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Amag ve Kapsam

Tiirkiye’nin son 10 yilda diinya ekonomisinde ve finansinda almis oldugu yol, kisa siirede Istanbul’u
kiiresel finansin 6nemli merkezlerinden biri haline getirmistir. Tarihsel miras1 ve kiiltiirii Istanbul’u
Islami finans kuruluslarmm da gozdelerinden biri yapmustir. Yiizyillk moladan sonra Tiirkiye’nin kendi
gergek kimligine donme ¢abasinin bir sonucu olarak Ortadogu, Balkanlar, Kafkasya, Kuzey Aftika ve
Orta Asya toplumlari Tirkiye’nin gelecegine daha ¢ok ilgi duymaya baglamistir. Boyle onemli
tarihsel bir siiregte Islam ekonomisi ve finans gibi tarihsel ve kiiltiirel olarak dogal mirasgisi
oldugumuzalanda yapilan aragtirmalari daha genis Kitlelere ulagtrmak amactyla Islam Ekonomisi ve
Finans Dergisi (ISSN 2149-3820) Uluslararasi Islam Ekonomisi ve Finansi Aragtirmave Uygulama
Merkezi tarafindan 2015’ten itibaren yayimlanmaktadir. islam Ekonomisi ve Finans1 Dergisi, islam
ekonomisi ve finansi alaninda 6zgiin fikir ve aragtirmalarinyer aldigi, asirlarin mirasinin tekrar
giiniimiize aktarildigi, yeni diigiince ve araglarla bualana yon verebilecek arastirmalarin yayimlanmasini
temel alan bir dergidir.

Aim and Scope

Istanbul has become one of the most critical centres of global finance, thanks to Turkey’s economic
and financial developments in the last decade. Historical heritage and culture have made Istanbul one
of the attractions of Islamic financial institutions. A hundred years after the break, the Balkans, the
Caucasian, North African, and Central Asian societies began to hear much more interest in the
future of Turkey as a resultof the efforts to return to its true identity. Journal of Islamic Economics
and Finance(ISSN 2149-3820) has been published since 2015 by the International Research Centre
for Islamic Economics and Finance in order to convey the research on the field thatwe are
historically and culturally natural inheritors of Islamic economics and financeto the large masses in
such a necessary historical process. The Journal of Islamic Economics and finance aims to publish
novel studies, which carry the historical heritage to the current era and lead the field with new ideas
and methods.
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Yazim Kurallan

islam Ekonomisi ve Finansi Dergisi (ISSN 2149-
3820) , APA 6. surtim atif formatini kullanmaktadr.
Dergiye génderilen yazilar, referans sistemi, dipnot
gosterme bicimi ve kaynakca dizenlenmesinde
American Psychological Association (APA) stilinde
hazirlanmalidir.

Microsoft Office Word programinda otomatik olarak
Bagvurular sekmesinden APA Altinci Strim’i
segebilirsiniz. Alinti Ekle sekmesinden dilediginiz
kaynaklari ekleyebilir, calisma iginde atif olarak ve
calisma sonunda Kaynakca sekmesinden Kaynakga
olarak calismaniza ekleyecektir.

islam Ekonomisi ve Finansi Dergisi'ye génderilen
makalelerin, asadida belirtilen sekilde sunulmasina
Ozen gosterilmelidir. Eger asagidaki kurallara
uymayan bir durum 6n kontrol agsamasinda tespit
edilirse makale hakemlere génderilmeden yazara
geri iade edilir ve asagidaki kurallar gergevesinde
diizenlemesi talep edilir:

1. Baglik:

icerikle uyumlu, onu en iyi ifade eden bir baslik olmali
ve koyu harflerle ortalanmis sekilde buytk harfler ile
yazilmalidir.

2. Yazar ad(lar)i ve adresi:

Yazarin unvani, adi, gérev yaptigi kurum,
haberlesme ve e-posta adresi buradaki sira ile
belirtilmelidir.

3. Ozet:

Makalenin basinda, konuyu kisa ve 6z bigimde ifade
eden ve 150-200 kelimeden olusan Tirkge ve
ingilizce ézet bulunmalidir. Ozet iginde, yararlanilan
kaynaklara, sekil ve ¢izelge numaralarina
deginilmemelidir.

(Ozetin altinda bir satir bosluk birakilarak, en az 3, en
cok 8 stzciikten olugan anahtar kelimeler Tirkge ve
ingilizce olarak verilmelidir.

3.1 Genigletilmig Ozet:

Galismalarin uluslararasi gérinGrligini artirmak
icin yapilan bu uygulamada, 1000-1500 kelimelik
ingilizce genisletilmis 6zet sunulmasi gerekmektedir.
Bu 6zet makale ile beraber sunulabilecegi gibi
calisma basim icin kabul edildi§inde de sunulabilir.
Fakat ikinci durumda calismanin genisletiimis
ingilizce &zeti, ingilizce editérlerine tekrar iletilip
degerlendirilecektir.

Writing Rules

Journal of Islamic Economics and Finance (JIEF-
ISSN 2149-3820) adopts APA 6 referencing style.
Manuscripts sent to Journal of Islamic Economics
and Finance (JIEF-ISSN 2149-3820) should have
citations, footnotes and bibliorgraphy prepared in
American Psychological Association (APA) style.

In Microsoft Word, you can set and automatically
generate a bibliography in APA 6 citation style.

Attention should be paid to presenting the articles
sent to JIEF in accordance with the guidelines listed
below. In case of non-compliance with the stated
rules, the article shall be returned to the author
without being sent to the referees, hence it is highly
recommended to be framed in accordance with the
following rules:

1. Title of the article:

The title of the manuscript should concisely reflect
the focus of the study, and it should be in bold letters.

2. Name(s) and address(es) of the author(s):

First and last names, the institution the author is
affiliated with, her/his contact and e-mail addresses
should also be specified.

3. Abstract:

On the front page, the manuscript should contain an
abstract both in Turkish and English, which briefly
explains the content of the paper, in maximum 150-

200 words. The abstract should not include
references to sources, figures or charts.

Three to eight keywords should be placed below the
body of abstract leaving one line empty.

3.1 Extended Abstract:

In order to increase the international visibility of the
manuscript, this journal requires an English
extended abstract of 1000-1500 words. The
abstract can be submitted together with the article, or
it can be sent after the work is accepted for
publication. In the latter case, the extended English
abstract of the paper will be re-transmitted to the
English editors.



4. Ana Metin:
Galismanizin ana metni;

Microsoft Office Word programinda,
Times New Roman

12 punto,

1.5 satir araligiyla (16x24cm format)
yazilmalidir.

Sayfa kenarlarinda 2 cm bosluk birakilmali ve
sayfalar numaralandiriimalidir. Yazilar 10.000
kelimeyi gegmemelidir. 10.000 kelimeyi gecen
istisnai durumlarda galismanin basimi konusunda
yayin kurulu yetkilidir.

5. Tablolar ve $ekiller:

Tablolarin numarasi ve baghgi bulunmalidir. Tablo
ciziminde dikey cizgiler kullaniimamalidir. Yatay
cizgiler ise sadece tablo icindeki alt basliklari
birbirinden ayirmak igin kullaniimahdir.

Tablo numarasi Uste, tam sola dayal olarak dik
yazilmali; tablo adi ise tablo numarasinin altina, tam
sola dayall, her sézctigiin ilk harfi biiyik olmak Uizere
egik yazilmalidir. Tablolar metin i¢cinde bulunmasi
gereken yerlerde olmalidir.

Sekiller siyah beyaz baskiya uygun hazirlanmalidir.
Sekil numaralari ve adlari seklin hemen altina ortali
sekilde yazilmalidir. Sekil numarasi edik yazilmali,
nokta ile bitmelidir. Hemen yanindan sadece ilk harf
buyuk olmak Uzere sekil adi dik yaziimalidir.

6. Alinti ve Gondermeler:

Yazarlar mumkin oldugunca dipnot kullanimindan
kaginmalidirlar. Dipnotlar sadece agiklayici
mahiyette  olmali ve  dizenli  olarak
numaralandiriimalidir.

JIEF, sonnot kullanmamaktadir. Fakat istisnai ve
zorunlu durumlarda sonnotlar sadece agiklama icin
kullanilabilir ve metnin sonunda yer almalidir.

Alintilar tirnak iginde verilmeli; bes satirdan az
alintilar satir arasinda, bes satirdan uzun alintilar ise
satirn sagindan ve solundan 1,5 cm igeride, blok
halinde ve 1 satir araligiyla 1 punto kiigiik (11 punto)
yazilmalidir.

7. Kaynaklar/Kaynakca:

Calisma esnasinda kullanilan ve atif yapilan tim
kaynaklar (klasik metinler ve kisisel gorismeler haric)
Kaynakcaya eklenir. Calismada atif yapiimayan
eserlere Kaynakcada yer veriimez.

4. Main Text:
Main text should be typed

In Microsoft Office Word program

In Times New Roman

12 type size,

1,5 spacing line on (16x24cm format)
paper.

There should be 2 cm on the margins and pages
should be numbered. The manuscript should not
exceed 10.000 words. The editorial board is
authorized to publish works exceeding this limit in
exceptional cases.

5. Tables and Figures:

Tables should include numbers and captions.
Vertical lines should not be used. Horizontal lines
should be used only to separate subtitles from the
contents of the table.

The number should be written at the top of the table,
aligned to the left, and should NOT be in italics. The
caption should be written in italics, and the first letter
of each word should be capitalized (e.g., Table 1:
Example). Tables should be placed where they are
most appropriate in the text.

Figures should be prepared in black-and-white
format. Numbers and captions should be centered
just below the figure. The figure number should be
written in italic with a dot at the end (e.qg., Figure 1:
Example).

6. Citations:

Authors should avoid using footnotes as much as
possible. Footnotes should be used only for
clarification purpose and should be numbered
automatically.

JIEF does not use endnotes. However, endnotes
could be used for explanations, and should be placed
at the end of the text body. For referencing to sources
in footnotes, the author should adhere to the
principles of in-text citation.

7. References:

Full references (bibliography) should be located at
the end of the text in alphabetical order, in one of the
ways shown below.

When mentioning more than one source from the
same author, they should be listed according to their
publication date; sources to the publications of the
same author issued in the same year will be shown
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bilgilendirilir. Uygun bulunan calismalar ise én
degerlendirme igin ¢alismanin ilgili oldugu alana
yonelik bir alan editdriine génderilir.
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4. Hakem Degerlendirme Siireci

Hakem degerlendirme sureci igin hakemlere verilen
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dizeltme dnerilerinin yazarlar tarafindan “diizeltme
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Hakemler bir ¢alismanin diizeltmelerini inceleyerek
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2. Yontem: Degerlendirme raporu, kullanilan
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yontemlerinin dogrulugu, arastirmanin amaglari ile
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6. Genel degerlendirme: Degerlendirme raporu
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Degerlendirme stirecinde hakemlerin ¢alismanin
tipografik 6zelliklerine gére diizeltme yapmalari
beklenmemektedir.

4. Referee Evaluation Process

The period given to the referee for the evaluation
process is 6 weeks. Proposals for corrections from
referees or editors must be completed by the authors
within 1 month according to the “corrections
instruction”.

Referees can decide on the suitability of the study by
reviewing the corrections and may also request
additional corrections if necessary.

Referee Reports

Referee evaluations are based in general on the
originality of the studies, the method used, the
conformity with the ethical rules, the consistence of
presentation of the findings and results, and the
examination of the literature. This review is based on
the following elements:

1. Introduction and Literature: The evaluation
report contains the presentation and purpose of the
problem addressed in the study, the importance of
the topic, the scope of the relevant literature, the
timeliness and the originality of the study.

2. Methodology: The evaluation report includes
information on the suitability of the method used, the
choice and characteristics of the research group,
validity and reliability, as well as on the data collection
and analysis process.

3. Findings: The evaluation report includes opinions
on the presentation of the findings obtained in the
frame of the method, the correctness of the analysis
methods, the aims of the research and the
consistency of the findings, the presentation of the
required tables, figures and images and the
conceptual evaluation of the tests used.

4. Conclusion and suggestions: The evaluation
report contains opinion on the contributions to the
literature, future studies and recommendations for
the applications in the area.

5. Style and narration: The evaluation report
assesses the compatibility of the manuscript's title
with the content, appropriateness of the usage of
Turkish/English in the study, and referencing in
accordance with the language of the study and APA
6 rules.

6. Overall evaluation: The evaluation report
contains opinion on the authenticity of the study as a
whole, its contribution to the academic literature and
the applications in the area. Referees are not
expected to make corrections on typographic
characteristics during the evaluation process.
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Halk arasinda veresiye satis olarak da bilinen vadeli satis kavrami, bir malin
satis bedelinin kismen veya tamamen satilan malin teslim vaktinden sonra
odenecek sekilde satilmasini ifade etmektedir (Fikriyat, 2019). Paranin
degerinin zaman igerisinde azalmasindan dolayi isletmelerin sattiklari mal
ve hizmetlerin pesin ve vadeli satis fiyatlari arasinda farklilik olabilmektedir.
isletmelerin vadeli satis icin belirledikleri fiyat, genellikle malin pesin
fiyatindan ylksek olmaktadir. Malin pesin ve vadeli fiyati arasindaki farka
vade farki denmekte ve vade farkinin mesruiyeti de kimi zaman fikhi
tartismalara da konu olmaktadir. Bir malin pesin ve vadeli fiyati arasindaki
fark, kendi basina bir hukuki islem olmayip bir hukuki islemin baslangicinda
—ornegin satim akdi icin- taraflarin irade beyanlarini iki veya daha fazla
ihtimal Gzerine ortaya koymalari ve bunun neticesinde pesin ve vadeli fiyat
arasinda bir farkin meydana gelmesidir (Ozdirek, 2012).

Son yillarda teknolojinin hizla gelismesi birgok unsuru etkiledigi gibi
ticaretin yapilis sureglerini de etkilemistir. Krediye ulasma kolayligi, kredi
karti kullaniminin yayginlasmasi vb. gelismeler, ticaret hayatindaki vadeli
satislari (veresiye satis) azaltsa da halen belli bir oranda kredi karti
kullanmaksizin vadeli satis yapilmaktadir. Toptan satis yapan isletmeler
yiksek oranlarda vadeli satis yapmaya devam etmektedir. Ozellikle
enflasyonun yiliksek oldugu donemlerde vadeli satislar neticesinde bir
takim problemler olusabilmekte ve bu durum islami hassasiyeti olan
kesimlerde uygulama agisindan bir takim soru isaretlerini giindeme
getirmektedir. Ornegin enflasyonist dénemlerde, vadeli olarak satilan
malin vade tarihinde 6denmeyip geciktirilmesi durumunda ticaret erbabi
tarafindan nasil  bir uygulama vyapilmasi gerektigi glindeme
gelebilmektedir. Ayni parasal tutari tahsil etmesi durumunda ticaret erbabi
zarar gormektedir. Bor¢lunun ddeme yaptigi tarihte ayni parasal tutari mi,
o6deme tarihindeki malin fiyatini mi yoksa vade tarihi ile fiili 6deme tarihi
arasindaki tarihteki enflasyon farkini mi 6deyecegi soru isaretlerine neden
olmaktadir. Vadeli satislardan kaynaklanan bu tir borg¢ alacak iliskisine
benzer sekilde is adamlarinin kendi aralarinda karsilikli yardimlasma
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amaciyla verdikleri paralardan da bir alacak-borg iliskisi dogmaktadir. Karz-
I hasen denilen bu tiir borglanmalarda, bor¢ alan kisinin borcunu
geciktirdigi durumda is adamlari nasil bir yaklasimda bulunmaktadir? Ayni
tutarda parayi mi almaktadir, borcun vade tarihi ile 6deme tarihi arasindaki
surede gerceklesen enflasyon farkini mi eklemektedir yoksa altin, dolar gibi
farkh birimlere mi endekslemektedir?

Bu calismanin amaci, ticaret erbabinin yaptig vadeli satislarda, vade
tarihinde 6denmeyen alacaklari tahsil ederken nasil bir uygulama yaptigini
kesfetmek ve taraflar arasinda hakkaniyeti saglamaya yonelik pratik
Oneriler getirmektir. Boylece hem alici hem de saticinin haksizliga
ugramayacagl bir uygulamanin mimkin olup olmadigl tespit edilecek,
daha adil bir uygulamanin gerceklestirilebilmesi icin 6neriler getirilecektir.
Literatlirde gerek vadeli satislardan kaynaklanan borglarin gerekse karz
akdinden kaynaklanan borg¢lanmalara iliskin fikhi degerlendirmeler yapan
pek ¢cok ¢alismaya rastlansa da dogrudan ticaret erbabinin uygulamalarini
tespit etmeye yonelik saha arastirmalarina rastlanmamistir. Konuyu yalniz
fikhi boyutuyla ele alip borglarda talep edilecek enflasyon farkinin mesru
olup olmadigini inceleyen ¢alismalara rastlanmaktadir. Esen (2012) borcun
geciktirilmesi durumunda uygulanabilecek islemleri islam hukuku
acisindan degerlendirmekte, Destebasi (2018) enflasyon farki ile faizin
birbirleriyle ayni sey olup olmadigini tartismakta, Cubukcu (2015) ise
enflasyon ortaminda kisiler arasinda yapilan karz akitlerinden dogan borgta
enflasyon farkina odaklanmaktadir. Diger taraftan konuyu mer’i hukuk
baglaminda ele alan g¢alismalar arasinda, Duman (2018) gerek devlet ve
kisiler arasindaki para alacaklarinin enflasyon karsisinda deger kaybina
ugramasi durumunda adaleti tesis etmek icin Tirk Borglar Hukuku
kapsaminda neler yapilabilecegini tartismaktadir. inceoglu ve Kabaklioglu
Arslanyirek (2016) vade farkinin Tirk Borglar Hukukunda kanuna karsi bir
hile olarak kullanilmasi yoniine odaklanmaktadir. Konunun gerek islam
hukuku gerekse mer’i hukuk boyutlarinin yaninda saha arastirmasi boyutu
da bulunmaktadir. Fiiliyatta bu tir borglarda taraflar arasinda ne tir
uygulamalarin yapildigi, ne tir anlasmazliklarin ciktigi, ne tir ¢oziimlerin
getirildiginin tespit edilmesi, konunun daha saglkh ele alinmasini
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saglayacaktir. Literatlirde konuyu bu tiir saha arastirmalariyla ele alan bir
calismaya rastlanmamistir. is adamlari, ticaret hayatinin dogasi geregi pek
cok farkli kisiyle borg-alacak iliskisine girdiginden bu konuda onlarin
tecriibelerinin  akademik bir ¢alismaya aktarilmasi ve onlarin
penceresinden taraflarin zarara ugramayacagi oneriler getirmek hem ilmi
birikime hem de gilincel bir problemin ¢éziimiine bir katki mahiyetinde
olacaktir.

Calismanin bundan sonraki kismi su sekilde ilerlemektedir. ikinci baslkta
vadeli satislari konu edinen calismalar degerlendirilecektir. Ugiincii baslikta
¢alismanin yontemi agiklanacak, dordiinci baslkta ise is adamlar ile
yapilan gortismelerin bulgularina yer verilecektir. Besinci baslikta, bulgular
tartigsilacak ve 6neriler getirilecektir.

LITERATUR

Vadeli satiglari ele alan galismalar incelendiginde konuyu Ug¢ baslikta
kategorize edebiliriz. Bu kategorilerden ilki, bir malin pesin fiyati ile vadeli
fiyati arasinda farkhhgin caiz olup olmayacagini tartisan vade farki ile ilgili
calismalardir. ikincisi, vadeli satis neticesinde ortaya ¢ikan durumlari islam
hukuku agisindan tartisan ve dneri getiren ¢alismalardir. Uglinciisii ise vade
farkini gliniimiz Turk borglar hukuku ve muhasebe standartlari agisindan
ele alan galismalardir.

Vade Farki

Vadeli satislarla ilgili cagdas fukahanin tartistigi meselelerden ilki vade farki
meselesidir. Malin vadeli satis fiyati, pesin satis fiyatindan farkl olabilir mi?
Bu mesele islami Arastirma Vakfi (ISAV) tarafindan gerceklestirilen bir ilmi
toplanti ile masaya yatirilmis ve toplantinin ciktilari 1978 yilinda kitap
haline getirilmistir (Karaman ve Safak, 1990). Toplantida olusan genel
kanaat vade farkinin mesruiyeti yonindedir. Goziibenli de (1997) vade farki
meselesini ele almakta ve alisverislerde vade farkinin mesruiyetini
tartismaktadir. Vade farkini mesru gérmeyip faiz cereyan ettigini ileri stiren
gorusler ile vade farkini caiz gorenlerin delillerini agiklamaktadir. Her ne
kadar 25 yil 6nce vade farkinin mesruiyeti tartisilsa da gliniimiizde vade
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farkinin mesruiyeti hakkinda fazla tartisma bulunmamakta, mesru oldugu
gorusl genel kabul gormektedir.

islam Hukuku Agisindan Vadeli Satislar ve Onerileri

Paranin degerinin diismesi durumunda vadeli satislardan dogan borcun
nasil ddenmesi gerektigi konusunun klasik fikih kaynaklarinda rahs (deger
kaybetme), gala (deger kazanma) bahislerinde islendigi gérilmektedir. Bu
kaynaklarda para birimi olarak altin ve glimUsten lretilen dinar ve dirhemin
yaninda diger metallerden Uretilen felslerin bulundugu ifade edilmektedir
(Artuk, 1994; Sahillioglu, 1994a, 1994b). Para biriminin deger kazanmasi
ve deger kaybetmesi ile ilgili olarak da sirasiyla rahs ve galad terimleri
kullanilmaktadir (Habergetiren, 2017). ilk ddnem Hanefi fakihleri arasinda
bor¢ konusun felsler oldugu akitlerde, felslerin deger kaybetmesi ya da
deger kazanmasi durumunda nasil 6deme yapilacagl konusunda farkli
gorusler ortaya cikmistir. Ebu Hanife felslerle borglanan kisinin ddemesi
gereken miktarin bor¢glanma aninda taraflarca belirlenmis olan ve
zimmette sabit olan bedel oldugunu soylemistir (Serahsi, 1993). Bu
durumda alacakhinin akit aninda belirlenen bedelden farkli bir bedel
belirleme hakki yoktur (ibn Abidin, 2014). Ebu Yusuf'un da ilk goriisii bu
yondeyken daha sonra bu goérisinden riicu ederek felslerin satis aninda
veya teslim gliniindeki dirhem degerine gore degerlendirilmesi gerektigini
ifade etmeye baslamistir (Pese, 2021). Ebu Yusuf'un ikinci goristnin ise
Osmanli donemi Hanefi fikih kaynaklarinda fetvaya esas olan (miifta bih)
goriis oldugu zikredilmistir (ibn Abidin, 2014; Yilmaz, 2023, s. 26). ibn
Abidin de Ebu YOsufun ikinci gorisiini benimsedigini ve bu gorisin
kendi yasadigl zaman igin daha uygun oldugunu ifade etmektedir (Yilmaz,
2023, 5. 29).

Hanefi mezhebinde fetvaya esas olan goriis Ebu Yusuf’un ikinci gorisi iken
diger mezheplerde baskin olan gorus farklidir. Maliki mezhebinde rahs ve
gald durumunda biri meshur digeri meshur olmayan iki goris rivayet
edilmektedir. Meshur olan gorise gore paranin deger kaybetmesi veya
deger kazanmasi alacaklinin basina gelen bir afet olarak kabul edilir. Buna
gore ister satin alinan bir mal karsiligi olsun isterse karz akdinden dogsun
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borcun mislinin yani borcun ayninin édenmesi gerekir. Mezhepteki meshur
olmayan diger gorilise gore ise deger degisimi asiri olursa borg¢ tutari
misliyle degil kiymeti tGizerinden 6denir. Safii mezhebinde cumhurun gorusi
ise felslerin degerlerinin artsa da azalsa da akit aninda kararlastirilan
tutardan baskasinin talep edilemeyecegini yonindedir. Hanbeli
mezhebinde de ayni sekilde alacaklinin anlasilan tutardan baskasini isteme
hakki yoktur. Ozetle, klasik kaynaklarda paranin deger kaybetmesi
durumunda Hanefi mezhebinde fetvaya esas olan gorus, borcun kiymetinin
6denmesi yoniindeyken diger Gi¢ mezhebin goriisi borcun misli ile, yani
herhangi bir ekleme-gikarma yapilmadan verilmesi seklindedir (Yilmaz,
2023, s. 29).

Gunumizde tartisilan hususlardan biri, vadeli satislardan dogan borcun
geciktirilmesi durumunda alacaklinin zarara ugramamasi icin ne tir
uygulamalara basvurulmasi gerektigi ile ilgilidir. Esen (2012) borcun
geciktirilmesi durumunda uygulanabilecek islemleri islam hukuku
acisindan degerlendirmektedir. U¢ kisimdan olusan ¢alismada; ilk kisimda
bastan bor¢ verirken alinabilecek tedbirler zikredilmekte, ikinci kisimda
borcun geciktirilmesi durumunda ortaya ¢ikan zararin giderilmesi igin
basvurulabilecek islemler, son olarak da borcunu geciktiren borgluya
uygulanabilecek cezalar zikredilmektedir. U¢ kisimda zikredilen islemler
hakkinda cagdas fukahanin gorisleri karsilastirmali olarak verilmektedir.
Bizim ¢alismamiziilgilendiren boyutuyla ilgili olarak Esen, ¢agdas fukahanin
blyik cogunlugunun enflasyon nedeniyle alacaklinin zarara ugramasi
durumunda bu zararin karsilanmasini caiz gérdtglini ifade etmistir. Esen,
borcun ge¢ 6denmesinde alacaklinin ugradigi zararin taraflarin kendilerinin
tespit etmesi durumunda faize diisme riski oldugunu belirterek, tespitin
mahkeme veya bilirkisi marifetiyle yapilmasinin daha uygun oldugunu dile
getirmektedir.

Turk lirasi olarak yapilan borglanmalarda, borglunun 6demeyi geciktirmesi
durumunda enflasyon nedeniyle borg verilen paranin satin alma glicliniin
azalmas! kaginilmazdir. Bu durumda eger borc¢lu ayni miktarda parayi
alacakliya odediginde alacakli haksizliga ugramaktadir. Bu haksizligi
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gidermek igin basvurulabilecek yontemler bazi arastirmalarin konusunu
olusturmaktadir. Bu yontemlerden biri, gecikme siresi boyunca olusan
enflasyonun borg verilen miktara ilave edilmesidir. Enflasyon farkinin talep
edilmesini elestiren, bunun faize yol agtiginiileri stirenler de bulunmaktadir
(Karaman, 2010). Destebasi (2018) enflasyon farki ile faizin birbirleriyle
ayni sey olup olmadigini tartismakta, bu konuda islam hukukcularinin
gorislerini aktararak degerlendirmeler yapmaktadir. Cubukcu (2015)
benzer sekilde enflasyon ortaminda kisiler arasinda yapilan karz
akitlerindeki enflasyon farkinin borca eklenmesi meselesini ele almistir.
Hayrettin Karaman, Abdulaziz Bayindir, Osman Eskicioglu ve Ali Bakkal’in
enflasyon farki hakkindaki gorislerini ifade ederek, karz akitlerinde
enflasyon farkinin alinmasinin adalet ve hakkaniyete daha uygun oldugunu
belirtmektedir.

Hayrettin Karaman alacaklinin ugradigi haksizhigi gidermek igin gecikme
siresi boyunca olusan enflasyon farkinin talep edilmesi haricinde farkh
¢6ziim yollar da énermektedir. Onerdigi yéntemlerden biri séyledir: Mal
oding olarak alictiya verilir. Resmi islemlerde bu islem satim olarak
goziikmek zorundaysa resmiyette satim olarak gosterilir. Fakat alici ve
satici bu islemi 6diling verme islemi olarak kesinlestirir. Mali 6diin¢ alan onu
istedigi gibi kullanir, tiiketir. Borg¢lu, vade tarihi geldiginde alacakliya, mali
misliyle (piyasada bulunan ayni nitelikteki mal) geri vermeyi veyahut malin
odeme tarihindeki fiyati ile 6demeyi teklif eder. Satici da o anki fiyati kabul
ederse, fiyat artislarindan dolayr ugrayacagi haksizliktan kurtulmus olur
(Karaman, t.y.). Karaman’in Onerisi sonradan o6demeli isticrar akdine
benzemektedir. Bu akitte musteri pazarlik ya da akit yapmadan talep ettigi
mallari saticidan peyderpey alir, satici ile alicinin mahsuplasmasi sonradan
yapihr (Kacir, 2017). Bazi fakihler isticrar akdini fikhin yerlesik ve genel
kurallarina aykiri gérse de bazi fakihler istihsanen bu tiir bir akdi caiz
gormistir. Caiz gorenlerin gerekgesi olarak orf, teamul ve umimi’l-belva
zikredilmektedir (Kacir, 2017).

Karaman’in diger bir onerisi ise 6deme vadelerine gore ayarlanmis fiyat
listeleridir. Buna gore satici, miisteriye ddeme tarihlerine gore farkli fiyatlar
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iceren bir fiyat listesi sunar. Ornegin pesin 100TL, 3 ay sonra 110TL, 6 ay
sonra 120TL gibi bir fiyat listesi hazirlanir. Mugteri tek bir fiyati degil 6deme
tarihine gore ayarlanmis birden fazla fiyati kabul etmis olmaktadir. Misteri
hangi tarihte 6deme yaparsa o tarihin listedeki fiyati esas alinir (Karaman,
t.y.). Bayindir, Karaman’in bu 6nerisini elestirmektedir. Ona gore bu tir bir
satim akdi, satimin tabiatini bozmanin yaninda, uygulanacak gecikme
faizinin bastan belirlenmesi anlamina gelmektedir. Bayindir'in elestirisi
makul goziikmekle birlikte, kanaatimizce Karaman’in 6nerisi bir satista iki
satis (Bey‘atan fi bey‘a) yasagi kapsamina da girmektedir. Bir mala pesin ve
vadeli olmak Gizere iki ayri fiyatin verilmesi ve bu fiyatlardan herhangi birine
karar verilmeden satim akdinin yapilmasi seklinde ifade edilen bir satista
iki satisin yasaklanmasinin temel sebebi olarak fiyat ve vadedeki
belirsizlikten dolayr gararin olusmasi ve riba olugsma ihtimali
gosterilmektedir (Gliney, 2013).

Karaman gibi Bayindir da (2008) alacaklinin haksizliga ugramamasi igin
borgluya verilebilecek cezalar islam hukuku agisindan tartismaktadir.
Odeme giicii oldugu halde borcunu 6demeyen bor¢luya uygulanmak tizere
yeni bir oneri getirmektedir. Bayindirin o6nerisi, borglunun borcunu
geciktirdigi stre kadar, alacakliya bor¢lu oldugu miktari kullanmasi igin
vermesidir. Ornegin 100 lira borcu olan bir kisi, borcunu 1 ay geciktirdiyse,
alacakliya bu 100 liralik borcu 6dedikten sonra 1 ay boyunca kullanmasi igin
100 lira daha vermesidir. Pekdemir (2014) ise islam hukuku agisindan cezai
sartin para borglarinda uygulanip uygulanamayacagini tartismaktadir.
Pekdemir, klasik fikihta yer alan bor¢lunun hapsedilmesi, seyahatinin
engellenmesi, malinin mahkemece satilarak borcun 6denmesi ve kefalet
gibi tedbirlerin yeterli geldigini; glinimizde 6nerilen gecikme cezasi, asll
borca denk paranin gecikme stiresi kadar kullanilip bor¢luya iade edilmesi,
borcun altina, dovize veya piyasa ortalama fiyatina endekslenmesi, belli bir
miktar fazlalk sart kosularak hayir islerinde kullanilmasi gibi 6nerilere
gerek olmadigini diisinmektedir. Pekdemir para borclarindaki gecikme
durumunda ise borglunun bor¢ miktarina ilave olarak bir miktar daha para
bagislamasini énermektedir. ilave edilecek miktarin vade tarihi ile ifa
zamani dikkate alinarak altin olarak belirlenebilecegini ifade etmektedir.
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Dereci (2020) borglunun borcunu geciktirmesi durumunda uygulanacak
cezalari, islami bankalarin uygulamalari Gizerinden degerlendirmektedir.
islami bankalarin takibe diisen kredi alacaklari icin uyguladiklar gecikme
cezasl uygulamalarini ele alan Dereci, bu konudaki islam hukukgcularinin
gorislerini ifade etmektedir.

Ozdemir (2012) karz-i hasenin toplumda vyayginlasmamasinin
sebeplerinden biri olarak karz olarak verilen paranin enflasyon sebebiyle
deger kaybina ugramasini gostermektedir. Toplumda karz-1 hasenin
yayginlastirilmasi i¢in paradaki deger duisukliginin alacakliya verilmesi
gerektigi konusunda toplumu bilinglendirmek gerektigini ifade etmektedir.
Paradaki deger dustkliglinin hesaplanmasinda devletin acikladig
enflasyon orani veya gida maddeleri ve mesken gibi temel ihtiyag
kalemlerindeki artis oraninin dikkate alinabilecegini belirtmektedir.
Haziroglu (2021) ise toplumda karsilikh bor¢ vermenin yayginlastiriimasi
icin paranin degerindeki degisimi esas alan yeni bir para birimi
onermektedir. ETL adini verdigi, para birimi Gzerinden yapilan islemlerde,
bor¢ alan ve borg veren herhangi bir zarara ugramayacaktir.

Diger taraftan Din isleri Yiiksek Kurulu da itibari paralarda deger kaybi
meydana gelmesi halinde borcun sabit oldugu tarihteki degerin esas
alinmasinin hakkaniyete daha uygun oldugunu ve tahsil edilecek degerin
belirlenmesinde 6ncelikle taraflarin karsilikli riza ile anlasmalarini tavsiye
etmektedir. Ayrica 6denmesi gereken tutar belirlenirken yetkili kurumlarca
aciklanan enflasyon oranlarinin dikkate alinabilecegini ifade etmektedir
(Din isleri Yiiksek Kurulu, 2017). Din isleri Yiiksek Kuruluna ek olarak Misir
Fetva Kurulu da enflasyonun asiri oldugu durumlarda “borcun 6denmesi
hususunda borglanilan paranin kiymetiyle 6denmesini adalete ve seriatin
maksadina daha yakin goriyoruz. Zira burada paranin degerinde asiri
yikselme ve disme s6z konusudur” seklinde goris bildirmistir. Bununla
birlikte, fahis enflasyon oraninin 6l¢liti olarak Hz. Peygamber’in, vasiyet
edilecek mirasin Olglistini zikrettigi Ucte bir hadisini delil gostererek
paranin deger kaybinin Ugte birden fazla olmasi durumunda aradaki farkin,
borclu tarafindan 6denmesi gerektigini ifade etmektedir (Daru’l-iftai’l-
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Misriyye, 2008; Yilmaz, 2023, s. 47). Avrupa Fetva ve Arastirma Meclisi’nin
de (el-Meclisii'l-OrQbbf 1i'l-ifta'i ve'l-Buh(is) goériisii Misir Fetva Kuruluyla
benzerdir (el-Meclisi’l-Ortibbf Ii’l-iftd’i ve’l-Buhis, 2018).

Bunun vyaninda borglanmalarda paranin deger duslkliguni dikkate
almayan, her halilikarda borglanilan miktarin ayninin verilmesi kanaatinde
olan gorisler de bulunmaktadir. Bu goriis sahiplerinin en temel gerekgesi
paradaki deger dlisikligi nedeniyle borcludan alinan fazlaligi haram olan
riba kapsaminda degerlendirmeleridir. Baslangicta bu goriisii savunan
Mecmau’l-Fikhi’l-islami  daha sonra bu goérisiinden dénmistiir. Fikih
Akademisi, 2019 yilinda aldigi 231 (24/2) numarah kararinda borcun
dogmasindan sonra “enflasyonun ylikselmesi durumunda alacakl ile
borclunun, 6deme esnasinda borcu degeri lzerinden 6denmesi veya
(yiksek enflasyondan kaynaklanan) zararin taraflar arasinda paylasiimasi
lizerine anlasmalarinda hicbir engel bulunmadigini” (islam Fikih Akademisi,
2021, s. 106) ifade etmistir.

Borglar Hukuku ve Muhasebe Standartlari

Vadeli satislardan dogan borg iliskisinin fikhi yonini ele alan ¢alismalarin
yaninda konuyu Tirk Borglar Hukuku ve Tirk Vergi Sistemi cercevesinde
ele alan calismalar da bulunmaktadir. Duman (2018) gerek devlet ve kisiler
arasindaki para alacaklarinin enflasyon karsisinda deger kaybina ugramasi
durumunda adaleti tesis etmek i¢in Tlirk Borglar Hukuku kapsaminda neler
yapilabilecegini tartismaktadir. Duman, gerek kisiler arasinda, gerekse
devlet ve bireyler arasindaki para alacaklarinin tahsilinde adaleti saglamak
icin bir takim énlemler aldigini belirtse de enflasyon oranlarinin ¢ok yiksek
seyrettigi donemlerde bu 6nlemlerin yeterli gelmedigini ifade etmektedir.
Ornegin kanun koyucu, para alacaklarinin temerriidii durumunda kanuni
faiz 6ngdérmis olsa da bazi donemlerde enflasyon oranlari, kanuni faiz
oranlarindan c¢ok vyiiksek seyretmektedir. inceoglu ve Kabaklioglu
Arslanyiirek (2016) vade farkinin Turk Borglar Hukukunda kanuna karsi bir
hile olarak kullanilmasi  yonine odaklanmaktadir. Bazi satim
sozlesmelerinde vade farkinin gecikme faizi gibi kullanildigi, boylece
kanunen istenebilecek azami gecikme faizinin daha Gzerinde bir faiz talep
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edildigini ifade etmektedir. Ornegin bazi satim sdzlesmelerinde belirlenen
vade tarihinde borcun 6denmemesi halinde “her ay igin ylizde on vade farki
odeyecegi” seklinde maddeler koyulmaktadir.

Ekin Sucu (2017) isletmelerin vadeli satis yaparken uluslararasi muhasebe
standartlari ve katma deger vergisi ile ilgili dizenlemeler nedeniyle
ugradiklari zarara dikkat cekmektedir. isletmeler vadeli satiglarinda KDV'yi
devlete pesin olarak o6derken, alicidan bu KDV'’yi vade tarihinde tahsil
etmekte, bu durum da enflasyon nedeniyle isletmenin zararina cereyan
etmektedir. Badem (2012) isletmelerin vadeli satiglarinin
muhasebelestiriimesinde kullanilan tekdiizen muhasebe sisteminin gelir
vergisi lzerindeki etkisini incelemektedir. Benzer sekilde Kaygusuzoglu
(2010) vade farkinin muhasebelestiriimesinde Tirkiye Muhasebe
Standartlarina uyum konusunda neler yapilabilecegini tartismaktadir.

YONTEM

Bu arastirmada nitel arastirma yontemi benimsenmis, arastirma deseni
olarak fenomenoloji (olgu bilim galismasi) tercih edilmistir (Yildirrm ve
Simsek, 2013). Fenomenoloji, kisilerin bir fenomen (olgu) ile ilgili
deneyimlerini tanimlamakta, kisilerin bu fenomenle ilgili deneyimlerinin
ortak oOzelliklerine odaklanmaktadir. Fenomonolojik arastirmada,
fenomenle ilgili deneyimi olan kisilerden veri toplanarak bu kisilerin
deneyimlerinin 6zinld tanimlayan bitlincil bir betimleme yapilmaya
calisilmaktadir.  Yapilan bu betimlemede kisilerin  neyi, nasll
deneyimledikleri ortaya cikarilmaktadir. Fenomonolojide fenomeni biitiin
yonleriyle tecriibe etmis bir grup kisi ile calisiimaktadir (Creswell, 2018, ss.
77-79).

is adamlarinin vadeli satis uygulamalari arastirmamizda ele alinan
fenomeni olusturmaktadir. Bu baglamda is adamlarinin ne oranda vadeli
satis yaptiklari, vadeli satis yaparken miusteri ile nasil bir anlasma
yaptiklarini, vadeli satislarda musterinin 6demeyi geciktirmesi durumunda
nasil bir uygulama vyaptiklari tespit edilmeye calisiimistir. Ayrica is
adamalarinin kendi aralarindaki borg alisverislerinde de gecikme olmasi
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durumunda enflasyon farki, altina veya doévize endeksleme gibi farkli
uygulama yapip yapmadiklari tespit edilmeye calisiimigtir. Arastirmanin
calisma grubunu Sakarya’da ticari faaliyette bulunan MUSIAD iyesi 13 is
adami olusturmaktadir. Calisma grubu, amacgli 6rnekleme yontemlerinden
olan kartopu 6rnekleme yontemi ile segilmistir. Calisma grubunda toptan,
perakende ve her iki tirli satis yapan is adamlari bulunmaktadir.

Arastirmada veri toplama teknigi olarak yari yapilandiriimis goriisme
kullanilmistir. Gérisme yapilabilmesi igin gerekli olan etik kurul izni Sakarya
Universitesi Etik Kurulunun 07.07.2022 tarih ve E-61923333-050.99-
149490 karari ile alinmistir. MUSIAD Uyesi 13 is adamiyla goriismeler
gerceklestirilmis, her bir gorisme ortalama 10 dakika slirmistir.
Gorusmeler sirasinda katihmcilarin izni  alinarak, ses kayit cihazi
kullanilmistir. Daha sonra ses kayitlari metne aktarilarak nitel analiz
programlarindan Atlas Ti 8 programi yardimiyla icerik analizine tabi
tutulmustur. Veri analizi neticesinde tespit edilen bulgular dort tema
altinda sunulmustur. Bu temalar sirasiyla; vadeli satis uygulamalari,
vadesinde 6denmeyen borglarda uygulama, karz alacaklarindaki uygulama,
ticari meselelerde fikhi bilgi ihtiyaci seklindedir. icerik analizi sirasinda
gortiisme metinleriyle ilgili anlasilmayan noktalar ortaya ¢iktiginda tekrar
katihmcilar aranarak katiimci teyidine basvurulmustur. Boylece
anlasilmayan hususlar netlestiriimis ve arastirmanin i¢c gecerliligi
artirllmigtir.

BULGULAR
Katilimcilarin Demografik Ozellikleri

Arastirmaya katilan is adamlarinin dordi hazir giyim, ikisi dekorasyon, ikisi
insaat malzemeleri, biri reklamcilik, biri zliccaciye GrUnleri, biri sit Grinleri,
biri kimyasal temizlik malzemeleri ve biri muihendislik hizmetleri
alanlarinda ticaret yapmaktadir. Katiimcilardan dordi sadece toptan,
sekizi sadece perakende, biri ise hem toptan hem de perakende satis
yapmaktadir. Katihmcilarin toplam satislari icerisinde vadeli satislarinin
oranlarina bakildiginda, en az vadeli satis yapanin %5, en fazla yapanin ise
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%80 oranina sahip oldugu gorilmektedir. Katilimcilarin toplam satislari

icerisinde vadeli satislarin orani, ortalama %33’t(r.

Tablo 1: Katiimcilar Hakkinda Bilgiler

Vadeli Satis
Sektor Satis Tiirii
Orani (%)
Katilimci 1 insaat malzemeleri Toptan/Perakende 80
Katilimci 2 Kimyasal malzemeler  Toptan 35
Katilimer 3 Miihendislik Perakende 10
hizmetleri
Katilimci 4 Hazir Giyim Toptan 70
Katilimci 5 Hazir Giyim Perakende 25
Katilimci 6 Hazir Giyim Perakende 3
Katilimci1 7 insaat malzemeleri Toptan 25
Katilimci 8 St Grilnleri Toptan 25
Katilimci 9 Ziiccaciye Uriinleri Perakende 10
Katilmci 10 Hazir Giyim Perakende 5
Katilimci 11 Dekorasyon Perakende 15
Katilimci 12 Dekorasyon Perakende 80
Katilimer 13 Reklamcilik Perakende 55
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Vadeli Satig Uygulamalari

isletmelerin vadeli satislarinda cek, senet kullanilabildigi gibi herhangi bir
evrak dizenlemeden acgik hesap seklinde de mal ve hizmet sattiklari
gorulmustir. Bu noktada kredi karti ile yapilan satislarin vadeli satis olarak
degerlendirilmedigini ifade etmek gerekmektedir. Clinkiu kredi karti ile
yapilan satislarda Urin bedeli, bankanin komisyonu ¢iktiktan sonra
isletmenin hesabina pesin olarak aktarilmaktadir. isletmelerin vadeli satis
uygulamalarini nasil yaptiklari, Griinlin pesin veya vadeli fiyatlarini nasil
tespit ettikleri 6nem arz etmektedir. Enflasyon oranlarinin ¢ok yiliksek
oldugu ve hizli fiyat artislarinin yasandigi 2000’li yillarin 6ncesinde, vadeli
satislarda Grlnidn satis bedelinin belirlenmeyip Urlintin cinsinin deftere
kaydedildigi uygulamalar bulunmaktaydi. Ornegin 1 adet malin fiyati 100TL
iken, deftere veresiye olarak yazilirken 100 lira olarak degil 1 adet ekmek
olarak kaydedilmekteydi. Gliniimiizde bu tir satislarin olup olmadigini
tespit etmek icin katiimcilara vadeli satiglarini nasil uyguladiklarn
soruldugunda tamami Urdnlin fiyatini belirledikleri ve aliclyr o fiyat
Uzerinden borglandirdiklarini ifade etmektedir. Deftere Urin olarak
kaydetme gibi bir uygulamaya gitmediklerini ifade etmektedir. Konuile ilgili
K7 sunu ifade etmektedir:

“Biz normalde Urlnl yaziyoruz. Fiyati da karsisina yaziyoruz.
Aslinda ne aldigini da biliyor, ka¢ paralik borcu oldugunu da
biliyor. Ama eskiden bunu sadece (riin olarak yazanlar vardi.
Enflasyonun c¢ok yiksek oldugu dénemlerde sadece Urini
yazarlardi. Belki icinde bulundugumuz bu dénem [enflasyon
oraninin yiiksek oldugu dénem] icin bu uygulama daha dogru
olabilir.”(K7)

isletmelerin vadeli satislarindaki uygulamanin nasil oldugu ve fiyatin nasil
belirlendigine yonelik K5’in ifadeleri gayet aciklayicidir:

“Biz deftere rakam olarak yaziyoruz. Yalniz su sekilde yaziyoruz.
Mesela bir Grinimuzin fiyati atiyorum 250 lira. Bu nakit
fiyatidir. Bir de taksitli fiyati vardir. Taksitli oldugunda 270 lira
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olur. Bu durum biz mallarimizi toptan alirken de gegerli oluyor.
Cekle vadeli olarak aldigimiz fiyat farkl, nakit aldigimizda fiyat
farkhdir. Bu arada ben vade farkini faiz olarak da gérmiyorum.
Soyle gérmiiyorum. Ulkemizde enflasyon var. Bu fark esnafa
yuk oluyor.” (K5)

isletmelerin tamami vadeli satislarini Tiirk Lirasi cinsinden yapmaktadir.
Bazi isletmeler senet veya ¢ek kullanarak vadeli satiglarini yapmaktadir.

“Mesela vatandasin tadilat isini yapiyoruz. 10 bin liralk is anlasmasi yaptik.
10 bin liranin Ugte birlik kismini bize nakit olarak verebilir misin diye
soruyoruz. Donemsel olarak vade sartlarimiz ve sekillerimiz degisebiliyor
ekonomik duruma goére. Bazen 5-6 aydan baslayip bazen 10-12 aya kadar
vade yaptigimiz pozisyonlar oluyor. Anlastigimiz zaman bir senet yapiyoruz.
Diizenlemis oldugumuz senette bizim yapacagimiz isler bir tarafta yaziyor,
onun 6deme sekli baska bir tarafta yaziyor. Burada 6édeme secenekleriyle
ilgili her ay olarak her ayin kacinda 6deyebilecegi ile ilgili notlarimizi
disliyoruz senete. Tek senet yapiyoruz, toplam borcu tek senet lizerinden
yapiyoruz. Alt tarafinda da Odeyecegi miktar lizerinden taksitlendirme
kismi oluyor” (K12).

Vadesinde Odenmeyen Borglarda Uygulama

Vadeli satislarda, musteri vade tarihinde borcunu 6demeyip geciktirdiginde
saticinin bir magduriyeti olusmaktadir. Cinkli 6deme geciktikce borcun
parasal degeri enflasyon nedeniyle azalmaktadir. Gecikme siiresi uzadikga
saticinin magduriyeti de ayni nispette artmaktadir. Gecikme durumunda
isletmelerin kendi magduriyetlerini gidermek i¢in herhangi bir uygulama
yapip yapmadiklari merak konusudur. ilk akla gelen énlemlerden bazilari,
malin satis fiyatindaki degisimi alacaga yansitmak, vade tarihi ile
miusterinin 6deme tarihi arasindaki enflasyon orani kadar borglunun
borcunu artirmak veyahut bu borcu altin, dolar, euro gibi farkli birimlere
endekslemektir. Isadamlarina kendi uygulamalarinin nasil oldugu
soruldugunda bulyilk cogunlugu bor¢ miktarinda herhangi bir artirima
gitmediklerini, ayni miktarda borcu tahsil ettiklerini ifade etmektedir.
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Katilimcilar bu durumu “yeter ki mevcut parayl getirsin. Ayni miktara
raziyiz” (K9) “Biz anaparayi alma derdindeyiz, hukuki takibe basladigimizda
da ana parayi aliyoruz.”(K7) seklinde dile getirmektedir.

Gecikme siliresi ¢ok wuzadiginda ise bazi katihmcilar misteriye
magduriyetlerini ifade ederek ortak bir nokta bulma cabasi igerisine
girmektedir.

“Birincisi kargi taraftaki musterimizin 6dememesiyle ilgili olan
durum bizim igin ¢ok 6nemli. Ticaret yaptigimiz ¢ogu insan
zaten bizim tanisigimiz oluyor. Dolayisiyla aramizda ciddi bir
muhabbet de var. Birinci yol karsl tarafta olan musterimizi
anlamaya calisiyoruz. Otelemis oldugu vade ne ise onu
dinliyoruz ve ona yardimci olmaya ¢alisiyoruz higbir vade farki
koymadan. Onun akabinde slire¢ daha da uzun bir noktaya
geliyorsa veya gelecekse kendisini ¢agirip, bunun iki tarafa da
zarar vermeyecegi hal ne ise onun Uzerine anlasmaya
¢alistyoruz. Yani bu altin olabilir veya herhangi bir sey olabilir,
bunun Uzerine mutabakata varmaya ¢alisiyoruz. Borcunu bizim
de zarar etmeyecegimiz sekilde ortak noktada bulusmaya
cahistyoruz” (K12).

is adamlari kendilerinin ugradiklari bu magduriyetin farkinda olmasina
ragmen uygulamada borcun miktarinin giincellenmesi yoluna ¢ok sik
gitmedikleri gortlmektedir. Katilimcilar icin adalet ve hakkaniyete uygun
olarak ne yapilmasina yonelik olarak K11 altina endeksleme veya malin
buglinki degerine endekslemeyi 6nermektedir:

“Vadeli satislarin 6denmemesi durumu son iki ¢ yildir ciddi
problem oluyor. Bizim vadesi iki yil gecmis alacaklarimiz oluyor.
50-60 bin lira ama bugiin ayni mali yerine koysak 200-250 bin
lira. Ama biz yine ayni parayl almanin pesindeyiz su anda
mesela. Karsilikli konusup biraz karsi tarafin yerine de kendini
koyup ya altina ya da malin su anki degerine gore bir sey
belirlenebilir. Ama tabi islamiyet g6z 6niine alindiginda bu altin
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olabilir en garanti. Clinkli doviz biraz problem olabilir. Bence
altina veya malin bugiinkl degerine endekslenebilir” (K11).

K6 ise gecikme durumunda TEFE ve TUFE ortalamasinin baz alinabilecegini
ifade etmektedir.

“Lira sabit alinabilecek bir birim olmadigi icin o glinkl, mesela
tefe tife ortalamasi alinabilir veya bir enflasyon karsiligi
alinabilir. En mantikli gérdigtiim budur” (K6).

K7 Grinin odeme tarihindeki fiyatinin baz alinmasini K10 ise altina
endekslemenin daha uygun oldugunu disiinmektedir.

“Vadesinde 6denmiyorsa da ne zaman 6denecekse o Urliniin o
glinkd fiyati degerlendirilmelidir. Clnkl burada gercek olan,
ticaret tarafidir. Clinki ticari agidan ayakta durmasi igin o mall
yerine koyabilmesi lazim. %100 veya %300 olmasa da ortak bir
noktada bulusulmasi lazim” (K7).

“Adalet ancak altin Gizerinden olursa olur. Buglinki altin kuru
kac paraysa ona gore degerlendirebilsek belki 6yle olabilir ama
yani zaten insanlar fakir oldugu icin 6deyemiyor” (K10).

K12 ise 6denmeyen borglarda borglunun hapsedilme imkaninin getirilmesi
gerektigini ifade etmektedir.

“Kars! taraftaki adamin bazi haklarindan ve o6zgtrliklerinden
alikonulmasi gerekir. Cinkii adam hem mal aliyor hem
hayatindaki konforundan herhangi bir sey degistirmiyor. Bir de
bizim karsimiza gegip tabiri caizse bizim karsimiza gegip kis kis
gllebiliyor. Dolayisiyla burada bizim hakkimizi savunabilecek,
hakkimizi alabilecek hukuki manada bosluk var. Vatandas eger,
mesela diyelim ki eskiden hapis olaylari vardi mesela. Hapse
girdigi zaman adam hemen borcunu 6deyebiliyordu. Dolayisiyla
benim talep ettigim noktayla ilgili haklarindan ve
ozgirliklerinde alikonulma pozisyonunda olursa, bizim
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alacaklarimiz pozisyonu daha hizli bir sekilde ¢oziilebilir. Obiir
tlirll, biz bunu ¢6zme imkanina sahip degiliz” (K12).

Tablo 2: Katilimcilar Hakkinda Bilgiler

Vadeli Satis Vadesinde Odenmeyen

Oneri
Orani (%) Borglardaki Uygulama

Sadece anapara talep
Katihmci 1 80 Sadece anapara tahsilati

edilmeli.

Sadece anapara talep
Katihmci 2 35 Sadece anapara tahsilati

edilmeli.
Katilmci 3 10 Sadece anapara tahsilati Altina endeksleme
Katihmci 4 70 Sadece anapara tahsilati Altina endeksleme
Katimci 5 25 Sadece anapara tahsilati Altina endeksleme

Dolar kuru veya
Katihmci 6 3 Sadece anapara tahsilati

enflasyon

Odeme zamanindaki
Katihmci 7 25 Sadece anapara tahsilati

malin fiyati

Odeme zamaninda
Katilimci 8 25 Sadece anapara tahsilati

karsilikl anlagsma

Tablo 2: Katiimcilar Hakkinda Bilgiler (devami)

Sadece anapara

alinmali, kargi taraf
Katihmci 9 10 Sadece anapara tahsilati yine de fazla verirse

alinan miktar hayir

kurumlarina verilmeli.

Katihmci 10 5 Sadece anapara tahsilati Altina endeksleme

Altina endeksleme

veya malin 6deme
Katihmcr 11 15 Sadece anapara tahsilati

ginindeki degerini

talep etme.

19



Ulev, S. and Eminler, 0./ Journal of Islamic Economics and Finance 2024 10(1), 1-39

Karsilikli anlasarak altina
Karsilikh anlasarak
Katilimer 12 80 veya malin fiyatina gére
borcu revize etme.
borcu revize etme.

Sadece anapara talep
Katihmci 13 55 Sadece anapara tahsilati
edilmeli.

Karz Alacaklarindaki Uygulama

isadamlarinin kendi aralarinda yardimlasma amaciyla birbirlerine verdikleri
borglarda nasil bir uygulama yaptiklarina bakildiginda biylk cogunlugunun
Turk Lirasi olarak verdigi miktarin aynisini talep ettigi goralmustar.

“Biz borg verdigimiz arkadasimizdan vade farki veya enflasyon
farki adinda bir Ucret almiyoruz. Zaten borg vermissek Allah
rizasl i¢in vermis oluyoruz. Nakit paray! yine ayni degerinde
nakit olarak almaya ¢alisiyoruz. Yasamis oldugumuz érnekler de
var. Arkadasimiz sikintili duruma distigu icin veremiyor bazen.
S6zinl de yerine getiremiyor. Tabi borg alisverisi 6zel bir hukuk
esasinda. Hicbir ticari menfaat gézetmeksizin herhangi bir kar
etme amaci olmaksizin bir yardimlagsma. Bizim kendi icimizde
olan, belki de bize has olan seyler bunlar ayni zamanda.
Dolayisiyla biz glicimUiz hizmetinde borg verdigimiz arkadaslari
yormamaya gayret ediyoruz” (K12).

“Ben, kendi vicdani hesabimi yapip verdigim borcu gene ayni
para olarak geri alinm. Tabi bunun dogrulugunu yanlighgini
tartismak lazim” (K11).

“Biz ne borg¢ verdiysek onu aliriz. Bor¢ verme niyetimizde
yardim amach oldugu icin o anki isi geregi rakam ne ise onu
alinz” (K13).

“Tabi emanet bir para veriyorsam, verdigim para zamaninda
geri gelecek diye umut ediyoruz. Ama zamaninda gelmezse bile

20



Ulev, S. ve Eminler, 0./ islam Ekonomisi ve Finansi Dergisi 2024 10(1), 1-39

yok soyleydi yok boyleydi altina cevireyim bdyle bir sey yok”
(K1).

“Parayla fazla oynanmasina ben karsiyim ama 10 bin lira
verdiyse veya durumu musait olmadig icin getiremediyse iyi
niyetliyse 10 bin lira olarak almak daha eftaldir” (K10).

Katilimcilar yardimlasma amaciyla cevrelerine Tiirk Lirasi olarak verdikleri
borclarda ayni miktari geri aldiklarinda, aldiklari paranin satin alma
glcindeki azalmanin farkindadirlar. Bunu bir yardimlasma olarak
gordiklerinden higbiri ilave bir fazlaligl borgludan talep etmemektedir.
Fakat borglunun, kendilerine paradaki deger duslklGglini bir sekilde
karsilamayi teklif ettiginde bunu olumlu karsilayacaklarini ve kabul
edeceklerini ifade eden katilimcilar da bulunmaktadir. K8 uzun vadeli
olarak borg¢ isteyen kisinin bunu altina veya dovize endeksleyerek
istemesinin daha hos olacagini ifade etmektedir. Fakat baslangicta altina
veya dovize endeksleme teklifini kendisinin yapmayacaginin altini
gizmektedir:

“Borg isteyen kisi, uzun vadeli oldugu igin altin olarak veya doviz
olarak 6deyeyim derse ve bir sekilde adi konursa, karsilikh
anlasilan bir durum olursa bu daha hos olur. Tabi bu benim
tarafimdan, kardesim bak ben sana veriyorum ama altin veya
doviz dayattigin zaman o da pek hos olmaz” (K8).

K9 ise borglunun borcunu dderken ilave bir fazlalik vermesi durumunda bu
parayi alip bir hayir kurumuna bagislayacagini ifade etmektedir:

“Onun insafina kalmis bir sey. Ben 10 bin lira borg verdiysem 10
bin lirayl alirnm. Geri kalani icin eger bir sey derse ben almam.
O derseki abi enflasyon oldu. Su oldu, bu oldu. Ben o parayi alir
bir hayir kurumuna yatirirrm” (K9).

K3 de borg¢lunun 6demesi gereken tarihte borcunu 6demeyip daha gec bir
tarihte 6demesi durumunda borclunun altin olarak 6demeyi teklif etmesi
durumunda bunu kabul edecegini belirtmektedir.
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“Eger bir yil sonra vermek kaydiyla 10 bin TL verdiysem, 10 bin
TL olarak geri alirirm. Ama benden bir sene veya bir buguk sene
daha sire isterse, ve kisi sevdigim bir kisiyse, yardimci
oluyorsam yine TL isterim. Ama illa karsi taraf, sen burada
magdur oldun, o zamanki 10 bin TL su kadar altin yapiyordu,
simdi altinin fiyati bu vs. derse ve buglnki altin fiyatindan
teslim ederse o zaman bir sey demem. Tabi bu sekilde 6demeye
glicli yetiyorsa. Yoksa benim ekstra talebim olmaz. Adam bunu
da zor 6diyorsa Ustine yik bindirmek olmaz bize yakismaz”
(K3).

K8 ise karz-1 hasen olarak verdigi parayr geri doénmeyecekmis gibi
disiinmenin gerektigini dile getirmektedir:

“Soyle soyleyeyim, atiyorum benim rahat bir ortamim var.
Param var. Geldi bir arkadasim. Samimiyetimin oldugu bir
insan. Ben ona bor¢ verdim. Ben o paraya, gelecek gibi
bakmam. Bakmamam lazim. Clink(i 6yle bakarsan, bir siire
koyarsan benim orada arkadashgim bozulur. Ya vermeyeceksin
ya da verdiysen beklemeyeceksin. Bu kefillikte de boyledir.
Borg para vermek de boyledir.” (K 8)

Ticari Meselelerde Fikhi Bilgi ihtiyaci

isadamlarinin dile getirdigi hususlardan biri de ticari hayatin akisi icerisinde
neyin fikhi olarak dogru neyin yanlis oldugu noktasinda celiskide
kaldiklaridir. Kimi zaman faize bulasacaklari endisesiyle bazi islemleri
yapmadiklari goériilmektedir. Ornegin katilimcilara sorulan “miisteri vade
tarihinde borcunu 6demezse nasil bir uygulama yapiyorsunuz” sorusuna
K10, sadece anaparayi tahsil ettiklerini ifade ederken enlasyon farki, malin
fiyatindaki degisim vb. dikkate alarak borcu yenilemenin faiz olacagini
distinmektedir:

“Arastirmaci: Vadeli satislarda satislarda misteri vade
tarihinde borcunu 6demezse nasil bir uygulama yapiyorsunuz?
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Katilimci: Biz herhangi bir uygulama yapmiyoruz. Neyse ana
borcu, gecikmeli de olsa herhangi bir sey yapmiyoruz. Neyse o.

Arastirmaci: iki sene sonra getirse?
Katilimci: Tabi fark etmez. Faiz olur o” (K10).

K11 de ticari meselelerle ilgili fikhi konularda tiiccarlarin ¢ok bilingli
olmadigini ve bu konuda bir egitime ihtiyac oldugunu ifade etmektedir:

“Ticari meselelerde tliccarlar daha ¢ok bilgilendirilebilir. Bu
vadesinde 6denmeyen borglar, ne sekilde yapilirsa islam’a daha
uygun olur. Bunlarin egitimlerinin  verilmesi lazim.
Bilinglendirilmesi lazim esnaflarin” (K11).

K5 ve K8 ise vadesinde 6denmeyen borgclardan dolayr olusan
magduriyetlerini ifade ederken nasil bir uygulama yapacaklari konusunda
dini otoritelerin somut bir sey séylememesinden dert yanmaktadir.

“Bu Ullkede enflasyon ¢ok asiri varsa bizim de ona gore bir
uygulama yapmamiz lazim. Hocalarimiz demiyor mu, bir
musliman sikistigl zaman diger muslimanin yardim etmesi
gerekiyor. Yani olan olmayana vermesi gerekiyor. Bunu tavsiye
ediyor din. Kardesim biz veriyoruz. Adam 6deyemiyor. Aradan
uzun bir zaman gegiyor. Peki bizim sucumuz ne yani? Veren
insanin sucu ne simdi? Vermek mi su¢ oldu baktigin zaman.
Bunu yeterince islemeleri lazim. Bunu diyanetteki hocalarimiz,
en Ust fetva veren kurul ile ekonomistlerin bir araya gelip bir
karar ¢ikarmasi lazim. Béyle yapmasi lazim ki imamlar da ona
gore bir fetva versin. Diger tlrlli etkili degil. Clink(i imamlara
soruyorsun. Onlar da bilmiyor. Bir sey diyemiyor.” (K5)

“Ticarete yonelik bir sey yok diyanette. Hicbir sey yok. Yani nasil
anlatayim. Diyanetten bir sey gelecekse once bize gelmesi
lazim. Ticaret yapanlara gelecek ki biz de yayacagiz. Diyanetten
ticaret adamlarina bir sey gelse, aliriz biz onu. Genisletiriz
Ustline koyariz.” (K8)
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K5’in soylediklerine benzer sozleri, K6 da dile getirmektedir. K6, 6zellikle
hutbelerde ticari meselelerle ilgili problemlere yer verilmemesini
elestirmekte, bu konudaki sorumlulugu sadece fikhi konulardaki uzmanlara
degil ticareti yapan kisilere de ylklemektedir. Ticaretle ugrasan kisilerin de
bu konuda dini bilgi almak i¢in talepkar olmasi gerektigini ifade etmektedir:

“Yani hutbelerde bu tiir teknik konulara pek yer verilmiyor. Bu
konular  merakhlar  tarafindan  sorgulanip, arastirilip
bulunabiliyor. Mesela diyanet gorevlileri veya ilahiyat fakiltesi
gorevlileri bu tir teknik konularda da bu isi yapan, ticareti
yapan, sanayicilik yapan kisilere, lehte ve aleyhte olan bilgileri
aktarabilecek STK’lara  sunumlar yapmasi  gerektigini
distindyorum. Bunun hem STK’lar tarafindan hem de ticareti
yapan ve blyilk bitceleri yoneten kisiler tarafindan talebin
olmasi lazim. Sadece bunu dini agidan anlatan degil ticareti
yapan kisiden de talep gelmesi lazim” (K6).

K12 ise hem tliccarlarin bilgi sahibi olmamasina hem de bu konuda bilgiyi
aktaracak kurumlarin yeterince basarili olamadigina dikkat cekerek bu
konuda yeni bir kurum 6nermektedir:

“Genel piyasa anlaminda insanlar ticaret yapiyorlar. Ama
ticaret yaparken, yapmis olduklari ticaretin islami kurallara ne
kadar dogru olup olmadigiyla ilgili, bu konunun vericileri olan
yani anlatmasi gereken kurumlarin bu konuda ¢ok yeterli
oldugunu diisiinmiiyorum. Uzerine diisen ciddi bir mesuliyetin
ve sorumlulugun oldugunu da diisiinliiyorum. Piyasanin icgine
biraz daha iyi bir sekilde girip bir firmanin kurulumundan
baslayip esasinda, ondan sonra yuritmesiyle ilgili olan bitiin
kisimlarin hepsiyle ilgili en azindan kendisine bas vurulabilecek
bir yer, miessese teskil edilmesi gerekiyor. Mesela bir 6rnek
verecegim, siz araba kullanmak istiyorsunuz ancak once bir
ehliyet sahibi olmaniz gerekiyor. Simdi insanlarda kervan yolda
durdlir mantigl ne yazik ki var. Biz bir yola ¢ikalim bakalim
bunlari yolda bir sekilde hallederiz. Ama bazen bakiyorsunuz ki
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halletmis oldugunuz konular esasinda islam’a uygun degil.
Dolayisiyla bir isin islam’a uygun olup olmadigi baslangicindan
baslanarak belirlenirse hem o is Gizerinde olan Allah’in bereketi
ve rahmeti Uzerinde olur hem de dogru isler yaparsak sonug
olarak insanlara da dogru 6rnek olmus oluruz” (K12).

TARTISMA

Katilimcilar gecikmeden dolayi kendilerinin zarara ugradiklarinin farkinda
olmalarina ragmen vadeli satislarinda gecikme yasanmasi durumunda
cogunlukla satim bedeli Gzerine bir ekleme yapmadiklari, ayni tutarda
parayi tahsil ettikleri goriilmustiir. Kendilerinin ugradigi bu zarari telafi
etme noktasinda adaletli bir ¢6zimiin ne olabilecegi soruldugunda
katihmcilarin ~ blyldk c¢ogunlugu altina endekslemeyi zikretmistir.
Katilimcilara altin daha adaletli bir ¢6zim olarak gériinmesine karsilik,
Dolar ve Euro gibi farkli para birimlerine endekslemeye ¢ok sicak
bakmamaktadir. Yalnizca bir katilimci vade tarihi ile 6deme tarihi arasinda
meydana gelen enflasyon oraninin borca ilave edilebilecegini ifade
etmistir. Bazi katilimcilar ise vadeli satisa konu olan malin 6deme
tarihindeki fiyatinin baz alinmasi gerektigini ifade etmistir. Katilimcilarin
genellikle vadeli satistan dogan borca herhangi bir ilave yapmayip sadece
anaparayl talep etmelerinin temel sebebi kanaatimizce bu tiir bir
uygulamaya gitmenin dinen uygun olmadigini disinmeleridir.

is adamlarinin kendi aralarindaki bor¢ alisverislerinde de genellikle
enflasyon farkini talep etmedikleri, bunu kendi arkadaslarina bir yardim
olarak gordukleri soylenebilir. Kendi aralarindaki borg iliskilerinde uzun
siire gecikme yasandiginda ise kimi zaman altina endeksleme uygulamasina
gittikleri gorilmustiir. Bu tir borg iliskilerinde de borcun yeniden
degerlemesi sirasinda altin 6n plana ¢ikmakta, Dolar, Euro gibi para
birimleri veyahut enflasyon farki cok dikkate alinmamaktadir. Dovizin
tercih edilmemesinde son yillarda déviz cinsi paralarda asiri dalgalanmanin
olmasi etkili bir faktor olarak goéziikmektedir. Her ne kadar altin da son
yillarda asiri dalgali bir seyir izlemesine karsin katilimcilara altin daha sicak
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gelmektedir. Bunun nedeni olarak paradaki deger dusukliginden
korunmak igin altinin gegmisten gelen bir gelenek olarak siirdirilmesi
gosterilebilir. Paranin deger disuklugliniin tespitinde enflasyon farkinin
dikkate alinmamasinin sebebi ise kanaatimizce hesaplama zorlugu ve
islemin faize benzemesidir. Karsi tarafin bu fazlaligi faiz olarak algilama
ihtimali, katilimcilari bu tir bir uygulamadan uzak tutmaktadir.

Gerek vadeli satistan gerekse karz akdinden dogan borca iligskin
endeksleme uygulamasi hakkinda su hususlar ifade etmek gerekir.
Oncelikle her iki tiirde olusan bor¢ baslangicta Tiirk lirasi Gizerindendir. Bu
nedenle vadeli satis akdinin veya karz akdinin basinda Tirk lirasi olan
borcun altina, dolara veya euroya endekslenmesi caiz gorilmemektedir
(Duman, 2019, s. 214). Fakat borcun vadesi geldiginde, borglu borcunu
odeyemiyorsa, bu durumda taraflar sulh yoluna giderek mevcut borcu,
vade tarihi itibariyle altina gevirebilecegi yoniinde Din isleri Yiiksek Kurulu
karari bulunmaktadir (Din isleri Yiiksek Kurulu, t.y.). Burada borcun verildigi
tarihteki altin kuru degil vade tarihindeki (borglu ve alacaklinin sulh yaptig
tarih) altin kuru dikkate alinmaldir. Akdin baslangicinda (borcun verildigi
tarihte) 6denmeme durumunda paranin altina gevrilecegi yoniinde bir sart
ileri sirmemek gerekmektedir. is adamlarinin borg iliskilerinde yaptiklari
endeksleme uygulamalarinda bu hususlara dikkat etmeleri gerekmektedir.

Her ne kadar ¢agdas fukahanin son yillarda bu tiir borg iliskilerinde paradaki
deger distkligiini en dogru Olcecek kistas olarak enflasyon oranini
zikretmesine karsin, uygulama tarafinda bu 6nerinin ¢ok dikkate alinmadigi
aclk bicimde goriulmektedir. Bu onerilerin dikkate alinmamasinin temel
sebebi kanaatimizce is adamlari tarafindan bu bilginin bilinmemesidir. Her
ne kadar gerek Din isleri Yiiksek Kurulunun kamuya acik kaynaklarinda
gerekse Hayrettin Karaman gibi hocalarin websiteleri ve yazilarinda bu
bilgilere ulasilmasina ragmen is adamlarina bu bilginin ulastiriimasi
noktasinda bazi problemlerin oldugu goriilmektedir. Nitekim is adamlari bu
durum hakkinda Diyanet isleri Baskanlig’nin ve uzman hocalarin bu konuda
kendilerine ulasma konusunda eksik kaldigini ifade etse de kanaatimizce
bilgiye ulasmak icin is adamlarinin da yeteri kadar ¢aba sarf etmemektedir.
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ONERILER

Turk lirasi Gzerinden yapilan ve gerek vadeli satislar gerekse karz aktinden
dogan borg iliskilerinde her iki tarafin zarara ugramamasi icin belirlenecek
en iyi kriter kanaatimizce enflasyon oranidir. Enflasyon hesaplamasinin
geriye donik yapilmasi ve bu hesaplamanin yapilmasi icin gereken
matematiksel islemlerin  karmasik olmasi, enflasyon oraninin
uygulanmasini zorlastirmaktadir. Fakat bu hesaplamayi kolaylastirmak
adina TCMB tarafindan gelistirilen enflasyon hesaplayicisi kullanilabilir
(Guney, 2021). Bu uygulama, ay, yil ve Turk lirasi tutarlarinin girilerek
gecmisteki bir bedelin bugliin kac Tirk lirasina tekabdl ettigini
gostermektedir. Uygulama, Tirkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK)
hesapladigl tiketici fiyat endeksine (TUFE) gére hesaplamalarini
yapmaktadir. Bu hesaplayici vadeli satislar ve karz akitlerindeki parasal
bedellerin buglinkii degerini hesaplamada rahathkla kullanilabilir.
Enflasyon hesaplayicisinin arka planda islettigi matematiksel formdl su
sekildedir (TCMB, 2020b):

“Enflasyon Hesaplayicisi segilen tarih araligindaki toplam
degisimi ilgili dénemlerin birlestirilmis TUFE'lerini oranlayarak
bulur. Ornegin: 1993 Ocak ayi ile 2010 yili Haziran aylari
arasindaki 100 liralik bir mal sepetinin degerindeki degisim
hesaplanmasinda orantilanmis endeks verilerine goére:1993
yilinin Ocak TUFE'si yaklasik olarak 0.43067, 2010 vyilinin
Haziran TUFE'si 177,04’tlir. Buna gére 1993 yili Ocak ayinda 100
TL ederi olan bir mal sepeti TUFE'ye gére 2010 yili Haziran
ayinda: 100 x 177,04 / 0,43067 = 41.108 TL eder (Enflasyon
hesaplayicisi  kuruslu  degerleri  yuvarlamaktadir).  Yillik
enflasyonun hesaplanmasi, aylik enflasyonun hesaplanip bir
yila genisletilmesi ile gerceklesir. Aylik enflasyon, aylik verilerin
basit ortalamasi alinarak degil bileskesi toplam degisimi
verecek sekilde hesaplanir.”

Yukarida ifade edilen hesaplamalarda kullanilan formil asagidaki gibidir
(TCMB, 2020b):
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(son yihn TUFE'si )/ (ilk yuin TOFE'si) , (1)

Log,o(1 4+ mm) = Log,,

n

mm=10.Z -1 2)
ma=(1+mm).12-1 3)
ma=(1+mm).12 -1 ()

yd = 1005 22V TitleF ilsl’n_TLlif 7 ‘Sllm TUFE'si (5)

Notlar: mm= aylik enflasyon, n=tarihler arasindaki toplam ay sayisi,

ma= yilhk enflasyon, yd= toplam yizde degisim

ilgili hesaplamalar arka planda yapilmakta, borg iliskisine taraf olan kisilerin
yapacaklari islem, yalnizca tarihleri ve Tirk lirasi tutarlari yazmaktir. Bir
vadeli satis islemden ve bir de karz akdinden dogan borg iliskileri igin birer
ornek vermek, konunun daha iyi anlasiimasini saglayacaktir.

Ornegin X kisisi 2021 yili Ocak ayinda Y kisisine 10.000TL borg verdigini ve
borcun geri 6demesinin de 2022 yili Ocak ayinda yapilacagini disiinelim.
2021 yili Ocak ayinda verilen bu borg¢ 2022 yili Ocak ayinda 6denirken
14.869TL olarak 6denmesi gerekecektir.

Benzer sekilde X kisisinin 10.000TL tutarinda bir mah Y kisisine 1 Ocak 2021
tarihinde vadeli olarak sattigini ve 6deme tarihi olarak 1 Ocak 2022
tarihinin belirlendigini varsayalim. Fakat musteri 1 Ocak 2022 tarihinde
degil de bu tarihten 4 ay sonra 1 Mayis 2022 tarihinde ddemeyi yapmak
istedi. Bu durumda vade tarihi olan 1 Ocak 2022 tarihi ile fiili 6deme tarihi
olan 1 Haziran 2022 tarihi arasindaki TUFE oraninin borg tutarina ilave
edilmesi gerekecektir. Yani miusteri 10.000TL olarak 6demesi gereken
tutar 12.208TL olarak 6demesi gerekecektir.

Sekil 1: Karz akdinden dogan bor¢ta enflasyon hesaplayicisinin
kullanilmasi
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Enflasyon hesaplayicsini kullanmak icin ilgili willan ve tutan girerek hesapla tusuna basiniz.
Kuruslu miktarlan virgal degil nokta ile ayirmaniz gerekmektedir.
Yapacaginiz hesaplamalarda 1 Ocak 2005 tarihinde paramizdan 6 sifir abldigini unutmayiniz.

2021 yill Ocak d ayindaki 10000 Tark Lirallk bir mal sepeti

2022 ~ yilt Ocak v ayinda 14 869 08

HESAPLA

Tiirk Lirasi eder.

Toplam 1 Yl Ay
Toplam Degigim (%) 4369
ik yiin TUFE'si 513.30000

Son Yilin TUFE'si 763.23000

Kaynak: TCMB, 2022

Sekil 2: Vadeli satistan dogan borcta enflasyon hesaplayicisinin
kullanilmasi

Enflasyon hesaplayicsini kullanmak icin ilgili yillan ve tutan girerek hesapla tusuna basiniz.
Kuruslu miktaran virgtil dedil nokta ile ayirmaniz gerekmektedir.
Yapacaginiz hesaplamalarda 1 Ocak 2005 tarihinde paramizdan 6 sifir anldidini unutmayiniz.

2022 yil Ocak ~ ayindaki 10000 Trk Liralk bir mal sepeti

2022 v yil Mayis v ayinda 12.208.12

HESAPLA

Toplam [ ]

Tiirk Liras eder.

Toplam Degigim (%)  22.08
ik yilin TUFEsi 763.23000

Son Yiin TUFE'si 931.76000

Kaynak: TCMB, 2022
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Enflasyon hesaplayicisinin uygulanmasini zorlastiran unsurlardan biri
enflasyon verilerinin izleyen ayin Uglinci glinlinde ve aylik hesaplaniyor
olmasidir. Bu nedenle enflasyon hesaplamasinin yapilamadigi tarihler igin
Haziroglu (2021) tarafindan onerilen bir dnceki ayin enflasyon orani veya
son U¢ aylk artis trendi baz alinarak glinlik artis orani hesaplanabilir.
Ornegin 1 Ocak 2021 tarihinde verilen bir borcun 15 Ocak 2022 tarihinde
6denmesi durumunda 2022 Ocak ayinin enflasyon orani hesaplanmadigi
icin 15 glinlik enflasyon oraninin ne olacagina yonelik bir tahmin yapilmasi
gerekecektir. Bu hesaplamanin yapilabilmesi icin TCMB’nin enflasyon
hesaplayicisi uygulamasina yeni bir moddl eklenebilecegi gibi ayni islemleri
yapabilen yeni bir uygulama rahatlikla gelistirilebilir.

SONUC

Bu c¢alismada ticaret erbabinin yaptigi vadeli satislarda, vade tarihinde
0denmeyen alacaklari tahsil ederken nasil bir uygulama yaptigi tespit
edilmistir. is adamlarinin vadeli satislarda gecikme yasanmasi durumunda
cogunlukla satim bedeli Gzerine bir ekleme yapmadiklari, ayni tutarda
parayi tahsil ettikleri gorilmustir. Kendilerinin ugradigi bu zarari telafi
etme noktasinda adaletli bir ¢ézimiin ne olabilecegi soruldugunda
katihmcilarin blyuk cogunlugu borcun altina endekslenmesini zikretmistir.
is adamlarinin kendi aralarindaki borg¢ alisverislerinde de genellikle
enflasyon farkini talep etmedikleri, bunu kendi arkadaslarina bir yardim
olarak gordukleri soylenebilir. Kendi aralarindaki borg iliskilerinde uzun
slire gecikme yasandiginda ise kimi zaman altina endeksleme uygulamasina
gittikleri gérilmastdr.

Gerek vadeli satistan gerekse karz akdinden dogan bor¢ Tirk liras
Uzerindendir. Bu nedenle vadeli satis akdinin veya karz akdinin basinda
Turk lirasi olan borcun altina, dolara veya euroya endekslenmesi fikhen caiz
gorilmemektedir (Duman, 2019, s. 214). Fakat borcun vadesi geldiginde,
borclu borcunu 6deyemiyorsa, bu durumda taraflar sulh yoluna giderek
mevcut borcu, vade tarihi itibariyle altina cevirebilecegi yéniinde Din isleri
Yiiksek Kurulu karari bulunmaktadir (Din isleri Yiiksek Kurulu, t.y.). Altina
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endeksleme hususunda bu tir kiglik ayrintilarin hikiimlere etki etmesi
hususunda is adamlarinin gogunun bilgi sahibi olmadigi gorilmektedir.
Altina  endeksleme  uygulamasini  borcun  olustugu tarihten
baslatabilmektedir. Burada borcun verildigi tarihteki altin kuru degil vade
tarihindeki (borglu ve alacaklinin sulh yaptigi tarih) altin kurunun dikkate
alinacagi hususuna dikkat cekmek gerekmektedir.

Bu calisma Tiirk lirasi lizerinden yapilan ve gerek vadeli satislar gerekse karz
akdinden dogan borg iliskilerinde her iki tarafin zarara ugramamasi icin
belirlenecek en iyi kriterin enflasyon orani oldugunu iddia etmektedir.
Enflasyon hesaplamasinin geriye donik yapilmasi ve bu hesaplamanin
yapilmasi icin gereken matematiksel islemlerin karmasik olmasi, enflasyon
oraninin uygulanmasini  zorlastirmaktadir. Fakat bu hesaplamayi
kolaylastirmak adina TCMB tarafindan gelistirilen enflasyon hesaplayicisi
pratik bir yontem olarak énerilmektedir.

is adamlarinin vurguladiklari hususlardan biri de ticari islemlerde uymalari
gereken islami prensipler konusunda kendilerine vyeterince bilginin
aktarilmadigidir. Kendilerinin vadeli satislar, enflasyon farki, endeksleme,
kredi karti kullanimi gibi konulardaki uygulamalarinin islami olarak dogru
olup olmadigi konusunda kesin bir bilgiye sahip olmadiklarini ifade etmekle
birlikte, konunun ¢6ziimiine yoénelik fikhi hikimlerin topluma yayilmasi
konusunda eksiklikler oldugunu vurgulamislardir. is adamlari ve muamelat
konusunda uzman islam hukukculari arasinda iletisimi kanallarinin
gelistirilmesi, cok hizli gelisen ve degisen ticari hayatta ortaya ¢ikan yeni
meselelerle ilgili karsilik bilgi aktarimi mekanizmalarinin olusturulmasi
daha dogru hiikiimlerin ve hakkaniyete uygun islemlerin yapilmasini
saglayacaktir. Bu amacla, ticaretin yogun olarak yapildigi bélgelerde gorev
yapan din adamlarinin, glincel ticari meselelerle ilgili fikhi bilgilerin yer
aldigi egitimlere tabi tutulmasi, aldiklari bu egitimler neticesinde sahip
olduklari bilgileri cesitli yollarla ticaret erbabina aktarmalari saglanabilir.
Hutbe, vaaz, seminer veyahut ticaret erbabina gonderilecek bilgilendirici
kisa mesajlar ile proaktif bir tavir gelistirmelerinin, yapilan ticaretin islam
fikhina daha uygun vyapilmasini saglayacagl ve taraflar arasindaki
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anlasmazliklari asgari seviyeye indirmede bulylk katkilari olacagi
kanaatindeyiz.
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EXTENDED ABSTRACT

The rapid development of technology in recent years has affected the
processes of trade as well as many other factors. Although the ease of
access to credit and the widespread use of credit cards have reduced sales
on credit in commercial life, sales on credit are still used to a certain extent
without using credit cards. Wholesale businesses continue to sell on credit
at high rates. Especially in periods of high inflation, some problems may
arise due to the sales on credit and this situation raises some questions
among those with Islamic sensitivity. For example, in inflationary periods,
if the goods sold on credit are not paid on the due date and are delayed,
the question of what kind of practice should be applied by the business
people may arise. Business people suffer injustice if they receive the same
amount of money from their customers. It raises questions whether the
debtor/customer will pay the same amount, the price of the goods on the
payment date, or an additional amount equal to the inflation rate between
the due date and the actual payment date.Similar to this type of debt
relationship arising from sales on credit, a debt relationship stems from the
money given by business people for aid among themselves. In this type of
borrowing, called gard al hasan, what is the approach of business people
when the borrowers defaults on their debt? Do they receive the same
amount of money, do they add the inflation surplus between the maturity
date of the debt and the payment date, or do they index it to different units
such as gold price, exchange rates?

The aim of this study is to explore which methods business people apply
when collecting unpaid debts on the due date in sales on credit and
propose practical suggestions to ensure fairness between the parties. Thus,
it will be determined whether it is possible to implement a practice in
which neither the buyer nor the seller will be unfairly disadvantaged, and
suggestions will be made to realize a fairer practice. Although many studies
in the literature make jurisprudential evaluations of both debts arising
from sales on credit and debts arising from the contract of qard, there are
no studies directly aimed at determining the practices of business people.
Since business people enter into debt relations with many different people
due to the nature of commercial life, transferring their experiences to an
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academic study and making suggestions that do not harm the parties from
their perspective will contribute to scientific knowledge and the solution of
a current problem.

In this study, qualitative research method was adopted and
phenomenology was preferred as the research design. The study group of
the research consists of 13 businessmen who are members of Independent
Industrialists' and Businessmen's Association (MUSIAD) and are engaged in
commercial activities in Sakarya. The study group was selected by snowball
sampling method, which is one of the purposive sampling methods. In the
study group, there are business people who sell wholesale, retail and both
types of sales. Semi-structured interview was used as data collection
technique in the research. During the interviews, a voice recorder was used
with the permission of the participants. The audio recordings were then
transcribed and subjected to content analysis using Atlas Ti 8 qualitative
analysis program.

It is observed that in case of delay in sales on credit, businessmen usually
do not add any surplus to the sale price and receive the same amount of
money. When asked what would be a fair solution to compensate them for
this loss, most participants mentioned the indexation of debt to gold price.
It can be said that businessmen generally do not demand the inflation
surplus in debt relationships among themselves, and they think this debt is
an aid to their colleagues. When there is a long delay in their debt relations
among themselves, it is observed that they sometimes index the debt
amount to the gold price.

This study argues that the inflation rate is the best criterion in Turkish lira
borrowings that stemmed from both sales on credit and qard contracts to
avoid losses for both parties. The retrospective calculation of the inflation
rate and the complexity of the mathematical procedures required for this
calculation makes applying the inflation rate challenging. However, the
inflation calculator developed by the Central Bank of the Republic of
Turkiye is recommended as a practical method to facilitate this calculation.
One of the issues emphasized by businesspeople is that they have not been
adequately informed about the Islamic principles they should follow in
business transactions. While they stated that they do not have any definite
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information about whether their practices on sales, inflation surplus,
indexation, and credit card use are Islamically correct, they emphasized
that there is a lack of dissemination of figh rulings to society to resolve the
issue. The development of communication channels between business
people and Islamic commercial law experts and the establishment of
mechanisms of information transfer in response to new problems arising
in the rapidly developing and changing commercial life will ensure more
accurate judgments and equitable transactions.
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This paper aims to address two major problems faced throughout the
production and management of natural resources: negative externality
and free-rider problem and to offer some relevant solutions and
suggestions for policymakers within the framework of Islamic Law. This
paper used a descriptive research methodology to identify the problems,
using a conceptual analysis model as a primary method used throughout
the research. Deductive reasoning was employed to derive specific
predictions from general theories and established Islamic jurisprudence
principles. The research findings indicate that the negative externality and
free-rider problem extend beyond economic concerns and are intricately
linked to the violation of rights within the framework of Islamic law. It is
evident that both negative externalities and the free-riding of natural
resources can lead to violations of human rights (huqtq al-‘ibad) and
community rights (huqtg Allah). This observation underscores a critical
intersection of economic and legal dimensions within an Islamic context.
The practical and social implications of the study highlight the need for
Islamic economic and environmental policies to align with Islamic law and
ethics, prioritize public interest and well-being, and promote responsible
resource stewardship and sustainability. Additionally, the study
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role as stewards in a broader context.
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INTRODUCTION

The challenges within natural resource production are intricate, entailing
both environmental and socio-economic dimensions. A paramount issue
is the depletion and degradation of natural resources. Various sources
indicate that the incessant exploitation of natural resources, especially
nonrenewable ones, has led to their depletion, posing a grave threat to
future generations by constraining their access to vital resources like
fossil fuels, minerals, and freshwater. Furthermore, extracting natural
resources frequently results in  environmental degradation
(Wojciechowska-Solis, 2018).

Another predicament intertwined with natural resource production is the
overproduction of renewable resources. This pertains to the extraction of
resources from ecosystems at a rate that outpaces their natural
replenishment, ultimately causing their decline or even collapse.
Moreover, the capitalist ideology often fosters this overproduction of
natural resources due to its unwavering pursuit of profit and economic
growth. Under this system, the absence of incentives and regulations to
ensure sustainable resource extraction, coupled with the short-term
focus of many industries and governments, cultivates a disregard for
long-term sustainability. This excessively emphasizes immediate
economic gains without considering the long-term repercussions
(Alhassan & Kwakwa, 2023).

The uncontrolled production of natural resources also engenders other
environmental, social, and economic predicaments. These include
climate change, loss of biodiversity, air and water pollution, long-term
sustainability challenges, and even the emergence of social conflicts and
socio-economic disparities. Notably, negative externalities are a salient
issue associated with natural resource production.

Economic externalities denote the unintended costs or benefits imposed
on third parties due to economic activities conducted by individuals or
firms. These externalities can manifest in various forms, such as
environmental pollution, traffic congestion, or noise pollution. They wield
a significant impact on the well-being of bystanders and frequently yield
adverse consequences for society at large. For instance, when a factory
emits pollutants into the air, it not only imperils the health and well-being
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of nearby residents but also contributes to overall environmental
degradation.

Given the well-established status of the negative externalities problem in
economics, numerous studies have addressed it, offering diverse
approaches and solutions. However, given the specific focus of our
conference on Islamic finance, it becomes imperative to scrutinize this
issue from an Islamic perspective. Thus, the central inquiry concerning
negative externalities in this paper is:

(RQ1): What are the implications of negative externalities in Islamic law,
and how does Islamic jurisprudence discern and tackle the ethical and
legal challenges posed by these externalities in economic and
environmental contexts?

On the flip side, another issue that arises during the production of natural
resources, especially in the context of public goods, is the “free rider”
problem. The free rider problem refers to a situation in which individuals
or entities benefit from a public good or resource without contributing
their fair share to its provision or maintenance. This problem emerges
because public goods are non-excludable (Jakubowski & Kusmierczyk,
2007), meaning that once they are provided, it is challenging to prevent
anyone from accessing or benefiting from them, irrespective of whether
they have contributed or not (Deneulin and Townsend, 2007).

The free rider problem can be attributed to various factors. One of its
causes is the existence of incomplete or weak property rights. In
situations where property rights are not clearly defined or protected,
individuals may be more inclined to free-ride on the contributions of
others, as they lack a clear incentive to contribute themselves. Another
cause of the free rider problem is the absence of effective enforcement
mechanisms. When there are no robust mechanisms for enforcement,
individuals may not face any consequences for free riding, further
discouraging them from contributing. The free rider problem can also
result from a lack of information or coordination among individuals. In
the absence of proper knowledge or coordination, individuals may not
fully comprehend the benefits of contributing or may assume that others
will bear the costs. Moreover, the presence of social norms or cultural
beliefs can also influence the occurrence of free riding. For instance,
individuals may be more likely to engage in free riding behavior if there is
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a prevailing belief that it is acceptable to free-ride or a norm of not
contributing to public goods.

The behavior of free riding is detrimental to society as a whole and can
lead to the under-provision or degradation of public goods. However, our
primary focus in this paper will be on the non-excludability aspect as the
root cause of the free rider problem.

To underscore the significance of the free rider problem and establish the
connection between non-excludability and this issue, it is appropriate to
present the following matrix:

Matrix 1. Classification of Goods in Terms of Consumption (Gasper,

2007)
Excludable Non-excludable
Rival Private Goods: Common Resource:
Car, House, Food and Water, Air, Forests
Clothing
Non-rival Artificially Scarce Public Goods:
Goods:

Private Park, Satellite
Service, Cable
Television

State-owned
Resources, Natural
Resources,  National
Defense, the Law

As illustrated in the provided matrix, the free rider problem prominently
surfaces within the context of public goods. Owing to the non-excludable
nature of public goods, Des Gasper (2007, p. 10) aptly characterizes them
as “problematic commodities.” The central concern revolves around the
fact that, despite numerous research endeavors dedicated to addressing
the free rider problem and offering recommendations, our particular
interest lies in conceptualizing this issue within the framework of Islamic
law. Therefore, the second primary question of this paper is as follows:

(RQ2): How can the well-known economic issue of the free rider problem
be identified within the framework of Islamic law, and what are the
potential approaches to its resolution?
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Moving forward, we will embark on a comprehensive review of the
relevant literature.

LITERATURE REVIEW

Kuran (2018) criticizes Islamic economics for its perceived limitations in
addressing issues such as the free rider problem and market failure
theory. It is crucial to note that these challenges are not unique to Islamic
economics but are fundamental issues within contemporary economics
and the mainstream economic system. Consequently, many studies have
been dedicated to addressing the challenges posed by negative
externalities and the free-rider behavior of consumers.

Negative Externalities and Proposed Solutions

The operation of free markets gives rise to negative externalities, wherein
companies engaged in various forms of production, civilian or military,
tend to generate harmful effects in any economic context. These effects
impose significant costs on society but do not directly affect the
producing companies. Since the companies do not bear these costs, their
primary focus remains on individual profitability rather than benefiting
society, resulting in economic inefficiencies (Cosma & Cosma, 2010).

Numerous papers address negative externalities broadly, with some
explicitly focusing on negative externalities stemming from natural
resource production. Among existing studies, various solutions from
different perspectives have been proposed to mitigate these negative
externalities.

Two broad approaches to addressing negative externalities exist. On one
hand, there are market-based mechanisms, including taxes, subsidies,
fees, and marketable pollution rights. On the other hand, there is the
command and control approach, involving direct regulation and
standards to internalize the market failure caused by environmental
externalities (Kargi & Yuksel, 2010). Each approach has its strengths and
weaknesses depending on the specific context. However, two key
approaches have been emphasized: the “double dividend” approach,
which aims to achieve both economic and environmental benefits, and
the “pricing and standards” approach, which combines market-based
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mechanisms with regulatory standards to address externalities
effectively.

Within the context of Shared Social Responsibility (CSR), Barboza et al.
(2021) explore the role of socially responsible consumers as stakeholders
in firm strategy and develop a model demonstrating how proactive firm
actions, in response to consumer and stakeholder demands, lead to
overall social welfare improvement when negative externalities from
production are incorporated into the decision-making process of both
consumers and firms.

From a market-centric perspective on corporate social responsibility
(CSR), Laudal (2012) concludes that a tangible link exists between
mounting external costs and corporate accountability. He advocates for
a nuanced CSR policy framework and emphasizes the need for
governments to adapt their strategies, accounting for sector-specific
characteristics and reducing adverse externalities in various segments of
the value chain within each sector.

Rayamajhee and Joshi (2018) propose a locally negotiated endogenous
externality mitigation fund (EMF) as a policy alternative to mitigate
negative externalities and compensate individuals for specific
environmental damages caused by hydroelectricity generation. This
approach effectively reduces crop loss and balances the disparity caused
by locally concentrated negative externalities and nationally or globally
dispersed benefits.

Countermeasures against negative externalities arising from natural
resource production include addressing the relationship between the
short-term cost of business and long-term social cost, enhancing division
of labor cooperation in small, medium, and large natural resource
exploiting enterprises, and strengthening national macro-control through
rational use of government subsidies, taxes, and regulatory measures (Lv,
2011). Referring to traditional Pigouvian taxes and Coase theorem,
Wiseman (2021) suggests combining taxation and negotiation incentives
to bridge the regulatory void in the US political-economic system. Patel
and Ramachandran (2022) offer a bargaining model for sharing water in
a river with a negative externality.

Jing & Sun (2018), focusing on the sharing economy, propose several
policy recommendations, including highlighting platform corporate
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responsibility, establishing a multi-subject governance framework, and
building a multi-level safeguard and constraint mechanism. This entails
establishing and improving industry norms and laws and using new
technologies like big data and cloud computing to incorporate individual
behavior into the personal credit system and form a new constraint
mechanism.

In summary, numerous studies, such as Christiansen (2013), Fuadah &
Qudsi Fauzi (2019), Adegbite et al. (2020), Ekici et al. (2022), Alhassan &
Kwakwa (2023), and others, whether closely or loosely related to the
subject, endeavor to formulate solutions. A common trait among them is
their identification of problems through mainstream economic theory
and the subsequent proposal of solutions aligned with this perspective.
In contrast, our research will approach the issue of negative externalities
from the vantage point of Islamic law and economics. Both the problem’s
framework and essence will be exclusively derived from Islamic economic
theory, and the proposed solution will be assessed accordingly.

The Free-Rider Problem

Yudanov et al. (2016) try to reinterpret the classic “free rider problem”
from a unique perspective. Instead of focusing solely on the free rider’s
behavior, they consider the impact of the free riders’ actions on their
surrounding environment and introduce the concepts of public and
private harm resulting from the free riders’ activities. The article
describes various situations where the private harm suffered by
significant social groups becomes substantial enough to prompt active
opposition to free riders. Further, the authors offer a mathematical
model to describe resolving the free rider problem. They mention using a
Markov chain with single or multiple absorbing states. This mathematical
model likely helps quantify the dynamics of the problem and understand
when and how it can be effectively resolved.

In fact, free-riding is a complex issue often considered unsolvable in
mainstream economics (Jakubowski & Kusmierczyk, 2007; Olsson-
Yaouzis, 2010; Rogna, 2016). Interestingly, traces of this concept can be
found even in al-Tabari’s “History of the Prophets and the Kings”, where
he conducts a free-rider analysis of the decline of Abbasid state power
(Martensson, 2011). Al-TabarT’s perspective suggests that he viewed the

47



Shamsiyev, O. / Journal of Islamic Economics and Finance 2024 10(1), 40-68

‘misahah tax system’ and establishing a ‘rule of law’ as crucial factors for
maintaining imperial rule. In essence, al-Tabari’s historical account
already provides insights into questions that modern historians have
posed regarding the reasons behind the downfall of the Abbasid state and
the role of religion in the political economy.

Approaching the issue from the property allocation aspect, (Chari &
Jones, 2000) explore the relationship between property rights,
competition, and efficient allocations in economies with global
externalities. The authors show that the Coase Theorem may not work
well in such economies due to the free-rider problem manifesting as a
complementary monopoly problem. They also examine the incentives for
strategic behavior in economies with complementarities and discuss
alternative formulations of Tiebout’s hypothesis. The authors suggest a
set of conditions under which theories of markets give rise to efficient
outcomes in economies with local public goods.

Lugman et al. (2022) offer a solution to the free-riding problem in the
context of international environmental agreements, particularly those
related to climate change. They introduce a novel approach using
evolutionary game theory to address this challenge. The primary focus is
on the enforcement and effectiveness of International Environmental
Agreements (IEAs), which play a significant role in global environmental
protection.

In substance, some studies aim to directly confront the issue and propose
solutions to the free-riding problem through taxation (Bogoviz et al.,
2019), while others concentrate on addressing the underlying causes of
free-riding, providing comprehensive recommendations for the optimal
management of public goods; trade policy and lobby formation (Magee,
2002); a flexible design for funding public goods (Pittel & Ribbelke, 2006;
Bonini et. al., 2015; Buterin et al., 2019); social responsibility in public
goods revenues (Deneulin & Townsend, 2007; Vilke, 2019); rent-seeking
solutions for public goods management (Cheikbossian, 2008); and some
others highlighting the importance of cooperative agreements in
controlling free-riding behavior (Skarzhinskaia & Tsurikov, 2019) and
significance of corporate governance (Munyo & Regent, 2016) etc.

We attempted to provide a literature review concerning the challenges
posed by negative externalities and the free rider problem, specifically
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focusing on potential solutions. While a substantial body of research
addresses these issues in a broader context, it is noteworthy that a
significant portion of this research is not directly associated with the
production processes of natural resources. Moreover, there is a notable
scarcity of studies that relate these economic phenomena to the
principles of Islamic economics and Islamic law. What sets our study apart
in terms of significance is its unique perspective. We strive to shed light
on these economic challenges through the lens of Islamic law, providing
a distinct framework rooted in Islamic economics. This approach not only
identifies these problems but also situates them within the context of
Islamic economic principles. Furthermore, our study goes beyond mere
identification by delving into practical solutions for these economic
predicaments, culminating in actionable recommendations tailor-made
for policymakers.

METHODOLOGY

In the introductory phase of our research, we employed the descriptive
research methodology to identify and delineate the primary issues
addressed in our study. Notably, these issues had not been previously
explored in academic research. To address this gap, we adopted the
concept analysis model to elucidate the problems of negative externality
and non-excludability from the perspective of Islamic law.

The core method employed throughout our research is conceptual
analysis, which is a widely recognized approach in the fields of social
sciences. This method involves a comprehensive examination and
clarification of the meanings and definitions of key concepts and terms
within a theoretical framework (Jabareen, 2009, p. 52). Additionally, our
research encompassed elements of comparative analysis, particularly in
drawing parallels between economic principles and Islamic legal
perspectives, facilitating a juxtaposition of different theoretical
frameworks or models (Brada & Wachtel, 2018, p. 640). This approach
allowed us to assess these frameworks’ relative strengths and
weaknesses.

In addressing figh-related issues within our study, we employed
deductive reasoning as a prominent method. This method is
characterized by using logical reasoning to derive specific predictions or

49



Shamsiyev, O. / Journal of Islamic Economics and Finance 2024 10(1), 40-68

implications from a general theory or hypothesis (Tarig, 2015, p. 230).
Subsequently, these predictions were subjected to theoretical
exploration and testing.

It must be stated that the chosen approach for framing the problems
within the context of figh is analogous to the methodology known as
tahrij al-furd’ ‘ala al-usdl. This method involves the systematic alignment
of emerging issues and challenges with the established and well-
recognized principles and foundations of Islamic jurisprudence (Ahmad,
no date, p. 27), the method which is otherwise called “deduction”.
Furthermore, throughout the study, a selective (eclectic) approach was
consistently applied when considering the opinions of mujtahids without
confining itself to any single school of Islamic law (Mohamed et al., 2019).

Thus, the research approach and methods are clearly presented, allowing
readers to understand the progression and rationale behind the study’s
methodology.

RESULTS AND DISCUSSIONS

1) Negative externality is an inevitable problem of the economy. We aim
to define this universal problem in terms of Islamic Law and identify and
reveal its problematic aspects. As it is known, one of the most
fundamental principles of Islamic Law is that “Neither causing harm to
others is lawful, nor retaliating with harm”. This judgment is also one of
the legal maxims of al-Majallah (Committee, 1876 Article: 19), originating
from a hadtth narration. Therefore, in general terms, according to Islamic
Law, no one has the right to harm anyone. If it is the case, then the harm
must be eliminated following the principle “the damage must be
eradicated” (Committee, 1876. Article: 20). However, we can see that
these general principles are undermined in negative externalities.
Because in the production and utilization of natural resources, there is a
“direct” or “indirect” harm to third parties. To better understand the
problem, we must examine the rights theory in Islamic Law.

In the Islamic ethical and legal tradition, two fundamental categories of
“rights” are recognized: the “rights” of God and the “rights” of human
beings. The term huqiq al-‘ibad is used to describe human obligations
towards one another. While contemporary discourse often translates
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huqiq al-‘ibad as the “rights of humankind”, its lexical essence aligns
more closely with the concept of duties, signifying “that which is owed to
man”. Conversely, huqiq Allah pertains to the “rights of God”. However,
translating the term as “rights of God” presents, from theological aspect,
challenges due to God’s inherent lack of needs. Nevertheless, these
“rights” are neither liberties granted to God by others nor mere
obligations humans owe to God. Instead, huqdq Allah is a technical term
employed by Islamic jurists to classify two types of obligations. The first
category encompasses devotional duties, such as the five pillars of
worship, which serve religious purposes and are thus owed to God. The
second category involves obligations related to societal well-being
recognized as “beneficial to the community at large” (maslahah al-
‘@mmah). In this context, Islamic jurists regard the welfare of society and
social inviolability as God’s “right” over a Muslim ruler and humanity at
large (Padela, 2017).

In contrast, the “rights of humankind,” or Islamically saying huqiq al-
‘ibad, concern individual interests and possessions, including rights such
as ownership of purchased goods and receivables from other parties.

Islamic jurists employ the framework of God’s rights and humankind’s
rights to identify and balance competing interests at both the individual
and societal levels, in line with the preservation objectives of Islamic law.
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The full picture of the right theory according to Islamic law is illustrated
below:

Figure 1. Theory of Rights in Islamic Law (Moosa, 2000; Emon, 2006)

Private property, right to life,

— Fuman Rights freedom etc.

. - Religious duties upon humankind
—— Allah's Rights ——— . )
- Well-being of the community

Theory of Rights —

Human Rights
Are Dominant

Person's right to forgive the oftense

Allah's Rights Are Committing adultery, interest-
Dominant bearing contracts

Returning to the “direct” and “indirect” damages to human beings and
the environment as a result of negative externalities, those who suffer
direct harm in any way in the production and management of natural
resources are victims in the context of “humankind rights”. On the other
hand, society or future generations indirectly affected by the process are
considered harmed in the context of “God’s rights”. Notably, the latter
means that Allah presents Himself as a Successive of the community and
The Protector of rights of all mankind (Padela, 2017). Then, afflicting harm
upon the community is tantamount to causing harm to God (Hallag,
2019).

According to Islamic jurisprudence, the theory suggests that when harm
is done to an individual, it is possible to make amends by rectifying the
harm caused and returning the individual’s rights. In other words, if
someone is wronged, it is within the realm of possibility to address this
wrong by fixing the harm that was done and ensuring that the person gets
what he or she is entitled to. In the case of the usurpation of hugiq al-
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‘ibad, the right to pardon lies exclusively with the real owners of those
rights. Not even divine authority has the jurisdiction to forgive violations
of human rights. This underscores the principle that human rights are
sacrosanct and can only be absolved by the individuals only.

However, a broader responsibility extends beyond the individual’s rights.
The duty of society as a whole and, more specifically, the head of state to
consider the public interest, which is often associated with what is right
in the eyes of the Higher authority, is referred to as “the right of Allah”
(Yildirimer, 2021).

Until now, we have expounded upon the problematic aspects of negative
externalities. Moving forward, our primary focus will shift towards
exploring potential solutions in accordance with Islamic law. The central
guestion that guides our inquiry is: “How can negative externalities be
prevented, resolved, or mitigated from an Islamic law perspective?” In
this regard, we present two alternative approaches that differ from the
solutions proposed by conventional economists.

a) The first alternative presents a consumer-stakeholder (CS) model
based on Islamic profit-loss sharing instruments. This shared
economic model advocates for the inclusion of ordinary citizens in
both the production and consumption processes. By involving
consumers who would otherwise suffer from the negative
externalities of natural resource production, they become integral
stakeholders in project decision-making. This involvement can be
facilitated through Profit and Loss Sharing (PLS) partnership
arrangements or the issuance of project sukuks. As a result, by
empowering consumers as stakeholders, decision-makers in natural
resource production are compelled to consider the potential
repercussions of their choices, which may directly impact themselves
and their loved ones. Whether these decision-makers are
government officials or citizen stakeholders, the pursuit of profit
maximization is tempered by the realization that their decisions
could harm their own relatives or future generations. This model,
grounded in shared social responsibility, shares similarities with
(Barboza et al., 2021)’s proposal. However, their divergence lies in
the practical implementation of these models. However, since the
model they propose is based on a capitalist worldview, it does not
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seem economically sustainable due to factors such as profit
maximization, interest-bearing investment instruments, bubble
economy resulting from interest rate policy, unjust income
distribution, etc. In our model, inclusivity, which involves ordinary
citizens affected by the production process, may foster a sense of
ownership and responsibility among consumers, potentially leading
to more sustainable resource management. Additionally, the model
aligns with the principles of social responsibility based on the Islamic
concept of khilafah (Khawar, 2023), encouraging decision-makers to
consider the broader societal and environmental impacts of their
choices beyond profit because the driving force in economic activities
carried out according to Islamic law is not only capital and profit
maximization but also the protection mechanism that forces the
observance of the right of human (huqdq al-‘ibad) and the right of
God (huqagq Allah).

b) Another proposal of Islamic Law is to try to minimize negative
externalities by imposing restrictive sanctions on the production of
natural resources by prioritizing the public interest (maslahah al-
‘@mmah) over any economic concerns and needs (Cebeci, 2012).
Natural resources are the right of present and future generations
(Bukhari et al., 2019). In the practice of Caliph Umar, we can see an
example of an exception to the general legal practice for the sake of
public interest and the benefit of future generations. Normally,
places conquered by war should have been divided among the
conquering soldiers, subject to the rules of khumus following verse
41 of Surah al-Anfal. As a matter of fact, this was the Prophet’s (pbuh)
practice regarding the land of Khaybar. However, Caliph’ Umar did
not divide the Iraqi lands conquered by the sword (the lands of
Sawad) and left them in the hands of their owners, and considering
the public interest of the Muslims of that day and the interest of the
Muslims of the future generations, he deemed it appropriate to
collect taxes from these lands. Because if he had divided them based
on the previous practice, those lands would have been privatized.
Consequently, the enriched soldiers would have been economically
superior to those who came later and this situation would have
paved the way for potential injustice. Therefore, in this example, we
can witness that Caliph’ Umar prioritized the public interest over
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everything else for economic sustainability and justice with a more
wise perspective, even if it seems contrary to the explicit source-texts
and legal practices. This practice of Caliph’ Umar can be justified by
the evidence of istihsan (Kayadibi, 2019), which refers to ruling
differently by making exceptions from the general rules and going
beyond the usual discourse. Additionally, this practice laid the
foundation for the establishment of the legal maxim of Islamic law,
“the ruler’s actions concerning citizens are rooted in public interest
and social expediency”(Committee, 2006).

2) The second phase of our discussion of the production and management
of natural resources is the utilization of resources and the distribution of
the revenues derived from them. One of the most important problems in
this context is the free-rider problem. According to Islamic law principles,
free-rider can be related to the issue of wrongful/undue acquisition of
benefit.

According to the philosophy of Islamic jurisprudence, no financial benefit
is given without a corresponding exchange. Every financial value carries a
cost, as even unclaimed flowing water in Islam is subject to question.
Furthermore, every financial value ultimately represents either the cost
of human labor or a direct blessing bestowed by Allah. While natural
resources are a blessing from Allah to humanity, their incorporation into
the economy requires human intervention. Consequently, the income
generated from the management of natural resources not only holds a
spiritual responsibility towards Allah but also entails a worldly
responsibility towards the rights of individuals. We can either say that the
free-rider has directly usurped someone’s right and thus violated the
huqugq al-‘ibad, or can we say that he has violated hugiqg Allah because
he has taken away the share of future generations.

In accordance with a fundamental principle of Islamic law, which asserts
that benefits are only legitimate when accompanied by risk-sharing or
active participation in economic endeavors (known as “al-ghunm bi al-
ghurm”) (al-Marghinani, no date; Committee, 1876. Article: 87), a parallel
concept states that “revenue entitlement is contingent upon assuming
responsibility” (referred to as “al-kharaj bi al-daman”) (Subki, 1991).
Consequently, regardless of its nature, any form of free-rider obtains
benefits without shouldering any responsibility or participating in the
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cost-bearing process. Therefore, the free-riding act contradicts the
principles mentioned above.

Furthermore, if we liken the free-rider’s “usurpation”, through kiyas al-
shabah concept, to a form of “unjust profit”, the actions of the free-rider
are in contrast to the legitimate means of earning a profit according to
Islamic principles, which illustrated below:

Figure 3. Bases For Legitimate Profit (Guney, 2019)

Bases for Wealth (Mal)
legitimate
profit (and

benefit) Effort (Amal)

Responsibility (Daman)

As depicted in Figure 3, benefiting from natural resources revenue is
contingent upon fulfilling the associated obligations. To rightfully deserve
this benefit, one must contribute through wealth, effort, or the
responsibility tied to both wealth and effort.

However, the following questions emerge from this discussion: “Should
citizens be obliged to compensate the state for all the services
provided?”; “Must children, disabled individuals, the elderly, and
vulnerable members of society pay for the social aids they receive from
the state, potentially sourced from the production of natural resources?”;
“Could this scenario also be seen as a manifestation of the free-rider
problem?”.

In a nutshell, Islamic legal theory strongly emphasizes social justice,
mutual support, and the provision of essential services to all members of
society, particularly vulnerable individuals. While individuals may not be
required to compensate the state for all services, the state is responsible
for ensuring that these services are accessible to all, including those in
need, with funding from various sources, including revenue from natural
resource production. This approach aligns with the principles of ethical
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resource stewardship and societal well-being in Islamic jurisprudence
(Padela, 2017; Ciftci, 2019).

57

a) One possible solution to address the free-riding problem in the
context of natural resource production is to adapt the igta’ system.
Igta was historically a land grant provided by the Islamic state during
the medieval period to individuals in exchange for their services.
Typically, this grant consisted of uncultivated and unowned land,
which the recipient could cultivate and utilize for their own benefit.
In return, the grantee was responsible for paying taxes on the land
and providing military service as needed. The igta’ system served
various purposes, including encouraging the settlement of new
territories, rewarding loyal service, and generating revenue for the
state (Oner, 2020). To adapt the igta’ system for the management of
natural resources, a legal framework would be needed to grant
resource extraction rights to individuals or companies in exchange
for their services or the payment of taxes. While there is no direct
equivalent to the igta’ system in conventional economics for
managing public goods, some economic concepts share similarities.
For instance, the idea of a public-private partnership (PPP) is often
employed to oversee public goods like infrastructure projects. In a
PPP, the government contracts a private company to finance,
construct, and operate a public project (Nshimbi & Vinya, 2014). The
private company assumes responsibility for project management and
generating a return on investment, while the government retains
ownership and oversight. Another concept akin to the igta’ system
involves using land leases or concessions to extract natural
resources. In this arrangement, the government grants a lease or
concession to a private company to extract natural resources, such
as oil or minerals, in exchange for royalties or other fees. The private
company takes on the role of managing resource extraction, with the
government maintaining ownership and oversight. Building upon the
principles of the igtad’ system, the details of implementing these
concepts can be reorganized and redesigned to ensure that the
entire process of natural resource production adheres to Islamically
accepted principles and tools (Hamed, 1993).

b) Addressing the free-rider problem in natural resource production
processes often involves contemplating the imposition of direct taxes
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on consumers. Nevertheless, this approach can still face challenges
in preventing free-riding, primarily due to the difficulty in accurately
identifying which consumers benefit from natural resource revenues
and in what quantities. This essay explores potential strategies to
mitigate this issue. Two key approaches are examined: 1) Benefit
Measurement through Technology: One potential avenue for
addressing the free-rider problem is leveraging technological
advancements. As technology continues to evolve rapidly, it
becomes increasingly feasible to develop tools capable of accurately
quantifying the benefits derived by individual consumers from
natural resource revenues. These tools could track and measure the
consumption of such benefits, providing a more equitable basis for
taxation. 2) Categorization of Consumers: Another approach involves
categorizing consumers into distinct taxable groups, utilizing relevant
parameters such as age, geographical location, socio-economic
status, and other pertinent criteria. This concept draws inspiration
from the principle of gasdmah in Islamic law, where a group of
individuals residing in the same neighborhood can be held
collectively responsible for an offense committed nearby. By
categorizing consumers in this manner, it becomes possible to tailor
tax assessments more effectively, ensuring that those who benefit
from natural resource revenues contribute in proportion to their
consumption.

From an Islamic jurisprudential standpoint, the implementation of direct
taxes can be justified within the boundaries of shariah compliance.
Islamic scholars have reached a consensus that taxes are permissible as
long as they do not violate the explicit teachings of the Qur’an and Sunnah
or contravene established legal maxims. In this context, the imposition of
direct taxes can be seen as an application of al-siyasah al-shar’iyyah
(sharia-based governance). This concept acknowledges the authority of
leaders in Muslim communities to manage and administer the
community’s affairs, including revenue collection for the collective
welfare (Fourati et. al., 2019). Such measures are rooted in the Islamic
legal maxim that “governing the society depends on the interest of the
society” (Committee, 1876. Article: 58). However, taxation in Islam is not
merely political. Given the theocratic nature of Islamic law, the directives
issued by religious scholars, often referred to as “ulid al-amr”, are
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regarded as religious obligations as well. This is because non-compliance
with these directives can potentially result in the violation of the “human”
and “divine rights” mentioned earlier.

In summary, addressing the free-rider problem in the context of natural
resource production through direct taxation presents challenges, but
technological advancements and the categorization of consumers offer
promising avenues for improvement. These strategies can be assessed
within the framework of Islamic law, which supports taxation for the
more significant benefit of the community while adhering to Shariah
principles.

CONCLUSION AND RECOMMENDATIONS

There is a close and, so to say, organic link between Islamic law and
Islamic economics. According to Aristotelian logic’s terminology, there is
an inter-transitive (‘umim khusiis min wajh) relationship between the
two disciplines. At some points, it can even be said that Islamic law plays
a role in shaping Islamic economics and determining its worldview. This
is because the legal dimension and strategy-setting aspect of the Islamic
economy is undertaken by Islamic law. For instance, the regulation of
Islamic financial instruments such as murabahah, mudarabah,
musharakah, salam, istisna’ etc. is fully governed by Shariah law.
Similarly, when a new issue or challenge emerges, Islamic economics
must address and work within the framework of the principles and
regulations defined by Islamic jurisprudence.

The problematic aspect of negative externalities in Islamic law stems from
their conflict with the principle of avoiding harm to others and the
tensions they create between societal well-being, considered as Allah’s
“right”, and harm to individuals as well. From an Islamic law perspective,
potential solutions for negative externalities include either a) the
incorporation of a consumer-stakeholder (CS) model based on Islamic
profit-loss sharing instruments or b) the imposition of stringent sanctions
on natural resource production, with a primary focus on safeguarding the
public interest (maslahah al-‘ammah).

As for the free-riding issue, in terms of Islamic law, the problem with free-
riders lies in their acquisition of benefits without shouldering any
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corresponding responsibility, which contradicts the ethical principles of
risk-sharing and active participation emphasized in Islamic jurisprudence.
Potential solutions include either privatizing the production of natural
resources while adhering to igta’ regulations or implementing direct
taxes on free-riding consumers, with a foundation in the public interest
principle (maslahah al-‘Gmmah).

The scope of this study predominantly centers on the adverse
externalities and free-riding issues prevalent in the production phase of
natural resources, as indicated by the topic. However, it is essential to
acknowledge that other dimensions within the production of natural
resources remain unexplored within this research framework.
Furthermore, examining these aforementioned challenges is rooted in a
theoretical analysis under the framework of Islamic law. Consequently, a
pressing need exists for further empirical and applied research to delve
into these matters comprehensively. Future studies should aim to expand
beyond theoretical constructs and incorporate empirical data, thereby
enhancing our understanding and offering pragmatic solutions to these
complex issues.

It is strongly recommended that we adopt a holistic and environmentally
responsible approach to the production of natural resources. A deep
understanding of the laws of nature and the concept of scarcity should
underpin this approach. While individualism has its merits, it’s crucial to
recognize that it may not always align with the broader system-level
principles that govern both nature and human interactions. As we
navigate the intricate landscape of natural resource utilization, we must
appreciate the interconnectedness and consequences of our actions.
Externalities, such as the pressing issue of climate change, degradation of
the nature etc. should be at the forefront of our considerations rather
than being treated as mere afterthoughts. To ensure the preservation of
our environment and effectively tackle resource management challenges,
a paradigm shift towards prioritizing collective well-being and
sustainability over immediate individual gains is imperative. This shift
respects the laws of nature and upholds the principles of ethical resource
stewardship.

The Islamic concept of stewardship, often referred to as khilafah and
amanah, plays a significant role in guiding the production of natural
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resources. In Islam, humans are considered stewards (khalifah) of the
Earth, signifying a profound responsibility to manage and utilize natural
resources wisely. This concept underscores the need for sustainable and
ethical resource use, suggesting that humans are caretakers of the Earth,
and their actions should not deplete or harm the environment, keeping
in mind the well-being of future generations. There is a strong correlation
between the khalifah concept and sustainability. Stewardship, as
advocated by these principles, encourages moderation in resource
consumption and calls for responsible management to prevent
overproduction while striving to maintain ecological balance.
Additionally, the principle of amanah reinforces the concept of trust from
Allah. It signifies that natural resources are a trust (amanah) from Allah,
and humans are entrusted with their responsible management. This
emphasizes that resources should be used ethically and responsibly,
avoiding harm and misuse. Amanah further discourages wasteful
practices and extravagance, promoting the efficient use of resources and
minimizing excess or unnecessary consumption. Together, these Islamic
principles advocate for a harmonious and sustainable coexistence with
the natural world, emphasizing ethical, responsible, and efficient
resource utilization, all within the framework of khilafah and amanah,
representing the profound responsibilities of stewardship and trust in
Islam.
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Figure 4. Maqasid pyramid (al-Ghazali, 1993; Miftahorrozi et. al.,
2022; Monawer et al., 2022)

{ Tahsiniyat (tertiary needs) 3\
Sustainable development, social solidarity, good governance,
zero poverty
£ -
‘ Hajiyat (secondary needs)
Additional income, clean environment, economic
empowernment, educational empowernment
Pa Daruriyat (prinmary meeds) B
Environment protection, savings free-intereset, interest-free
credit, the transaction based on Shari‘ah teaching, avoid riba,
y/ maisir, gharar
/ -
/

Furthermore, when managing natural resources, it is imperative to
consider the magasid theory, which emanates from the principles of
Islamic jurisprudence. As illustrated in the pyramid diagram above, the
prioritization should address fundamental needs before progressing to
activities of a complementary nature. Complementary needs should be
fulfilled before embarking on supererogatory needs as well. In this
context, Muslim policymakers are encouraged not to limit their focus to
the framework of the nation-state concept but to adopt a global
perspective, aligning with the requirements of the stewardship position.
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ARASTIRMACILARIN KATKI ORANI

Yazarin her birinin mevcut arastirmaya katki orani asagida belirtildigi
gibidir:

Yazar’in arastirmaya katki orani %100’dur.

CATISMA BEYANI

Arastirmada herhangi bir kisi ya da kurum ile finansal ya da kisisel yonden
herhangi bir baglanti bulunmamaktadir. Arastirmada c¢ikar ¢atismasi

bulunmamaktadir.
ARASTIRMANIN ETIK iZNi

Yapilan bu ¢alismada “Yiiksekdgretim Kurumlari Bilimsel Arastirma ve
Yayin Etigi Yonergesi” kapsaminda uyulmasi gerektigi belirtilen tim
kurallara uyulmustur. Yonergenin ikinci bolimi olan “Bilimsel Arastirma
ve Yayin Etigine Aykiri Eylemler” basligi altinda belirtilen eylemlerden

higbiri gerceklestirilmemistir.
HAKEM DEGERLENDIRMESi

Dis Bagimsiz
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SIRKETLERIN TEMEL FINANSAL VERILERINDE HELAL STANDARTLARA
IHTIYACIN NiTEL ARASTIRMA YONTEMI iLE INCELENMESI?

Ahmet TAHIROGLU®

istanbul Sabahattin Zaim Universitesi, Tiirkiye

ibrahim Giiran YUMUSAK®

istanbul Sabahattin Zaim Universitesi, Tiirkiye

MAKALE BiLGisi 6z

Makale Gegmisi: Bu galismanin konusu; sirketlerin temel finansal verilerinde (bilango ve gelir
tablosu) helallik ile ilgili bir denetime ve ayristirmaya olan ihtiyacin
arastirilmasidir.  Galismamiz, “Finansal Tablolarin Helal Standartlari
Acisindan Derecelendirmeye ve Denetime Uygunlugunun Arastiriimasi ve
Oneriler” baglikli doktora tezinden tiiretilmistir. Calismada ihtiyag analizi

Bagvuru: 19 Ocak 2024
Kabul: 10 Subat 2024

JEL Siniflandirma: baglaminda derinlemesine milakat nitel aragtirma yontemi kullaniimistir.
M40 Arastirma kapsaminda konu ile alakali alanlarda uzman olan kisiler hedef
M42 kitle olarak segilerek toplamda 17 kisi ile derinlemesine milakat yapilmistir.
M49 Akademisyen, katilim bankasi yoneticileri, mali misavirler, hukukgu, is

insani dernegi yoneticisi, iliskili kamu kurum ve kuruluslarinda c¢alisan

uzmanlar olmak Uzere kadar genis bir katiimc kitlesine ulagilmistir.

Anahtar Kavramlar: Arastirmada tim sektorleri kapsayacak sekilde finansal verilerde helal
Finansal tablolar, Helal standartlarin olusturulmasi ve uygulanmasina ihtiya¢ oldugu, bu tip bir
uygulama ve denetimin bagimsiz denetgiler tarafindan yapilmasi gerektigi,
helal standartlar ile ilgili yapilacak uygulamalarin bu konuda hassasiyeti

standartlari, Bilango,

Gelir tablosu,
muhasebe olan kisi ve kurumlarin tercihlerini belirmede kolaylik saglayacagi 6ne ¢ikan
Helal tespitlerdir.

https://doi.org.tr/10.54863/jief.1422785
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GIRIS

Ticari faaliyetleri etkileyen ve sekillendiren ¢ok sayida olgu vardir. Kar elde
etmek, biylmek, varligini devam ettirmek, topluma fayda saglamak
bunlardan baslcalaridir. Topluma fayda saglamak ya da sosyal fayda
basligi altinda, faaliyet gosterilen toplumun inang, gelenek ve gérenek gibi
Onemsedigi hususlara uyumlu hareket etmek isletmelerin dikkate aldigi
hususlarin basinda gelmektedir. insanlarin finans ve ekonomiye dair
islemlerdeki tercihlerini saghkli bir sekilde yapabilmeleri icin muhatap
olacaklar sirket ve kurumlarin isleyisine dair fikir sahibi olma istekleri
tabiidir. Dini hassasiyetler, insanlarin finans ve ekonomiye iliskin
tercihlerinde 6nemli yer tutmaktadir. Bu tip hassasiyetlere en ¢arpici
ornekler olarak alkol satilan isletmeden alkol disinda bir Grin almama
egilimi yahut faizli bankadan fon kullanmama egilimleri gosterilebilir.
Elbette bu hassasiyetleri ¢evreyi zarar verme, ¢ocuk isci ¢alistirma, fosil
yakit kullanma, savas sanayine destek olma gibi farkli baslklarda
cesitlendirmek mimkindir. Ancak calismamizi Tirkiye ozelinde ve
helallik konusu ile ilgili hassasiyetler baglaminda sinirlandirmayi uygun
gorduk. Tirkiye’de ticari manada helal standardi sadece finans
(bankacilik, sigorta), gida ve turizm firmalarina yonelik olarak, sinirh
sekilde uygulanmaktadir. Oysa helal 6l¢lisii sadece bu U¢ sektoriin mal ve
hizmetleri ile sinirli degildir. Helallik prensibinin sirketlerin kurulus
asamasindan baslanarak ise alim, siparis sozlesmeleri, yabanci kaynak
temini, reklam-tanitim faaliyetleri gibi tim faaliyetlerinde tatbik edilmesi
gerekir. Tum faaliyetlerin finansal boyutunu gostermesi agisindan
ozellikle finansal verilerde helal standartlarin tatbik edilmesinin kritik
oldugu aciktir. Calismamizin genel kapsami da firmalarin finansal verileri
ile ilgili helallik konusunda bir ¢alisma ve ayristirmanin gerekliligine iliskin
ihtiyacin arastirilmasidir. Calismanin amaci; Tlrkiye’de faaliyet gosteren
“finansal kurulus” kapsami disinda kalan sirketlerin finansal verilerinde
helallik ile ilgili bir calisma ve ayristirmaya olan ihtiyacin arastiriimasidir.
Finansal verilerden kasit, temel finansal tablolar olan bilanco ve gelir
tablosudur. Sirketlere yatinm yapmak, sirkette calismak, sirkete kredi
vermek yahut ortak is yapmak isteyen; bu isleri yaparken islam iktisadina
iliskin prensiplerin disina ¢ikmamayr amac¢ edinen kisi, kurum ve
kuruluslara saglikli bir degerlendirme imkani kazandirmak nihai amag
olarak belirlenmistir. Derinlemesine miilakat sorulari mevcut finansal
tablolarin helallik prensiplerinin uygulanmasina yonelik beklentileri
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karsilayip karsilamadiginin tespiti, bu konuda yeni c¢alismalara olan
ihtiyacin tespiti, reel sektor ihtiyaclarina uygun sekilde yeni calismalarda
yer verilmesi gereken hususlarin belirlenmesi, konunun hukuki
boyutlarinin anlasilabilmesi ve uygulamaya yonelik goriglerin alinmasi
gibi hususlara acikhk getirecek sekilde olusturulmustur. Katilim
bankaciligl, tekaflil sigortacihgl gibi finans sektorl catisi  altinda
standartlara baglanmis bazi uygulamalar disinda tim sektorleri
kapsayacak bir helal standartlar bulunmamaktadir. Tim sektérler igin
helal standartlara dair ihtiyacin analizi baglaminda derinlemesine
miulakatlar yapilmistir.  Konu ile ilgili alakalari ve teknik birikimleri
nedeniyle katilim bankasi yoneticileri, mali musavirler, rating kurulusu
yoneticileri, portfoy yonetim sirketi yetkilileri, avukat, akademisyen ve is
insanlari dernegi yetkilileri ile mulakatlar yapilmistir. Milakatlarin bir
kismi ylz vyize vyapilmis olmakla birlikte ilgili dénemde yasanan
koronavirls salgini nedeniyle bazi katilimcilar ile internet tabanh
platformlar Uzerinden karsilikli, birka¢ tanesi ile de yazili olarak
yapimistir. Konunun muhasebe temelli olmasi nedeniyle mali misavirlik
alaninda calisan kisilerle daha detayl ve uzun goérismeler yapilmistir.
Muhataplara, 3-4 tanesi uzmanlik alanlarina gore farkhlastirilmis olmakla
birlikte 9-14 arasinda degisen 6nceden hazirlanmis sorular yoneltilmis,
gorlismenin seyrine gore yan sorular yoneltilmistir. Bu yonlyle yari
yapilandirilmis miulakat tekniginin uygulandigi sdylenebilir. Temel
finansal tablolarda helallikle alakah bir galisma ve ayristirmanin saglhkl bir
sekilde yapilabilmesi icin finansal tablolarin bizatihi kendisinin seffaf ve
glvenilir olmasi icap eder. Bilen ve Sahan’in “Tirkiye’de Kayit Disi
Ekonominin Boyutunun Parasal (Sabit) Oran ve Hareketli Ortalamalar
Yéntemi ile Olgiilmesi” baglikl makalesinde 2021 yili verilerine gére
hesapladiklari GSYiH icerisinde kayit disilik orani %20.84 (Hareketli
Ortalamalar Yontemi)'tir (Sahan & Bilen, 2023 ). Tiirkiye ekonomisindeki
kayit disilik oraninin yiiksek olmasi calismanin en 6nemli kisiti olarak 6ne
cikmaktadir. Calismanin diger bir kisiti ise finansal verilerin tanzim
edilmesinde gerekli seffafligin gdsterilmemesi ve detay bilgi paylasiminda
isteksizliktir. Baska bir kisit ise, finansal tablolarda helallik kapsaminda bir
ayristirma yapabilmek icin firmalarin faaliyet konularina gore farkli uzman
denetmenlere ve sektorlere gore farklilik arz eden Grinlerin icerigi ile ilgili
sipheleri gidermek icin detayl inceleme yapacak laboratuvar ve analiz
merkezlerine ihtiya¢ duyulmasidir. Ayristirma Onerileri ¢ercevesinde
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denetim ve raporlama vyapabilecek kurumsallasmis yapilarin
bulunmamasi da ayni kapsamda degerlendirilmesi gereken bir kisit olarak
one cikmaktadir.

TEMEL FINANSAL TABLOLARDA HELAL STANDARTLARINA iHTiYACIN
ANALIZi VE TEKNiK OLARAK UYGULANABILIRLIiGi

Sozlikte mastar olarak “caiz, mibah ve serbest olmak, ruhsat vermek,
Harem’den veya ihramdan ¢ikmak gibi manalara gelen helal kelimesi isim
olarak haramin karsiligidir. Dini literatiirde miikellefin yapip yapmamakta
dzgiir birakildigi davranislari ifade eder (Demirci, TDV islam Ansiklopedisi,
2021). Bir mal, hizmet veya islemin helal olup olmadiginin
degerlendirilmesi esasen tafsilath fikih bilgisi ve farkh yetkinliklere sahip
olmayi gerektiren, mesuliyeti yiksek bir istir. Maide Suresi'nin 87.
ayetinde Allah’in helal kildigi seyleri haram kilmanin “sinirt asmak” olarak
ifade edilmesi (elbette tersi icin de benzer durum dusinilebilir) bu tip
hususlarda sorumlulugun ne denli yiksek oldugunu gostermesi
baglaminda dikkate degerdir. Calismamizda “helal” kelimesinin fikhi bir
hikim belirtmek baglaminda degil, kelimenin bilinirliginden yola ¢ikarak
“tayyib” kelimesinin yerine kullanimi tercih edilmistir. Tayyib, temiz ve
yararl oldugundan dolayi insan fitratina uygun gelen, aklin ve dinin
benimsedigi seyler ile ilgili kullanilan bir Kur’an tabiridir. Kotd, pis, igreng
ve cirkin sey manasinda kullanilan “habis” kelimesinin tersi olarak
distnilebilir (Yerinde, 2021). Finansal tablolarda helal standartlardan
kasit, Gzerinde ihtilaf bulunan, tartismaya acik basliklardan ziyade
lizerinde genel bir mutabakat bulunan temel islami ilkelere uyumdur.
Finansal tablolarda helal standartlarinin belirlenmesi, uygulanmasi,
denetlenmesi ve derecelendirilmesi konulari ile ilgili olarak ihtiyag¢ analizi
baglaminda derinlemesine milakat  yontemi kullanilmistir.
Arastirmalarda temel finansal tablolarda helal standartlari uygulamasina
ihtiyacin bulunup bulunmadigi konusu basta olmak Uzere, standartlarin
teknik olarak uygulanabilirligi, denetimi, faydasina dair sorularin yanitlari
alinmistir.

ARASTIRMANIN YONTEMI

Finansal tablolarda helal standartlarina ihtiyacin arastirilmasi ana amag
olmakla birlikte standartlarin olusturulmasi, uygulanmasi, denetlenmesi,
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derecelendirilmesi, konunun hukuki boyutuna dair uzman gorislerinin
alinmasi baglaminda derinlemesine miulakat yontemi kullaniimistir. Konu
ile ilgili katim finans alaninda vyapilan sinirl galismalar disinda
uygulamaya donik calisma bulunmamasi nedeniyle konu ile ilgili teorik
cerceveyi olusturmak, teknik olarak uygulanabilirligini degerlendirmek,
hukuki yansimalariile ilgili bilgi almak, akademik alandaki gérusleri almak,
katilim finansi ve reel sektér temsilcilerinin konuya bakislari hakkinda fikir
edinmek gibi maksatlarla derinlemesine miulakat yontemine ihtiyag
duyulmustur. Bu minvalde katilim bankasi yoneticileri, mali misavirler,
rating kurulusu yoneticileri, portféy yonetim sirketi yetkilileri, avukat,
akademisyen ve is insanlari dernegi yetkilileri ile milakatlar yapilmistir.
Mulakatlarin bir kismi yliz yize yapilmis olmakla birlikte koronaviris
salgini nedeniyle bazi katilimcilar ile internet tabanli platformlar
Uzerinden karsilikli, birkag tanesi ile de yazili olarak yapilmistir. Konunun
muhasebe temelli olmasi nedeniyle mali musavirlik alaninda ¢alisan
kisilerle daha detayli ve uzun gérismeler yapilmistir. Muhataplara, 3-4
tanesi uzmanlik alanlarina gore farklilastirilmis olmakla birlikte 9-14
arasinda degisen 6nceden hazirlanmis sorular yoneltilmis, gorlismenin
seyrine gore yan sorular yoneltilmistir. Konu ile ilgili glincelde, 6zellikle
reel sektor baglaminda uygulama 6rnegi bulunmadigindan muhataplarla
yapilan gortismelerde verilen yanitlar agirlikta kisisel goris, deneyim ve
kanaatleri ihtiva etmektedir. Muhataplarin bir béliminin kamu galisani
olmasi ve gorislerinin kurumsal baglayicilik teskil edebilme durumu, bazi
muhataplarin isim ve kurumsal kimliklerinin sakli tutulmasi sarti ile
sorulari yanitlamis olmasi dikkate alinarak miulakat yapilan kisilerin
isimleri ve galistiklari kurum gizli tutulmustur. Bu bilgiler, ¢alismanin
turetildigi  “Finansal  Tablolarin ~ Helal  Standartlari  Agisindan
Derecelendirmeye ve Denetime Uygunlugunun Arastirilmasi ve Oneriler”
doktora tezi jirisi ile paylasiimistir.

Derinlemesine Miilakat Soru Ve Yanitlari

Derinlemesine milakat soru ve yanitlari degerlendirmeyi kolaylastirmak
adina tarafimizca tablolar halinde siniflandiriimistir. ilgili tablolarin birinci
situnlarinda milakat yapilan 17 katihmcinin calistiklari sektor ve
pozisyonlarina dair 6zet tanimlamalar yapilmis, her katilimciya “K:1, K:2"”
seklinde numaralar verilmistir. ikinci situnlarda ise verilen yanitlar
Ozetlenmistir.  Katihmcilar, ¢alismanin konusuna dair fikri olabilecek
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kisilerden segilmis olmakla birlikte bazi sorular katiimcinin uzmanlik alani
gozetilerek farkhlastiriimis yahut hi¢ sorulmamistir. Tablolarda bu tip
sorulara iligkin agiklamalara, cevaplar kisminda yer verilmistir. Ortak
sorular (6.2.1.) ve farklilastirlmis sorular (6.2.2.) ayri bélimlerde
detaylandirilmistir. Farklilastiriimis sorular ayrica uzmanlik alani ve konu
bashgi dikkate alinarak alt gruplamaya tabi tutulmustur.

- Ortak Sorular

Calisma konusuna dair goruis alinmak istenen ana basliklar “ortak sorular”
olarak tiim katilimcilara yoneltilmistir. Teknik ya da uzmanlik alanina gore
farkhlastinlmis sorular, konunun ilgili boyutuna hakim olmadig
degerlendirilen katiimcilara yoneltilmemistir. ikinci bir teknik olarak
ortak sorularin  bir kismi katilimcinin  uzmanhk alanina gore
farklilastirllarak yahut tamamen degistirilerek katiimciya yoneltilmistir.
Katilimcinin mulakat icin ayirabildigi slireye, konu ile ilgisine, goriis verme
istek ve arzusuna gore soru say! ve ¢esitliligi farkhilasmistir. Katilimcilarin
¢ogunun yanitladigl 13 ortak soru bulunmaktadir.

1. Ticari faaliyetlerde helal - haram ayrimi yapilmasi gerekir mi?

Katilimcinin Cahstigi Kurum /

Cevaplar
Pozisyonu P

Kesinlikle gerekir. Cok dogru bir ayrimdir. islami

K:1 Banka - Ust Diizey Yonetici finansin temelinde bu ayrim vardir.

Gerek calistigim sektor (Katilim Bankacilig), gerek
calistigim kurum, gerekse sahsi kanaatim helal haram
ayrimini gézetmeyi gerektiriyor.

K: 2 Banka - Orta Diizey
Yonetici

K: 3 Banka - Orta Diizey

. e Gerekir.
Yonetici

Bir Musliman i¢in boyle bir ayrimin yapilmasi inancini
yasamasinda kolaylik saglayacaktir ve sahsi kanaatim
gerekli oldugu seklindedir

K : 4 Banka - Alt Diizey
Yonetici

Evet, bu durum (islami hassasiyeti olan) hem tiiketiciler

K: 5 Menkul Degerler-Uzman | . . e . .
& z icin hem de yatirimcilar ve kreditorler igin elzemdir.
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K : 6 Portfoy Yonetim Sirketi-
Ust Diizey Yénetici

Yapilmasi gerekir. Biz de buna dikkat eden bir kurumuz,
daha dogrusu temel prensiplerimizden birisi bu.

K': 7 Mali Musavirlik Sirketi -
Orta Diizey YOnetici

Kesinlikle gerekir.

K : 8 Mali Musavirlik Sirketi -
Firma Sahibi

Helal ve haram o kadar birbirine karisti ki ayirmak
oldukga zor. Boyle bir gabaya gerek olmadigini
dislintyorum.

K : 9 Muhasebe Denetim
Standartlari Yapan Kamu
Kurumu - Uzman

Sadece ticari faaliyetlerde degil, Misliman toplumlarin
her tiirlu faaliyetinde helal - haram ayrimi yapilmasi
gerektigi kanaatindeyim.

K: 10 Uluslararasi
Derecelendirme Kurulusu - Ust
Dizey Yonetici

Kesinlikle gerekir. Yapilmasi da miimkiindur.

K: 11 Uluslararasi
Derecelendirme Kurulusu - Ust
Diizey Yonetici

Ticari faaliyetlerin paydaslarinin veya yatirimcilarinin
bu yonde tercihleri ve hassasiyetleri olabilecegini goz
online aldigimizda evet gerekir.

K': 12 Uluslararasi Helal
Standart Belirleyen Kurulus -
Ust Diizey Yénetici

Yapilmasi gerekir. Haram olan bir seyin ticareti de
haramdir.

K: 13 ilahiyat Profesérii

Tabii ki gerekir.

K: 14 Hukuk Biirosu Sahibi /
Avukat

Bir Miisliman olarak Allah'in emir ve yasaklarinin,
Resullinin koydugu kurallarin ticari faaliyetler dahil
hayatin her alanin yansitiimasi gerektigini
diisiniyorum. Dolayislyla sadece ticari faaliyetlerde
degil hayatin her alaninda helal haram ayriminin
yapilmasi gerekir.

K:15 Helal Akreditasyonu ile
ilgili Kamu Kurumu-Ust Diizey
Yonetici

Helal kavrami Misliman tiiketicilerin satin alma
tercihlerinde dogrudan bir etkiye sahiptir ve Misliiman
tiketicilerin helal kavramina uygun Urlinler arayisi s6z
konusudur. Bu hassasiyetlerin dikkate alinmasi gerekir.

K:16 s insanlari Dernegi -
Malezya Temsilcisi/ Kidemli
Yatirim Analisti

Bence helal haram ayrimi yapilmasi gerekmiyor.
Muamelatta esneklik olmasi lazim. Cok gerekli
bulmuyorum. Temel noktalarda dikkat etmek lazim
tabi. Ozellikle niyete dikkat etmek lazim.
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K:17 Bankacilik
Diizenlemelerinden Sorumlu
Kamu Kurumu/Basuzman

islami esaslara uygun olarak calistigini ilan ve iddia
eden isletmeler ve miesseseler igin helal-haram ayrimi
kesin olarak yapiimalhdir.

2. Helal is ve iiriinler konusunda yeterli farkindahgin bulundugunu

disiiniiyor musunuz?

Katihmcinin Calistigi Kurum
/ Pozisyonu

Cevaplar

K:1 Banka - Ust Diizey
Yonetici

Hem ticaret ve sanayi erbabinda hem de finans alaninda
yeterli farkindalik bulundugunu diisiinmuiyorum.

K: 2 Banka - Orta Diizey
Yonetici

Cok dastinmuyorum. Clnki insanlarin helal gida
haricinde bir farkindaliginin bulundugunu veya bdoyle bir
ihtiyacin farkinda olduklarini sanmiyorum.

K: 3 Banka - Orta Diizey
Yonetici

Yok, kesinlikle yeterli farkindahgin bulundugunu
diisinmiyorum.

K : 4 Banka - Alt Dlizey
Yonetici

Toplumda bu hususta yeterli farkindaligin oldugunu
disinmiyorum. Katihm bankaciliginin sektoérdeki %6-
7'lik payi da bunun gostergesi.

K : 5 Menkul Degerler-Uzman

Hayir, maalesef ki yeterli farkindalik bulunmuyor. En
hassas insanlar dahi bazen helalligi gbz ardi edebiliyor.

K : 6 Portfoy Yonetim Sirketi-
Ust Diizey Yonetici

Soyle, genel bir algi ve beklenti var. Ama is pratigine
baktiginizda bunlari ayirt edecek, sirketlerin faaliyetleri, is
yapis sekilleri ve Grlinler noktasinda yeterli farkindalik
yok gibi géziikliyor

K : 7 Mali Misavirlik Sirketi -
Orta Dlzey Yonetici

Hayir dislinmlyorum. Hassasiyeti olan (az sayida) insan
bu hassasiyetleri cercevesinde hareket ediyor.

K : 8 Mali Musavirlik Sirketi -
Firma Sahibi

Hayir, zannediyorum ¢ogu kimse de benim gibi helal-
haram ayriminin yapilmasinin zorlugundan, ikisini
ayirmanin imkansiza yakin olmasindan dolayi bu konuda
hassasiyete sahip degil
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K : 9 Muhasebe Denetim
Standartlari Yapan Kamu
Kurumu - Uzman

Helal is ve Uriinler konusunda tam olarak yeterli olmasa
da son donemdeki atilimlar, helal akreditasyon kurumu
gibi yapilarin olusturulmasi ve 6zellikle
Cumbhurbagkanliginin konuyla ilgili istegini ve niyetini goz
onlinde bulundurdugumuzda belli bir farkindalik
seviyesine ulastigimizi distiniyorum.

K: 10 Uluslararasi
Derecelendirme Kurulusu -
Ust Diizey Yonetici

Yeterli diizeyde farkindaligin bulundugunu
diisinmiiyorum. insanlarin genelinde helal ve haramin
ayrilamayacak boyutta birbirine karigtigi kanaati hakim.

K: 11 Uluslararasi
Derecelendirme Kurulusu -
Ust Diizey Yénetici

Hayir.

K : 12 Uluslararasi Helal
Standart Belirleyen Kurulus -
Ust Diizey Yonetici

Genel manada var, fakat her zaman artirilabilir

K: 13 ilahiyat Profesérii

Hayir.

K: 14 Hukuk Biirosu Sahibi /
Avukat

islami hassasiyeti yiiksek olan insanlar bu tip Griinleri
arastirdigi ve bildigi icin onlarda bir farkindalik var. Ancak
kanaatimce bu tip insanlarin toplumumuzdaki orani %10-
15'i gegmez. %85'lik kisimda ise boyle bir farkindahk
oldugunu dislinmiyorum.

K:15 Helal Akreditasyonu ile
ilgili Kamu Kurumu-Ust
Dizey Yonetici

Dinyada yasayan yaklasik 1,8 milyar Misliman niifusun
helal is ve Urtinlere iliskin ilgi ve talebi giderek
artmaktadir ve helal gida diinyanin en hizli biyiiyen
pazari haline gelmistir. Bu minvalde artan bir
farkindaliktan so6z edilebilir.

K:16 s insanlari Dernegi -
Malezya Temsilcisi/ Kidemli
Yatirim Analisti

Gegmiste ABD, Almanya, Suudi Arabistan ve Bahreyn'de
yasadim. 10 Yildir da Malezya'da yasiyorum. Benim
bulundugum cevredeki Misliimanlarda helal is ve Urlnler
noktasinda yeterli farkindaligi gérdiim. Dikkat ediyorlar.

K:17 Bankacihk
Diizenlemelerinden Sorumlu
Kamu Kurumu/Basuzman

Hayir. Farkindaligin oldukga dusik oldugunu
diisinidyorum.
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3. Helal sertifikasyonu" dendiginde akliniza gida disinda bir sektoér

geliyor mu?

Katihmcinin Calistigi Kurum
/ Pozisyonu

Cevaplar

K:1 Banka - Ust Diizey
Yonetici

Geliyor. Finans var, hizmet sektori var.

K: 2 Banka - Orta Diizey
Yonetici

Hayir gelmiyor. Esasinda tip sektériinde agilarin hangi
hayvan katkilariyla tretildigine kadar detaylara girmek lazim

K: 3 Banka - Orta Diizey
Yonetici

Birincisi, finans tarafinda oldugum igin bu konularda yapilan
¢alismalari bildigimden "geliyor" derim. Ama sokaktaki
vatandasa sorsaniz gida disinda bir sektér gelmez kimsenin
aklina.

K : 4 Banka - Alt Diizey
Yonetici

icinde oldugum icin finans sektérii geliyor. Ancak bunun
disinda herhangi bir sektor gelmiyor

K : 5 Menkul Degerler-
Uzman

Evet, 6zellikle muhafazakar konseptteki turizm tesisleri,
katilim bankaciligi gibi.

K : 6 Portfoy Yonetim Sirketi-
Ust Diizey Yénetici

Finans geliyor, biz de finans tarafindayiz. Aslinda sadece
gida degil de tim sektorlerde olmasi gereken bir zorunluluk
bu bizim agimizdan

K: 7 Mali Misavirlik Sirketi -
Orta Dlizey YoOnetici

Benim aklima ilk turizm sektori geliyor, baska da gelmiyor.

K : 8 Mali Musavirlik Sirketi -
Firma Sahibi

Hayir gelmiyor.

K : 9 Muhasebe Denetim
Standartlari Yapan Kamu
Kurumu - Uzman

Uretim veya isleme siirecinde girdilerin veya siireclerin helal
veya haram olabilecegi her sektorin "helal
sertifikasyonu"na tabi olabilecegini diistiniiyorum. Ornegin;
kozmetik, ilag, tekstil, turizm ve finans gibi sektorler.

K': 10 Uluslararasi
Derecelendirme Kurulusu -
Ust Diizey Yénetici

Elbette geliyor, sadece gidada helallik yok. Ornegin biz
finans sektoriindeyiz ve bu konuda helalligi 6Gnemseyen ¢ok
insan var. islam dini hayatin her alanina hilkmettigine gore
tim sektorler icin helal sertifkasyonunu disiinebiliriz.
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K: 11 Uluslararasi
Derecelendirme Kurulusu -
Ust Diizey Yénetici

Hayir.

K: 12 Uluslararasi Helal
Standart Belirleyen Kurulus -
Ust Diizey Yénetici

Turizm, helal test laboratuvar hizmetleri, kozmetik, helal
kalite yonetim sistemleri geliyor.

K: 13 ilahiyat Profesérii

Turizm geliyor. En son da finans geliyor maalesef.

K: 14 Hukuk Birosu Sahibi /
Avukat

Ben bir avukat oldugum igin her tiirli mevzuda (sektorde)
bunu degerlendirme olanagim var. Ama toplumun genel
ortalamasi agisindan disiinirsek insanlarin aklina gida
disinda bir sektor gelmez.

K:15 Helal Akreditasyonu ile
ilgili Kamu Kurumu-Ust
Dizey Yonetici

Helal belgelendirmesi (sertifikasyonu) dendiginde akla ilk
olarak helal gida kavrami gelse de helal belgelendirme
glinimizde sadece gida Urinleri ile sinirli kalmamakta;
turizm, kozmetik, lojistik ve tekstil, eczacilik Grtinleri gibi pek
cok mal ve hizmet sektoriini kapsamaktadir.

K:16 is insanlari Dernegi -
Malezya Temsilcisi/ Kidemli
Yatirim Analisti

Gida ve turizm sektori geliyor.

K:17 Bankacilik
Diizenlemelerinden Sorumlu
Kamu Kurumu/Basuzman

Evet. Islami hassasiyeti olan insanlarin hayatlarinin her
asamasini islami prensiplere uygun hale getirmeleri
gerekmektedir. Bu kapsamda Helal finansman, helal giyim,
helal gida, helal sigorta vb. gibi her alanda faaliyet
gostermek gerekmektedir.
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4. Mevcut durumda; faaliyetleri helal gercevede olan bir sirkette
calismak isteyen, boyle bir sirketle is yapmak isteyen, boyle bir sirkete
ortak olmak isteyen kisi ya da firmalar agisindan tercihlerini rahatga
yapabilmelerini saglayan bir yontem/derecelendirme/siniflandirma
mevcut mudur? Bu tarz bir ayristirmaya gerek var midir?

Katihmcinin Calistigi Kurum
/ Pozisyonu

Cevaplar

K:1 Banka - Ust Diizey
Yonetici

islami endeksler gibi bazi uluslararasi standartlar mevcut.
Bu tarz bir ayristirmaya da kesinlikle gerek var. Sadece
finans tarafini degil tim isletme faaliyetlerini kapsayan bir
kurallar seti olusturmak daha faydal olabilir.

K: 2 Banka - Orta Diizey
Yonetici

Boyle bir yontem yok. Boyle bir ayristirmaya tabii ki gerek
var. Biz bu sektorde olmaya ve payimizi artirmaya
calisiyorsak demek ki bu tarz bir ayristirmayi gerekli
kilacak bir kitle var. (Boyle bir kitle varsa) O zaman boyle
bir arastirmaya gerek var.

K: 3 Banka - Orta Diizey
Yonetici

Halihazirda boyle bir kurum da yok boyle bir isleyis de yok.
Boyle bir ayristirmaya gerek var.

K : 4 Banka - Alt Dlizey
Yonetici

Boyle bir uygulamadan eger var ise haberdar degilim ama
oldugunu da sanmiyorum. Uygulanabilirligini de zor
goriyorum. Gida ve finans alaninda bile yeterli mesafenin
alindigini séyleyemiyoruz.

K : 5 Menkul Degerler-
Uzman

Borsa istanbul'da islem géren sirketler icin Katilim Endeksi
mevcut. Halka acik olmayan sirketler iginse katilim
bankalarinin kendi i¢ yonergelerinde belirlemis oldugu
kriterler bulunuyor

K : 6 Portfoy Yonetim Sirketi-
Ust Diizey Yénetici

Genel olarak yok. Sadece finans sektériinde katihm
endeksi kriterleri var. Onun disinda kriterler oldugunu
duymadim. Bu tarz bir ayristirmaya gerek var.

K: 10 Uluslararasi
Derecelendirme Kurulusu -
Ust Diizey Yénetici

islami endeksler ve bizim firmamiz gibi derecelendirme
sirketleri mevcut ancak bu calismalarin raporlari ile ilgili
farkindalik diisiik. Bu ¢alismalarin yayginhgi ve
farkindahgindan karnemiz zayif diyebilirim.
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K: 11 Uluslararasi
Derecelendirme Kurulusu -
Ust Diizey Yénetici

Hayir, yoktur. Evet, gereklidir.

K: 12 Uluslararasi Helal
Standart Belirleyen Kurulusg -
Ust Diizey Yénetici

Kurumumuz, Helal Kalite Yénetim Sistemi Standardi
olusturulmaktadir. Bu tamamlandiginda yayinlanacaktir,
bu konuda kullanilabilir

K: 13 ilahiyat Profesérii

Bir Islam toplumunda tiim isletmeler genel olarak mesru
is yapiyor kabul edilir. Fakat glinlimiizde ticari faaliyetler
genel olarak globallesti ve helallik takibi zor hale geldi.
Bundan dolayi bahsettiginiz tarzda bir derecelendirme ve
siniflandirmaya ihtiyag var. Fakat glinimuzde her
isteyenin arzu ettigi isletmeyi rahatlikla degerlendirip
kararini sekillendirebilecegi derecede bir kriter seti
elimizde yok.

K:15 Helal Akreditasyonu ile
ilgili Kamu Kurumu-Ust
Dizey Yonetici

Henliz boyle bir derecelendirme mevcut degildir. Fakat bir
ticari faaliyetin helal sayilabilmesi icin Griiniin helal
olmasinin yeterli olamayacagindan hareketle, Gretim
disinda lojistik, tanitim, finans, satin alma, pazarlama gibi
tiim basamaklarda da fedakarca bir ¢alisma yapilmasi
gerekmektedir.

K:17 Bankacilik
Diizenlemelerinden Sorumlu
Kamu Kurumu/Basuzman

Helal gcergevede faaliyet gbstermek isteyen firmalar
agisindan rahat bir ortam saglayan yontem,
derecelendirme ve siniflandirma hali hazirda tlkemizde
bulunmamaktadir. islami hassasiyeti bulunan misteri,
yatirimci ve diger paydaslar agisindan bu tir bir ayristirma
yapmak elzemdir.

Not ) Katilimci 7-8-9-14-16’ya uzmanlik alanina gore farklilastiriimis soru sorulmus olup
bolim 6.2.2.'de detaylandiriimistir.

5. Alkol, domuz eti, kan ve les gibi mallarin ticaretini yapilmiyorsa, faizli

borg verilmiyorsa helal bir ticari faaliyet yapiliyor denebilir mi?

Katihmcinin Calistigi Kurum /
Pozisyonu

Cevaplar
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K:1 Banka - Ust Diizey
Yonetici

Bence denilemez. Yapilan ticaretin ve ticaret konusu olan
tiim faaliyetlerin de islami prensiplere uygun olup
olmadigina bakilmasi gerekir.

K: 2 Banka - Orta Diizey
Yonetici

Sadece bunlarla sinirlanamaz, bunlari yapmiyorsa helal
bir ticaret yapiliyor denemez. Uyusturucu da yok burada
mesela. Kul hakki yenmesi de eklenebilir. Biz bir sirkete
islami kurallara uygun faaliyet gdsteriyor diyorsak o
zaman Islami cercevedeki tiim kurallara uydugunu
varsaylyoruz.

K: 3 Banka - Orta Diizey
Yonetici

Yok, bunlarin disinda da birgok faktor var dikkat edilmesi
gereken. Misal ¢alisan hakkinin duzgiin verilip verilmedigi
meselesi ¢ok temel bir konu, ama su an bunun ¢ok
uzagindayiz.

K : 4 Banka - Alt Diizey
Yonetici

Bu konu fikhi bir mesele oldugu icin herkesin kafasina
gore bir yorum yapmasini dogru bulmuyorum. Ama igsel
olarak bu kadar basit olmamasi gerektigi kanaatindeyim.

K : 5 Menkul Degerler-Uzman

Kismen evet.

K : 6 Portfoy Yonetim Sirketi-
Ust Diizey Yénetici

Bunlar tabi helal haram noktasinda (temel) kriterler ama
bunlarin disinda da olmasi lazim. Yani mesela is¢isinin
hakkini vermis mi ? is kanunlarina uyuyor mu? Bunun gibi
daha genis kapsamli degerlendirmekte fayda var.

K: 7 Mali Misavirlik Sirketi -
Orta Dlizey YoOnetici

Su anki sartlar distntldigiinde denilebilir.

K : 8 Mali Musavirlik Sirketi -
Firma Sahibi

Evet sdylenebilir.

K : 9 Muhasebe Denetim
Standartlari Yapan Kamu
Kurumu - Uzman

Tam olarak denemez diye diistinliyorum. Clinki mal
ticaretiyle ilgili olarak sadece haram olan malin alinip
satilmasi degil, dnceki cevabimda da belirttigim lzere s6z
konusu mala iligskin girdilerin veya siireglerin de helal
olmasi gerektigi kanaatindeyim.

K': 10 Uluslararasi
Derecelendirme Kurulusu -
Ust Diizey Yénetici

Denilemez, ¢iinki helallik mevzuu sadece bunlarla sinirli
degil.

K': 11 Uluslararasi
Derecelendirme Kurulusu -
Ust Diizey Yonetici

Hayir.
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K: 12 Uluslararasi Helal
Standart Belirleyen Kurulus -
Ust Diizey Yénetici

Haram olan bir ticaret yapiimadigi ve helal dairesinde
bulundugu siirece helal ticari faaliyet yapiliyor denebilir.

K: 13 ilahiyat Profesérii

Bunlarin yaninda hileli islemlere de basvurmamali,
yaniltici reklam yapmamali, 6lgi ve tartiyla oynamamali,
islam dininin ticari hayatta yasak kildigi diger eylemlere
de girmiyor olmali. Soruda bahsedilen hususlara diger
belirttigim seyler de eklenirse bu isletme helal ticaret
yapiyor denebilir. Soruda belirtilen maddeler yeterli
olmamakla birlikte helallik noktasindaki genel kriterlerin
%75'ini kapsadigini da ilave olarak soyleyebiliriz.

K: 14 Hukuk Birosu Sahibi /
Avukat

Denemez. Ciinkii islami kaideler sadece bunlardan ibaret
degil. Soruda sayilan hususlari yapmiyorsa ama
karsisindakini aldatiyorsa, yaptigi Grinlerin hakkini
vermiyorsa, ayipli ve bozulabilen (veya bozuk) triinler
satiyorsa, insan sagligini dislinmiyorsa bunlarin hepsi
helalligi zedeleyebilir.

K:15 Helal Akreditasyonu ile
ilgili Kamu Kurumu-Ust Diizey
Yonetici

Fikhi bir konu oldugundan yanit icin dogru adres ise
Diyanet isleri Baskanligimiz ile Din isleri Yiiksek
Kurulumuzdur. Bununla birlikte kisisel olarak sunu da
belirtmek isterim ki, bir ticaretin helal bir ticaret
sayilabilmesi soruda belirtilen hususlarin yani sira;
1)Alici ve saticinin rizasi bulunmalidir.

2)Karsiliklr iyi niyet ve dirastlik olmahdir.

3)Yapilan bu ticaret, taraflardan birine veya baskalarina
zarar vermemesi

gibi hususlarin da dikkate alinarak daha bitiincil
yaklasiimasi gereklidir.

K:16 is insanlari Dernegi -
Malezya Temsilcisi/ Kidemli
Yatirim Analisti

ikiye bdlmek lazim esasen yasaklar konusunu. Soruda
bahsedilen ve dogrudan Kuran'da gecen yasaklara biz
negatif list diyoruz. Bunun haricinde gevre duyarhhgi,
adalet, dirtstlik gibi basliklara giren hususlar igin pozitif
list var. lyi bir Misliman kimdir?

Bes vakit namazini camiden kilan, orucunu ve diger
ibadetlerini yapan mi? Ayni kisi komsulari ile kéti, anne
babasi ile ilgilenmeyen, ahlaki olarak zayif olan biri ise?
Muamelat agisindan bakarsak bu kisi vergi kagiriyorsa,
oOlgii ve tartiyl diizglin tutmuyorsa? Yani muamelat
tarafinda da iyi degilse? Bu insan cennet girer mi giremez
mi? Sorusu gibi biraz da konustugumuz konu.
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K:17 Bankacilik
Diizenlemelerinden Sorumlu
Kamu Kurumu/Basuzman

islami esaslara gére yiritilen ticaret, bankacilik ve finans
sadece kan, les, domuz, icki ve faiz yasagindan ibaret
degildir. islami finansta bu tiir yasaklarin yani sira Garar,
gabin, mallarin batil yollarla transfer edilmesi,
manipulasyon, spekiilasyon ve kara borsacilik gibi
uygulamalar da yasaklanmistir.

6.Reel sektér firmalarinin finansal tablolarinda helal olmayan mal ve
hizmetlerin ayristirimasi ve derecelendirilmesi, helal alanlara yatirbm
yapmak isteyen yatirimcilara gosterge olabilir mi?

Katilimcinin Cahstigi Kurum /
Pozisyonu

Cevaplar

K:1 Banka - Ust Diizey
Yonetici

Mutlaka olabilir. Burada 6nerim sadece gonillilik esasina
gore bu uygulamanin yapilmasi gerektigi seklinde.

K: 2 Banka - Orta Diizey
Yonetici

Olur tabi. islami ekonomik sistemin agirlikta oldugu
Ulkelerden gelen yatirimcilarin elinde bdyle bir ayristirma,
boyle bir denetim (sonucu) olsa faydali olur. Belki bu sefer
yatirimi da daha hizli gekmeyi de saglamis olacaksiniz.

K: 3 Banka - Orta Diizey
Yonetici

Kesinlikle olur.

K : 4 Banka - Alt Dlizey
Yonetici

Evet bu yonde farkindalik olusturacagini diistiniyorum.

K : 5 Menkul Degerler-Uzman

Kesinlikle evet.

K : 6 Portfoy Yonetim Sirketi-
Ust Diizey Yénetici

Gosterge olabilir.

K : 7 Mali Misavirlik Sirketi -
Orta Dlzey Yonetici

Kesinlikle olur. Eger reel sektor firmalari finansal
tablolarinda helal olan-olmayan gibi bir ayristirma,
denetleme ve derecelendirme yapllirsa, bir de kamuya ilan
edilirse helal alanlardaki yatirimlari artiracagini
disindyorum. Ancak suistimal edilmesi riski de mevcut.

K : 8 Mali Misavirlik Sirketi -
Firma Sahibi

Olabilir ancak bu konuda farkindaligi artirmak icin ciddi bir
calisma yapmak gerekir.
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K': 10 Uluslararasi
Derecelendirme Kurulusu -
Ust Diizey Yénetici

Su an llkemizde de helal alanlara yatirim yapmak isteyen
sahis, sirket ve kurumlar var. Bunlarin da tercihlerinin
kolaylastirilmasi igin bahsedilen ayristirmanin yapilmasi ve
sertifikalanmasi 6nemli.

K: 11 Uluslararasi
Derecelendirme Kurulusu -
Ust Diizey Yénetici

Bireysel yatirimcilarin géziinde firmanin finansal
tablolarinda béyle bir ayristirma yapilmasi genel firma
algisini degistirmeyebilir.

K: 12 Uluslararasi Helal
Standart Belirleyen Kurulus -
Ust Diizey Yénetici

Tabii ki bu 6nemli bir gostergedir.

K: 13 ilahiyat Profesérii

Evet, olabilir. iki tuirlii faydasi olur. Finansal tablolarinda
helal olmayan unsurlar bulunmadigi (ya da az bulundugu)
seklinde bir sonug ¢ikan firmaya (islami hassasiyeti olan)
insanlar yatirim yapabilir. ikincisi; bir firma finansal
tablolarinda yer alan helal haram her seyi seffaf bir sekilde
ortaya koydugunda, diger firmalar nezdinde bu kriterlerin
onemli olabilecegi algisi olusabilir.

K: 14 Hukuk Biirosu Sahibi /
Avukat

Birgok sirket kara delik gibi, gliven ve ahlak problemi var.
Bu yiuizden bize danisanlara firma tavsiyesi veremiyoruz
glivenemedigimiz icin. iyi bir denetim ve derecelendirme
faaliyeti yaratilebilirse bu alandaki eksikler giderilebilir,
gliven problemi de belki tamamen ¢6zilmez ama blyuk
oOlglide halledilmis olur.

K:16 is insanlari Dernegi -
Malezya Temsilcisi/ Kidemli
Yatirim Analisti

Biz buna benzer bir uygulamayi basarili bir sekilde yillardir
yapiyoruz. Hem surdurilebilirlik kriterleri hem de temel
islami kriterlere uygun olan sirketlere yatirim yapiyoruz.

K:17 Bankacilik
Diizenlemelerinden Sorumlu
Kamu Kurumu/Basuzman

Katilim bankaciliginin yani sira islami sermaye
piyasalarinin, islami sigortaciligin (tekafiil) ve islami
sermaye fonlarinin gelistirilmesi yatirimcilar agisindan reel
sektorden daha 6nemli.

Not: Katilimci 9 ve 15’e uzmanlik alanina gore farklilastirilmis soru sorulmus olup bolim

6.2.2.de detaylandirilmistir.

7. Hangi sektorlerde helal standartlari uygulanmasi énceliklidir?
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Katilimcinin Cahstigi Kurum /
Pozisyonu

Cevaplar

K:1 Banka - Ust Diizey Yénetici

imalat ve ticarette 6zellikle helal standartlari olmast iyi
olur.

K: 2 Banka - Orta Dizey
Yonetici

Gida, finans, ilag olabilir. Eglence sektdrii olabilir. insan
sagligina zararl seyler, silah vs. Bu sektérlerde helal
sertifikasyonu 6nemli.

K: 3 Banka - Orta Diizey
Yonetici

Hayatin her alaninda bence. Ama bir yerden baslansin
dense bir finans sektori derim, ikincisi gida, ondan
sonra ilag derim.

K : 4 Banka - Alt Diizey
Yonetici

Hizmet, Gida, Finans

K : 6 Portfoy Yonetim Sirketi-
Ust Diizey Yonetici

Oncelikli finans sektérii bence. Finans sektériiniin
yaninda belki insanlarin daha hassas oldugu gida
sektorii olabilir. ilag sektorii olabilir.

K: 7 Mali Musavirlik Sirketi -
Orta Dlzey Yonetici

Gida 6nde gelir bana gore. ikinci olarak hizmet sektérii.
Sonra diger sektorlere gegilebilir. Ancak 6ncelikli
gidadir.

K : 8 Mali Musavirlik Sirketi -
Firma Sahibi

1) Gida, 2) Turizm, 3) Kafe ve Restoran.

K': 10 Uluslararasi
Derecelendirme Kurulusu -
Ust Diizey Yonetici

Her sektorde dnemli. Ama 6ncelik bankacilik olur, ikinci
gida, Gglincl turizm.

K': 12 Uluslararasi Helal
Standart Belirleyen Kurulus -
Ust Diizey Yénetici

Ozellikle gida sektdriinde Kurumumuzun olusturdugu
Helal Gida Standardinin uygulanmasi 6nceliklidir. 2.
asama ise Helal belgelendirmeye yapacak olan
belgelendirme kuruluslarinin Kurumuzun olusturdugu
Uygunluk Tetkiki.

K: 13 ilahiyat Profesérii

Her sektorde gerekli ancak tiim sektorleri domine eden
sektor finans sektorudir. Bu agidan en dnde gelen
finans sektori diyebiliriz. Ondan sonra gida ve turizm
diyebiliriz. Hatta giyim, insaat ve saglik sektorlerini de
ekleyebiliriz.

K: 14 Hukuk Birosu Sahibi /
Avukat

Bana gore tim sektorler 6ncelikli. Ama illaki siralamam
gerekiyorsa oncelikle adalet, ikinci saglk, Gglinci
olarak da bankacilik alaninda 6ncelikli uygulanmali
derim.
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K:15 Helal Akreditasyonu ile
ilgili Kamu Kurumu-Ust Diizey
Yonetici

Gida, kozmetik, turizm, lojistik ve tekstilin 6n plana
ciktigini sdyleyebiliriz”.

K:17 Bankacilik
Dizenlemelerinden Sorumlu
Kamu Kurumu/Basuzman

islami finans ve bankacilik, islami sermaye piyasalari,
tekaful, helal gida, helal ilag, helal giyim vb.

Not) Bu soru katilimci 5-9-11-16"ya yoneltilmemistir.

- Farkhilastirilmis Derinlemesine Miilakat Soru ve Cevaplari

Yapilandirilmis milakat teknigi ile nceden hazirlanmis olan sorular katilimcilara
yoneltilmistir. Katiimcilarin kendi uzmanlik alanlarina doniik olarak bazi sorular
farklilastinlmis yahut calismaya katki saglayacak sekilde bazi sorular yeniden
olusturulmustur. Bu vesile ile konunun farkli uzmanlik sahalarindaki yansimalari,
etki ve kisitlarina dair fikir edinme imkani olusmustur. Uzmanlik alanlarina gére
farkhlastiriimis toplam 19 soru toplamda 12 katilimciya yoneltilmistir. Burada 19
sorunun 12 katihmcinin her birine soruldugu anlasiimamalidir. 19 Sorunun her
biri her katilimciya degil, konu ile ilgisine gore ilgili katilimciya yoneltilmistir.
Ornegin 13 no’lu katilmciya 19 farklilastinlmis sorunun sadece 5 tanesi
yoneltilmistir. Sorular ait olduklari meslek dalina gore siniflandiriimistir.

- Muhasebe ile ilgili Soru ve Cevaplan

1. AAOIFI'nin olusturdugu muhasebe standartlari benzeri standartlarin
olusturulup sadece finans kurumlan degil tiim reel sektor firmalarini
kapsayacak sekilde gonilliliik esasina gore yayginlastiriilmasi fikri ile
ilgili degerlendirmeniz nasil olur?

Katihmcinin Caligtig

C |
Kurum / Pozisyonu evaplar
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K : 9 Muhasebe Denetim
Standartlari Yapan Kamu
Kurumu - Uzman

iki goriis var. ilk goriis islami muhasebenin geleneksel
muhasebeden tamamen farkli ve ayri oldugunu
savunanlarin gériistdir. Gériige gore islami finansal
islemlerin gergek ruhunu sunabilmek igin farkli bir
muhasebe ilkeleri seti gerekir. Uygulanmasi oldukga glic ve
titopik bir goriis olarak degerlendiriyorum. ikinci géris ise,
dini hassasiyete sahip paydaslarin finansal bilginin farkli
niteliksel yonlerini, yani fikhi ilkelerle uyumunu gérmek
istemesinin dogal haklari oldugu ve bunun mevcut sistemler
dahilinde karsilanmasi gerektigi yontindedir. Kaldi ki,
finansal islemlere ydnelik dini hassasiyetin ve fikhi ilkelere
yonelik farkindaligin éniimiizdeki yillarda katlanarak artmasi
beklenmektedir.

Konuyu tlkemiz agisindan degerlendirdigimizde ise, laiklik
ve hukuk devleti olma gibi unsurlar dikkate alindiginda,
islami muhasebenin tiim reel sektdr firmalarini kapsayacak
sekilde “gondllilik” esasina gore yayginlastiriimasi fikri
olumlu karsilanabilir buluyorum.

K: 13 ilahiyat Profesérii

Bu uygulama islam ekonomisi ile ilgili farkindaligi artirabilir,
¢ok da iyi olur. AAOIFI'nin ¢alismasi cok 6nemli bir 6rnek.
Sadece finans sektoriine degil diger sektorlere de uygulansa
islam ekonomisi konusunda farkindalig artirabilir

2. Belirlenmis helal
tablosunda ayristirma

standartlani ¢ergevesinde bilanco ve gelir
yapabilmek icin muhasebe kayit sistemi ve

mevzuatlari agisindan ne tiir degisiklikler yapmak gerekir?
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Katihmcinin Caligtig
Kurum / Pozisyonu

Cevaplar

K: 7 Mali Misavirlik
Sirketi -Orta Diizey
Yonetici

Bugiin tim dinyada kullanimda olan Uluslararasi muhasebe
ve denetim ve raporlama standartlari (UFRS), cok uzun
tecriibeler sonucunda ortaya ¢ikmis, igerisinde guzel
diizenlemeler olan bir standartlar bltind. Bunun gibi
uluslararasi diizenlemelerden uygun olanlarinda da istifade
edilerek, helal hassasiyetlerinin de dahil edildigi karma bir
sistem kurulabilir.

K : 8 Mali Musavirlik
Sirketi - Firma Sahibi

Alt hesaplarla (102.01, 102.02) ayrim yapmak yeterli
olacaktir. Bu da mevcut hesap planiyla yapilabilir.

K : 9 Muhasebe Denetim
Standartlari Yapan Kamu
Kurumu - Uzman

Ya tamamen farkli bir muhasebe sistemi uygulamak (ki en
dogru yol kanaatimce budur) ya da muhasebe hesaplari ve
finansal tablolara dokunmayip olayi dipnotlarla ¢6zmek en
makul yoldur.

Mevcut hesap plani olusturulurken, sézlesmelerden ziyade
olay ve islemlerin esas alinmasi ve sistemin buna gore
kurgulanmasi sebebiyle yeni hesaplarin eklenmesi, hesap
planinin sistemini bozup hesaplarin birbirleriyle isleyisini
bozacagindan teknik agidan mimkin géziikmemektedir.
Yeni hesaplarin kullaniimasi veya alt hesaplar agilmasi da bir
yerden sonra mutlaka tikanir. Yapilmasi 6ngorilen bitln
islemler finansal tablo dipnotlari vasitasiyla ne hesap
planinin ne de finansal tablolarin yapisina dokunmadan
gerceklestirilebilir.

K: 10 Uluslararasi
Derecelendirme
Kurulusu - Ust Diizey
Yonetici

Bilangolarin basina bir check point koyulabilir "helal ve
haram gozetimi yapmak ister misiniz?" gibi. Bu durum o
finansallari kaydeden ve okuyan igcin 6nemli. Cinki "ben
islemlerini helal sekilde yapiyorum, bunu raporlayacagim, bu
durumu bilen bilsin beni ona gore tercih etsin" diyorsa bir
sirket bu check point'i isaretler. Ona goére bir degerlendirme

yapilhr.

K: 13 ilahiyat Profesérii

Biraz teknik bir soru, kismen yanitlayabilirim. Mevcut kayit
sistemimiz helal standartlar gbz 6niline alinarak yeniden
diizenlenmeli diye distindyorum. AAOIFI'nin belirledigi
standartlar var, bir kismini KGK yayinlamisti. En azindan bu
standartlara uyum baglaminda gézden gegirilerek, isin teorik
kismi ile finansal tablo pratigi uyumlu hale getirilmeli.
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Bu tip duzenlemeleri yapmak miimkin ama yasal bir
dayanak olmadan yapildiginda, ihtilafli durumlar olusursa
bazi olumsuzluklarla karsilasilabilir. Yapilan diizenlemenin
mevcut bazi kanuni diizenlemelerle gelistigi iddia edilebilir.
Bu minvalde yasal bir diizenleme yaparak bu tip
sozlesmelerin yapilabileceginin glivence altina alinmasi daha
uygun bir ¢6zm olur.

K: 14 Hukuk Bilrosu
Sahibi / Avukat

3. Muhasebe kayitlarinda helal olmayan islemlerin ayristirilmasi ile ilgili
asagidaki yontemlerden hangisi kullanilabilir?

A) 15 ile baglayan stok hesaplarinda helal olan stoklar 150.1, olmayanlar
150.2 seklinde kaydedilerek muhasebe programlar iizerinden
ayristirma yapilabilir.

B) Mevcut muhasebe kayitlari ilizerinde ayri bir denetim faaliyeti
yiirutiilerek helal olmayan islemlere ait tutarlar ayristinlabilir.

C) Alkol, domuz etki, kan ve les gibi mallarin ticareti yapilmiyorsa daha
detayl bir ayristirmaya gerek yoktur.

D) Bilango ve gelir tablosu sablonlarina yeni hesap skontlar (Or: 109-
Faiz ihtiva eden hazir degerler) ilave ederek ayristirma yapilabilir.

E) Ana hesap gruplari (donen varliklar-duran varliklar) igerisindeki helal
olmayan islemlere ait tutarlar yine ana hesap gruplarinin altinda
toplanabilir (6r: Donen varliklar igerisindeki helal olmayan islemler).

Katimcinin Calistigl

|
Kurum / Pozisyonu Cevaplar

A sikki olabilir, yapilabilir. Mevzuatsal engel bulunmuyor.
B sikki miimkiin ama denetginin eline saglam bir kriter seti
verilmesi ve gerektiginde test imkani sunulmasi lazim.

K : 7 Mali Misavirlik C sikkina katilmiyorum.

Sirketi -Orta Diizey D sikki cok zor. 1 ve 8 arasi kodlarda yapilmasi imkansiza
Yonetici yakin ama 9 ile baslayan nazim hesaplarda yapmak
mumkunddr,

E sikki da zor. Ana hesap gruplarini degistirmek kolay
degildir, kamu otoritesi buna miisaade etmez.
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K : 8 Mali Musavirlik
Sirketi - Firma Sahibi

A sikki en kolay olan yontem, tercihim bu olur.

B sikki ise A sikkinda bahsedilen ayrim olmadan
uygulanamaz.

C sikkinda faiz de olsaydi belki bunu tercih edebilirdim.

D sikkinda bahsedilen gruplamayi yapmak zor. Bunun igin
yine alt hesap bazl ayristirma yapmak gerekir.

K : 9 Muhasebe
Denetim Standartlari

Uzman

Yapan Kamu Kurumu -

Mevcut hesap plani olusturulurken, sézlesmelerden ziyade
olay ve islemlerin esas alinmasi ve sistemin buna gore
kurgulanmasi sebebiyle yeni hesaplarin eklenmesi, hesap
planinin sistemini bozup hesaplarin birbirleriyle isleyisini
bozacagindan teknik agidan mimkiin gdziikmemektedir.
Yeni hesaplarin kullanilmasi veya alt hesaplar agilmasi
uygulansa da bir yere kadar uygulanir, bir yerden sonra
mutlaka tikanir. Yapilmasi 6ngorilen bitin islemler finansal
tablo dipnotlari vasitasiyla ne hesap planinin ne de finansal
tablolarin yapisina dokunmadan gergeklestirilebilir.

K: 10 Uluslararasi
Derecelendirme
Kurulusu - Ust Diizey
Yonetici

D Sikki daha uygun bence.

4. Finansal tablolarda helal standartlari olusturulmasi, uygulanmasi ve
yayginlasmasi konusunda karsilasilabilecek engeller neler olabilir? Bu
engeller nasil asilabilir?

Katilimcinin Cahistig
Kurum / Pozisyonu

Cevap

K:15 Helal
Akreditasyonu ile ilgili
Kamu Kurumu-Ust
Diizey Yonetici

-Borsaya kote olmayan firmalarin finansal tablolarini paylasma
konusunda isteksiz olabilir,

-Standartlarin olusturulmasi asamasinda llkeler arasinda
goris ayriliklar olabilir,

Bu tikanikliklarin asilabilmesi noktasinda; devlet politikalariyla
bu tip diizenlemelere iliskin ilave tesvikler olusturulmasi veya
farkindalik icin tesvik edilmesi, faydalarinin hem firmalara
hem vatandasa anlatilmasi, katihm bankaciligi ve sigortacilig
gibi alanlarin gelismesi fayda saglayabilir.
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5. islam iktisadina has miisareke, mudarebe, selem, istisna gibi
finansman yéntemleri ve bu cercevede yer alan diger islemleri icerecek
sekilde mevcut tek diizen hesap planinda degisiklik yapmak (yeni hesap
skontlari eklemek gibi) teknik agidan miimkiin miidiir? Bunun igin nasil
bir yol, yontem izlenmesi gerekir?

Katihmcinin Caligtig
Kurum / Pozisyonu

Cevap

K : 9 Muhasebe Denetim
Standartlari Yapan Kamu
Kurumu - Uzman

Finansal raporlama da dahil olmak lizere muhasebede “6ziin
onceligi” ilkesi esastir, islemin hukuki bigimi dikkate alinmaz.
islami acidan bakildiginda islemler akitlere (sézlesmelere)
dayali olup s6zlesmenin hem hukuki bicimi hem de
ekonomik 6zl bir arada degerlendirilir. Bununla birlikte farkh
Ol¢lim teknikleri, paranin zaman degeri ve farklilasan daha
bircok nokta dikkate alindiginda, ya tamamen farkli bir
muhasebe sistemi uygulamak (ki en dogru yol kanaatimce
budur) ya da muhasebe hesaplari ve finansal tablolara
dokunmayip olayi dipnotlarla ¢dzmek en makul yoldur.

6. Kurumunuzun olusturdugu veya uygulamaya koydugu helal
standartlarini finansal tablolar icin de uygulanabilir hale getirme
konusundaki diisiinceniz nedir?

Katilimcinin Cahistig
Kurum / Pozisyonu

Cevap

Standart Belirleyen
Kurulus - Ust Diizey
Yonetici

K : 12 Uluslararasi Helal

Helal finans oldukga popdiler bir konu olmakla beraber genel
bankacilik faaliyetlerinin tlkelerin diizenleyici kurumlari
vasitasiyla ylritmesi hasebiyle uygulamada zorunlu
kanun/yonetmelik gcercevesinde diizenlenmesi beklenir.
Standartlar ise ihtiyari alanlari diizenlemekle beraber gérev
verilmesi durumunda Kurumumuz temel genel prensiplere
yonelik helal finans ¢alismasi yapabilecektir.
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- Hukuk, Akademi, is Diinyasi, Helal Akreditasyonu ve Bankacilik ile ilgili

Soru ve Cevaplar

1. Bir hukukgu olarak finansal tablolarda helal standartlari olusturmak,
buna goére ayristirma, denetleme ve derecelendirme yapmak fikri
konusunda genel degerlendirme ve dnerileriniz neler olur?

Katihmcinin Caligtig
Kurum / Pozisyonu

Cevap

Sahibi / Avukat

K: 14 Hukuk Birosu

Tum mesleklerde, sektorlerde helal standartlari olmal ve
uygulanmal diye distiniyorum. Bu ve benzeri ¢alismalari
desteklerim.

2. Finansal anlamda helal standartlari uygulamasi ile ilgili akademik
alanda yeterli ¢alismalar mevcut mudur? Ne tiir ilave calismalar

yapilabilir?

Katihmcinin

Calistigi Kurum / Cevaplar

Pozisyonu
Akademik alanda maalesef yeterli calisma yok, hele Tirkiye'de
¢ok az. Bu alanda miuistakil olarak tek bir ¢calisma bile yok.

K: 13 ilahiyat Dolayisiyla bu tiir galismalara acilen ihtiyag var bu birincisi.

Profesori ikinci sorunun cevabi olarak da farkl sektdrleri kapsayacak

sekilde genisletilebilir ve o sektorlerin 6zel yapisina gore
farkhlastirilabilir, bu alanda ¢alisiimasi gereken konu gok.

3. Kurumunuzun akredite etme konumunda oldugu helal
standartlarinin, finansal tablolar icin de uygulanabilir hale getirmesi
konusundaki diisiinceniz nedir?

Katilimcinin Calistigi
Kurum / Pozisyonu

Cevaplar
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Bilindigi tizere Tiirkiye olarak biz, hem islam isbirligi
Teskilat’'na (iiT/0OIC) hem de onun biinyesinde olusturulan
islam Ulkeleri Standartlar ve Metroloji Enstitiisii’ne (SMIIC)
tye bir ulkeyiz. Kuruluglar akredite etme hususunda
OIC/SMIIC standartlarini baz aliyoruz. Su asamada

K:15 Helal Akreditasyonu | calismalarimiza daha ziyade gida, turizm, kozmetik gibi

ile ilgili Kamu Kurumu- alanlarda devam etmekteyiz. Ancak bugiin geldigimiz

Ust Diizey Yénetici noktada helal kavraminin, sadece bu alanlarla sinirh
kalmayan bir yapiya dogru genislediginin, oldukga genis bir
sektoérel yelpazeyi kapsar hale geldiginin farkindayiz. Elbette
ki finansal tablolar igin de helal standartlar olusturulabilir.
Fakat onun 6ncesinde bu konularda da 6zverili bir galismaya
dayanan titiz bir hazirlik asamasi gerekmektedir.

SONUC

Milakat yapilan kimselerin ¢ogunlugu “ticari faaliyetlerde helal-haram
ayrimi yapilmasinin gerekliligine” iliskin soruya boyle bir ayrimin gerekli
oldugu seklinde yanit vermistir. “Helal is ve Urlinler konusunda yeterli
farkindaligin bulunup bulunmadigina” dair soruda da benzeri sekilde
farkindaligin disik olduguna iliskin genel bir mutabakat oldugu
soylenebilir. Helal sertifikasyonu dendiginde genel olarak “gida” sektori
disinda bir sektor akla gelmedigi ile ilgili soruda, soruda belirtildigi sekilde
katilimcilarin ¢ogu akillarina gida sektoriiniin geldigini, bir kismi faaliyet
gosterdikleri sektor itibariyle finans, turizm, hizmet sektoérlerinin de
oncelik sirasi degismekle birlikte gida disinda akillarina gelen sektorlerden
oldugunu ifade etmistir. “Mevcutta helal cercevede faaliyet gdsteren
sirketlerin tespitini mimkin kilan bir ayrimin bulunup bulunmadigl” ile
ilgili soruya katilmcilarin ¢ogu “bu tir bir ayrnistirma uygulamasinin
bulunmadigl” seklinde yanit vermis; birka¢ katiimci islami endeksler,
AOIFI standartlari ve katilim endeksine atifta bulunarak bazi ayristirma
uygulamalarinin  bulundugu seklinde vyanitlar vermistir. Ancak
katihmcilarin geneli daha genis kapsam ve muhtevada bir ayrima ihtiyac
duyuldugu noktasinda goris belirtmistir. “Alkol, domuz eti, kan ve les gibi
mallarin ticaretini yapilmiyorsa, faizli bor¢ verilmiyorsa helal bir ticari
faaliyet yapiliyor denebilir mi?” seklindeki soruya katilimcilarin biylk
bolimi soruda sayilan hususlarin yeterli olamayacagina, helal ticari
faaliyetin sartlarinin daha kapsamli olduguna dair goris belirtmistir.
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Gorlsler icerisinde uyusturucu, titlin, bahis, calisan haklarinin diizgin
verilmesi gibi hususlarin da bu kapsamda degerlendirilmesi gerektigi gibi
hususlar yer almaktadir. Katilimcilara yoneltilen “hangi sektorlerde helal
standartlari uygulanmasi onceliklidir” seklinde soru yoneltilmis; gida,
turizm, finans, ilag sektori agirlikta zikredilen sektorlerden olmustur.
Bununla birlikte helal standartlarinin sektor ayrimi olmaksizin tim
sektorleri kapsamasi gerektigi gortisii de 6zellikle katilimcilarin bir kismi
tarafindan ifade edilmistir. Derinlemesine milakat sorularinin bir
bolimi katilimcinin uzmanlik alanina iliskin bilgisinden daha fazla istifa
edilebilmesi adina farkhlastirilmistir. Calismanin odak noktasini teskil
eden muhasebe alani ile ilgili sorulmus “belirlenmis helal standartlari
cercevesinde bilanco ve gelir tablosunda ayristirma yapabilmek igin
muhasebe kayit sistemi ve mevzuatlari agisindan yapilmasi gereken
degisiklikler” sorusuna, mevcut hesap planini degistirmeksizin alt
hesaplardan istifa edilerek ayristirma yapilabilecegi yaniti verildigi gibi, bu
ayristirmanin muhasebe ERP (Enterprise Resource Planning) sistemi
kullanilarak 6n muhasebe asamasinda ¢6ziimlenebilecegine dair de goris
verilmistir. Devaminda “muhasebe kayitlarinda helal olmayan islemlerin
ayristiriimasi ile ilgili nasil bir yontemin kullanilabilecegine” iliskin coktan
se¢meli bir soru sorulmus, yanitlardan “A” seceneginde yer alan
muhasebe alt hesaplarini (150.1 gibi) kullanilarak ayristirma yapilabilecegi
noktasinda goris birligi olusmustur. Tez konusunun hukuki boyutlari
hakkinda ticaret hukuku konusunda uzman avukat ile gériisme yapilmis,
kendisi bu tip diizenlemelerin 6zellikle yasal dayanakla desteklenmesinin
onemli oldugunu belirtmistir. Helal akreditasyonu ile ilgili ¢galisan kamu
kurumunun basindaki yonetici ile yapilan mulakatta; finansal alanda da
helal standartlarina ihtiyac oldugu, bu alanda ortak bir yaklasim ve
yeknesaklkla olusturulacak standartlarin uygulamaya c¢ok fayda
saglayacagl, mutlak surette kamu destekli olarak yapilmasi gerektigi
belirtilmistir. Derinlemesine milakat calismasinin sonucu olarak
alaninda uzman olan, konuya muidahil olabilecek kurum ve kuruluslarda
calisan, genel olarak yonetici seviyesinde olan kisilerle yapilan gériismeler
neticesinde temel finansal tablolarda helal standartlar belirlemek, bu
standartlara gore ayristirma ve denetim yapma konusunun bir ihtiyac
oldugu noktasinda genel bir mutabakat oldugu soylenebilir. Sirketlerin bu
tarz bir denetime tabi tutulmasinin gonillilik esasina gore olmasi,
helallik denetiminin cercevesinin yasal dizenlemelerle glivence altina
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alinmasi, bu standartlarin sade ve anlasilir sekilde kamuoyuna tanitiimasi
hususlari da katiimcilarin vurguladigi 6nemli hususlar arasinda yer
almaktadir
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EXTENDED ABSTRACT

The subject of this study is to investigate the need for an audit and
separation of companies’ basic financial data (balance sheet and income
statement) regarding halal. What is meant by financial data is the balance
sheet and income statement, which are the basic financial statements.
Those who want to invest in companies, work in companies, give loans to
companies or do joint business; the ultimate goal has been determined
to provide a proper evaluation opportunity to individuals, institutions and
organizations that aim not to go beyond the principles of Islamic
economics while doing these works. Our study is derived from the PhD
thesis titled “A Research On Suitability Of Financial Statements To Rating
And Auditing For Compliance To Halal Standards And Some Proposals”. In
the study, is there a need for an audit and separation regarding halalness
in financial statement? If necessary, what method should be use? What
is its technical feasibility? What effects might the research have on
different fields? Answer to questions such as these have been sought. In
the literature review; It can be seen that halal relations in commercial
activities are mainly carried out by AAOIFI. It focuses on the comparison
of AAOIFI standards and IFRS and the applications of AAOIFI standards.
Apart from AAOIFI Standards, studies on halal standards in financial
statements are quite limited. AAOIFI develops standards exclusively for
Islamic financial institutions. Therefore, it is considered that there is a
literature gap regarding halal standards for companies other than
financial institutions. In the study, in-depth interwiew qualitative
research method was used in the context of need analysis. Within the
scope of the research, experts in relevant fields were selected as the
target audience and in-depth interviews were conducted with a total of
17 people. A wide range of participants were reached including
academicians, participation bank managers, financial advisors, lawyers,
business association managers and expert working in related public
institutions and organisations. Although some of the in-depth interviews
were conducted face-to-face, due to the coronavirus epidemic during the
relevant period, they were conducted mutually with some participants
via internet-based platforms, and with a few of them in writing. Since the
subject is accounting-based, more detailed and longer interviews were
held with people working in the field of financial consultancy. The
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interlocutors were asked pre-prepared questions ranging from 9-14, 3-4
of which were differentiated according to their areas of expertise, and
side questions were asked depending on the course of the interview. In
this respect, it can be said that the semi-structured interview technique
was applied.

The majority of the interviewees responded to the question regarding
“the necessity of distinguishing between halal and haram in commercial
activities” by saying that such a distinction is necessary. It can be said that
there is a general agreement that the awareness is similarly low on the
qguestion of “whether there is sufficient awareness about halal business
and products”. In the question about the fact that no sector other than
the “food” sector comes to mind when halal certification is mentioned,
most of participants think of the food sector, as stated in the question,
and some of them say that the priority order of the finance, banking,
takaful, tourism and service sectors varies depending on the sector in
which they operate, but the food sector also varies. He stated that it was
one of the sectors that came to their mind apart from other industries.
To the question about “whether there is currently a distinction that
makes it possible to identify companies operating within the halal
framework”, most of the participants answered that “there is no such
discrimination practice”; A few participants responded that there were
some unbundling practices, referring to Islamic indices, AAOIFI standarts
and the participation index. However, most of the participants exressed
their opinion that a distinction in broader scope and content was needed.
“If goods such as alcohol, pork, blood and carcass are not traded and
interes-bearing loans are not given, can it be said that a halal commercial
activity is carried out?” Most of the participants stated that the issues
listed in the question were not sufficient and that the conditions of halal
commercial activity were more comprehensive. Opinions include issues
such as drugs, tobacco, betting and proper granting of employee rights,
etc., which should also be evaluated within this scope.

A question was asked to the interviewees; “in which sectors is the
implementation of halal standarts a priority?” Food, tourism, finance and
pharmaceutical sectors were among the most mentioned sectors.
However, the opinion that halal standarts should cover all sectors,
regardless of sector, was also expressed by some of the participants.
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Some of the in-depth interview questions have been differentiated in
order to benefit more from the participant’s knowledge of their field of
expertise. The question “what changes need to made in terms of the
accounting record system and legislation in order to be able to separate
the balance sheet and income statement within the framework of the
determined halal standarts”, which is asked about the accounting field
that is the focus of the study, was answered as follows: It is possible to
maket the separation by using the sub-accounts without changing the
existing chart of accounts, and that this separation is not possible. An
opinion was also given that it could be resolved at the pre-accounting
stage by using the accounting ERP (Enterprise Resource Planning) system.
Subsequently, a multiple choice question was asked regarding “what
method can be used to separate non-helal transactions in accounting
records”, and from the answers, a concensus was reached that separation
could be made using the accounting sub-accounts (such as 150.1) in
option “A”. In the study, an interviw was held with a lawyer specialized in
commercial law, and he stated that it is important for such regulations to
be supported by a legal basis. In the interview with the manager of the
public institution working on halal accreditation; It has been stated that
there is a need for halal standartds in the financial field, that the standarts
to be established with a common approach and uniformity in this field
will be very beneficial to the application, and that it must be done with
public support.

As a result of the in-depth interview study, it can be said that there is a
general consensus that there is a need to determine halal standards in
basic financial statements, to separate and audit according to these
standards as a result of interviews with people who are experts in their
fields, working in institutions and organizations that may be involved in
the subject, and generally at manager level. Among the important issues
emphasized by the participants are the fact that companies are subject
to such an audit on a voluntary basis, the framework of the halal audit is
secured by legal regulations, and these standards are introduced to the
public in a simple and understandable manner.

The answers to the interview questions can be summarized under the
following headings;
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e |t is necessary to prepare halal and haram items in commercial
activities.

e Awareness of halal businesses and products is insufficient

e When helal certifcate is mentioned, limited sectors (food,
tourism, finance) come to mind.

e There are no concrete criteria and institutions to differentiate
halal in commercial activities.

e Thereis a need for intitutions that will make distinctions regarding
halal in financial statements and commercial activities in general.
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ARASTIRMACILARIN KATKI ORANI

Arastirmacilarin her birinin mevcut arastirmaya katki orani asagida
belirtildigi gibidir.

Yazar 1’in arastirmaya katki orani %50, yazar 2'nin arastirmaya katki
orani %50’dir.

Yazar 1: Arastirmanin tasarimi, modelin olusturulmasi, literatiir taramasi,
yazim.

Yazar 2: Alan arastirmasi, verilerin analizi, yazim.

CATISMA BEYANI

Arastirmada herhangi bir kisi ya da kurum ile finansal ya da kisisel ydonden
herhangi bir baglanti bulunmamaktadir. Arastirmada c¢ikar catismasi
bulunmamaktadir.

ARASTIRMANIN ETIK iZNi

Yapilan bu ¢alismada “Yiksekogretim Kurumlari Bilimsel Arastirma ve
Yayin Etigi Yonergesi” kapsaminda uyulmasi gerektigi belirtilen tim
kurallara uyulmustur. Yonergenin ikinci bélimi olan “Bilimsel Arastirma

ve Yayin Etigine Aykiri Eylemler” basligl altinda belirtilen eylemlerden
hicbiri gerceklestirilmemistir.
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Girisimcilik ekosisteminin ihtiyag duydugu finansmana erisime yodnelik
modellere olan ilgi her gegen giin artmaktadir. Yenilikgi girisimlerin finansman
erisiminde Kitle Fonlama (KF) yontemi 6nemli bir boslugu doldurmaktadir.
KF'nin, 6dil, bagis, pay ve borglanmaya dayali olmak tizere doért tiiri vardir.
Diinyada sayilari her gegen giin artan KF yontemi, katilim finans alaninda da
alternatif sunmaktadir. Ozellikle paya dayal KF yéntemi, &zi itibariyle islam’in
o6ngordiugu ortakhk yontemlerine uygun modeldir. T.C. Cumhurbaskanhgi
Finans Ofisi tarafindan yayinlanan 2022-2025 yili katihm finans strateji
belgesinde, KF modelinin ortaklik yontemi ve sosyal finansi igine alan yonu ile
katim finansin gelisimine katki saglayacagi vurgusu yapilmistir.

Ulkemizde paya ve borglanmaya dayali modeller, 27.10.2021 tarih (Il —
35/A.2) teblig kapsaminda diizenlenmistir. Katihm esasli KF yontemine
yonelik diizenleme ve is modeli bulunmamaktadir. Paya dayali KF modeli pay
ihra¢ siregleri incelendiginde, Borsa istanbul’da gerceklesen halka arz
suregleri ile benzerliklere sahiptir. Turkiye Katiim Bankalari Birligi (TKBB)
Danisma Kurulu, katiim finans ilkeleri ¢ercevesinde, Borsa istanbul’da
gergeklesen pay senedi ihraci ve alim satimina yonelik usul, esaslar ve rehber
belirlenmistir.

Calismamizda, paya dayali KF sireci, katihm finans ilkeleri gergevesinde
degerlendirilmistir. TKBB danisma kurulu tarafindan belirlenen pay senedi
ihraci ve alim satimina yonelik usul ve esaslar dikkate alinarak paya dayal KF
yontemi igin is modeli 6nerisinde bulunulacaktir. Paya Dayali KF'nin katihm
finans ilkeleri gergevesinde dizenlenmesine yonelik calismanin literatlre ve
Uriin gesitliligine katki saglamasi, bundan sonraki arastirmalara yol gosterici
olmasi hedeflenmistir.

https://doi.org.tr/10.54863/jief.1373668

a Bu ¢alisma Bursa Uludag Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, islam iktisadi ve Katiim Bankaciligi Doktora
Programinda hazirlanan “Girisimcilikte Alternatif Finansmana Erisim ve Katihm Esasli Kitle Fonlama Yontemi
Model Onerisi  isimli Doktora tezinden iretilmistir.

b Sorumlu Yazar: Doktora Ogrencisi, Bursa Uludag Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisi, islam iktisadi ve Katilim
Bankacihigi Bilim Dali, E-posta: sbastug07 @hotmail.com, https://orcid.org/0000-0003-4439-2491.

Kaynak goster: Bastug, S., (2024). Katilim Esasli Paya Dayali Kitle Fonlama Model Onerisi. islam Ekonomisi ve Finansi
Dergisi, 10(1), 141-174, https://doi.org.tr/10.54863/jief.1373668.

© 12U Uluslararasi islam Ekonomi ve Finansi Arastirma ve Uygulama Merkezi.

Bu galigma Creative Commons Attribution-NonCommercial 4.0 Uluslararasi Lisansi ile lisanslanmistir. m


http://dergipark.gov.tr/jief

JIE

Journal of Islamic Economics and Finance
Islam Ekonomisi ve Finansi Dergisi

ISSN 2149-3820

e-ISSN 2651-5342 2024 10(1)

journal homepage: http://dergipark.gov.tr/jief

EQUITY-BASED CROWDFUNDING PARTICIPATION MODEL PROPOSAL®

Serdar BASTUG®
Bursa Uludag University, Turkey

ARTICLE INFO

ABSTRACT

Article history:

Received: Oct. 10, 2023
Accepted: Jan. 14, 2024

Article Type:
Reseach Article

JEL Classification:
L26
G21
016

Keywords:
Crowdfunding, Participation-
Based Equity-based
Crowdfunding,
Share Issuance,
Entrepreneurship.

The interest in models for accessing the financing needed by the
entrepreneurship ecosystem is increasing day by day. Crowdfunding (CF)
method fills an important gap in the financing access of innovative
initiatives. There are four types of crowdfunding: reward, donation, equity
and borrowing. The CF method, the number of which is increasing day by
day in the world, offers an alternative in the field of participation finance.
In particular, the share-based CF method is essentially a model that is in
line with the partnership methods envisaged by Islam. In the 2022-2025
participation finance strategy document published by the Finance Office of
the Presidency of the Republic of Turkey, it was emphasized that the CF
method will contribute to the development of participation finance with its
partnership method and the aspect of social finance.

In Turkey, share and borrowing-based models are regulated under the
communiqué dated 27.10.2021 (Il —35/A.2). There are no regulations and
business models for the participation-based CF method. When the share
issuance processes of the equity-based CF model are analyzed, it has
similarities with the public offering processes in Borsa Istanbul. The
Advisory Board of the Participation Banks Association of Turkey (TKBB) has
determined procedures, principles and guidelines for the issuance and
trading of shares in Borsa Istanbul within the framework of participation
finance principles.

In our study, the equity-based CF process is evaluated within the
framework of participation finance principles. A business model proposal
will be made for the equity-based CF method by taking into account the
procedures and principles for the issuance and trading of share certificates
determined by the advisory board of the TKBB. It is aimed to contribute to
the literature and product diversity of the study on the regulation of the
equity-based CF within the framework of participation finance principles
and to guide future research.
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GiRi$

Kitle fonlama, insanlik tarihi ile baslayan yardimlasma kilttrinin 1990’1
yillardan itibaren dijital ortama tasinmis halidir. 2008 krizi ile yasanan
finansmana erisim sorunu, onu alternatif yontem olarak gelistirmistir. KF
platformlari bagis, 6dil, paya ve borglanmaya dayal olmak lizere doért
gruba ayrilir. Dlinya’da sayilari her gecen giin artan KF platformlari ile es
zamanl olarak yasal dizenlemeler hiz kazanmistir. Paya dayal kitle
fonlama (PDKF) yonteminde ilk yasal diizenlemeyi 2007 vyilinda
Avustralya, 2012 yilinda ABD, 2013 yilinda italya gerceklestirmistir.
Ulkemizde PDKF modeli icin yasal diizenleme 2019 yilinda yapilmis 2021
yilinda giincel halini almistir (Oztiirk, Celik, & A¢ikgdz, 2023, s. 59).

islami finansal teknoloji (Fintek) endistrisinin gelismesinde, Dubai
Uluslararasi Finans Merkezi, Bahreyn Fintek Korfezi, Malezya Dijital
Ekonomi is Birligi, Endonezya Finansal Servisler Otoritesi gibi islam
nifusunun yogun oldugu Ulkelerde faaliyet gosteren kurumlar sektoriin
gelisimine dnemli katkilar sunmaktadir. islami acidan KF platformlarina
yonelik dizenleme vyapan ilk tlke 2020 yilinda Malezya olmustur
(Demirddgen, 2020, s. 474). IFN (islamic Finance News) tarafindan
yayinlanan KF platform verileri ve KF platformlarina ait web sayfalari
incelenerek, aktif olan 50 adet KF platformuna ulasiimistir. Platformlar
kendi iilkelerine ait danisma kurullarinca islami finans ilkelerine uygunluk
belgesine sahip olduklari icin faaliyetlerinin islami finans ilkelerine gore
gerceklestirdiklerini beyan etmektedir (Belabes, 2016, s. 29).

Ulkemizde KF siirecinin giincel hali, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) (Il
— 35/A.2) sayili Kitle Fonlamasi Tebligi, 27.10.2021 tarih ve 31641 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanarak diizenlenmistir. Bu sayede, teknoloji ve
uretim sirketleri paya ve borglanmaya dayali yontemler araciligiyla
finansman ihtiyaglarini karsilayabilmektedir. 31.12.2024 yili itibariyle SPK
lisansi almis on U¢ adet PDKF platformu bulunmaktadir. KF siireci ve
ornekleri incelendiginde, katiim esasli KF modeline yonelik mevzuat
altyapisi, is modeli bulunmamaktadir.

PDKF yontemi, kampanya stireci, taraflar, pay ihraci, teblig kapsaminda
belirlenen hiikiimler, paydaslari icine alan genis bir cerceveye sahiptir.
Katilim esash PDKF model 6nerisi, girisimci ve yatirimcisina ortaklik hakki
taniyan pay ihraci Gzerinden degerlendirilecek olup ¢alisma alani PDKF
yonteminde pay ihrag siireci ile sinirlandiriimistir. Bu g¢ercevede PDKF
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yonteminde kampanya sireci analiz edilecek, Borsa istanbul'da
gerceklesen halka arz siiregleri ile benzerligine vurgu yapilacaktir. Mini bir
halka arza benzeyen PDKF modelinin katilim esaslari belirlenirken katilim
endeksinin belirlenme sirecglerinden bahsedilerek tespit ve énerilerde
bulunulacaktir.

KAVRAMSAL CERCEVE KITLE FONLAMA YONTEMI

KF, fon ihtiyaci olan girisimci ile yatirrm yapmak isteyen kitleleri dijital
platformlarda bir araya getiren finansman yontemidir. Girisimciligin
gelismesinde ve yenilikgi projelerin finansmaninda 6nemli gorevler
Ustlenmektedir (Hemer, 2011, s. 1-3). Melek yatirrmci ve girisim
sermayesi fonlari ileri asama girisimleri tercih etmekte iken KF
platformlari erken asama girisimlere can suyu olmaktadir (Askari, igbal,
Krichene, & Mirakhor, 2021, s. 147-148). KF yontemi finansal getiri
saglamayan bagis ve 6dil bazli yontemler ile finansal getiri saglayan hisse
ve borglanmaya dayali yontemler olarak dérde ayrilir (Gabison, 2015, s.
9-10). KF'nin temelini olusturan dort model referans alinarak fatura
ticareti, kar ortakhgi, gayrimenkul, bor¢lanma araglari, bilanco kredisi ve
hibrid modellerin kullanildigi yéntemler gelistirilmistir (Ozdemir C., 2020,
s. 42). Dunya’da KF hacmi 2020 yilinda 12,3 milyar ABD dolari hacme
ulasmigtir. 2021-2025 yillari arasinda 196,4 milyar ABD dolari biyklige
ulasacagl tahmin edilmektedir. Sayilari hizla artan KF platformlari ile es
zamanl olarak islami finans ilkeleri ile diizenlenmis KF platformlar da
kullanilmaya baslamistir (Katihm Finans Strateji Belgesi, 2023, s. 58).

iSLAMI KiTLE FONLAMA

islami KF modelinin temeli mikrofinans yéntemine dayanir. Mikrofinans
ise islam dininin dayanisma kiltiiriinden etkilenmistir. 1950’li yillarda
yoksullukla micadele ve yardimlasma yontemi olarak ortaya cikmis,
1980°li yillardan itibaren gelisim gostermistir. Banglades'te faaliyet
gosteren Gremen Bank mikrofinans kavraminin ilk 6rnegidir.
Endonezya’da Bank Rakayat Endonezya, ABD ve Latin Amerika’da ACCION
international ve Bolivya’da BancoSol mikrofinans hizmeti sunan
kuruluslardir. Cesitlilik arttikca mikro finansa yonelik metedoloji gelismis
mikrofinans yontemlerinin sayisi artis gostermistir. Dijital yasamin

144



Bastud, S. / Islam Ekonomisi ve Finansi Dergisi 2024 10(1), 141-174

getirmis oldugu normlar ginumizde KF platformlar igin referans
olusturmustur (Ozdemir M. , 2019, s. 38-39). islami KF modelleri helal
icerikli projeler tizerinden toplumun faydasini gbzetir. Dinyanin herhangi
bir yerinden yatirrm yapmak isteyene erisim kolayligi saglar. Ortaklik
Uzerine yapilan sézlesmelerde taraflarin Misliman olma sarti aranmaz,
gayrimuslim bir sermayedar, Musliman bir girisimcinin projesine ortak
olabilir (Demir & Yumusak, 2018, s. 157).

islami KF platformlari kampanya tercihlerini ve is siireclerini islami ilkelere
uygun sekilde belirler. Girisim faaliyetinin belirlenmesi, yatirimin sartlari,
dijital isleyis sireglerinde kullanilacak sozlesmeler danisma kurulu
denetim ve onayina tabidir. Finansal getiri saglayan yontemlerde faizsizlik
ilkesi esastir. Taraflar arasinda riskin paylasimi esas oldugu igin riskine
katlanilmayan gelir mesru kabul edilmez. Bu cercevede islam hukukuna
dayali finansman sozlesmeleri hazirlanirken vyasak ve kisitlar
belirlenmistir. islami KF platformlarindan kullanilan sézlesmeler ivazsiz
(karz-1 hasen, zekat, sadaka, bagis), satis yontemine dayall (murabaha,
tevarruk, icare, istisna), ortaklik yontemine dayali (pay senedi, murabaha,
mudarebe) s6zlesmelerdir (Canbaz & Conkar, 2018, s. 47).

Tablo 1:Geleneksel KF ve islami KF Arasindaki Farklar

Model Konvensiyonel KF islami KF
Odiil ve Bagis Geri 6demesiz borgsuz Zekat, sadaka, hibe, karz-1 hasen
Bazh KF finansman, takdir belgesi, faaliyetleri

Urlin hediyesi

Hisse Bazli KF Melek Yatirimci, kitle Mudaraba, miisareke, pay senedine

yatirimcisi hisse alimi dayal ortaklik sozlesmesi

Borglanma Bazh | Faizli borg verme yontemi, Murabaha, tevarruk, icare/kiralama,

KF P2P KF modeli istisna yontemine dayali s6zlesmeler

Kaynak: (Faudzi, Bakar, & Ahmad, 2021, s. 62)

IFN (islamic Finance News) tarafindan yayinlanan KF platform verileri ve
KF platformlarina ait web sayfalari inceledigimizde bircogu Misliman
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ilkeler olmak {izere diinyanin farkli bélgelerinde 50 adet islami KF
platformuna ulasilmistir. Bunlardan 24 tanesi zekat, sadaka, karz
sozlesmeleri iceren bagis temelli platformlardir. 26 tanesi finansal getiri
saglayan mudarebe (emek sermaye ortakligi), muisareke (kar-zarar
ortakligl), murabaha (karh satis), selem (pesin 6demeli vadeli satis),
istisna (siparise dayali satin alma), sukuk (kira sertifikasi), tevarruk (taksitli
alip pesin satim) sozlesmelerine dayall KF yontemleridir (IFNfintech,
2023).

Yatirrm ve girisimi ortakhk sozlesmeleri lzerinden bir araya getiren
yontemler, mudarebe (emek sermaye ortakligi), misareke (kar-zarar
ortaklig), pay ortakhgi (pay senedi) seklinde (¢ s6zlesme tiirline dayanir.
Pay senedi, anonim sirketler Gzerinden yatirimcisina ortaklik imkani
taniyan menkul kiymettir. islam hukukunda yer almayan anonim sirket
sermaye ortakhigi yéniinden inan? sirketine benzetilir (Ozmen, 2023, s.
182). Aralarinda sermaye birlikteligi acisindan benzerlik olsa da ortaklarin
s6zlesmeyi tek tarafli feshedememesi? ve ortaklarin, sirkete ait
bor¢lardan, koyduklari sermaye oraniyla sinirlandirilmasi nedeniyle inan
sirketinden ayrisir (AAOIFI, 2015, s. 332). Ortaklik temelli KF girisimleri,
Ethis (Malezya), Yielders (ingiltere), Wahedx (ingiltere), Stake (BAE) 6ne
¢ikan platformlardir. Mikro girisimlerin finansman ihtiyaci ve gayrimenkul
projelerinde tercih edilmektedir.

Anonim sirket, islami ilkeler agisindan tartismalara neden olsa da
dinimizce tesvik edilen ortaklik iliskisi agisindan en kabul edilebilir sirket
tird oldugu duslinilmektedir. 1992 yilinda Islamic Figh Academy’si
tarafindan “sorumlulugu sermayesi ile sinirli bir sirketin kurulmasinin
yatirrmcilan tarafindan bilinmesi ve bu sebeple aldanmaya meydan
vermemesi halinde islama gére bir mahsuru olmadidi, ayni zamanda bu
sirketin yatirnrmcilarinin da sinirli sorumlu olabilecegi” seklinde yapilan
actklama ile mesruluk kazanmigtir (Camgoz, 2017, s. 66).

TURKIYE’DE KiTLE FONLAMA

1inan sirketi, diledikleri miktarda sermaye birlikteligi yapmak {izere riza ve beyanda bulunan ortaklarin icap ve
kabulii ile gergeklesir (Sekerci, 1981, s. 197-198).

2 Anonim sirkette faaliyetin sonlandirilabilmesi icin ortaklarin oy coklugu (ana sézlesmede gecen taahhit
nedeniyle) gerekir. Ortaklar tek tarafli olarak fesih hakkina sahip degildir. Ortaklar hisselerini satma veya
baskasi lehine hisselerinden feragat etme hakkina sahiptir (AAOIFI, 2015, s. 333)
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Turkiye’de KF’ye iliskin Ekim 2019 tarihinde (111-35/A.1) Paya Dayal KF
Tebligi yurirlige girmistir (Korkmaz 0. , 2020, s. 45-47). Borglanmaya
dayali KF'nin yasal diizenlemeye dahil edilmesi ile birlikte, Kitle Fonlama
Tebligi (Il — 35/A.2) 27.10.2021 tarihli 31641 Sayili Resmi
Gazetede paya ve borglanmaya dayal KF'ye iliskin usul ve esaslar olarak
tek cati altinda giincel halini almistir (Turan & Narin, 2022, s. 875).
Ulkemizde KF siireci asagidaki gibi 6zetlenmistir.

Tablo 2:Tiirkiye’de KF Stireci

Yil Siire¢

2010 KF seriiveni 2010 projemefon platformunun kurulmasi ile baslar. 2013
yilinda vyapilan satinalma ile crowdfon ismiyle devam eder.
Fongogo/2013, bulusum/2015, arikovani/2016, ideanest/2017 &dul ve
bagis bazli KF ornekleridir. Yardim toplama ve borglar kanununda

dizenlenir.

2016 KF tasarisi 26.12.2016 tarihinde Turkiye Buyuk Millet Meclisi
Baskanhgi'na sunuldu.

2017 6362 Sermaye Piyasasi Kanununda KF yasal olarak kabul edildi.

2019 03.09.2019 tarih ve 30907 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan I11-5/A.1

no’lu “PDKF Tebligi” ile girisimlerin dijital platform Uzerinden ortakhga
dayali yontemler ile finanse edilmesi saglandi.

2021 27.10.2021 tarih ve 31641 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-35/A.2
no’lu “KF Tebligi” ile girisimlerin dijital platform (zerinden ortaklga
dayali olarak finanse edilmesinin yani sira borglanmaya dayali olarak da
finanse edilmesinin 6ni acilmistir.

2021- SPK’dan lisans alan PDKF platformlari®: Fonbulucu, fonlabiiyiisiin,
2023 efonla, startupburada, kf.vakifyatirim, fongogo, fonangels, basefunder,
globalfonline, ecofolia, narfon, startupfon, forte seklindedir.

Kaynak: (SPK, 2021), (Vergili, 2022, s. 112-113) ve KF platformlarina ait web sitelerinden
temin edilmistir.

Teblig’de diizenlenmesine ragmen, lilkemizde henliz bor¢clanmaya dayal
KF platformu bulunmamaktadir. 13 adet PDKF platformu SPK’dan lisans
almis  bircogu faaliyetlerine baslamistir. Katilim finans ilkeleri
cercevesinde usul ve esaslari belirlenmis PDKF dizenlemesi ve isleyis

3 KF platformlarinin faaliyet izni Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanir. Platform Uzerinden girisim ve
yatinm tutarlarina ait azami limitler, faaliyetleri siiresince uyulmasi gereken diger ilke ve esaslar, girisim
tarafindan toplanan fonun amacina uygun olarak kullaniminin kontrolii ve denetimine iligkin esaslarin
dizenlenmesi Sermaye Piyasasi Kurulunun yetkisindedir (Akbulak, 2019, s. 65).
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modeli bulunmamaktadir. PDKF modeli genel isleyis, kampanya siireci,
hikimler ve esaslar, girisimci ve yatirimciya yonelik iliskiler iceren genis
bir galisma alanina sahiptir. Calismamizda katilim esashh PDKF model
Onerisi sunulacag! icin bundan sonra ele alinan konular, girisimci ve
yatirnmciya  ortakhk  hakki  taniyan pay sireci  Gzerinden
degerlendirilecektir.

PAYA DAYALI KITLE FONLAMA

Paya dayali model, girisimin sahip oldugu pay karsihiginda kitle
yatirimcisindan fon toplama yontemidir (Bradford, 2012, s. 33). KF
yonteminde taraflar, projesine fon arayan girisim, ondan pay satin alarak,
kar saglamayi ve deger artis kazanci hedefleyen yatirimci kitle ve onlari
pay ortakligl yontemi ile dijital ortamda bulusturan platformdan olusur
(Valanciene & Jegeleviciute, 2013, s. 40-42). Platform sirecin en énemli
tarafi olarak, girisim ve yatirrma aracilik faaliyetleri sunar. KF tebligi,
taraflar arasinda akdedilecek asgari so6zlesme unsurlarini EK 3-4’te
belirlemistir. Bu cercevede girisim ile platform arasinda akdedilen
sozlesme kapsaminda, s6zlesme konusu, amag, tarih, gecerlilik siiresi,
hedeflenen fon, ¢ikarilacak pay ve dagitim esaslari, hak ve yikimliltkler,
platforma 6denecek lcret ve komisyon, uyusmazlik halinde basvurulacak
merci gibi asgari unsurlar yer alir. Platforma yatirim yapmak icin tiye olan
kitleler ile akdedilen s6zlesmede ise, s6zlesmenin konusu ve amaci, kitle
fonlama yontemi, kampanya sireci hakkinda bilgi, s6zlesme sartlarinin
degistirilmesine iliskin esaslar ve risk bildirimine yonelik formlar yer alir
(SPK, 2021).

Platform, PDKF faaliyetini yerine getirmek icin istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S.ye bagh (Takasbank) Emanet Yetkilisi* ve Merkezi Kayit
Kurulusu® (MKK bunyesinde olusturulan Kitle Fonlama Sistemi) ile Gyelik
sozlesmesi imzalar. Girisimci ve yatirimciya ait MKK ve emanet yetkilisi
tyelikleri platform araciligiyla gerceklesir (Oztiirk, Celik, & Acikgdz, 2023,
s. 60-61).

4 Emanet Yetkilisi, platformlar araciligiyla toplanan fonu emanetci sifatiyla bloke eden istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’ye bagh portfoy saklayicidir (SPK, 2021).

5 Merkezi Kayit Kurulusu (MKK), Ttirk Sermaye Piyasalarinin Merkezi Saklama Kurulusu olarak faaliyet gosterir.
KF platformu araciliglyla gerceklesen pay senedi ihrag, hak sahibi hesap saklama, izlemeye yo6nelik hizmet
sunan menkul kiymet takas sistemidir (Merkezi Kayit Kurulusu A.S., 2023).
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Platforma ait yonetim komitesi, pay satis karsiligi fon toplama talebinde
bulunan girisimi, hazirlamis oldugu fizibilite raporu® (zerinden
degerlendirir. Fizibilite raporunda girisim sirketine ait bilgiler, yonetici
ekip, is modeli kanvasi, Grlin ve hizmetler, pazar analizi, hedef kitle ve
beklentiler, projenin fon kaynaklari, finansman yapisi, ihtiya¢ duyulan
finansman, fon kullanim detaylari yer alir.

Komite onayindan gecen girisim icin platforma ait internet sayfasi
Uzerinden kampanya dizenlenir (pay satis sireci baslatilir). Kampanya
sayfasinda fizibilite raporu, pay satis fiyati, satisa konu pay sayisi,
hedeflenen fon tutari, satisa konu paylarin sermaye icerisindeki payi ilan
edilir. Pay satis siireci, Borsa istanbul A.S.”de gerceklesen halka arz siireci
ile benzerlik arz eder (Anbar, 2020, s. 246).

KF tebligi md.16-17 ve 27’de, fonun aktarim siireci, paylara ait
kaydilestirme ve dagitim islemleri diizenlenmistir. Bu ¢ercevede yatirim
karari alan kitle, ortak olmak istedigi pay oranina gore nakdi édeme
gerceklestirir. Kampanya siresi boyunca toplanan fonlar emanet yetkilisi
nezdinde saklanir. Yatirimcilara verilecek paylar karsiliginda varsa elde
edilecek imtiyazlar bilgi formunda belirtilir. Nitelikli yatirrmcilar disinda
olan yatirimci paylari arasinda imtiyaz farki olusmaz. PDKF yoluyla
toplanan fonlar karsiliginda ¢ikarilan paylar da dahil olmak Gizere fonlanan
girisimin tim paylari MKK nezdinde kayden olusturulmasi izlenmesi
zorunlu hale getirilmistir.

Kampanya siresince toplanan fonlara ait saklama ve fonun girisime
aktarim siireci, emanet yetkilisi araciligiyla gergeklesir. Kampanya basarih
olarak sonuglanmasi durumunda Girisim Anonim Sirket (A.S.) tlriinde
kurulmamis ise A.S.’ye dénisum zorunlulugu’ gerekir. Fonun aktarimi,
¢ikarilacak paylar nezdinde sermaye artirim sarti ile gerceklesir. Girisim
sirketleri mevcut paylarini satis suretiyle fon toplayamaz.

Md.17.7'de gecen hedeflenen tutara ulasilamama durumunda (yatirm
esigi)® cayma hakki ve belirtilen siirelere miteakip, emanet yetkilisinde

6 Fizibilite Raporu, Kitle Fonlama Tebligi ekler béliminde, EK-2 Fizibilite Raporunun Asgari Unsurlari
belirlenmistir (SPK, 2021).

7 A.S zorunlulugu kampanya sire bitiminden itibaren 90 giin, fonun girisime aktarimi A.S.’'ye doénlsim
isleminin tamamlanmasina muteakip 30 is ginidir (SPK, 2021).

8 Kitle Fonlama ydnteminde yatirim esigi iki tir kurala gore belirlenir. Hepsi Kalsin “Keep-it-All (KIA)”
modelinde, kampanya belirlenen hedefe ulasamasa dahi girisimciye fon aktarimi gergeklesir. Ya Hep ya Hig “All
or Nothing (AON)” modelinde ise kampanya basarisiz ise yatirimciya iade basarili ise girisime aktarim yapilir
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bloke edilen tutarlar ve varsa nemasi dahil yatirimciya iade edilerek
kampanya slreci tamamlanir. Finansman saglayan girisime iliskin
malvarligi unsurlarinin girisimci tarafindan ayni sermaye olarak konulmasi
mumkindir (SPK, 2021).

PDKF modeline yonelik ikincil piyasa henliz bulunmamaktadir. Sosyal
medya, platform web sitesi vb. ortamlarda birbirleri ile irtibat kuran alic
ve saticl, glincel degerleme baz alinarak, pazarlik usulii ile gikis stratejisi
belirleyebilmektedir. Pay devri MKK nezdinde gergeklestigi icin alici ve
saticinin MKK hesabi olmasi ve anlasma saglayarak devir talebinde
bulunmasi yeterlidir. Platformlarin ikincil piyasa olusturma hazirliklar
sirmekte olup, SPK’nin izni ve denetiminde olusturulacak ikincil piyasanin
kurulmasi ile birlikte KF siireci Borsa istanbul A.S.’de gerceklesen pay
senedi ihraci ve alim satim sirecleri ile benzerligi artacaktir.

KATILIM ESASLI PAYA DAYALI KIiTLE FONLAMA SURECININ
BELIRLENMESI

Katiim finans sisteminin temelini olusturan katihm esaslari, islam
hukukunun belirledigi yasak ve kisitlar ¢ergevesinde belirlenir. Katilim
finans “Katiim finans esaslarina gére faaliyet gdsteren, gaye odakli
ilkeleri g6z éniinde bulunduran, kapsayici, stirdiiriilebilir ve yenilik¢i bir
katilm finans sistemini hayata gegirmek” misyonu igin faaliyetlerini
sirdurir. Gaye odakli cerceve, riski paylasan modeller Gzerinden insa
edilmistir. Ulkemizde katihm finans ekosistemi, katilim finansman
kuruluslari, katihm sermaye piyasalari, katilim sosyal finans, katilim
sigortaciligindan olusan doért temel sektérden ve her sektor altinda
konumlanmis piyasa, kurum ve kuruluslardan olusan buyldk bir
ekosistemdir. KF modeli katilim sermaye piyasalari ve sosyal finans
sektorleriigerisinde yerini almistir (Katilim Finans Strateji Belgesi, 2023, s.
5). Tarkiye Katihm Finans Kuruluslari Birligi kurulmasini 6ngoren Katilim
Finans Kanunu yasa teklifi 31.03.2023 tarihinde TBMM'’ye sunulmustur.
26 maddelik teklifte, katilim finans faaliyetinde bulunan kuruluslarin
faaliyetlerinin ve sunduklari hizmetlerin katillm finans esas ve
standartlarina uyumunun saglanmasi temel amaclardan bir tanesidir.
Ayrica teklifin yasalasmasi durumunda, Tirkiye’de kurulacak katilim

(Belleflamme, Omrani, & Peitz, 2015, s. 4). Turkiye’de PDKF modelinde Ya Hep ya Hig yéntemi kullaniimaktadir
(Kuzulu, 2023, s. 566).
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finans kurulusunun faaliyet izni, katihm finans esas ve standartlarina
uygun faaliyet beyani ve katilim finans faaliyetlerine iligkin is planini
sunmasi sarti ile onaylanacaktir (tbmm.gov.tr, 2023). Katihm finansin
gelisimine yonelik yapilan akademik ¢alismalar ve sektér temsilcilerinin
belirledigi stratejik hedefler arasinda KF yerini almistir. Ulkemizde PDKF
modeli ve siregleri incelendiginde, katilm esasli KF modeline yonelik
dizenleme bulunmamaktadir. Calismamizin kalan béliminde PDKF
modelinin katilim finans ilkeleri cercevesinde diizenlenebilmesi icin dort
ana basliktan olusan tespit ve 6nerilerde bulunulacaktir. Sunulan éneri ve
gorusler c¢ergevesinde katihm esasli PDKF modeli isleyis slreci
Ozetlenecektir.

Ozgiin bir model dnerisinde bulunma gayreti tasiyan ¢alisma igin izlenen
yol, ilk olarak danisma komitesinin belirlenmesi seklindedir. Akabinde
girisimlere ait ortaklik payini temsil eden ayni sermaye degerinin,
belirlenme yontemi icin 6neri sunulacak, emanet yetkilisinde toplanan
fona yonelik yaklasimdan bahsedilecektir. TKBB danisma kurulunun Borsa
istanbul’da katihm endeksinin belirlenmesine yénelik diizenledigi pay
senedi ihraci ve alim-satimi standartlari ile rehber gergevesinde, katilim
finans ilkelerine uygun sirketlerin belirlenme siiregleri incelenerek PDKF
kampanya sirecine kabul edilecek girisimlerin faaliyet alanlari ve
mahsurlu alanlarina yonelik goriislere yer verilecektir.

Danisma Komitesi, Uyum ve Denetim Servisi

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan
22.02.2018 tarih ve 7736 sayili karar ile katihm finansman kuruluglarinin
fikhi hikiimlerinin dizenlenmesi kapsaminda Tiirkiye Katilm Bankalari
Birligi (TKBB) blnyesinde merkez danisma kurulu kurulmasina yonelik
karar alinmistir (BDDK, 2018, s. 11). TKBB biinyesinde katilim finans
kuruluslarina hizmet vermek igin kurulan merkezi danisma kurulu,
26.08.2020 tarihinde “Pay Senedi ihraci ve Alim Satim Standartlar!”,
24.03.2022 tarihinde Katihm Finans ilkelerine Uygun Faaliyet Gésteren
Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber” belirleyerek katilim
sermaye piyasalarinin diizenlenmesine yonelik ¢alismalarda yapmistir.
TKBB blinyesinde faaliyet gosteren merkezi danisma kurulu, her ne kadar
katihm finansman kuruluslari icin olusturulsa da katilim finans
ekosisteminde yer alan diger kurumlarin ihtiyaglarina da hizmet
vermektedir. Diger taraftan 2023 yili mart ayinda TBMM’ne sunulan
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Katilm Finans Kanunu yasa teklifi incelendiginde, merkezi danisma
kurulunun, katihm finans kuruluslari birligi bliinyesinde kurumsallasacagi
teklifi yer almaktadir. Teklifin yasalasmasi durumunda bittncil fikhi
yonetisim yapisini olusturmak icin tim kurumlar kapsayan Ust danisma
kurulu yapilanmasinin diizenlenmesi hedeflenmektedir. Boylelikle Gst
danisma kurulu biinyesinde, sektér uzmanlarindan olusan danisma kurulu
Uyeleri ve her bir sektére destek verecek uzman ekipten olusan
organizasyona ihtiyag duyulacaktir.

Uzerinde durdugumuz diger konuda katiim finans kurumlarinin kendi
danisma komitelerini olusturmasi gerekliligidir. Merkezi danisma kurulu
yapilanmasi ile birlikte BDDK tarafindan 14.09.2019 tarihinde katilim
finans kurumlari bilinyesinde faaliyet gosteren danisma komitesine
yonelik teblig yayinlanmistir. Bu cergevede katilim finans kurumlari
tarafindan, yonetim kurulunca goérevlendirilecek, alaninda uzman en az
U¢ Uyeden olusan danisma komitesi kurulmasi ve komite etkinliginin
saglanmasi i¢cin i¢ kontrol ve uyum servisinin olusturulmasi
gerekmektedir. Tekafll sigortaciligini kapsayan diger katilim esash
sektorler, danisma komitesi faaliyetlerini kendi biinyesinde ya da hizmet
alimi seklinde gergeklestirmektedir. Bu kapsamda katilim esaslarina gore
icra edilecek PDKF faaliyetleri igin, danisma komitesi ve katihm uyum
birimi yapilarinin kurulmasi gerekecektir. Ayrica KF platform calisanlarina
katihm esaslarini iceren sertifika ve egitim programlari zorunlu
tutulmahdir (Kartal, 2019, s. 99-103).

Katilm esasli PDKF yontemi faaliyet alani itibari ile katilim sermaye
piyasalari icerisinde vyerini almistir. Onerim, Tirkiye Katihm Finans
Kurulusunun kurulmasi durumunda st danisma kurulu blinyesinde,
katilim sermaye piyasalarindan sorumlu alt danisma komitesi kurulmasi
seklindedir. Alt komite sektore ait PDKF yontemi meslek, ilke ve
standartlarindan sorumlu olacaktir. Belirlenen standartlarin uygulanmasi
icin platform yonetim kurulunca atanan en az li¢ iyeden olusan platform
danisma komitesi, katihm uyum servisi ve platform yonetimine, taraflara
ve diger paydaslara glivence saglayacak i¢ denetim servisi kurmasi
gerekecektir. Platform komite Uyeleri ve uyum servisi calisanlari mevcut
uygulamada yer aldigi gibi katilim finans alaninda uzman ve mesleki
tecrlibe sartlarini karsilayan kisiler tarafindan secilmelidir.
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Girisimlerde Ayni Sermaye ve Bagimsiz Degerleme

Teknolojinin gelisimi, sanayi toplumundan bilgi toplumuna gegisi
hizlandirmistir. Glinimuzde bilginin ekonomiye sagladigi katki, fikri
sermayenin degerini her gecen glin arttirmaktadir. Yenilik¢i girisimlerin
cekirdek sermayesi sinirli iken sahip oldugu proje/fikir degeri oldukca
yuksektir. Turk Ticaret Kanunu (TTK) 6102 sayili kanun anonim sirketlerde,
girisim sahibinin fikir veya projesini ayni sermaye olarak kabul etmektedir.
Anonim sirket esas sOzlesmesinde, para disinda haklar ve ayinlardan
olusan sermaye, belirlenen deger ve ona karsilik gelen pay Uzerinden
dizenlenir (Dal, 2012, s. 372). SPK’nin yayinlanmis oldugu KF tebliginde,
girisime ait sermayenin nakit veya ayni sermaye olabilecegi belirtilmistir®.

islami esaslara gére pay satis bedellerini belirleyen sirket degerlemesinin
aldanma, aldatma ve vyaniltma gibi ortaklik akdine zarar verecek
davranislara sebebiyet vermeden hakkaniyet cercevesinde yapilmasi
gerekir (TKBB, 2020). Ayni sermayeyi ortaklik sermayesi olarak kabul eden
islam hukukgulari, girisime ait fikri miilkiyet haklarinin, taraflar arasinda
veya bilirkisiden olusan UGglinci bir kurum araciligiyla belirlenmesi
gerektigini belirtmistir (Erol, 2022, s. 50). AAOIFI standartlari, anonim
sirketlerin, sermaye artirim yontemi ile pay ihracini gercege uygun adil bir
degerleme yapilmasi kaydi ile caiz kabul etmistir'®.

PDKF yontemi araciliglyla pay ihracina gikan girisim degerlemeye tabidir.
Degerleme sireci girisimin ihtiya¢ duydugu finansman karsiliginda
yatirimciya verecegi pay orani teklifi ile baslar. KF platformu yatirm
komitesi tarafindan, 6zgiinliik esasina gore belirlenen deger tespiti ile
sonuglanir. isleyis itibari ile yatirimci kitle degerleme siirecinde yer almaz.
KF platform yoneticileri ile yapilan gorlismede, henliz finansallari
bulunmayan vyenilik¢i girisimler icin degerlemenin subjektif kriterler
Uzerinden yapildigl, bu yizden startuplar icin gelistirilen degerleme
metotlarini kullandiklari ve girisimin sahip oldugu kaynaklar izerinden
ileriye yonelik basari kriterleri ile tahmin yapildigi belirtilmistirl.
Kanaatimce, i¢ kaynaklar ile yapilan degerleme yontemi, KF platform ve

° “Fonlanan sirketin kurulusunda, fonlanan proje ve projeye iliskin malvarligi unsurlarinin, TTK hiikkiimleri sakh
kalmak kaydiyla, girisimci tarafindan ayni sermaye olarak konulmasi mimkindar” (SPK, 2021).

10 “sirket sermayesini artirmak Uzere yeni hisse senetleri ihra¢ etmek caizdir. Gercege uygun adil deger,
uzmanlarin sirket varliklarini esas alarak yaptiklari degerlemeye gére belirlenir” (AAOIFI, 2015, s. 333).

1 Startup degerleme yontemleri, puan karti (scorecard), berkus, asamaya yonelik, indirgenmis nakit akisi, VC
ve c¢arpan yontemlerinden olusmaktadir (Fongogo, 2022). Girisime yonelik birden fazla degerleme metodu
kullanilarak ortalama deger belirlenmektedir.
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yatirim turuna cikan girisim sayilari arttikca tarafsizlik ve kurumsallik
tartismalarina neden olabilir. Kaldi ki yeni girisimlere yonelik yapilan
subjektif agirlikh degerleme olglisi kisiden kisiye degisebilmektedir.
Onerim KF siireclerinde kullanilacak degerleme hizmetinin SPK onayl
bagimsiz degerleme kuruluslari tarafindan yapilmasi seklindedir. Bu
sayede kurulacak ortaklik sdzlesmesi sihhatinin, islam hukuku agisindan
olusabilecek tarafsizlik endisesi ve belirsizligi ortadan kalkacak, bagimsiz
bir yapida kurumsallasmasi saglanacaktir.

Toplanan Fonun Emanet Yetkilisinde Nemalandirilmasi

SPK, KF tebliginde yer alan hiikiimler cercevesinde istanbul Takasbank
A.S'yi emanet yetkilisi sifatiyla yetkilendirmistir. Bu cercevede Kitle
Fonlamasi Emanet Yetkilisi Prosedlirii gercevesinde sunulacak hizmetlere
iliskin Gyelik, hesap acilisi, yatirrmci ve girisimci adina fonlarin emanete
alinmasi, oOdeme ve iadelerin gergceklesme islemlerini yerine
getirmektedir. istanbul Takasbank A.S. disinda SPK tarafindan
yetkilendirilmis 13 adet banka ve araci kurumdan olusan portfoy saklama
kuruluslari yer almaktadir (Citak & Durmus, 2023, s. 5-6). 11.11.2022
tarihinde Tirkiye Emlak Katilim Bankasi A.S. yetkilendirilmis ilk katilm
finans kurulusu olmustur (SPK, 2023). KF tebligi kapsaminda emanet
yetkilisi tarafindan gergeklestirilen hizmetlere ait islemler asagidaki
gibidir.

KF Tebligi md.11-(3f).,“platform, emanet yetkilisinin toplanan fon tutarini
nemalandirip nemalandirmayacagdini, alinacak lcret, komisyon ve
kesintileri internet sitesinde ilan etme, gérevlerini yerine getirmekle
ylkimlidir”.

KF Teblig md.17.7., “kampanyanin erken sonlanmasi veya kampanya
stiresiyle birlikte cayma hakki siirelerinin tiim yatirimcilar bakimindan
sona erdigi tarih itibariyla hedeflenen fon tutarinin toplanmis olmasi
durumlarinda varsa toplanan fon tutarinin nemasinin yatirimcilara
iadesi”

KF Teblig md.17.8., “kampanya siiresi boyunca hedeflenen fon tutarina
ulasilamamasi durumunda emanet yetkilisi nezdinde bloke edilen tutarlar
ve varsa nemasi, bu bildirimi takip eden is giinii icinde emanet yetkilisi
tarafindan yatirnmcilara iade edilecegi belirtilmistir” (SPK, 2021)

PDKF slrecinde emanet yetkilisi saklama hizmeti ile ilgili streler,
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e Kampanya siiresince azami 60 giin, sire bitis tarihinde hedeflenen
fon tutarina ulasilamamasi durumunda yatirimcilara iade.

e Anonim sirket degil ise donlstiim icin ilave 90 giin bekleme siiresi,

e Anonim sirket ya da anonim sirket donlisiminden itibaren 30 giin
icerisinde toplanan fon tutari kadar sermaye artirrmi yapilarak
paylari MKK nezdinde kayden olusturularak yatirimci hesaplarina
aktarilmasina kadar gecgen siire,

e Yatirnrmci 6deme emrinin verildigi andan itibaren 48 saat igerisinde
cayma hakki siiresince gecen saklama hizmetleri seklindedir
(istanbul Takasbank A.S, 2022).

KF tebligi kapsaminda platform internet sayfalari licret ve komisyonlar
bélimiinde emanet yetkilisi hizmeti alinan kurulus bilgisi ve toplanan
fonlar icin yukarida belirlenen siirelerde nemalandirma vyapilip
yapilmayacagl ilan edilmistir. Platform web sayfalarindan yapilan
incelemede portféy saklama hizmetinin Takasbank’tan saglandigl ve
toplanan fon i¢in nemalandirma yapilmadigi ilan edilmistir.

Bilgiler cercevesinde, platformlarin toplanan fonu nemalandirmama
tercihinin  katilm esash isleyis modeli agisindan bir sakincasi
bulunmamaktadir. KF Tebligi, toplanan fonun platform tarafindan talep
edilmesi durumunda nemalandirilabilecegini belirtilmistir.  Onerim,
katim esash PDKF hizmeti sunacak platformlarin, nemalandirma tercihi
durumunda portfoy saklama hizmetinin, listede yer alan/alacak katilim
finans kurulus araciligiyla saglanmasi seklindedir.

Katilim Esash Girisimlerin Belirlenmesi

PDKF yonteminde katilim esasli bir is modeli olusturmak icin girisime ait
faaliyet alaninin islam’in éngordigi ilke ve hikiimlere uygun olmasi
gerekmektedir. Bilindigi (zere PDKF sirecini, SPK iznine tabi olmasi,
kampanya bilgi sayfasi (izahname) diizenlemesi, pay sireclerini MKK ve
emanet yetkilisi araciligiyla gerceklestirmesi, girisime ait finansal ve
bagimsiz denetim raporlarini donemsel olarak platformda paylasma
zorunlulugu gibi benzerlikle ile mini bir halka arz ydontemine benzetmistik.
Bu cercevede PDKF yontemi ile pay ihraci gerceklestirecek katilim esash
girisimlerin belirlenmesinde, TKBB danisma kurulu tarafindan katilim
endeksinin belirlenmesi icin olusturulan, pay senedi ihraci ve alim-satimi
standardi ve rehber referans alinmistir. Katilim endeksi icin olusturulan
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kural seti, sirket esas faaliyet alanlarinin belirlenmesi ve faaliyet alani
mubah olmakla birlikte mahzurlu faaliyetleri bulunan sirketlerin,
faaliyetlerini devam ettirmek zorunda kaldiklari igin belirlenen istisnai
konulardan olusan iki temel yaklasima dayanir. PDKF yonteminde katilim
esasli girisimlerin belirlenmesinde de kurumsallasan iki temel yaklasim
yonteminin kullanilabilecegi diistintiimustir.

Faaliyet Alaninin Belirlenmesi

Anonim sirketlerde ortakligin kurulabilmesinde aranan kistas sirketlerin
katilim esaslarina uygun faaliyet géstermesidir. Danisma kurulu, islam’in
uygun bulmadigi faaliyetlerin haram olmasi nedeniyle insana, gevreye,
topluma zarar verecek her tirli faaliyet konusunu yasaklamistir. Bu
cercevede asagida belirtilen faaliyet alanlari ile istigal edecek girisimlerin
kampanya slirecine dahil edilmesi fikhen uygun degildir.

e Faizliislemler, alkollii icki ve saghga zararl titiin Grinleri, kumar,
insanliga zarar vermeyecek tibbi g¢alismalar hari¢ uyusturucu
madde Uretim ve ticareti, domuz drinleri, islami degerlere
bagdasmayan eglence, otelcilik faaliyetleri, insan fitratini
degistirmeye yonelik girisimler, cevre ve canliya zarar verecek
girisimler, Ahlaki degerlere aykiri yayincilik faaliyetleri seklinde
siralanmistir (Tirman, 2023, s. 309), (TKBB, 2020).

Ulkemizde PDKF tebligine gore teknoloji ve tiretim faaliyeti olan yenilikgi
girisimler kampanya yontemi ile fon toplayabilmektedir. Standartlarda
belirlenen faaliyet alanlarina yonelik kisitlar PDKF girisimleri iginde
uygulanmalidir. Yenilik¢i girisimlerin esas faaliyet alani uygun olsa da
yapay zeka, oyun teknolojileri, bioteknoloji, genetik vb. girisimlere yénelik
calismalar tehlikeli boyutlara ulasabilir. Platform ile girisim arasinda
yapilacak sdzlesmede girisim faaliyetinin ileri asamalarda insana, cevreye
ve topluma zarar verecek faaliyetlere donlismeyecegine yonelik beyan
alinmasi, s6zlesme sartlarina eklenmesi gerekmektedir.

Faaliyet Alani Miibah Olmakla Birlikte Mahzurlu Faaliyetleri Bulunan
Girisimler
Danisma Kururlu pay ihraci ve alim-satim standartlarini belirlerken esas

faaliyet alani fikhin 6ngordigi ilkelere uygun olmakla birlikte, bazen faizli
veya dinen mahzurlu sayilan islemler yapan girisimler icin istisnai
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hikimler belirlemistir. Sirketlerin faaliyetlerini devam ettirmek
zorunlulugu tasiyan huikimler, iktisadi-ticari hayatin gereklilikleri
cercevesinde sinirlandirilarak, Mecelle’de “Zaruretler kendi miktarlarinca
takdir olunur” (md. 22), kaidesi ile yorumlamis, fikihta belirlenen bazi
azami oranlar ile bag kurulmustur. Bu gerekge ile fikhin 6ngordugi
ilkelere uygun olmayan mahzurlu faaliyetler icin ruhsat niteligi tasiyan
azami oranlar asagidaki gibi belirlenmistir.

“a) Alinan faizli borglarin sirketin toplam varliklarinin ve piyasa degerinin
biiyiik olaninin %33’iind,”

Mahsurlu borglar: Katilim finans ilkelerine uygun olmayan, faiz ve tirev
arag iceren borglardan olusur.

“b) Faizli mevduat hesaplarinda tutulan varlik ve haklarin sirketin toplam
varliklarinin ve piyasa dederinin biiyiik olaninin %33’iind,”

Mahsurlu varliklar: vadeli mevduat, tahvil, bono, eurobond ve faiz
barindiran diger finansal araclardaki tutarlar, tirev pozisyonlar, kripto
varliklar vb. katilim finans ilkelerine uygun olmayan varliklardir.

“c) Mubah olmayan alanlara ait kazan¢ miktarinin sirketin toplam
gelirinin %5’ini asmamasi hiikmii benimsenmistir.”

Mubah olmayan alanlar: TKBB danisma kurulu sirketlerin esas faaliyet
alanlarinin katilim finans ilkelerine uygun olmak kaydi ile mubah olmayan
alanlari belirlemistir. Mubah olmayan alanlara bazi 6rnekler lzerinden
deginilmistir.

e Esas faaliyet alani mesru olan sirkete ait gayrimenkullerin, alkolli
icki, tatdn Grinleri, domuz mamulil satisi yapan market, benzin
istasyonu vb. isletmelere kiraya verilmesi veya ilgili hizmetleri
sunan havayolu sirketine ortaklik/istirak saglanmasi nedeniyle
elde edilecek gelirler. Esas faaliyet alani mesru olmak kaydi ile
sirketin bagh ortakhg! veya istiraklerinde milli piyango, at yarisi
benzeri kumar faaliyetlerinden elde edilen gelirler. islami
degerlere aykiri yayin ve faaliyetlerden (medya dagitim, radyo,
televizyon) olusan mahsurlu gelirler, otel isletmeciligi, eglence
faaliyetleri, katilim bankacihgl ilkelerine uygun olmayan
faaliyetlerden elde edilen kira gelirleri vb. 6rnekler arttiriimakla
birlikte danisma kurulunca hazirlanan rehber mahsurlu alanlari ve
sirket orneklerini detaylandirmistir.
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Danisma kurulu, pay ihraci ve alim-satimi standardi md.3.2.”de Musliman
girisimci ya da yatinmcinin islam’in haram saydigi islem ve ydntemler ile
kazang elde etmesinin caiz olmadigini belirtmistir. Yukarida gegen istisnai
hikimlerin harami asla helal hale getirmedigi ve standartlar icin kalici bir
hikiim olmayacag ifade edilmistir. Bu ylzden elde edilecek mahsurlu
gelirlerin arindirilmasi gerektigi, bu yollarla elde edilen gelirlerin, topluma
umumi fayda saglayacak yol, képri vb. hayir hizmetlerinde kullaniimasi
gerektigi tavsiye edilmistir (TKBB, 2020).

Katilim esasli PDKF yonteminde pay senedi ihraci gergeklestirecek erken
asama girisimler finansmana erisim agisindan yolun basindadir. Girisimler
icin hedef, sirasiyla KF yontemi, melek yatirimcilar ve girisim sermayesi
fonlarina ulagsmaktir. Diger taraftan basarili girisimler ulusal pazarlara
acilarak, farkli ortaklik siirecleri yasamakta, katilim finans kuruluslari
disinda faizli finansman talepleri olusabilmektedir. Bu dogrultuda basaril
girisimlerin bliyime surecleri dikkate alinarak alinan faizli borglarin
sirketin toplam varliklarinin ve piyasa degerinin blyik olaninin %33 ve
mubah olmayan alanlara ait kazan¢ miktarinin sirketin toplam gelirinin
%5’ini asmamasina yonelik azami oran kriterlerinin katihm esasli PDKF
platformlarinda pay ihraci gerceklestirecek girisimler icinde uygulanmasi
kanaatindeyim. Diger taraftan yenilikgi girisimlerin biylme sireglerinde
faizli mevduat hesaplarinda tutulan varlik ve haklar igin belirlenen %33
azami oran kriteri yerine, faizsiz alternatif sunan katilim finans kuruluslari
ve katilim sermaye piyasasi Urinlerinin kullanilmasini 6nermekteyim.

imtiyazli Paylarin ihraci

Ortaklik kurulurken diizenlenen akit s6zlesmesi hakkaniyet ¢ergevesinde
yapilmasi gerekmektedir. islam hukukunda ortaklik esasi, paylara ait
haklarinda esit olmasini gerektirir. KF Tebligi, m.16 (3); “Yatirrmcilara
verilecek paylardan dodgan ortaklik haklari ile varsa bu paylara iliskin
imtiyazlar bilgi formunda agik¢a belirtilir. Nitelikli yatirirmcilar hari¢ olmak
iizere yatirnmcilara verilecek paylar arasinda imtiyaz farki yaratilamaz.”
seklindedir. Teblig, nitelikli yatirimciya imtiyaz hakki tanimaktadir. Bazi
paylar sahibine maddi imtiyaz tanirken bazilari idari imtiyaz tanimaktadir.

TKBB danisma kurulu pay ihraci ve alim-satim standardi, imtiyazli paylari,
md.1.3."de“Sahibine kér dagitiminda veya tasfiye esnasinda éncelik hakki
taniyan imtiyazli pay senetlerinin ihra¢ edilmesi caiz degildir. Fakat
sahibine ybénetme ve yiiriitmeyle ilgili bazi imtiyazlar taniyan veya
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sermaye artirrmina gidildiginde paylari alma konusunda éncelik hakki
veren imtiyazli pay senetlerinin ihrag¢ edilmesinde fikhi agidan bir sakinca
yoktur.”seklinde dizenlemistir. PDKF platformlarinda kampanya
dizenleyecek girisimlerin imtiyazli pay slreci standart ile uyumlu
olmalidir. Bu gergevede,

e Girisimi aktif olarak idare eden ortaklara, sirketin sevk ve idaresi
icin imtiyaz saglayan veya sermaye artirimina gidildiginde paylar
alma konusunda 6ncelik hakki taniyan imtiyazl pay senetlerinin
ihrag edilmesinde bir sakinca bulunmamaktadir.

e Nitelikli yatirnmcisina temettli veya tasfiye durumunda oncelik
hakki taniyan girisimler kampanya siirecine kabul edilmezler.

Katilim Esash PDKF Bilgi Formu

TKBB danisma kurulunca belirlenen ilke ve standartlar, Borsa istanbul’da
halka arz olacak ve katilim endeksine dahil olacak sirketlerin faaliyet
alanlarini diizenlediginden bahsetmistik. Katilim endeksine kabul edilecek
sirketler, Borsa istanbul tarafindan pay ihraci ve alim-satimi standardi ve
rehber kapsaminda diizenlenen “Katilim Finans ilkeleri Bilgi Formu”na
gore belirlenmektedir. Sirketlerin halka arz ve katihm endeksi kabuli
degerlendirilirken, “Katiim Finans ilkeleri Bilgi Formu”nda yer alan
sorulara verilen cevaplar esas alinmaktadir. Halka arz olan sirketlere ait
bilgi formu, halka arz izahnamesinde yayinlanirken, katilim endeksine
dahil edilen mevcut sirketlerin bilgileri periyodik olarak Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) yayinlanmaktadir (Borsa istanbul A.S.,
2023).

Bilgi formu, katilim endeksine dahil edilecek sirketi belirleyecek yedi
temel soru ve alt basliklardan olusur. Nitel ve nicel tarama ve hesaplama
yonteminin kullanildig tablo 6zeti asagidaki gibidir.

Tablo 3: Katilim Finans ilkeleri Ozet Bilgi Formu
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Girigim Sirket Onwvam :
Kampanya Bilgileri

sirket esas stizlesmesinde yer alan faaliyvetleri arasinda Katilim Finans Ilkelerine
uygun olmayan faaliyet yver aliyor mu?

Sirket esas sizlesmesinde Katilim Finans ilkelerine uygun oclmayan imtiyaz
bulunuyor mu?

Mahzurlu Faaliyetler icin Azami Oranlar

3 |5irketin katilim finans Ilkelerine uygun clmayan gelirleri bulunuyor mu ?

4 15irketin katilim finans ilkelerine uygun clmayan varhklarinin oran (2:33)

S |sirketin katilim finans ilkelerine uygun clmayan borclarinin orani (2633)

imtiyazli Pay ve intifa Senedi Bilgileri

sirketin pay gruplar arasinda veya varsa intifa senetlerinde kar pay imtiyazi
bulunuyor mu?

sirketin pay gruplar arasinda veya varsa intifa senetlerinde tasfiye pay imtiyaz
bulunuyor mu?

Kaynak: (Borsa istanbul A.S., 2023)

Bu cercevede katilim esaslh PDKF is modeli olustururken, benzer ilke ve
standartlarin esas alinacagl kanaati ¢ergevesinde, pay ihraci
gerceklestirecek girisimlerin tabloda diizenlenen “Katilim Finans ilkeleri
Bilgi Formu”na gore belirlenmesi gerekmektedir. PDKF icin isleyis sireci,

PDKF araciligiyla pay ihraci gergeklestirmek isteyen girisim, bilgi
formunda talep edilen sorulari yanitlar.

Girisimci tarafindan doldurulan bilgi formu, platforma ait katilim
uyum servisi kontroll ve standartlara uygunlugu degerlendirilir.
Sartlari karsiliyor ise kampanya siirecine kabul edilir.

Girisim ile platform arasinda, girisimin, katilim esaslar
cercevesinde  belirlenen standartlara gore faaliyetlerini
slrdirecegine yonelik s6zlesme dizenlenir.

Platform kamuyu aydinlatma ve seffaflik politikasi geregi
gerceklestirdigi is ve islemler ile ilgili olarak internet sayfasi
Uzerinden bilgi ve paylasimda bulunur. Girisime ait yillik olarak
bagimsiz denetim raporu ile birlikte katihm finans ilkeleri bilgi
formu, aydinlatma yikimliGgu cercevesinde taraflar ile paylasilir.

ikincil piyasa kurulana kadar girisimin katilim esasli ilkelerin disina
cikmasi  durumunda tercihli yatirimcinin  paylarini  glincel
degerleme lizerinden almak zorunda olmalidir.
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PDKF yonteminde pay alim satimina yonelik ikincil piyasa olusmamistir.
Platform sayilari ve islem hacminde yasanacak artis ile birlikte organize
pazar yapilanmasinin saglanacagl disinllmektedir. Bu ylzden katilim
esasli PDKF is modeli 6nerimiz igin yaptigimiz ¢alisma, birincil piyasayi
kapsayan girisimlerin pay senedi ihraci ile sinirl tutulmustur. ikincil
piyasanin olusmasi durumunda sektore olan talep ve islem gorecek
paylarin likiditesi artacaktir. Bu sayede pay ihrag sureci ile sinirlandirilan
katilim esasli model igin katihm endeksi belirlenmesi imkani olusacaktir.
Girisim sirketi, platform ile imzalayacagi katihm finans ilkelerine uyuma
yonelik beyan ve sozlesmenin gerekliligi ¢ercevesinde karar almalidir.
ikincil piyasa kurulana kadar girisimin katilim esasli ilkelerin disina ¢cikmasi
durumunda tercihli yatirnrmcinin paylarini giincel degerleme lzerinden
almak durumunda kalacagi i¢in, katihm esasli ilkelere gore yatirim tercihi
belirleyen yatirimci haklarinin korunmasi gerekmektedir. Platformlar
aydinlatma yuakiumlultkleri dogrultusunda dizenli olarak yatirimcilarini
bilgilendirmekle yukimltddr.

Katilim Esash Paya Dayali Kitle Fonlama Model Onerisi isleyis Ozeti

PDKF yonteminin, katihm sermaye piyasalari altinda yer alan kurum ve
kuruluslar listesinde yer aldigini belirtmistik. Calismamizda, PDKF
yonteminin katilim finans ilkeleri ¢ergevesinde diizenlenmesine yonelik
model 6nerisinde bulunulmustur. Elde edilen tespit ve dnerileri kapsayan
temel basliklar, danisma komitesi uyum ve denetim servisi, bagimsiz
degerleme sireci, toplanan fonun emanet yetkilisinde degerlendirilme
sureci, girisim faaliyet alani, imtiyazli paylar ve mahsurlu faaliyetlere
yonelik gorislere yoneliktir. Ozgiin bir calisma hedefi cercevesinde
katihm esash PDKF modelinin isleyis streci asagidaki gibidir.

Tablo 4:Katilim Esasli PDKF Modelinin Isleyisi
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(1)

Platform we yatinma ktle
arasinda lyelik ve katihm
esashsozlesmeimzalanir

[EN
Girisim igin kathm finans Y s — ™~
ilkeleri bilgiformuwe Dar_u?ma I<“0mr_tesmw,fm )
kampanya bilgi formu servisi ve yonetim komitesi
duzenlenir ) degerlendirme/kabul
E] [ katilim esasl paya dayal stzlesme ] E]
3 i = =
Girisim icin bagimsiz Degerleme pay satis fiyat,
degerlemenin yapilmasi hedeflenen fon ve bilgi formu
J \ ile kampanya dizenlenir y
-
=1
¢ -
=]
Yatinmei, belirledigipay .
' miktannca nakdi ddeme Hedeflenen fon saglanamaz 4'.
yapar. Girisime aittakasbank |s_e_ Fonlfrya‘tl_rlmcwa iade
l hs emanetyetk nezdinde edilir. Saglanirise kampanya
saklanir basarih sonlandinhr l
) i
— m L1
| _— s
=)
girisim A.S. degil iseA.S Yatinmer pay devrive girisime
dbénisim saglanir. Sermaye ddeme gerceklesir
arttinmi gergeklesir

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

e Teknoloji ve/veya Uretim faaliyetinde bulunan girisim, Kitle
Fonlamasi Tebligi ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
dizenlenen bilgi formu ve katilim finans ilkeleri bilgi formu
dizenleyerek basvuru yapar. Platform uzman degerlendirme
slireci ve 6n kabul gerceklesir.

e Danisma komitesi uyum servisi, girisime ait katilim finans ilkeleri
bilgi formu Uzerinden, girisimi katihm finans ilkeleri cercevesinde
degerlendirir/onaylar.

e Yatirnm komitesi katiim finans ilkelerine uygun girisimi KF bilgi
formu ve kampanya sayfasinda ilan edilen diger bilgi ve belgelere
gore degerlendirir/kampanya siirecine kabul eder.

e Girisim ile platform arasinda katilim esasli PDKF sozlesmesi
imzalanir. Mevcut uygulanan sozlesmeye ek olarak kampanyanin
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basarili olmasi durumunda, girisimin faaliyetleri stresince katilim
esasli bilgi formunda hazirlanan standartlara uyacagina,
standartlarin disina ¢itkmasi durumunda, paylarini satmak isteyen
tercihliyatinnmcidan giincel degerleme Uzerinden ilgili paylari satin
alacagina yonelik s6zlesme imzalanir. (s6zlesmede gegen 6zel sart,
ikincil piyasa diizenlemesi saglanana kadar gegerlidir.)

Girisim sirketi icin SPK onayli bagimsiz degerleme kurulusu
aracihgiyla degerleme vyapilir. Hedeflenen fonlama miktari,
blylime icin ihtiya¢ duyulan finansman uzerinden belirlenir,
mevcut sermaye nominal degeri, sermaye artirimi ile birlikte
yatirimcilara verilecek pay tutarinin nominal degerine ve payin
satis fiyati bilgi formunda diizenlenir.

Paylar arasinda, sahibine kar dagitimi veya tasfiye esnasinda
oncelik hakki taniyan imtiyaz ayricaligi saglanmaz.

Kampanya diizenlenerek kamuoyuna duyurulur. Yatirimci nakit ya
da kredi karti ile 6deme yapar (48 saat icerisinde cayma hakkina
sahiptir).

Kampanya belirlenen siirede hedefe ulasmasi ile tamamlanir.
Basarisiz olur ise toplanan fon yatirimci hesabina iade edilir.

Emanet yetkilisinde bloke edilen fon, nemalandirilacak ise portfoy
saklama hizmetini katilim finans kurulusundan saglar. Hak
sahiplerine varsa kar payi ile birlikte iadesi gergeklestirilir.

Girisim, anonim sirket degil ise anonim sirket doénlsimi
gerceklesir. Sermaye artirrmi ve tim paylarin MKK nezdinde
kayden hak sahiplerine aktariimasi takiben emanet yetkilisi girisim
hesabinda bloke edilen fonun girisim hesabina Odemesi
gercekleserek kampanya siireci sona erer.

Kampanya sonrasi girisime aktarilan fonun amacina uygun olarak
kullanildigina yonelik yilhk olarak bagimsiz denetim raporu
hazirlanir.

Kamuoyunu aydinlatma kapsaminda, girisime ait katilim finans
ilkeleri bilgi formu, yillik finansal tablo ve faaliyet raporu ilgili
takvim yilini izleyen dordilinci ayin sonuna kadar ilan edilir.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Girisimcilik ekosisteminin temel girdilerinden olan finansman ihtiyacinin
karsilanmasi igin kullanilan ortakhk yonteminin glinimuiz normlarina gore
uygulanabilirligi 6nemli bir gelisim alanidir. Diinyada sosyal/ticari bircok
proje ve fikir, ortaklik ve isbirlik¢i alternatif sunan yontemler lizerinden
finansman arayisina girmistir. Reel ekonominin gelisimine temel
olusturan erken asama girisimler icin en 6nemli alternatif KF yontemidir.
KF'nin bagis, 6dil, paya ve borglanmaya dayali olmak tzere dort tiiri
vardir. Dinya’da sayilari hizla artan KF platformlarina alternatif olarak
islami finans ilkelerine uygun sozlesmeler iceren KF platformlari da
kullanilmaya baslamistir.

Turkiye’de paya ve borglanmaya dayali modeller, 27.10.2021 tarih (Il —
35/A.2) teblig kapsaminda dlizenlenmistir. Borglanmaya dayali KF hizmeti
sunan platform bulunmamaktadir. 13 adet PDKF platformu SPK’dan lisans
almistir. Platformlar incelendiginde, katihm finans ilkeleri ¢ercevesinde
usul ve esaslari belirlenmis PDKF diizenlemesi ve isleyis modeli
bulunmamaktadir. Yatirimci ve girisimi pay ortakligi ile bir araya getiren
yontem katilim finans sisteminin 6zlyle bagdasmaktadir. Katilim finansin
gelisimine yonelik yapilan akademik calismalar ve sektor temsilcilerinin
belirledigi stratejik hedefler arasinda PDKF yerini almistir. Katilim finansin
arzu ettigi risk paylasimini icinde barindiran modelin katihm esasli
dizenlenmesi Uriin gesitliligine katki saglayacaktir.

Calismamizda, katilim esasli PDKF model 6nerisinde bulunulmustur. PDKF
pay ihrac siireci, Borsa istanbul’da gerceklesen pay ihrac sirecleri
referans alinarak gelistirildigi icin mini bir halka arz ydontemi olarak bilinir.
Bu cercevede Borsa istanbul’da katilim endeksini belirlemek icin Katilim
Bankalari Birligi Danisma Kurulu tarafindan 26.08.2020 tarihinde
hazirlanan “Pay Senedi Ihraci ve Allm Satim Standartlari”, ayrica
24.03.2022 tarihinde hazirlanan “Katilim Finans ilkelerine Uygun Faaliyet
Gosteren Sirketlerin Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber” calismamiza
referans saglayan temel kaynak olmustur.

Katilim esasli PDKF yontemi is modelini belirlemek icin yapilan ilk tespit
ve Oneri onu dizenleyecek ve denetleyecek danisma komitesi, uyum ve
denetim servislerinin olusturulmasi seklindedir. ikincisi, kampanya
dizenlenecek girisimin degerleme slrecidir. Pay senedi ihraci
gerceklestirilecek olan girisime ait nihai degerleme platform tarafindan
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yapilmaktadir. Bilindigi Gzere yenilikgi girisimlerin degerlemesi oldukga
zor ve karmagiktir. Girisime ait fikir ve projenin degerinin belirlemesi
sibjektif kriterler icerir. Bu dogrultuda, KF kampanya siirecine kabul
edilecek girisimlere, SPK lisansh bagimsiz kuruluslar tarafindan degerleme
yapilmasi onerilmistir. Uglincii konu, kampanya siiresince emanet
yetkilisinde saklanan fonun nasil degerlendirilecegidir. Mevcut
uygulamada emanet yetkilisinde toplanan fon nemalandiriimamaktadir.
Kitle Fonlama Tebligi'nde, toplanan fonun platform tarafindan talep
edilmesi durumunda nemalandirilabilecegi belirtilmistir. Onerim, katilim
esasli PDKF hizmeti sunacak platformlarin, nemalandirma tercihi
durumunda portféy saklama hizmetinin, SPK tarafindan yetkilendirilmis
katilim finans kurulusu araciligiyla saglanmasi seklindedir.

Dordiincii konu, TKBB Danisma Kurulu tarafindan Borsa istanbul’da
katim endeksinin olusturulmasi i¢in diizenlenen standart ve rehberden
yararlanilarak, kampanya basvurusunda bulunan girisimlerin katilim
esaslarina gore belirlenmesidir. Katilim endeksinin belirlenmesi igin
olusturulan kural seti, sirket esas faaliyet alanlarinin belirlenmesi ve
faaliyet alani mubah olmakla birlikte mahzurlu faaliyetleri bulunan
sirketlerin sinirlandiriimasina yonelik iki temel yaklasimdan olugsmaktadir.
Katilim esaslh PDKF is modeli olustururken, benzer ilke ve standartlarin
esas alinacagl kanaati cercevesinde, pay ihraci gerceklestirecek
girisimlerin calismada diizenlenen “Katilim Finans ilkeleri Bilgi Formu”na
gore belirlenmesi 6nerilmistir.

PDKF yonteminde pay alim-satimina yonelik ikincil piyasa olusmamistir.
Platformlar, internet siteleri ve sosyal medya (izerinden iletisim yoluyla
alim-satim yapmak isteyen yatirimcilari bir araya getirmektedir. Platform
sayilari ve islem hacminde yasanacak artis ile birlikte organize pazar
yapilanmasinin saglanacagi dusiintilmektedir. Bu ylizden katilim esash
PDKF is modeli 6nerimiz igin yaptigimiz ¢alisma, birincil piyasayi kapsayan
girisimlerin pay senedi ihraci ile sinirh tutulmustur.

ikincil piyasanin olusmasi durumunda sektore olan talep ve islem gérecek
paylarin likiditesi artacaktir. Bu sayede pay ihrag sireci ile sinirlandirilan
katihm esash model icin katiim endeksi belirlenmesi imkani olusacaktir.
ikincil piyasa kurulana kadar girisimin katilim esasli ilkelerin disina ¢cikmasi
durumunda tercihli yatinnmcinin paylarini giincel degerleme Uzerinden
geri almasi 6nerisinde bulunulmustur. Ayrica katilim finans ilkelerine gore
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yatirim tercihi belirleyen yatirimci haklarinin sézlesme kapsaminda
diizenlenmesi gerekmektedir.

PDKF yonteminin katilim esaslari ile batlinlesmesine katki saglamak igin
yapilan 0zgin c¢alisma, mevcut isleyis sirecinde tespit edilen temel
alanlarin katilim finans ilkeleri ¢ercevesinde diizenlenmesi i¢in sunulan
oneriler kapsaminda PDKF is modeli olusturularak sonuglandirilmistir.
Calismamizda, ortaklik ekonomisi ile toplumun faydasini gozetecek
finansal yapilar tesis etmek, toplumsal degere uygun is modeli gelistirmek
ve katilim esasl finansal tercihlere alternatif olusturmak hedeflenmistir.
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EXTENDED ABSTRACT

The applicability of the partnership method used to meet the financing
need, which is one of the basic inputs of the entrepreneurship ecosystem,
according to today's norms is a crucial area of development. With
technology changing the way of doing business, access to finance is
realised through digital platforms. Many social/commercial projects and
ideas worldwide have sought financing through methods that offer
partnership and partnership alternatives. Micro-finance, venture capital,
angel investing and crowdfunding (CF) methods are among the leading
ones. The most important alternative for the early stage of
entrepreneurship is the CF method.

CF started to be used in the United States and European countries in the
early 2000s. After the 2008 crisis, it has become an area of interest for
many countries with financing difficulties. There are four types of CF:
donation, reward, equity and borrowing-based. In 2020, the global CF
volume reached USD 12.3 billion. It is estimated to reach USD 196.4 billion
between 2021 and 2025. At the same time, with the rapidly increasing
number of CF platforms, CF platforms compliant with Islamic principles
have started to serve in Islamic countries, especially in Islamic countries,
as well as in American and European continental countries. The contracts
used on Islamic CF platforms are gratuitous (zakat, sadagah, donation),
sales-based (murabaha, tawarrugq, ijarah, istisna), and partnership-based
(share certificate, musharakah, mudarabah) contracts. Islamic CF
platforms determine campaign preferences and business processes in
accordance with Islamic principles. The contracts to be used to determine
the enterprise activity, the terms of the investment, and the digital
functioning processes are subject to the approval and supervision of the
advisory board. The principle of interest-free principle is essential in
methods that provide a financial return. Since the sharing of the risk
between the parties is essential, the income whose risk is not endured is
not considered legitimate. When the CF platform data published by IFN
(Islamic Finance News) in 2023 and the web pages of the CF platforms
were analysed, the findings showed that there are 50 Islamic CF platforms
providing services in different countries, most of which are Muslim
countries. Twenty-four of these are donation-based platforms that
include zekah, sadagah and karz contracts. Twenty-six of them consisted
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of contracts based on trading and partnership, which are methods that
provide a financial return.

Along with the legal regulation regarding the CF in Turkey, the procedures
and principles based on equity and borrowing were updated in the
Official Journal dated 27.10.2021 and numbered 31641. There are no
platforms that offer borrowing-based CF platform services yet. Thirteen
equity-based CF platforms have received licenses from the Capital
Markets Board (CMB). In the assessments made on lIslamic financial
technologies worldwide, the CF method is considered the area that will
provide the fastest development. In the participation finance strategy
document published by the Finance Office of the Presidency of the
Republic of Turkey, the CF method was included in financial technologies,
one of the thematic areas. It is emphasised that it will contribute to the
development of participation finance with its partnership method and its
aspect that includes social finance.

When the equity-based CF model and processes are analysed in our
country, there is no regulation and business model for the participation-
based CF model. In our study, a proposal for a participation-based equity-
based CF model will be presented. While determining the participation-
based business model of the equity-based CF method, the "Share
Certificate Issuance and Trading Standards" prepared by the Advisory
Board of the Participation Banks Association on 26.08.2020, as well as the
"Guidelines for Determining Companies Operating in Compliance with
Participation Finance Principles" prepared on 24.03.2022 will be taken as
basis. The participation principles specific to the CF model are based on
the standards and guidelines determined by the advisory board is
because the equity-based CF campaign process regulated within the
framework of the share issuance process in Borsa Istanbul. Therefore, the
equity-based CF method is defined as a mini initial public offering.

The way to create a participation-based business model of the equity-
based CF method is to first way an advisory board and compliance service
that will regulate and supervise it on a participation basis. In addition,
several observations and suggestions have been made regarding the
functioning processes of the equity-based CF model. The first of these is
the valuation process of the initiative to be campaigned. The valuation of
the enterprise to be issued shares is carried out by the platform. The
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valuation of innovative initiatives is quite difficult and complex.
Determining the value of the idea and project of the venture involves
subjective criteria. As the number and volume of CF platforms increases,
the valuation should be performed by independent organisations and
institutionalised. Accordingly, it has been proposed that the enterprises
that will be accepted to the CF campaign process should be valued by
CMB-licensed independent institutions. The third issue is the storage of
the funds collected during the campaign period at the custody of the
escrow officer by providing interest or non-interest bearing returns. My
suggestion is that the funds collected at the escrow officer should be
utilised in alternatives that will provide interest-free returns.

The fourth issue is the determination of the enterprise to be accepted
into the campaign process in accordance with the principles of
participation finance. To create a participation-based business model in
the share-based CF method, the field of activity of the venture must
comply with the principles and provisions stipulated by Islam. The equity-
based CF method has similarities with the public offering processes in
Borsa Istanbul regarding share issuance processes. In this framework, the
standard and guideline for the issuance and trading of shares, established
by the Advisory Board of the Participation Banks Association of Turkey for
the determination of the participation index, are taken as reference. The
rule set created for the participation index consists of two basic
approaches: determining the main fields of activity of the company and
limiting the companies whose fields of activity are permissible but have
objectionable activities. Islam prohibits all kinds of activities that may
harm people, the environment and society. In this framework,
enterprises whose main field of activity covers the areas prohibited by
Islam will be excluded. Although the main field of activity is in accordance
with the principles stipulated by figh, exceptional provisions have been
determined for enterprises that sometimes engage in interest-bearing
transactions or transactions that are considered religiously objectionable.
The advisory board has limited such provisions within the framework of
the necessities for continuing the activities and the requirements of
economic and commercial life. The maximum rates set in the standard for
theissuance and trading of shares are that the amount of interest-bearing
loans taken shall not exceed 33 percent of the greater of the company's
total assets and market capitalisation, the amount of assets and rights
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held in interest-bearing deposit accounts shall not exceed 33 percent of
the greater of the company's total assets and market capitalisation, the
amount of earnings from Islam does not approve should not exceed 5
percent of the company's total income.

Early-stage enterprises that will issue shares in the participation-based
equity-based CF method are at the beginning of their journey in terms of
access to financing. The goal for enterprises is to reach the CF method,
angel investors and venture capital funds, respectively. On the other
hand, successful start-ups open up to national markets, experience
different partnership processes, and may have different financing
demands. Considering the medium and long-term needs of enterprises, it
has been suggested that participation financial institutions offering
interest-free return alternatives should be preferred instead of the 33%
maximum rate criterion for assets and rights held in interest-bearing
deposit accounts specified in the share issuance and trading standard. On
the other hand, considering the requirements and obligations of
economic life, the provision that interest-bearing debts should not
exceed 33% of the company's total assets and market value and that the
amount of earnings from areas that Islam does not approve should not
exceed 5% of the company's total income should be applied in the same
way for enterprises.

In the equity-based CF method, there is no secondary market for the
trading of shares. Platforms bring together investors who wish to trade
through communication via websites and social media. With the increase
in the number of platforms and trading volume, Borsa Istanbul may
establish a secondary market. Therefore, our study for our participation-
based equity-based CF business model proposal is limited to the share
issuance transactions of enterprises. This study on the regulation of the
equity-based CF method within the framework of participation finance
principles will contribute to the literature and product diversity and guide
further studies.
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Bu calisma, nakit vakiflarla finanse edilen hizmetlerin Rumeli'deki
sermaye dlzeyleri Uzerindeki etkilerini, para vakiflarindan elde
edilen niceliksel bilgilerden yararlanarak uzun vadeli bir
perspektiften arastirmaktadir. Ozellikle dini hizmetler, kamu
mallarinin finansmani, fakirlere yardim ve aile destegi dahil olmak
Uzere sermaye dizeylerinin belirleyicilerini arastirtmaktadir.
Regresyon analizi bu hedeflere ulagmak igin bu galismanin birincil
yontemini olusturmaktadir. Bu ¢alismanin bulgulari, dini hizmetlerin
ve aile desteginin para vakiflari tarafindan finanse edilen baskin
islevler oldugunu, kamu mallarinin finansmani ve yoksullara yardimin
ise daha az yaygin oldugunu ortaya koymaktadir. Bu galismada
uygulanan niceliksel analiz, kamu mallarinin finansmaninin etkisinin
negatif ve anlamsiz olmasina ragmen, baskin hizmetlere iliskin
katsayilarin pozitif ve anlamsiz oldugunu gostermektedir. Ancak
bulgulara gore fakirlere destegin sermaye seviyeleri lizerinde olumlu
ve anlamli bir etkisi oldugunu gostermektedir. Genel olarak, bu
galismanin niceliksel analize dayal bulgulari, Rumeli'deki para
vakiflarinda kamu mallarinin finansmaninin ve yoksullara yardimin
yaygin oldugu yoniindeki literatiirde genel olarak kabul edilen goriise
farkl sonuglar ile katki sunmaktadir.
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This study investigates the effects of cash waqf-financed services
on capital levels in Rumelia from a long-term perspective by
employing quantitative information obtained from cash waqgf
deeds. Specifically, it explores the determinants of capital levels,
including religious services, financing of public goods, poor
support, and family support. Regression analysis generated the
primary method of this study to achieve these goals. The findings
reveal that religious services and family support are the
predominant functions financed by cash wagfs, while financing
public goods and assistance to people experiencing poverty are
less common. The quantitative analysis suggests that the
coefficients for former services are positive and insignificant,
although the effect of financing public goods is negative and
insignificant. However, poor support had a positive and significant
effect on capital levels. Overall, this study's findings challenge the
widely accepted notion in the literature that financing public
goods and assistance to people experiencing poverty are prevalent
in cash wagfs in Rumelia.
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INTRODUCTION

A waqf is typically defined as a trust fund established with immovable
assets at the request of the founders. The institutionalization of waqgfs is
rooted in the practice of providing alms, and over time, these
organizations have evolved to offer a wider range of services. Each
organization generates revenue from economic assets to finance the
services specified by the founders at the time of establishment. While
there is a common understanding of the basic purposes of these
organizations, it is not necessary to delve into them at length. Suffice it to
say that a substantial body of literature confirms that wagqfs contribute to
social welfare and urban development by producing public goods, making
infrastructure expenditures, supporting investments in commercial
activities, and providing support to vulnerable groups. Additionally, cash
waqf institutions have emerged as an innovative model for waqf
organizations. This new rule allows individuals to establish organizations
with immovable assets and cash capital, despite significant controversy
surrounding these organizations (Mandeville, 1979). However, their long-
term financing practices remain largely unchanged. The only cause for
this controversy is that the revenues generated from capital are based on
credit relations. While there are ongoing discussions among various
schools of Islam regarding cash waqfs, it is widely recognized that they
played a significant role in the economic landscape of the Ottoman
Empire.

Researchers of the Ottoman Empire's economic history have traditionally
been intrigued by the formation and practice of cash waqgfs, which played
a significant role in providing various services and loans to borrowers.
Through the collection and analysis of diverse data sources, such as waqf
deeds, accounting records, and court documents, historians and
economic historians have sought to understand the evolution of cash
waqfs and their operational methods over time (Barkan & Ayverdi, 1970;
Cizakca, 1995; Ozcan, 2003; Kaya, 2010; Orbay, 2014; Kaya et al., 2017;
Girsoy, 2017, 2021; Karagedikli & Tuncer, 2018; Kaya and Durmus, 2019;
Altay, 2022; Girsoy & Ozdeger, 2022; Ozvar & Yildinm, 2022).
Additionally, these studies have investigated the defining features of cash
wagfs by examining the social welfare services they financed, which have
contributed to the well-being of society (Peri, 1992; Cizakg¢a, 2000;
Shatzmiller, 2001; Shechter, 2005; Singer, 2013). The literature provides
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a basis for new research on cash waqfs, offering opportunities for
scholars to explore the temporal shifts in these organizations' main
characteristics from various perspectives.

The systematic analysis of cash waqf organizations in the Ottoman Empire
has not been extensively explored using quantitative methods. Recent
research has shown temporal variations in cash waqfs within the
Ottoman context, but no attempt has been made to thoroughly
investigate the factors contributing to changes in capital levels over time.
The identification of services as determinants of cash waqf capital is
particularly important for Ottoman cash waqgfs, as it may provide
evidence of inefficient capital accumulation. A long-standing assumption
suggests that the privately funded nature of cash waqgfs prevents the
pooling of capital within larger organizations, thus limiting their ability to
finance larger-scale investments (Kuran, 2003, 2005, 2016). Before the
early nineteenth century, no regulations facilitated the merging of cash
waqfs for capital accumulation. Additionally, services specified in cash
waqf deeds are believed to absorb a significant portion of revenue,
leading to lower capital accumulation in these organizations. This study
aims to quantitatively examine relevant phenomena by identifying the
primary services financed by cash wagfs and assessing their impact on
capital levels. This study is one of the first efforts to enrich the literature
by employing quantitative and systematic analyses. The central purpose
of this study is to assess the extent to which cash-wagqf-financed services
impact capital.

This study examines the temporal fluctuations in services financed by
cash wagfs and their correlation with capital levels in Ottoman Rumelia
from a long-term perspective. Employing data derived from cash wagf
deeds (wagfiyya) as documented in wagf records, this study conducted a
unique quantitative analysis using primary sources. This study illustrates
the potential impact of services on capital levels through regression
analysis. Although the results are preliminary and cannot be compared
owing to the scarcity of similar studies, the methodology and data utilized
in this research are significant contributions to future research in this
area.

Since cash waqfs played a pivotal role in the Ottoman economy, the
Rumelian provinces also had great economic significance. As one of the
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most significant fiscal regimes, the Ottoman Empire relied heavily on tax
revenues to sustain its economic, political, and military powers. From the
beginning of the empire, rulers were motivated to expand their territories
over Rumelian provinces. Although data limitations impeded economic
historians from examining the long-term economic performance of the
Rumelia provinces, tax revenues were sufficient to demonstrate the
economic importance of this particular region in the Ottoman Empire. In
the late fifteenth century, the tax revenues of Rumelia provinces were
approximately 4.3 times higher than those of Anatolia provinces (inalcik,
1997, p. 56). A well-known study that focused on Ottoman budgets in
1527/28 revealed that the tax revenues of Rumelia covered
approximately 37 percent of all revenues, whereas this figure was about
24 percent for Anatolia (Barkan, 1953, p. 277). This trend in tax revenues
of the Rumelia and Anatolia provinces persisted over time. During the
second half of the sixteenth century, the share of Rumelia provinces in
tax revenues ranged from 26 to 39 percent, which was the highest share
in aggregate tax revenues (Cakir, 2006, p. 175). These figures indicate the
relatively higher economic performance of Rumelia compared to other
regions of the Ottoman Empire. Therefore, an investigation of cash waqgfs
as financial organizations in Rumelia, a relatively developed region of the
Ottoman Empire, would contribute to the economic history of this region.

This study had three main findings. First, it reveals that cash waqfs
increased in the Rumelia provinces during the eighteenth century.
Second, while a significant portion of these cash waqgfs was used to
finance religious services, the proportion of cash wagfs allocated to other
services, such as public goods and support for people with low incomes,
remained low. Additionally, this study highlights the significant share of
family support in these organizations. Third, the findings suggest that
providing aid to the poor had a positive and significant impact on capital
levels, whereas religious services had positive but insignificant effects.
Furthermore, the study found that financing public goods had
insignificant and negative effects on capital levels and that family support
had a positive but statistically insignificant effect on capital. These
findings are based on primary sources and quantitative analysis, and they
partially support recent scholarship suggesting the negative effects of
irrevocable deeds on capital pooling. Although cash wagf revenues are
often used to finance unproductive services because of the limited capital
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accumulation in these organizations, this study questions the suggestion
that cash waqfs operate as credit institutions, like their European
counterparts. Instead, this study suggests that a more comprehensive
discussion is needed to fully understand the true nature of these
organizations.

CASH WAQFS OF OTTOMAN RUMELIA: DATA, METHOD, LIMITATIONS

This study is based on data extracted from cash waqgf deeds as
documented in the waqf registers of Rumelia, a region comprising the
western part of the Ottoman Empire (Bulut et al., 2019). The sample
encompasses 972 cash waqgf deeds, spanning a considerable period from
1506 to 1921. A cash waqf deed typically includes information on the
location of the organization, the socioeconomic makeup of the founders,
capital, profit rates, and services financed through revenues, as well as
the date of establishment. In this study, the capital and services
determined by the founders at the time of establishment were used as
key variables.

This study examines 972 cash wadfs, all of which are established using
only cash capital. Excluding organizations with immovable property in
their capital, this study included only cash wagqfs in its analysis. For
instance, cash wagf, which includes immovable properties such as shops
or houses, can also finance services with the rental income of the real
estate. However, the difficulty in determining the value of real estate can
cause significant deviations in wagf capital and even lead to misleading
values. Therefore, this study only considers data from organizations
established with cash capital to avoid such issues. Moreover, the
inclusion of organizations that hold both money and real estate may
cause deviations in the capital averages. The lower cash donations of
founders, especially those who donate real estate, may also be one of the
most important reasons for this. To minimize these limitations, this study
only analyzed organizations established with cash capital.

Furthermore, there are several limitations to using cash waqgf deeds as
historical sources. These documents tend to underrepresent cash waqgfs
that emerged in the sixteenth and seventeenth centuries while
overrepresenting those established during later periods. Additionally, it
is likely that the proliferation of cash waqgfs in Rumelia was slower than
that in Istanbul and Anatolia. Changes in record-keeping practices and the
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possibility of early records being lost also likely contributed to the
unequal distribution of cash wagfs. This uneven distribution can result in
deviations in the average capital levels from a long-term perspective. As
this study primarily focuses on capital levels and services financed by cash
wagfs, the most significant limitation is the sporadic nature of cash waqfs
established in earlier periods. To address this issue, this study employs a
dataset with 11-year periods rather than annual data and focuses on
newly established cash waqfs, as it is difficult to determine the survival of
earlier cash waqfs in subsequent periods.

One important limitation of this study is the inclusion of services financed
by cash wagfs in quantitative and econometric analyses. It is challenging
to separate these services because of their intertwined nature.
Moreover, determining the share of these financed services in cash
income through wagf deeds is difficult. To address this limitation, the
proportion of cash wagqfs that finance these services is used to classify the
services below (see Figure 3). Specifically, the percentage of cash waqfs
in an 11-year sub-period that financed certain services was included in
the analysis. The rates of services within waqf revenue were not used. For
instance, 12 new cash waqgfs were established between 1671 and 1681,
and while five of these organizations financed educational services, this
ratio was determined to be 42 percent (the proportion of education was
0.42). If an evaluation were made based on the total income of these 12
cash waqfs, accounting records would have to be handled separately, and
each item, from employee wages to expenses of educational activities,
would have to be determined in a labor-intensive manner. Even in this
process, the complexity that arises can cause large deviations. For this
reason, it has been understood that it is appropriate to finance the
services derived from the information in waqf deeds and include them in
the analysis using the simple method above.

Figure 1. Cash Wagqf Shares from a Long-term Perspective
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Figure 1 provides a visual representation of the allocation of cash waqfs
over centuries. It is important to note that these cash waqfs represent
newly established waqfs from various periods. As previously mentioned,
the lowest percentage of waqgfs tended to be found in the earlier
centuries. For example, the percentage of cash wagfs in the sixteenth and
seventeenth centuries was approximately 6 percent. However, the data
have improved over the following centuries. In the eighteenth century,
the percentage of cash wagqfs increased to 24 percent, and this figure
continued to rise to 44 percent in the next century. Although the
percentage of these organizations declined to 19 percent during the early
twentieth century, this period included only the first 21 years. From
another perspective, this decline could be a misleading outcome. The
data allowed for a comparison of the annual averages of cash waqf
formation. These figures indicate that the founders established an
average of 4.31 cash wagfs per year during the nineteenth century, which
increased to 8.54 in the early twentieth century. In other words, the
formation of cash wagqfs showed an increasing trend in terms of annual
averages from the sixteenth to early twentieth centuries.

From a different viewpoint, the average number of new cash waqfs
established annually in Ottoman Rumelia during the sixteenth and
seventeenth centuries was 0.54 and 0.65, respectively. However, it
should be noted that these figures may be lower because of record-
keeping practices and the possibility of documents being lost in the early
periods. Despite these limitations, the data still suggest that the number
of cash wagfs has increased over time. Even if we consider the annual
averages for the early periods to be three or four times higher, they still
do not compare with the numbers seen in the nineteenth century.
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Additionally, in the eighteenth century, when registration numbers began
to rise, the average number of new cash waqfs established per year was
2.33. Therefore, it can be concluded that the number of cash waqgfs in
Ottoman Rumelia generally increased over time, although the rate of
increase may vary because of data limitations.

Previous studies have reported similar results. In the sixteenth century, it
was estimated that there were 677 cash foundations in Istanbul
compared to only 41 organizations in the previous century (Barkan and
Ayverdi, 1970, p. XXXI). A study based on Davudpasa court records
showed that while there were only 26 registered cash waqgfs until the end
of the eighteenth century, this numberincreased to 177 in the nineteenth
century (Girsoy, 2017, p. 167). Additionally, the Yenikdy court records
indicate an increase in the number of cash waqgfs over time (Giirsoy, 2021,
p. 177). In Bursa, an important commercial city of the Ottoman Empire,
the number of cash waqfs increased, particularly during the eighteenth
century (Cizakca, 1995). According to the data, 71.5 percent of waqfs
were established with only cash capital, whereas 21 percent were
established with both money and real estate (Ciftci, 2004, p. 82). The rate
of organizations based solely on real estate remained low, at 7.5 percent.
In Ottoman Bosnia, one study showed that the increase in cash waqfs
accelerated, especially from the second half of the eighteenth century
(Altay, 2022, p. 60). The reasons for the increase in cash waqfs may
include record-keeping practices and the possibility that records from
previous periods disappeared. However, it would be inaccurate to define
high increase rates based solely on this limitation. In other words, it
would be reasonable to approach rapid increases with caution while still
accepting them.

What could be the reasons for the increase in cash waqgfs? The increase
in cash wagfs can be attributed to several factors, making it difficult to
identify a singular cause for this increase. Various explanations have been
proposed in the academic literature, and while none dominate others,
they are not mutually exclusive. The rise in cash waqgfs can be understood
in three dimensions: structural, economic, and social. Structurally, these
organizations have emerged as innovative solutions to decrease the costs
associated with traditional waqgfs. Over time, the deterioration of real-
estate-based waqf properties and the increase in their maintenance costs
led to an increase in the share of costs in waqf income (Ciftci, 2004, p.
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84). Establishing a cash waqf reduces these costs within the wagf's
income. Furthermore, allowing wagfs to be established with cash has
increased the participation of various welfare groups in society (Kaya et
al., 2017, p. 51). Thus, it is logical that structural changes in cash waqfs
would resultin an increase in the number of such organizations over time.

From an economic perspective, one reason for the increase in cash waqgfs
over time is the growing demand for cash. Population growth from the
sixteenth century, the intensification of commercial relations between
villages and cities, and the acceleration of urbanization and the use of
money played a role in the rapid spread of these organizations (Ciftci,
2004, p. 81). The increasing importance of these organizations from the
eighteenth century onwards, particularly in significant ports and
commercial cities such as Bursa and Thessaloniki, has been explicitly
presented (Cizakca, 1995; Aydin, 2014). Cash waqfs offer practical
advantages over traditional waqfs. Organizations established with cash
rather than real estate can quickly bring together labor and capital while
ensuring that savings remain active (Girsoy, 2017, p. 162). Moreover, the
income of real-estate-based wagfs may be affected by production from
land, and their income may face the risk of a significant decrease due to
factors such as disasters and climatic conditions (Orbay, 2014, p. 1012).
By contrast, organizations established with cash face lower risks
regarding these factors. Cash waqfs have at least some chances of having
advanced information about their income to be obtained in the next
period, resulting in lower information costs regarding the future income
of the organization.

In social terms, growth in cash waqfs over time is linked to the broader
acceptance of borrowers from diverse segments of society. Unlike
traditional financial institutions, waqf organizations provided loans that
align with societal beliefs (Ozcan, 2003; Kaya et al., 2017). Moreover, they
simplified the cumbersome paperwork often required by banks
(Quataert, 1975, pp. 213-214). As an innovative method of charitable
giving, wagf institutions' primary objective was to facilitate charitable
activities and perpetuate philanthropic practices. Specifically, individuals
from all backgrounds were empowered to participate in charitable giving
by legally sanctioning the use of cash capital to establish these
organizations. In conclusion, considering these factors, it is accurate to
suggest that the prevalence of cash waqgfs has increased over time.
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The next step required scanning cash waqf deeds and categorizing them
according to the services they financed from a long-term perspective.
Unfortunately, this process is inconvenient and challenging. To facilitate
categorization, this study used four main categories based on the recent
scholarship and cash waqf deeds: religious services, public goods, poor
support, and family support. Religious services contain various deeds, as
determined by the founders, and represent a collective body of these
deeds, including the maintenance of religious facilities, employee wages,
and Quran readings. These services were most commonly found in cash
wagf deeds.

The second category includes services that provide public good. Public
goods have appeared in various forms, with education being the most
common public good supported by cash wagfs in Rumelia. Cash waqf
deeds revealed that founders provided financial resources for education
by funding the maintenance of educational facilities, employee
compensation, and student scholarships. Other public goods supported
by cash waqgfs include healthcare services and infrastructure investments,
such as roads, waterways, and bridges. All these services were grouped
under public goods provided and financed by cash waqgfs.

The third category involves direct aid to people in need. Cash waqgfs
located in Rumelia provide financial resources for people experiencing
poverty, mostly in the form of cash benefits, food allowances, and
shelters. The fourth category differed from the first three, as it involved
founders financing themselves, their relatives, or future generations
through the organization. Services within these categories could be
further divided into subgroups; however, this approach resulted in
categories with very low percentages, which posed the most significant
obstacle to empirical studies. This method was deemed the most
effective after numerous preliminary research and analysis attempts.

Without a doubt, differentiation based on this categorization may run
counter to the nature of wagf. The primary objective of such institutions
is to provide charitable services. These charitable services are provided
through various means, as illustrated in Figure 2, which shows the
categorization of the services through which charitable work is carried
out. This categorization was established tangibly, as demonstrated by the
following example: Between 1781 and 1791, 33 cash waqgfs were
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established. Some of these organizations provide financial resources for
several services, whereas others provide resources for a single service.
Interestingly, 45 percent of these organizations allocate resources to
religious services, whether for a single service or multiple services. In
other words, 15 cash waqfs financed religious services. Although the rate
of education was 33 percent when the same method was used, the rate
of direct aid to people experiencing poverty was 48 percent. Commercial
buildings and infrastructure investments were financed by 33 percent of
33 cash waqfs. In brief, the data provided in Figure 2 are rates of cash
wagfs; however, no concrete data based on the ratio of services to
income were used. The primary reason is that charities are naturally
intertwined in certain cases. Overall, this classification method was used
for comparisons with similar studies. Given that a cash waqgf can finance
multiple services, the share of services naturally increases to more than
100 percent under this categorization method.

Figure 2. Shares of Services in Cash Waqfs of Rumelia

Family Support . 56%
Poor Support [N 26%
Public Goods NI 30%

Religious Services I 79%
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The shares depicted in Figure 2 exceed 100 percent because a waqgf can
fund multiple services. The data analyzed in this study demonstrate that
approximately 32 percent of cash waqfs finance two or more services.
Religious services were the most prevalent, followed by substantial family
support. Of all cash waqfs, 79 percent finance religious services, while
family support accounts for 56 percent. A case study indicates that the
share of religious services is about 84 percent, whereas this figure was
approximately 16 percent in Rize, a town located in northern Anatolia
(Kivrim, 2016, p. 102). The remaining 44 percent can be considered non-
family wagfs. Since family support is more common in Istanbul, the share
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of non-family waqfs appears higher than that of family wagfs in Bosnia
(Adiglizel & Kuran, 2021, p. 18; Altay, 2022, p. 63). The remaining two
categories appear only in a few cash waqgfs. The share of public goods is
30 percent; among these, education services comprise 41 percent, while
infrastructure investments account for approximately 48 percent. In
contrast, healthcare services receive only 11 percent of the cash waqfs
within this category. Poor support was the least common function,
appearing in only 26 percent of cash waqf deeds. These results suggest
that the founders' primary objectives are to finance religious services and
wealth sheltering. Public goods and poor support are less common
among founders, and the choices that have received considerable
attention in cash waqf literature are less frequently selected by founders
of cash waqgfs. The data suggest that funding for religious services and
family support was prevalent in the Rumelia provinces, as with other
regions, but the provision of public goods and assistance for the poor
remained low, contrary to the expectations of these organizations (Figure
2).

Figure 3. Major Trends in Shares of Services from a Long-term
Perspective
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The major trends in service share from a long-term perspective are
illustrated in Figure 3. As previously discussed, religious services are the
most prominent among all the services. The share of religious services
ranged from 80 to 100 percent during the sixteenth century. Although
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this service declined until the second half of the nineteenth century, the
share of religious services decreased by only 50 percent. In the last
period, these figures increased to approximately 100 percent. In contrast,
family support showed a different long-term trend. While the share of
family support was higher until the early nineteenth century, a sharp
decline occurred from the second half of the nineteenth century
onwards. However, family support declined by up to 20 percent in earlier
periods, and these declines emerged in shorter periods. By contrast, a
more pronounced declining trend is observed for public goods in the long
term. A straight declining trend can be seen in Figure 3. Although there
are fluctuations in poor support, the shares of this service are close to
each other in the long term.

The primary trends in services depicted in Figure 3 are largely determined
by the level of cash waqf capital. These organizations provide financial
resources to these services through revenue generated from cash capital.
As financial organizations, cash waqfs rely on credit relationships to
generate revenue. Consequently, it is not feasible to finance these
services without resorting to the initial capital. It is anticipated that the
greater the capital, the more services that will be financed. The
guantitative relationship between capital and these services underscores
the importance of this study.

Table 1. Capital Levels of Cash Wagqfs (in Nominal Ak¢e)

Average Median Aggregate
. . . N

Capital Capital Capital
16" Century 512.949 29.500 27.699.263 54
17 Century 544.634 90.000 35.401.220 65
18 Century 351.657 79.020 82.287.643 234
19%" Century 788.435 180.000 339.815.340 431
20" Century 1.008.488 148.800 189.595.680 188
Full Sample 694.238 144.000 674.799.164 972
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Table 1 provides an overview of the general observations for both the full
sample and the sub-sample of cash wagfs in Rumelia. A comparison of
observations from different periods raises questions about the
representativeness of the earlier periods. According to Table 1, the last
three sub-periods appear to be more indicative of cash waqfs than the
earlier periods. It is worth noting that the number of observations has
increased since the eighteenth century. It is possible that the lower
number of cash wagfs in earlier periods may have included founders who
belonged to wealthy groups, resulting in higher average capital levels
compared with subsequent periods.

Approximately 60 percent of founders held titles in cash waqfs
established during the sixteenth century, which increased to 77 percent
during the seventeenth century. This perspective aligns with recent
scholarship examining the wealth levels of titled individuals (Ergene &
Berker, 2008, 2009; Cosgel & Ergene, 2011, 2012). In addition to the
uneven distribution of the founders' socioeconomic composition,
inflationary effects may have contributed to the decrease in capital levels.
In the following section, we incorporate the consumer price index (CPI)
into our analysis to estimate the impact of price levels on capital levels
(Gzmucur & Pamuk, 2002).

There was an increasing trend in average capital levels from the sixteenth
century to the early twentieth century. However, the average capital
levels fluctuated within a range of approximately 500 thousand akge in
the first two sub-periods before declining to around 350 thousand akce
in the eighteenth century. In the last two sub-periods, there was an
upward trend, resulting in average capital levels increasing to
approximately one million akce. With regard to the median capital levels,
there is an approximate U-shaped trend in the long term. This suggests
that some sub-periods, such as the nineteenth century, had significantly
higher median capital levels than other periods. Qutliers were likely to
contribute to the overall increase in average capital levels. As expected,
the number of cash waqfs increased over time, and there was a positive
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relationship between aggregate capital levels and trends in the number
of wadqfs.

ANALYSIS: THE EFFECTS OF SERVICES ON CASH WAQF CAPITAL

Given that the existing literature on cash waqfs and their functions has
identified multiple trends among organizations in the Ottoman Empire,
there has been a lack of quantitative analysis examining the relationship
between these variables. In alighnment with the arguments put forth by
previous studies, the present investigation employs data extracted from
cash waqf deeds to conduct a regression analysis of the determinants of
capital. The dependent variable in this analysis was the average capital
level, which was entered on a logarithmic scale.

This analysis divides the factors that determine capital into three general
categories: CPI, services financed by cash waqfs, and family support. The
main factor of interest in the first category is the natural log of the CPI.
The logarithmic specification allows us to examine the effects of CPI on
capital levels through the same term. In other words, the findings are
obtained as percentage changes in the price index and their effects on
capital.

This analysis considered the type of service provided in the second
category. As the deeds provided detailed information about services
financed by cash waqfs, this analysis included different categories of
services, as previously mentioned. The most prevalent category was
religious services. Based on the information provided in cash waqf deeds,
the second category includes various services, which this study identifies
as public goods. The third determinant of cash waqf capital was family
support. Based on the literature, the main purpose of the founders was
to shelter their wealth through wagqgf organizations. It can be expected
that founders who were motivated to finance themselves or their
relatives through cash waqgfs would endow higher capital than other
founders.
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Table 2. Descriptive Statistics

Min. Max. Mean Star‘mda?rd
Deviation

Ln (Capital) 4.59 6.92 5.64 0.51
Ln (CPI) 0.15 2.91 1.15 0.79
Proportion of cash
wagfs financing religious 0.45 1.00 0.79 0.16
services
Proportion of cash
wagfs financing public 0.04 1.00 0.30 0.21
goods
Proportion of cash
wagdfs financing poor 0.02 0.60 0.26 0.14
support
Proportion of cash
wagfs financing family 0.21 1.00 0.56 0.19

support
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Table 2 summarizes the dependent and independent variables used in the
regression analysis. Unfortunately, owing to the limited data available,
this study was unable to explore the influence of exogenous factors on
capital levels. Despite this, it is widely recognized that factors such as
declining population, uprisings, and climate change can have a
considerable impact on the capital levels of cash waqfs (Orbay, 2014, pp.
985-986). It is crucial to consider these variables when interpreting
results. Furthermore, the use of CPl as a measure of inflation has
limitations, particularly when comparing prices across different regions.
While it is suggested that the prices of goods were relatively similar in
Istanbul and other provinces, this may not be the case for more remote
regions (Ceylan, 2016). Therefore, it is essential to exercise caution when
assessing the impact of the CPl on capital. Additionally, the other
variables in the analysis are constant; an increase in the CPIl is expected
to have a positive effect on capital. As is evident in Table 2, a significant
difference in the proportion of services is observed in the cash waqgfs of
Rumelia.

The data in Table 2 demonstrate the proportion of services financed by
cash wagfs. With regard to religious services, the lowest percentage of
cash wagf financing during a subperiod was 45 percent, while the highest
was 100 percent. The financing of public services by cash foundations was
also substantial, primarily because of the inclusion of educational
services, trade, and infrastructure investments in this category. However,
the lowest value in the table indicates that the percentage of cash waqgfs
financing public goods dropped to 4 percent during some periods. A
similar trend is observed for in-kind and direct aid provided to those in
need, which are added to the econometric model (OLS) as a proportion.
This method has been widely used in various studies based on historical
data (Cosgel and Ergene, 2011, pp. 266-268; Cosgel and Ergene, 2012, p.
325; Ergene et al., 2013, p. 16).

Using regression analysis to examine the relationship between the
Consumer Price Index (CPI), services, family support, and cash waqgf
capital, this study simultaneously regressed these variables on average
capital levels. To establish the robustness of the findings, several
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configurations of these variables were incorporated into the regression
equation; the outcomes are presented in Table 3. As previously
mentioned, given the transformation of the CPI into natural logarithmic
values and services expressed as proportions, the coefficients associated
with these variables signify the elasticity of capital levels, also in natural
logs, in response to changes in CPI and services. Overall, the method
employed in this analysis is commonly used for examining historical data
(Cosgel and Ergene, 2011).

Table 3. Regression Analysis of the Determinants of Cash Waqf capital
(Dependent Variable: Ln (Capital))

Model 1 Model 2 Model 3
0.29%** 0.32%%** 0.30***
Ln (CP1) (0.09) (0.12) (0.13)
Religious Services 0.74 0.95
& (0.58) (0.66)
. -0.65 -0.83
Public Goods (-0.26) (0.65)
1.47%** 1.39%**
Poor Support (0.69) (0.70)
. 0.35
Family Support (0.50)
5.30*** 4.49*** 4.QQ¥**
Constant (0.13) (0.53) (0.67)
N 972 972 972
R2 0.20 0.30 0.31
F 8.99 3.51 2.86

The coefficient of CPl consistently exhibits a positive and statistically
significant presence across the various specifications. Notably, the values
of this coefficient remain relatively close, hovering around 0.30, as the
analysis controls for different combinations of the other variables. This
finding aligns with the expected outcome as inflation increases capital
levels. To explore the impact of services, the analysis incorporated
individual functions into the regression analysis across different
combinations (Models 2 and 3). Model 2 includes the proportions of the
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three main services financed by cash waqfs, specifically differentiating
the differential effects of cash waqfs associated with religious services,
public goods, and poor support. In the subsequent model, the analysis
concentrated on the influence of family support by specifying proportions
based on whether cash waqfs financed founders and their relatives, with
the reference category comprising non-family waqfs.

Historians and economic historians have traditionally considered
religious services and the provision of public goods as the primary
purpose of cash waqf formation. However, these findings raise the
guestion of why these services do not significantly affect capital, even if
we assume that the coefficients of religious services are positive. This may
be due to the peculiarity of the sample. Further research is required to
determine the accuracy of these inferences.

Another well-known argument is that one of the main purposes of cash
waqfs is to provide public goods in the economic environment.
Interestingly, the coefficients of public goods are negative, hovering
around -0.65 and -0.83, in both Models 2 and 3, and the effect of this
service is insignificant in all models. Insignificant outcomes may also
emerge from the peculiarity of the sample, as with religious services. The
outcome of the study on public goods demonstrates that capital levels
are negatively impacted, and founders show reduced motivation to invest
in such services. In contrast, the coefficients for poor support are
persistently positive and noteworthy across all specifications, with values
ranging from around 1.47 to 1.39.

In Model 3, family support was also incorporated into the regression
analysis, and the coefficient for this variable was found to be positive,
indicating that founders are inclined to allocate more financial resources
for their own or their relatives' benefits. A statistically insignificant
predicted effect of 0.35 on capital was observed, possibly due to
constraints in the available data.

IMPLICATIONS

The findings of this study offer a mixed level of support for certain well-
known arguments proposed in recent literature regarding the
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proliferation of cash wagfs and their functions in the Ottoman Empire.
Given that the dataset used in this research suggests a pattern of
increasing cash wagf formation from the eighteenth century onwards,
the results are directly comparable to those of other studies. To better
understand the implications of cash waqgfs in Rumelia, this section
compares the findings with those from various regions of the Ottoman
Empire, including Istanbul, which is the most developed town. By doing
so, this study aims to shed light on regional variations in cash waqf
formation and their services.

The neighborhood of Uskiidar is widely regarded as the most significant
district in Ottoman Istanbul, as it served as the focal point for cash waqf
activities (Ozcan, 2003; Kaya, 2010; Kaya et al., 2017). A specific study
conducted in this district estimated that approximately 81 cash waqgfs
with a capital of around 7.5 million akge existed in the eighteenth century
(Kaya, 2010, p. 131). However, a more comprehensive study later
identified 291 cash wagfs in the same century, with a total capital of
about 22.7 million akge (Kaya et al., p. 56). This translates to an average
capital of approximately 78,000 akce for cash wagfs in Uskiidar. By
comparison, the average capital for cash waqgfs established in Ottoman
Rumelia was approximately 351.000 akce (see Table 1). It is important to
note that there are other relatively developed cities in Ottoman Rumelia,
and thus the average capital for cash waqgfs in that region may be higher
than in other areas.

The results of a study on cash waqgfs in the Balat neighborhood of Istanbul
indicated a declining trend in the formation of cash waqgfs from the
second half of the sixteenth century to the first half of the nineteenth
century. In the second half of the sixteenth century, an average of 0.71
cash wagfs were established annually, which sharply declined to 0.16 in
the period between 1800 and 1849 (Giirsoy & Ozdeger, 2022). In
contrast, a rising trend was observed in the cash waqgfs established within
the Davudpasa neighborhood of Istanbul. While approximately 0.16 cash
waqfs emerged per year in the period between 1634 and 1799, this figure
increased to 1.58 cash waqfs per year between 1800 and 1911 (Girsoy,
2017). In the Yenikdy neighborhood of Istanbul, a declining trend was
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observed in the formation of cash waqfs; however, it was steadier in
comparison to the Balat cash wagqfs. During the seventeenth century, an
average of 0.31 cash wagf was established per year, which declined to
0.20 in the eighteenth century. A slight decline was observed during the
nineteenth century, with an average of 0.18 cash waqfs per annum
(Gursoy, 2021).

In Rumelia, the pattern of cash wagf formation exhibited an increasing
trend, particularly during the eighteenth century. Throughout the
sixteenth and seventeenth centuries, the average annual establishment
of cash wagfs increased from 0.54 to 0.65. In the subsequent century, this
figure increased significantly to 2.34. During the nineteenth century,
founders established 4.31 cash waqgfs per year, which almost doubled in
the early twentieth century to 8.54 cash wagfs per annum (See Table 1).
Notably, Rumelia encompassed a vast territory, and the data collected
included relatively developed towns and neighborhoods rather than
those in Istanbul. Another study analyzed the aggregate number of cash
wagfs in Istanbul and found that the number of cash waqfs increased
during the seventeenth century and declined during the seventeenth
century. This study indicates an upward trend in cash waqf formation in
the nineteenth century. These figures illustrate the distinct
characteristics of cash waqf formation in various neighborhoods,
provinces, and large regions.

Another comparison can be made in terms of the capital level. The
average capital level of cash waqgfs situated in the Balat neighborhood
was approximately 200 thousand akge in the second half of the sixteenth
century (Girsoy & Ozdeger, 2022). By contrast, the average capital level
of cash wagqgfs in Rumelia was approximately 375 thousand akge during
the same period. By the first half of the seventeenth century, the average
capital level of cash wagfs in Balat decreased to 50 thousand akce,
whereas the average capital level of cash wagfs in Rumelia rose to 780
thousand akce. Although the average capital level of cash waqgfs in Balat
increased to 77 thousand akge during the second half of the eighteenth
century, it remained lower than the average capital level of cash waqfs in
Rumelia, which was around 244 thousand akge. Throughout the period
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between 1634 and 1799, the average capital level of cash waqfs in the
Davudpasa neighborhood was around 48 thousand akge, which increased
to 310 thousand akge during the period between 1800 and 1911 (Glirsoy,
2017). In the former period, the average capital level in Rumelia was
approximately 328 thousand akge. Between 1800 and 1911, this figure
rose to an average of 698 thousand akge. Although a comparable pattern
was observed in the Yenikdy cash waqfs, their levels remained below
those in the Rumelia cash waqfs (Girsoy, 2021). In the second half of the
nineteenth century, the average capital of the Yenikdy cash waqgfs stood
at 860 thousand akce, while in the Rumelia region, it was around 1.6
million akge. Due to regional disparities, there was a significant
divergence in the average capital levels between Istanbul and Rumelia,
resulting in an increasing trend evident in all regions.

Although this study has provided comparative findings on services
financed by cash waqgfs, there remains a need to examine the
characteristics of cash waqfs in Rumelia and compare them with a region
of central importance in Istanbul, such as Uskiidar. This comparison is
particularly relevant given that studies based on Uskiidar cash waqfs have
largely focused on the eighteenth century, which is also the period
covered by this study. As demonstrated above, the primary
characteristics of cash waqfs in Ottoman Rumelia during the eighteenth
century were financing religious services and family foundations.
However, there is a significant disparity in the ratio of cash waqfs
established for these two purposes compared to organizations that
provide public goods and direct or in-kind support to people in need (as
illustrated in Figure 3). This pattern differs from the characteristics of
organizations in Uskiidar during the same period, where the majority of
waqf revenues (approximately 70-80 percent) were allocated to public
expenditures, while approximately 10-15 percent were allocated to
operating expenses (Ozcan, 2003, pp. 312-313; Durmus, 2016, pp. 132-
148; Kaya & Durmus, 2019).

This study provides a quantitative analysis of cash waqf capital and
services financed by organizations located in Ottoman Rumelia, an area
in which recent literature has been lacking. The findings of this study
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indicate that while religious services and family support are substantial in
Rumelia's cash wagfs, the provision of public goods and support to people
experiencing poverty is less common. However, the effect of providing
these services on capital levels is not statistically significant. The only
significant and positive effect was the provision of support for people
experiencing poverty. The findings of this study are based on a
guantitative analysis; however, the results are not absolute and may be
influenced by data problems. Findings based on Rumelia cash waqfs
suggest that providing public goods and support for people experiencing
poverty, often discussed in the literature, are not common among cash
wagf founders living in Rumelia provinces.

CONCLUSION

This study employed data from cash waqf deeds in Rumelia provinces to
investigate the patterns of cash waqf formation and the impact of
changing services on capital levels. The systematic and quantitative
analysis presented here constitutes an initial attempt to explore the long-
term relationship between capital and services. The variables used in this
analysis provide new insights into the formation of cash waqgf and the
long-term effects of services on capital during the Ottoman Empire.
Future research employing similar methodologies will elucidate whether
the findings derived from Rumelia provinces can be generalized to the
Ottoman Empire as a whole.

Overall, the results indicated that the proliferation of cash waqfs
accelerated in Rumelia provinces from the eighteenth century onwards.
These organizations mostly provided financial resources for religious
services and family support compared to providing public goods and poor
support. In other words, these findings suggested an opposite argument
against the widely funded services that have received much attention in
the literature. Quantitative analysis, however, showed that the effects of
religious services and family support on capital levels are positive and
insignificant. Contrary to these services, the effect of poor support is
significant and positive on capital. The most interesting finding occurred
in the effect of public goods, which is negative and insignificant. Secondly,
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the capital levels of these organizations in Rumelia had an increasing
trend in nominal terms. The average levels were relatively higher than
those of certain Istanbul neighborhoods. Although it is difficult to make a
reliable comparison between Rumelia provinces and neighborhoods of
Istanbul, the findings indicated that cash waqf capital increased in
different provinces of the Ottoman Empire over time.
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Teverruk genel itibari ile acil ihtiyag duyulan nakdin elde edilmesi, kredi karti
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yontemdir. Kullaniminin giderek yayginlagmasi nedeniyle bu makalenin
konusu teverruk islem siirecinin gerek iFK’lar gerekse sdzlesmeye taraf olan
isletmelerin muhasebe defterlerine nasil isleneceginin tespit edilmesidir.
iFK’lar icin standartlar gelistiren AAOIFI’nin teverruk sdzlesmelerine yénelik
yayimlamis oldugu herhangi bir muhasebe standardi s6z konusu degildir. Bu
nedenle yapilan incelemelerde teverruk sézlesmelerinin ya bir murabaha
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alinarak  muhasebelestirildikleri ~ gérilmektedir. Oziinde murabaha
sozlesmelerinden farkli olmasi sebebiyle bu s6zlesmelerin murabaha olarak
degerlendirilip muhasebelestirilmesi hatali olacaktir. Bu ylzden bu
sozlesmelerin muhasebelestiriimesinde islemin temellendirilecegi bir faizsiz
(katihm) finans muhasebe standardina ihtiya¢ duyulmaktadir. Ayrica her ne
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yapmak durumunda olan isletmeler tarafindan 6rnek uygulamalar yolu ile bir
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standartlari kapsaminda ele alinpp muhasebelestirilebilecekleri sonucuna
ulagiimigtir.
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Tawarruq is a cash-acquiring method generally preferred for obtaining
urgently needed cash, restructuring credit card debts or debts that were
previously borrowed but had difficulty in repayment, and has been used
significantly in Islamic Financial Institutions (IFls) in recent years. Due to its
widespread use, the subject of this article is to determine how the tawarruq
transaction process will be recorded in the ledger of both IFIs and the entities
that are parties to the contract. AAOIFI, which develops standards for IFis, has
not issued any accounting standards for tawarruq contracts. For this reason,
it is observed that tawarruq contracts are recognized for either as a murabaha
contract or by using other relevant accounting principles or standards. Since
these contracts are essentially different from murabaha contracts, it would
be erroneous to consider and recognize these contracts as murabaha.
Therefore, there is a need for an interest-free (participation) finance
accounting standard on which the transaction will be based in the recognition
of these contracts. In addition, it has been concluded that, although it is
against the essence, it can be handled and recognized for within the scope of
relevant accounting standards such as TFRS-9 and TFRS-5, similar to a loan
granting transaction, through sample applications, by businesses that have to
report following accounting standards.
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islami  finansin 6nemli bilesenlerinden olan katiim bankalarinin
faaliyetlerini slirdlirtirken yasamis oldugu énemli sorunlardan birisi likidite
yonetimidir. Ayrica musterilerine sunmus oldugu fonlarin zamaninda geri
ddenmemesiise iIFK’larin karsilastigi diger bir Snemli sorun olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Gerek likidite yonetimi gerekse fon kullandirmadan kaynakli
olusan alacaklarin zamaninda tahsil edilememesi problemine yoénelik
¢0zUm arayislari uzun zamandir var olsa bile uygun ¢ozimler halen
gelistirilememis fakat bu yonde arayislar devam etmektedir. Zaman
icerisinde gelistirilen ¢6ziim onerilerinden birisi de teverruktur (Haziroglu,
2023: 45). Teverruk nakit ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla faizden
kaginmak isteyen bireylerin veya isletmelerin basvurdugu ve ¢ok erken
donemlerden itibaren kullanilan bir nakit elde etme teknigidir (Sancar,
2019: 171). Kisacasi teverruk, likidite sorununu ¢6zmek igin siklkla
kullanilan bir s6zlesmedir. Basit ve kullanisli bir yapiya sahip olmasi, bu
sOzlesme tiriniin ¢okca kullanilmasinin bir nedenidir (Roslan vd., 2019:
100). Ozellikle kérfez lilkelerinde popiiler olan Teverruk veya literatiirdeki
diger adiyla emtia murabahasi, gerek islami bankacilik ve finans sektériinde
gerekse akademik calismalarda 6zel ilgi géren, ancak Musliman alimler
arasinda ser’i uygunlugu konusunda fikir birligi olmayan fakat yaygin olarak
kullanilan bir fon kullandirma yontemidir (Ismon, 2012:82; Haron & Barre,
2023:892). iFK’lar tarafindan teverruk diinya genelinde yeniden
yapilandirma, bankalar arasi likidite yonetimi, yurtdisi finansal
kurumlardan saglanan fonlar, firmalara yapilan murabaha bazli teverruk ve
bireylere yapilan murabaha bazl teverruk olarak bes alanda yogun olarak
kullaniimaktadir (Sancar, 2019: 171).

LITERATUR iNCELEMESi VE ARASTIRMA YONTEMI

Daha 6nce de belirtildigi lizere gerek islami bankacilik uygulamalari
icerisinde gerekse akademik yazinda teverruk modeli oldukca ilgi gbren ve
kullanimi gittikce yayginlasan bir modeldir. Ancak teverruk s6zlesmelerinde
taraflarin gerceklestirecekleri finansal nitelikteki islemlerini muhasebe
defterlerine nasil kaydedeceklerine ve bunlari nasil raporlayacaklarina
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iliskin olarak akademik yazinda yeterli sayida galisma s6z konusu degildir.
Teverruk modelinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi hususunda Ansari
(2017), yapmis oldugu ¢alismasinda teverruk modeli ile emtia murabahasi
modelinin muhasebelestiriime noktasindaki benzerlik ve farkhliklarini ele
almistir.  Calismanin neticesinde teverruk ve emtia murabahasinin,
murabaha ve diger vadeli satis isleminden esasinda farkl oldugu ancak
emtia murabahasinin teverruk modeline gére murabaha ve diger vadeli
satis  sOzlesmelerine  benzer  vyonlerinin  oldugunu  belirterek
muhasebelestirme noktasindaki farkliliklara dikkat ¢ekmektedir. Ansari
(2017) galismasinda, teverruk ve emtia murabahasinin bazi temel yonleri
ile murabaha ve diger vadeli satis islemlerinden farkli oldugu goérisiinden
hareketle farkli muhasebe ilke ve standartlarina ihtiya¢c duyuldugunu
belirtmistir. Bu goris AAOIFI tarafindan yayimlanan “Murabaha ve Diger
Vadeli Satislar Standardinda” da vurgulanmistir. Fakat literatirde
teverrukun bir murabaha islem tiiri oldugunu kabul eden ve muhasebe
islemlerinin bu dogrultuda ele alinabilecegini belirten calismalar da
mevcuttur. Alamad (2019) bu durumu galismasinda teverrukun hem
iktisadi hem de muhasebe boyutu ile bir murabaha tiri oldugunu
belirterek muhasebelestirilmesi noktasinda murabaha ve diger vadeli
satislar standardinin dikkate alinabilecegini belirtmistir. Yine ayni sekilde
Cemberlitas ve Erkus (2021), yapmis olduklari ¢alismalarinda teverruk
modelinin murabaha ve diger vadeli satis islemlerine benzerligini ifade
ederek, teverruk islemlerinin gerek AAOIFI gerekse Tirkiye Muhasebe
Standartlarina gore nasil muhasebelestirilmesi gerektigini ele almislardir.
Kisacik (2021) ise yapmis oldugu calismasinda AAOIFI'nin teverruk modeli
icin bir muhasebe standardi yayimlamadigini belirterek gerceklestirilen
banka teverruk islemlerinin Turkiye Muhasebe Standartlarina goére nasil
muhasebelestirilmesi gerektigini incelemis ve bazi 6neriler sunmustur.

Yapilan literatiir incelemesinde teverruk modellerinden banka teverrukuna
yonelik cok az sayida ¢alismaya yer verildigi ancak klasik teverruk modeline
yonelik herhangi bir calismanin olmadig goézlemlenmistir. Ayrica yine
teverruk modelinin bir murabaha yontemi olup olmadig noktasinda da
gorus farkhliklarinin oldugu tespit edilmistir. TUm bu nedenlerle, ele alinan
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bu ¢alismada teverruk modelinin murabaha s6zlesmelerinden ayrildig1 ve
AAOIFI tarafindan bir standart yayimlanmasi gerektigi kanaati ileri
sirilmugstir. Ayrica gerek klasik teverruk modelinin gerekse banka
teverruk modelinin Tirkiye Muhasebe Standartlari agisindan nasil
muhasebelestirilmesi gerektigi 6rnek uygulamalar yolu ile anlatiimistir.

TEVERRUK KAVRAMI

Teverruk hemen hemen tiim diinyada islami diye nitelendirilen finans
kurumlarinin nakit yonetim teknigi olarak basvurduklari bir modeldir. Bu
model aslinda ge¢misten bu yana bilinen ve uygulanan bir finansman
yontemidir (Bayindir, 2015: 195). Arapga kokenli bir kavram olan
“teverruk”, kelime anlami itibari ile “hayr, mal, para, basilmis para, gimus
para” anlamlarina denk diismektedir (Cemberlitags & Erkus, 2021:49). TDV
islam Ansiklopedisinde teverruk kavrami, “basili dirhemler” (giimiis para)
anlamindaki “verik” kelimesinden tiiremis oldugu ve baslangicta sadece
glimis para talebini ifade etmesine karsilik daha sonralari kagit para
talebini de icerir hale geldigi ifade edilmektedir. Teverruk, nakit para elde
etmek igin bir mali vadeli olarak satin alip daha disiik bir bedel karsiliginda
saticisindan baskasina satma islemi olarak tanimlanabilir (Cebeci, 2019:
594). Sozgelimi nakit ihtiyaci olan ve faizden kaginmak isteyen bir sahsin
zorunluluk hissettigi bir durumda bir X marka cep telefonunu A sirketinden
24 ay vadeli olarak 30.000 TL'ye satin alip daha sonra B sirketine pesin
olarak 25.000 TL'ye satmasi bir teverruk islem 6rnegi olarak nitelenebilir.
Burada sahis 25.000 TL’lik nakit ihtiyacini gidermis olmaktadir. Bu islem
esasinda bir teverruk modeli olan bireysel teverruktur.

AAOIFI (Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial
Institutions) teverruku bir malin misaveme (pazarlik) veya murabaha
(maliyet arti kar) yolu ile belirlenen vadeli bir fiyattan satin alinmasi ve nakit
elde etmek amaciyla spot bir fiyattan Gclincl bir tarafa satilmasi sireci
olarak tanimlamistir (AAOIFI SS 30, md. 2).
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Teverrukta mlsterinin amaci, satin alacagli maldan yararlanmak degil o mal
nakde donilstlirmektir. Yani asil amag likidite elde etmektir (Abdul Rahman
& Ab Manan, 2014:283). Akit iliskisi agisindan teverruk isleminde,
teverruku talep eden kisi (ilk musteri ve ikinci satici/muteverrik), ilk satici
ve ikinci misteri olmak lzere (¢ taraf s6z konusudur (Cebeci, 2019: 594).
Baslangicta vadeli olarak satin alinan emtianin yeniden ayni saticiya pesin
bedel lzerinden geri satilmasi islemi olarak tanimlanan (Apaydin, 2020:
283) ve islam alimleri tarafindan mahzurlu olarak kabul edilen bey’u’l-ine
kapsaminda degerlendirilmis olan teverruk sozlesmeleri ilerleyen
sureclerde bazi mezhepler tarafindan mistakil bir sézlesme olarak
degerlendirilmistir (Bayindir, 2015: 195).

Uygulamada teverruk, emtia murabahasi olarak da bilinmektedir (Abdul
Rahman & Ab Manan, 2014:283).Teverruk ydntemi giiniimiizde bircok iFK
tarafindan likidite yonetimi ve 6zellikle kisisel finansman ve kredi karti
borglarinin 6denmesinde kullanilmaktadir (Bakacak, 2022:151). Ayrica yine
Tirkiye’deki IFK’lar tahsil edemedikleri alacaklarini yeniden yapilandirmak
icin teverruk modelini kullanmaktadirlar (Kazanci, 2018:19).  Teverruk
islemleri genelde IFK tarafindan bir emtianin (emtia borsasi tizerinden)
murabaha islemi ile bir musteriye satilmasi seklinde uygulanmaktadir.
Emtia, pesin veya vadeli geri 6deme plani Gizerinden satilabilir ve IFK’nin
islemi gerceklestirmesi sirasinda emtianin maliyetini ve karini misteriye
bildirmesi gerekir (Bakacak, 2022:151).

Teverruk sozlesmelerinde maliyetin misteriye bildirilmesi zorunlulugu bu
akit tarinld misaveme akdinden ayirmaktadir. Clinkii misaveme akdi
pazarlik yolu ile satis olarak aciklanabilen ve emtianin maliyetinin
misteriye bildirilme zorunlulugu olmayan bir akit tiriadir (Kallek,
2006:79).

Teverruk Tiirleri

Genel olarak teverruk bireysel ve organize olmak Gzere iki farkh tiirde
kullanilir. Bireysel teverruk, bir sahsin bir mali likidite amaciyla vadeli olarak
satin almasi ve daha sonra bu mali baska birisine satmasi seklinde
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gerceklesir. Mali vadeli fiyat ile alip pesin olarak satacak olan kisinin elinde
emtia bulunmaktadir ve hemen veya ileride satma segeneklerine sahip
olmaktadir (Abdul Rahman & Ab Manan, 2014:283). Bu teverruk tiriine
fikhi teverruk adi da verilmektedir (Sancar, 2019:173). Bunun nedeni ise
islem slirecinde sozlesmenin taraflari arasinda agik veya gizli bir
anlagsmanin, diizenin veya is birliginin olmamasidir (Halitoglu, 2021:667).
Bireysel teverruk genel olarak fakihler tarafindan caiz goriilme 6zelligini
korumaktadir. Cinki bu islemde vadeli satin alinan emtia ilk saticisindan
baska birisine satildigindan hileli satistan farklilasmaktadir (Haziroglu,
2023:46).

Organize teverruk veya diger adi ile banka teverruku ise, IFK’larin nakit
ihtiyaci olan mdsterisinin talebi ile uluslararasi bir piyasadan pesin bedelle
emtia satin almasi ve daha sonra musterisine maliyet lizerine eklenen bir
kar tutari ile ilgili emtiay1 vadeli olarak satmasi, ardindan da musterinin
vekili sifatiyla ilgili emtiayl yine ayni piyasada baska bir araci vasitasiyla
pesin olarak satip elde ettigi nakdi misterinin hesabina yatirmasi islemi
olarak agiklanabilir (Halitoglu, 2021:667). Organize teverruk islemini
tersine isletmek de mimkiindir. Ters teverruk olarak adlandirilan bu
islemde nakde ihtiya¢ duyan taraf finans kurumudur. Bu islemde emtiayi
murabaha yolu ile finans kurumuna vadeli olarak satan taraf yani finansoér
ise musteridir (Hayat ve Aksu, 2020: 1209). Organize teverruk, gercek bir
ticari faaliyeti 6ziinde barindirmamasi ve ilkelerden yoksunlugu sebebiyle
islam hukukculari tarafindan elestirilmistir (Roslan vd., 2019: 100). Ciinki
birinci araci vasitasiyla alinan emtia ikinci araci Uzerinden satiliyor
gozliikmesine ragmen hem reel piyasada her an degisken fiyata sahip olan
bu emtianin fiyati o glin icin sabitlenmekte hem de islemin aksaminda
birinci ve ikinci aracilar arasinda 6denen para ile emtia takas edilmekte ve
boylece her iki araci da islem gliniindeki durumunu bir sonraki gline aynen
tasimaktadirlar (Haziroglu, 2023:47). Tim bu sebeplerden dolayi organize
teverruk, islam hukukcularinin neredeyse tamami tarafindan mesru
gortilmemis ancak bu teverruk tlirine kisith sartlarda cevaz verenler
olmustur. Ancak bu durum genelde dogrudan degil de alternatifin olmadigi
zorunlu sartlarda s6z konusu olmustur (Sancar, 2019: 171).
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Kisaca belirtmek gerekirse teverruk islemi gayet basittir. Ancak bu islem
gerceklestirilirken son derece 6zen gosterilmelidir. islemin iki broker ile bir
veya iki banka arasinda evraklarin el degistirildigi bir islem haline
gelmemesinden emin olunmalidir. Teverruk yéntemine basvurmak igin
faizden kaginmanin baska bir yolu kalmadigi asiri durumlarin s6z konusu
olmasi gerekir. Ayrica bu yéntemin yaygin kullaniminin iFK’lara uzun
vadede yarar saglamayacagi bilinmelidir (Ayub, 2017: 374).

Teverruk ve Bey’u’l-ine Farklari

Teverruk ve Tne’nin liigat ve terim anlamlari incelendiginde, sdzlesme
dizenlenme amaglarinin ayni oldugu gorilur. Her ikisinde de amag nakit
elde etmektir. Ayrica pesin alinan meblagin vade farki ile ileriki bir tarihte
daha fazla tutarda geri 6denmesi noktasinda da s6zlesmelerin ortak oldugu
gorulir. Fakat her iki s6zlesme tlirini birbirinden ayiran en 6nemli nokta
malin geri alinmasi noktasindadir. Tne sézlesmesinde emtia yeniden ilk
saticisina doner (Halitoglu, 2021:670). A tarafinin B tarafina bir ay vadeli
olarak 1.000 TL'ye satmis oldugu emtiayr 900 TL'ye B tarafindan pesin
olarak geri satin almasi islemi bey’(i’l-ine’ye 6rnek olarak verilebilir (Hayat
ve Aksu, 2020: 1195). Ornekten de goriilecegi lizere bey’u’l-ine de tim
strecte bir alici ve bir satici s6z konusudur (Sancar, 2019: 173). Yani vadeli
satin alinan emtia yeniden satin alinan kisiye satilir. Ancak teverrukta
bireysel teverruk islemi gerceklestiriliyorsa, s6zlesme konusu emtianin
saticinin bilgisi ve dahli olmaksizin baska bir misteriye satilmasi so6z
konusudur (Halitoglu, 2021:670).

Bey’u’l-ine Giineydogu Asya ilkelerindeki iFK’lar tarafindan nakit likiditesi
icin yaygin olarak kullaniliyor olmasina karsilik Bey’u’l-ine sézlesmelerinin
fikhi olarak tartismali olmasi nedeniyle bu iilkelerin iFK’larinda teverruk
alternatif bir yontem olarak kullanilmaya baslanmistir (Haron & Barre,
2023:890).

islami Finansal Kurumlarda Teverruk Kullanimi
ICD-LSEG’ye gére 2022 yilinda islami finans varliklarinin toplam biyiikIigi
yaklasik olarak 4.508 milyar dolar seviyesine erismistir. 2027 yilinda ise bu
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degerin yaklasik olarak 6.667 milyar dolar seviyesine gelmesi
beklenmektedir. Bu finansal varliklardaki tlkelerin payina bakildiginda ise
1.522 milyar dolar ile iran basi ¢cekerken onu 1.017 milyar dolar ile Suudi
Arabistan, 666 milyar dolar ile Malezya ve 277 milyar dolar ile Birlesik Arap
Emirlikleri takip etmektedir (ICD-LSEG Islamic Finance Development Report
2023). islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB), 2017 yilinin ikinci ceyreginin
sonunda teverrukun yaklasik % 22’lik bir oranla diinya genelinde en yaygin
kullanilan ikinci Islami finansman {riini  oldugunu raporlamistir.
Teverrukun bankacilik sektériinde ticari olarak kullaniminin  Suudi
Arabistan'da yirmi yildan daha kisa bir siire o©once basladig
distnildigiinde, diinya genelinde kullaniminin artmasi dikkat cekicidir
(Ahmad, vd., 2020:143). Bu da bu islami finans Uriinlerinin diinya
genelindeki 6nemini agikga ortaya koymaktadir.

IFK’lar tarafindan fon kullandirma yéntemi olarak karsimiza gikan teverruk,
diinyadaki pek cok iFK tarafindan kullanilan bir nakit yénetim teknigidir. Bu
yontem gecmis tarihlerden beri bilinip uygulanan bir finansman yéntemidir
(Bayindir, 2015: 195). Tirkiye Katilim Bankalari Birliginin (TKBB) hazirlamis
oldugu rapora gore katilim bankalari tarafindan 2023 vyili Haziran
doneminde 942.927 milyon TL'lik fon kullandiriimistir. Kullandirilan bu
fonlarin igerisindeki 81.944 milyon TL'lik kismin teverruk yontemi araciligi
ile gerceklestirildigi belirtiimektedir. Yani fon kullandirma yontemleri
icerisinde teverrukun payi yaklasik % 8,69’dur. Tim fon kullandirma
yontemlerinin  paylari asagida sekil 1'de gosterilmistir. (TKBB,
https://www.tkbb.org.tr/veripetegi-detay/10)
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Ortaklik Yontemleri 5.512 —

Kiralama Yontemleri 95.877 —. .~ Vekalet 90.526

Teverruk 81.944 —_

Ietigtafe 9] —

Miisaveme 73.673

“— Murabaha 539.791

@ Murabaha @ Misaveme @ Selem @ Isticrar @ Teverruk Istisna @@ Kiralama Yontemleri @ Orta 12 ’

Sekil 1: Kullandirilan Fon Dagilimi

Sekil 1’den gorilecegi lizere fon kullandirma yontemi olarak en ¢ok tercih
edilen yontem murabahadir. Murabaha yontemini finansal kiralama,
selem, vekalet ve teverruk modelleri takip etmektedir. Glniimizde katihm
bankalari tarafindan ¢okga kullanilan bir fon kullandirma yéntemi olmasi
sebebiyle bu yontemin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi sorusu da
glindeme gelmektedir. Bu nedenle calismanin esasi klasik teverruk ve
organize teverruk yontemlerinin kullanilmasi durumunda sézlesmeye taraf
olanlarin bu islemi muhasebe defterlerine nasil kaydedecegidir. Bu
noktadan hareketle ¢alismanin devam eden bdlimlerinde gerek Faizsiz
Finans Muhasebe Standartlari (FFMS) gerekse Tirkiye Muhasebe ve
Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS) baglaminda bu sorunun
cevabi arastirilacaktir.

TEVERRUK YONTEMININ MUHASEBELESTIRILMESI

Teverruk yontemi yukarida da belirtildigi Gzere kullanimi gittikce
yayginlasan bir nakit elde etme modelidir. Bu agidan teverruk islemine
konu olan taraflarin bu islemi muhasebe defterlerine nasil kaydetmeleri
gerektigi sorusu da haliyle 6nem kazanmaktadir. islami finans triinlerinin
muhasebelestirilmesi hususunda gerek Tirkiye’de gerekse diinyada kabul
goren en 6nemli ¢alismalar, AAOIFI tarafindan yayimlanan muhasebe
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standartlaridir. Bu standartlar esasinda iFK’lar igin yayimlanmis ve
Turkiye’de Kamu Gozetim Kurumu (KGK) tarafindan Tirkceye cevrilmis
ancak uygulanmasi goniilliik esasina baglanmistir.

IFK’lar disindaki isletmelerin islami finansal driinlerle ilgili islemlerini
muhasebelestirirken kullanabilecekleri herhangi bir dizenleme veya
standart s6z konusu degildir. Tim dlnyada kabul géren ve yaygin olarak
kullanilan Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda
(UMS/UFRS) da bu araglarla ilgili herhangi bir diizenleme mevcut degildir.
Bu da UFRS’lere uygun raporlama yapmak zorunda olan isletmelerin, islami
finansal araglara yonelik gerceklestirdikleri islemleri 6zlinlin disinda
muhasebelestirmeleri sonucunu dogurmaktadir.

Calismanin temel odak noktasi olan teverruk soézlesmelerinin nasil
muhasebelestirilecegi konusunda AAOIFI ve UFRS'lerin benimsedikleri
ilkeler birbirinden farkhdir. AAOIFI agisindan teverruk islemi bir emtia alim-
satimina dayali bir ticari islemken UFRS'ler agisindan teverruk islemleri bir
fon kullandirma vyani kredi verme islemi olarak kabul edilmektedir
(Cemberlitas ve Erkus, 2021: 91). Calismanin bu bélimiinde bir islami
finansal arag olan teverrukun klasik ve organize teverruk olmasi durumuna
gore nasil muhasebelestiriimesi gerektigi sorusu hem TMS/TFRS'ler
(UFRS’lerin gevirisi) hem de AAOIFI tarafindan yayimlanan muhasebe
standartlari agisindan incelenecektir.

AAOIFI Muhasebe Standartlari Agisindan Muhasebelestirme

AAOIFI Teverruk sdzlesmelerine iliskin olarak “Faizsiz Finans Standardi 30:
Teverruk” standardini yayimlamistir. ilgili standartta teverrukun tanimi,
miuteverrik, teverruk isleminin gecerli olmasi icin uyulmasi gereken
kurallar, fikhi hiikiim dayanaklari gibi konular ele alinmistir (TKBB, FAS 30).
Teverruk isleminin muhasebelestiriimesine yonelik AAOIFI tarafindan
yayimlanan herhangi bir muhasebe standardi henliz yoktur (Ansari,
2018:136). Literatliirde emtia murabahasi olarak da anilmasi nedeniyle
FFMS 28: Murabaha ve Diger Vadeli Satislar Standardina iliskin hiiklimlerin
uygulanabilecegine yonelik yorumlar s6z konusudur (Cemberlitas ve Erkus,
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2021: 91). Fakat ilgili 28 numaral standart incelendiginde, teverruk
sozlesmelerinin, standardin kapsaminin disinda tutuldugu o&zellikle
belirtiimektedir (FFMS 28, md. 2).

Esasinda FFMS 28 incelendiginde, standardin hazirlanma sirecinde
teverruk ve emtia murabahasi islemlerinin de bu standart igerisinde yer
aldigi fakat ekonomik faaliyetler arasindaki farklar ve bu islemlere iligkin
hazine islemleri ve kimi zaman bu yapilara iliskin teminatlar da dahil olmak
Uzere uygulamadaki durumlar g6z 6nilinde bulundurularak teverruk ve
emtia murabahasinin ayrica ele alinmasina karar verildigi belirtilmektedir.
Burada AAOIFI'nin teverruk ve emtia murabahasina iliskin ayrica bir
muhasebe standardi olusturmayi planladigi gérilmektedir (FFMS 28: md.
KG1-3).

AAOIFI'nin boyle bir karar almasini degerlendiren Ansari (2017), oncelikle
bu iki finansman Urini hakkindaki benzerliklerin ve farkhliklarin ortaya
konulmasi gerektigini belirtmektedir. Buna gore teverruk ve murabaha
islemleri arasindaki en buylk farklihgin teverruk islemine konu olan
emtianin genellikle emtia borsasinda islem gérmesi ve teverruka konu olan
emtianin satin alinma niyetinin; kullanmak, tiketmek, elde tutmak, normal
is akisi icerisinde pazarlamak olmadigl ve ana amacin edinilen emtianin
elde tutulmadan bir an dnce nakde ¢evrilmesi oldugu gorilmektedir. Yani
pazar vyapisi ve edinme amaci acisindan bu iki Grin birbirinden
ayrismaktadir. Murabaha ve diger vadeli satislarda s6zlesme, reel piyasada
fiziki olarak var olan bir emtiaya baglidir. Bu emtia, edinen tarafindan
kullantlir, tlketilir veya ticareti yapilir ve bu durum reel ekonomik
faaliyetleri tetikler. Bu nedenle teverruk ile murabaha ve diger vadeli
satislarin birbirinden ayri Grinler oldugu goriilmektedir. Buradan hareketle
teverruk islemlerinin  muhasebelestiriimesinde  (varlik tarafinda)
murabahada oldugu gibi stok, gelir ve satislarin maliyeti seklinde benzer bir
muhasebe islemi yapmak hatali olacaktir. Amac nakit elde etmek olup stok
elde etmek ve satis yapmak olmadigindan bu tir kayitlar muhasebe igin
ekstra bir ylik getirecektir. Bu yorumlarin ardindan Ansari (2017),
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teverrukun muhasebe defterlerine nasil kaydedilecegine iligkin su
yorumlarda bulunmaktadir (Ansari, 2017)?2

Varlik Tarafinda (iFK);

e Teverruk islemleri net olarak muhasebelestirilmelidir. Yani alis-satis gibi
ayri ayri kaydedilmemelidir.

e ilk edinim sirasinda (broker 1’den satin alma) édenen miktar teverruk
islemine karsilik bir avans olarak muhasebelestirilmelidir.

e Siirecin ikinci asamasinin (IFK’nin miteverrike satisi) tamamlanmasinin
ardindan (Ser’i gereklilik oldugundan) toplam borg¢ tutari, icerisindeki
ertelenmis karin ayristiriimasiyla muhasebelestirilmelidir.

e Ertelenmis kar, etkin getiri oranina dayali olarak itfa edilmelidir.
Yikumlulik Tarafinda (Muteverrik);

e Teverruk islemleri net olarak muhasebelestirilmelidir. Yani alis-satis gibi
ayri ayri kaydedilmemelidir.

e islemin ilk adiminda herhangi bir muhasebelestirme islemine gerek
yoktur.

* Toplam borg tutari Ser’i bir gereklilik oldugundan islemin ikinci adiminin

tamamlanmasinin ardindan muhasebelestiriimelidir. Fakat toplam borg
tutar ertelenmis kdrdan mahsup edilmelidir. (itfa edilmemis teverruk
islemlerinin getirisi seklinde adlandirilabilir.)

e Teverruk islemlerinden ortaya ¢ikan ertelenmis kar/itfa edilmemis getiri,
etkin getiri orani esas alinarak itfa edilmelidir.

AAOQIFI tarafindan herhangi bir standart yayimlanmamasindan dolayi
uygulamada genellikle uygulayicilar ya UFRS’ler ve genel kabul gérmis
muhasebe ilkelerini benimsemekte ya da her ne kadar ilgili standartta
kapsam disi tutulmus olsa da Murabaha ve Diger Vadeli Satislar
standardina gore hareket etmektedirler (Ansari, 2018: 136). Yukaridaki
ifadelerden de goriilecegi Gzere teverruk ve murabaha sézlesmelerinin

@ Detayli bilgi icin bknz. Ansari, O. M. (2017).“Murabaha and Tawarruq: Does Similar
Accounting Treatment Justify?” Journal of Islamic Finance Accountancy, Vol. 1, Issue 1,
39-47.
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birbirine benzer stzlesmeler olarak gorilmesine karsilik sézlesmelerin
belirli noktalarda farklilasmasi, teverruk sozlesmelerine iliskin islemlerin
mali yonlerinin murabaha ve diger vadeli satislar standardina uygun
muhasebelestiriimesinin dogru olmadigini gostermektedir. Halihazirda
uygulanacak bir standart olmamasi sebebiyle de c¢alismada teverruk
isleminin AAOIFI acisindan nasil muhasebelestirilecegine iliskin bir 6rnek
uygulama gelistirilmemistir.

TMS/TFRS’ler Agisindan Muhasebelestirme

TMS/TFRS’ler, Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama (IAS/IFRS)
Standartlarinin gevirisi niteligindedir. Bu standartlar herhangi bir sektor ve
isletme blyuklGgu dikkate alinmadan tim firmalari ve araglari kapsayacak
sekilde hazirlanmistir (Yatbaz, 2020). Yine bu standartlarin yayimlanma
amaci, iktisadi olaylar dizenlemek igin ortak yontemlerin belirlenmesi,
finansal bilginin kalitesinin ylkseltilmesi ve finansal raporlama agisindan
karsilastirilabilirligin saglanmasidir (Cetin, 2020: 21). Tirkiye’de faaliyet
gosteren katilm bankalarinin TMS/TFRS’lere uygun raporlama yapmasi
zorunludur. Bir iFK olan katilim bankalarinin FFMS’leri uygulamasi ise daha
once de belirtildigi izere ihtiyaridir. Bu nedenle ¢alismanin bu boélimiinde
TMS/TFRS’lere uygun muhasebe islemlerinin nasil olacagina iliskin detayli
aciklamalar yapilacaktir.

Klasik Teverruk Yéonteminin TMS/TFRS’lerce Muhasebelestirilmesi

Yukarida da belirtildigi tGzere klasik teverruk yontemi, nakde ihtiya¢ duyan
tarafin vadeli olarak satin aldigi bir emtiayi aldigi saticisindan farkli bir
tarafa pesin degeri Uzerinden sattigi ve nakit ihtiyacini karsiladigi bir
yontemdir. Nakde ihtiya¢ duyan tarafin TMS/TFRS’ye uygun raporlama
yapan bir isletme olmasi durumunda oncelikli olarak bir emtiayl vadeli
olarak satin aldigi icin TMS-2 Stoklar standardi hiikiimlerine bakmak
gerekir. Ancak TMS-2 Stoklar standardinda stok kavraminin nasil
tanimlandigina baktigimiz zaman teverruk isleminin bu kavramin
kapsamina girmedigi kolaylikla sylenebilir. Clinkl Standart agisindan stok;
olagan isletme faaliyetleri kapsaminda satilmak i¢in elde tutulan, satiimak
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Uzere Uretilmekte olan veya Uretim slrecinde ya da hizmet sunumunda
kullanilacak ilk madde ve malzeme seklindeki varliklar olarak
tanimlanmistir. (TMS 2, md. 6) Alinan emtianin bir gayrimenkul olmasi
durumunda TMS 40 Yatirnm Amagli Gayrimenkuller standardina bakmak
gerekecektir. Bu standart yatirrm amagh gayrimenkulleri kira geliri veya
sermaye kazancli ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla elde tutulan
varliklar olarak tanimlar (TMS 40, md. 7). Ancak yatirrm amagl
gayrimenkulde isletmenin belirli bir siire elinde tutmayi planladigi bir varhk
s6z konusudur. Ayrica burada bir sermaye kazancindan da bahsetmek
miumkin degildir. Clinkii sermaye kazancinda amag iktisap tarihindeki
degerinin Uzerinde bir deger elde etmektir. Burada acil nakit ihtiyaci
giderilmek istendiginden isletme varhgi elde ettigi degerinden daha dislik
bir bedelle elden ¢ikarmaktadir. Bu sebeple elde edilen emtianin bir
gayrimenkul olmasi halinde, isletmenin bu varhg yatirrm amacgh olarak
siniflandirmasi s6z konusu degildir.

Eger elde edilen varligin bir maddi duran varlik oldugu bir senaryo soz
konusu ise burada 6ncelikle TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardi
hikiimlerine bakmak gerekecektir. TMS 16’ya gore bir maddi duran varlik,
mal veya hizmet Uretimi veya arzinda kullanilmak, baskalarina kiraya
verilmek veya idari amacglar cercevesinde kullanilmak tizere elde tutulan ve
bir donemden daha fazla kullanilmasi amaglanan varliklar olarak
tanimlanmistir (TMS 16, md. 6). Bu tanimdan hareketle isletmenin teverruk
modeline binaen edinmis oldugu maddi duran varligin TMS 16 hikimleri
cercevesinde ele alinmasi uygun olmamaktadir. Clinkli tanimda belirtilen
ozellikleri karsilamamaktadir. Teverruk kapsaminda edinilen bir maddi
duran varlik esas itibari ile satis amaciyla elde tutuldugundan TFRS-5 Satis
Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi
hikimlerine bakmak daha dogru olacaktir.

TFRS-5’in amaci, satis amacli elde tutulan varliklarin muhasebelestiriime
esaslari ile durdurulan faaliyetlere iliskin yapilmasi gereken aciklama ve
sunumlari belirlemektir (TFRS-5, md. 1). Bir duran varligin satis amach elde
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tutulan duran varlk tanimina girmesi igin asagidaki 6zellikleri tasimasi
gerekir (Orten vd., 2020: 465).

e Duran varligin veya varlik grubunun satisi konusunda sirketin yetkili
kuruluslari tarafindan karar alinmis olmasi ve bu kararin agiklanmasi
gerekir. Dolayisi ile duran varhgin satisina yonelik piyasada alici aranir
pozisyonuna gelinmis olunmalidir.

e Varligin piyasa fiyati ile elden ¢ikarilmasinin miimkiin olmasi gerekir.

¢ Satisin veya elden ¢ikarmanin, bu sinifa alindiktan sonra 12 ay icerisinde
gerceklesme ihtimalinin ylksek diizeyde olmasi gerekir.

Teverruk modelinin uygulandigl bir durumda esasinda isletmenin edinme
amaci satmaktir ve bu satisi mimkiin olan en kisa siire igerinde
gerceklestirmektir. Bu amag¢ goz oniinde bulunduruldugunda, teverruk
modeline konu olan islemin satis amacl elde tutulan duran varlik olarak
siniflandirilabilecegi gortulmektedir. Fakat burada genellikle ortaya ¢ikan
durum, isletmelerin varhigin defter degerinin kullanimdan ziyade satis
islemi vasitasiyla geri kazanilabilir olmasi durumu (TFRS 5, md. 6) yani
mevcutta duran varlk olarak siniflandirilan bir varligin daha sonra satis
amacl olarak siniflandirilmasi s6z konusudur. Burada karsimiza cikan soru
ise bir varligin ilk ediniminde satis amacli olarak siniflandirilabilir olup
olmamasidir. Bu durum TFRS 5’te; “isletme bir duran varligi sadece daha
sonra elden gikartma amaciyla edinmis olmasi durumunda, duran varlig
edinme tarihinde satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirabilmesi bir
yillik stire sartinin saglanmasi (prg 8) ve edinme tarihi itibari ile heniz
saglanmamis olan paragraf 7 ve 8deki diger kosullarin edinme tarihini
miteakip kisa bir siure icerisinde (genellikle 3 ay) karsilanmasi ihtimalinin
yuksek olmasi durumunda mimkiindir” seklinde ele alinmistir (TFRS 5,
md. 11).

TFRS 5 madde 11’e gore bir isletme iktisap tarihi itibari ile bir varligi satis
amacli duran varlik olarak siniflandirmayi uygun gérmektedir. Fakat bunun
icin oncelikle satis olasiliginin ylksek olmasi yani aktif piyasasinin olmasi
veya boyle bir ticari faaliyetin alisilagelmis olmasi, varligin kisa bir sirede
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elden gikarilmasinin mimkiin olmasi, gercege uygun degerinin rahatlikla
belirlenebilmesi ve satis iptal amacinin distik olmasi sartlarini 6ne
sirmektedir. Bir teverruk sozlesmesi kapsaminda bu sartlan
degerlendirdigimizde ise sartlarin rahatlikla karsilanabilecegi séylenebilir.
Bu nedenle teverruk modeli kapsaminda edinilen varligin maddi duran
varlik olmasi durumunda TMS/TFRS’ye uygun finansal raporlama
isletmelerin TFRS 5’e uygun raporlama yapabilecekleri soylenebilir.

Ornegin; Kocaeli'nde faaliyet gdsteren bir isletme 01.10.2023 tarihinde
nakit sikisikhgl nedeniyle piyasadan pesin degeri 500.000 TL olan bir
otomobili 540.000 TL'ye 3 ay vadeli olarak bir galeriden satin almistir. Daha
sonra ilgili emtiayr 02.10.2023 tarihinde 500.000 TL deger lzerinden farkli
bir galeriye satarak gerekli nakit ihtiyacini karsilamistir. Ana faaliyet konusu
otomobil alip satmak olmayan bu isletmenin gerceklestirmis oldugu
teverruk uygulamasina iliskin muhasebe kayitlari TFRS 5 hikimleri
cercevesinde asagidaki gibidir. Oncelikle burada 01.10.2023 tarihindeki
muhasebe kaydi ele alinmaldir. TFRS 5’ e gore satis amach siniflandirma
kriterlerine uyan bir duran varlik defter degeri ile satis maliyetleri dlistilmis
gercege uygun degerinden dislik olani ile muhasebelestirilmesi gerekir. Bu
durum yeni edinilmis bir duran varligin satis amach olarak siniflandirma
kosullarini karsilamasi halinde de gecerlidir. (TFRS 5, md. 15-16) Bu varligin
defter degeri 500.000 TL'dir. isletmenin vadeli alimindan kaynaklanan
40.000 TL'lik deger farki esasinda alis maliyeti degil vade farkidir. Bu
sebeple alis maliyeti olarak degerlendirilmesi uygun degildir. Bu varligin
satis maliyetinin de olmayacagi varsayilirsa satis maliyeti dliisilmis gercege
uygun degeri de 500.000 TL olacagindan ilk muhasebelestirme tarihindeki
varhgin degerinin 500.000 TL olarak ele alinmasi gerekecektir.  Satis
maliyetleri disidlmiis gercege uygun degerin daha disiik olmasi
durumunda deger disikligd oldugu anlamina gelir ve deger disukIGgi
zarari finansal tablolara yansitilir (TFRS 5, md. 20; Gokgoz, 2012: 73). Bu
durumda ilgili muhasebe kaydi asagidaki gibi yapilabilir.

01/10/2023

196 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VAR. HS. 500.000
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184 ERTELENMIS VADE FARKI GiDERLERI HS. 40.000

397 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN GRUPLARA 540.000
iLISKIN YOKUMLULUKLER HS.

02.10.2023 giinu igletme satis amagli olarak siniflandirdigi duran varhgini
(otomobili) 500.000 TL bedelle baska bir galeriye pesin olarak satmistir.
Satisa iliskin muhasebe kaydinin asagidaki gibi olmasi gerekir.

02/10/2023
100 KASA HS 500.000

196 SATIS A. ELDE TUTULAN DURAN VAR. HS. 500.000

Vadenin doldugu tarih olan 31.12.2023 tarihinde ise isletmenin yapmasi
gereken muhasebe kaydinin asagidaki gibi olmasi gerekir.

31/12/2023
| 397 SATIS A. ELDE TUTULAN GRUPLARA ILISKIN | 540.000
YUKUMLULUKLER HS.
100 KASA HS. 540.000
[ 31/12/2023 T
[ 780 FINANSMAN GIDERLERI Hs. ] 40.000
184 ERTELENMIS VADE FARKI GID. HS. 40.000

Organize (Banka) Teverruk Yonteminin TMS/TFRS’lerce
Muhasebelestirilmesi

Banka teverruku yukarida da aciklandigi gibi bireylerin veya isletmelerin
gerek nakit ihtiyaclarini karsilamak gerekse projelerine finansman
saglamak amaciyla basvurduklari teverruk modellerinden birisidir
(Bayindir, 2015:205). Bu teverruk modelinin isleyis sekli asagida sekil 2 ile
gosterilmistir.
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BEEOEEER 2. Metal Alowm KATILIM
1 ) BANEASLI
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3. Sahmlk Transfen ve Eod [letnm
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MITSTERT

Sekil 2: Organize (Banka) Teverrukun isleyis Sekli
Kaynak: (Sancar, 2019:176)

Banka teverruk modelinin islem akisi su seklide aciklanabilir; (Sancar,
2019:175-176)

e {FK’ya basvuru yapan miisteri ile iFK arasinda kredinin vadesi, getiri orani
ve iIFK’'nin misterinin vekili olmasina yénelik sartlari iceren bir sdzlesme
imzalanir. (Adim-1)

* iFK ingiltere’deki bir araci kurulustan (broker 1) metal alimi gerceklestirir.
(Adim-2)

« ilgili broker kendi sahip oldugu metalin sahipligini iFK’ya devreder ve ilgili
isleme yonelik bir kod numarasini finansal kurulusa iletir. (Adim-3)

e |FK, kendisine devredilen metal sahipligini vadeli olarak kredi
basvurusunda bulunan misteriye satar. (Adim-4)

¢ iFK, elektronik olarak araci kurulusun (broker 1) géndermis oldugu kodu,

diger bir araci kurulusun (broker 2) ekrani Gzerinden sisteme girer ve ilk
araci kurulustan aldigi metali ikinci araci kurulusa nakit olarak mdusteri
adina satar. (Adim-5)

e [FK, sézlesme imzalanirken miisteri ile anlastigi nakit tutari, musteriye
satilan emtianin karsiligi olarak verir. (Adim-6)
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e Mugsteri vadesi gelen borcunu katilim bankasina 6deyerek borcunu
kapatir. (Adim-7)
Banka teverruk islemleri genellikle iFK’lar tarafindan Londra Metal
Borsasinda islem goren metallerin alinip satilmasi ile gergeklestirilir
(Schoon, 2016:90). iFK’larin vekil sifatiyla gerceklestirdigi bu islemlerin nasil
muhasebelestirilecegi burada c¢alismanin konusu agisindan 6nem arz
etmektedir. Klasik teverrukun aksine burada dort taraf mevcuttur. Bunlar;
iIFK, broker 1, broker 2 ve misteridir. Gerceklesen islemlerde iFK’larin
TMS/TFRS’ye gore teverruk islemini nasil muhasebelestirecekleri asagidaki
ornek lzerinden anlatilmaya ¢alisilmistir.

01.10.2023 tarihinde 100.000 TL nakit ihtiyaci bulunan MTV isletmesi, bu
ihtiyacini faizsiz yollardan halletmek icin TF Katihm Bankasina miracaatta
bulunmustur. Katilim bankasi kendisine dogrudan nakit saglayamayacagini
belirterek talep etmesi halinde organize teverruk yoluyla bu finansman
ihtiyacini karsilayabilecegini belirtmistir. Teverruk isleminin gerekli sartlari
saglanarak metal borsasindan 100.000 TL'lik metal isletmenin adina satin
alinmis ve daha sonra baska bir araci kuruma yine isletme adina satilarak
elde edilen nakit isletmenin bankadaki hesabina yatiriimigtir. Katilim
bankasi tarafindan ilgili islem icin aylik % 3.59 kar orani lizerinden dort ayin
sonunda toplam 110.529,93 TL bedeli isletmeden tahsil edecegine yonelik
sozlesme hiklimleri kabul edilmis ve teverruk s6zlesmesinin diger sartlari
yerine getirilmistir. Geri 6deme tablosu asagida gosterilmistir. Katilim
bankasi gerceklestirilecek isleme yonelik olarak 575 TL tahsis Ucreti
almistir. lgili tahsis (creti isletmenin bankadaki vadesiz mevduat
hesabindan islem giini tahsil edilmistir.

Tablo 1: Geri Odeme Plani

Kalan
Taksit Anapara Kar Anapara
Tutan Tutan Tutan BSMV Tutan
31.10.2023 27.632,48 23.503,98 3.590,00 538,50 76.496,02
30.11.2023 27.632,48 24.474,34 2.746,21 411,93 52.021,67
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31.12.2023 27.632,48 25.484,77 1.867,58 280,14 26.536,91
31.01.2024 27.632,48 26.536,91 952,67 142,90 0,00
Toplam 110.529,93 100.000,00 9.156,46 1.373,47

Katihm Bankasi Muhasebe Kayitlan®

Daha once de belirtildigi Gzere TMS/TFRS’ler agisindan teverruk islemi bir
kredi verme islemi olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle standartlara
uygun finansal rapor hazirlayacak olan katilim bankalarinin muhasebe
islemlerinde kendi hesap planlarina uygun olarak bir konvansiyonel
bankanin kredi verme islemi gibi hareket etmesi gerekecektir. Katilim

bankasinin muisteri adina metal borsasindan emtia alimina iligskin
muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir.
01/10/2023
[ 392 ALACAKLI GECICi HS. 100.000
290 SUBELER CARI HS. 100.000
MTV isletmesi icin Emtia alinmasi

Metal borsasindan isletmenin vekaleti ile satin alinan emtia bedelinin
broker 1’in ayni katilim bankasinda bulunan hesabina aktarilmasi gerekir.

islemin asagidaki gibi muhasebelestirilmesi gerekir.
01/10/2023
290 SUBELER CARI HS. 100.000

306 OZEL CARI/TICARI VE 100.000

DIGER KUR. HS.

Emtia bedelinin broker 1’e 6denmesi

Katilim bankasinin metal borsasindan broker 1'den satin almis oldugu
emtiayl ayni borsada faaliyet gosteren broker 2’ye satmasi gereklidir. Bu

P Muhasebe kayitlarinin yapilmasinda ve muhasebe kayitlarinin agiklanmasinda
Cemberlitag ve Erkus (2021)’dan yararlanilmigtir.
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satis isleminin ardindan elde edilen tutar, miiteverrikin bankada bulunan
hesabina aktarilir. ilgili muhasebe kaydi asagidaki gibidir.
01/10/2023
[ 290 SUBELER CARI HS. 100.000
304 OZEL CARI HS. 100.000

Emtianin broker 2’ye satilmasi ve
musgterinin hesabina paranin aktariimasi

Emtianin vekalet yolu ile misteri adina metal borsasinda satiimasinin
ardindan bir fon saglandigi i¢in daha dnce gegici fon kullandirmak amaciyla
acilmis olan 392 Alacakl Gegici Hesap kapatilarak 116 Kisa Vadeli isletme
Kredileri Hesabina aktarilir. Boylelikle konvansiyonel bir bankanin kredi
verme adimina benzer bir yaklasim ortaya konulmus olur. Her ne kadar
6zunde bir kredi verme islemi olmasa da TMS/TFRS’lerin teverruka veya
herhangi bir islami finans enstriimanina yénelik bir diizenlemesi
olmadigindan béyle bir muhasebe kaydi yapilmasi gerekir. ilgili muhasebe
kaydi asagida verilmistir.

01/10/2023
116 KISA VADELI iSLETME KRED. HS. 100.000
392 ALACAKLI GEC. HS. 100.000

Banka gergeklestirmis oldugu islem nedeniyle 575 TL tahsis lcreti almistir.
ilgili tutar misterinin bankadaki hesabindan tahsil edilmistir. Elde edilen bu
tahsis Ucreti ve katilim bankasinin bu islemden saglayacagi 9.156,46 TL'lik
kar tutart hasilattir. Ancak burada hasilatin ne zaman ve nasll
muhasebelestirilecegine yonelik TFRS 15 Musteri S6zlesmelerinden Hasilat
Standardinin hikiimlerine bakmak gerekir. 1.373,47 TL’lik BSMV tutari
bankanin vergi sorumlusu sifatiyla tevkif etmis oldugu tutar oldugundan
banka agisindan hasilat unsuru degildir.

Bir edim yukimluligh vyerine getirildiginde, isletme bu edim
yakimlilGgine iliskin islem bedelini hasilat olarak finansal tablolarina alir
(TFRS 15, md. 46). islem bedeli, isletmenin {iclincii sahislara yonelik tahsil
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edilen tutarlar hari¢ taahhit ettigi mal veya hizmetleri mdisteriye
devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir (TFRS 15, md. 46).
Ornegimizde de goriilecegi lizere islem bedeli 9.156,46 TL'dir. BSMV tutari
olan 1.373,47 TL’lik tutar Uglnci kisiler lehine tahsil edildiginden islem
bedeline dahil edilmez. Katilim bankalari agisindan edim yuakimlGlGgi
musteri ile yapilan teverruk islemlerinin tamamlanip ilgili nakdin
musterinin hesabina aktarilmasi ile tamamlanmis olur. Bu nedenle edim
yakimlilGgin tamamlanmasinin ardindan islem bedelini hasilat olarak
kaydedebilirler. Ornekte de gériilecegi lizere tahsis licreti gibi bazi ticretler
islem gerceklestirildiginde elde edildiginden bu tutarin hemen hasilat
olarak muhasebelestiriimesi gerekecektir. Ancak kar payl gelirleri,
miusterinin taksitini 6demesi ile elde edileceginden, yani s6zlesmeden
kaynakli  misterinin  edim  yukimlaGliginli  yerine  getirmesiyle
saglanacagindan hasilat kaydi ancak taksit ©6deme zamaninda
gerceklesecektir (Glines Demirci, 2019: 68). Bankanin islem glini aldig
tahsis lcretine iliskin muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir.

01/10/2023
010 KASA HS. 575
716 KISA VADELI iSL. KRD. 575
ALINAN UCRET VE KOM. HS.

Katilim bankasinin 31.10.2023 tarihinde bir aylik sirenin dolmasi ile
3.590,00 TL'lik kar payini hasilat olarak muhasebe defterlerine kaydetmesi
gerekir. Bankalar kar payina iliskin reeskont uygulamalarinda iptal yontemi
ve birikimli yontem olmak Uzere iki yontem Uzerinden kayitlarini
gergeklestirebilirler. iptal yénteminde her ayin sonunda reeskont kaydi
yapilir fakat izleyen ayin basinda bu reeskont kaydi tersine kayit yapmak
suretiyle iptal edilir. Birikimli ydontemde ise her ayin sonunda reeskont
kaydi yapilir ve bu kayit sonrasinda iptal edilmez (Cemberlitas & Erkus,
2021: 101). Birikimli yontemin tercihinde yapilmasi gereken muhasebe
kaydi asagidaki gibi olacaktir.

| 31/10/2023 | |
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220 KRD. KAR PAYI GEL. TAAH. HS. 3.590,00
516  KISA  VADEL IS. 3.590,00
KREDILERINDEN ALINAN KAR
PAYLARI HS.

isletmenin édeme tarihi 31.10.2023 oldugundan édemeyi gerceklestirdigi
zaman 3.590,00 TL TFRS 15 agisindan katilim bankasinin hasilati olacaktir.
isletmenin 6demenin ilk taksitine iliskin muhasebe kaydi asagidaki gibi

olacaktir.
31/10/2023
010 KASA HS. 27.632,4
8
116 KISA VADELI iSL. KRD. HS. 23.503,98
220 KRD. KAR PAYI GEL. TAAH. 3.590,00
HS.
380 ODEN. VERGI, RESIM, HARC 538,50
VE PRM. HS.

Katilim bankasi reeskont uygulamasinda birikimli yontemi kullandigi igin
her ayin sonunda kar payina iliskin reeskont hesaplamasini gerceklestirip
ilgili muhasebe kayitlarini tekrarlayacaktir. Calismanin uzamamasi
nedeniyle bu kayitlar tekrardan olusturulmamistir.

Miiteverrik’in Muhasebe Kaydi

Mdateverrik yani nakde ihtiya¢ duyan isletmenin katihm bankasi ile
ylritmis oldugu bu sézlesme sirecinde yapmasi gereken muhasebe
kayitlari bu bélimde ele alinmistir. isletme finansal raporlarini TMS/TFRS
uyarinca dizenlediginden bu sirecteki muhasebe islemlerinde
standartlara uygun hareket etmek durumundadir. Daha 6nce de belirtildigi
Uzere standartlar bakimindan bu islem bir ticari isletme kredisi alma
hikmiindedir. Yani isletme bu silrecte kredili islem dolayisi ile bir
yukimlilige sahip olmakta ve ilgili yikamlGlaga TFRS-9 Finansal Araclar
Standardi baglaminda ele almaktadir. Standart incelendiginde finansal
yuktmlultklerin 6nemli bir kismi raporlama tarihinde itfa edilmis maliyet
degeri ile olcllen olarak siniflandiriimistir. Ele alinan 6rnek uygulama
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standartlara gore bir kredi verme islemi oldugundan itfa edilmis maliyet
degeri ile Olclilmesi gerekmektedir.©

isletmenin bu nedenle ilgili tarihlerde yapmasi gereken muhasebe kayitlari
asagida gosterilmistir.

TFRS-9’a gore bir isletme finansal varligi veya finansal yikimlilGgi finansal
tablolarina sozlesme hikiimlerine taraf oldugu zaman alir (TFRS 9, Md.
3.1.1). Bu agidan degerlendirildiginde 01.10.2023 tarihinde MTV isletmesi
katilim bankasi ile yapmis oldugu s6zlesme ile finansal yikimluligun tarafi
olacaktir ve bu finansal ylUkimlGlGgu finansal tablolarina alacaktir.
Teverruk sdzlesmesinde her ne kadar da bir metalin borsadan isletme igin
vekaleten alinip satilmasi durumu s6z konusu olsa da bu menkul kiymetin
alinip satilmasi noktasinda isletmenin hesaplarina giren veya ¢ikan bir
menkul kiymet s6z konusu degildir. Ayrica s6z konusu metalin miteverrik
icin alinip daha sonra tekrar satilmasi sireci ¢ok kisa siire igerisinde
gerceklesmektedir. Bu asamada nakdin miteverrikin bankadaki hesabina
gecirilmesi noktasina kadar isletmenin herhangi bir mali nitelikteki olaya
taraf olmamasindan dolayl yapmasi gereken bir muhasebe kaydi da soz
konusu olmayacaktir. Bu nedenle vekaleten emtia alis-satis slirecinde
isletmenin muhasebe kayitlarina aktarilacak herhangi bir mali bilgi
olmayacaktir. Dogrudan s6zlesmeye taraf olundugu gin itibari ile isletme,

¢ Finansal tablolara alindiktan sonra asagidakiler disinda kalan tim finansal
yukamlulukler itfa edilmis maliyetinden 6lgalir. (TFRS 9 Md. 4.2.1)

e GUD deger degisimi kar/zarara yansitilan finansal yuktmlulikler,

e Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo disi birakma sartlarini
tasimamasi veya devam eden iliski yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya
cikan finansal ytkidmlalikler,

e  Finansal teminat s6zlesmeleri,

e Piyasa faiz oraninin altinda bir faiz oranindan kredi saglanmasina yonelik
taahhitler ve

e  TFRS-3’Un uygulandigl isletme birlesmelerinde edinen isletme tarafindan finansal
tablolara alinan sarta bagli bedel.
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katihm bankasindan elde ettigi nakdi ylikamliligi muhasebelestirilmesi
gerekir. ilgili muhasebe kaydi asagidaki gibidir;

01/10/2023
BANKALAR HS. 100.000

BANKA KREDILERI HS. 100.000

31.10.2023 tarihinde isletme teverruk isleminin ilk taksitini 6dedigi zaman
islemi asagidaki gibi muhasebelestirmesi gerekir.

31/10/2023
| FINANSMAN GIDERLERI HS. N 4.087,93
BANKA KREDILERI HS. 4.087,93
31/10/2023 -
| BANKA KREDILERI HS. | 27.632,48
KASA HESABI 27.632,48

isletme ikinci taksitini 30.11.2023 tarihinde yapacaktir. ilgili muhasebe
kaydi asagidaki gibi olacaktir.

30/11/2023
| FINANSMAN GIDERLERI HS. r 3.125,45
BANKA KREDILERI HS. 3.125,45
30/11/2023 N
| BANKA KREDILERI HS. 27.632,48
KASA HESABI 27.632,48

Finansal raporlama tarihi itibari ile isletme {c¢lini taksitini 6deyecek olup
ayrica finansal ylkimlaligini de bilancoda itfa edilmis maliyet degeri
Uzerinden raporlamis olacaktir. 31.12.2023 tarihinde isletmenin yapmasi
gereken muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir.
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31/12/2023
| FINANSMAN GIDERLERI HS
BANKA KREDILERI HS.
31/12/2023

| BANKA KREDILERI HS.

KASA HESABI

2.195,88

27.632,48

2.195,88

27.632,48

Raporlama tarihi itibari ile isletmenin finansal yukimlaluginin itfa edilmis

maliyet degeri 26.511,82 TL'dir. Son olarak isletmenin dordlinci taksitini

o0dedigi zaman 31.01.2024 tarihinde yapmasi gereken muhasebe kaydi ise

asagidaki gibi olacaktir.

31/01/2024
| FINANSMAN GIDERLERI HS
BANKA KREDILERI HS.
31/01/2024

| BANKA KREDILERI HS.

KASA HESABI

Boylelikle isletmenin finansal ylkimlilGglu kalmayacaktir.

1.120,66

27.632,48

1.120,66

27.632,48

Tim bu

hesaplamalarda TFRS-9 geregince yillik etkin faiz oraninin kullaniimasi

gerekmektedir. Etkin faiz orani bu islem agisindan yaklasik olarak %

62,82’dir. Hesaplanan faiz tahakkuklari ve itfa edilmis maliyet degerleri bu

orana gore hesaplanmistir.

Excelde aigverimorani

hesaplanan degerler asagida tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 1: iIEMD Tablosu

formiline gore

Anapara Kar Tahakkuku Odenen iEMD
31.10.2023 100.000,00 4.087,93 27.632,48 76.455,45
30.11.2023 76.455,45 3.125,45 27.632,48 51.948,42
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31.12.2023 51.948,42 2.195,88 27.632,48 26.511,82
31.01.2024 26.511,82 1.120,66 27.632,48 0,00

SONUC VE ONERILER

Diinya genelinde murabaha islemleri en fazla hayata gegirilen islami finans
sozlesmesidir. Literatlirde emtia murabahasi olarak da adlandirilan
teverruk modeli ise, murabaha kadar olmasa da yayginca kullanilan diger
bir islami akit tiridir. Teverruk sdzlesmelerinin yayginlasmasi ile birlikte
sOzlesmeye taraf olan kurumlarin bu islemi nasil muhasebelestirilecekleri
sorusu da glindeme gelmistir. Organize ve klasik olmak Uzere iki tlr
bulunan bu sozlesmelerin nasil muhasebelestirileceklerine iligskin
literatlirde ¢ok az galismaya rastlaniimaktadir. Bilhassa bireyler tarafindan
yapildigi bilinen klasik teverruk isleminin bir kurum tarafindan
gergeklestiriimesi durumunda nasil muhasebelestirilecegine iliskin
literatirde herhangi bir c¢alismaya rastlaniimamistir. IFK’lar
gergeklestirdikleri islemleri muhasebelestirirken dikkate alabilecekleri
AAOIFI tarafindan yayimlanan muhasebe standartlari bulunmaktadir. Bu
standartlarin  kimi Ulkeler tarafindan kullanilmasi zorunluyken kimi
Ulkelerde ise kullanimi ihtiyaridir. Turkiye’de ise FFMS olarak KGK
tarafindan vyayimlanan bu standartlarin kullanimi ihtiyaridir. Ancak
teverruk sozlesmelerinin nasil muhasebelestirilecegine yonelik AAOIFI
tarafindan yayimlanan herhangi bir standart mevcut degildir. Bu nedenle
uygulamada teverruk sozlesmelerinin ya bir murabaha olarak
degerlendirilip muhasebelestirildigi ya da ilgili muhasebe standartlarina
veya ilkelerine uygun muhasebelestirildikleri goriilmektedir. AAOIFI
tarafindan yayimlanan FFMS-28 Murabaha ve Diger Vadeli Satislar
Standardi incelendiginde teverruk isleminin bu standardin kapsami disinda
tutuldugu ve ilerleyen siireclerde teverruk s6zlesmelerinin ayri bir standart
olarak ele alinacagl belirtilmistir. Bu sebeple teverruk soézlesmelerinin
murabaha so6zlesmesi gibi distnllerek muhasebelestiriimesi hatali
olacaktir. Ancak AAOIFI'nin standartlarinin kullaniminin zorunlu oldugu
Ulkeler baglaminda bdyle bir hatali muhasebelestirmenin ortadan
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kaldirilmasi icin teverruk muhasebe standardinin yayimlanmasina ihtiyag
duyulmaktadir. Uygulamada karsilasilan ikinci durum teverruk
islemlerinin ilgili muhasebe standartlarina veya genel kabul gérmis
muhasebe ilkelerine uygun muhasebelestiriimesidir. Dinya genelinde
ortak bir muhasebe dili olusturmak amaciyla gelistirilen UFRS'ler,
Turkiye’de de TFRS’ler olarak uygulanmaktadirlar. Tirkiye’de iFK’larin ve
yine dizenleme ile kapsama giren isletmelerin muhasebelestirme ve
raporlamada TMS/TFRS’lere uygun hareket etmeleri zorunludur. Bu
nedenle bilhassa katilim bankalarinin teverruk islemlerini TFRS’lere uygun
bir sekilde muhasebelestirmeleri gerekecektir. Yapilan incelemelerde
teverruk  sozlesmelerinin - TMS/TFRS’ler  baglaminda ele  alinip
muhasebelestirilebilecegi gorilmiis ve calismada ornekler (zerinden bu
siire¢ detayll bir bicimde anlatilmistir. Ancak TFRS’lerin islami finans
Uriinlerine yonelik ele alinmasi, bu Urlinlerin muhasebelestirilmesinde
6zlin 6nceligi kavramina uygun olmamaktadir. Clinkl s6zgelimi teverruk
islemi 6zlinde faize diismekten kaginan bireyler veya kurumlar tarafindan
basvurulan bir yontem olarak karsimiza c¢ikmasina ragmen muhasebe
standartlarinda bu islem bir konvansiyonel kredi islemi gibi
degerlendirilmektedir. Bu da bilhassa IFK’larin s6zlesmenin 6zii disinda bir
muhasebe faaliyeti ylritmesine neden olmaktadir. Ayrica her ne kadar
FFMS’ler ile UFRS’lerin uyumlu hale getirilmesine iliskin calismalar yapilsa
da ilkesel baglamda iki standart grubu arasinda var olan 6nemli farkliliklar
farkli bir raporlama sonucu dogurmaktadir.
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EXTENDED ABSTRACT

One of the significant problems experienced by participation banks, which
are important components of Islamic finance, while continuing their
activities is liquidity management. Additionally, the failure to repay the
funds offered to its customers on time is another important problem IFls
face. Although there has been a long search for solutions to the problem
of not collecting receivables arising from both liquidity management and
fund disbursement on time, appropriate solutions have not yet been
developed. However, searches in this direction continue. One of the
solutions developed over time is tawarruq (Haziroglu, 2023: 45).
“Tawarruq”, a concept of Arabic origin, literally means “charity, goods,
money, printed money, silver money” (Cemberlitas & Erkus, 2021:49). The
TDV Islamic Encyclopedia states that the concept of tawarruq is derived
from the word “verik” meaning “printed dirhams” (silver coins) and that
although it initially referred only to the demand for silver coins, it later
came to include the demand for paper money as well. Tawarruq is the
process of buying a good on credit and selling it to someone else for a lower
price to obtain cash (Cebeci, 2019: 594).

In practice, tawarruq is also known as commodity murabahah (Abdul
Rahman & Ab Manan, 2014:283).Tawarruq method is currently used by
many IFls for liquidity management and especially for the payment of
personal finance and credit card debts (Bakacak, 2022:151). In addition,
IFls in Turkiye use the tawarrug model to restructure their uncollectible
receivables (Kazanci, 2018:19). Tawarrug, a method of fund provision
employed by IFls, is a widely used cash management technique by many
IFls globally. This method has been known and practiced as a financing
technique since historical times (Bayindir, 2015: 195). According to a report
prepared by the Participation Banks Association of Tirkiye (TKBB),
participation banks provided funds amounting to 942,927 million TL as of
June 2023. It is stated that 81,944 million TL of these funds were disbursed
through the tawarrug method. Thus, the share of tawarrug among the fund
provision methods is approximately 8.69 % (TKBB,
https://www.tkbb.org.tr/veripetegi-detay/10).
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As mentioned above, the tawarrug method is an increasingly widespread
cash acquisition model. In this respect, the question of how the parties to
the tawarruq transaction should record this transaction in their accounting
books becomes important. The most important studies on the accounting
of Islamic finance products, both in Tiirkiye and around the world, are the
accounting standards published by AAOIFI. These standards were originally
published for IFls and translated into Turkish by the Public Oversight
Accounting and Auditing Standards Authority (POA) in Tirkiye, but their
application is voluntary.

There is not yet any accounting standard published by AAOIFI for
accounting for the tawarruq transaction (Ansari, 2018:136). Since it is also
referred to as commodity Murabaha in the literature, there are comments
that the provisions regarding FAS 28: Murabaha and Other Deferred
Payment Sales can be applied (Cemberlitas and Erkus, 2021: 91). However,
when the relevant standard number 28 is examined, it is specifically stated
that tawarrug contracts are excluded from the scope of the standard (FAS
28, Art. 2). Since no standard has been issued by AAOQIFI, in practice,
practitioners generally either adopt IFRSs and generally accepted
accounting principles or act in accordance with the Murabaha and Other
Deferred Payment Sales standard, although it is excluded from the scope
of the relevant standard (Ansari, 2018: 136).

When FAS-28 Murabaha and Other Deferred Payment Sales Standard
published by AAOIFI is examined, it is stated that tawarruq transaction is
excluded from the scope of this standard and tawarruq contracts will be
handled as a separate standard in the future. Therefore, it would be
erroneous to recognize tawarruq contracts as Murabaha contracts.

The second situation encountered in practice is the recognition of
tawarruq transactions in accordance with the relevant accounting
standards or generally accepted accounting principles. IFRSs, which were
developed to create a common accounting language worldwide, are also
applied as TFRSs in Turkiye. In Turkiye, IFls and the entities covered by the
regulation are required to act in accordance with TAS/TFRSs in accounting
and reporting. Therefore, especially participation banks will need to
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recognize tawarruq transactions in accordance with TFRSs. In the
examinations made, it has been seen that tawarrug contracts can be
handled and recognized within the context of TAS / TFRS, and this process
is explained in detail through examples in the study. However, the
treatment of IFRSs for Islamic finance products does not comply with the
concept of substance over form in recognition of these products. For
example, although the tawarruq transaction is essentially a method used
by individuals or institutions that avoid interest, this transaction is treated
as a conventional loan transaction by accounting standards. This causes
IFls, in particular, to carry out an accounting activity other than the
substance of the contract. Moreover, while efforts are being made to
harmonize FASs and IFRSs, significant differences in principle exist between
the two sets of standards, leading to different reporting.
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Mevlana, 13. yuzyilda Konya’da yagamig, hem seriat ilimlerini hem de
tasavvufi derinlikleri 6grenmis, 6gretmis ve 6zgin bir ¢igir agmis
blyilk bir mutasavviftir. Actigi ¢igir yasadigi donemden itibaren
sadece Anadolu insanina degil, tim Mdislimanlara hatta tim
insanliga yol gosterici olmustur. Calismanin amaci, bu derece yiiksek
vasiflari haiz ve tesir glicii oldukga ylksek bir mutasavvifin iktisadi
hayat ve ziihd konusundaki distincelerinin anlasilmasi igin, diinya,
rizik, sabir ve kanaat gibi konulara bakisinin Mesnevi’de yer alan
hikdye tarzindaki anlatimlarindan hareketle incelenmesidir. Bunu
yaparken, konularla ilgili ayet ve hadisleri de dikkate alarak, islam
iktisat duslincesi Uzerinden bir analiz yapilmaktadir. Sonug olarak,
dlnyaya karsi tamahkar olunmamasi, masivanin kalpten gikarilmasi
(terk) ve onun yerine hicbir karsilik beklemeksizin Hakk’a ragbet
edilmesi tavsiye edilmistir. Bu manada zihd, diinya ve ona ait
olanlara karsi tam bir kayitsizlik ve yansizlik hali olarak gérilmus ve
iki dunyayl birlikte distinen makul bir salik igin bunun firsat
maliyetinin en dusik, dolayisiyla en dogru optimizasyon karar
oldugu sonucuna ulasiimistir. Zira zihd, ancak rizka imanin tam
olmasiyla kemale erecek ve kul veya salik, bu sayede kul
peygamberligi secmis olan Hz. Peygamber’in siinneti tUzere 6zellikle
ekonomik konjonktiirin daralma evrelerinde gelirdeki disus
karsisinda sukidr, sabir, kanaat ve infak ile mutlulugunu
surdirecektir.
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Mawlana is a great sufi who lived in Konya in the 13th century,
learned and taught both sharia sciences and the depths of
sufism, and blazed an original trail. His breakthrough has been
a guide not only to the Anatolian people, but also to all Muslims
and even to all humanity since the time he lived. The aim of the
study is to examine the view of such a sufi, who has such high
qualifications and has a high influence, on issues such as the
world, sustenance, patience and contentment, based on his
narrative stories in Masnavi, in order to understand his
thoughts on economic life and zuhd (asceticism) by taking into
account the verses and hadiths regarding the subjects. As a
result, it has been recommended not to be greedy towards the
world, to remove the evil from the heart and instead to seek
God without expecting anything in return. In this sense, zuhd
has been seen as a state of complete indifference and
impartiality towards the world and those that belong to it, and
it has been concluded that for a reasonable salik (devotee) who
thinks about the two worlds together, this is the lowest
opportunity cost and therefore the most accurate optimization
decision.
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GIRiS

Mevlana Celaleddin Rami, 13. ylzyilda Konya'’da yasamis hem seriat
ilimlerini hem de tasavvufi derinlikleri 6grenmis, 6gretmis ve 6zgin bir
¢igir agmis blytk bir mutasavviftir. Actigl ¢igir yasadigi dénemden
itibaren sadece Anadolu insanina degil, tim Mislimanlara hatta tim
insanliga yol gosterici olmustur. Bu 6lclide ve evsafta diisinlldiglinde,
Mevlana evrensel 6lcekte asirlara sari yiksek tesir sahibi ve esine zor
rastlanir bir tasavvuf alimidir. Alim ve mutasavvif babasinin yani sira,
dénemin islam cografyasini bizzat tanimis, énde gelen ulema ve
shfilerden de dersler almis, kendisi de her iki alanda hocalik yapmis nadir
rastlanir bir sahsiyettir. Yasadigi dénem islam diinyasinin genelinde ve
Anadolu’da daha sonraki asirlarda olacaklari belirleme glicline sahip
blylk olaylarin gergeklestigi bir yizyildir. S6z konusu dénem ayni
zamanda Anadolu’yu merkez edinen pek ¢ok sGff cereyaninin ve 6nci
sahsiyetlerin ortaya ¢iktigi bir zamana rastlar.

Mevlana’yl 6zgiin kilan husus, onun temel islam ilimlerinin yani sira
tasavvufun derinliklerini hem babasindan hem de farkli merkezlerdeki
ulemadan ve mesayihten 6grenmis olmasi degil, onlari 6gretmesi, bu
cercevede ilahi ask basta olmak tizere hayatin her alanina dair Kur’an ve
hadislerden elde ettigi bilgileri karsilikli (mukayeseli) hikayeler tarzinda
sundugu devasa buyliklikte eserlerinin olmasi, eserlerinde muthis bir
edebiyat dili kullanmasi, ilahi askin manevi coskusunu sema gibi 6zglin bir
ritielle gérinr kilabilmesi, genis bir 6grenci ve dervis takipgisinin olmasi,
onun da oOtesinde o giinden bugiline her cografyadan ve her inangtan
insanin dikkatini celbetmesi ve dislince ve vyasamlarina tesir
edebilmesidir.

Bu derece ylksek vasiflari haiz ve tesir glicti oldukga yiksek, 61im glinin
bile bir diiglin gecesi olarak telakki eden bir mutasavvifin iktisadi hayata
bakisinin ve esas yasam bicimi olarak ziihd konusundaki distincelerinin
anlasilmasi 6nemlidir. Zihd konusundaki distnceleri ele alinirken,
diinyaya bakisi, rizik, sabir ve kanaatten ne anladigi gibi konular
Mesnevi’de yer alan hikaye tarzindaki anlatimlarindan hareketle
incelenmektedir. Bunun icin, calismada 6nce Mevlana’nin kisa yasam
oykisi ve eserleri tanitilmakta, ardindan tasavvuf geleneginde diinya ve
ziihd meselesine bakis 6zet halinde genel olarak ele alinmakta, sonra da
esas konumuz olarak Mevlana’nin bu konularindaki duslinceleri
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tamahkarhk, calisma azmi, alin teri ve heldl kazang (rizik), tevekkdl,
insanlara faydal olmak, meslek erbabi olmak, miskin degil onurlu olmak,
diinyanin mesakkatine karsi sabirla, riza ile, stkiirle ve takva ile Yusuf
misali dik durmak, sekiz alt bashk altinda analiz edilmektedir. Konular
analiz edilirken, zaman zaman arka planda yer alan ayet ve hadislere yer
verilmekte ve konular miimkiin oldugunca iktisadi hayat ve ona yon veren
iktisadi zihniyet Gizerinden tartisilmaktadir.

MEVLANA: HAYATI VE ESERLERI

Asil adi Muhammed bin Muhammed bin Hiiseyin el-Belhi olan Mevlana
Celaleddin RGm1'nin 1207’de Belh sehrinde diinyaya geldigi bilinmektedir.
Daha sonraki vyillarda ise, yaygin bicimde lakap olarak kullanilan
Celaleddin ismi ile onu yiiceltmek icin kullanilan Mevlana ve Anadolu’ya
nispetle kullanilan RGmi Ginvanlariile bilinir olmustur: Mevlana Celaleddin
RaGmi. Belh (Afganistan, Horasan) sehrinde alim ve sGff bir aileden
diinyaya gelen Mevlana’nin babasi bu sifatlari haiz, ‘alimlerin sultan/’
olarak bilinen Bahaeddin Veled, 1212-13 yillarinda buradan ayrilip; 6nce
Bagdat Gzerinden Hicaz’'a, oradan da Sam lzerinden Anadolu’ya gelir. I.
Aldeddin Keykubat’in (1220-37) israrli daveti Gizerine de Konya’ya yerlesir.

1231’de babasinin vefatindan sonra bir siire miderrislik yapan Mevlana,
¢ok gegmeden babasinin miritlerinden Seyyid Burhaneddin (1165-1244)
Konya’ya geldikten sonra uzun yillar onun mdridi olarak kendisine hizmet
etmistir. Bundan sonra hocasinin tavsiyesi tizerine Sam’a islami ilimleri
tahsile gider ve orada ayni zamanda ibn Arabi, Evhadiiddin Kirmani ve
Sadreddin Konevi gibi 6nemli mutasavviflarla tanisir. Dolayisiyla,
Mevlana’nin hem tefsir, hadis, fikih gibi seriat ilimlerini hem dil ve
edebiyat ilimlerini hem de tasavvuf ilmini ve halini tahsil ettigi
anlasiimaktadir.

Mevlana’nin hayatinda onemli kirilma noktalari vardir. Bunlardan biri
babasinin, digeri hocasi Seyyid Burhaneddin’in vefati, hepsinden énemlisi
de bir middet sonra Konya’da Sems-i Tebrizl ile tanismasi ve sonra
kaybetmesidir. Blylik mutasavvifin asil ziihd hayatinin Sems ile
tanistiktan sonra basladigl anlasilmaktadir. Zira bundan sonra halkla
iliskisini tamamen kestigi, medresedeki derslerini ve talebeleri birakip
zamaninin tamamini onunla sohbete ayirdig1 anlasiimaktadir. Bu durum
karsisinda eski 6grencilerinin ve midritlerinin yogun tepkisi Uzerine
Sems’in ansizin sehri terk ettigi, sonra tekrar getirtildigi ama dedikodular
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Uzerine tekrar Konya’dan ayrildigi bilinmektedir. Sems’in ikinci
ayrihsindan sonra izini bulamayinca seyhlik iddiasindan da vazgecgerek
baskalarini yerine onerir ve oldukca sade bir ziihd hayatina devam eder
(Ongéren, 2004: 441-448).

iki biiyiik eseri olan Divan-i Kebir‘in ve Mesnevi’nin bu dénemde ortaya
¢iktigl bilinmektedir. Mevlana’nin bunlardan baska Fihi ma Fih, Mecalis-i
Seb’a ve Mektlbat isimli eserleri de vardir. Mesnevi, Kur'an’in Kesfi,
Blylk Fikih ya da Hiisaminame olarak da adlandirilan tasavvufi konulari
ele alan, alti cilt (defter) ve yaklasik 25.700 beyitten meydana gelen bir
nazim eseridir. Asil konusu seriat, tarikat ve hakikate dair esaslardir.
Hiisamettin Celebi’ye irticalen yazdirilan eser icerik ve sekil bakimindan
bir yontem takip etmez (Ceyhan, 2006: 326-327).

TASAVVUFTA DUNYA/MASIVA, ZUHD VE KANAAT TELAKKiSi

Tasavvufun esaslar gesitli mutasavviflar tarafindan ve farkli eserlerde
degisik sekillerde siralansa da (inli mutasavvif Necmeddin-i Kibra'nin
Us(li’l-Asere isimli eserinde belirttigi ve ismail Hakki Bursevi ile Mahir iz
gibi iki blylk tasavvuf aliminin de benimsedigi su 10 esasi dikkate
alabiliriz (iz, t.y.: 133): Tevbe, ziihd, tevekkiil, kanaat, uzlet, zikre
milazemet (ayrilmamak), tamamiyla Hakk’a donmek, sabir, murakabe ve
riza. Bunlardan ziihd, lugat manasi olarak ‘bir seye ragbet etmemek, ona
karsi ilgisiz davranmak, ondan yiiz ¢evirmek’ gibi anlamlara gelir. Bu tarz
bir yasam bicimine zehadet ya da zahitlik, tersine de ragbet denir
(Ceyhan, 2013: 530). Allah’tan baska her seyden (masiva) el ¢ekmek,
dedikodudan ve abesten sakinmaktir (Uludag, 2003: 76).

Mutasavviflar genellikle iki tir varligin oldugunu soylerler: Birincisi,
Hakk’in bizatihi kendi varligi (viic(d), digeri ise Hakk'in disindaki
varliklardir (mevciQdat). ikinci grupta yer alan varliklarin tamami masiva
olarak telakki edilir. Buna gore bitlin bir evren, diinya, diinyaya ait her
sey, insan, insanin bitln ilgileri, yapip ettikleri, zafiyetleri, zihnindekiler
ve buna dair bilgiler masiva olarak nitelendirilir (Uludag, 2003: 76). Bazi
tasavvuf alimleri masivayr anlatmak icin Mevlana’ya atfen kullanilan
asagidaki dort terk dislincesinden bahsederler ki bunlar bir anlamda
tasavvufun dort ilkesi olarak da kullanilir (Uludag, 2003: 76; Ceyhan, 2013:
531) :

Terk-i dlinya; dlinyayi terk etmek, diinya sevgisini icinden atmak.
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Terk-i ukbd; ahiretteki Cennet’e gitmek gibi miikafatlari terk etmek,
distinmemek; sadece Allah’in rizasini kazanmak icin ibadet etmek.

Terk-i hesti; kendinden, kendi benliginden ge¢mek, varligini terk ederek
mukayyet viicudunda fena bulmak.

Terk-i terk; terk ettigi seylere donip bakmamak, onlari aklina
getirmemek, anmamak, kendisini Allah'a birakmaktir. Bir anlamda, terk
edilen ne ise onun adeta topuguna bakmamaktir.

O halde, mutasavviflarin gbziinde gergek ziihd, diinya ve ona ait olanlara
karsi tam bir kayitsizhk ve yansizhk halini ifade eder. iktisat diliyle
soylemek gerekirse, insanin asgari diizeyde bir 6z tiketim kaltlrin(
kaniksama meselesi olup, kalani baskalarinin yararina degerlendirme,
kullanma veya paylasma anlayisidir.

Mutasavviflar ziihdln Gg¢ boyutuna isaret ederler: Terk, ragbet ve irade.
Bazi tasavvuf alimlerine gore, tek basina terk eylemi ile ziihd gergeklesmis
olmaz; 6nemli olan ziihd halinin hangi amag ugruna yapildigidir (ragbet).
Daha batlincil olarak ifade etmek gerekirse, terk eylemi ragbet ile birlikte
mitalaa edildiginde zahidin iradesini kullanarak ilahi bir tercihte
bulundugu anlamina gelir. Bu durum, zihdln bilgiye dayali bilingli ve
rasyonel bir slire¢ oldugunu gosterir. Zira bilingli bir Misliman aklini
kullanarak kendi yararini azami dizeye cikaracak bir optimizasyon
pesinde olacaktir. Kendi durumunu optimize edecegi en degerli tercih
uhrevi-odakli olmasi gerektigine gére (Mesela, Saf Suresi: 10-12; Tevbe
Suresi: 111), 6zglr iradesini kullanarak en makul olana ragbet edecek ve
kararini da o yonde kullanacaktir.

Nitekim Gazzal'ye gére de zihd halinden bahsedebilmek igin, terk
edilenin iyi (degerli) olmasi, ama ragbet edilenin ondan daha iyi (degerli)
olmasi gerekir (Ceyhan, 2013: 532). iktisadi jargonla ifade etmek
gerekirse, zahidin dogru optimizasyon yaptiginin o6lclsili, ragbet ettigi
seyin manevi olarak firsat maliyetinin terk edileninkinden daha diisik
olmasi icap eder.

Daha yaygin ve yalin haliyle ziihd, salikin diinya odakli bir hayat yerine
ahiret odakl bir hayat tasavvuru ve onun insasi ile ilgili bir meseledir.
Diinyayi yok saymak, onu gérmemek degil, onda var olan tim imkanlari
ahiret odakli bir medeniyet tasavvuru ugruna sevk ve idare etmeyi
bilmektir. Aksi bir diislince, isin kolayina kagmak ve mi’minin en gerekli
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varligi olan izzet ve serefini ayaklar altina almak demek olur. Zira bu
hususta Kur’an’in pek cok suresinde diinya hayatinin faniligine ve ahiret
hayatinin daha hayirl ve kalici olduguna isaret edildigi dogrudur (Ornegin,
Ali imran Suresi: 14, Yunus Suresi: 24, Kehf Suresi: 46, Taha Suresi: 131,
Kasas Suresi: 60, Ankebut Suresi: 64, Suara Suresi: 88-89, Mi’min Suresi:
39, Hadid Suresi: 20, Minafikun Suresi: 9, Milk Suresi: 2, Mizzemmil
Suresi: 18, Ala Suresi: 16-17). Bu konu hadislerde farkli basliklar altinda
pek cok yerde bulunmakla birlikte, sadece ziihd ve rekaik boltimleri
(kitaplari bablari) bile epeyce bir yek(n tutar . Hatta ziihd konusundaki
hadisleri toplayan ‘kitabi'z-zihd’ isimli genis bir hadis literatlirl ortaya
cikmistir . Bu kitaplarda Hz. Peygamberin, 6nde gelen ashabinin ve 6nceki
peygamberlerin hayatlarindan érneklerle hadislere yer verilmistir.

Mevlana’nin da icinde yer aldigi sGfiler, umumiyetle ziihd ve rizka iman
arasinda siki bir bag olduguna inanirlar. Buradan hareketle de rizkin
insanlarin imanlarinin derecesini belirlemede son derece énemli oldugu
dustnalur. Bilindigi Gzere, ekonomik konjonktirin genisleme evresinde
insanlarin geliri artar, toplumun refah seviyesi vyukselir; daralma
evresinde ise tersi olur. Kur'an’in ifadesiyle, “Allah diledigine rizki
genisletir, diledigine daraltir...” (Ra'd Suresi: 26). Ayetin devaminda
belirtildigi gibi, genisleme evresinde insanlar simarir; genisleme dogrusal
olarak devam etseydi, “... hi¢c stiphesiz, yerylziinde taskinlk yapip haddi
asarlard”. Allah “... kullarinin durumundan haberdar ve onlari géren”
oldugu icin, “... O diledigi oOlclide (rizki) indirir...” (SGra Suresi: 27). O
bakimdan, bazi tasavvuf biylklerine gére, ekonomik daralma siirecinde
rizik kaygisi tasinmamasi ziihdiin temel kriteridir. Nitekim, Yahya b.
Muaz’a tevekkul diikkanina ne zaman girilebilecegi ve ziihd elbisesinin ne
zaman giyilebilecegi sorulunca; “Allah Ug gin rizkini kesse kendinde bir
zaaf hissetmeyecegin bir dereceye ulastigin zaman” (Kuseyri, 2017: 211)
cevabini vermisgtir.

Tasavvuf ehli, zithd konusunu anlatirken Hz. Peygamber’in bir melek ile
arasinda gecen bir konusmayi esi Hz. Aise’ye anlattigi meshur bir hadis
rivayetine yer verir. Buna gore, melek Hz. Peygamber’e ‘kral (melik)
peygamber’ mi yoksa ‘kul peygamber’ mi olmak istedigi hususunda
Cenabi Hakk’in mesajini getirir. O esnada yaninda bulunan Cebrail de
kendisine ‘mitevazi olmayl tercih etmesini isaret eder’. Hadisin
devaminda Hz. Peygamber: “Ben de kul bir peygamber olarak yasamayi
tercih ettigimi soyledim" der. Sonunda da Hz. Aise’den rivayetle
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Peygamber Efendimizin "Kulun yedigi gibi yer, kulun oturdugu gibi
otururum" (Beyhaki, Il: 166; Heysemi, IX: 192; akt. Dolek, 2004: 185;
Ceyhan, 2013: 530) buyurdugu aktarilr.

MEVLANA’YA GORE iKTiSADI HAYAT ve ZUHD TELAKKiSi

Bir onceki baslikta ana hatlariyla tasavvuf alimlerinin diinya ve ziihd
Uzerine gorusleri 6zetle sunulmustur. Burada, bu hususta Mevlana’nin ne
disindliguni sadece Mesnevi isimli basyapitinda ortaya koydugu ilgili
gorisler dikkate alinarak bir tahlil yapilacaktir. Blylk mutasavvifin
konuyla ilgili duslincelerini sekiz alt baslik halinde sunmaya gayret
gosterecegiz. Bilindigi gibi Mesnevi, hikayelerin vezin seklinde aktarimi
tarzinda oldugu igin, onu bozmadan yer yer aynen aktarmay! yer yer de
kendi ifademizle dolayli bir anlatimla &zetleyerek sunacagiz. Ustadin
gorisleri, ilgili ayet ve hadisler de dikkate alinarak tarafimizca
yorumlanmaktadir. Konu esas itibariyle, iktisadi hayata, 6zellikle de
Mdaslimanlarin iktisat zihniyetine taalluk ettigi icin, mimkin oldugunca
iktisadi bir dil (izerinden analiz etmeye c¢alisacagiz.

Diinya Anlayisi ve insanin Diinyaya Meyli

Mevlana, diinya ve ziihd hayatina dair gorislerini eserlerinde firsat
buldukca anlatir. Eserleri icerisinde ¢cok énemli bir yer tutan Mesnevi’de
diinya tasavvurunu anlatirken ‘diinyayi isteyen olmayacak kotl bir sey
istemis olur, oteki dinyay isteyen ise iyi bir durumu istemis olur’
tespitinde bulunur. Zira Mevlana “bu dinya zindandir ve bizse
zindandakiler. Zindanda gukur kaz ve kendini kurtar” der. O halde “dilinya
nedir? Allah’tan gafil olmaktir; kumas, para, tarti ve kadin degil” (Rumi,
2004: 1/67). Ona gore 6nemli olan, insanin gonliini maddi varliklarla
doldurup doldurmamasidir. Mevlana’nin dinya telakkisi aslinda “diinya
mi’minin zindani, kafirin Cennetidir” (Mislim, Zihd: 1; Tirmizi, Zihd: 16;
ibni Méace, Ziihd: 3; Misned, 2: 197, 323, 389, 485) hadisinin yansimasidir.

Bir baska yerde ise, diinya kiilhana, takva ise hamama benzetilir. Buna
gore, “dunya sehveti/arzusu kilhan gibidir... Zenginler, hamamcinin ates
yakmasi icin tezek tasiyanlar gibidir. Allah ... onlara hirs yerlestirmistir. Bu
kiilhani terk et ve hamama kostur” der. Ardindan da diinyada mal
toplamay stprintii toplamaya benzetir ve kiilhanda doganin temizligi
goremeyecegini ve misk kokusunun ona eziyet verecegini soyler. Bunu
malum bir temsille soyle aciklar: Bir derici koku satanlar carsisinda 1tir ve
misk kokusundan dolayi kendinden gecer ve bayilir. Etraftakiler adamin
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ayllmasi igin kimi kalbine masaj yapar, kimi yizine gil suyu déker, ama
adam bir tlrli kendine gelemez. Nihayet onu iyi taniyan kardesi;
“beyninde ve damarinda kat kat o kopek pisliginin kokusu var. O geceye
kadar pisligin ortasinda rizkini elde etmek icin deri dabaklamaya
gomilidir” der ve elbisesinin koluna bulasmis kdpek pisligini burnuna
tutunca hemen ayilir. Sonra da “hastaya alisik oldugu seyi ver” der (Rumi,
2004: 11/25-27).

Mevlana’'nin isaret ettigi nokta, ‘uyumus kopek gibi’ dedigi insanoglunun
diinya metaina ve arzularina olan meyli, yani dusktnlagidir. Aslinda
hayvani varliklarin 6zelligi olan mala meyil konusunu veciz bir
benzetmeyle; bir mahallede bir esek 6ldiglinde uyuyan ylizlerce képegin
0l esek eti icin uyanmasi (Esen, 2007: 69) ve lesin lzerine Ustismeleri;
bencilliklerinden de birbiriyle bogusmalari ile anlatir. Bu da yine,
“Kadinlara, ogullara, yiklerle altin ve giimis yiginlarina, iyi cins salma
atlara, sagmal hayvanlara ve ekinlere olan diskinliik istegi insanlara cazip
gosterildi. Bunlar, diinya hayatinin gegici birer metaindan ibarettir. Asil
varilacak giizel yer, Allah yanindadir” (Ali imran Suresi: 14) ve “Mal muilkii
de sinirsiz bir sevgiyle seviyorsunuz” (Fecr Suresi: 20) ayetlerinin tefsiri
mahiyetindedir.

Ayrica, Allah’in Ras(li de insanin tabiatinda hi¢ bitmeyen iki duygudan
bahseder: “insan ihtiyarlasa bile onun iki duygusu hep genc kalir: Biri cok
kazanma hirsi, 6teki cok yasama arzusu” (Buhari, Rikak: 5; Mislim, Zekat:
115). ibni Abbas ve Enes ibni Malik’ten rivayet edilen meshur bir hadis-i
serifte ise, insanin dinyaya ve mala diskiinligl oldukca carpici bir
drnekle anlatilir: “insanoglunun bir vadi (dere) dolusu altini olsa, bir dere
daha ister. Onun agzini topraktan baska bir sey doldurmaz...” (Buhari,
Rikak: 10; Miislim, Zekat: 116-119; Tirmizi, Ziihd: 27; ibni Mace, Ziihd: 27).
Mesnevi'de yukaridaki hadisin manasina uygun olarak mal hirsi ve
tamahkarlk konusunda ilging bir tespit yer alir: “Zengin oldum, mal mulk
topladim’ diyen kisinin s6zi de aslinda ‘bu kadar pislik topladim, tasidim’
demektir” (Rumi, 1996: 595) denir.

Calisma Azmi, El Emegi, Helal Rizik ve Tevekkiil Anlayisi

Mesnevi'de siklikla bahsi gecen ve hikayelestirilen konular arasinda
calisma azmi, el emegi, helal rizik temini ve tevekkil 6nemli bir yer tutar.
Bir onceki bashgin son paragrafinda yer alan tespitteki ifadeyi calisma
azmi konusunda dislinmemek gerekir. Zira ne din buna mdisaittir ne de

248



Erdem, E. / slam Ekonomisi ve Finansi Dergisi 2024 10(1), 240-273

Mevlana’nin disiincesinin genel gergevesi buna izin verir. Bunun yerine,
daha fazla kazanmak ugruna baskasina haksizlik eden (iktisat diliyle
tlketici fazlasini gasp eden) ya da gayrimesru veya kisa yoldan spekdlatif
para kazanmaya odakl simarik spekilatorlere uyarlamak daha dogru
olabilir. Nitekim aslanla diger av hayvanlari arasinda gecen tartisma
esnasinda aslan soyle der: “Calisip kazanan Allah'in sevgilisidir' hadisini
dinle, tevekkil edecegim diye sebeplere sarilmakta tembellik etme” ya da
“Eger tevekkiil edecek isen, calisarak, ugrasarak tevekkil et. Ekini ek,
ondan sonra Allah'a tevekkiil et” (Rumi, 1996: 39, 48).

Halk arasinda ‘esegini saglam kaziga bagla, baskasina bahane bulma’ veciz
sozlyle anlatilan kader anlayisinin tecellisinden baska bir sey degildir.
Yani, inanan kisiye diisen elinden geleni yapmak, bu manada tiim vesileye
sarilmak ve gerisini Allah’a havale etmektir. Zira mi’mine disen elinden
geleni yapmaktir; sonug¢ ‘kismet’ denilen ilahi takdire birakilir. Nitekim
ayni sartlarda ¢alisan herkesin ayni kazanci elde etmesi hicbir zaman
beklenmez. islam iktisat diisiincesinde ‘kismet’ ve ‘bereket’ kavramlari bu
baglamda anlam kazanir.

El emegi ve galisma konusunda Mesnevi’de Hz. Dav(d zamaninda “Ya
Rabbi! Bana zahmetsiz, eziyetsiz bir zenginlik ver!” diye dua eden
tembellik timsali bir adamdan bahseder. Adam duasinda Allah’a:
“Mademki sen beni tembel, calismaz, gevsek bir halde yarattin, ... rizkimi
da tembellik yolundan, yani calismadan, didinmeden ihsan et!” der.
Cenab-1 Hakk’in ihsanindan, comertliginden ve rahmetinden dem
vurarak; zahmetsizce, yorulmadan bir rizik talep eder. Oysa o zaman pek
¢ok imkana sahip bir hikimdar olan David Peygamber bile rizkini
¢alismaya baglamisti. “Zirh  6rmedikgce, zahmet c¢ekmedikge rizki
gelmiyordu”. Bu gilicline ragmen kiyafet degistirerek halkin kendisi
hakkinda ne disiindigini 6grenmek istediginde, insan kiyafetinde bir
melegin; “Davud ¢ok iyi adamdir; fakat, devletin hazinesinden ailesine ve
yakinlarina yedirmese daha iyi olacak” demesi Uzerine, Allah’tan el
emegiyle gecimini temin edecegi bir meslek 6gretmesini ister ve asagidaki
dyette bahsi gectigi lizere, demir zirh imal etmesi 6gretilir (Rumi, 1996:
414-415): “Andolsun biz Dav(d’a tarafimizdan mustesna bir lGUtufta
bulunduk. Ey daglar! Onunla birlikte tesbih edin. Ey kuslar! Siz de, dedik
ve onun icin demiri yumusattik. (Ona soéyle buyurduk:) Genis zirhlar imal
et, orglstni Ol¢lll yap. Siz de (ey mi’minler) diinya ve ahirete faydali
isler yapin; siphesiz ben yaptiklarinizi grmekteyim” (Sebe Suresi: 10-11).
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Uzun hikayenin devaminda adam galismadan siirekli dua ederek Allah’tan
rizik talep etmeye devam eder. Bir giin kapisina gelen 6kiizii duasinin
karsihgr oldugunu distinerek kesip yer. Halk onun bu halini yadirgayarak:
“Bu dua, nasil mal ve milk sebebi olabilir? Bu seriatta gorilmis midir?”
der. Okiiziin sahibi ondan davaci olur ve Hz. Daviid’a getirirler ve adam
Allah’in duasini kabul ettigini dislinerek o©kizu kestigini sdyleyince,
Allah’in Peygamberi sdyle der: “Okiizii sana birisi mi bagisladi, satin mi
aldin, yoksa mirasa mi kondun? Ekine nasil sahip ¢ikiyorsun; yoksa onu
sen mi ektin? Amca, kazanmak da ekin ekmeye benzer. Ekmeyince mahsul
senin olmaz. Her ne ekersen onu bigersin. Ekip bictigin senin olur. Yoksa
ettigin bu haksizlik, bu zuliim senin aleyhine ¢ikar” (Rumi, 1996: 416-421.)

Mesnevi‘de bu konuda bir zahidin tevekkil ve rizik konusundaki
hikayesine yer verilir. Buna gore, bir zahit “Hak’tan rizk kesin olarak istek
ile gelir. istesen de istemesen de rizkin senin askinla kosarak sana gelir”
hadisini duyunca, ¢6lde bir daga cekilir ve rizkinin kendisini bulup
bulmayacagini test etmek ister. Bir miiddet sonra bulundugu yere yolunu
kaybeden bir kervan ugrar. Zahit onlara ciplak ve 06li vaziyette rol yapar.
Onlar da bu haldeki kisinin aclik ve susuzluktan bitap distlglni
distinerek ona su ve yiyecek yedirmek isterler ama o bilerek agzini agmaz;
ama adamlar bigakla kilitli dislerini agarak zorla gorba ve ekmek
yedirmeye calisirlar. Kendisi de bu durumu “rizik sabirlilara hosca gelir”
diye sonuglandirir (Rumi, 2004: 11/229).

Bunun igin de Mesnevi’de su ve gemi analojisi kullanilir. Buna gore,
geminin hareket edebilmesi icin su (deniz) gereklidir; dolayisiyla, gemi
suyun Uzerinde oldugu middetce sorun yoktur. Ama su geminin igini
doldurursa, iste 0 zaman gemi batar. Benzer bir analoji su testisi i¢in de
verilir; testi suyun Gzerinde oldugu miiddetce suyun Uzerinde ylzer ve
batma riski olmaz. Buna gore, “dervislik havasi icte olunca, (insan) diinya
suyu Gzerinde kalr”. Béyle olunca “bu dinyanin bitin mulkd onun olsa
da onun géniil gbziinde miilk bir sey degildir. Oyle géniil agzini bagla ve
mihirle. Onu hak katindan ululuk havasiyla doldur” der (Rumi, 2004:
I/67; Esen, 2007: 105). Clinkl, “mal ve altin, bas icin sapka gibidir. Sapkaya
siginan kisi keldir”. Bunun icin de tasavvuftaki ‘fakr’ ve ‘kanaat’
dislincesinin 6zimsenmesini tavsiye eder. Tavsiyesini de gayet veciz bir
sekilde; “kivircik ve glizel saci bulunan, sapkasi olmayinca daha hosuna
gider” ifadesi ile anlatir (Rumi, 2004: 1/112-113).
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Yalniz, bu ifadelerden Mevlana’nin galismamayi, miskinligi tavsiye ettigi
anlami g¢ikarilmamahdir. Onun ziihd ve dinya telakkisi asla miskinlik
Uzerine bina edilmez. Zira ona gore “calismak haktir, deva haktir, dert de
haktir. inkarci, calismayi inkara calisir” (Rumi, 2004: 1/67-68). Dolayisiyla,
m{’min tembel olamaz, ama gonlini diinya muhabbetine degil, Hakkin
muhabbetine baglamalidir. Tasavvuf erbabinin ‘elin kdrda, gonliin Yar'da
(Hak’da) olmasi’ tavsiyesi tam da budur.

Mevlana, kulun rizkini temin konusunda c¢alisma arzusu ve gayreti ile
kanaat arasinda nerede durmasi gerektigi konusunda Kur’an’in ve
stinnetin 1s18inda bir yol gizer. Bu manada kullandigi ilging 6rneklerden biri
rizik pesinde kosmayi savunan gayretli tilki ile tamahkarliga karsi olan ve
tevekkill esas alarak rizkin nasil olsa kisiyi nasibi nispetinde bulacagini
savunan esek arasinda gecen konusmadir. Hikayeye gore, “ben kismetime
raziyim” diyen esege tilkinin cevabi; “helal rizik aramak buyruga uymak
icin farzdir. Bu sebepler alemidir ve sebepsiz bir sey ele gelmez; dyleyse
istemek dnemlidir. Emir ‘... Allah’in litfundan arayin...” (Cuma Suresi: 10)
dir... Peygamber dedi: ‘Ey yigit (feta)! Kapi kapahdir ve kapi lzerinde
kilitler vardir. Bizim hareketimiz, gidip gelisimiz ve kazanmamiz, o kilidin
ve engelin anahtaridir... Talep olmadan ekmek vermek Allah’in adeti
degildir” der (Rumi, 2004: 11/228).

Bunun Uzerine, esek bunun tevekkil zayifigindan oldugunu; padisahlik ve
zafer arayana bir lokmanin bile kafi oldugunu séyler. Zira ehil ve vahsi
hayvanlarin hepsinin herhangi bir kazang¢ pesinde rizik hamallig
yapmadan daima riziklandirildiklarini, tamahkarhigin ve bu ugurdaki
cabalarin eziyetine gerek olmadigini, sabredildiginde herkesin rizkinin
kendisini bulacagini; sen rizka diskin bir asiksin ama, unutma ki, “rizik da
rizik yiyene asiktir” der (Rumi, 2004: 11/228-229).

Tilki ise, “bu hikayeyi birak; az ¢aban da olsa ellerini kazanca dokundur.
Allah sana el verdi, bir is yap; kazang elde et, dostluga dostluk yap. Kim bir
kazanca adim atarsa, diger dostlara yardim eder” (Rumi, 2004: 11/229).
Burada Mevlana, gayet acik bir sekilde Kur’an’in ve hadislerin dogrudan
tavsiyesi dogrultusunda mii’minin el emegi ve alin teri ile kazang elde
etmesi gerektigini soyliyor. Bu kazancin sadece kendi gecimi i¢in degil,
ayni zamanda Uretim ve ticaret yoluyla baskalarina da faydali olacagini
anlatiyor. Baska bir deyisle, kisinin calismakla ekonomiye saglayacagi
katki sonucunda ortaya cikacak gelir ve istihdam artisinin yol agacagi
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toplumsal faydaya isaret ediyor. Dogrusu Kur’an’da sik sik zikredilen
‘kisinin kendine ve baskalarina doniik yaptigi iyi, glizel ve faydali isleri’
anlamina gelen amel-i salih kavramini da bu manada anlamak dogru
olacaktir.

Heldlinden kazang¢ temini konusunda tasavvuf yolunun biyiklerinden
ibrahim Ethem’e atfen carpici bir ifade vardir: “Yiyecegin helal ve temiz
olsun da zarari yok gece namazi kilma, glindiiz nafile orug tutma” (Kuseyri,
2017: 96). Nitekim Aayette sdyle buyurulur: “insan ancak cabasinin
sonucunu elde eder. Ve gabasinin karsihgi ileride mutlaka gorilecektir.
Sonra kendisine karsiligli tastamam verilecektir” (Necm Suresi: 39-41).
Hadisi seriflerde de ayni dogrultuda soyle denir: “insanin yedigi en giizel
sey, kendi kazancindan olandir” (Ebu Dav{d, Biiy{, icare: 77); “Hic kimse
elinin emeginden daha hayirli bir yiyecek asla yememistir...” (Buhari,
Biiyd: 15).

Mevlana’'nin biraz dnce esegin dilinden aktardigi gorus, esasinda su dyetin
bir yansimasi olarak dusiintlebilir: “Nice canlilar vardir ki, riziklarini
tasimazlar (yiyecek biriktirmezler). Onlari da sizi de Allah riziklandirir...”
(Ankebut Suresi: 60). Bu cercevede Hz. Omer’den rivayet edilen su hadise
de bakilabilir: “Siz Allah'a hakkiyla tevekkiil edebilseydiniz, sizleri de
kuslari rniziklandirdig gibi riziklandirirdi; sabahleyin ag gikar, aksama tok
dénerdiniz” (Tirmizi, Ziihd: 33; ibn Mace, Ziihd: 14). Ancak, bu ayet ve
hadisten hareketle nizik temini igin ¢alismak gerekmedigi,
anlasilmamalidir. Zira herhangi bir konuda saglikl kanaat edinebilmek igin
Kur’an’in ve hadislerin ruhuna bitlinsel bir yaklasimla bakmak gerekir.
Nitekim ayetin sebeb-i nliz(ll olarak hicret dncesinde Hz. Peygamber’in
ashabina Medine'ye go¢ etmelerini soylediginde bazilarinin orada ne
yiyip-iceceklerine, nerede barinaklarina, gegimlerini nasil temin
edeceklerine dair kaygilari Uzerine, rizkin esas itibariyle Allah’a ait
oldugunu, bir yolunun bulunacagini telkin igin oldugu rivayet edilmistir
(Ozek, vd., 1992: 402).

Yoksa rizik pesinde kosmayi ve bu ugurda tim sebeplere sarilmayi
engelleyici yonde anlamamak gerekir. Ama bunun yaninda kulun rizik
konusunda kanaatsiz, tamahkar ve (mitsiz olmamasini telkin ettigini
anlamak daha isabetli olacaktir. ibni Kemal’in o giizel dértligii bu manayi
ne glizel ifade eder:

Kismetindir gezdiren yer yer seni,
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Arsa ciksan, akibet; yer yer seni.
Anin iglin anin adi yer oldu,
Once besler, sonra kendi yer seni.

Konuyla ilgili bir baska hikayede ise, sucunun minnetten ¢cember gibi iki
kat olmus, sirtinda agir yiikten ve demir cubuk darbelerinden yiiz yara yeri
olan esegi, sultanin Arap atlarinin bulundugu ahira (haraya)
gotlrildigiinde onlarin ortamini goriince: “Ey Yice Allahim! Ben senin
mahlukun degil miyim? Kabul edeyim ki esegim. Neden gligsiiz, sirti yarali
ve zayifim?” der. Ama hemen bir savas ¢ikip, atlar savasa sevk edilip geri
dondiklerinde her yanlarina temren girmis ve hepsini sirt Gstli yere
serilmis goriince, eski haline slikredip, o ortamdan uzaklasmay: ister ve
“dunyayi birakti”gini séyler (Rumi, 2004: 11/227-228).

Sucunun ya da oduncunun eseginin Arap atlarini bey ahirinda nimet
icinde gorip, onlarin durumuna imrenmesine dair bu hikayede; diinya
malina, onun zevkine gereksiz imrenmenin, tamahkarhgin ne kadar yanls
oldugu, buna karsin kisinin elinde olana slikretmesi gerektigi ve kanaat
etmesi gerektigi anlatilir. Hikayede ayrica, zengin diye gordiklerimizin de
hic umulmadik dertlerinin oldugu (bir anlamda, ‘blylik dagin boraninin da
blyik oldugu’) anlatilmaktadir. Kaldi ki, tasavvuf geleneginde, kul nimete
sahip olmayinca silikreder, sahip olunca da infak eder. Yaygin olarak
bilinen bir rivayete goére, rizik temini konusunda biylik mutasavviflardan
ibrahim Ethem’in ‘bulunca siikrederiz, bulamayinca sabrederiz’ séziine
karsi yine bliyik mutasavvif Sakik-Belh’in ‘bunu Horasan’in kdpeklerinin
de vyaptigini; kendilerinin  bulunca dagittiklarini,  bulamayinca
sukrettiklerini’ sdyler (Kisakirek, 2012: 47). Zira bilir ki, kul stukrettikce
nimet ziyadelesir. Nitekim Kur’an-1 Kerim’de “.. Andolsun, eger
sukrederseniz elbette size nimetimi artirirrm. Eger nankorlik ederseniz,
hi¢ siiphesiz azabim ¢ok siddetlidir” (ibrahim Suresi: 7) buyurulmustur.
Zaten insanlar arasinda da iyiligin devami icin kadrinin bilinmesi manasina
gelen marifetin (iyiligin) iltifata (takdire ve tesekkiire) tabi oldugu
soylenir.

insan Onuru ve Minnet Duygusu

Mevlana, Mesnevi’de insanin helal yoldan alin teriyle kazanip kimseye
minnet duymadan onuruyla maisetini temin etmesini tavsiye eder.
Nitekim Mesnevi'de miskinligin ve yoksullugun sonugclarini yoksul bir
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bedevinin karisinin istiyakinda gérmek mimkinddr. Buna gore, yoksulluk
sadece yiyecek ekmegin olmamasi degil, ayni zamanda dert, cefa, gz yasi
ve haset demektir; strekli bir utan¢ duygusuyla yasamak ve bu
dislincenin esiri olmak, yakin ve uzak herkesin sizden kagmasi demektir;
adeta ‘havada sinegin kanina muhtag¢’ halde dilenci gibi yasamak ve eve
misafir gelenin hirkasini galacak kadar ahlaki zafiyete dugar olmak
demektir. Kisacasi, yoksulluk yasarken olmek, bassiz kalmak demektir
(Rumi, 2004: 1/109).

Kur’an ve slinnetin ana temasi Muslimanin 6zgir irade sahibi ve onurlu
bir hayat sahibi olmasini vazeder. Bunun vazgecilmez sarti ise el emegi ve
alin terine dayal bir kazang elde etmekten gecer. Bu hususta ana temayi
en net ortaya koyan ve en ¢arpici hadisi seriflerden biri Ziibeyr bin
Avwvam’dan gelen su rivayettir: “Sizden birinizin urganini alip(daga
gitmesi), sirtinda bir bag odun getirip satmasi ve bdylece Allah’in onun
itibarini korumasi, bir sey verip vermeyecekleri belli olmayan kimselerden
dilenmesinden daha hayirlidir” (Buhari, Zekat: 50). Koca Ragip Pasa Sevgili
Peygamberimizin bu muhtesem hadisini kendi deyisiyle soyle 6zetler
(Sevgi, 2016: 175):

Cekerim kah-1 girdan-1 gami Kaf olsa veli,
Tak eder takatimi zerrece bar-1 minnet .

Yine ¢ok etkileyici bir rivayete gore, Peygamber Efendimiz bir giin Sa’d bin
Muaz’in elini sikarken iki elinin nasirlari dikkatini ceker ve sebebini sorar.
Muaz: “Coluk ¢ocugumun ihtiyacina harcamak, onlarin rizkini temin
etmek igin hurmaligimda kiirekle ¢alisiyorum” deyince, Rasulullah onun
elini dptiiler ve buyurdular ki: “iste Allah’in sevdigi iki el” (ibn Hacer, el-
isabe: 11/38; akt. Seybani, 1993: 41; Erdem, 2022: 8). Onun igindir ki,
Allah’in sevdigi el, alin terine dayal olarak mesru (ahlaki) olgtlerde rizkini
temin eden, baskasindan bekleyen degil baskalari ile paylasan eldir; yani
“... veren el alan elden Ustindur” (Buhari: 705; Muslim, Zekat: 94, 106;
Ebu David, Zekat: 28; Nesei, Zekat: 2521) ilkesini benimseyen eldir. Bu
manada hattatlarin eserlerinde sik kullandiklari ve hadis oldugu séylenen
meshur bir glizel deyis vardir: “El-Kasibu Habibullah”; yani,
“calisan/kazanan Allah’in dostudur”. Zira Kur’an’da belirtildigi Uzere
emrine karada, denizde, havada her tirli imkan verilen ve diger
yaratilanlarin cogundan {stiin kiinan insanin (isra Suresi: 70) izzetini ve
serefini korumasi tavsiye edilmistir. Zaten Hz. Peygamber de bu kadar
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nimet/imkan varken tembellik edip, ailesinin gecimini ihmal eden ve
onlari baskasina muhtag hale getiren kisinin cehennemlikler arasinda
oldugu ifade edilmistir (Muslim: 2865).

Bu konuda Anadolu insaninin irfanini yansitan asagidaki giizel tlirkiinin
yazari Nurettin Dadaloglu bu hissiyati ¢cok glizel ifade eder:

Kadir Mevlam senden bir dilegim var:
Beni muhannete muhtag eyleme.
Eger muhannete muhtag eylersen,
Kara topraklara gark eyle beni.

Yine hattatlarimizin severek yazdiklari su temenniler meseleyi ¢ok glizel
Ozetler:

Ya Rab! Beni bana muhtag¢ etme!
Muhtag isem, ancak Sana muhtag olayim.
Ne muhtacina muhtag olayim,
Ne de muhtacinin basina tag¢ olayim.
Calisma ve Toplumsal Refah

Mevlana, sik sik calisma konusunu Kur’an ve siinnete atifta bulunarak ve
temsil giici yiksek hikayelerle anlatirken, meseleyi toplumsal refah
Uzerinden de ele alir. Nitekim esekle tilki arasindaki sohbete tekrar
donersek; surekli olarak tevekkill en iyi kazang yolu olarak géren esege
karsi tilki Bakara Suresi’'ndeki “... kendi ellerinizle kendinizi tehlikeye
atmayin...” (Bakara: 195) dyetini okur. Her ne kadar ayet, siyaki ve sibaki
itibariyle Allah yolunda harcama yapmayi, aksi durumda insanlarin
milletlerin kendilerini kendi elleriyle tehlikeye atacaklari, dolayisiyla iyilik
yapmalarini tavsiye etse de Mevlana burada insanlarin kendilerinin
baskalarinin (toplumun) iktisadi refahi icin gayret gostermedikleri
takdirde kendi kendilerini tehlikeye atacaklarini ima etmektedir. Bu ifade
gercekten de biylk mutasavvifin iktisadi olaylar lizerine gayet yerinde
tahliller yaptigini gosteriyor. Bu ifadeyi bugiink iktisat diline tahvil etmek
gerekirse; ‘insanlar bireysel olarak kendilerinin ve icinde bulunduklari
toplumun gelecegi icin calismazlarsa hem kendilerinin hem de
toplumlarinin gelecegini tehlikeye atmis olurlar’. Clinkd, tabiatin dongisu
daha fazla gayret ve calismak ve daha fazla refah ve mutluluk izerine bina
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edilmistir. Sirdirilebilir bir bilylime performansi yakalayamayan
hanehalklarinin ve Ulkelerin mireffeh, huzurlu, adil ve glivenli bir hayat
surdlrebilmesi mimkin degildir.

Bu ifadenin devaminda ise, tevekkil, sabir, ¢calisma, kazang, ziihd ve
iktisadl refah ve biylime konularina dair mithis tespitlerde bulunur:
“Kuru ve taslik ¢olde sabretmek ahmakliktir; Hakkin diinyasi genistir.
Buradan cayirhga dogru geg; orada irmagin cevresinde yesillikte otla.
Cennetler gibi yesil cayirlik var; orada bele kadar yesillik biylimus. Orada
bulunan hayvan mutludur; yesillik icinde deve kaybolur. icinde her tarafta
akar bir pinar var; orada hayvan huzur ve giiven icindedir” (Rumi, 2004:
[1/230). Zira meshur atasdziinde dendigi gibi; ‘kader gayrete asiktir’.
Calismadan rizik beklemek tevekkdl degil, miskinlik olur.

Esasinda Mevlana bu ifadelerle islam’in iktisadi hayata dair temel ilkesini
aciklamaktadir. Zira islam, hayatin her alaninda ifrattan ve tefritten
kagcinmayi; bunun yerine orta yolu tavsiye eder. islam diisiincesinde orta
yol, diinyadan tamamen el etek ¢ekerek inzivaya g¢ekilmeyi; yani, ug bir
ziihd hayatini degil, adeta yerylziinde ahireti yasamay: ifade eder. Bu
ifade, kadim islam kiltiriinde ‘diinyanin pesinde degil, icin-de olmak’
olarak belirtilmistir (Erdem, 2017: 10-13). Ziihd, bu diinyadan tamamen
sarfi nazar edip, Uretimden, tiketimden ve istihdamdan kdse bucak
kagmak olarak telakki edilecek ise, Yiice Yaradan bu diinyayl neden halk
etmistir? Neden slirekli topluma faydali islerden, insanlara faydal
olmaktan, hayirhahliktan, infaktan ve salih amelden bahsetsin?

Ayrica, neden “insan icin sadece calistiginin karsiligi vardir” (Necm Suresi:
39) buyurulmus ve Hz. Peygamber bu dogrultuda pek cok hadisi serif irad
etmistir? insanin amaci, metafiziki bir varliga éykiinerek kendisine melek
vasfi kazandirmak degil, yeryiziinde koétuligin ortadan kalkmasi ve
iyiligin hakim olmasi yoniinde insanhgin daha mireffeh ve huzurlu hale
gelmesi icin caba sarf etmektir. Dliinyanin gercekleri de bize gosteriyor ki,
Mislimanlar s6z konusu iktisadi refahi ve sosyal huzuru saglamadan ve
Bakara Suresinin 195. ayetinde ifade edildigi tizere; canlarini, mallarini,
namuslarini, dinlerini ve akillarini muhafaza etmek icin gerekli tedbirleri
almadan, Hakki hakim kilip batili ortadan kaldirma (isra Suresi: 81); yani,
iyiligi egemen kilip kotuligl bertaraf etme gorevlerini yerine getirmeleri
mimkiin olamamaktadir. Nitekim, glinlimizde Miuslimanlarin yasadig
cogu cografyada kendi topraklarinda en temel haklarina tecaviz
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edildiginde, en acimasiz saldiriya ugradiklarinda, sonug alici higbir tepki
verilememektedir.

Bir Meslek Sahibi Olmak

Kisinin ¢alismak suretiyle milli ekonomiye katki sunmasi gerekir ama,
herkes her seyi yapamaz; herkesin belli bir meslegi olmasi gerekir ve o
alanda uzmanlasmasi gerekir. Belli bir meslekte uzmanlasmis vasifh bir
emegin Uretime daha verimli katki sunmasi s6z konusu olacaktir. Kisacasi,
bu durumda ayni emekle daha fazla hasila elde edilmis (emek
verimliliginin artmasi) olacagindan toplumsal refah artacak ve
Peygamber’in diliyle, kisi topluma daha fazla hizmet ettigi icin daha hayirli
bir duruma ulasmis olacaktir. Clinkl, “insanlarin en hayirlisi, insanlara
faydali olandir” (Buhari, Magazi: 35; el-Acliini, Kesfu’l-Hafa, 1: 393).

Nitekim klasik islami eserlerde her Peygamberin belli bir mesleginin
oldugu soylenir. Mesela, Hz. Adem (giftci), Hz. Sit (hallag, yorganci), Hz.
idris (terzi ve yazici), Hz. ismail (avci), Hz. ishak (coban), Hz. Yusuf (saatgi,
iktisat¢cli-maliyeci), Hz. Musa (¢oban), Hz. Zulkifl (ekmekgi), Hz. LGt
(tarihgi), Hz. Uzeyir (bagci), Hz. ilyas (gulha, dokumaci), Hz. David (zirhgi,
demirci), Hz. Lokman (hekim), Hz. Yunus (balikcl), Hz. isa (seyyah) ve Hz.
Muhammed (tliccar) olarak bilinir (Cagatay, 1997: 161). Hz. Dav(d’un
meslegi ve el emegi konusunda Kur’an-i Kerim’de soyle buyurulur:
“Andolsun biz Davad’a tarafimizdan mustesna bir lGtufta bulunduk ...
onun icin demiri yumusattik. (Ona soyle buyurduk:) Genis zirhlar imal et,
orglisint 6lctli yap. Siz de (ey mi’minler) diinya ve ahirete faydali isler
yapin; siphesiz ben yaptiklarinizi gormekteyim” (Sebe Suresi: 10-11).
Ayette gecen “genis zirhlar imal et, drgiisiini 6lgiili yap” ifadesinin isin
nitelikli ve belli bir standartta yapilmasi bunun icin de o alanda bir mesleki
uzmanlik sahibi olmayi gerektirdigi vurgusuna dikkat etmek lazim. Ayrica,
EbG Hireyre'nin rivayet ettigi bir hadiste de ‘Zekeriya Peygamber’in
marangoz oldugu’ (ibn-i Mace, Ticaret, Sanatlar: 5) bildirilmistir.

Bunun disinda, islam’in ilk devirlerinden itibaren var olan ve Anadolu
Selcuklulari ile Osmanh donemlerinde de ahilik olarak bilinen fltlivvet
geleneginde her fetanin (geng fltlvvet ehlinin) ya da ahinin bir
mesleginin olmasi, gayret gostererek onunla helal yoldan kazancini temin
etmesi; bunun bir kismini kendisinin ve ailesinin gecimi icin, kalani ise
ihtiyac sahiplerine comertcge infakta bulunmasi istenmistir (Erdem, 2021:
45-51). Bilindigi gibi, Gretimi gerceklestiren iki temel faktérden birincisi
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emektir ve sermayenin (ve teknolojinin) etkin kullanimi i¢in de emegin
verimliligi ¢ok onemlidir. Emegin verimliligini tayin eden ise, belli bir
meslek Uzerinden sahip oldugu uzmanlik ve vasif birikimidir. Kaldi ki,
glinimizde yeni teknolojilerin ¢ok hizli gelismesi ile vasifli isglicline olan
talep de hizla degismekte, buna bagh olarak da issizlik oranlar
degismektedir (Erdem ve Savas, 2023: 330-333).

Mevlana bunu soyle ifade eder: “Clnkl bitln isler bir kisiden gelmez;
hem marangoz hem sucu, hem de dokumaci olunmaz.” Ayrica, ekonomik
faaliyetler ve milli hasila herkesin kendi potansiyeli nispetinde katkisi ile
ortaya cikar. Dolayisiyla, bu faaliyetlerden kaginmak yakismaz. Herkesin
baskasinin emegini tiiketmesi yerine, birbirinin yetenegini tamamlayarak
daha yilksek bir ekonomik bliyime performansi ile toplumsal refahi
yukseltmesi stinnettir. Blyuk alimin kendisi bunu soyle ifade eder: “Alem
bu ortaklikla diizen icindedir; herkes ihtiyacindan bir is secer. Orada
belesce yemek gerekmez; stinnet yolu ¢alismak ve kazanmaktir” (Rumi,
2004: 11/230) der. Dikkat edilecek olursa, Adam Smith gibi Batih
iktisatcilarin ekonomik biylimenin ve milletlerin zenginliginin temel
unsuru olarak gordukleri meslek sahibi vasifli insan glicl tezi, ¢ok daha
oncesinde Anadolu topraklarinda Fitlivvet erbabi Ahiler ve Mevlana gibi
islam distndrleri ve tesekkiilleri tarafindan acikca dile getirilmis ve
hayata gegirilmistir.

Diinyevi Arzular Karsisinda Yusuf Durusu ve Kuyu Metaforu

Mevlana, bir yandan calismanin ve helal yoldan rizik temininin dnemini
anlatirken, diger yandan dinyevi arzular karsisinda maddi unsurlara
teslim olmamayi, Hz. Yusuf misali manevi amacindan uzaklasmamasi
gerektigini kuyu metaforu Uzerinden anlatir. Nitekim, “Ey insan! Sen
glzellik Yusufusun. Diinya kuyusuna atilmigsin. Seni bu mizlim (karanlik)
kuyudan kurtaracak tek care, hablullah olan Kur’an’a siki sarilmandir”
(Bayukkorikel, 1983: 12) diyerek, diinyayr Hz. Yusuf'un atildigi kuyuya
benzetir ve ondan kurtulunmasi gerektigini soyler. Dinya ve kuyu
metaforunu bir baska yerde yine kullanarak; “Ey yolcu! Kendine gel
kendine! Vakit gecti. Omiir giinesi 6lim kuyusuna dogruldu” der
(Buyukkérikc, 1983: 14).

Hz. Yusuf’'un kuyuya atilmasina atifta bulunulmasi 6nemli; ¢linkl, orada
Yusuf’'u kuyuya atanlar diinyevi hirstan ve cekememezlikten 6tiri attilar
(Yusuf Suresi: 8-12), cikaranlar oldukca distk bir diinyevi deger bictiler
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(“Ve sonunda 6nemsiz bir paha -sadece birka¢ gimis dirhem- karsiliginda
o’nu sattilar; o kadar az deger bicmislerdi o’na” (Yusuf Suresi: 21); “ve
onu satin alan Misirli adam karisina ‘Ona iyi bak’ dedi, ‘belki bize yarari
olur; kaldi ki evlatlik da edinebiliriz onu...” (Yusuf Suresi: 21) derken yine
bir takim maddi saiklerle hareket ettiler. Ancak bunlarin hi¢birinin hesabi
tutmuyor, higbiri kazangh ¢ikmiyor, aksine kaybediyorlar. Diger taraftan,
Yusuf bunlarin deger olgileri ile higbir sekilde ilgilenmiyor; tamamen
Allah’in koydugu deger Olglisiine gore hareket ediyor. Nitekim ‘hapse
atilma ve asagilanmis insanlarla birlikte olma’ (Yusuf Suresi: 32) tehdidi
karsisinda bile kararli durusundan taviz vermeden; "benim igin hapis, bu
kadinlarin isteklerine boyun egmekten daha iyidir...” (Yusuf Suresi: 33)
diyerek diinyalik cezalara karsi rest cekmistir. Hikdyenin sonunda kazanan
gercekten de o oluyor. Hatta bu kazang¢ sadece 6bir diinyaya donik bir
kazangla kalmiyor, bu diinyada da serefli, itibarli ve pozisyon sahibi bir
hayat olarak tezahir ediyor; sairin deyisiyle “Keremkari kildi Misir'a
sultan”  (https://www.jiosaavn.com/lyrics/ben-bir-yakup-%C4%B0dim-
lyrics/JgMCeA5kYHo). Nitekim ayette soyle denir: “... Boylece, Yusuf’a o
Ulkede iyi bir yer sagladik; (bunu yaptik)ki, o’na olaylarin i¢ yiziine, gercek
anlamina dair bir kavrayis 6gretelim. iste, Allah edip eyledigi islerde boyle
galiptir; ne var ki, insanlarin ¢ogu bunu bilmez” (Yusuf Suresi: 21).
Mevlana’'nin bahsettigi kuyu dlinyaya dair muikafatlar ve cezalardir;
bunlara takilmadan Yusuf'un yaptigi gibi ilahi miikafatin ve cezalarin esas
alinmasini tavsiye etmektedir.

Diinyanin Puthane Olarak Telakki Edilmesi ve Tevhid Vurgusu

Mevlana, Yusuf metaforuna uygun bir sekilde diinya, terk ve ragbet
meselesini “Bizim Mesnevimiz vahdet diikkanidir. Onda Allah’tan gayri ne
gorirsen, o puttur” (Buylkkoriikect, 1983: 10) diyecek kadar radikal bir
UslGpla tevhid konusuna vurguyu one cikarir. Bu ifadeyi yorumlayan bir
tasavvuf alimi ise, “diinyaya ve nefsani arzulara dugkinligu higlik ve
alcalis sonunda 6lmek, unutulmak” olarak yorumlar (Blylkkorike,
1983:11).

Mevlana, Mesnevi'nin baska bir yerinde ise, terk ve ragbet meselesini
ibrahim Ethem’in tacini ve tahtini birakmasina vesile olarak anlatilan o
meshur hikaye Uzerinden aciklar. Bilindigi lizere, Ethem’in gece yarisi
tahtinin Gzerinde takir tukur ses cikaranlara ne aradiklarini sordugunda
develerini aradiklarini séylemeleri lizerine; “deve dama nasil sigrar, hadi
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(ordan)!” dediginde; “sen taht uzerinde Hak’la goriismeyi nasil
ariyorsun?” derler (Rumi, 2004: 11/45). Bu carpici cevap Uzerine dunyalik
her seyi terk eder ve ziihd hayatini secer.

Diinya ile insanin iliskisi, inananlar (ya da daha 6zel olarak enbiya ve
evliya) ile inanmayanlarin diinya ile iliskisinin gercek (saf) altin ile sahte
(kalp) altinin potaya kondugunda verecegi tepki ve gériinim bakimindan
gosterecegi farklilik Gzerinden anlatilir. Buna gore, gercek altin kendini
potada en saf haliyle gosterirken, kalp altin simsiyah olur. Metin su
sekildedir: “Bu sehvetler diinyasi bir puthanedir. Peygamberler de kafirler
de bu puthanede bulunurlar. Fakat sehvet, pak ve temiz kisilerin, yani
peygamberlerin ve velilerin kuludur. Sehvetin atesi altin gibi saf ve temiz
olan varliklari yakamaz. Kafirler kalp akge gibidirler. Temiz ve pak olan
erler ise altin gibi olmuslardir... Kalp potaya girince hemen kararir,
simsiyah olur. Fakat altin potaya girince onun altinligi meydana ¢ikar”
(Rumi, 1996: 624). Ger¢cek mi’'min de bu diinyada iktisadi faaliyette
bulunurken su Ustlinde ylzen gemi ya da potaya konan gercgek altin
gibidir; herhangi bir degisime, bozulmaya ugramaz. inanmayanlar ya da
gafil insanlar dlinyaya dalarak, yaradilis gayesini unutanlarin kalpleri ise,
kalp altin gibi kaskati olur.

Tipki, Kur'an’da israilogullarinin kendilerine verilen biitiin nimetlere
karsin ilahi mesajin geregini yapmak yerine, hala kendi diinyalik heva ve
heveslerine gore yasamaya devam etmelerini izah eden su ayette oldugu
gibi: “Bundan sonra kalpleriniz yine katilasti; artik kalpleriniz tas gibi,
hatta daha da katidir. Tasin dylesi vardir ki ondan irmaklar kaynar; dylesi
de vardir ki, catlayip bagrindan su fiskirir; bazi taslar da vardir ki, Allah
korkusuyla yerinden diser. Allah, yapmakta olduklarinizdan habersiz
degildir” (Bakara Suresi: 74). Nitekim halk arasinda kalbi islam’in nuru ile
aydinlanmamus, kiflr ya da gaflet icerisinde olanlar igin hala ‘ylzinin
nursuz’, ‘kalbinin kararmis’ oldugu ifadeleri kullanilir.

Onun icin de gercek mi’minin Allah’in Tuva Vadisi'nde Hz. Musa’ya “...
ayakkabilarini ¢ikar...” (Taha Suresi: 12) dedigi gibi diinyayr gonliinden
cikarmasi istenir . Hatta Mevlana “iki dlinyayi da birak” der. Yine diinya
malini insanin bogazina saplanan kil¢iga benzetir (Esen, 2007: 107): Nasil
ki, 6rnegin bogaza takilan balik kilcigi insanin yemek borusunun islevini
saglikh bir sekilde icra etmesini engeller ve yeme-igme eylemi icin onun
oradan alinmasi gerekir, hatta 6lime kadar goétiriirse, sahip olunan mal
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ve milkin insanin gonliine saplanmasi (oray! isgal etmesi) de onun
hakikat ve marifet yolculugunu engeller. Bu itibarla, Mevlana’ya gore,
takva nefsin hazzettigi seyleri terk etmek ve kemalin husuliine mani olan
seyleri engellemektir. Kisacasi, takva mi’mini Haktan uzaklastiran her
seyden sakinmak olarak gorilir (Blytkkorikel, 1983: 327).

Gaflet Yerine Diinya Mesakkatine Karsi Sabir, Riza, Sukiir ve Takva
Anlayisi

Mevlana’ya gore, bu dinyanin diregi gaflettir. Agahligi (farkindalik,
uyanikhk, haberdarhigindan haberdarlik) mana aleminde goriir ve bu
durum bir insana hakim olunca, bu diinya o kisinin géziinde degersizlesir.
Malina ve miilkiine, soyuna ve sopuna magrur olan gafil kisiyi ise, oluk
Ustlindeki deveye benzetir (Esen, 2007: 107; Rumi, 1996: 571). Mevlana,
bu tavrin tam aksini tercih ederek, Cenab-i1 Hakka soyle niyazda bulunur:
“Ya Rab! Bazen aglar, inler, rizan igin géz yasi dokerim. Sakin benim bu
gozyaslarima merhamet edip de bela ve cefalarini benden kesme. Clinki
onlar benim, kalbimin hayati, imanimin gidasidir”. Nitekim, bu ¢ercevede
cok riyazat yaptigl, bazen glinlerce yemedigi ve ¢ok az uyudugu rivayet
edilir. Etrafinda toplanan ihvan ve miridanini da ziihd ve takvaya
yonlendirdigi sdylenir. Bu itibarla, evladina ve yakin dostlarina vasiyetinde
de takvayi, az yemeyi, az uyumayi, masiyet ve giinahlardan uzak kalmayi
tavsiye etmistir (Blylkkoriikeli, 1983: 120, 52, 328).

Seyh Rukneddin’in aktardigina gore, Mevlana hizmetcisine evde yiyecek
ne oldugunu sordugunda ‘bugiin hicbir sey yok’ derse, “Allah’a
hamdolsun, bugiin evimiz Peygamberimizin hane-i saadetlerine benzedi”
derdi; ‘mutfagimizda ihtiyac duydugumuz her sey var’ dediginde ise
miteessir olur ve “bu evden Firavun kokusu geliyor” derdi
(Bayukkorikel, 1983: 322) . Zira ona goére “bu dinya tuzaktir ki, onun av
vasitasi (insanlari Haktan ayiran) heva ve hevestir. O tuzaktan kac¢ ve
onlardan yiz cevir”. Ama “tuzaktan kagmak vacip iken, senin tuzagin
kanadina yapismistir” (Blyltkkortkel, 1983: 327) der. Bilindigi Uzere,
meshur bir hadis-i serifte de soyle denir: "Dinya muhabbeti bitin
hatalarin basidir” (Beyhaki, Suabu'l-iman: 7/338).

Mesnevi’de bu husus anlatilirken, kulun diinyada basina gelen belalardan,
musibetlerden sikayet etmek yerine, bunlari Yiiceler Ylicesi'nin rizasina
muvafik olmak icin sabir ve slikir araglariyla firsata donistlirmesi tavsiye
edilir. Bu hususta islam geleneginde Hz. Yakup ve Hz. Yusuf ile Hz.
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Eyyub’un maruz kaldiklari cileler karsisinda gosterdikleri sabir ve stkir
vasitasiyla blylk bir manevi basariya donistirmelerinden bahsedilir.
Dikkat edilecek olursa, Hz. Yakup’un sabr-i cemilinde basina gelen bir
sikintiya karsi Allah’in Peygamberi onu yapanlari cezalandirma yoluna
gitmiyor, Allah’a isyan etmiyor, olgunlukla, giizel bir sabirla (sabr-1 cemil)
karsiliyor, o hadisede ilahi bir muradin olduguna, dolayisiyla bir giin gelip
hayra tebdil olabilecegine inaniyor , Allah’tan asla imit kesmiyor; ¢linki,
hikim ve hikmet sahibinin ancak O oldugunu biliyor ve acisini sadece
Allah’la paylasiyor (Yusuf Suresi: 86) ve bunda kendi yaptiklarinin da bir
payinin olabilecegini distiniyor.

Nitekim, Mevlana’ya gore, diinyanin zevklerine ve kendi ihtiraslarina
maglip olmayanlar “horluk, hakirlik zehrini stkir gibi biliyorlar, gam
dikenlerini de deve gibi otluyorlar. Hem de bunu gamdan, kederden
kurtulmak icin yapmiyorlar, gama ugradiklarindan yapiyorlar. Bu horluk,
bu asagilanis, onlarca ylicelere erismek, riitbeler, mevkiler elde etmek
oluyor. Bunlar kuyu dibinde oturmaktan sad olurlar da saltanat taci ile
tahta nail olmaktan korkarlar”. Dikkat edilecek olursa, kuyu metaforu
tekrar karsimiza ¢ikti. Hakiki sevgilinin rizasina muhalif bir eylemde
bulunup dilinyada itibar gérmek ve buradan statii elde etmek yerine, kuyu
dibinde kalmayi, hapse atilmayi ve asagilanmis insanlarla birlikte olmayi
(Yusuf Suresi: 32) adeta esaret ve tavizkarlik olarak goriip, asil 6zgurlugi
bunlarin isteklerine boyun egmemekte (Yusuf Suresi: 33) géren bir Yusuf
durusundan bahsedilmektedir. Zira gercek manada Allah’i sevenler “..
mi’minlere karsi algak gonulli, kafirlere karsi vakarlidirlar... ve hig
kimsenin kinamasindan korkmazlar. iste bu Allah’in diledigine verdigi bir
litfudur” (Maide Suresi: 54). Ayetin sonundaki ifade gercekten dikkat
cekici: Tim peygamberlerde goérilen bu nebevi tavir ya da Yusuf durusu
Allah’in bir lGtfudur. Bu sayede insan, ilahi buyruga ve kendi dogasina
uygun ylice bir durusu basit cikar ve arzu ugruna ayaklar altina
almamaktadir. Sadece bunun icin bile insan ne kadar hamdetse azdir.
Biiylik bir nasip olarak gérmek gerekir. Zaten ibrahim Tenndri de bunu
demiyor mu? (iz, t.y.: 24):

Gelse celalinden cefa
Yahut cemalinden vefa,
ikisi de cana safa:

Kahrin da hos, liitfun da hos.
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Ger bag-u ger bostan ola,
Ger bendi ger zindan ola,
Ger vasl-U ger hicran ola,
Kahrin da hos, lutfun da hos.

Mevlana’nin ragbeti ifade edisi ise, daha glzeldir: “Sevgili nerede asikin
yaninda bulunursa, orasi yer alti bile olsa, gokylzinin en Gstidir” (Rumi,
1996: 570). Oyle ya, asagidaki hicaz sarkinin sézlerinde de fani sevgilisine
meyli ve ragbeti de ayni degil midir?

Neyleyim koski, neyleyim sarayi,

icinde salinan yar olmayinca.

o

Mevlana bu duyguyu cok gilizel bir retorikle sdyle genellestirir:
mi’minlerin alt oluslarinda bile bir giizellik vardir. Sen miski ve anberi
kiracak olursan, diinyayl onlarin glizel kokulari ile doldurmus olursun.
Fakat, esek glibresini kirarsan, evleri bastan basa pis koku ile doldurursun.
Hz. Peygamber, yenilmis bir halde Hudeybiye’den donerken; ‘inna
fetehna’ devletinin davulu ¢calindi”. iste tam bu noktada Hz. Peygamber’in
dilinden su sarsici ifadelere yer verir: “Ey mal ve milkiine, soy ve sopuna
magrur olup, bobirlenen gafill Sen akilli bir kisiye gore oluk Ustendeki
deve gibisin” (Rumi, 1996: 569-571). Ekonomik glicinden ve soyundan
dolayr bobirlenen kisiyi gafil olarak tanimlar; clinkd, baskalarinin
yararlanmasini engelleyerek bencilce ve gorgisiizce tim imkanlari
kendisi kullanmak ister. Ama bilmez ki, orada slrekli kalamayacaktir.
Hayatin dogasi geregi, oradan ayrilacak ve bir glin o imkanlar baskalarinin
eline gececektir.

Esasinda bize gore, Mevlana’nin bu sozlerini asagida verilen iki ayetin
actklamasi olarak goérmek mimkindlr. Bunlardan ilki, agir bir
maglubiyetle sonuclanan Uhud Savasi (zerine Mislimanlarin
tiztintilerini dindirici mahiyette inen ayetlerden biridir: “... iste (iyi veya
kot) glnleri insanlar arasinda (boyle) dondirir dururuz. (Bazen bir
topluma iyi ya da koti glinler gosteririz, bazen obirine.) Allah, sizden
iman edenleri ayirt etmek, sizden sahitler edinmek icin boyle yapar...” (Ali
imran Suresi: 140). Aslinda bir dnceki ayet ile mi’minlere giiclii bir ikazla
birlikte glcli bir moral ve motivasyon verilir: “Gevsemeyin,
hizinlenmeyin. Eger (gercekten) iman etmis kimseler iseniz Gstiin olan
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sizlersiniz” (Ali imran Suresi: 139). Bu ayetin devami olan ve biraz énce
verdigimiz ayetin basinda ise yine teselli edici ama ilahi ve tabii gercegi,
dengeyi ve dongliyl vurgulayici bir ifade yer alir: “Eger siz (Uhud’da) bir
yara aldiysaniz, siiphesiz o topluluk da (Musrikler de Bedir’de) benzeri bir
yara almisti...” (Ali imran Suresi: 140). Yine Nadirogullar Yahudilerinin
Medine’den sirllmesi tzerine onlarin geride kalan mallarin paylasimina
dair Hasr Suresi’nin basinda yer alan ayetlerden birinde ise soyle denir:
“...0 mallar, iginizden yalniz zenginler arasinda dolasan bir servet (ve gli¢)
haline gelmesin diye (Allah boyle hiikmetmistir) ...” (Hasr Suresi: 7) .

Mevlana, Hz. Peygamber’in dilinden konusmaya devam ederken, ‘gafiller’
dedigi kisilere bu defa “Ey esirler” diye hitap eder ve “Sizi, simdi bagl
esirler halinde géormedim ki halinize sevineyim. Ben sizi, devlet sahibi
oldugunuz zamanlarda da boyle bagl esirler olarak goriiyordum” der.
Hatta onlari elest aleminde ve daha sudan, topraktan yaratilmadan 6nce
de benzer vaziyette gordugiini soyler. Ama aslinda insanin zehir
karistiriimis sekeri nese ile ictigini ve 6limin gizlice geldigi halde gafletin
ve seytanin yaniltmasinin iki kulagini da tikadigini soyler (Rumi, 1996: 571)
. Bagka bir yerde de diinya mali yilana benzetilir: “Yilanlarin zehri, yilanlara
hayattir. Fakat insana nisbetle 61im” (Rumi, 1996: 587).

Ayrica, burada insanin mala diskiinligline de isaret vardir. Onun icindir
ki, bunun ardindan yine Peygamber Efendimizin dilinden oldukga sert
ifadelerle bir diinya tanimlamasini ve uyariyi ekler: “Diinya lestir, pistir,
kokmustur, degersizdir. Boyle bir seye ben nasil olur da haris (diiskiin)
olurum. Ben kdpek degilim ki, lesin pergemini disleyip koparayim” (Rumi,
1996:571.) . Fakat, bliyik mutasavvif mektuplarinda boyle olsa da; maiset
temini, ekmek kaygisi nedeniyle diinyadan bisbutin el etek cekmenin
dogu olmadigini ifade etmistir (Esen, 2007: 111). Mehmed E. Yurdakul bu
manayi soyle dillendirir (Rumi, 1996: 595):

Altin sari bir yilandir, vicdanlari isirir,
Lakin hayat kavgasi icin bu silaha muhtaciz.
Sonug ve Tartisma

Calismada once Ozetle Mevlana’nin hayati ve eserleri, ardindan genel
olarak mutasavviflarin ziihd ve diinya telakkisi, sonra da misarin ileyhin
konuyla ilgili gorusleri sekiz alt baslik altinda incelenmistir. Ulastigimiz
sonuclari séyle 6zetlemek mimkiin olabilir:
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Yasadigimiz dlinyaya karsi tamahkar olunmamasi, masiva olarak
addedilen Allah’tan gayri s(fiyi seyri stilikten alikoyan her seyin kalpten
cikarilmasi (terk) ve onun yerine higbir karsilik beklemeksizin Cenab-i
Hakk’a ragbet edilmesi gerektigi tasavvufun esasi olarak gortlmektedir.
Bu anlamda ziihd, diinya ve ona ait olanlara karsi tam bir kayitsizlik ve
yansizlik olarak ifade edilmistir. iki diinyay birlikte diisiinen makul bir
salik icin bunun firsat maliyeti en disik dogru bir optimizasyon karari
oldugu séylenebilir. Onemli bir nokta da ziihdiin rizka imanin tam
olmaslyla kemale erecegi gortsidiir. Bu sayede ekonomik konjonktirin
daralma evrelerinde kul gelirdeki diisus karsisinda sukdr, sabir ve kanaatle
hareket eder. Bu yolla ‘kul peygamberligi secmis olan Hz. Peygamber’in
siinneti lzere zihd hayati benimsenmis olur. Nitekim Mevlana’nin
diinyaya bakisi esasinda Peygamber’in baktigl yerdir; buna gore ‘diinya
m{’minin zindanidir’, gaflete yer yoktur, o zindandan bir an 6nce
kurtulmak gerekir.

Ancak, buradan higbir zaman c¢alismamak, tembellik etmek
anlasiimamalidir. Mevlana’nin zaman zaman isaret ettigi sey dinyevi
arzular karsisinda Yusuf durusu sergilemek, gerektiginde zindani (onurlu
durusu) ikbal kaygilarina tercih etmektir. Zira diinyevi sehvetler, arzular
puthaneye benzetilerek, icindeki putlara boyun egilmemesi gerektigi
vurgulanir. Bu putlara ragbet edenleri ise gafiller olarak nitelendirip Hz.
Peygamber’in dilinden soyle seslenir: “Ey mal ve miulkiine, soy ve sopuna
magrur olup, bobirlenen gafill Sen akilli bir kisiye gore oluk Ustendeki
deve gibisin”. Yoksa, o ‘calisip kazanan Allah'in sevgilisidir’ diisturuna
inanir; calisip gayret gosterdikten (sebeb sarildiktan) sonra tevekkil
etmek gerektigini tavsiye eder. Cilinki, calismak ve kazanmak slinnet
yoludur; bu yolda herkesin bir meslek sahibi olmasi ve insanlara yararh
olmak igin galismasi (amel-i salih) gerekir. Zaten insanin onuru da ancak
calisip helal kazang elde etmekle teminat altina alinir.

Mevlana, gercek zahidin rizkini helal yoldan el emegi ve alin teri ile elde
eden kisi oldugunu soyler. Onun soyledigi, esasinda tasavvuf ehlinin ‘elin
karda, gonlin Yar'da olmasl’ tavsiyesinden baska bir sey degildir. Bu
manada kismetine razi olmak isteyen esege karsi tilkinin Allah’in
buyruguna uymak icin helal rizik aramanin farz oldugunu, bu sebepler
aleminde sebepsiz bir seyin ele gelmeyecegini, 6yleyse istemenin 6nemli
oldugunu, talep olmadan ekmek vermenin Allah’in adeti olmadigini
soylemesi, esasinda her seyi Ozetler niteliktedir. Ancak, esek ile bey
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ahirindaki atlar arasinda gegen hikaye ile de insanin elinde olana kanaat
etmesi, ac gozlulik yapmamasi tavsiyesinde bulunur.

Mesnevi’den anladiklarimizi  islam iktisat disiincesinin = 6zl ile
birlestirdigimizde, zihdin hi¢bir zaman hayattan kopuk, toplumsal
hadiselerle ilgilenmeyen, Uretmeyen, tiketmeyen, kimseyi
umursamayan, sorumluluk almayan, nemelazimci, minzevi ve miskin
insanlarin halini anlatan bir kavram olmadigini rahatlikla séyleyebiliriz.
Clnkd boyle bir hayat tasavvuru, Hz. Adem’den beri var olmus vahiy
strecine, Kur’an’in ve hadislerin bize vazettigi yasam bicimine acgik bir
tezathk teskil eder. Aslolan, eli iste gonli Hak’ta olmaktir. Ya da tasavvuf
erbabinin yerinde bir deyisi ile zliihd, halk icinde Hak ile birlikte olma
gayretidir. Mevlana bunu gemi (insan) ve su (diinya) metaforu ile aciklar.
Materyalizmin ve kapitalizmin sinirsiz bliylime tutkusunun ve hirsinin esiri
olmamaktir, ziihd. Yoksa, iktisadi bliylimeye ve gelismeye karsi olmak
degildir!

Bu itibarla, amag¢ diinyadan ve diinyevi manada Ulretmekten, ticari
islemlerden, tiketmekten kaginmak yerine, fiziki olarak bu faaliyetleri
olabildigince etkin bir sekilde yapmak, ama bunlarin kalbi esir almasina
mani olmak, yani kalpten ¢ikarmak (kalben terk etmek) ve her seyi
tamamen Allah’in rizasina matuf hale getirmektir. Tasavvufun tezkiyeden
kasti da iste bu sekilde kulun Hak ile arasina perde olan diinyevi istigalin
kalpten cikarilmasi (terki) ile mimkin olacaktir. Yani, terk olmadan
tezkiye de olamayacaktir. iste o zaman “Savasta onlari siz 6ldiirmediniz,
onlari Allah éldirdi; (oku) attiginda da sen atmadin, Allah atti...” (Enfal:
17) ayetinin mi’minler ig¢in neden bir ‘lituf’ oldugunun sirrina vakif ve
mazhar olacaktir.

O zaman bu mana vukdfiyeti bize ahiret odakh bir ekonomik anlayigin
idrakini sunacaktir. Tasavvuf ehlinin fena-fillah ve beka-billah dedigi bu
ekonomik zihniyetin, iktisadi faaliyeti sadece yasanilan bu diinya menfaati
icin degil, ayni zamanda ve esas itibariyle de ahirette elde edilecek
getiriler (sevaplar, lituflar; Cennet ve en 6nemlisi Hakk’in rizasi) icin
oldugu o zaman anlasilacaktir. Clinkd, salik bu diizeyde artik ‘Hakk’1 hakiki
manada bilecek’, ‘O’nu bulacak ve O’nunla olacak’, “... iste o zaman
(Cenab-1 Hakk da) onun isiten kulagi, gbren gozi, simsiki tutan eli, ylriyen
ayagl mesabesinde ...” (Buhari, Rikak: 38) olacaktir.
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EXTENDED ABSTRACT

Mawlana Jalal al-Din Rumi is a great sufi who lived in Konya in the 13th
century, learned and taught both sharia sciences and the depths of
sufism, and blazed an original trail. His breakthrough has been a guide not
only to the Anatolian people, but also to all Muslims and even to all
humanity since the time he lived. When considered to this extent and in
this context, Mawlana is a rare sufi scholar with a high influence on a
universal scale spanning centuries.

What makes him unique is not that he learned the basic Islamic sciences,
as well as the depths of sufism, both from his father and from the sharia
scholars and sheikhs in different centers, but that he taught them, and in
this context, he mutually shared the knowledge he obtained from the
Quran and hadiths on all areas of life, especially divine love. Having huge
works in the form of comparative stories, using a magnificent literary
language in his works, being able to make the spiritual enthusiasm of
divine love visible through an original ritual such as sama ceremony,
having a large student and darwish followers, and beyond that, he has
attracted the attention of people from every geography and every belief
since then. attracting and influencing their thoughts and lives.

It is important to understand the view of economic life of a sufi who had
such high qualifications and had a high power of influence, and who
considered even the day of death as a wedding night, and his thoughts on
asceticism as the main way of life. While his thoughts on asceticism (zuhd)
were discussed, issues such as his view of the world, what he understood
from sustenance, patience and contentment were examined based on
the narrative stories in Masnavi. For this purpose, in the study, Mawlana's
short life story and works are first introduced, then the view of the world
and the issue of asceticism in the sufi tradition is discussed in general
terms, and then, as our main subject, Mawlana's thoughts on the
following subjects of greed; determination to work, halal earning (rizq),
trust, being useful to people, having a professional, being honorable
rather than sluggish, managing to survive against the hardships of the
world like the Prophet Joseph with patience, consent, gratitude and piety
are analyzed under eight subheadings. While the subjects are being
analyzed, the verses and hadiths in the background will be included from
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time to time, and the subjects are discussed as much as possible in terms
of economic life and the economic mentality that directs it.

It is possible to summarize our results as follows: It is seen as the basis of
sufism that one should not be greedy towards the world we live in, that
everything that prevents a sufi from contemplating other than Allah,
which is considered as the masiva, should be removed from the heart
(abandonment), and instead, one should seek Allah Almighty without
expecting anything in return. In this sense, zuhd is expressed as complete
indifference and impartiality towards the world and those who belong to
it. For a reasonable person who considers both worlds together, it can be
said that this is a correct optimization decision with the lowest
opportunity cost. Another important point is the view that zuhd will be
perfected by having complete faith in rizg. In this way, especially in the
contraction phases of business-cycles, people act with gratitude, patience
and contentment in the face of the decrease in income. We should
remember that the Prophet Muhammad chose 'servant prophecy' rather
than ‘king prophecy’. Therefore, ascetic life is adopted in the tradition of
Mawlavi style sufism following the sunnah of the Prophet. As a matter of
fact, for Mawlana, 'the world is a believer's prison', there is no room for
heedlessness, it is necessary to escape from that prison as soon as
possible.

However, this should never be understood as not working or being lazy.
What Mawlana points out from time to time is to display the Prophet
Yusuf’s stance in the face of worldly desires and, in accordance, when
necessary, to prefer the dungeon (honorable stance) to concerns about
success. He believes in the principle that 'those who work and earn are
the beloved of Allah'. He advises us to put our trust in ourselves after
working hard and making an effort (holding on to the cause) because
working and earning is the way of sunnah. On this path, everyone must
have a profession and work to be useful to people. In fact, human dignity
can only be guaranteed by working and earning halal income.

When we combine what we understand from Masnavi with the essence
of Islamic economic thought, we can easily say that zuhd has never been
a concept that describes the state of people who are detached from life,
who are not interested in social events, who do not produce and
consume, who do not care about anyone, who do not take responsibility,
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who are negligent, solitary and lazy. Obviously, such a vision of life
constitutes a clear contradiction to the process of revelation that has
existed since Adam and to the way of life that the Quran and hadiths
recommend to humanity. Zuhd means not being a slave to the unlimited
growth passion and ambition of materialism and capitalism; thus, it is not
being against economic growth and development!

In this respect, instead of avoiding the world and worldly production,
commercial transactions and consuming, the aim is to do these activities
physically as effectively as possible, but to prevent them from taking the
heart captive, that is, to remove them from the heart and leave
everything completely to Allah to make it subject to one's consent. What
sufism means by purification is that it will be possible to remove from the
heart the worldly involvement that acts as a barrier between the servant
and Allah.

Then, having a good grasp of this meaning will offer us the understanding
of an afterlife-oriented economic mentality. At that time, this economic
mentality, which sufis call ‘fana-fillah’ and ‘baka-billah’, was based on
economic activity not only for the benefit of this world, but also for the
returns to be obtained in the afterlife (blessings, Heaven and most
importantly, the consent of Allah) will be understood. At this level, the
devotee will now ‘know the Truth (Allah) in its true sense’, and 'find Him
and be with Him'.
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ARASTIRMACILARIN KATKI ORANI
Yazar’in arastirmaya katki orani %100°ddr.
CATISMA BEYANI

Arastirmada herhangi bir kisi ya da kurum ile finansal ya da kisisel ydonden
herhangi bir baglanti bulunmamaktadir. Arastirmada c¢ikar catismasi
bulunmamaktadir.

ARASTIRMANIN ETIK iZNi

Yapilan bu calismada “Yiksekogretim Kurumlari Bilimsel Arastirma ve
Yayin Etigi Yonergesi” kapsaminda uyulmasi gerektigi belirtilen tim
kurallara uyulmustur. Yonergenin ikinci bélimu olan “Bilimsel Arastirma
ve Yayin Etigine Aykiri Eylemler” basligl altinda belirtilen eylemlerden
hicbiri gergeklestirilmemistir.
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