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Hasilatin KUMI FRS Kapsaminda Muhasebelestirilmesi ve
TFRS, BOBI FRS, MSUGT ve VUK Hukiimleriyle
Karsilastirilmasi*

Hakan OZCELIK **
Nurcan YAGMURLU***

OZET

Kiigiik ve mikro isletmelerin finansal tablolarinin gercege uygun, ihtiyaca uygun ve karsilastirilabilir olmasini
saglamak amaciyla, Kiiciik ve Mikro Isletmeler Icin Finansal Raporlama Standardy (KUMI FRS) 2023 yilinda yayimlanmistir.
Calismamn amaci, KUMI FRS kapsaminda hasilatn 6lciimii ve finansal tablolara yansitimasina iliskin hiikiimlerin
aciklanmast ve bu hiikiimlerin Tiirkiye deki meveut standartlar ve yasalarla karsilastiriimasidir. Amag dogrultusunda KUMI
FRS’nin hasilata iliskin hiikiimleri incelenmis ve érnek uygulamalarla agiklanmistir. KUMI FRS hiikiimlerinin Biiyiik ve Orta
Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) hiikiimleri ile benzer oldugu goviilmiistiir. Ancak hasilatin
muhasebelestirilmesi ve olgiimii, vadeli satislarda hasilata dahil edilen vade farklarinin muhasebelegstirilmesi, hizmet sunumu
ve ingaat sozlesmelerinde hasilatin muhasebelestivilmesinde kullanilan yontemlere iliskin KUMI FRS hiikiimlerinin, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar: 15 (TFRS 15) Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat, Vergi Usul Kanunu (VUK) ve Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT) hiikiimleri ile farklilik gosterdigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Hasilat, Hasilatin Muhasebelestirilmesi, KUMI FRS.
JEL Swiniflandirmasi: M41, M48, M49.

Accounting the Revenue within the Scope of FRS for SMEs and Comparison with
TFRS, FRS for LMEs, GCASA and TPL Provisions

ABSTRACT

The Financial Reporting Standard for Small and Medium-sized Entities (FRS for SMESs) was published in 2023 to
ensure that the financial statements of small and micro businesses are fair, relevant, and comparable. The purpose of the study
is to explain the provisions of the FRS for SMEs regarding the measurement and recognition of revenue and to compare these
provisions with existing standards and laws in Turkey. In line with this objective, the revenue-related provisions of the FRS for
SMEs have been examined and explained with sample applications. It has been observed that the provisions of the FRS for
SMEs are similar to those of the Financial Reporting Standard for Large and Medium-sized Entities (FRS for LMES). However,
it has been determined that the provisions of the FRS for SMEs differ from the provisions of Turkish Financial Reporting
Standards 15 (TFRS 15) Revenue from Contracts with Customers, the Tax Procedure Law (TPL), and the General Communiqué
on the Accounting System Application (GCASA) in terms of the accounting and measurement of revenue, the accounting
treatment of interest included in revenue from instalment sales, and the methods used for the accounting of revenue from service
provision and construction contracts.

Keywords: Revenue, Revenue Recognition, FRS for SMEs.
Jel Classification: M41, M48, M49.
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1. GIRIS

Kiiresellesme siirecinde yasanan ekonomik gelismeler muhasebe uygulamalarinda
degisimlerin yasanmasina neden olmustur. Ozellikle ¢ok uluslu isletmelerin finansal raporlama
ve tablolarin konsolidasyonunda yasanan problemler, sermaye piyasalarinin uluslararasi hale
gelmesi ile finansal tablolarin karsilastirilabilir olmasi gerekliligi, bagimsiz denetim
sirketlerinin uluslararasilagsmasi gibi durumlar, tim dinyada ortak bir muhasebe dilinin
ihtiyacin1 zorunlu hale getirmistir (Parlakkaya, 2004: 121). Bu ihtiyag neticesinde, Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (UMS)
ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) gelistirilmistir. UFRS’nin
olusturulmasindaki amag, uluslararast seviyede finansal raporlama ihtiyaclarini dikkate alan,
yiiksek kaliteli muhasebe standartlar setinin olusturulmasi seklinde belirtilmistir (DeFond vd.,
2019: 2). Uluslararas1 muhasebe standartlar1 ile tiim diinyada ortak bir muhasebe dilinin
olusturulmasi ve muhasebe bilgi kalitesinin arttirilmasi hedeflenmistir. Avrupa Birligi iilkeleri
2005 yilinda UFRS’yi uygulamaya baslamiglardir. Bu durum Turkiye’deki uluslararasi
muhasebe standartlarina gegis stirecini de hizlandirmistir (Erol ve Aslan, 2017: 55). UFRS ile
uyumlu Turkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS)
2003 yilindan itibaren ihtiyari olarak; 2005 yilindan itibaren ise borsa sirketleri, aract kurumlar
ve portfoy yonetim sirketleri tarafindan zorunlu olarak uygulanmaya baslanmistir (Cavlak ve
Ataman, 2023: 226).

6102 sayili TTK ile birlikte Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (KGK) olusturulmus ve finansal tablolarin diizenlenmesinde uluslararasi birligi
saglamak amaciyla muhasebe standartlarinin UFRS’ye uyumlu olarak hazirlanmasi ve
yayimlanmasi yetkisi KGK’ya verilmistir. 2014 yilinda yayimlanan karar ile, TMS/TFRS
uygulayan isletmelerin kapsami Kkamu yararmi ilgilendiren kuruluslarla (KAYIK)
sinirlandirilmistir. 2017 yilinda ise, KAYIK biinyesinde yer almayan ancak bagimsiz denetime
tabi olan isletmeler igin Biiyiikk ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi
(BOBI FRS) uygulamas1 baslamistir (Génen, 2019: 13). Bagimsiz denetim kapsami disinda
kalan ve MSUGT ile vergi yasalarina uygun raporlama yapan isletmelerin, bilgi amagh finansal
raporlama yapabilmesi amaciyla, Kiigiik ve Mikro Isletmeler i¢in Finansal Raporlama
Standardi (KUMI FRS) hazirlanmis (Giicenme Gengoglu, 2020: 187) ve 2023 yilinda
yayimlanmistir.

Hasilat, isletme performansinin degerlendirilmesinde temel unsurlardan biridir (Ataman
ve Cavlak, 2017: 403). Bu sebeple hasilatin 6l¢timii genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri
acisindan 6nem arz eden bir konudur (Yildirim, 2019: 41). Tiirkiye’de mevcut yasalar ve
mevcut muhasebe standartlar1 acgisindan hasilatin 6l¢limii ve muhasebelestirilmesi farklilik
gostermektedir. Calismanin amaci, KUMI FRS kapsaminda hasilatin 6l¢iimii ve finansal
tablolara yansitilmasina iligskin hiikiimlerin agiklanmasi ve bu hiktimlerin Turkiye’deki mevcut
diger standartlar ve ilgili yasalarla karsilastirilmasidir. Amag dogrultusunda KUMI FRS’nin
Boliim 7 Hasilat kismi incelenmis ve hasilatin muhasebelestirilmesi, arastirmacilar tarafindan
kurgulanan 6rnek uygulamalarla agiklanmigtir. TFRS’ler icin gerekli olan bazi hesaplarin,
mevcut tek diizen hesap planinda yer almamasindan dolay1 6rnek muhasebe kayitlarinda, KGK
tarafindan 13/12/2018 tarihinde uluslararas1 finansal raporlama standartlarini uygulayan
isletmelerin, finansal tablolarini hazirlamalarini saglamak ve tek diizen hesap planinda yer alan
eksiklikleri gidermek amaciyla yayimlanan, Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap
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Plani Taslag1 kullanilmistir. Ayrica KUMI FRS Béliim 7 Hasilat hiikiimlerinin TMS/TFRS,
BOBI FRS, MSUGT ve VUK hiikiimleri ile karsilastirilmasi yapilarak benzerlik ve farkliliklar
tizerine degerlendirmeler yapilmistir. Calismada nitel arastirma ydntemlerinden dokiiman
inceleme yontemi kullanilmistir. Dokliman inceleme ydntemi, arastirmaya konu olan verileri
iceren cesitli dokiimanlarin toplanmasi, gézden gecirilmesi, sorgulanmasi ve analizi olarak
tanimlanabilen bilimsel bir arastirma yontemidir (Sak vd., 2021: 228).

KUMI FRS ile ilgili literatiir incelendiginde, genellikle KUMI FRS nin bdliim bazinda
degil, standardin bir biitiin olarak ele alindigi ve Tirkiye’deki mevcut standartlarla
karsilastirildigr goriilmektedir (Gokgen vd., 2019; Giicenme Gengoglu, 2020; Kiymetli Sen ve
Ozbirecikli, 2020; Tungez, 2020; Akbulut ve Can, 2020; Ayar ve Fowzi, 2021; Cavlak ve
Ataman, 2023; Karabulut ve Tektiifek¢i, 2023). KUMI FRS Béliim 7 Hasilat’a iliskin az sayida
calismaya rastlanmaktadir (Parlak, 2021; Usul ve Omiirbek, 2020). Parlak 2021 yaptig
calismada, KUMI FRS taslagini hasilat hiikiimleri acisindan incelemis, Tek Diizen Hesap Plani
kapsaminda ornek uygulamalarla aciklamis ve mevcut standartlar ile karsilastirma yapmustir.
Usul ve Omiirbek 2020 ¢alismalarinda, KUMI FRS kapsaminda hasilat hiikiimlerini incelemis
ve Oornek uygulamalarla agiklamistir. Caligma, literatiirdeki ¢alismalara nazaran daha kapsamli
bir sekilde ele alinmig ve 6rnek uygulamalar KGK tarafindan hazirlanan “Finansal Raporlama
Standartlarina Uygun Taslak Hesap Planm1” c¢ergevesinde gelistirilmistir. Bu baglamda
caligmanin uygulamacilara ve muhasebe egitimine katki saglamasi beklenmektedir.

2. KUMI FRS BOLUM 7 HASILAT

Kiigiik ve Mikro Isletmeler i¢in Finansal Raporlama Standardi (KUMI FRS), “Tirk
Ticaret Kanununa (TTK) gore bagimsiz denetime tabi olmayan ve ihtiyari olarak Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS) veya Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal
Raporiama Standardini (BOBI FRS) uygulamayan TTK 'min 64 ila 88 inci madde hiikiimlerine
tabi gercek ve tiizel kisi tacirlerin finansal tablolarinin gercege uygun, ihtiyaca uygun ve
karsilastirilabilir bilgi saglamasim teminen” (KUMI FRS, 2023: 1) yiiriirliige konulmustur.
KUMI FRS 22 Béliim ve 104 sayfadan olusmaktadir. Kiiciik ve mikro isletme ifadesinin
kapsami genis gibi goriinse de standardin uygulama alani oldukga sinithdir. KUMI FRS’ nin
“Cumhurbaskant Karar1 ile yiiriirliige konulan Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin
Belirlenmesine Dair Karar kapsami disinda diger mevzuat uyarinca bagimsiz denetime tabi
olarak hazirlanan finansal tablolarda, belirli alanlarin diizenlenmesi ve denetlenmesinden
sorumlu kurum, kurul veya kuruluglarca talep edilen denetimden ge¢mis veya Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu tarafindan yayimlanan standartlara atif yapilarak
hazirlanmasi istenen finansal tablolarda” uygulanmasi zorunludur (KUMI FRS, 2023: 4).
KUMI FRS’nin uygulama kapsami Sekil 1°de gdsterilmistir.

KUMI FRS, TFRS ve BOBI FRS ile karsilastirildiginda uygulayicilar agisindan daha
az maliyetli olacak sekilde tasarlanmig ve maliyet esasli bir yaklagim benimsenmistir (KGK,
2023). Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin hiikiimler, standardin yedinci boéliimiinde
dizenlenmistir. Standarda gore mal satisi, hizmet sunumu, isletmenin yiiklenici oldugu ingaat
sozlesmeleri, isletmeye ait belirli varliklarin baskalari tarafindan kullanilmasindan kaynaklanan
faiz, kar pay1 ve isim hakki hasilat olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
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EVET
7 Isletme biyikligine ve TMS Uygulama Kapsamma iliskin
| | Kurul Kararia gore TMS/TERS veya BOBI FRS uygulanmahdir. |

| _
~ ISLETME 6434 SAYILI CUMHURBASKANT KARARI ILE YURURLUGE KONULAN ™.
BAGIMSIZ DENETIME TABI SIRKETLERIN BELIRLENMESINE DAIR KARAR
UYARINCA BAGIMSIZ DENETIME TABI BIR ISLETME MI?

|
A

EVET S
Isletme finansal tablolarim
KUMI FRS've uygun hazrlamalhdir. |
Ancak ihtiyari olarak BOBI FRS veya | |
TMS/TFRS've uygun olarak |

L hazirlamayi tercih edebilir. J HAYIR :
EVET /| Tsletme diger mevzuat uyarmca bagimsiz denetime |
I'gl_em}e ﬁm.n_sal t_ablolamu ( HAYIR I tabi olarak finansal tablolar hazirhvor mu?
KUMI FRS've uvgun hazrlamaldw. | Belirh alaniarm diizenl . |
Ancak ihtiyari olarak BOBIFRS veya | | | =° arn duzenlenmest ve
TMS/TFRS ye uygun ofarak | | deneflenmesinden sorumiu kurum,
hazrlamavt tercih sdehili. lﬂmll.veya kumlu;larca bagmsiz
: - \| denetimden gecmis finansal tablolar
. veya KGK tarafindan vayimlanan
HAYIR /| standartlara anf vapilarak hazrlanmasy
Isletmenin KUMI FRS've uygun /| istenen finansal tablolar
olarak raporlama vapmasi zoruntu | talep edilivor mu 7

degildir. Ancak ihtivari olarak
| uvgulamayt tercih edebilir.

Sekil 1. KUMI FRS’nin Uygulama Kapsamina iliskin Karar Agaci
Kaynak: (kgk.gov.tr,2023)

2.1. Hasilatin Ol¢iimii

Kér; ortaklar, yatinmecilar ve diger finansal tablo kullanicilar1 agisindan karar alma
stireclerinde kullanilan verilerdendir. Kar ve kérin unsurlarina iliskin bilgilerin dogru bir
sekilde Ol¢iilmesi ve finansal tablolara tam, karsilagtirilabilir ve giivenilir olarak yansitilmasi
gerekir (Akdogan ve Sultanoglu, 2018: 642). Hasilat, karin temel unsurudur ve satis bedelinden
satis iskontolar1 diisiildiikten sonra kalan bedel esas almarak dl¢iiliir (BOBI FRS, 2021: 5.8;
KUMI FRS, 2023: 7.5). KUMI FRS kapsaminda hasilat; mal satis1, hizmet sunumu, insaat
sozlesmeleri ve faiz, kar pay1 ve isim hakkindan dogan hasilat olmak tizere dort grupta ele
alinmistir. Mal satis islemi ile ilgili hasilat; sonucunun ve maliyetlerinin giivenilir bir sekilde
tahmin edilmesi, 6nemli risk ve getirilerin aliciya devredilmis olmasi, mallar {izerinde
kontroliin bitmesi, isleme iliskin ekonomik faydalarin isletme tarafindan elde edilmesinin
muhtemel olmasi durumlarinda finansal tablolara yansitilir (KUMI FRS, 2023: 7.13). Sonucun
giivenilir sekilde tahmin edilmesinden kasit; isin tamamlanma derecesinin, gelecek donemde
ortaya ¢ikacak olan maliyetlerin ve hak edislerin tahsilinin glivenilir olarak tahmin edilmesidir.
Hizmet sunumu ve insa sozlesmeleri kapsaminda ilgili hasilat tutari, donem sonu itibariyle
islemin tamamlanma seviyesi dikkate alinarak finansal tablolara yansitilir. Bu ydntem
standartta “tamamlanma yiizdesi yontemi” olarak tanimlanmustir (KUMI FRS, 2023: 7.30).
Isletmeye ait bazi1 varliklarin baskalari tarafindan kullanimi sonucunda ortaya ¢ikan faiz, isim
hakki veya kar pay1 gelirlerinin de tutar1 glivenilir bir sekilde 6l¢iildiigiinde ve ekonomik
faydanin muhtemel oldugu durumlarda finansal tablolara yansitilir (KUMI FRS, 2023: 7.41).
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Uluslararas1 muhasebe standartlart kapsaminda vadeli satislar, hasilatin 6l¢iimiinde
onem arz eden konulardan biridir. KUMI FRS’ye gore, vadeli satislarda ortaya cikan satis
bedeline dahil edilen vade farklarinin ayristirilmasi, kiigliik ve mikro isletmelerde birbirinden
farklilik gostermektedir. Kiiclik isletmelerde hasilat bedeli bir y1l ya da bir yildan daha kisa
stirede tahsil edilecekse, vade farki ayristirmasi yapilmaksizin tahsil edilecek bedel Gizerinden
Olciiliir. Ancak tahsil siiresi bir yilin iizerinde olan satiglarda vade farki ayristirilarak, ilgili mal
ve hizmetin pesin degeri iizerinden &lgiiliir (KUMI FRS, 2023: 7.6). Mikro isletmelerde ise
hasilatin tahsil edilme siiresine bakilmaksizin tahsil edilecek bedel tizerinden finansal tablolara
yansitihir (KUMI FRS, 2023: 7.7).

Ornek 1: Kiigiik isletme olan ABC Isletmesi, 1 Temmuz 2021 tarihinde pesin satis
fiyat1 50.000 TL olan X ticari malin1 bedeli vade sonunda tahsil edilmek iizere 18 ay vadeli
olarak, 65.000 TL’ye satmistir. Katma Deger Vergisi (KDV) %18 olup, tutar isletmenin
bankadaki hesabina yatirilmistir.

Satig tutar igerisindeki vade farkinin 2021 ve 2022 yillarina tekabiil eden tutarini
hesaplamak i¢in Oncelikle, bugilinkii deger formiilii {izerinden satistaki faiz oram
hesaplanmistir. Bu faiz tutar1 {izerinden hesaplanan donemlere ait faiz tutarlar1 da Tablo 1’de
verilmigtir.

Budiinkii Deser = Gelecekteki Deger
ugtniu eger = (1 + Faiz Orani)vade
65.000
50.000 =

(1 + Faiz Orani)18/12
Faiz Orant = 0,191138

Tablo 1. Yillara iliskin Faiz Giderleri

Vade Tarihi Faiz Doéneme Ait Faiz  Faiz indirgenmis  Kumiilatif Faiz
Oram Tutari Tutar Tutar:
31.12.2021 0,19 5.414,598* 5.9585,402 5.414,598
31.12.2022 0,19 9.513,636* 50.071,767 14,928,233

*Muhasebe kayitlarinda yer alan tutarlar, Tablo 1’deki tutarlarin yuvarlanmis halidir.

Ticari uygulamalarda ve standartlarda s6z konusu olan vade farklart KDV Kanununun
24/c maddesinde “vade farku, fiyat farki, faiz, prim gibi ¢esitli gelirler ile servis ve benzer adlar
altinda saglanan her tiirlii menfaat, hizmet ve degerler KDV matrahina dahildir” seklinde
diizenlenmistir. KDV Kanununun ilgili maddesine gore vade farki vb. fiyata ilave edilen
unsurlar KDV matrahina dahil olarak alinacaktir. Buna gore ilgili sorudaki KDV tutar1 65.000
TL iizerinden hesaplanacak ve ilgili donemin KDV beyannamesi matrahina dahil edilecektir.

15.000 TL olan vade farki 228 Ertelenmis Vade Farki Gelirleri hesabinin alacagina
kaydedilecektir. 128 Ertelenmis Vade Farki Gelirleri hesabinda yer alan ertelenmis vade farki
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gelirleri, ilgili donemin sonunda 640 Esas Faaliyet Alacaklarma Iliskin Vade Farki Gelitleri ve
Esas Faaliyetlerle Ilgili Kur Farki Kazanclar1 hesabina aktarilir.

01.07.2021

102 BANKALAR 11.700
220 MUSTERILERDEN ALACAKLAR 65.000
600 YURT iCI SATISLAR 50.000

391 HESAPLANAN KDV 11.700

128 ERTELENMIS VADE FARKI GELIRLERI 5.415

228 ERTELENMIS VADE FARKI GELIRLERI 9.585

X mali satis kaydi

31.12.2021
120 MUSTERILERDEN ALACAKLAR 65.000
220 MUSTERILERDEN ALACAKLAR 65.000

Uzun vadeli alacagin kisa vadeye doniigsmesi
31.12.2021

228 ERTELENMIS VADE FARKI GELIRLER] 9.585
128 ERTELENMIS VADE FARKI GELIRLERI 9585

Uzun vadeli vade farkinin kisa vadeye doniigsmesi
31.12.2021

128 ERTELENMIS VADE FARKI GELIRLERI 5.415
640 ESAS FAALIYET ALACAKLARINA ILISKIN VADE
FARKI GELIRLERI VE ESAS FAALIYETLERLE ILGILI
KUR FARKI KAZANCLARI 5.415

Vade farkinin gelir hesabina devri
31.12.2022
128 ERTELENMIS VADE FARKI GELIRLERI 9.585
640 ESAS FAALIYET ALACAKLARINA ILISKIN VADE

FARKI GELIRLERI VE ESAS FAALIYETLERLE ILGILI
KUR FARKI KAZANCLARI 9.585

Vade farkinin gelir hesabina devri

ABC Isletmesi mikro bir isletme olmasi durumunda satis kaydinin asagidaki gibi
yapilmasi gerekir.

01.07.2021
102 BANKALAR 11.700
220 MUSTERILERDEN ALACAKLAR 65.000
600 YURT iCI SATISLAR 65.000
391 HESAPLANAN KDV 11.700
X mali satis kaydi

Vadeli satiglarda vade farklarimin muhasebelestirilmesi diger mevcut uygulamalar
acisindan farklilik gdstermektedir. BOBI FRS ye gore hasilata iliskin satisin vadesi bir y1l veya
daha az ise vade farki ayristirilmasi yapilmazken, vade bir yilin iizerinde ise etkin faiz orani
iizerinden vade farki tutar1 ayristirilarak hasilat finansal tablolara yansitilir (BOBI FRS, 2021:
5.9).
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TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden hasilat standardinda vadeli satiglarda, vadenin
siiresine bakilmaksizin, etkin faiz orani {izerinden satig tutar1 bugiinkii degerine indirgenir ve
hasilat bugiinkii deger ilizerinden finansal tablolara yansitilir. Ancak kolaylastirict bir islem
olarak vade bir yil veya daha az olmasi durumunda, tahsil edilecek bedelde 6nemli bir
finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapilmasi zorunlu degildir (TFRS 15, 2016: 63).

MSUGT/VUK hiikiimleri agisindan vadeli satiglarda, vade farki ayristirilmast
yapilmamaktadir. Vade farkinin dahil oldugu satis tutari, finansal tablolara hasilat olarak
yansitilmaktadir.

KUMI FRS kapsaminda, isletme sadece kendi adina saglayabilecegi briit ekonomik
fayday finansal tablolara yansitabilir. Ornegin, acente olarak hizmet veren isletmelerde hasilat
olarak alman komisyon tutari, hasilat olarak degerlendirilir (KUMI FRS, 2023: 7.8).

Ornek 2: Seyahat acentesi olan XYZ Isletmesi, havayolu sirketleri adina bilet satis1
hizmeti de vermektedir. ABC Havayolu Isletmesi adina 15.05.2023 tarihinde, 15.000 TL
tutarinda bilet satis1 yapmistir ve tutari kredi kart1 ile tahsil etmistir. ABC Havayolu Isletmesi
ile XYZ Seyahat Acentesi arasinda yapilan anlagmaya gére komisyon tutari, satis bedelinin
%10 udur. Bilet bedeli komisyon diisiildiikten sonra ABC Havayolu Isletmesi’ne 25.05.2023
tarthinde banka hesabindan gonderilmistir. Kredi kartindan dogan alacagin, 01.06.2023
tarihinde isletmenin bankadaki hesabina doniisii gergeklesmistir.

S6z konusu bilgiler cercevesinde XYZ isletmesi tarafindan yapilacak muhasebe
kayitlar1 su sekildedir.

15.05.2023
123 KREDI KARTIYLA YAPILAN SATISLARDAN 15.000
ALACAKLAR
120.01 ..... Miisteriden Alacaklar
320 SATICILAR 15.000
320.01. ABC Havayolu Isletmesi
Komisyon karsiligi ugak bileti satigi
15.05.2023
320 SATICILAR 1.500
320.01. ABC Havayolu Isletmesi
600 YURT iCI SATISLAR 1.271,18
600.01 Bilet Satis Komisyonu Geliri
391 HESAPLANAN KDV 228,82
Hizmet satig kaydi

25.05.2023

320 SATICILAR 13.500
320.01. ABC Havayolu isletmesi
102 BANKALAR 13.500

Saticiya bor¢ 6demesi

01.06.2023
102 BANKALAR 15.000
123 KREDI KARTIYLA YAPILAN SATISLARDAN
ALACAKLAR 15.000
120.01 ..... Miisteriden Alacaklar

Kredi kartindan dogan alacagin tahsili
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Ornek 3: XYZ Seyahat Acentesi, KLM Tur Sirketi ile yapmis oldugu her tur satis1 i¢in
%15 komisyon karsiligi anlasmistir. Acente 20.05.2023 tarihinde, 50.000 TL’lik tur satisi
gerceklestirmis ve tutari tahsil etmistir. Tur satisi i¢in tahsil edilen bedel 22.05.2023 tarihinde
tur sirketinin banka hesabina yatirilmistir.

XYZ Seyahat Acentesi’nin satis geliri asagidaki hesaplanacaktir:
Satig geliri = 50.000 TL x 0,15
Satig geliri = 7.500 TL.

Bu bilgiler 1s181nda XYZ Seyahat Acentesi’nin yapmasi gereken muhasebe kayitlar
asagida verilmistir.
20.05.2023

102 BANKALAR 50.000
320 SATICILAR
320.01. KLM Tur Sirketi 50.000

Komisyon karsilig1 tur satisi

20.05.2023

320 SATICILAR 7.500
320.01. KLM Tur Sirketi
600 YURT iCI SATISLAR 6.355,93

600.01 Tur Satis1 Komisyonu Geliri

391 HESAPLANAN KDV 1.144,07

Hizmet satis kaydi

22.05.2023

320 SATICILAR 42.500
320.01. KLM Tur Sirketi
102 BANKALAR 42.500

Tur sirketine bor¢ 6demesi

Hasilata konu olan islem, bazi durumlarda ayristirilabilir birden fazla islemi igeriyor
olabilir. Bu durumda, finansal tablolara alma olgiitlerinin ayristirilabilir kisimlara ayr1 ayri
uygulanmas1 gerekir. Ornegin satis bedeli, satis sonras1 servis bedelini de igeriyor ve servis
bedeli ayristirilabiliyorsa, bu durumda finansal tablolara alma 6Slgiitleri, islemin ayristirilabilir
kisimlarina ayr1 ayri uygulanir. Ancak birbiri ile baglantisi olan iglemlerden olusan satig bir
biitiin olarak degerlendirilmediginde ticari etkisi anlasilmiyorsa, finansal tablolara alma
dlciitleri birden fazla isleme birlikte uygulanir (KUMI FRS, 2023: 7.9).

Ornek 4: MN makine (iretim isletmesi, 1 adet soguk pres yag sikma makinesini 210.000
TL’ye 10.01.2023 tarihinde satmistir. Satis tutar1 isletmenin banka hesabina yatirilmistir. Satig
tutarinin icerisinde makine bedeli, montaj {icreti ve 6 ay sonra makinenin bakiminin yapilacagi
servis iicreti yer almaktadir. Montaj islemi makinenin teslim edildigi giin yapilmistir. Servis
tarihi ise 10.07.2023’tdr.



Muhasebe ve Finansman Dergisi - Temmuz (103): 1-20

Makine bedeli: 198.000 TL
Montaj bedeli:  5.000 TL
Servis bedeli: 7.000 TL

Goriildugii lizere hasilata konu olan islemlere ait tutarlar ayristirilmakta ve islem
gerceklestirildigi giin kayda alinmaktadir. Bu dogrultuda MN isletmesinin yapacagi muhasebe
kayd1 asagidaki gibi olacaktir.

10.01.2023

102 BANKALAR 247.000
600 YURT iCI SATISLAR 203.000

600.01 Makine Satig Bedeli
600.02 Makine Montaj Bedeli

380 ERTELENMIS GELIRLER 7.000
391 HESAPLANAN KDV 37.800
Makina satig kaydi
10.07.2023
380- ERTELENMIS GELIRLER 7.000
600 YURT iCI SATISLAR 7.000

600.03 Makine Servis Bedeli
Makine servis hizmeti satisi

Ornek 4’te oldugu gibi satis sdzlesmesi birden fazla yiikiimliiliigii i¢eriyorsa ve bu
yiikiimliiliikler birbirinden ayristirilabiliyorsa hasilat ger¢eklestikce finansal tablolara alinir. Bu
durum BOBI FRS hiikiimleri agisindan da benzerlik gostermektedir. TFRS 15°de ise miisteriye
taahhiit edilen her bir islem bir edim yiikiimliiliigiidiir (TFRS 15, 2016: 22). Edim yiikiimliiligii
yerine getirildikge, hasilat finansal tablolara yansitilacaktir (TFRS 15, 2016: 46). Satis ve
sonrast hizmetlere iliskin hasilatin finansal tablolara yansitilmasinda KUMI FRS ile TFRS 15
arasinda ifade farkliligi olmasina ragmen, muhasebe kayitlar1 acgisindan benzerdir.
MSUGT/VUK hiikiimleri agisindan ise, satis fatura tutari esas alinmaktadir.

2.2. Mal ve Hizmetlerin Takasi

KUMI FRS kapsaminda “mal veya hizmetlerin, benzer ézelliklere ve degere sahip
olmayan mal ya da hizmetlerle ticari bir ozii bulunan bir islem ¢ergevesinde takasi durumunda,
hasilat finansal tablolara alinr”. “Takas sonucu ortaya ¢ikan hasilatin finansal tablolara
alinmasinda, alinan mal ve hizmetin gercege uygun degeri dikkate almir” (KUMI FRS, 2023:
7.12).

Ornek 5: ABC isletmesi 17.06.2023 tarihinde, %18 KDV hari¢ 295.000 TL’lik ticari
malini, MN isletmesine ait ger¢ege uygun degeri 320.000 TL olan bir makine ile takas etmistir.
KDV farki banka hesabindan 6denmistir.

ABC Isletmesi’nin takas islemine iliskin muhasebe kayd1 asagidaki gibidir.
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17.06.2023
120 ALICILAR 373.100
600 YURT ICI SATISLAR 295.000
391 HESAPLANAN KDV 53.100
649 DIGER FAALIYETLERDEN CESITLI GELIR VE
KAZANCLAR 25.000
Takas isleminden dogan satis kaydi
17.06.2023
253 TESIS MAKINE CIHAZLAR 320.000
191 INDIRILECEK KDV 57.600
120 ALICILAR 373.100
102 BANKALAR 4.500
Takas isleminden dogan maddi duran varlik edinimi

Alman mal ve hizmetin gercege uygun degeri tespit edilemiyorsa, elden ¢ikarilan mal
ve hizmetin gercege uygun degeri dikkate alinir (KUMI FRS, 2023: 7.12). Elden ¢ikarilan malin
gercege uygun degerinin 295.000 TL olmasi durumunda, asagidaki muhasebe kaydi
yapilacaktir.

17.06.2023

120 ALICILAR 348.100
600 YURT ICi SATISLAR
391 HESAPLANAN KDV

Takas igleminden dogan satis kaydi
17.06.2023

253 TESIS MAKINE CIHAZLAR
191 INDIRILECEK KDV

120 ALICILAR
Takas isleminden dogan maddi duran varlik edinimi

295.000
53.100

295.000

53.100
348.100

Elden ¢ikarilan mal ya da hizmetin ger¢ege uygun degeri de tespit edilemiyorsa, elden
cikarilan mal ya da hizmetin defter degeri dikkate alinir (KUMI FRS,2023: 7.12). Elden
cikarilan malin defter degerinin 220.000 TL olmasi durumunda asagidaki muhasebe kaydi
yapilacaktir.

17.06.2023

120 ALICILAR 259.600
600 YURT ICI SATISLAR
391 HESAPLANAN KDV

Takas igleminden dogan satis kaydi
17.06.2023

253 TESIS MAKINE CIHAZLAR
191 INDIRILECEK KDV

120 ALICILAR
Takas isleminden dogan maddi duran varlik edinimi

220.000
39.600

220.000
39.600
259.600

10
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Bu duruma iliskin hiikiimler BOBI FRS ile tamamen uyumludur (BOBi FRS, 2021:
5.12). TFRS 15°de ise miisterinin gayri nakdi bedel 6deme taahhiidiiniin bulundugu s6zlesmeler
seklinde ifade edilmektedir. Standartta gayri nakdi bedelin ger¢ege uygun deger iizerinden
Ol¢iilmesi gerektigi ifade edilmistir (TFRS 15, 2016: 66).

2.3. Tamamlanma Yuzdesi Yontemi

Tamamlanma yiizdesi yonteminde hizmet sunumuna iliskin islemin ya da insa
sozlesmesinin tamamlanma orani belirlenir, hasilat ve maliyet finansal tablolara bu oran
tizerinden yansitilir. Her faaliyet donemi sonunda belirlenen tamamlanma ytizdesi ile toplam
hasilat tutar1 carpilarak, cari doneme iligskin hasilat belirlenir. Hizmet sunumu veya inga
sOzlesmesi siiresince hasilat, her raporlama donemi sonu itibariyle birikimli olarak finansal
tablolara alinir. Birikimli olarak belirlenen hasilat tutarindan gegmis donem hasilati ¢ikarilarak
cari dénem hasilat1 belirlenir (KUMI FRS,2023: 7/30). Konuya iliskin 6rnekler asagida
verilmigtir.

Ornek 6: YNS insaat isletmesi okul binas1 yapim1 igin miisterisi ile anlasma yapmistir.
Inga siiresi 2 yil olup, insaat yapimi 01.02.2021 yilinda baslayacak ve insaatin 01.02.2023
tarthinde bitece8i planlanmaktadir. S6zlesme bedeli 5.000.000 TL, tahmini maliyet tutari
3.200.000 TL’dir.

Insaata iliskin 2021 yilinn sonunda 1.650.000 TL, 2022 yilinin sonunda 3.050.000 TL,
2023 yilinin sonunda ise 3.200.000 TL maliyet ger¢eklesmistir.

Bu durumda 2021 yilina iligkin hasilat hesaplamasi su sekilde olacaktir;
Tamamlanma Yzdesi = Gergeklesen Maliyetler / Tahmini Toplam Maliyet

1.650.000 / 3.200.000

0,52

Cari Hasilat Tutar1 = Tamamlanma Yizdesi x Toplam Hasilat

2.600.000 0,52 x 5.000.000

31.12.2021

622 SUNULAN HIZMET MALIYETI 1.650.000
160 - 167 YILLARA YAYGIN INSAAT VE
ONARIM MALIYETLERI 1.650.000
Insaat onarim maliyetlerinin gider hesabina devri
31.12.2021
350-357 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM HAKEDIS
BEDELLERI 2.600.000
600 YURT iCI SATISLAR 2.600.000
Insaat onarim hak edislerinin gelir hesabima devri
31.12.2021
690 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI VEYA ZARARI 1.650.000
622 SUNULAN HIZMET MALIYETI 1.650.000

Giderlerin donem kar veya zarar1 hesabina devri
31.12.2021
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600 YURT iCI SATISLAR 2.600.000

690 SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI VEYA ZARARI 2.600.000

Giderlerin donem kar veya zarar1 hesabina devri
31.12.2021

690 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI VEYA ZARARI 950.000

693 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
NET KARI VEYA ZARARI 950.000

Dénem net karinin kaydi

2022 yilina iliskin hasilat hesaplamasi su sekilde olacaktir;
Tamamlanma Yiizdesi = Ger¢eklesen Maliyetler / Tahmini Toplam Maliyet

0,95 = 3.050.000 / 3.200.000

Cari Hasilat Tutar1 Tamamlanma Yuzdesi x Toplam Hasilat

4.750.000

0,95 x 5.000.000

2022 yilma iligkin maliyet tutari= 3.050.000 — 1.650.000
=1.400.000 TL

2022 yilma iligkin hasilat tutari= 4.750.000 — 2.600.000

=2.150.000 TL

31.12.2022

622 SUNULAN HIZMET MALIYETI 1.400.000
160 - 167 YILLARA YAYGIN INSAAT VE
ONARIM MALIYETLERI 1.400.000
Insaat onarim maliyetlerinin gider hesabina devri
31.12.2022
350-357 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM HAKEDIS
BEDELLERI 2.150.000
600 YURT iCI SATISLAR 2.150.000
Insaat onarim hak edislerinin gelir hesabina devri
31.12.2022
690 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI VEYA ZARARI 1.400.000
622 SUNULAN HIZMET MALIYETI 1.400.000
Giderlerin donem kar veya zarar1 hesabina devri
31.12.2022
600 YURT ICI SATISLAR 2.150.000

690 SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI VEYA ZARARI 2.150.000

Giderlerin donem kar veya zarar1 hesabina devri
31.12.2022

12



Muhasebe ve Finansman Dergisi - Temmuz (103): 1-20

690 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI VEYA ZARARI 750.000

693 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

NET KARI VEYA ZARARI 750.000

Donem net karinin kaydi

2023 yilina iliskin hasilat hesaplamasi su sekilde olacaktir;
2023 yilina iligkin maliyet tutar1 = 3.200.000 —3.050.000 = 150.000 TL

2023 yilina iligkin hasilat tutar1 = 5.000.000 — 4.750.000  =250.000 TL

31.12.2023

622 SUNULAN HiZMET MALIYETI 150.000
160 - 167 YILLARA YAYGIN INSAAT VE
ONARIM MALIYETLERI 150.000
Insaat onarim maliyetlerinin gider hesabina devri
31.12.2023
350-357 YILLARA YAYGIN INSAAT VE ONARIM HAKEDIS
BEDELLERI 250.000
600 YURT iCI SATISLAR 250.000
Insaat onarim hak edislerinin gelir hesabima devri
31.12.2023
690 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI VEYA ZARARI 150.000
622 SUNULAN HIZMET MALIYETI 150.000

Giderlerin donem kar veya zarar1 hesabina devri
31.12.2023

600 YURT iCI SATISLAR 250.000

690 SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI VEYA ZARARI 250.000

Giderlerin donem kar veya zarar1 hesabina devri
31.12.2023

690 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI VEYA ZARARI 100.000

693 SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
NET KARI VEYA ZARARI 100.000

Donem net karinin kaydi

TFRS 15’e¢ gore yillara yaygin olarak yerine getirilen edim yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesinde “tamamlanma yiizdesi yontemi” kavrami kullanilmamaktadir. Ancak
standartta; zamana yayili olarak yerine getirilen edim yiikiimliiliiklerinden dogan hasilatin,
zamana yayili olarak finansal tablolara alinmasi gerektigi belirtilmistir (TFRS 15, 2016: 35).
BOBI FRS’de ise tamamlanma yiizdesi yonteminden bahsedilmis ve hasilatin bu ydnteme gére
finansal tablolara alinmasi éngdriilmiistiir (BOBI FRS, 2021: 5.29).
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MSUGT/VUK hiikiimlerine bakacak olursak, yillara yaygin olarak yapilan hizmet
sunumlarinda hasilat, igin bittigi donemde muhasebelestirilir ve finansal tablolara yansitilir
(GVK, 1961: 42).

3. HASILATIN KUMIi FRS, BOBi FRS, TFRS 15 VE VUK/MSUGT
HUKUMLERI KAPSAMINDA KARSILASTIRILMASI

KUMI FRS’ye gore hasilatin tespiti ve muhasebelestirilmesine iligskin hususlar ilgili
basliklar altinda aciklanmustir. Ayrica ilgili basliklar altinda hasilata iliskin KUMI FRS, BOBI
FRS, TFRS 15 ve VUK/MSUGT hiikiimleri kapsaminda karsilagtirmalar yapilmis ve
uygulamalar arasindaki farkliliklara ve benzerliklere deginilmistir. Bu kapsamda ortaya ¢ikan
sonuclar; hasilatin muhasebelestirilmesi, hasilatin 6l¢limii, vadeli satislarda ortaya ¢ikan vade
farklarinin muhasebelestirilmesi, hizmet sunumu ve insaat sodzlesmelerinde hasilatin
muhasebelestirilmesi bagliklart altinda Tablo 2’de 6zetlenmistir.

Tablo 2. Hasilatin KUMI FRS, BOBI FRS, TFRS 15 ve VUK/MSUGT Hiikiimleri

Kapsaminda Karsilagtirilmasi

KUMI FRS BOBI FRS TFRS 15 VUK/MSUGT
Sonuglarin dogru Sonuglarin dogru Isletme taahhiit edilen | Satis faturasmin
tahmini, risklerin aliciya | tahmini, risklerin bir mal veya hizmeti diizenlenmesi ile
devri, mallar tzerindeki | aliciya devri, mallar miisterisine hasilat tahakkuk

| kontrollin sona ermesi, Uzerindeki kontroliin devrederek edim eder ve
satiga iliskin ekonomik sona ermesi, satiga yiikiimliligiinii yerine | muhasebelestirilir.
1 faydalarin elde iliskin ekonomik getirdiginde hasilat
1 edilmesinin muhtemel faydalarin elde muhasebelestirilir.
1 olmasi durumunda edilmesinin muhtemel | Hasilatin
g 1 muhasebelestirilir. olmasi durumunda tanimlanmasi
= muhasebelestirilir. muhasebe kaydinda
s | bes asamali model
ok kullanilmaktadir.
Hasilat, s6zlesme Hasilat, sdzlesme Hasilat, bir edim Satis fiyatindan satig
’E kapsaminda, satis kapsaminda, satig yiikiimliliigii yerine iskontolar1
S | iskontolar diisiildiikten | iskontolar1 getirildiginde veya distiriilerek 6l¢iiliir.
:0 | sonra tahsil edilen veya | diisiildiikten sonra getirildikce bu edim
£ | edilmesi beklenen bedel | tahsil edilen veya yiikiimliiliigiine
5 esas alinarak olgiiliir. edilmesi beklenen tekabiil eden iglem
& bedel esas almarak bedeli esas alinarak
= Blgiilur. 6lgilir.
Vade siiresi bir yildan Vade siiresi bir yildan | Vadeye bakilmaksizin | Vade farklar
uzun olan satiglarda ise uzun olan satiglarda vade farki ayrigtirilmamaktadir.
vade farki, hasilattan ise vade farki, ayrigtirilmasi
ayristirilip ve faiz geliri | hasilattan ayristirilip yapilmaktadir. Ancak
olarak kaydedilir. Vade | ve faiz geliri olarak kolaylastirict bir islem
stiresi 1 yilin altinda ise | kaydedilir. Vade olarak vade 1 yilin
E vade farki stiresi 1 yilin altinda altinda ise taahhiit
£ | ayngtirilmamaktadir. ise vade farki edilen bedelde 6nemli
3 ayrigtirilmamaktadir. bir finansman
= bileseninin etkisi i¢in
= duzeltme yapmak
> zorunda degildir.
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Cari doneme iligkin Cari doneme iliskin Edim yikimlaligi Tamamlanmis
- | hasilat tutar hasilat tutar1 yerine getirildikce sOzlesme yontemine
g | tamamlanma yuizdesi tamamlanma ylizdesi | hasilat gore igin
3 yOntemine gore yontemine gore muhasebelestirilir. tamamlandig1
S | hesaplanarak hesaplanarak donemde hasilat
+ | muhasebelestirilir. muhasebelestirilir. muhasebelestirilir.
S
o
I,
4. SONUC

Tiirkiye’de bilanco esasina gore kayit yapmak zorunda olan isletmeler agisindan
muhasebe uygulamalar1 ve raporlamalar ile ilgili standartlar, diizenlemeler ve ilgili mevzuat
incelendiginde; TMS/TFRS, BOBI FRS, KUMI FRS, MSUGT ve VUK simiflandirilmasi
oldugu goriilmektedir.

Tiirkiye’de, KAYIK kapsamindaki isletmeler TMS/TFRS, KAYIK biinyesinde yer
almayan ancak bagimsiz denetime tabi olan isletmeler BOBI FRS ve bunlarin disinda kalan
kiiiik ve mikro isletmeler ise KUMI FRS hiikiimlerini uygulamaktadir. KUMI FRS yedinci
boliimdeki hasilatin muhasebelestirilmesi ile ilgili hiikiimlere gore, hasilat; mal satisi, hizmet
sunumu, isletmenin yiiklenici oldugu insa sozlesmeleri ve isletmeye ait belirli varliklarin
bagkalar1 tarafindan kullanilmasindan kaynaklanan faiz, isim hakki ve kar paylarimi
kapsamaktadir.

Hasilat, kar1 etkileyen 6nemli bir kalem oldugu i¢in 6l¢limii ve raporlanmasi1 muhasebe
uygulamalar1 agisindan Onem arz etmektedir. Ancak Tiirkiye’de UFRS uyum siirecine
gecilmesi ile birlikte muhasebe mevzuatinda ortaya cikan farkliliklar, diger muhasebe
uygulamalarinda oldugu gibi hasilatin 6l¢iimii ve muhasebelestirilmesinde de s6z konusudur.

Hasilat, taraflar arasinda yapilan s6zlesme dahilinde, satis iskontolar1 diisiildiikten sonra
tahsil edilecek ya da tahsil edilen bedel iizerinden &lgiiliir. KUMI FRS’deki bu durum, BOBI
FRS ve MSUGT/VUK hiikiimleri ile benzerlik gosterirken; TFRS 15°de hasilat, islem bedeli
uzerinden olguldr.

KUMI FRS kapsaminda, hasilatin finansal tablolara alinmas i¢in mallara iliskin 5Snemli
risk ve getirilerin aliciya devredilmesi, hasilat tutarinin gilivenilir bir sekilde dl¢iilmesi, satilan
mallar tizerinde kontroliin siirdiiriilmemesi, satisa iliskin ekonomik faydanin igletme tarafindan
elde edilmesinin muhtemel olmasi, isleme iligkin maliyetlerin Slgiilebiliyor olmasi 6lgiitlerinin
saglanmis olmas1 gerekmektedir. Bu hiikiim BOBI FRS ile tamamen uyumludur. TFRS 15°de
ise hasilat, bes asamali modelle finansal tablolara yansitilir. MSUGT/VUK hiikiimleri agisindan
ise mal ve hizmet satisinin gergeklesmesi ve satisa iligkin satis faturanin diizenlenmesi ile kayda
alinir.

Vadeli satislarda ortaya ¢ikan vade farklarmin  ayrigtirllmasi, hasilatin
muhasebelestirilmesinde 6nem arz eden bir konudur. KUMI FRS’de vade farklarmim
ayristirilmasi kii¢iik ve mikro isletmelerde farklilik gostermektedir. Kiigiik isletmelerde, vade
bir yilin lizerinde ise vade farki ayristirmasi gerekmektedir. Malin pesin degeri “600 Yurtigi
Satiglar” hesabinin alacagina kaydedilirken, hesaplanacak vade farki ise, “128 Ertelenmis Vade
Farki Gelirleri” ve “228 Ertelenmis Vade Farki Gelirleri” hesabinin alacagina kaydedilir. ilgili
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donemin sonunda “128 Ertelenmis Vade Farki Gelirleri” hesabindaki vade farki gelirleri, “640
Esas Faaliyet Alacaklarina iliskin Vade Farki Gelirleri ve Esas Faaliyetlerle Ilgili Kur Farki
Kazanglar1” hesabina aktarilir. Vade bir yilin altinda ise, vade farki ayristirmasina gerek
bulunmamaktadir. Kiiciik isletmeler kapsaminda vade farklarinin muhasebelestirilmesi BOBI
FRS ile tamamen uyumludur. Mikro isletmelerde ise, vadenin siiresine bakilmaksizin dogrudan
tahsil edilen ya da tahsil edilecek tutar finansal tablolara yansitilmaktadir. Bu baglamda
MSUGT/VUK hikdmlerinin mikro isletmelerle uyumlu oldugu goriilmektedir. TFRS 15
Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi’na gore ise, kolaylastirici islemler harig, vadeye
bakilmaksizin vade farki ayristirmasi yapilir. Vade farklarinin ayristirilmasinda kaynaklanan
farkliliklar mikro isletmeler harig, tiim igletmeler agisindan yasalar ve standartlar kapsaminda
farkl1 hasilat tutarlarinin hesaplanmasina neden olacaktir.

Satis sozlesmesi birden fazla yiikiimliiliigii ieriyorsa, KUMI FRS’ye gére hasilata
iliskin muhasebelestirme ilkeleri her bir isleme ayri ayr1 uygulanir. Satis tarihinde, ilgili
doneme iliskin hasilat tutar1 kaydedilirken, ayristirilan diger islemler ise yerine getirildigi
tarihte hasilat olarak kayda alinir. Tahsil edilen hasilat tutari, ilgili doneme kadar “380
Ertelenmis (Gelecek Aylara Ait) Gelirler/480 Ertelenmis (Gelecek Yillara Ait) Gelirler”
hesabinda finansal tablolara yansitilir. Bu durum donemsellik ilkesi gere§i mevcut yasa ve
standartlar agisindan da farklilik gostermemektedir.

Insa sdzlesmelerinde hasilatin muhasebelestirilmesi mevcut yasalar ve standartlar
kapsaminda farklilik gdsteren bir diger konudur. KUMI FRS ve BOBI FRS’ye gore, yillara
yaygin olarak gerceklestirilen insaat iglerinde ortaya ¢ikan hasilat ve maliyetler, raporlama
donemi sonunda tamamlanma yiizdesi yontemine gore finansal tablolara yansitilir. TFRS 15°e
gore hasilat; edim yiikiimliiligi yerine getirildik¢e, edim yiikiimliiliigiine yansitilan islem
bedeli tzerinden finansal tablolara yansitilir. Bu durum MSUGT/VUK hiikiimleri agisindan
incelendiginde ise hasilatin, tamamlanmis sozlesme yontemine gore muhasebelestirildigi
goriilmektedir. Ozetle yillara yaygin olarak yapilan insa sdzlesmelerinde cari déneme iliskin
hasilatin belirlenmesinde, standartlar ve yasalar agisindan farkli yontemler benimsenmistir. Bu
durum yasalar ve standartlar acgisindan farkli hasilat tutarlarinin hesaplanmasina neden
olmaktadir.

Hizmet sunumunda hasilatin muhasebelestirilmesi, KUMI FRS, BOBI FRS ve TFRS
15°de insa sozlesmeleri hiikiimleri ile benzerlik gostermektedir. MSUGT/VUK hiikiimleri
kapsaminda ise hasilat, hizmet sunumu gergeklestiginde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Calisma sonucunda elde edilen verilere gore, KUMI FRS hiikiimlerinin; BOBI FRS
hiikiimleri ile benzer oldugu, TFRS 15 hiikiimlerinden ve vergi yasalarindan birgok noktada
ayristign goriilmektedir. KUMI FRS ve BOBI FRS, kullanicilar agisindan daha kolay
uygulanabilecek sekilde tasarlandigindan, bu standartlarin hasilata iliskin hiikiimleri, TFRS
15’e gore daha sade bir dile sahip olan ancak yiiriirliikten kaldirilan TMS 18 Hasilat Standardi
ilkeleri ile benzerlik gostermektedir. Hasilatin 6l¢iimii, hasilatin finansal tablolara alinmasi ve
tamamlanma yiizdesi yontemine iliskin ilkeler TMS 18 ile uyumludur. Ancak TMS 18’in
kapsaminda insa sdzlesmelerine iliskin hasilat yer almamaktadir ve vade farklarn vadeye
bakilmaksizin ayristirilmaktadir.

Tiirkiye ekonomisi iginde biiyiikk bir yere sahip olan kiiclik ve mikro isletmelerin
finansal tablolarinin uluslararasi finansal raporlama standartlari ile uyumlu olmasi1 hem iilke
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ekonomisi hem de muhasebe uygulamalar agisindan 6nem arz etmektedir. Ancak burada dikkat
edilmesi gereken nokta, bilango esasina gore defter tutan biitiin kiigiik ve mikro isletmeler
standardin kapsamina girmemektedir. “Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Belirlenmesine
Dair Karar” kapsami disinda bagimsiz denetime tabi isletmeler ve bazi kurum ve kuruluslarca
KGK’nin yayimladigi standartlara atif yapilarak finansal tablo hazirlayacak isletmeler
standardin kapsami icinde yer almaktadir. Standardin kapsami genis olmadig1 i¢cin, TMS/TFRS
ve BOBI FRS’de oldugu gibi uyum siirecinde sorunlar yasanabilecegi diisiiniilmemektedir.

Bu calismada KUMI FRS Béliim 7 Hasilat hiikiimleri 6rnek olaylarla ve karsilastirmali
olarak aciklanarak, literatiire ve uygulamacilara katki saglanmasi hedeflenmistir. ilerleyen
yillarda KUMI FRS kapsamimin genisleyecegi diisiiniiliirse, yapilacak ¢alismalarda KUMI
FRS’nin diger bdliimlerine yer verilerek, muhasebe egitim miifredatlarinin gelisimine
katki saglanabilir.

KAYNAKLAR

Akbulut, Emre - Can, Mustafa Emir (2020). “Kii¢iik ve Mikro Isletmeler i¢in Finansal
Raporlama Standardi (KUMI FRS) Taslag: hakkinda”. Muhasebe Enstitiisii Dergisi, 63,
85-93. https://doi.org/doi.org/10.26650/MED.692261.

Akdogan, Nalan - Sultanoglu, Banu (2018). “Kar taniminin muhasebe kuramindaki gelisimi ve
glinlimiizde finansal raporlardaki sunumunun karsilagtirmali olarak
incelenmesi”. Muhasebe Bilim Diinyasi1 Dergisi, 20 (Ozel Say1), 641-677.

Ataman, Basak - Cavlak, Hakan (2017). “TFRS 15 miisteri so6zlesmelerinden hasilat: temel
ilkelerin incelenmesi ve bir uygulama”. Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Dergisi, 39(2), 403-430.

Avyar, Hiiseyin Can - Fowzi, Hasiba (2021). “Kii¢iik ve Mikro Isletmeler I¢in Finansal
Raporlama Standardi (KUMI FRS) Taslag: ile Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler I¢in
Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS)’nin karsilastiriimasi1”. Muhasebe ve Finans
Incelemeleri Dergisi, 4(2), 115 — 123. http://doi.org/10.32951/mufider.932066.

BOBI FRS, 29 Temmuz 2017 tarihli ve 30138 say1li Resmi Gazete.

Cavlak, Hakan - Ataman, Basak (2023). “Tiirkiye’deki finansal raporlama standartlarinin son
parcast KUMI FRS (Kiiciik ve Mikro Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi):
Genel degerlendirme ve BOBI FRS, TFRS ile karsilastirma”. Finans Ekonomi ve
Sosyal Arastirmalar Dergisi, 8(1), 225-260.

De Fond, Mark - Gao, Xinzi - Li, Oliver Zhen - Xia, Lijun (2019). “IFRS adoption in China
and foreign institutional investments”. China Journal of Accounting Research, 12(1), 1-
32.

Erol, Mikail - Aslan, Muhsin (2017). “Uluslararasi muhasebe ve denetim standartlarinin
gelismesi”. Muhasebe ve Finans Tarihi Arastirmalar1 Dergisi, (12), .55-86.

17



The Journal of Accounting and Finance- July (103): 1-20

Gokeen, Gurbiiz — Oztiirk, Erkan - Giileg, Omer Faruk (2019). “KUMI FRS seti taslagi, BOBI
FRS seti ve tam set TMS/TFRS’nin temel konular agisindan karsilagtirilmasi”. Finans
Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt 4, Say1 3, 413-430.

Gonen, Seckin (2019). “Satislarin maliyetinin BOBI FRS agisindan degerlendirilmesine iligkin
ornek olay ¢alismasi1”. Insan ve Toplum Bilimleri Arastirmalar1 Dergisi, 8(1), 12-22.

Giicenme-Gengoglu, Umit (2020). “Kiiciik ve Mikro Isletmeler i¢in Finansal Raporlama
Standardi Taslagi’nin BOBI FRS ve vergi uygulamalarimiz ile karsilastirilmasi ve genel
degerlendirme”. Business and Economics Research Journal, 11(1), 187-199.

GVK- Gelir Vergisi Kanunu (1961), 10700 sayili Resmi Gazete. https://www.mevzuat.gov.tr
(Erisim tarihi: 11 Mayis 2023).

Karabulut, Mehtap - Tektifekci, Fatma (2023). “Kiigiik Ve Mikro Isletmeler I¢in Finansal
Raporlama Standard1 (KUMI FRS) Taslag1 ile KUMI FRS (2022 Siiriimii) incelemesi:
KUMI FRS taslagi iizerine izmir ili muhasebe meslek mensubunun alg1 ve farkindalik
diizeyini belirlemeye yonelik bir arastirma”. lda Academia Muhasebe ve Maliye
Dergisi, 6(1), 43-66.

Katma Deger Vergisi Kanunu, https://www.mevzuat.gov.tr/ (Erisim tarihi:11 Mayis 2023)

KGK-Kamu Gdézetimi Kurumu, https://www.kgk.gov.tr/ ((Erisim tarihi:10 May1s 2023)

Kiymetli Sen, ilker - Ozbirecikli, Mehmet (2020). “KUMI FRS’nin is diinyasina
saglayabilecegi yararlar: BOBI FRS, TMS/TFRS ve mevcut muhasebe sistemi ile

mukayeseli bir inceleme”. Muhasebe Bilim Diinyas: Dergisi, 22 (Ozel Say1), 6s 1- 6s19.
http://dx.doi.org/10.31460/mbdd.641657.

KUMI FRS, 16 Ocak 2023 tarihli ve 32075 sayil1 Miikerrer Resmi Gazete.

Parlak, Nesegiil (2021). “Kiiciik ve Mikro Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi (KUMI
FRS) taslag1 ¢ercevesinde hasilatin muhasebelestirilmesi ve diger finansal raporlama
standartlar ile karsilastirilmasi1”. Muhasebe Enstitisti Dergisi, (65), 75-89.

Parlakkaya, Raif (2004). “Muhasebede uluslararast uyum ve Avrupa Birligi siirecinde
Tiirkiye’de muhasebe uyumlastirma ¢aligsmalar1”. Sosyal Ekonomik Arastirmalar
Dergisi, 4(7), 118-139.

Sak, Ramazan - Sahin Sak, Ikbal Tuba - Oneren Sendil, Cagla - Nas, Esref (2021). “Bir
arastirma yontemi olarak dokiiman analizi”. Kocaeli Universitesi Egitim Dergisi, 4(1),

227-250. http://doi.org/10.33400/kuje.843306 .

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi. http://www .kgk.gov.tr (Erisim tarihi: 11
Mayis 2023).

TMS 18 Hasilat Standardu. http://www.kgk.gov.tr (Erisim tarihi: 10 Mayis 2024).

18


https://www.mevzuat.gov.tr/
https://www.mevzuat.gov.tr/
https://www.kgk.gov.tr/
http://dx.doi.org/10.31460/mbdd.641657

Muhasebe ve Finansman Dergisi - Temmuz (103): 1-20

Tuncgez, Hac1 Arif (2020). “BOBI FRS ile KUMI FRS taslagi arasindaki farkliliklar 17, Tksad
Sitesi Egitim Dergisi, 4(1), 227-250. http://doi.org/10.33400/kuje.843306
Journal, 6(24), 448-460.

Usul, Hayrettin, - Omiirbek, Nuri (2020). “Kiigiik ve mikro isletmelerde hasilat”. Izmir Katip
Celebi Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 3(1), 60-69.

Yildirim, Giilgin (2019). “Hasilatin tespiti ve hasilat hilelerinde denet¢inin rolii”. Vergi
Diinyas1 Dergisi, 39(458), 41-48.

19



The Journal of Accounting and Finance- July (103): 1-20

20



Muhasebe ve Finansman Dergisi - Temmuz (103): 21-50

ISSN: 2146-3042
DOI: 10.25095/mufad.1459854

Yesil Aklamanin Bibliyometrik Analizi: 2000-2024 D6nemi icin
Tirkiye’deki Ulusal Egilimler-

Ayten OZBINGOL**
Yasemin Acar UGURLU***

OZET
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1. GIRIS

Isletmeler faaliyetlerini yerine getirirken sadece devlete karsi degil, tiim topluma hatta
cevreye de sorumludur. Cevresel sorunlarin ve iklim krizlerinin yasandig: giinlimiiz diinyasinda
sadece bireylerin degil, isletmelerin de ¢evreye karst duyarliliklari artmistir. isletmeler
siirdiiriilebilir bir diinya i¢in, ilgililere siirdiiriilebilir kalkinma alanindaki taahhiitlerini
bildirmek (Benameur vd., 2023: 2), kurumsal surdurulebilirliklerine dair glincel bilgileri
sunmak igin yeni bir iletisim araci olan (Ozsdzgiin Caliskan, 2012: 54) surdurilebilirlik
raporlarint hazirlar ve sunarlar. Kurumsal siirdiiriilebilirligin ekonomik, ¢evresel ve sosyal
boyutu vardir. Ekonomik siirdiiriilebilirlik, saglam bir finansal yap1 ve isletme karliligiyla;
cevresel siirdiiriilebilirlik isletme faaliyetlerinin gevreye hig zarar verilmeden veya en az zararla
gerceklestirilmesi ve dogal kaynaklarin korunarak gelecek nesillere aktarilmasiyla; sosyal
stirdiiriilebilirlik igletme ¢alisanlarinin hem ¢aligma hem de yasam sartlarinin iyilestirilmesiyle
gerceklestirilebilir (Giicenme Gengoglu ve Aytag, 2016: 52). Siirdiirtilebilirlik raporlarinin nasil
(goniilliilik yaklagimiyla m1 yoksa zorunluluk yaklagimiyla m1) hazirlanacagi hususunda goriis
farkliliklar1 vardir (Ozmen vd., 2020: 156). Isletmeleri bu raporlar1 goniillii olarak hazirlamaya
iten faktorlerle iligkilendirilen 3 teori vardir ve bu teoriler soyledir (Rikhardsson vd., 2002;
Aktaran: Basar ve Basar, 2006: 2016):

o Mesruluk teorisi, isletmelerin sosyal ve c¢evresel konulari raporlayarak,
faaliyetlerini menfaat sahiplerinin goéziinde mesrulastirmalart veya menfaat sahiplerinin
algilarimi degistirmeleri olarak ifade edilebilir.

o Kararin faydalilii teorisi, farkli menfaat sahiplerinin isletmelerin finansal ve
diger sirket raporlarindaki bilgilere ilaveten baska bilgilere de ihtiyag duyabilecegi
varsayimiyla ¢evresel ve sosyal raporlama yapilmasini ifade eder.

o Sirket pazarlama ve iletisim teorisi, sirketin itibarin1 korumak ve imajini
gelistirmek amaciyla ¢evresel ve sosyal performansa iliskin bilgilerin gesitli iletisim stratejileri
ile sirketin (gevresel/sosyal sorumluluk) kimliginin gelistirilmesi iizerine odaklanilarak
sunulmasini ifade eder.

Isletmeler goniilliiliik esastyla gevresel ya da sosyal sorumluluk agiklamalar1 yaptiginda,
bunun bir ¢cevre/yesil algis1 yonetimi olabilme ihtimali g6z 6niinde bulundurulmalidir. Nitekim
Gatti vd. (2019: 1) isletmelerde goniilliiliik esasina dayanan bir kurumsal sosyal sorumluluk
anlayisinin - varligimin, yesil aklama uygulamalarinin yayginlasmasini kolaylastirdigin
belirlemiglerdir. Yesil aklama, bir sirketin ¢evresel ve sosyal faaliyetlerine iliskin olumlu
bilgileri, faaliyetlerin boyutlarina iliskin olumsuz bilgileri agiklamaktan kaginarak, segici olarak
sunmasi ve bdylece asirt olumlu kurumsal imaj olugturmasidir (Lyon ve Maxwell, 2011: 9).
Yesil aklama, badana (whitewash) anlamina gelmekte ve bireyin hatalarini/aldatmacalarini
gizlemesi ve boylece itibarinin temiz kalmasini saglamasi olarak ifade edilebilir (Andreoli vd.,
2017: 56). Yesil aklama, bir sirketin faaliyetlerinin g¢evresel oldugu ya da
tirtinlerinin/hizmetlerinin ¢evreye faydasinin oldugu hususunda tiiketicileri yaniltmasi
eylemidir (TerraChoice, 2009: 5; Aktaran: Geng, 2013: 155). Yesil aklamada mesruiyet
boslugu vardir ve kurumsal sosyal sorumluluk yonetisimi semboliktir (Wang ve Sarkis, 2017:
1608). Isletmelerin kendilerini ¢cevreye duyarl olarak konumlandirmalari, her seye biraz yesil
ya da c¢evre katmalar1 bir algi yonetimi olup mesruiyet teorisini desteklemektedir. Cevresel
konular ve sorunlar hakkinda farkindaligi artan ve bilinglenen tiiketici kitlesinin daha doga
dostu iriinleri kullanma niyetinin igletmelerce anlagilmasi, isletmelerin siirdiiriilebilir bir
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diinyadan ziyade siirdiiriilebilir karlilhik igtahi1  artirmigtir. Bu istah ekonomik
stirdiiriilebilirligin, cevresel siirdiiriilebilirlige tercih edilmesine sebep olmakta ve halka
iligkiler, pazarlama ve reklamcilik faaliyetlerine yesil igerik iiretimiyle, yesil isletme imajinin
kurulmasi ve gelistirilmesi seklinde yansimaktadir. Yesil reklam ve yesil pazarlama igerikleri
kismen veya tamamen “Gizlenen Ticari Ama¢ Giinah1”, “Kanitlanamayan iddia Giinah1”,
“Belirsiz Ifadeler Icerme Giinah1”, “Ilgisiz Olma Giinah1”, “Kétiiniin Iyisi Giinah1”, “Beyaz
Yalanlar Séyleme Giinah1” gibi isimlendirilen (Pelenk Ozel, 2012: 15) sahte ve yamltict
ifadelerle bezenmistir. Isletmelerin, iiriin ve hizmetlerinin yesil olduguna dair yamiltici, eksik,
belirsiz, kanita dayanmayan, asilsiz iddia iceren ifadelerle kurumsal imajin1 yesillik iizerine
kurmasi ve gelistirmesi de sirket pazarlama ve iletisim teorisini desteklemektedir.

Yesil aklama, cevresel duyarlilifa sahip olmayan ancak sahipmis gibi davranan
isletmelerin ¢evreye verdikleri zarar1 gizlemesi ya da kurmak istedikleri yesil (¢evreci) imaji
stirdiiriilebilirlige dair gergekleri perdeleyerek sunmasi olarak tanimlanabilir. Yesil aklama bu
yoniiyle siirdiiriilebilirligin, kurumsal sosyal sorumlulugun hileli sunumudur. Ayrica, yesil
aklamanin hileli sunum seklinde ifade edilmesi, bagimsiz denetimdeki hile ile
karistirlmamalidir. Ornegin, Enron ile 6zel amaglh isletmeler arasindaki iliskilerin bazi
calisanlara biiyiikk kar elde etme imkani saglamasi (Healy ve Palepu, 2003: 11), kurumsal
stirdiiriilebilirligin sosyal boyutuyla ilgilidir. Enron’un ¢alisanlarin haklarini korumasi ve
yasam sartlarini iyilestirmek suretiyle finansal dolandiricilig1 gizlemesi bir yesil aklama 6rnegi
(Przychodzen, 2013: 134) olarak sunulmasi dogru degildir. Ciinkii Enron finansal hilelerini
cevrecilikle (¢evreye karst duyarlilikla) ya da yesillendirerek (bilgilerini ¢evre dostu
gostererek) gerceklestirmemis ve sunmamistir. Ayrica kendini aklamak i¢in yesil bir iddiada da
bulunmamastir.

Yesil aklama konusunda iilkemizde ve diinyada pek cok tiirde akademik calisma
yapilmaktadir. Tiirkiye’de yesil aklamaya iligskin ulusal trendi (egilimi) belirlemek i¢in makale
olarak iiretilen akademik calismalar esas alinmistir. Makaleler i¢in TR Dizin veri tabanindan
veriler kullanilarak bibliyometrik analiz yapilmis ve bulgular ulusal diizeyde incelenmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Greenwashing yabanci literatiirde, yesil aklama, yesil makyaj, yesil susma-sessizlik,
yesil iddialar, yesil yikama davranisi, yesil parlaklik, mavi yikama, kahverengi yikama,
kahverengi yikama davranisi, ¢evresel badana, surdurulebilir olmayan uygulamalar,
strddrdlebilir aldatma gibi gesitli isimlerle anilmaktadir:

Literatiir olusturulurken yesil aklama ve bibliyometrik analiz iceren eserler dikkate
alinmistir. Yesil aklamaya iliskin bibliyometrik analiz kriterlerine iliskin bilgiler 6zet olarak
Tablo 1°de sunulmustur.
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Tablo 1. Ulusal ve Uluslararasi Literatiirde Yer Alan ve Yesil Aklama Konusunda
Yapilan Bibliyometrik Analiz Calismalarinda Kullanilan Analiz Kriterlerinin Ozeti

Haritalamada
Analiz I¢in | Analiz Analizi  Yapilan 52;133;}%
Yazarlar/Y1l Kullanilan Veri | Yapilan Analizde Kullanilan Sorgu Kelimeleri Kaynak Tard/ Araclary/
Tabam Doénem Orneklem Say1st B"E:El Qiszg)l/ar
Programlar
Proquest,
Web of Science Yesil Aklama (greenwashing),
(Wos), il Makyaj k
Andreoli vd. | Scopus Yesil Makyaj(green makeup), .
(2017) Capes ' Derai 1998-2016 Sahte Yesil Reklam (false green advertising), | Makale/42 IRAMUTEQ
Poftall 9 Yaniltict Yesil Reklam (deceiving green
L advertising).
Scielo,
Spell.
ABI/  Inform
Gatti vd Global
(2019) ' Database, 1995-2018 | Yesil Aklama(greenwashing)(green wash). Makale/94 -/-
Google
Scholar.
Montero- . . .
Navarro Wos 1990-2020 | Yesil Aklama (greenwashing) (green wash), - | sy ajer351 SCAMAT
Yesil Susma-Sessizlik (greenhushing) VOSviewer
vd. (2021)
DergiPark,
Demiral TR Dizin, 2009- . - Tez/7
(2022) YOK1  Tez | 2022Nisan | Yesil Aklama (greenwashing) (green wash). | oy 1090 I-
Merkezi.
Yesil Aklama (greenwashing), Stirdiiriilebilir m&kale' bﬁ:([jlaigl Biblioshiny
Olmayan Uygulamalar  (unsustainable p ' | Bibliometrix
Pendse vd. - konferans
Scopus 1996-2021 practices), g .| R Software
(2022) . . bildirileri gibi
Yesil Aklama Davranigt (greenwashing h Tools
behaviour) farkly tiirde
) kaynaklar/355
1. Sorgu Kriteri “makine 6grenmesi, yapay kMOil;z:zhs
zeka, surdurtlebilirlik raporu, gevresel sosyal g .
L bildirileri gibi
ve yonetisimsel (ESG) raporlama, kurumsal .
i farkl tiirde
sosyal sorumluluk (CSR) raporlamasi kavnaklar
Moodaley & 2. Sorgu Kriteri ar;/smdan R Studio
Telukdarie Scopus 2018-2022 “stirdiirtilebilirlik raporlamas, ESG 1.sorau kriteri | Biblioshin
(2023) raporlamasi, CSR raporlamasi, yesil aklama i .in /34 Y
ve yesil iddia™ ngorgu kriteri
3. Sorgu Kriteri i .in/15
“yesil aklama, yesil iddia, makine 6grenmesi, 3gsorgu Kriteri
yapay zeka” i(,:in /9
2021 yilina Yesil Aklama (greenwashlpg),_ _ o
Santos vd. WoS kadar ~ olan Paydas, Yatinmci, Tiketici, Miisteri, Makale/310 PRISMA
(2023) . Miivekkil, Calisan, Isci, Ortak, Tedarikgi, VOSviewer
tim yillar Rakip
yesil aklama (greenwashing), ¢evresel badana | Dergiler, Kitaplar,
Singh vd (environmental whitewashing), sturdirtlebilir | konferans VOSviewer
(2023) ' Scopus 1996-2023 | aldatma bildirileri gibi | R Studio
(sustainable deception), farkl tirde | Biblioshiny
yesil parlaklik (green sheen). kaynaklar/748
Yesil Aklama (greenwashing) (greenwash)
Wana vd (green wash) (green-washing),
(2022) ' WoS Core Set 2004-2022 | Kahverengi Yikama (brownwashing), Makale/594 CiteSpace
Mavi Yikama (bluewashing),
Yesil Parlaklik (green sheen).
Google
Ziabina vd. Scholar, ) Ulke Markasi (country brand), Yesil Aklama | Farkh tiirde .
copus, greenwashing). aynaklar/1.
2024 S 2004-2021 hi K Klar/1.025 VOSviewer
WoS.

Kaynak: lgili makalelerden faydalanilarak yazarlar tarafindan olusturulmustur.

1 YOK: Yiiksekdgretim Kurulu Bagkanlig
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Andreoli vd. (2017) yesil aklama alanindaki 42 makalenin 111 yazar tarafindan
iretildigini, ilk makalenin 1995 yilina ait oldugunu, 1995-2011 yillar1 arasinda yayin sayisinin
2’yi gegmedigini, 2011 yilindan itibaren yayin sayisinin arttigini ve en ¢ok yayin yapilan yilin
2014 (11 makale ile) yil1 oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica analiz edilen 42 makalenin sadece
17’sinde yesil aklama konusunun gelistirildigini ve anahtar kelime analizinde de “yesil
aklama”, *“kurumsal sosyal sorumluluk” ve  “sirddrdlebilirlik” kelimelerinin siklikla
kullanildigini tespit etmislerdir.

Gatti vd. (2019) 1995-2007 yillar1 arasinda yesil aklama konusuna olan ilginin az
oldugunu, bu doénemde yilda en fazla iki makale yayinlandigini, 2008’den itibaren ilgilinin
artmaya basladigini ve en ¢ok yayin yapilan yilin 2018 (13 makale ile) yili oldugunu tespit
etmislerdir. Yesil aklama konusunda yapilan aragtirmalarda en ¢ok vak’a ¢aligmasinin yapildigt
ve arastirmalarin % 33’iinii kapsadigini; arastirma kapsaminin analizinde ise pazarlamanin %
34 oraniyla ilk sirada yer aldigini tespit etmislerdir.

Montero-Navarro vd. (2021) tarim, gida endiistrisi ve gida perakendeciliginde yesil
aklama uygulamalarinin etkisini ortaya koymak amaciyla yaptiklart bibliyometrik analiz
sonucuna gore, 351 makalenin 808 farkli yazar tarafindan tiretildigini, yesil aklama konusunda
1999 yilinda sadece 1 makalenin oldugunu, zamanla literatiiriin gelistigini ve literatiiriin 2003-
2010 déneminde temellerinin atildigini, 2011-2015 doneminde ¢igir agtigimi ve literatlirde
2016-2020 doneminde ise dikkate deger bir biiyiimenin kaydedildigini belirlemislerdir.
Amerika Birlesik Devletleri (ABD) en ¢ok makale iireten iilke, “Journal of Business Ethics” en
¢ok makale yayinlanan dergi, “isletme ekonomisi” en ¢ok arastirilan alan, Lyon, T.P. (5 makale
ile) en iiretken yazar, Delmas ve Burbano (363 atifla) en ¢ok atif alan yazar olmustur. “Yesil
aklama”, “kurumsal sosyal sorumluluk” ve “siirdiiriilebilirlik” en sik kullanilan anahtar
kelimelerdir.

Demiral’in (2022) greenwashing stratejisini tartismak ve Tiirkiye’deki akademik
caligmalar inceleyerek greenwashing ifadesinin Tiirkge karsiligini belirlemek amaciyla yaptigi
bibliyometrik analiz sonucuna gore, tilkemizde 2009 yil1 ilk makalenin yazildig: yil, 2021 yili
ise en ¢ok aragtirmanin yapildigr yil olmustur. Arastirma makalesi en ¢ok yayin iiretilen tiir
olmustur. Greenwashing igin ulusal literatirde yesil halkla iliskiler, yesil boyama, yesile
boyama, yesil g6z boyama, yesil yikama, yesillenme, yesil aklama gibi pek ¢ok farkli ifade
kullanildig: tespit edilmis, ancak greenwashing ifadesinin Tiirkge karsiligi olarak yesil aklama
ifadesinin kullaniminin daha uygun olabilecegi vurgulanmastir.

Pendse vd.’nin (2022) yesil aklama hakkindaki bibliyometrik analiz sonucuna gore,
2007 yilindan itibaren yesil aklama konusundaki ¢alismalar yogunluk kazanmistir. 2020 yili
(66 yayin ile) en ¢ok yayin yapilan yil, “Journal of Business Ethics”’en ¢ok yayin yapilan dergi,
Testa F. en etkili yazar, ABD, Ingiltere ve Cin en fazla yayin yapilan iilkeler,
“surddrulebilirlik”, “siirdiirtilebilir kalkinma” ve “yesil aklama” en sik kullanilan anahtar
kelimeler olmustur.

Moodaley ve Telukdarie’nin (2023) yesil aklama, siirdiiriilebilirlik raporlamasi ve
yapay zeka ile makine 6grenmesi alanindaki bibliyometrik analiz sonucuna gore, 3 farkli sorgu
kriterinin hepsinde “Sustainability” en ¢ok yayin yapilan dergi olarak tespit edilmistir. 1., 2. ve
3. sorgu kriterine gore sirasiyla “siirdiiriilebilir kalkinma”, “strddrdlebilirlik” ve “veri
madenciligi” en sik kullanilan anahtar kelimeler olmustur. Ayrica siirdiiriilebilirlik
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raporlamasinda yapay zekanin makine Ogrenimi ile kullanimina iligkin dokiimanlarda
(kiilliyatta) kesisimler olgun ve genis olarak tespit edilmisken, yesil aklama konusunda yapay
zekanin makine 6grenimi ile kullaniminin yeterince arastirilmadig tespit edilmistir.

Santos vd.’nin (2023) yesil aklama ve bunun paydaslarla iligkisi iizerine yaptiklari
bibliyometrik analiz sonucuna gore, yayin sayisinin 2011 yilina kadar sinirli oldugu, bu yildan
sonra yayin sayilarinin arttigi, 310 makalenin 739 farkli yazar tarafindan tretildigi, 171 farkli
dergide yayinlandigi, 442 {iniversitenin ve 56 farkli iilkenin katkisinin oldugu belirlenmistir.
ABD en ¢ok yayn iireten iilke, “University of Michigan” en tiretken kurum, “Sustainability”
en ¢cok makale yayimlayan dergi, “Journal of Business Ethics” en ¢ok atif alan dergi, “Social
Accountability and Corporate Greenwashing” (503 atifla) en ¢ok atif alan makale olmustur.

Singh vd. (2023) yesil aklama alanindaki yayin sayisinin 2000 yilina kadar ¢ok az
oldugunu, 2003 yilindan itibaren artmaya basladigini ve en ¢ok yayinin 2022 (182 makale ile)
yilinda yapildigini tespit etmistir. Ayrica arastirma donemi igerisinde (1996-2023) yesil aklama
alaninda moda, gida ve enerji gibi sektorlere vurgu yapan énemli sayida makalenin bulundugu
belirtilmistir. Delmas Ma (773 atifla) en ¢ok atif alan yazar iken, Wang Z. (7 yayin ve 425
atifla) en ¢ok yayin lireten yazardir. “Journal of Business Ethics” en ¢ok atif alan dergi iken,
“Sustainability” ise en ¢ok makale yayinlanan dergidir.

Wang vd.’nin (2023) yesil aklama konusundaki makalelerin bibliyometrik analiz
sonucuna gore, 7 adet yillik ortalama yayin sayisiyla 2004-2011 donemi baslangig, 34 adet
yillik ortalama yayin sayisiyla 2012-2016 donemi gelisme ve 82 adet yillik ortalama yayin
sayistyla 2016-2022 donemi hizli gelisim donemi olarak belirtilmistir. ABD en ¢ok yayin iireten
iilke, “isletme ekonomisi” yesil aklama c¢alismalarinda en c¢ok arastirilan konu alani,
“Sustainability” en ¢ok makale yayimlayan dergi, Lyon T.P. en ¢ok atif alan yazar, “kurumsal
sosyal sorumluluk” en sik kullanilan anahtar kelime olarak tespit edilmistir.

Ziabina vd. (2024) siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerinin uygulanmasi ile yesil aklama
diizeyi ve bunun iilke markasi olusturma siirecine tesirini belirlemek igin bibliyometrik analiz
yapmistir. Analize gore, iilke markasi ve yesil aklama iizerine yapilan arastirmalar yillar
icerisinde artis egilimi gostermistir. Ulke markas1 arastirmalart 2020 yilinda 473’e kadar
yiikselirken, yesil aklama arastirmalar1 2020 yilinda 100 (2021 yilinda 150)’e yiikselmistir.
Ulke markasi iizerine en ¢ok yaymi Avustralya gerceklestirirken, yesil aklama konusunda en
cok yaymi Almanya gerceklestirmistir. “Yesil aklama” en sik kullanilan anahtar kelime
olmustur. Anahtar kelimelerin gelisiminin analizinde ise “yesil aklama” kelimesinin ortalama
yaymn yili 2019, “iilke markas1” kelimesinin ortalama yaym yili 2016, “kurumsal sosyal
sorumluluk” kelimesinin ortalama yayin yil1 2018, “yesil pazarlama” kelimesinin ortalama
yayin yil1 2017, “gevresel siirdiiriilebilirlik” kelimesinin ortalama yayin yil1 2021 olarak tespit
edilmistir.

Ozetle, siirdiiriilebilirlik raporlamasinin éneminin artmasiyla birlikte isletmelerin gesitli
sebeplerle yesil aklama uygulamalarina basvurmasi akademisyenlerin/aragtirmacilarin bu alana
ilgi duymasina sebep olmustur. Yesil aklama ve bibliyometrik analiz iceren literatiir kaynaklari
dikkate alindiginda, konuya olan akademik ilginin ve katkinin 2010 yilina kadar ¢ok sinirlt
sayida oldugu, 2010 yilindan sonra artmaya basladig1 ve 2020’11 yillarda ise veri havuzunun
zenginlestigi sOylenebilir. Dlnya genelinde (uluslararasi literatiirde) yesil aklamanin
bibliyometrik analizinde Scopus, Web of Science veri tabanlarinin yani sira Proquest, Capes
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Dergi Portali, Scielo ve Spell platformlari, ABI/ Inform Global Database, Google Scholar veri
tabanlarinin da kullanildig1 tespit edilmistir. Analize konu olan en eski yil 1990 iken, en yeni
(son) y11 2023 olmustur. Yesil aklama konusunda sorgu kelimeleri yesil aklama ifadesi ile sinirli
kalmamistir. Bibliyometrik analiz ile analiz edilen 6rneklem biiytlikliigli esas alindiginda ise
kullanilan sorgu kriterine gore en az drneklem 9 yayindan, en fazla 6rneklem 1.025 yayindan
olusmaktadir. Ayrica verilerin haritalandiriimasinda VOSviever ve Biblioshiny basta olmak
tzere IRAMUTEQ, SciMAT, Bibliometrix, R Software Tools, R Studio, CiteSpace gibi ¢ok
cesitli programlarin kullanildig1 tespit edilmistir. Uluslararasi literatiir esas alindiginda yesil
aklamaya iliskin biiyiik resmi olusturan iilkeler Grafik 1.’de sunulmustur.

»

v d

Wihorasoft Crreasaurted Ennoments, Navinho, Open Flaces, DpenStresthlap, TomTom, Wikipadia, Tendr

Grafik 1. Diinyada Yesil Aklama Alaninda En Cok Yaym Ureten Ulkelerin

Olusturdugu Biiyiik Resim
Kaynak: (Montero-Navarro vd., 2021:550; Pendse vd., 2022:169; Santos vd., 2023:8; Wang vd.,
2023:7)’dan yararlanilarak yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Grafik 1’e gore, diinyada yesil aklama ¢alismalarina iliskin biiyiik resim ABD, Birlesik
Krallik ve Cin basta olmak iizere, Kanada, Almanya, Italya, Avustralya, Fransa, Hollanda,
Brezilya, Ispanya ve Hindistan tarafindan ¢izilmistir.

Yesil aklama konusunda ulusal literatiire ilk katk1 Tablo 1.’de gosterildigi izere Demiral
(2022) tarafindan verilmistir. Demiral (2022: 84-87) calismasinda Tiirkiye’deki yesil aklama
konusunda yazilan makale ve tezleri, tiirleri ve yaymn yillar1 agisindan gruplandirmis ve
greenwashing kelimesinin ulusal yayinlarda Tiirk¢e ifade edilis bi¢imlerini ortaya koyarak,
yesil aklama ifadesinin kullannminin uygun olabilecegini belirterek, calismasini kuramsal bir
bakis ile sinirlandirmistir.
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Bu calismada ise 08.03.2024 tarihi itibariyla yesil aklamaya iliskin akademik makale
tiiriindeki ¢alismalarin, ulusal diizeyde 6l¢eklendirilmesi i¢in TR Dizin veri taban1 kullanilarak
bibliyometrik analiz yapilmistir. Uluslararasi literatiir araciligiyla ortaya konulan biyik resmin
ardindan, Tiirkiye’deki akademisyenlerce/bagimsiz arastirmacilarca bu alana duyulan ilgi ve
verilen katki, bibliyometrik analiz verileri ile ortaya konulmustur. Yesil aklama ulusal 6lgekte
derinlemesine ve kapsamli incelenerek literatiire katki saglanmak istenmistir.

3. ARASTIRMA
3.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsam

Ulkemizde yesil aklama ile ilgili ilk bibliyometrik analiz galismas1 Demiral (2022)
tarafindan yapilmistir ve ¢alisma kuramsal bir bakis agisiyla hazirlanarak kavramsal diizey ile
sinirlt kalmistir. Bu arastirmanin yapilmasinin amaci “yesil aklama” konusunda Tiirkiye’de
2000-2024 yillar1 arasinda (08.03.2024 tarihini de icerecek bigcimde)? yazilan akademik
makalelerin bibliyometrik analizinin yapilmasi1 ve elde edilen sonuglarin ulusal dizeyde
degerlendirilerek ulusal egilimlerin belirlenmesidir.

Calismanin  kapsami, iilke olarak Tiirkiye ile smirlandirilirken, yesil aklama
konusundaki akademik ¢alismalar ise TR Dizin makaleleri ile sinirlandirilmistir.

3.2. Arastirmanin Yoéntemi

Bu calismada bibliyometrik analiz yontemi kullanilmigtir. Bu yontem, bir disiplinin
dogasinin ve ilerleme siirecinin belirlenebilmesi i¢in kullanilmakta ve yazinda var olan makale,
kitap, dergi gibi tiim kaynaklarin ve istatistiklerin birlestirilmesini, analiz edilmesini ve
yorumlanmasini saglamaktadir (Tekin vd.,2021: 93). Bibliyometrik analiz, arastirma konusuna
iliskin elde edilen bilimsel literatiir verilerinin yani biiylik hacimli nitel verilerin ne zaman
iretildigi (ilk iiretim zamani ve belirli bir donem igindeki gelisimi), nerede iiretildigi (hangi
ilke tarafindan {retildigi-cografi bolge bilgisi), hangi kurumlarin bilimsel iiretime katki
sagladig1 (liniversitelerin arastirma yapilan konuya katkilar1), kimler tarafindan {iretildigi
(arastirma konusu hakkinda yayin iireten yazarlar, yazarlarin iiretkenligi ve yazarlara olan
ragbet-atif skorlar1), hangi tiirde tiretildigi (kitap, kitap boliimii, makale, konferans bildirileri,
tez ve benzeri gibi yayim c¢esitliligi), hangi dilde {iretildigi ve aralarindaki iletisimin ve
etkilesimin nasil oldugunun (atif baglarinin) tespit edilmesine ve bilimsel literatiiriin sayisal
(nicel) olarak 6zetlenmesine imkan saglayan bir analiz yontemidir.

Bu caligmada yesil aklamaya iligkin akademik makale tiirtindeki bilimsel literatiir
verileri TR Dizin veri tabanindan elde edilmistir. TR Dizin, 1.703 derginin, 502.655
arastirmacinin ve 580.084 yaymin bulundugu, uluslararasi standartlara uygun olarak
gelistirilmis ulusal ve bilimsel bir veri tabanidir (https://trdizin.gov.tr/)3. Bibliyometrik analiz,
Microsoft Excel’de verilerin islenmesi suretiyle yapilmistir. Verilerin gorsellestirilmesinde
Microsoft Excel ofis programi ve https://wordart.com/ internet sitesi kullanilmistir.

2 TR Dizin veri tabanindan veriler 08.03.2024 tarihi itibariyla elde edilmistir.
8 TR Dizin dergi, arastirmaci, yayin sayilar1 14.03.2024 tarihinde elde edilmistir. Bu sayisal veriler zaman
icerisinde degisiklik gosterebilmektedir.
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3.3. Arastirmanin Bulgularn

Gunumuzde “strduralebilir bir Dunya”nin insast ic¢in sdrddrilebilir kalkinma
hedeflerinin gerceklestirilmesi Oonemli hale gelmistir. Ancak isletmelerin siirdiiriilebilirlik
raporlarindaki gergeklik carpitilmistir. Carpitilan gergeklik, kimi isletmelerin siirdiiriilebilirlik
aciklamalarinin hileli oldugu ve yesile boyanarak sunuldugu seklindedir. Bakis agimiz1 kiiresel
egilimlerden ulusal egilime ¢evirdigimizde elde edilen en temel bulgu, iilkemizde yesil aklama
aragtirmalarinin  gelisim  diizeyinin, diinyadaki gelisim diizeyi ile aym dogrultuda
gerceklesmedigi yontlindedir. Diinyada 2020’11 yillarda yesil aklama konusunda biiyiik bir veri
havuzu olugmusken, iilkemizde ise temellerinin atilma asamasinin hala devam ediyor oldugu
belirlenmigtir. Diinyadaki gelismislik diizeyi iiretilen makale sayilarina, yazar/yayin atif
skorlarina yiizlerce say1 olarak yansirken, iilkemizde durum iki basamakli (onlarla-yirmilerle)
sayilarla ifade edilebilir seviyededir.

4. TURKIYE’DE YESIL AKLAMANIN BIBLIYOMETRIK ANALIZi

Ulkemizde 2000-2024 yillar1 arasinda yesil aklama konusunda yazilan makaleler igin
TR Dizin veri tabani kullanilmis ve veriler Microsoft Excel programinda islenerek
bibliyometrik analiz ¢aligsmalar1 yapilmstir.

4.1. Arastirma Stratejisi ve Veri Toplama

Yesil aklama konusunda yazilan akademik makalelerin bibliyometrik analizini yapmak
icin TR Dizin veri tabaninda yayn arama kismina “yesil aklama™*, “yesil yikama”, “yesil
boyama” ile “greenwashing” arama kriteri yazilmis ve basit arama gerceklestirilmistir.
Bibliyometrik analiz igin veriler 08.03.2024 tarihinde veri tabanindan gekilmistir. Arama

kriterine iliskin veriler Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Arama Kriteri Araciligiyla TR Dizin Veri Tabanindan Veri Toplama

Sorgu Kelimesi Yesil Aklama Yesil Yikama Yesil Boyama Greenwashing
Veri Sayisi 7 22 38 18
- Makale (35)

Yaymn Tipi Makale Makale Proje (3) Makale

. Sosyal (10) Sosyal (10)
Veri Tabam Sosyal Fen (12) Fen (25) Sosyal
Erisim Formati Acik Acik Acik & Kapali Acik
Yazar Sayisi 9 76 104 28

Kaynak: https://trdizin.gov.tr/ adresinden 08.03.2024 tarihli bilgiler dikkate alinarak yazarlar tarafindan
olusturulmustur.

Yesil aklama, yesil yikama, yesil boyama ve greenwashing arama kriterleri ile basit
arama yapilarak toplam (7+22+38+18=) 85 adet veri elde edilmistir. TR Dizin veri tabaninda
arama kriteri degistikce elde edilen verilerin sayis1 farklilik gostermistir.

4 Sorgulama esnasinda tirnak “..

kullanilmustir.
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4.2. Verilerin Taranmasi ve Filitrelendirilmesi

Basit arama ile elde edilen veriler tarama ve filitrelendirme islemine tabi tutularak
bibliyometrik analize uygun hale getirilmistir. Bibliyometrik analize uygun goriilen verilere
iligkin bilgiler Sekil 1°de sunulmustur.

Veri Tabani *TR Dizin

o *Yesil Aklama (7)

Arama Kriteri *Yesil Yikama (22)
(85 Veri) *Yesil Boyama (38)

» Greenwashing (18)

*Fen alanindaki makaleler (37)

23 Adet *Projeler (3)
Makale «Birden fazla kez yinelenen makaleler (18)
* Alakasiz icerikli makaleler (4) dikkate
almmamistir.

Sekil 1. TR Dizin Veri Tabani1 Verilerinin Taranmasi ve Filitrelendirilmesi
Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 1.”de gosterildigi lizere TR Dizin veri tabanindan elde edilen 85 adet makaleden
23 adedi analize uygun bulunmustur.

4.3. Verilerin Analizi ve Degerlendirilmesi

Yesil aklama hakkinda yazilan ve analize uygun bulunan makaleler, aragtirmalarin yillar
itibartyla gelisimi, yayinlandig1 dergiler, yazar, liniversite, il, atif ve anahtar kelime analizi
yapilarak degerlendirilmistir.

4.3.1. Yesil Aklama Arastirmalarinin Gelisimi

Ulkemizde 2000-2024 yillar1 arasinda TR Dizin veri tabanindan taranan yesil aklama
konusunda yazilan makalelere iliskin bibliyometrik analiz ¢alismasinda, veriler incelendiginde
2000-2011 doneminde bu konu hakkinda 1 yayin yapildig: tespit edilmistir. Bu nedenle ilk
yayin yapilan yil (2009 yil1) esas alinarak iilkemizde yesil aklama aragtirmalarinin gelisimi
Grafik 2°de gosterilmistir.
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Grafik 2. Tirkiye’de Yesil Aklama Arastirmalarinin Gelisimi

Kaynak: Microsoft Excel Programinda veriler islenerek yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Ulkemizde TR Dizin veri tabani verilerine gére yesil aklama alaninda ilk akademik
makalenin 2009 yilinda yazildigi, 2009-2020 donemi igerisinde yayin yapilmayan yillarin
oldugu (2010-2011-2014-2016-2020), yaymn yapilan yillarda ise en fazla yilda 2 yaymin
yapildigi, 2021 yilindan itibaren ise konuya olan ilginin onceki yillara gore artis e8ilimi
gostermeye basladigi tespit edilmistir. En ¢ok yayin yapilan yillar 5’er makale ile 2021, 2022
ve 2023 yillart olmustur. 2024 yilmin ilk iki aymda® heniiz yaymlanmis bir makale
bulunamamustir. Ulkemizde yesil aklamay: kesfetmeye yonelik ilginin az oldugu ve alana
yonelik akademik katkinin ¢ok sinirli sayida oldugu goriilmistiir. Literatiir taramasinda
kullanilan yabanci kaynak (uluslararasi literatiir) verileri incelendiginde ise yesil aklama
arastirmalarinin temellerinin genel olarak 2010 yilina kadar atildigi, 2011-2016’da yogunluk
kazandig1 ve 2020’lere gelindiginde ise kayda deger biiylimenin gergeklestigi bir gelisim siireci
gostermistir. Ulusal literatiir ile uluslararasi literatiir karsilastirildiginda, 2024 yil1 dahil olmak
tizere iilkemizde, yesil aklama arastirmalarinin temellerinin atilma asamasinin yasandigi
sOylenebilir.

4.3.2. Aragtirmalarin Yayinlandig1 Dergiler

TR Dizin veri taban1 1.703° farkli derginin yer aldig1 ve Tiirkge ve Ingilizce agirlikli
olmak {izere 11 farkli yayin dilinde yaymnin yapilabildigi bir veri tabanidir
(https://search.trdizin.gov.tr/tr/dergi/ara?q=).

Yesil aklama alaninda analize uygun goriilen 23 adet makale TR Dizin veri tabaninda
22 farkli dergide yayinlanmistir. Bu konuda en ¢ok yayimn yapilan dergi, 2 adet makale ile
Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi olmustur. Yesil aklama
arastirmalarinin yayinlandigi dergiler Tablo 3’te sunulmustur.

5 Makaleler TR Dizin veri tabanindan 08.03.2024 tarihi itibariyla elde edilmistir.
® TR Dizin dergi ve yazim dili sayilarma iliskin veriler 14.03.2024 tarihine aittir. Ilerleyen dénemlerde verilerin
degisiklik gostermesi olagan bir durumdur.
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Tablo 3. Tiirkiye’de Yesil Aklama Arastirmalarinin Yayinlandigi Dergiler

Dergi Ad1

Dergi Ad1

Akdeniz Iletisim

Isletme Arastirmalar1 Dergisi

Anadolu Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi ¢

Journal of Research in Business

Bingdl Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi

Journal of Tourism and Gastronomy Studies

Business and Management Studies: An International
Journal

Mali C6zim

Dogus Universitesi Dergisi

Sayistay Dergisi

Erciyes Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi ¢

Selguk iletigim Dergisi

FLSF-Felsefe ve Sosyal Bilimler Dergisi

The Turkish Online Journal of Desing, Art and
Communication

Hacettepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi

Turizm Akademik Dergisi

Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

Uciincii Sektor Sosyal Ekonomi Dergisi

Istanbul Universitesi fletisim Fakiiltesi Dergisi

Yeni Medya Dergisi

Is Ahlaki Dergisi

Yonetim ve Ekonomi: Celal Bayar Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi

Kaynak: Microsoft Excel Programinda veriler islenerek yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Yesil aklama arastirmalarinin

yayinlandigi

dergilerin  yayincilar1 arasinda

tiniversiteler/tiniversitelerin ilgili fakdlteleri, dernekler, kamu kurumlari, sahislar, meslek
odalari, sirketler gibi kurum ve kuruluslar yer almaktadir. Yesil aklama arastirmalarinin
yayinlandigi dergilerden % 55’sinin (12 adet dergi) yayincisinin iiniversiteler (liniversitelerin
ilgili fakiiltesi), % 23’{igiiniin sahislar, % 9’unun dernekler, % 5’inin isletmeler/sirketler ve %
4’iinlin meslek (serbest muhasebeci ve mali miisavirler) odasi, % 4’ilintin diger kurum ve
kuruluslar oldugu tespit edilmistir.

4.3.3. Makaleler, Arastirma Yapan Yazarlar ve Atif Analizi

TR Dizin makalelerinin bibliyometrik analizine gore iilkemizde yesil aklama alaninda
34 yazar yayin iiretmistir. Uretilen yayinlara iligkin veriler Tablo 4.’te sunulmustur.

* TR Dizin veri tabaninda 15.03.2024 tarihinde, Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi’nin yayinci ad1 “Tamimlanmanus”; Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi’nin
yayinci adi1 “~*; Istanbul Universitesi iletisim Fakiiltesi Dergisi’nin yayinci adi “Prof. Dr. Aysen AKKOR GUL”
olarak goziikmektedir. Bunlarin TR Dizin sistem hatasi oldugu disiiniilmiistiir ve ilgili dergilerin yayincilarinin
ilgili fakiilteler oldugu kabul edilerek yayinci istatistikine iliskin veriler yorumlanmistir.
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Tablo 4. TR Dizin Veri Tabanina Gére Makale-Yazar Iliskisi, Makale Tiirii ve Yazim

Dili Tablosu
Makale-Yazar iliskisi Makale Turi Makale Yazim Dili
Tek yazarli makale sayisi 13 adet Aragtirma Makalesi | 20 adet Turkee 18 adet
Iki yazarli makale sayisi 7 adet Derleme 2 adet Ingilizce | 5 adet
Ug yazarli makale sayisi 3 adet Tez Ozeti 1 adet
Toplam 23 Adet | Toplam 23 Adet Toplam 23 Adet

Kaynak: Microsoft Excel Programinda veriler islenerek yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Tek yazarl galigmalar 13 adet makale ile yaymlarin % 57°sini, ¢ok yazarli ¢alismalar
10 adet makale ile yayinlarin % 43’Und olusturmustur. Makalelerin % 22’°si yabanci dilde
(Ingilizce olarak), % 78’i ise ulusal dilde (Tiirk¢e olarak) iiretilmistir. En ¢ok yazilan makale
tiirli arastirma makaleleri olmus ve yayimlarin % 87’°sini olusturmustur.

Ulusal dlgekte yapilan bibliyometrik analize gore yesil aklama konusunda 34 yazar
tarafindan eser iretilmistir. Yazarlar bir liniversiteye bagli olarak akademisyen unvan ile
akademik faaliyetlerini yiiriitebilecegi gibi, bir tiniversiteye bagli olmadan bagimsiz
arastirmaci’ sifatryla da akademik faaliyetler de bulunabilir. Bu ¢alisma kapsaminda eser tireten
yazarlarin (eseri Urettikleri tarinte) 1’i bir kurumda birim sorumlu olarak gorev almakta iken,
5’1 ise lisansiistii egitim siirecine doktora Ogrencisi olarak devam etmektedir. Buna gore,
akademisyen olarak eser iireten yazarlar sayis1 28, bagimsiz aragtirmaci olarak eser lireten yazar
sayis1 6°dir. Akademisyenlerden 1’1 ABD’deki bir tiniversitede, digerleri (27 akademisyen) ise
ulkemizdeki Universitelerde akademik faaliyetlerini yurutmektedir.

Bibliyometrik analize gore, 34 yazar tarafindan kaleme alinan yesil aklama hakkinda en
fazla yaym yapan yazarlarim 2’ser makalesi bulunmaktadir. Aybike Pelenk Ozel tek yazarh
olarak 2 adet makale kaleme almisken, Sinan Cavusoglu 1 adet makalesini tek, diger
makalesini ise (Biilent Demirag ile) yazar isbirligi igerisinde tiretmistir.

Ulusal Olcekte bibliyometrik analize tabi tutulan 23 adet makalenin atif analizi
yapilirken 08.03.2024 tarihi itibartyla TR Dizin atif skorlar1 esas alinmistir®, Atif analizi Grafik
3’te gosterilmistir.

" Bagimsiz arastirmacilar bir akademik unvana sahip olabilecekleri gibi, bir akademik unvana sahip olmayabilirler.
Bagimsiz arastirmacilar bir kurumun bagkant, birim sorumlusu, meslek mensubu, analist, uzman, lisansiistii egitim
stirecindeki 6grenci de olabilir.

8 Veriler 08.03.2024 tarihi itibarryla TR Dizin veri tabanindan elde edilirken, makale verilerinin sag tarafinda yer
alan TR Dizin atif skorlar1 dikkate alinmistir. Makale verilerinin elde edildigi tarih ile makalenin yayimlandig
tarih arasinda gececek siirede atif skorlarimin degiskenlik gostermesi olagan bir durumdur.
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Grafik 3. Turkiye’de Yesil Aklama Hakkindaki Makalelerin Atif Skorlari

Kaynak: Microsoft Excel Programinda veriler islenerek yazarlar tarafindan olugturulmustur.

Ulkemizde yesil aklama alaninda analize uygun gorilen 23 adet makale icerisinde 11
atif ile en ¢ok atif alan makale Aybike Pelenk Ozel tarafindan yazilan “Cevresel Aktivizm,
Halkla Iliskiler ve Yesil Aklama Uzerine Kuramsal Bir Bakis” isimli makaledir. Ayrica 34 yazar
tarafindan galisilan makalelerden 7 adedinin (% 30’unun) hig¢ atif almadig tespit edilmistir.
Ulusal 6lgekte yapilan yesil aklamanin bibliyometrik analizine gore lilkemizde en ¢ok atif alan
ilk ¢ makaleye iliskin veriler Tablo 5.’te sunulmustur.

Tablo 5. Tiirkiye’de Yesil Aklama Calismalarinin Atif Analizi Tablosu

Makalenin Yayilandigt Auf
Yazar Adi/Yaym Yili Makale Adi Dergi Sayist
. - Cevresel Aktivizm, Halkla Tliskiler ve Yesil
é)(/)?_lg;k)e Pelenk Ozel Aklama Uzerine Kuramsal Bir Bakig Selcuk Tletisim 11
Yesile Boyama ve Yesil Satin Alma Davranist
Sinan Cavusoglu | Arasindaki iliskide Yesil Marka Imaji ve Yesil | ;
(2021) Marka Sadakatinin Aracilik Rolii Isletme Aragtirmalar: 10
Leyla Leblebici | Yesile Boyama ve Yesil Gliven Arasindaki | Erciyes Universitesi
Koger &  Tugba | iliskide Algilanan Yesil Riskin ve Algilanan | Iktisadi ve Idari Bilimler | 8
Delice (2017) Tiiketici Siipheciliginin Aracilik Rolii Fakiltesi

Kaynak: Microsoft Excel Programinda veriler islenerek yazarlar tarafindan olusturulmustur.

4.3.4. Arastirmalarin Yapildig1 Universitelerin ve Akademisyenlerin il Bazinda

Analizi

Ulusal veri tabant TR Dizin’den elde edilen ve bibliyometrik analiz uygulanan
makaleler, Tiirkiye’nin 14 farkli ilinde bulunan 20 iiniversitenin katilimiyla {iretilmistir.
Universitelerin literatiire katkilar1 makale olarak ayristirilamamaktadir. Ornegin bir makale
farkli sehirlerdeki tiniversitelerde bulunan yazarlar tarafindan yazilmis olabilir. Bu yiizden
tiniversitelerin alana katkis1 ilgili ildeki {niversitelerin sayist ve ilgili tlniversitelerdeki
akademisyenlerin saysi ile dlgiilebilir. Ulkemizdeki iiniversitelerin alana katkilar1 Grafik 4.’te
gosterilmistir.
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Universiteler =

b

Grafik 4. Tiirkiye’de Yesil Aklama Arastirmalarinin Yapildig: Universitelerin iller

Bazinda Gosterimi
Kaynak: Microsoft Excel Programinda veriler iglenerek yazarlar tarafindan olugturulmustur.

Ulkemizde yesil aklama 14 farkli ilde yer alan {iniversiteler tarafindan
gerceklestirilmistir. Buna gore, Ulke genelindeki il temsil orani (14 il/81 il=) % 17°dir. Yesil
aklama 20 farkl tiniversitede ¢alisilmistir. Buna gore, iilke genelindeki tniversite temsil orani
(20 universite/208° Universite=) % 10°dur. Ayrica yesil aklama konusunda katki saglayan
universitelerden 16’s1 devlet Universitesi, 4’ti vakif tniversitesi statiisiindedir. Grafik 4.’te
gosterildigi lizere, ilgili sehirlerde arastirmalarin yapildigi en az tiniversite sayisi 1, en gok
{iniversite sayis1 6°dir. Yesil aklama hakkindaki en ¢ok akademik katki Istanbul’daki 6 farkli
iniversite tarafindan verilmistir ve bunu 2 farkli {iniversite ile Ankara takip etmistir.

Ulusal literatiirde yesil aklama hakkinda yazilan 23 adet makale 34 yazar tarafindan
tiretilmistir. 34 yazardan 1’1 ABD’deki bir liniversitede akademik faaliyetlerini ylritmektedir.
Ayrica 34 yazardan 6’s1 (1 birim sorumlusu ve 5 doktora 6grencisi) bagimsiz aragtirmacidir.
Buna gore, Turkiye’deki bir Gniversitede akademisyen olarak eser iireten yazar sayisi (34-1-
6=) 27°dir. Yesil aklama Tiirkiye’deki 20 farkli {iniversitede gorev alan 27 akademisyen
tarafindan calisilmistir. Ulkemizdeki akademisyenlerin alana katkilar1 Grafik 5.te
gosterilmistir.

% Universite sayilarina iliskin bilgi https://www.yok.gov.tr/universiteler/universitelerimiz adresinden elde
edilmistir.
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Akademisyenler |

- Ry

[

Microsaft, TamTo

Grafik 5. Turkiye’de Yesil Aklama Arastirmalar1 Yapan Akademisyenlerin Iller

Bazinda Gosterimi
Kaynak: Microsoft Excel Programinda veriler islenerek yazarlar tarafindan olugturulmustur.

Ulkemizde, yesil aklama konusundaki Tiirkiye fotografi 34 yazar, 14 il ve 20 Universite
ile temsil edilmektedir. Tiirkiye’deki yazarlar agisindan fotograf degerlendirildiginde, istanbul
11 yazar (7’si akademisyen, 1’1 birim sorumlusu, 3’ii doktora 6grencisi) ve 6 farkli liniversite
ile birinci sirada, Sakarya 4 yazar (4’ii akademisyen) ve 1 iiniversite ile ikinci sirada, Ankara
ise 3 yazar (3’1 akademisyen) ve 2 farkli iniversite ile iigiincii sirada yer almaktadir.

Turkiye’deki “akademisyenler” agisindan temsil Grafik 5.’te gosterilmistir. Buna gore,
yesil aklama, 13 farkli ilde, 19 farkl: {iniversitede 27 akademisyen tarafindan calisiimistir'®,
Grafik 5.te gosterildigi iizere, ilgili sehirlerde arastirma yapan en az akademisyen sayisi 1, en
cok akademisyen sayis1 7°dir. Yesil aklama hakkindaki en ¢cok akademik katk1 Istanbul’daki 6
farkli tiniversitede calisgan 7 akademisyen tarafindan verilmistir. Bunu 1 iniversiteden 4
akademisyen ile Sakarya, 2 farkli iniversiteden 3 akademisyen ile Ankara takip etmistir.

Aslan vd.’nin (2020: 117) tlkemizde yaptiklari arastirmaya gore, yiiksekogretimde
muhasebe-finansman alanindaki 6gretim elemani sayist 2019/Ocak sonu itibariyla 2021 dir.
Giliniimiizde (bu arastirmay1 yaptigimiz tarih esas alindiginda) bu alandaki akademisyen
sayilarmin siiphesiz degismis oldugu diisiiniilmektedir. Ulkemizde muhasebe-finans alanindaki
akademisyenlerin sayilar1 (2021) ile yesil aklama alaninda ¢alisan akademisyen sayilari (27)
dikkate alindiginda, iilkemiz akademisyenlerinin (27/2021=) % 1’inin yesil aklama iizerine

10 Grafik 4.’e gore, Mersin ili “Mersin Universitesi” ve bu iiniversitede lisansiistii egitimini yapan “Doktora
Ogrencisi” ile temsil ediliyor. Bu durumda Tiirkiye haritast 14 il, 20 Universite ile ciziliyor. Ancak sadece
“Akademisyenler” dikkate alindiginda, doktora dgrencisi akademisyen unvanina haiz olmadigi i¢in, Mersin ili ve
Mersin Universitesi Tirkiye haritasinda temsil edilemediginden 13 il, 19 Universite, 27 Akademisyen ile Grafik
5.’te sunuluyor.
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calistigi sOylenebilir. Yesil aklama alanimi kesfetmeye yonelik ilginin oldukc¢a az oldugu
(Grafik 1’de de gosterildigi lizere) bir kez daha ortaya konmustur.

4.3.5. Anahtar Kelimelerin Analizi

Ulusal veri tabani olan TR Dizin’den elde edilen ve bibliyometrik analiz uygulanan 23
adet makale 34 yazar tarafindan {retilmistir. Makalelerdeki *“anahtar kelimeler” verisi
kullanilarak kelime bulutu olusturulmustur. Kelime bulutu grafigi, metinsel verileri 6zetlemek
ve kelimelerin kullanim sikligini gorsellestirmek i¢in kullanilan bir ¢izim aracidir (Benameur
vd., 2023: 18). TR Dizin makalelerinde yazarlarin en sik kullandig1 anahtar kelimelere iliskin
kelime bulutu Sekil 2.’de gosterilmistir.

- -"I".'I Ekonomi 5
‘nau Ma kzhnlhm

vzl Halkla Diskil : "rul llJ iven:
e Yes.ll Aklama
YC"-‘.II Marka |ﬂ‘|ajl [HLLIL']LL1LIlk.1'.I;|1I|1|'-. = Do Yesil Algilanan Risk=-.
e ~Ceve Dosty Uriy —Yesil Ylkama
Ikllm Deg mknn : SR Yesil Aklama
Greer!wabhmq = Ceviesel Roklam Yeglle Boyama
Kurumsal Sosyal Sommluluk Yesil Dénlsim=—
_._[.}-.Jm__,\_.nl-._-l E_‘.:\-.I.Z']'I\.II.HL .. it Y6$ll Pazarlama
"1"_(?._.511 .Re_k_la'ﬂ"'- o —— ‘r’em] Goz B(}‘_-,fd[‘l‘m Al U

Sekil 2. Tiirkiye’de Yesil Aklama Arastirmalarinda En Sik Kullanilan Anahtar

Kelimelere iliskin Kelime Bulutu
Kaynak: Microsoft Excel Programinda veriler islenmis, https://wordart.com/ internet sitesi kullanilarak
yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 2°de gosterildigi lizere en sik kullanilan anahtar kelimeler sirasiyla yesil aklama
(6 kez), yesil yikama (5 kez), yesil pazarlama (5 kez), yesile boyama (4 kez), yesil marka
imajidir (3 kez). Yesil aklama, yesil yikama, yesile boyama, yesil goz boyama ve greenwashing
kelimeleri, esanlamli kelimelerdir. Anahtar kelime analizine gore, lilkemizde greenwashing
kelimesinin anahtar kelime verisi i¢inde kullaniminin yaygin olmadigi goriilmistiir.

5. YESIL AKLAMA KAPSAMINDA YAZILAN MAKALELERIN ICERIK
ANALIZiYLE DEGERLENDIRILMESI

TR Dizin veri tabani kullanilarak yesil aklama hakkinda elde edilen 23 adet makale icin
once bibliyometrik analiz ve ardindan igerik analizi yapilmistir. Yesil aklama konusunda
yapilan c¢alismalarin igerik analiziyle degerlendirilmesinin temelinde, hangi konularin,
sektorlerin, zaman diliminin ¢alisilabilecegine dair cesitli aragtirma Onerileri i¢in fikir {iretme
cabasi vardir. Bu konuda ulusal literatiire katki saglayan akademik makalelerin 6zeti Tablo
6.’da sunulmustur.
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Tablo 6. TR Dizin Veri Tabaninda Indekslenen ve Yesil Aklama Konusunda Yazilan
Akademik Makalelerdeki Amag ve Bulgularin Ozeti ile Gelecek Arastirmalar I¢in Oneriler

Tablosu
Yazarlar/Yil Arastirmanin Yapilma Amaci Arastirmanin Bulgular Gelecek Arastirmalar icin Oneri
Isletmenin kurulus felsefesinde,
B . misyonunda ve vizyonunda yer alan
Cevresel duyarliligin gelisim
irecinden hareketl 1 cevresel duyarlilik kurumsal
stirecinden hareketle, yesi .
. yes sorumluluklarla desteklenmedikgce
Yavuz pazarlamanin, yesil kurumsal sosyal L . L
1 . kurumsal imaj, halkla iliskiler ve Oneri yok.
(2009) sorumlulugun, kurumsal
. . pazarlama araglart yoluyla olusturulan
cevreciligin greenwashing’e L .
e e yesil imaja dontigsecek ve yesil aklama
doniigiimiiniin ele alinmasi .
suglamalarinin tehdidine maruz
kalacaktir.
Cevresel reklam kavramindan yola Cevresel reklam uygulamalart agisindan
¢ikarak, ¢evresel reklam llkemizdeki diizenleme ve denetimlerin
uygulamalar1 ve bu alandaki hukuki | yetersiz oldugu, Tiirkiye’deki ticari
diizenlemelerin Tirkiye, AB ve kuruluslardan ¢ogunlukla bankacilik ve
ABD agisindan tespiti ve ayrica finans sektoriinden olanlarin dogal ¢evre
tiiketicilerin dogal yasami koruma ve ekoloji konularinda faaliyet
Pelenk girisiminde bulunan isletmeleri gosterdigi ve bunlarim sivil toplum
2 Ozel (2012) giivenilir bulmasi, bunun kuruluslartyla isbirliklerinin kurumsal Oneri yok.
Uriin/hizmet se¢imini olumlu yonde | sponsorluk, proje bazli destekei, etkinlik
etkilemesinden hareketle, Turkiye destekegisi, finansal destekgi, hizmet
agisindan ticari kuruluslarin dogal destekgisi, ekipman yardimi, medya
gevre ve ekoloji konularinda sponsorlugu, reklam ve tanitim
faaliyet gosterip gostermediklerinin | sponsorlugu seklinde oldugu, boylelikle
tespiti ve sivil toplum kuruluglariyla | cevre bilingli tuketiciye goriinir olma
isbirliklerinin saptanmasi ¢abasmin varlig1 saptanmustir.
Oyun teorisi bir Uretici ve birden fazla
Piyasadaki tiiketicilerin bir kismmin | tiiketici arasinda kuruldugunda, denge
iiriin etiketi hakkinda bilgili, bir ¢6zUmandn, Greticinin bélimlendirme Bu aragtirmadaki varsayimlar
kisminin ise bilgisiz oldugu stratejisi izlemesine bagl oldugu; eko- gevsetilerek yeni arastirmalar
varsayilarak, bir isletmenin etiket sertifikasyonunda ise sertifikasyon | yapilabilecegi gibi, modelde
3 Geng Urtinlerini (eko-etiket) yapip yapmama tercihinin, disiik fiyat onerilen parametrelerin
(2013) sertifikalandirmasinin ya da duyarlilig1 olan pazarlarda, bilgili sertifikasyon kararindaki
sertifikalandirmamasinin oyun tiiketici pazar biiyiikligiiniin degisiminin ampirik verilerle
teorisi ve kar maksimizasyonu yeterliligine ve sertifikasyon maliyetinin | gergekten agiklanip agiklanamadig:
agisindan fiyatlandirma modeliyle iretim maliyeti igerisindeki paymin ¢ok | test edilebilir.
incelenmesi biiyiik olmamasina bagl oldugu
belirlenmistir.
. . Isletmelerin halka iliskiler biriminin
Cevresel aktivizm hareketlerinin . . .
L . yesil aklama faaliyetlerini yiirtttikleri
gelisiminin ve yesil aklama . .
. . ve igletmeleri bu uygulamaya
kavraminin derinlemesine . T ST
K . yonlendirdikleri i¢in elestirildigi,
arastirilmasi, yesil aklama ile halka . L. .
Pelenk o . cevresel aktivistlerin ise yesil aklamayi .
4 .. iligkiler arasindaki iliskinin . . . Oneri yok.
Ozel (2015) . tesvik eden halkla iliskiler birimine
tartigilmasi ve yesil aklama .
. baski kurarak onlar etik davranmaya ve
konusunda halkla iligkilere . . .
. . . islerini iyi yapmaya sevk ettigi, gayri
yoneltilen elestirilerin kuramsal bir . . CoT
resmi bir sekilde de olsa kritik bir role
cergevede ortaya konmasi . . . .
sahip oldugu belirlenmistir.
5 Glingor Eko elestirel bir bakis acisiyla, “Wall-E” isimli animasyon filmi, bir Oneri yok
(2015) “Wall-E” isimli animasyon filminin | yandan kapitalizme ve tiiketim
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incelenmesi, filmde ¢evre sorunlari | toplumuna 6nemli elestiriler yaparken,
(bozulan ekolojik gevrenin dengesi) | diger yandan iginde yer aldig1 sistemin
konusunda bireylerin bir tiriinii olma 6zelligi sebebiyle derin
bilinglendirilmesi ya da yanlis ekolojik bir bakis gelistirdigi konusunda
bilingten kurtarilmasi baglaminda tartismali bulunmustur.
“greenwashing”in desifre edilerek
gizlenen asil amacin ortaya konmasi
Yesil aklamanin oldugu yerde yesil
giivenin azaldigy; yesil aklamanin
Kayseri’deki tiiketiciler esas O.l.dugu.y_er_dé yesil algllanan tUkethi . . . L
o . . stipheciliginin ve yesil algilanan riskin Aragtirma tilkemizdeki tiim
. alinarak, yesil giiven ile yesil . . . L.
Leblebici o . arttig; yesil algilanan tiiketici tiiketicileri yansitmadigi i¢in elde
aklama arasindaki iliskinin tespiti . .. . . . ..
6 KO(;'er ve ve bu liskide algilanan tiketici sliphe(.:lllgmm oldug.u yerd.e }fe$1l edilen sonuglar g-enelle§tTr1.l‘em6-:Z-.
Delice . e . giivenin azaldig belirlenmistir. Bu Arastirma baska illerdeki tiiketiciler
stipheciligi ile algilanan yesil riskin o . .
(2017) .. . acidan yesil giiven ile yesil aklama acisindan da yapilarak
aracilik etkisinin varhigmin e X ..
tartisilmasi afa51r.1d.akj 111$k.1d.,e .y.esll algilanan . karsilastirilabilir.
tiiketici stipheciligi ile algilanan yesil
riskin aracilik etkisinin oldugu
saptanmugtir.
Reklamlarinda yesil iiriin iddiasinda Arastirmada tek {iriin, tek marka ve
bulunan bir buzdolab: markasi Yesil kalite ve yesil imaj algist ile tek il ile sinirlandirildigindan elde
iizerinden Istanbul’daki tiiketiciler tiketicilerin _déha"faznla t:)d_erne.niyetiw edilen sonuglar Turkiye igin
Ecevit esas aliarak, yesil kalite ve yesil arasmdtc.l pO'ZIFIf'yonh'l bir 11'1sk1- oldugu; genellestirilemez. Aragtirma modeli
! (2018) imaj alginin tiiketicilerin daha fazla ancak tiiketicinin kalite ve imay farkli tiriin gruplar1, markalar ve
6deme niyetiyle iligkinin tespiti ve konusunda yesil aklama yapildigina dair tiiketiciler agisindan test edilerek
bu iliskide yesil aklamanin bir algisimn olmast halinde ise yesil modelin genellenebilirligi
diizenleyici etkisinin belirlenmesi Urline daha fazla Gdeme niyetinin artirilabilir.
azaldig: tespit edilmistir.
Katilimeilarin tamaminin, gevre
duyarlilig1 oldugu ancak yiiksek fiyatlar
nedeniyle geri doniisiimlil tiriinleri tercih
Tiketicilerin ve strddrilebilirlik, edemedikleri; yesil aklama kavramini
Erdogan cevresel duyarlilik ve yesil aklama duydugu ancak yesil aklamanin
Taraker ve konusundaki yaklasimlari, organik yeterince anlasilmadigs; iyi tarim )
8 Gokas Uruin-iyi tarim uygulamalari uygulamalarini duydugu ancak yeterince Oneri yok.
(2019) hakkindaki bilgilerinin bilgi sahibi olmadiklarindan organik
derinlemesine miilakat yontemiyle tarimla karistirdiklar; organik {iriin
tespiti kavramini bildiklerini ancak {irliniin
organik olduguna giiven
duymadiklarindan satin almadiklar
tespit edilmistir.
Yesil aklamanin, tiiketicilerdeki ¢evre
Cevrecilige dair ortak bilincin ve bilincini manipiile eden reklameilik
cevre felaketine dair ortak korkunun | ygnetimi gibi gozilkmekle kalmadigi,
halka iligkiler uygulamalarina ortak tehdit ve korku ile reklameilik
Kahraman propaganda malzemesi olmasinin yOnetiminin ¢ok Gtesinde bir riza iiretimi )
9 (2021) yesil aklamaya potansiyeline sahip oldugu tespit edilmis Oneri yok.
donistiiriilmesindeki sosyo- ve ayrica riza mithendisliginde yesil
psikolojik stireglerinin ve riza aklama kullaniminin ¢evre felaketlerinin
tiretiminde nasil kullanildiginin engellenmesi hususunda insanlari
tartisiimast eylemsizlestirecegi ve eylemsizliginde
¢ozlimsuzlik ureterek yeni toplumsal
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sorunlara yol agabilecegi ifade
edilmistir.
Pazarlama etigi konusunda yazilan
akademik makalelerin yillar i¢inde
arttig1 ve literatiirii gelistirdigi; .
. Konu, farkl: veri tabani veya farkl
makalelerin yaymlanmasi hususunda L
e o . . . yayn tiirleri kullanilarak
“Pazarlama etigi” literatiirindeki kapsamli uluslararasi bir derginin . .
o . . . . . tekrarlanabilecegi gibi, igletme
Yildirim calismalarin, bibliyometrik analiz varligina ihtiya¢ duyuldugu; akademik . L
10 i . e : R yonetim ve muhasebe kategorisi
vd. (2021) yontemiyle, genel géruntimunin makalelerde isletmelerin etik dis1
L . . disinda dijital-sosyal medya
tespiti uygulamalarinda 6ne ¢ikan 6gelerin T
. . . ... | pazarlamasi, pazarlama yonetimi
yesil aklama, {irlin tasarimi ve giivenligi, .
o alaninda da calisilabilir.
sosyal agidan tartigmali iiriinler,
reklamda seks 6gesi ve planl eskitme
gibi konularda oldugu saptanmistir.
Model, ileride ayni igletmelere
. . . yeniden uygulanarak isletmelerin
BIST’te islem goren turizm . L .
. o Isletmelerin, siirdiiriilebilirlik iletigimi kaydettikleri ilerleme agisindan
isletmelerinin siirdiiriilebilirlik o . - R .
.. . . uygulamalarinda modelin 6nerdigi degerlendirilebilir ya da 6rneklem
Ozdemir iletisimi uygulamalarinin OSEC . . . R Lo
11 . hususlar1 yerine getiremedigi ve buyiikligii genisletilerek
(2021) (Oryantasyon, Yap1, Ergonomi, T o o . o
. . . stirdiiriilebilir iletisim gerekliliklerine Tirkiye’de turizm sektoriiniin
Igerik) modeline gore arastirilmasi . . . ey g e e e e
C . . uyumlarinin zayif oldugu belirlenmistir. | strdiriilebilirlik iletigimi
ve degerlendirilmesi .
caligmalari hakkinda genel bir
anlayisa ulagilabilir.
Yesil aklama faaliyetlerine iligkin
tiiketici algilarini anlamaya yo6nelik
Tuketicilerin cevre bilingli & . 4 “y
. caligmalar yapilarak literatiir
davraniglarinin, yesil pazarlama o e .
. . gelistirilebilecegi gibi, yesil
e e farkindaliginin ve yesil reklamlara . U
Cevre bilingli tiiketici davranisi, . pazarlama faaliyetlerinin
. B . duyarl olusunun ¢evre dostu kozmetik . L
yesil pazarlama farkindaligs, yesil L L. tiiketicilerin gevre dostu urinleri
Urkut ve K tiriinleri satin alma niyetini olumlu oo L .
i aklama ve yesil reklamlara . e . . satin alma niyetine etkisini daha iyi
12 | Cengiz . yonde etkiledigi belirlenmisken, .
duyarlilign tiiketicilerin ¢evre dostu | ° | . L anlamak adina farkl sektorler
(2021) e tiiketicilerin yesil aklamaya yonelik L.
kozmetik tirtinleri satin alma L ] tizerinden arastirmalar da
L . tiiketici algis1 bu tiir iiriinleri satin alma .
niyetine etkisinin aragtirilmasi . N . gergeklestirilebilir ve ayrica saglik
niyetini olumsuz yonde etkilese de e .
ST bilinci, hayat tarzi, arkadas etkisi
istatistiksel olarak anlamli o .
gibi diger faktorlerin gevre dostu
bulunmamustir. . . - ..
Uriinleri satin alma niyetine etkisi
incelenebilir.
Arasgtirma Tirkiye’deki yesil satin
. . . Yesil marka imajimnin ve yesil marka alma deneyimi olan tiiketiciler
Isletmelerin yesil aklama . . L . .
. . sadakatinin yesil satin alma davranigini tizerinde anket teknigi ile yapildigi
uygulamalarinin tiiketicinin yesil . . . o .
. . olumlu yonde etkiledigi; yesil aklama i¢in yeni aragtirmalarda normal
satin alma davranigi lizerindeki N X K L o
B . o . uygulamalarinm varliginin ise yesil tirlin satin alma deneyimine
Cavusoglu etkisinin tespit edilmesi ve ayrica L . . .
13 . L . marka imajini, yesil marka sadakatini ve | odaklanilarak bu ¢aligma ile
(2021) yesil marka imaj1 ve yesil marka . T
. . yesil satin alma davranigini olumsuz karsilastirma yapilabilecegi gibi,
sadakatinin yesil satin alma . o . .
L L yonde etkiledigi ve bunlarin tizerinde diger iilkelere odaklanilarak da
davranis1 tizerinde aracilik etkisinin L . L . .
belirlenmesi negatif yonde kismi aracilik etkisinin yapilabilir ve ayrica anket digindaki
oldugu tespit edilmistir. diger metodolojiler de uygulanarak
yapilabilir.
Finansal olmayan raporlamada Finansal olmayan raporlamadan
Giines ve 2014/95 sayili AB Direktifinin beklenen faydalar (smirsizlik ve Siirdiiriilebilirlik standartlarmm
14 | Yal¢n incelenmesi, tlkemizde finansal cesitlilik, bilginin 6nemliligi, gerekliligi | yayinlanmasi ile birlikte arastirma
(2022) raporlama egiliminin amlan direktif | ve karsilastirilabilirligi acisindan) orneklem biiyiikliigii genisletilerek
kapsaminda ortaya konulmasi ve yetersiz bulunmus; bu tiir raporlamada
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degisen raporlama aliskanliklarinin
vurgulanmasi

sirketler tarafindan kendilerini rahatsiz
edilen konulara deginilmedigi, bilgilerde
manipiilasyona gidildigi, yesil aklama
hakkinda literatiirde dillendirilen
olumsuzluklara incelenen 6rneklemde
de rastlanildig1 saptanmustir.

tekrarlanabilir ve bdylece daha
yaygin gegerlilige ulasilabilir.

Isletmelerin yesil aklama
uygulamalarinin tiiketicinin yesil
marka aski, yesil marka imaji, yesil

marka sadakati ve yesil satin alma

Yesil marka askinin, yesil marka
imajinin ve yesil marka sadakatinin yesil
satin alma davranigini olumlu yonde

etkiledigi; yesil aklama uygulamalarinin

Arastirma Tiirkiye’deki yesil satin
alma deneyimi olan tiiketiciler
iizerinde anket teknigi ile yapildig:

icin yeni arastirmalarda rneklem

yansimalarinin degerlendirilmesi

saptanmustir. Yesil aklama yapan
isletmeler sebebiyle tiiketicilerde ve
yatirimeilarda olusan yesil aklama

stiphesinin yesil {irlin satin alma

Cavusoglu L. . . . ; . . biiyiikliigii genisletilerek arastirma
. _ | davranist iizerindeki etkisinin tespit | varliginin ise yesil marka askini, yesil .
15 | ve Demirag dilmesi i 1 ask o imai i Ko sadakatin tekrarlanabilir, diger iilkelere ve
(2022) edilmesi ve ayrica yesil marka aski, | marka imajini, yesil marka sadakatini ve iiltiirlere odaklamlarak da
yesil marka imaj1 ve yesil marka yesil satin alma davranigini olumsuz labili Kolavda
apilabilir ve ayrica
sadakatinin yesil aklama ile yesil yonde etkiledigi ve bunlarin iizerinde y i Klem d z ki diz y .
orneklem digindaki diger 6rneklem
satin alma davranigi arasindaki negatif yonde kismi aracilik etkisinin sntemleri je Iangarak
I uygu
aracilik etkisinin belirlenmesi oldugu tespit edilmistir. y . vo
yapilabilir.
Reklamlarda belirsiz bir dil kullanim1
suretiyle yesil aklama stratejisinin
“Finish Quantum Ultimate’la Akan | uygulandigy; “sorumluluk, kaygi, korku,
Sular Dursun!”, “Simdi ¢ok 6nemli | iziintii ve fedakarlik” duygularinin
bir meselemiz var. Yarinin suyunu ¢ekiciligi kullanilarak bireylerde su krizi
kurtarmak!”, “Suyun Sonu konusunda denetimin arttirilmasi Farkli ¢evre sorunlarinin ele
Tapan Goriuniyor” reklam filmlerinin ve yoniinde yaniltici bir alginin alindig1 farkli markalarin farkli
16 (2(?22) bunlara yapilan kullanict duvar olusturuldugu ve anlaml bir eyleme mecralarda yayinladiklari reklamlar
yorumlarinin icerik analizi katilma fikrinin yesertildigi; icin yapilan tiiketici yorumlari test
yontemiyle incelenmesi ve “vicdan “sorumluluk, Gziintdl, umutsuzluk ve edilebilir.
azabr” duygusunun marka ve sucluluk” duygularinin olusturdugu
tiiketiciler izerinden anlam tiretme vicdan azabinin (yaniltici ¢agrisimlarin)
bi¢imlerinin aragtiritlmasi kullanici duvar yorumlarina markanin
ve {irliniin begenilmesi seklinde
yansidigr tespit edilmistir.
Yesil aklama konusu farkli veri
Greenwashing sirateiisinin tabanlarindan daha fazla anahtar
tartisil gYOKJT TR Dizi Bu stratejinin iilkemizde isletme, kelime ile arastirilabilir, konu
artisilmasi ve ez, izin o R , . . . .
ve D$er inark zerinden elde edilen pazarlama, iletisim, ekonomi, turizm ve Ulkemizdeki tutundurma faaliyetleri
Demiral |isanSU£SJtl'FJ) tezlerde ve akademik mimarlik gibi farkli bilim dallarinda ve reklam mesajlar1 izerinden de
17 (2022) makalelerde ver alan areenwashin arastirlldig tespit edilmis ve aragtirilabilir ve ayrica bu stratejinin
teriminin k 1)1/ dg ) g greenwashing teriminin Tiirk¢e karsiligi | sivil toplum orgutleri ve tiketici
eriminin kullanimimndan yola
karak Tiirkee karsilié Y olarak “yesil aklama” ifadesinin davranislari agisindan
tkarak Tiirk¢e karsiliginin
cl kgtk s’l & kullanimi uygun bulunmustur. degerlendirilerek interaktif
olusumuna katk1 saglanmasi
3 & projelerin olusumuna zemin
hazirlanabilir.
Yesil aklamanin yesil iiriin alma niyeti
bulunan tiiketiciler, yatirimlarim
AB’nin yesil aklama ile miicadele strddrulebilir faaliyetlere yapmak
Sapmaz konusundaki “Yesil iddialarm isteyen yatirimcilar ve gevreci isletmeler
18 | Veral Dogrulanmasi Girigimi”nin uze.rlnde olurr.lsuz etlfll.ermm var.lwlg.gmm Oneri yok.
(2022) incelenmesi ve Tirkiye agisindan yesil ekonomiye gegisi engelledigi
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tercihini/doga dostu yatirim kararlarini
olumsuz yonde etkiledigi ve bunun da
gercekten dogaya duyarli olan isletmeler
acisindan uygun finansmana erigim
firsatlarini kisitladig tespit edilmistir.
Avrupa Yesil Mutabakati kapsaminda
Tiirkiye’de yesil dontisime uyum adina
atilacak adimlarin iilkemizin uluslararasi
piyasalarda rekabet gciiniin
stirdiiriilebilirliginin saglamasi agisindan

O6nemi vurgulanmustir.

Turizm sektériindeki
strdarilebilirlik icin eko-sertifika
ve eko-etiketleme uygulamalari

Arastirma sonucunda, eko-etiketlerin
tilkemizdeki ve diinyadaki kullanim
alanlar1 belirlenmistir. Turist davranisi,
havacilik sektori, yesil ytkama,
stirdrdlebilirlik, politika ve stratejiler,
karbon ayak izi, gastronomi ve gida

* Eko-etiketlerin etkilerinin
degerlendirilmesi igin ok
disiplinliligin benimsenmesi ve
turizm, gevre bilimleri, ekonomi,
sosyoloji gibi farkli alanlardan
uzmanlarla isbirliginin yapilmasi
suretiyle genis kapsamli ve
derinlemesine analizler yapilabilir.

 Eko-etiket programlarmim gevresel
etkilerinin gergekligi ve
strdrdlebilir turizm hedeflerine
katk diizeyinin tespiti i¢in kapsamli
etki analizleri yapilabilir.

* Eko-etiket programlarinin tesisler
ve destinasyonlar iizerindeki
uygulanabilirligi ve etkileri
degerlendirilebilir.

* Eko-etiket programlarinin ¢evresel

aklama kavraminin agiklanmasi ve

karliliklarini artirmakta, yesil aklamayla

19 x;gjra:d ?akkmdaki-gahsmalarm - sektorl, pazarlama, sorumlu Gretim ve etkilerinin' yaTn sira elfonor-nik.v'e
(2023) incelenmesi ve bu suretle ilkemizde | tiiketim, egitim ve farkindalik, sosyal etkileri de analiz edilebilir.
uygulamanin etkili ve verimli bir biyogesitlilik, mimari ve yapilagsma, Boylece programlarin yerel
sekilde nasil yapilabileceginin yonetim, akilli turizm ve dijitallesme topluluklara ve ekonomilere katkisi
aciklanmasi tespit edilen temalar arasinda yer belirlenebilir.
almaktadir. Ayrica Ttrkiye’de turizm « Cevresel etkilerin azaltilmas igin
sektoriinde kullanilan eko-etiket yenl'lk(;l teknolojilerin ve
uygulama drekleri listelenmistir. yaklagimlarin incelenmesi suretiyle,
eko-etiket programlarmin teknolojik
gelismelere entegrasyonunun nasil
olacag arastirilabilir.
* Eko-etiket programlarinin
uygulanmasindaki zorluklar ve
engeller belirlenerek ¢ozim
onerileri sunulabilir.
« Farkli eko-etiket programlari ve
farkli destinasyonlardaki
uygulamalar mukayese edilerek,
hangilerinin ni¢in etkili oldugu
ortaya koyulabilir.
Cetin vd. Bes boliimden olusan bu Yaniltici reklam igerikleri ile isletmeler )
20 (2023) aragtirmada, bolimlerden biri yesil yesil pazarlardan yararlanarak Oneri yok.
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yesil aklama stratejinin igletmeler
tarafindan kar elde etmek ve sosyal
sorumluluklarin en aza indirmek
agisindan nasil kullanildiginin
tespiti lizerine digeri ise yesil
aklama ornekleri tizerine

kurulmustur.

miicadele konusunda etkili bir
mekanizmanin olmayis1 da sosyal
sorumluluklari en aza indirmektedir.
Volkswagen, Exxon ve BP gibi blyiik
sirketlerin yesil aklama yaptiklari ve
bunlari emisyonlarini azaltmadan
¢oziime yonelik anlamh bir ilerlemenin
kaydedilemeyecegi saptanmistir.

Literatiir taramas1 yontemiyle yesil

Yesil aklamanin isletmelerin kurumsal

itibar1 a¢isindan ¢ok riskli oldugu ve

etkisinin belirlenmesi

karigikliginin aracilik etkisinin oldugu
tespit edilmistir.

Boran pazarlama alaninda, yesil aklama L K ..
21 L ayrica tiiketicilerin yesil aklama Oneri yok.
(2023) kavraminin genis bir bakis acistyla . .
incelenmesi farkmdahgmm lfurum.sal itibar1 olumsuz
yonde etkileyebilecegi saptanmustir.
STOXX 600 sirketlerinin merkez
ofislerinin agirlikli olarak Avrupa
bélgesinde yer almasi bu
Cevresel, sosyal ve yonetisimsel aragtirmanin kisttt olarak
seviyelerdeki yesil aklama risklerinin degerlendirildiginde, iilke
firma ve (lke kriterlerinden farkl: faktorlerinin hala anlamlr olup
derecede etkilendigi tespit edilmistir. Bir | Olmadigmt kontroldi i¢in
Cevresel, sosyal ve ydnetisimsel isletmede kurumsal sorumlulukla ilgili aragtirmanin kapsaminin farkl
Erol ve yesil aklamay: etkileyebilecek komitelerin varlig1 ve yoneticilerin bﬁlgelelii de igerecek $ek'i.lde. )
22 | Cankaya firma ve ulke kriterlerinin iicretlendirme politikalarinin genisletilerek yapilmast onerilir.
(2023) incelenmesi suretiyle paydas stirdiiriilebilirlikle iliskilendirilmesi Aragtirma, goriisme sorularinin
degerlendirmelerine yardimer halinin yesil aklama riskini her seviyede | ilgili sirketlere gdnderilmesi gibi
olunmast (C-S-Y) diisiirdiigii saptanmustir. Ayrica | niteliksel unsurlarla birlestirilmesi
Ulke kriterlerinden ziyade, yonetimsel ve | suretiyle genisletilebilir.
finansal firma kriterlerinin yesil aklama fssizlik tiirleri (mavi yakali/beyaz
riski meydana getirmede daha etkili yakali veya isci sendikast etkili
oldugu tespit edilmistir. iilkeler/isci sendikalart etkili
olmayan tilkeler) ve yesil aklama
Uzerindeki etkisi de gelecek icin
potansiyel bir arastirma olabilir.
Arastirmada markayla ilgili olarak,
yesil aklamanin yesil marka
denkligi tizerindeki etkisinin
incelenmesinden hareketle, ilerideki
arastirmalar igin drneklem
Tuketicinin yesil aklama algisinin, yesil biiyiikligii genisletilerek ve yesil
Tiiketicilerin yesil aklama algisimin | algilanan risk, yesil kafa karisiklig: ve marka sadakati, yesil marka
Akdogan yesil marka denkligi iizerindeki yesil marka denkligi (izerinde etkisinin memnuniyeti veya yesil satin alma
23 ve etkisinin incelenmesi ve ayrica yesil | anlamli oldugu ve tliketicinin yesil niye.ti gi.bi degiskenler de Qahs.rTlaya
Yilmaztiirk | algilanan risk ile yesil kafa aklama algismin Yesil marka denkligi dahil edilerek ¢alisma yapilabilir.
(2023) karigiklig1 arasindaki aracilik lzerindeki etkisinde ise yesil kafa Yesil iirtin tercihlerinde tiiketicilerin

demografik dzelliklerinin dnemliligi
dikkate alinarak yesil aklama algist
ve diger degiskenlerin demografik
ozellikler bakimimdan farklilik

gosterip gostermedigi arastirilabilir.

Ayrica, demografik degiskenlere
yonelik farkliliklar da incelenebilir.

Kaynak: Yazarlar tarafindan olugturulmustur.
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Icerik analizi kapsaminda makaleler detayli bir bicimde (derinlemesine) incelenerek
elde edilen bulgular asagida siralanmistir:

o Greenwashing ulusal literatiirde ¢esitli isimlerle anilmaktadir.

0 “yesil aklama” (Pelenk Ozel, 2012: 9), (Pelenk Ozel, 2015: 73), (Erdogan
Tarak¢1 ve Goktas, 2019: 1095), (Kahraman, 2021: 413), (Tapan, 2022: 310),
(Demiral, 2022: 77), (Erol ve Cankaya, 2023: 685);

0 “yesil yikama” (Sapmaz Veral, 2022: 101); (Cetin vd., 2023: 23), (Boran, 2023:
323), (Giines ve Yalgin, 2022: 112), (Meydan Uygur vd.,2023: 2963), (Akdogan
ve Yilmazturk, 2023: 169);

0 “yesile boyama” (Geng, 2013: 151), (Leblebici Koger ve Delice, 2017: 3)

(Cavusoglu, 2021: 2146), (Cavusoglu ve Demirag, 2022: 407);

“yesil gbz boyama” (Ecevit, 2018: 483), (Yildirim vd., 2021: 243), (Urkut ve
Cengiz, 2021: 470);

“yesil beyin yikama”(Yavuz, 2009: 135);

“yaniltic1 gevreci” (Giingor, 2015: 1);

“yesillenme” (GUngor, 2015: 2);

“yaniltici gevreci vaatler ve mesajlar” (Gilingor, 2015: 10)

@]

O O0OO0OOo

Greenwashing ifadesinin ulusal literatiirde Tiirkge ifadesi i¢in kullanilan kelime
yelpazesi oldukg¢a genistir ve ayrica ulusal literatiirde en ¢ok “yesil aklama” ve “yesil yikama”
kelimelerinin kullanildig: tespit edilmistir.

o Yesil aklama ile ilgili makaleler genel olarak, halkla iliskiler ve iletisim
(pazarlama-reklam faaliyetleri) boyutuyla sinirli kalmistir. Pazarlama faaliyetleri agisindan
yesil aklama, pazarlama etiginin yitirilmesinin, yeni nesil uygulamasini temsil etmektedir.

J Yesil aklama ile ilgili makalelerde anket, bibliyometrik analiz, icerik analizi,
durum analizi, sOylem analizi, derinlemesine miilakat, vak’a analizi gibi cesitli analiz
yontemleri kullanilmistir. En ¢ok kullanilan yontem % 26 (6 adet makalede kullanilmig) anket
yontemi olmustur.

. “Yesil Aklama (greenwashing)” konusunda incelenen makalelerde reklam,
pazarlama ve halkla iliskiler ¢ercevesinde “yesil” kelimesinin farkli tiirlerde kullanildigi ve
“yesil ifadelerle dolu” yeni bir iletisim dilinin gelistigi gézlemlenmistir.

. “Yesil Aklama (greenwashing)” konusunda incelenen makalelerde yine reklam,
pazarlama ve halkla iliskiler g¢ercevesinde “cevre” kelimesinin farkli tiirlerde kullanildig1 ve
“cevresel ifadelerle dolu™ yeni bir iletisim dilinin gelistigi gézlemlenmistir.

o Yesil aklama konusunda pazarlama, reklam ve halkla iligkiler sektorii disinda
farkl sektorlerde de calismalar yapildig tespit edilmistir. Giingor (2015) sinema ve televizyon
sektoriinde, Ecevit (2018) dayanikli tiiketim {iriinleri sektdriinde, Ozdemir (2021) ve Meydan
Uygur vd. (2023) turizm sektoriinde yesil aklama olgusunu ¢alismislardir.

o Yesil aklama konusundaki makaleler, gelecekte yapilacak arastirmalar igin, bir
oneri climlesinin bulunup bulunmadiglr yoniinden incelenmistir. 23 makalenin % 61 (14
makale)’inde bir Oneri climlesinin bulundugu; % 39 (9 makale)’unda bir 6neri cimlesinin
bulunmadig tespit edilmistir. TR Dizin veri tabaninda indekslenen makalelerin % 61°nin bu
Ozelligi tasimasi yayin kalitesi agisindan 1yi bir izlenim sergilemektedir.
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6. SONUC VE ONERILER

Tiirkiye’de yesil aklama alaninda 2000-2024 yillar1 arasinda yazilan akademik
makalelerin bibliyometrik analiz sonuglari agagida siralanmistir:

o Sosyal bilimler alaninda akademik makale olarak ilk yaymn 2009 yilinda
yapilmustir.

. Konu, 81 ilin 14’Unde (% 17); 208 Universitenin 20’sinde (% 10); muhasebe-
finans alaninda ¢alisan 2021 akademisyenin 27 tarafindan (% 1) ¢alisilmistir.

o En c¢ok akademik katki 7’si akademisyen olmak iizere 11 yazar tarafindan, 6
farkl1 {iniversitenin katilimiyla Istanbul ilinden yapilmistir.

o Yesil aklama arastirmalarinin (23 makale) yaymlandigr dergiler (22 farkli dergi)
dikkate alindiginda yayincilarin % 55’inin iiniversiteler ya da {iniversitelerin ilgili fakiiltesi
oldugu tespit edilmistir.

o Konu 34 yazar tarafindan ¢alisilmistir. Tek yazarli caligsmalar 13 adet makale ile
yaymlarin % 57’sini, ¢ok yazarli ¢aligmalar 10 adet makale ile yayinlarin % 43’inii
olusturmustur.

o Makalelerin % 22’si Ingilizce, % 78’1 Tiirkce olarak yazilmustir.

o En ¢ok yazilan makale tiirii aragtirma makaleleri olmus ve yaymlarin % 87’sini
olusturmustur.
o Atif analizine gore, “Cevresel Aktivizm, Halkla Iliskiler ve Yesil Aklama Uzerine

Kuramsal Bir Bakis” isimli makale 11 atif ile en ¢ok atif alan makale olmugstur. Ayrica 34 yazar
tarafindan calisilan 23 makaleden 7 adedinin (% 30’unun) hi¢ atif almadig: tespit edilmistir.

o “Yesil aklama” ve “yesil pazarlama” en sik kullanilan anahtar kelimeler
olmustur.

Kiireselden ulusala, genelden o6zele bir degerlendirme yapilacak olursa, bir baska
deyisle biliylik resim ile Tiirkiye Kkarsilastirildiginda, uluslararasi/ulusal litaratiirde
“greenwashing” kelimesi i¢in kullanilan kelime c¢esitliligi, kelime yelpazesinin ¢ok genis
oldugunu gostermistir. Yesil aklama arastirmalarinin gelisim diizeyi ile atif alma diizeyi
acisindan bir kiyaslama yapildiginda, lilkemizde bu alana yonelik akademik ilgilinin az
olmasimin etkileri géziikmektedir. Bu acidan, yesil aklama alaninda diinyada 2020’li yillara
gelindiginde zengin bir veri havuzunun olustugu, ancak tilkemizde yesil aklamanin 2009’dan
bu yana hala temellerinin atilmasi1 agamasinda oldugu sdylenebilir. Yabanci literatiirde kimi
yazarlarin yiizlerce kez atif aldig1 dikkate alindiginda, iilkemizde atif alma diizeyinin diinyadaki
skorlarin gerisinde kaldig1 sdylenebilir.

Bunlarin tespit edilmis olmasi, arastirmacilarin bu alanmi kesfetmeye yonelik ilgilerinin
cekilmesi ve alana katki sunulmasi agisindan kiymetli goriilmektedir. Bu ¢aligmada TR Dizin
veri tabaninda sosyal bilimler alanindaki akademik makaleler kullanilmistir. Gelecekteki
calismalar icin yesil aklama konusunda Yiiksekogretim Kurulu Baskanligi (YOK) Tez
Merkezi’ndeki yiiksek lisans ve doktora tezleri lizerinden bibliyometrik analiz yapilabilir. Yine
yabanci veri tabani1 (WoS, Scopus gibi) kullanilarak veya yayn tiirleri ¢esitlendirilerek (makale,
Kitap, kitap boliimii, tez gibi) bibliyometrik analiz yapilabilir. Ayrica yesil aklamanin sadece
pazarlama sektorii ile sinirlandirilmamasi gerektigi diisiincesinden hareketle diger bir 6nerimiz
ise, konunun egitim boyutu, hukuki boyutu vak’alar tizerinden aktarilmasi (ulusal-uluslararasi)
boyutu aragtirilarak literatiire katki verilmesi yoniindedir.
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1. GIRIS

Tutum; diisiinme, dikkat, yargilama ve problem ¢dzme etkinliklerini kapsayan, bireyin
diger insanlara, olaylara ve maddelere kars1 organize ve aligilagelmis bilissel siirecini veya
psikolojik tepkisini ifade eden bir kavramdir (Lindgren, 1967; Akt: Chen ve dig. 2013: 2817).
Psikolojik bir terim olan kaygi ise kiside gerginlik, endise ve sinirlilik hissi yaratan duygusal
bir durumu ifade etmektedir (Spielberger ve ark. 1983; Akt: Chen ve dig. 2013: 2817). Egitimde
tutum ve kaygi Ogrencilerin akademik bagarilarini, kariyer tercihlerini etkileyen onemli
unsurlardir. Ogrencilerin bir derse kars1 gelistirdikleri tutum, dersteki basariy1 etkilemekte
(Monis, 2018: 1), gelecege yonelik mesleki tercihlerini belirlemektedir. Belirli diizeydeki
kayginin 6grencilerin basar1 diizeyleri lizerinde olumlu etkisi oldugu kabul edilmekle birlikte,
yiiksek diizeyde kaygi akademik basariy1 ve mesleki kararlar1 olumsuz etkilemektedir (Bozkurt,
2012: 4). Genel anlamda egitimde oldugu gibi muhasebe egitiminde de muhasebe derslerine
kars1 gelistirilen tutum ve kaygi, gelecekte muhasebe meslegini icra etme agisindan belirleyici
unsurlar arasindadir.

Muhasebe egitimi alan Ogrencilerin gelecekte muhasebe alaninda g¢alismayi tercih
etmesi ya da etmemesi, muhasebe derslerine yonelik sahip olunan olumlu ya da olumsuz
tutumdan etkilenebilir (Byrne ve Willis, 2005: 367; Jackling ve Calero, 2006: 419; Mladenovic,
2000: 135; Marriott ve Marriott, 2003: 113). Kariyerin, o kariyere yonelik olarak gelistirilen
tutumlarla gliclii bir sekilde iliski i¢inde olmasi teorik olarak makul bir beklentidir (Jackling ve
dig. 2012: 114). Nitekim insanlarin sahip oldugu algilarin kariyer kararlarini etkileyen énemli
faktorler oldugunu gosteren calismalar mevcuttur (Holland, 1966; 1973, Akt: Byrne ve Willis,
2005: 368).

Muhasebe, genel anlamda 6grencilerin olumsuz tutum igerisinde olduklari tespit edilen
bir alandir. Muhasebe, genellikle sayisal agirlikli, kural ezberlemeyi igeren sikici bir alan olarak
algilanmaktadir (Cohen ve Hanno, 1993: 219; McDowall ve Jackling, 2010:44; Marriott ve
Marriott; 2003: 113). Aksi sonuglara ulasilan ¢calismalar (Laswad, 2006: 167; Jackling ve dig.,
2012: 113; Kandemir ve dig., 2016: 133) olsa da g¢alismalar ¢ogunlukla bu genel kaniy
desteklemektedir.

Muhasebe derslerine yonelik tutum, derse yonelik kaygiy1 da etkilemektedir (Chen ve
dig. 2013:2815; Buckhaults ve Fisher, 2011: 31). Muhasebe 6grenmeye baglayan 6grenciler
icin muhasebe derslerinin oldukg¢a zor olarak nitelendirilmesi, muhasebe derslerine karsi
yiiksek kaygi gelistirilmesine neden olabilmektedir (Borja, 2003, Akt: Buckhaults ve Fisher,
2011: 32). Yuksek kaygi, egitimin etkinligini azaltarak derslerde basarisizliga neden olmakta
(Buckhaults ve Fisher, 2011: 31), akademik performansin 6niindeki en biiyiik engellerden biri
olarak gorulmektedir (Clark ve Schwartz, 1989: 149; Malgwi, 2011: 81). Muhasebeye karsi
kaygi diizeyi yiiksek bir 6grencinin muhasebe alaninda ¢aligsmak istememesi de muhtemel bir
sonu¢ olabilmektedir.

Muhasebe mesleginin gelecegi acisindan muhasebe alaninda gerekli egitimleri alarak
yetkinlik kazanmis, caligmaya istekli, nitelikli tiniversite mezunlar1 6nemli bir ihtiyagtir.
Yapilan caligmalar, muhasebe mesleginde bu ihtiyacin karsilanmasi noktasinda yasanan
eksikligin altin1 ¢izmektedirler (Felton ve dig., 1994: 131; Saemann ve Crooker, 1999: 2;
Jackling ve Calero, 2006:419; Tan ve Laswad, 2006: 167; Buckhaults ve Fisher 2011: 31).
Muhasebe egitimi agisindan 6grencilerin tutumlarinin yoniinii, kaygi diizeylerini ve unsurlarini
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tespit etmek daha etkili bir muhasebe egitimi vermenin ve muhasebe meslegi adina yasanan
ihtiyacin karsilanmasinin ilk hareket noktasini olusturabilir. Ogrencilerin tutum ve kaygilarinin
tespiti ile egitimcinin dgrencilerde olumlu tutum gelistirmeye ya da kayg: diizeyini azaltmaya
yardimel olacak 6gretim yontemleri uygulamaya yonelik farkindaligr arttirilabilir. Ciinki
muhasebe alanindaki egitimcilerin, 6grencilerin muhasebe meslegine karst olumlu bir bakig
acisina sahip olmalarinda 6nemli rolleri oldugu bir gercektir. Bu sebeple 6grencilerin muhasebe
egitimi alma deneyimleri, muhasebe bilgi ve becerisini artirmasinin yani sira, muhasebe
meslegine yonelik tutumlarin1 olumlu yonde etkilemelidir (Marriott ve Marriott, 2003: 113-
114; Goh ve Scerri, 2016: 85).

Buckhaults ve Fisher (2011: 35), muhasebe egitimcilerinin uygun materyaller ve yeni
ogretim yontemleri ile 6grencilerinin kaygilarin1 azaltabileceklerini ve muhasebe 6grenme
motivasyonlarini artirabileceklerini ifade etmektedirler. Byrne ve Willis (2005: 367),
ogrencilerin muhasebeye iligskin tutumlarinin okulda yapilan caligmalardan, medyadan ve
ogretmenlerden etkilendigini, etkili muhasebeci olma becerisine ve niteliklerine sahip
ogrencilerin meslege kazandirilmasi i¢in 6grencilerin muhasebe algilarinin olumlu yonde
etkilemeye calisilmasi gerektigini gostermektedir. Mladenovic (2000: 135), muhasebeye
yonelik olumsuz algilarin, alternatif 6grenme yontemleri kullanilarak olumlu yo6nde
degistirilebilecegini ortaya koymaktadir. Ogrencilerin muhasebeye iliskin tutumlarini, biiyiik
Olciide muhasebe derslerinden ve dgretmenlerden olusturmalari, muhasebe egitimcileri igin
muhasebe 6gretiminde gerekli olan cosku ve motivasyonu saglamanin yaninda, muhasebe i¢in
gereken beceri setini yansitan miifredat gelistirme agisindan da ¢ikarimlarda bulunulmasini
zorunlu kilmaktadir (Jackling ve Calero, 2006: 419; Marriott ve Marriott, 2003: 113). Duman
ve digerleri (2015: 1840)’ ne gore, 6grencilerin muhasebe kaygisini azaltmada 6zgiiven etkilidir
ve Ogrencilerin Ozgiivenlerini destekleyici uygulamalar ile muhasebe derslerine yonelik
kaygilarinin azaltilabilmesi miimkiindiir.

Bu calismada, muhasebe egitimi alan Onlisans ve lisans diizeyindeki 6grencilerin
muhasebe derslerine iliskin tutum ve kaygilarinin tespit edilmesi, bu tutum ve kaygilarin
muhasebe mesleginin gelecegine yansimalarinin degerlendirilmesi amaglanmistir. Bu amag
dogrultusunda arastirmada, verilerin toplanmasinda anket yontemi kullanilmistir. Arastirma
anketi, Kastamonu Universitesi’nde muhasebe egitimi alan, dnlisans diizeyinde “muhasebe ve
vergi uygulamalar1”, “isletme yoOnetimi” ile “bankacilik ve sigortacilik”, lisans diizeyinde
iktisadi ve idari bilimler fakiltesinin “isletme” ile “finans ve bankacilik” bolimlerindeki 407
ogrenciye ¢evrimici olarak uygulanmistir. Aragtirma anketinin giivenirligi Cronbach Alpha ile
hesaplanmis, gecerlilik analizi kapsaminda madde ve faktdr analizi yapilmustir. Ogrencilerin
muhasebe derslerine yonelik tutumlarmin yonii, kaygi diizeyleri ve gelecekte muhasebe
meslegini icra etme egilimleri, arastirma anketi kapsaminda gelistirilen 6l¢eklerin ortalama
puanlari ile hesaplanmistir. Tutum, kaygi ve muhasebe meslegini icra etme degiskenleri
arasindaki iligkiler, korelasyon analizi teknigi, arastirma hipotezleri ise basit dogrusal regresyon
analizi teknigi ile test edilmistir.

2. LITERATUR

Bu bagslik altinda muhasebe egitiminde tutum, kaygi ile tutum ve kayginin muhasebe
mesleginin gelecegine etkileri lizerine yapilmis ¢calismalar kronolojik bir sira ile sunulmustur.
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Marriott ve Marriott ¢alismalarinda (2003), lisans diizeyindeki muhasebe 6grencilerinin
iniversite deneyiminin, onlara muhasebe meslegine yonelik olumlu bir tutum saglayip
saglamadigini tespit etmislerdir. Calismanin sonuclari, derslerin baslangicinda 6grencilerin
muhasebe meslegine kars1 oldukg¢a olumlu bir tutuma sahip olduklarini, 6grenimlerinin sonunda
muhasebeye kars1 onemli 6l¢iide olumsuz tutum gelistirdiklerini géstermektedir. Arastirma,
aliman muhasebe egitiminin muhasebe meslegine yonelik tutumlarimi olumsuz yodnde
etkiledigini ortaya koymaktadir.

Jackling ve Calero (2006), Avustralya universitelerinde lisans diizeyinde muhasebe
egitimi alan Ogrencilerin, muhasebe calismalarina ve muhasebe meslek mensuplarinin sahip
olmasi gereken niteliklere iligskin algilarini aragtirdiklar1 ¢alismada, 6grencilerin muhasebeci
olarak kariyer yapma niyeti tizerinde tutumun etkisi oldugunu gostermektedir.

Tan ve Laswad (2006), Yeni Zelanda'da bir tiniversitede, muhasebeye giris dersine
kayith isletme Ogrencilerinin hedefledikleri akademik dallari, muhasebe ve muhasebe disi
alanlarda uzmanlagmaya yonelik inan¢ ve tutumlarini incelemek amaciyla gerceklestirdikleri
calismada, anket kullanmislardir. Ogrencilerin muhasebe ve muhasebe dis1 boliimlere yonelik
kisisel algilar1 karsilastirildiginda, sonuglar, muhasebe boliimlerinin, muhasebe ¢alismalarinin
ve muhasebe mesleginin bazi niteliklerine iliskin olumlu algilara sahip olundugunu ortaya
cikarmistir.

McDowall ve Jackling (2010), lisans 6grencilerinin, bir kariyer, bir disiplin ve bir
meslek olarak muhasebeye ve muhasebe meslegine yonelik tutumlarini ve muhasebecilerin is
faaliyetlerine iliskin algilarini incelemeyi amaglamiglardir. Calismanin bulgulari, Marriott ve
Marriott (2003)’un iiniversitede muhasebe egitimi almanin muhasebeye yonelik tutumlar
tizerinde olumlu bir etkisi olmadig1 yoniindeki goriisii desteklemektedir.

Buckhaults ve Fisher (2011), egitimci ve 6grenci i¢in muhasebe kaygisini azaltacak ve
muhasebeyi Ogretmek icin ilgiyi artiracak yeni yoOntemleri arastirdiklar1 caligmalarinda,
muhasebe egitimcileri tarafindan yeni yontemler kullanarak kayginin azaltilabilecegini ve
o0grenmeye iliskin olumlu tutum gelistirilebilecegini gostermektedirler. Mladenovic tarafindan
yapilan benzer bir ¢aligmada da (2000) 6grencilerin muhasebeye yonelik olumsuz algiya sahip
olduklari, olumsuz algilarinda alternatif 6grenme yontemleri yoluyla olumlu degisiklikler
oldugu ortaya konmustur.

Malgwi (2011)’nin isletme O&grencileri arasinda muhasebe kaygisinin  Onemli
belirleyicilerini tespit etmek amaciyla gerceklestirdigi caligmada, isletme 6grencilerinin orta
diizeyde bir muhasebe kaygisina sahip oldugu tespit edilmistir. Bir diger bulgu ise muhasebe
kaygis1 ile is deneyimi arasindaki anlamli, ancak olumsuz iliskidir. Ug ila bes yillik is
tecriibesine sahip olanlarin muhasebe kaygisi konusunda en endiseli olanlar oldugu
gorilmiistiir.

Jackling ve digerleri calismalarinda (2012), lisans diizeyindeki Avustralyali ve
uluslararas1 Ogrencilerin muhasebe egitimi ve muhasebe meslegine girme konusundaki
tutumlarini tespit etmek amaciyla bir muhasebe tutum oOlgegi kullanmiglardir. Arastirmada,
genel anlamda Ogrencilerin muhasebe meslegine yonelik tutumlarmin olumlu oldugu,
Avustralyal1 ve uluslararas1 6grencilerin muhasebe egitimi ve muhasebe meslegine yonelik
tutumlart arasinda 6nemli farkliliklar oldugu tespit edilmistir.
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Chen ve digerleri (2013) tarafindan muhasebe derslerinde 6grenme tutumu ile 6grenme
kaygis1 arasindaki iliskileri arastirmak amaciyla, Tayvan'daki bir {liniversitenin konaklama
isletmeciligi 6grencileri lizerinde gergeklestirilen ¢alismada, anket yontemi kullanilmis, tutum
ile kayg1 arasinda anlaml iliskiler tespit edilmistir.

Ertugrul ve Ozdemir (2014), muhasebe dersi alan 6n lisans ve lisans dgrencilerinin derse
yonelik tutumlarin1 arastirmak amaciyla gerceklestirdikleri c¢alismada, anket yontemi
kullanmiglardir. Verilerin ¢oziimlenmesinde faktér analizinin kullanildigr c¢alismanin
sonuglara gore olumsuz faktorlerin varyansi agiklama orani, olumlu faktérlerin varyansi
aciklama oranindan yiiksektir.

Duman ve digerleri (2015) ¢alismalarinda, lisans 6grencilerinin kaygi diizeylerinin
muhasebe kaygis1 ile iligkisini ve muhasebe kaygisinin unsurlarini ortaya koymay1
amaclamislardir. Arastirma sonuglari, 6grencilerin kaygilarinin yiiksek ya da orta diizeyde
oldugunu, ancak bu kayginin muhasebe egitiminden kaynaklanmadigini, muhasebe kaygisinin
ise kendine giiven, arzu, kaygi, beceriksizlik ve korku olmak iizere bes alt faktérden olustugunu
gostermektedir.

Varici ve Bulut (2015), Samsun Ondokuz May1s Universitesi, iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Ogrencilerinin muhasebe dersi ile ilgili endiselerini ve tutumlarini belirlemek
amaciyla gergeklestirdikleri calismada, endise ve tutum arasinda negatif iligkiler tespit
etmislerdir.

Kandemir ve digerleri (2016), meslek yiiksekokullarinda muhasebe dersi alan
ogrencilerin, muhasebe egitimine bakis acilarini arastirmak amaciyla anket yontemini
kullandiklar1 ¢alismalarinda, 6grencilerin muhasebeye bakis agilarinin olumlu oldugu sonucuna
ulagsmislardir.

Goh ve Scerri (2016), lisans diizeyindeki otelcilik 6grencilerinin muhasebe egitimine
yonelik algilarini ortaya ¢ikarmak amaciyla gerceklestirdikleri calismada, toplam 62 otelcilik
Ogrencisinin katildigr goriisme yontemini kullanmiglardir. Arastirma sonuglari, 6grencilerin
tutumlariin muhasebe caligmalar1 boyunca dalgalanmasina ragmen, olumlu tutumlarin
olumsuz tutumlardan daha yaygin oldugunu gostermektedir.

Bekoe ve digerleri tarafindan yapilan calismada (2018), isletme &grencilerinin
muhasebe meslegine yonelik tutumlar1 incelenmis ve muhasebe alaninda kariyer yapma
niyetleri aragtirllmistir. Caligmanin sonuglari, lisede muhasebe ile 6nceden tanigan ve gelecekte
muhasebe meslegi yeterliligini almak isteyen oOgrencilerin, genellikle akranlarina gore
muhasebe konusunda daha olumlu bir algiya sahip olduklarim gdstermektedir. Ogrencilerin
muhasebe alaninda kariyer yapma niyetinin temel belirleyicileri ise kisisel ilgi ve diger referans
gruplarinin etkisi olarak bulunmustur.

Cengiz ve Cetin ¢alismalarinda (2019), muhasebe dersi alan lisans 6grencilerinde strese
neden olan faktorlerle derse yonelik tutumlari arasindaki iligkiyi tespit etmek amaciyla anket
yontemi kullanmislardir. Calisma, 6grencilerin basarisiz olma korkusu ve mezuniyet sonrasi ne
yapacagini bilememe kaygis1 yasadiklarini, strese neden olan en 6nemli faktoriin 6grenciler
arasindaki gruplagsma oldugunu gdstermektedir.
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Hatane ve digerleri (2019) tarafindan yapilan c¢alismada, 6grenme ortaminin ve
ogrencilerin mevcut bilgiyi gelistirme niyetinin aracilik ettigi bir muhasebe kariyeri segmeye
yonelik tutumlart incelenmektedir. Arastirmanin sonuglari, muhasebe 6grencilerinin hem
mevcut bilgiyi gelistirme niyetine hem de muhasebe kariyerini segmeye yonelik olumlu tutuma
sahip olduklarin1 géstermektedir.

Karavardar ve Paga (2019) tarafindan yapilan ¢alismada, isletme lisans dgrencilerinin
muhasebe dersine iliskin algilar1 ve kaygi diizeyleri incelenmistir. Arastirma sonuglari,
ogrencilerin muhasebe dersine yonelik bir kaygilart oldugunu ancak muhasebeyi 0grenme,
kullanma ve meslek edinme konusunda istekli olduklarin1 ve artan muhasebe bilgilerinin
algilarini olumlu yonde etkilendigini géstermektedir.

Yardimcioglu ve digerleri tarafindan gergeklestirilen ¢alismada (2021), iktisadi ve idari
bilimler fakiiltesinde muhasebe dersi alan 6grencilerin, muhasebe egitimine karst tutumlarini
ve bu tutumlarin demografik 6zelliklerle iligkisini 6l¢gmek amaglanmistir. Aragtirma sonucunda,
Ogrencilerin muhasebe derslerini eglenceli ve motive edici bulmadigi, muhasebe calisirken
kaygili olduklari, rahat ve sakin olamadiklar1 belirlenmistir.

Kaygusuzoglu ve Coskuner (2021), yiiksekdgretim kurumlar1 6grencilerinin ve SMMM
biirolarinda ¢alisan ancak mesleki yeterlilik belgesine heniiz sahip olmayan muhasebe meslek
elemanlarinin, muhasebe meslegine yonelik kaygilarinin demografik degiskenler ve bir takim
unsurlardan etkilenip etkilenmedigini arastirmiglardir. Arastirma sonuglarina goére muhasebe
meslegine yonelik kaygi sinif diizeyine ve ortadgretimde muhasebe dersi alma durumlarina
gore farklilasmaktadir.

Callimaci ve digerleri tarafindan gergeklestirilen ¢aligmada (2022), muhasebe egitimi
alan tiniversite 6grencilerinde kayginin varlig ortaya konmus, akademik ve akademik olmayan
faktorlerin bir kombinasyonunun e-6grenme salgini baglaminda muhasebe dgrencileri arasinda
kaygiy1 tetikledigi tespit edilmistir.

Gokoglan ve Kok (2022), muhasebe egitimi alan lisans 6grencilerinin muhasebeye
yonelik tutumlarini metaforlar yoluyla tespit etmek amaciyla gerceklestirdikleri caligmalarinda,
ogrencilerin biiyiik ¢ogunlugunun muhasebe hakkinda olumsuz bir goriise sahip oldugu,
muhasebenin zor, sikici, bunaltici, karmasik bir ders olarak goriildiigii sonuglarina
ulagsmislardir.

Bu ¢alismada sadece muhasebe derslerine yonelik tutum ve kaygi degil, 6grencilerin
gelecekte muhasebe meslegini icra etmeye yonelik egilimleri de ele alinmaktadir. Ayni
zamanda, 6grencilerin muhasebe derslerine yonelik tutum ve kaygilarinin gelecekte muhasebe
meslegini icra etmeye yonelik egilimlerini nasil etkiledigi de degerlendirilmektedir. Bu yoniiyle
caligma biitlinciil bir bakis agis1 saglayarak diger calismalardan farklilagsmaktadir.
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3. METODOLOJI
3.1 Arastirmanin Amaci

Bu arastirmanin amaci, Kastamonu Universitesi’nde muhasebe dersi alan énlisans ve
lisans 6grencilerinin muhasebe derslerine iligskin tutum ve kaygilarini tespit etmek, bu tutum ve
kaygilarin muhasebe mesleginin gelecegine yansimalarini degerlendirmektir.

3.2. Arastirmanin Kapsam

Aragtirmanin kapsamini, Kastamonu Universitesi’nde muhasebe dersi alan dnlisans ve
lisans diizeyindeki 6grenciler olusturmaktadir. Arastirma anketi, 6nlisans diizeyinde meslek
yiiksekokullarinin “muhasebe ve vergi uygulamalar1”, “isletme yonetimi” ile “bankacilik ve
sigortacilik”, lisans diizeyinde iktisadi ve idari bilimler fakiiltesinin “igletme” ile “finans ve
bankacilik” boliimlerindeki dgrencilere ¢evrimigi olarak uygulanmistir. Uygulama sonrasinda
407 ogrenciden geri doniis saglanmistir. Yazicioglu ve Erdogan ¢alismalarinda (2004:40),
1.000.000 evren sayis1 i¢in 384 6rneklem sayisinin yeterli oldugunu belirtmektedirler. Hair vd.
(1998:100), ornek biiyiikliigiintin 6lgekler ile gézlenen degisken sayisinin 10 kati olmasinin
kabul edilebilir oldugunu, baska bir deyisle 6l¢eklerde yer alan her bir ifade i¢in en az 10
orneklem olmas1 gerektigini ifade etmektedirler. Arastirma kapsaminda uygulanan dlgeklerde
toplam 40 ifade yer almaktadir. Her iki ¢calismadan da hareketle 407 katilimc1 sayisi, arastirma

kapsaminda gergeklestirilecek analizler icin yeterli kabul edilmistir.
3.3. Arastirmanin Sorular1 ve Hipotezleri
Arastirma amaci ile iligkili arastirma sorular1 ve hipotezleri sdyledir;
1. Ogrencilerin muhasebe derslerine yonelik tutumlarinin yénii nedir?
2. Ogrencilerin muhasebe derslerine ydnelik kaygilarinin diizeyi nedir?

3. Oprencilerin gelecekte muhasebe meslegini icra etme durumlarina iliskin ifadelere
katilim diizeyi nedir?

H1: Ogrencilerin muhasebe derslerine yonelik tutumlart muhasebe derslerine iligkin
kayg1 diizeylerini anlamli olarak etkilemektedir.

H2: Ogrencilerin muhasebe derslerine ydnelik tutumlari gelecekte muhasebe meslegini
icra etme egilimlerini anlamli olarak etkilemektedir

H3: Ogrencilerin muhasebe derslerine yonelik kaygr diizeyleri gelecekte muhasebe
meslegini icra etme egilimlerini anlamli olarak etkilemektedir.

57



The Journal of Accounting and Finance- July (103): 51-70

3.4. Arastirmanin Yontemi

Bu aragtirmada anket yontemi kullanilmistir. Anket, 4 bolimden olusmus, birinci
boliimde katilimcilarin demografik 6zelliklerine iliskin 4 soru yer almistir. Anketin ikinci
boliimiinde, muhasebe dersi alan 6grencilerin muhasebe derslerine yonelik tutumlarini tespit
etmek amaci ile gelistirilen tutum 6l¢egi altinda 10 olumlu 10 olumsuz toplam 20 ifade yer
almistir. Anketin ti¢lincli boliimiinde, muhasebe dersi alan 6grencilerin muhasebe derslerine
yonelik kaygi diizeylerini tespit etmek amaci ile gelistirilen kaygi 6lgegi altinda 15 ifade yer
almistir. Anketin son boliimiinde ise muhasebe dersi alan 6grencilerin, gelecekte muhasebe
meslegini icra etme egilimlerini tespit etmeye yonelik 6l¢ek altinda 5 ifadeye yer verilmistir.
Olgek ifadeleri, Likert tipi besli dlgek ile “Kesinlikle Katilmiyorum, Katilmiyorum, Ne
Katiliyorum Ne Katilmiyorum, Katiliyorum, Kesinlikle Katiliyorum”  seklinde
derecelendirilmistir. Gelistirilen 6l¢ek ifadelerinin olusturulmasinda, muhasebe egitiminde
tutum, alg1 ve kaygi ile ilgili literatiirden ve yapilmis olan ¢alismalardan yararlanilmistir.
Arastirma verilerinin analizinde SPSS Paket programi kullanilmistir. SPSS paket programina
aktarilan veriler, analiz dncesinde diizenlenmis, tutum 6l¢eginde yer alan 10 olumsuz ifade ters
kodlama yapilarak diizeltilmistir. Olgeklerin giivenirligi, Cronbach Alpha ile hesaplanmis,
gecerlilik analizi kapsaminda madde ve faktor analizi yapilmistir. Demografik degiskenler icin
frekans analizleri gerceklestirilmis, arastirma degiskenleri arasindaki iligkiler korelasyon
analizi teknigi, arastirma hipotezleri ise basit dogrusal regresyon analizi teknidi ile test
edilmistir.

4. BULGULAR
4.1. Verilerin Normallik Varsayimina fliskin Bulgular

Verilerin normallik dagilimini  hesaplamakta Skewness ve Kurtosis degerleri
kullanilmaktadir. Verilerin normallik varsayimini karsilayip karsilamadigina iliskin literatiirde
fakli yaklagimlar vardir. Bazi yazarlar Skewness ve Kurtosis degerlerinin £1,0 arasinda olmasi
gerektigini ifade ederken (Hair vd, 2013: 35), baz1 yazarlar bu degerlerin +1,5 arasinda olmast
gerektigini ifade etmektedir (Tabachnick and Fidell, 2013: 808). George ve Mallery (2012)’e
gore ise +1,0 arasindaki basiklik degeri miikemmel olarak kabul edilmekte, ancak c¢ogu
durumda +2,0 arasindaki bir deger de kabul edilebilir bulunmaktadir. Arastirma kapsaminda
gelistirilen Olgekler ile toplanilan verilerin normal dagilim gosterip gostermedigine iliskin
Skewness ve Kurtosis degerleri Tablo 1’ de verilmistir.

Tablo 1. Verilerin Skewness ve Kurtosis Degerleri

Olcekler Maddeler Skewness Kurtosis Olcekler Maddeler Skewness Kurtosis
1 -,607 ,316 1 -,413 -,314
2 - 777 ,588 2 -,200 -,671
3 -,829 729 3 ,212 -,624
4 -,517 -,082 4 ,098 -,824
£ 5 -, 767 439 5 5 ,175 -,770
2 6 -,063 -,574 e 6 ,610 -,219
= 7 -,094 -,483 M 7 ,693 -,018
8 -,427 -,456 8 -,641 -,602
9 -,236 -,740 9 -,153 -,885
10 -,209 -,383 10 -,056 -,852
11 -,413 -,616 11 -,068 -,683
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12 -,261 -,720 12 -,526 -, 454
13 -544 -,631 13 -,491 -,618
14 -, 754 -,011 14 -,148 -1,012
15 -,801 033 15 -,183 -,941
16 -,062 -,700 1 -,498 - 475
17 -,495 -,304 SEE 2 -,523 - 411
18 -, 247 -,886 god 3 -,400 - 577
19 -518 =272 S5 4 -,078 -,870
20 -525 -,231 5 -,279 - 741

Verilerin normallik dagilimina iliskin bulgularin sunuldugu Tablo 1’ e bakildiginda;
verilerin Skewness ve Kurtosis degerlerinin £1,5 arasinda oldugu goriilmektedir. Bu sebeple
verilerin normal dagilima sahip oldugunu ifade etmek miimkiindiir.

4.2. Olgeklerin Giivenirlik Analizine fliskin Bulgular

Arastirmanin giivenirligi, gelistirilmek istenen alt Olcekler icin Cronbach Alpha
katsayisi (o) ile hesaplanmis, Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Olgek Cronbach Alfa I¢ Tutarlilik Katsayilart

Tutum Olgegi 0,933
Kaygi Olgegi 0,926
Muhasebe Meslegini Degiskenleri Olgegi 0,915

Alfa (o) katsayisinin 0.80-1.00 araliginda olmasi 6lgegin yiiksek derecede giivenilir
oldugunu gostermektedir (Kayis, 2018: 405). Buradan hareketle, arastirma kapsaminda
gelistirilen {i¢ 6l¢egin de yliksek derecede gilivenilir oldugunu séylemek miimkiindiir.

4.3. Olgeklerin Madde ve Faktér Analizine iliskin Bulgular

Madde analizinde madde toplam korelasyonu 0,30-0,39 arasinda olan maddeler iyi
madde olarak kabul edilmekte ve diizeltme yapilmadan Olcekte tutulabilmektedir. Madde
toplam korelasyonu 0,40°dan biyik olan maddelerin ise ¢ok iyi ayirt edicilige sahip oldugu
ifade edilmektedir (Biiyiikoztiirk ve digerleri, 2013:123). Olgeklerin madde ve faktdr analizine
iliskin bulgular asagidaki tablolarda sunulmustur.

Tablo 3. Tutum Olgegi Madde Analizi Bulgular

Degiskenler Madde-Toplam Madde Degiskenler Madde-Toplam Madde
Korelasyonu Cikarildiginda Korelasyonu Cikarildiginda
Olgegin Olgegin
Giivenirligi Giivenirligi
1 ,760 ,927 11 124 ,928
2 ,579 ,930 12 ,705 ,928
3 ,548 ,931 13 ,753 ,927
4 ,440 ,933 14 432 ,933
5 ,364 ,934 15 ,440 ,933
6 ,651 ,929 16 ,625 ,930
7 711 ,928 17 ,493 ,932
8 124 ,928 18 ,626 ,930
9 ,684 ,928 19 ,698 ,928
10 ,632 ,929 20 754 ,927
* Olgek Giivenirligi: 933
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Tablo 3 incelendiginde; giivenirligi % 93,3 olan tutum Ol¢eginin madde-toplam
korelasyonlarinin 0,364 ile 0,760 arasinda degistigi goriilmektedir. Bu sebeple dlgekte yer alan
maddelerin tamami 6l¢egin toplam puanini yordamakta ve maddelerin 6lgegin tiimii ile olan
tutarlilig1 yeterli bulunmaktadir.

Tablo 4. Kayg1 Olgegi Madde Analizi Bulgulari

Degiskenler Madde-Toplam Korelasyonu Madde Cikarildiginda
Olgegin Giivenirligi

1 ,525 ,925

2 ,687 ,920

3 ,692 ,920

4 ,659 ,921

5 ,706 ,920

6 ,631 ,922

7 ,524 ,925

8 ,661 ,921

9 ,748 ,918

10 ,655 ,921

11 ,409 ,928

12 ,707 ,920

13 ,700 ,920

14 ,708 ,919

15 ,696 ,920

* Olgek Giivenirligi: ,926

Tablo 4 incelendiginde; giivenirligi % 92,6 olan ve madde-toplam korelasyonlar1 0,409
ile 0,748 arasinda degisen kaygi 6lgeginin maddelerinin tamaminin 6lgegin toplam puanini
yordadig1 ve maddelerin dl¢egin tiimii ile olan tutarliliginin yeterli oldugu goriilmektedir.

Tablo 5. Muhasebe Meslegini Icra Etme Olcegi Madde Analizi Bulgular

Degiskenler Madde-Toplam Korelasyonu Madde Cikarildiginda
Olgegin Giivenirligi
1 ,832 ,886
2 ,876 877
3 ,823 ,888
4 677 ,918
5 17 ,910
* Olcek Giivenirligi: ,915

Tablo 5’ e bakildiginda giivenirligi % 91,5 olan ve madde-toplam korelasyonlar1 0,677
ile 0,876 arasinda degisen Olgegin maddelerinin tamaminin 6lgegin toplam puanini yordadigi
ve maddelerin 6lgegin tiimii ile olan tutarliliginin yeterli oldugu goriilmektedir.

Madde analizi sonrasinda olc¢eklere faktor analizi kapsaminda temel bilesenler analizi
uygulanmistir.  Olgeklerin faktdr analizine uygunlugunu degerlendirmek amaciyla KMO
(Kaiser-Meyer-Olkin) ve Barlett testleri uygulanmis ve Tablo 6’ da sunulmustur.
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Tablo 6. Olgeklere Iliskin KMO ve Barlett Testi Bulgular

Barlett Testi
Olgekler KMO Yaklasik  Ki-Kare | Serbestlik Derecesi | Anlamlilik
Degeri Degeri
Tutum Olgegi ,933 5175,734 190 ,000
Kaygi Olgegi 927 3775,748 105 ,000
Muhasebe Meslegini [cra Etme | ,874 1565,050 10 ,000
Olgegi

Tablo 6’ ya bakildiginda {i¢ 6l¢egin de Barlett testi sonucunun 0,05 diizeyinde anlamli
(p=0,000<0,05) oldugu ve sirasiyla KMO degerlerinin 0,933, 0,927 ve 0,874 olarak
gerceklestigi goriilmektedir. Bu bulgular 6lceklerde yer alan maddelerin faktor analizi icin
uygun oldugunu gostermektedir.

Faktorlerin olusturulmasinda Ozdeger (Eigenvalue) istatistizi 1> den biiyiik olan
faktorler anlamli kabul edilmis ve Direct Oblimin rotasyonu uygulanarak dondiirme (rotasyon)
islemi yapilmistir. Yapilan 6zdeger istatistigine bagli faktor sayisi1 ve agiklanan varyans
yiizdesine iliskin bulgular Tablo 7° de sunulmustur.

Tablo 7. Ozdeger Istatistigine Bagli Faktor Sayilar1 ve Agiklanan Varyans Yiizdesine
Mliskin Bulgular

Olgekler Faktorler [k Ozdegerler Déndiiriilmiis Yiiklerin Kareler
Toplami
Toplam | Varyans Kimdlatif Topla | Varyans Kimulatif (%)
(%) (%) m | (%)
1 9,036 45,178 45,178 9,036 45,178 45,178
Tututﬁ 2 2,298 11,489 56,666 2,298 11,489 56,666
Olgegi 3 1560 | 7,802 64,468 | 1560 | 7,802 64,468
Kaygi Olgegi 1 7,445 49,632 49,632 7,445 49,632 49,632
2 1,896 12,639 62,271 1,896 12,639 62,271
Muhasebe
Meslegini 1 3,755 75,091 75,091 3,755 75,091 75,091
Icra Etme
Olgegi

Tablo 7 incelendiginde tutum 6l¢eginde 6zdeger istatistigi 1’den biiyiik olan 3 faktorlii
bir yap1 ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Birinci faktor toplam varyansin % 45,178 1ni, ikinci faktor
toplam varyansin % 11,489 unu, ii¢lincli faktor toplam varyansin % 7,802’sini ve ii¢ faktor
birlikte toplam varyansin % 64,468’ini agiklamaktadir. Kaygi 6l¢egine iliskin bulgulara
bakildiginda 6zdeger istatistigi 1’den biliylik olan 2 faktorli bir yapr ortaya ¢iktig
goriilmektedir. Birinci faktor toplam varyansin % 49,632 ’sini, ikinci faktor toplam varyansin
% 12,639’unu ve iki faktor birlikte toplam varyansin % 62,271’ini agiklamaktadir. Muhasebe
meslegini icra etme Olgedi altinda ise 6zdeger istatistigi 1’den biiyiik olan tek faktorlii bir
yapinin ortaya ¢iktig1 ve tek faktorlii yapinin varyansin %75,091’ini agikladigi gorilmektedir.
Sosyal bilimlerde bu oranin %50 nin tizerinde ¢ikmasi yeterli kabul edilmektedir. Bu sebeple
Olgekler altindaki faktorlerin oldukga iyi bir agiklama oranina sahip oldugunu sdylemek
mumkadndur.
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3.4. Katihmecilarin Demografik Ozelliklerine iliskin Bulgular

Tablo 8. Katilimcilarin Demografik Ozelliklerine iliskin Frekans Dagilimlar

Demografik Ozellikler Gruplar f %
Cinsiyet Kadin 225 55,3
Erkek 182 44,7
20 ve alt1 159 39,1
Yas 21-23 213 52,3
24-27 22 54

28 ve uzeri 13 3,2
Egitim Diizeyi Onlisans 186 45,7
Lisans 221 54,3
1. Sinif 192 47,2
Sif 2. Smuf 92 22,6
3. Sinif 56 13,8
4. Smf 67 16,5

Arastirmaya katilan 407 Ogrencinin demografik Ozelliklerine iliskin bulgulara
bakildiginda; katilimcilarin %55,3tinlin kadin, %44,7’sinin ise erkek oldugu, %39,1’inin 20
yas ve altinda, %52,3 liniin 21-23 yas arasinda, %5,4’liniin 24-27 yas arasinda ve %3,2’sinin
28 yas ve lizerinde oldugu, %45,7’sinin 6nlisans, %54,3 iiniin lisans diizeyinde egitim gordiigii,
%47,2’sinin 1. Smif, %22,6’simin 2. Smif, %13,8’nin 3.smif ve %16,5’inin 4.simif 6grencisi
oldugu belirlenmistir.

4.5. Olgek Ortalama Puanlarina Iliskin Bulgular

Bu basglik altinda tutum o6lcegi, kaygi Olgcegi ve muhasebe meslegini icra etme
Olceklerinin ortalama puanlar1 hesaplanarak katilimcilarin muhasebe derslerine yonelik
tutumlariin yonii, kaygilarinin diizeyi ve gelecekte muhasebe meslegin icra etme egilimleri
ortaya konmaya calisilmistir. Olgek ortalama puanlarma iliskin bulgular Tablo 9’ da
sunulmustur.

Tablo 9. Olgek Ortalama Puanlar

Tutum Olgegi Kaygi Olgegi Muhasebe Meslegini Icra Etme Olcegi
A.O 3,37 3,15 3,36
S.S 0,708 0,783 0,988

Tablo 9’ da yer alan sonuglar, 6grencilerin muhasebe derslerine yonelik tutumlarinin
orta diizeyde (3,37) ve kaygilarinin orta diizeyde (3,15) oldugunu, muhasebe meslegini
gelecekte icra etmeye yonelik ifadelere orta diizeyde (3,36) bir katilim gdsterdiklerini ortaya
koymaktadir.

4.6. Korelasyon Analizine iliskin Bulgular

Degiskenler arasindaki iliskileri tespit etmek amaciyla gerceklestirilen korelasyon
analizinde, + 1 araliginda bir deger alan ve “r” ile gosterilen korelasyon katsayisi, 0,30’dan
kiigiikse zayif; 0,30 ile 0,70 arasinda ise orta; 0,70 den biiyiik ise yiiksek diizeyde iligki
anlamina gelmektedir. Pozitif katsayr degiskenlerin birlikte artip birlikte azaldigini, negatif
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katsay1 degiskenlerden biri artarken digerinin azaldigini ya da biri azalirken digerinin arttigini
ifade etmektedir. Korelasyon katsayisi anlamlilik (p) degeri ile birlikte yorumlanmalidir
(Biiyiikoztiirk ve digerleri, 2013: 185). Arastirmanin degiskenleri arasindaki iliskiyi tespit
etmek amaciyla gergeklestirilen korelasyon analizine iligskin sonuglar Tablo 10’ da sunulmustur.

Tablo 10. Arastirmanin Korelasyon Analizi Sonuglart

Tutum Olgegi Kaygi Olgegi Muhasebe Meslegini Icra
Degiskeni Degigkeni Etme Olgegi Degiskeni
Tutum Olgegi Degiskeni r 1 -,546** DAT**
p ,000 ,000
Kaygi Olgegi Degiskeni r -,546** 1 -,181**
p ,000 ,000
Muhasebe Meslegini fcra Etme |r ,547** -,181** 1
Olgegi Degiskeni p ,000 ,000

p*<0,05; p**<0,01=iligki var; p>0,05=iliski yok

Tablo 10’ da yer alan arastirmanin degiskenleri arasindaki korelasyon analizine iliskin
bulgular incelendiginde; tutum ile kaygi degiskeni (r=-,546) arasinda negatif yonlii orta
diizeyde ve anlaml iliski oldugu goriilmektedir. Buna gore 6grencilerin muhasebe derslerine
yonelik tutumlar1 olumlu yonde arttik¢a kaygr diizeyleri azalmakta, tutumlari olumlu yonde
azaldikca kaygi diizeyleri de ylikselmektedir. Tutum ile gelecekte muhasebe meslegini icra
etme degiskeni (r=,547) arasinda pozitif yonlii orta diizeyde ve anlaml iliski oldugu
gorilmektedir. Buna gore 6grencilerin muhasebe derslerine yonelik tutumlari olumlu yonde
arttikca gelecekte muhasebe meslegini icra etme egilimleri artmakta, tutumlart olumlu yonde
azaldikca gelecekte muhasebe meslegini icra etme egilimleri de azalmaktadir. Kaygi ile
gelecekte muhasebe meslegini icra etme degiskeni (r=-,181) arasinda negatif yonli zayif
dizeyde ve anlamli iliski oldugu goriilmektedir. Buna gore dgrencilerin muhasebe derslerine
yonelik kaygi diizeyleri arttikca gelecekte muhasebe meslegini icra etme egilimleri azalmakta,
kayg1 diizeyleri azaldikca gelecekte muhasebe meslegini icra etme egilimleri artmaktadir.

4.7. Basit Dogrusal Regresyon Analizine iliskin Bulgular

Regresyon analizinde bir bagimli degisken ile bagimsiz degisken ya da degiskenler
arasindaki sebep sonug iliskisi matematiksel bir model ile agiklanmaya c¢alisilmaktadir. Bagiml
degisken bagimsiz degiskenlerdeki degisimden etkilenen, bagimsiz degiskenler ise bagimli
degiskeni etkiledigi diisiiniilen degiskenlerdir (Kiigiiksille, 2018: 119). Aragtirma hipotezlerinin
test edilmesine yonelik regresyon analizi sonuglar1 asagidaki tablolarda sunulmustur.

H1: “Ogrencilerin muhasebe derslerine yonelik tutumlar1 muhasebe derslerine iliskin
kayg1 diizeylerini anlamli olarak etkilemektedir” hipotezine iligskin regresyon analizi sonuglari
Tablo 11’ de sunulmustur.

Tablo 11. H1’in Test Edilmesine Iliskin Regresyon Sonuglari

Kayg diizeyi B SH B t p F p R?

Sabit 5,184 159 32,650 ,000

Tutum -603 046 -546 -13,107 | ,000 171,786 | ,000 298
n=407, p<.05
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Tablo 11° de yer alan HI’in test edilmesine iliskin basit regresyon analizi sonuglarina
bakildiginda, arastirma modelinin 171,786 F degeri ile istatistiki olarak anlamli (p < 0,05)
oldugu goriilmektedir. Buna gore 6grencilerin muhasebe derslerine yonelik tutumlart muhasebe
derslerine yonelik kaygi diizeylerini negatif yonde etkilemektedir (p=,000<0,05:B=-,546).
Bagimsiz degisken olan tutum bagimli degisken olan kaygi diizeyindeki toplam degisimin
%29,8’ini aciklamaktadir.

H2: “Ogrencilerin muhasebe derslerine yonelik tutumlar1 gelecekte muhasebe meslegini
icra etme egilimlerini anlamli olarak etkilemektedir” hipotezine iliskin regresyon analizi
sonuclar1 Tablo 12° de sunulmustur.

Tablo 12. H2 nin Test Edilmesine Iliskin Regresyon Sonuglari

Muhasebe B SH B t p F p R2
Meslegini Icra Etme

Sabit ,786 ,200 3,927 ,000

Tutum 763 ,058 547 13,156 | ,000 173,088 | ,000 | ,299
n=407, p< .05

Tablo 12’ de yer alan H2 nin test edilmesine iliskin basit regresyon analizi sonuglarina
bakildiginda, arastirma modelinin 173,088 F degeri ile istatistiki olarak anlamli (p < 0,05)
oldugu goriilmektedir. Buna gore 6grencilerin muhasebe derslerine yonelik tutumlar1 gelecekte
muhasebe meslegini icra etme egilimlerini pozitif yonde anlamli olarak etkilemektedir
(p=,000<0,05:B=,547). Ogrencilerin muhasebe derslerine yonelik tutumlar1 gelecekte
muhasebe meslegini icra etme egilimlerindeki toplam degisimin %29,9’unu aciklamaktadir.

H3: “Ogrencilerin muhasebe derslerine yonelik kaygi diizeyleri gelecekte muhasebe
meslegini icra etme egilimlerini anlamli olarak etkilemektedir” hipotezine iligkin regresyon
analizi sonuclar1 Tablo 13’te sunulmustur.

Tablo 13. H3’iin test Edilmesine iliskin Regresyon Sonuglari

Muhasebe B SH B t p F p R2
Meslegini Icra Etme
Sabit 4,079 ,200 20,404 ,000 13,683 ,000 ,033
Tutum -,228 ,062 -,181 -3,699 ,000

n=407, p< .05

Tablo 13’ de yer alan H3’lin test edilmesine iliskin basit regresyon analizi sonuglarina
bakildiginda, aragtirma modelinin 13,683 F degeri ile istatistiki olarak anlaml1 (p < 0,05) oldugu
gorilmektedir. Buna gore ogrencilerin muhasebe derslerine yonelik kaygilar1 gelecekte
muhasebe meslegini icra etme egilimlerini negatif yonde anlamli olarak etkilemektedir
(p=,000<0,05:B=-,181). Ogrencilerin muhasebe derslerine yonelik kaygilar1 gelecekte
muhasebe meslegini icra etme egilimlerindeki toplam degisimin %3,3 linii agiklamaktadir.
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5. SONUC

Bu ¢alisma, muhasebe egitimi alan 6grencilerin muhasebe derslerine yonelik tutum ve
kaygilarini tespit etmek, tutum ve kaygilarin muhasebe mesleginin gelecegine yansimalarini
degerlendirmek amaciyla Kastamonu Universitesi’nde &nlisans ve lisans diizeyinde muhasebe
dersi alan 407 6grenci tizerinde gergeklestirilmistir.

Bu arastirmanin sonuglari, 6grencilerin muhasebe derslerine yonelik tutumlarinin orta
diizeyde oldugunu, baska bir deyisle 6grencilerin muhasebe derslerine yonelik olumlu ya da
olumsuz bir tutum iginde olmadiklarin1 gostermektedir. Bu bulgu muhasebeye karsi tutumun
olumsuz (Mladenovic, 2000; Marriott ve Marriott, 2003; McDowall ve Jackling, 2010;
Buckhaults ve Fisher, 2011; Ertugrul ve Ozdemir, 2014; Gokoglan ve Kok, 2022) ve olumlu
(Tan ve Laswad, 2006; Jackling ve dig., 2012; Kandemir ve dig., 2016; Goh ve Scerri, 2016;
Bekoe ve dig., 2018; Hatane ve dig., 2019) olarak tespit edildigi onceki g¢alismalarin
sonuclarindan farklilasmaktadir. Aragtirma sonuglart 6grencilerin muhasebe derslerine iliskin
kaygi diizeylerinin de orta diizeyde oldugunu gostermektedir. Bu bulgu yapilan onceki
calismalarin (Malgwi, 2011; Duman ve dig., 2015) sonuglariyla benzerlik gostermektedir.
Ogrencilerin gelecekte muhasebe meslegini icra etmeye yonelik ifadelere de orta diizeyde
Katilim gosterdikleri tespit edilmistir. Ogrencilerin gelecekte muhasebe meslegini icra etme
egilimlerine iliskin bu bulgu, arastirma kapsamindaki Ogrencilerin 6grenim gordiikleri
boliimlere gore farklilasabilecegi kisiti ile birlikte ele alinmalidir. Bu aragtirmanin amact bu
farklilasmay1 incelemek olmamakla birlikte, kisit1 olarak dikkate alinmalidir.

Arastirmanin sonuglar tutum ve kaygi degiskenleri arasinda dogrusal negatif bir iliski
oldugunu gostermektedir. Bu sonucun beklentiler ve 6nceki ¢alismalarin (Buckhaults ve Fisher,
2011; Chen ve dig. 2013; Varict ve Bulut, 2015) sonuglar1 ile paralel oldugunu sdylemek
miimkiindiir. Yani 6grencilerin muhasebe derslerine yonelik olumsuz bir tutum iginde olmasi
muhasebe derslerine yonelik kaygi diizeyinin yiliksek olmasina neden olacaktir. Chen ve
digerleri (2013) de bu arastirma ile benzer sekilde anket yontemi kullandiklar1 ¢aligmada, tutum
ile kayg1 arasinda anlamli iligkiler tespit etmislerdir. Varict ve Bulut (2015), 6grencilerin
muhasebe dersi ile ilgili endiselerini ve tutumlarini belirlemek amaciyla gerceklestirdikleri
calismada, kayg1 ve tutum arasinda negatif iliskiler tespit etmiglerdir.

Arastirma sonucunda tutum ve gelecekte muhasebe meslegini icra etme degiskenleri
arasinda pozitif dogrusal bir iligki tespit edilmistir. Bu sonuca gore muhasebe derslerine kars1
olumlu tutum i¢inde olunmasi gelecekte muhasebe meslegini icra etme egilimini arttiracak,
olumsuz tutum ic¢inde olunmasi ise gelecekte muhasebe meslegini icra etme egilimini
azaltacaktir.  Yapilan c¢alismalar da tutumun kariyer tercihlerini etkiledigi bulgusunu
desteklemektedir (Jackling ve Calero, 2006; Bekoe ve dig., 2018; Hatane ve dig., 2019).
Ogrencilerin muhasebeci olarak kariyer yapma niyeti iizerinde tutumun olduk¢a dnemli bir
etkisi s6z konusudur (Jackling ve Calero, 2006),

Arastirmanin sonuglar1 kaygi ve gelecekte muhasebe meslegini icra etme degiskenleri
arasinda ise negatif dogrusal bir iliski oldugunu gostermektedir. Yani 6grencilerin muhasebe
derslerine yonelik kaygilar1 arttikca gelecekte muhasebe meslegini icra etme egilimleri
azalacak, kaygilar azaldik¢a gelecekte muhasebe meslegini icra etme egilimleri artacaktir. Bu
sonuglarin da mantiksal olarak beklentiler dahilinde oldugunu sdylemek miimkiindiir. Ciinkii
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olumsuz tutum ig¢inde olunan ya da kaygi diizeyinin yiiksek oldugu bir alanin zorunluluklar
disinda meslek olarak secilmesi beklenmeyecektir.

Bu calismadan elde edilen bulgular, arastirma amaci ile iligkili ii¢ arastirma hipotezinin
tamamin1 dogrulamis, tutumun kaygi diizeyini etkiledigini, ayrica tutum ve kayginin
muhasebeyi gelecekte meslek olarak icra etme egilimi lizerinde de etkisi oldugunu gostermistir.

Arastirma sonuglar birlikte degerlendirildiginde, muhasebe egitimi alan 6grencilerin
muhasebeye kars1 gelistirdikleri tutum ve kayginin, muhasebenin gelecekte bir meslek olarak
secilmesinde etkisi olan 6nemli faktorler oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu, kiiresel anlamda
da eksikligi kabul edilen nitelikli muhasebe meslek mensubu ihtiyacinin karsilanmasi agisindan
da o6nemli bir bulgudur. Ogrencilerin muhasebe derslerine yonelik olumlu tutum
gelistirmelerinde ve kaygi diizeylerinin azaltilmasinda, egitimciler ve kullanilan 6gretim
yontemleri slirecin bir pargast olarak etkilidir. Buckhaults ve Fisher (2011:35)’in da belirttigi
gibi muhasebe egitimcilerinin uygun materyaller ve yeni 6gretim yontemleri ile 6grencilerin
muhasebe derslerine yonelik motivasyonlarini artirmasi ve kaygilarini azaltmast miimkiindiir.
Bununla birlikte muhasebe derslerinin 6grencilerin konuya olan ilgisini tesvik edecek ve
kaygilarin1 azaltacak sekilde tasarlanmasi1 da gereklidir. Boylece Ogrenciler muhasebe
derslerine daha fazla ilgi duyacak, kendilerine daha cok glivenecek, muhasebe derslerine
yonelik daha olumlu tutum gelistirecek, kaygilar1 azaltilabilecek ve nitelikli 6grencilerin
zorunluluklar disinda istekli olarak muhasebe alaninda ¢alismalar1 saglanabilecektir.

KAYNAKLAR

Bekoe, R.A. - Owusu, G.M.Y. - Ofori, C.G. - Essel-Anderson, A. - Welbeck, E.E. (2018).
“Attitudes towards accounting and intention to major in accounting: a logistic regression
analysis”. Journal of Accounting in Emerging Economies, 8 (4), 459-475.

Borja, P.M. (2003). “So you’ve been asked to teach principles of accounting”. Business
Education Forum, 58 (2), 30-32.

Bozkurt, S. (2012). ilkdgretim ikinci kademe dgrencilerinde siav kaygisi, matematik kaygisi,
genel basar1 ve matematik basarisi arasindaki iligkilerin incelenmesi. Yayimlanmamis
Yiiksek Lisans Tezi, Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Egitim Bilimleri
Anabilim Dali, Istanbul.

Buckhaults, J. - Fisher, D. (2011). “Trends in accounting education: decreasing accounting
anxiety and promoting new methods”. Journal of Education for Business, 86, 31-35.

Biiyiikoztiirk, S. - Kilig Cakmak, E. - Akgiin, O.E. - Karadeniz, S. - Demirel, F. (2013).
Bilimsel Arastirma Yo6ntemleri. 15. Baski, Pegem Akademi, Ankara.

Byrne, M. - Willis, P. (2005). “Irish secondary students’ perceptions of the work of an
accountant and the accounting profession”. Accounting Education: An International
Journal, 14 (4), 367-81.

66



Muhasebe ve Finansman Dergisi - Temmuz 103): 51-70

Callimaci, A.- Fortin, A.- Lux, G. - Caron, M.- Smaili, N. (2023). “Academic and non-academic
factors explaining anxiety among accounting students: evidence from the covid-19
pandemic”. Accounting Education, DOI:10.1080/09639284.2023.2232342, 1-30.

Cengiz, S. - Cetin, B. (2019). “Lisans diizeyinde muhasebe egitimi alan dgrencilerde strese
neden olan faktorlerle derse yonelik tutumlari arasindaki iligkinin arastirilmasi”.
Muhasebe ve Finansman Dergisi, 81, 183- 212.

Chen, B.H. - Hsu, M.- Chen, M. (2013). “The relationship between learning attitude and anxiety
in accounting classes: the case o0 hospitality management university students in Taiwan”.
Qual Quant, 47, 2815-2827.

Clark, C. - Schwartz, B. (1989). “Accounting anxiety: an experiment to determine the effects
of an intervention on anxiety levels and achievement of mtroductory accounting
students”. Journal of Accounting Education, 7, 149-1609.

Cohen, J. - Hanno, D.M. (1993). “An analysis of underlying constructs affecting the choice of
accounting as a major”. Issues in Accounting Education, 8 (2), 219-238.

Duman, H. - Apak, 1. - Yiicenursen, M. - Peker, A.A. (2015). “Determining the anxieties of
accounting education students: a sample of Aksaray university”. Procedia - Social and
Behavioral Sciences, 174, 1834-840.

Ertugrul, 1. - Ozdemir, S. (2014). “Muhasebe dersi alan 6n lisans ve lisans dgrencilerinin derse
yonelik tutumlarmin tespiti: Ege bolgesinde bir uygulama”. Nigde Universitesi [IBF
Dergisi, 7 (1), 204-214.

Felton, S. - Buhr, N. - Northey, M. (1994). “Factors influencing the business student’s choice
of a career in chartered accounting”. Issues in Accounting Education, 9 (1), 131-141.

George, D. - Mallery, P. (2010). SPSS for Windows Step by Step: A Simple Guide and
Reference. 17.0 update (10a ed.), Pearson, Boston.

Goh, E. - Scerri, M. (2016). “I study accounting because 1 have to: an exploratory study of
hospitality students’ attitudes toward accounting education”. Journal Of Hospitality &
Tourism Education, 28 (2), 85-94.

Gokoglan, K. - Kok, M. (2022). “Muhasebe egitimi alan Ogrencilerin muhasebe dersi
hakkindaki metaforik algilari: Dicle iiniversitesi iibf 6rnegi”. Kahramanmaras Siitcii
Imam Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 19 (2), 807-824.

Hair, J.F. - Black, W.C. - Babin, B.J. - Anderson, R. E. (2013). Multivariate Data Analysis.
Seventh Edition, Pearson Education Limited, UK.

Hair, J.F. - Black, W.C. - Babin, B.J. - Anderson, R.E. - Tatham, R.L. (1998). Multivariate Data
Analysis. Fifth Edition, Prentice-Hall International Inc., NJ.

Hatane, S.E. - Setiono, F.J.- Setiawan, F.F. - Semuel, H. - Mangoting, Y. (2019). “Learning
environment, students’ attitude and intention to enhance current knowledge in the

67



The Journal of Accounting and Finance- July (103): 51-70

context of choosing accounting career”. Journal of Applied Research in Higher
Education, 13 (1), 79-97.

Holland, J.L. (1966). The Psychology of Vocational Choice. MA: Blaisdell, Waltham.

Holland, J.L. (1973). The Psychology of Vocational Choice. Englewood Cliffs, Prentice Hall,
NJ.

Jackling, B. - Calero, C. (2006). “Influences on undergraduate students’ intentions to become
qualified accountants: evidence from Australia”. Accounting Education, 15 (4), 419-38.

Jackling, B. - Lange, P. - Phillips, J. - Sewell, J. (2012). “attitudes towards accounting:
differences between Australian and international students”. Accounting Research
Journal, 25(2), 113-130.

Kandemir, T. - Kardes, Z. - Baykut, E. (2016). “Meslek yiiksekokulu d6grencilerinin muhasebe
egitimine bakis agilari: Afyon Kocatepe tniversitesi meslek yiiksekokullart 6rnegi”.
Afyon Kocatepe Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 18 (2), 133-151.

Karavardar, A. — Paga, M.(2019). “Muhasebe dersine iligkin algi ve kaygi: Giresun tiniversitesi
isletme boliimii dgrencileri iizerinde bir inceleme”. Giimiishane Universitesi Sosyal
Bilimler Enstittist Elektronik Dergisi, 10 (1), 73-83.

Kaygusuzoglu, M. - Coskuner, A. (2021). “Muhasebeci adaylarinin muhasebe meslegine
yonelik kaygilarinin incelenmesi iizerine bir arastirma”. R&S -Research Studies
Anatolia Journal, 4 (3), 194-206.

Kayis, A. (2018). “Giivenirlik analizi”. Kalayci, S. (Ed.). SPSS Uygulamali Cok Degiskenli
Istatistik Teknikleri Icinde (404-419), 9. Basim, Dinamik Akademi, Ankara.

Kiiciiksille, E. (2018). “Basit dogrusal regersyon”. Kalayci, S. (Ed.). SPSS Uygulamali Cok
Degiskenli Istatistiksel Teknikleri icinde (119-204), 9. Basim, Dinamik Akademi,
Ankara.

Lindgren, H.C. (1967). Educational psychology in the classroom. Third Edition, Wiley. New
York.

Malgwi, C.A. (2011). “Determinants of accounting anxiety in business students”. Journal of
College Teaching and Learning, 1 (2), 81-94.

Marriott, P. - Marriott, N. (2003). “Are we turning them on? a longitudinal study of
undergraduate accounting students’ attitudes towards accounting as a profession”.
Accounting Education, 12 (2), 113-133.

McDowall, T. - Jackling, B. (2010). “Attitudes towards the accounting profession: an
Australian perspective”. Asian Review of Accounting, 18 (1), 30-49.

Mladenovic, R. (2000). “An investigation into ways of challenging introductory accounting
students’ negative perceptions of accounting”. Accounting Education, 9 (2), 135-55.

68



Muhasebe ve Finansman Dergisi - Temmuz 103): 51-70

Monis, S. (2018). Universite 6grencilerinde muhasebe dersi fobisi. Yaymlanmamis Yiiksek
Lisans Tezi, Hasan Kalyoncu Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Isletme Anabilim
Dal1, Gaziantep.

Saemann, G.P. - Crooker, K.J. (1999). “Student perceptions of the profession and its effect on
decisions to major in accounting”. Journal of Accounting Education, 17 (1), 1-22.

Spielberger, C.D. - Gorsuch, R. - Lushene, R. - Vagg, P.R. - Jacobs, G.A. (1983). State-Trait
Anxiety Inventory for Adults. Consulting Psychologists Press Inc., Canada.

Tabachnick, B.G. - Fidell, L.S. (2013). Using Multivariate Statistics. Sixth Edition, Pearson,
Boston.

Tan, L.M.— Laswad, F. (2006). “Students’ beliefs, attitudes and intentions to major in
accounting”. Accounting Education: An international journal, 15 (2), 167-187.

Varici, 1. - Bulut, E. (2015). “Muhasebe dersine yonelik endiseler ve tutumlar: Samsun
Ondokuzmayis iniversitesi iktisadi ve idari bilimler fakiiltesi ornegi”. Atatiirk
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitisti Dergisi, 19 (3), 293-314.

Yardimcioglu, M. - Sitak, B. - Sitak, P. (2021). “iktisadi ve idari bilimler fakiiltesi
ogrencilerinin muhasebe egitimine karsi tutumlarinin covid-19 pandemi ddéneminde
incelenmesi. Isletme Bilimi Dergisi (JOBS), 9 (1), 25-49.

Yazicioglu, Y. - Erdogan, S. (2004). SPSS uygulamali bilimsel arastirma yontemleri. Detay
Yaymcilik, Ankara.

69



The Journal of Accounting and Finance- July (103): 51-70

70



Muhasebe ve Finansman Dergisi - Temmuz (103): 71-92

ISSN: 2146-3042
DOI: 10.25095/mufad.1472274

Yiiksek Enflasyonun BiST 30 Endeksinde Kayith Sirketlerin 2021
ve 2022 Yillar1 Nakit Akislarina Etkisinin Degerlendirilmesine
Yonelik Bir Arastirma*

Zehra HABERAL™

OZET
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1. GIRIS

Yiiksek enflasyon donemlerinde, fiyat artiglar1 ekonomik faaliyetleri etkilemekte ve
isletmelerin siirdiiriilebilirliklerinin saglanmasinda etkin bir nakit politikasi yonetmesini gerekli
kilmaktadir.

Genellikle bir iilkede yaygin olarak kullanilan ve fiyat artislarini yansitan tiiketici fiyat
endeksinin ya da {iretici fiyat endekslerinin ti¢ yillik kiimiilatif toplaminin %100’{ asmasi ya
da ona yakin olmasi ve iilkemizde aranan bir kosul olarak yillik enflasyon oraninin da %10’u
asmasi yiiksek enflasyon oldugunun gostergeleridir. Bu donemlerde fiyatlar artmakta, hane
halki ve isletmeler yabanci para birimine yonelerek ekonomik faaliyetlerini bu para birimine
gore yapmakta ya da yatirimlarini enflasyona karsi degerini koruyan parasal olmayan
kalemlerde tutarak olanaklar Gl¢iisiinde enflasyon karsisinda deger kaybina ugrayan parasal
kalemleri elde bulundurmaktan kaginmaktadirlar. Diger taraftan isletmeler, faaliyetlerinin
stirekliligini saglamak adina girdilerini finanse edebilmek ve faaliyetlerini stirdirebilmek icin
yeterli nakdi elde bulundurmak zorundadir. Bu nedenle nakit yonetimi isletmeler i¢in biiyiik
Onem tasimaktadir.

Son yillarda yiiksek enflasyon birgok krizi de beraberinde getirmis ve sirketlerin
isleyisini etkileyerek faaliyetlerinin siirekliligini etkileyerek hayatta kalmalarini zorlagtirmistir.
Siirekli ve artan belirsizlik durumuyla karsi karsiya kalan sirketler i¢in enflasyonist donemlerde
kredi limitlerinin daralmasi, parasal varliklarin siirekli deger kaybetmesi, nakit degerlerin
azalmasina ve nakit dengesinin bozulmasina yol agmaktadir. Dolayisiyla bu durum, sirketlerin
zor zamanlarda ellerinde nakit bulundurmalarin1 gerekli kilmistir. Nakit tutma, finansal
esneklik saglayarak sirketlerin hayatta kalmasini etkileyen en onemli faktdrlerden birisidir
(Ferreira ve Vilela, 2004: 296).

Enflasyonist ortamda parasal varliklarin siirekli deger kaybetmesi nedeniyle, sirketlerin
ellerinde tutmasi gereken nakit miktarinin isletmenin ihtiya¢ duydugundan fazla olmamasi, yani
minimum diizeyde olmasini gerektirmektedir. K&r amaci giiden sirketlerin, siirdiiriilebilirligini
ve buyime potansiyelini devam ettirebilmeleri igin nakit yaratma yetenegine sahip olabilmesi
gerekmektedir (Akdogan ve Tenker, 2007: 3599).

Bu ¢aligmanin temel amaci; Tiirkiye’de yiiksek enflasyon kosullarinin oldugu 2021 ve
2022 yillarmnda BIST 30°da yer alan (finans sektérii disindaki) sirketlerin yiiksek enflasyonun
nakit akiglarina etkisinin degerlendirilmesi ve nakit akis tablolarmin “Nakit Akislarinin
Saglandig1 Faaliyetler Modeli” ile analiz edilmesidir. Bu baglamda BIST 30 sirketlerinin etkin
bir nakit akis politikas1 izleyip izlemedikleri, enflasyon nedeni ile olusan fiyat artislarinin ve
kur degisimlerinin nakit politikalarin1 nasil etkiledigi ve enflasyonun net parasal kalemler
tizerinde yarattifi olumsuz etkinin azaltilip azaltilmadigi degerlendirilmistir. Bu
degerlendirmede nakit akislarinin saglandig: faaliyetler modeli uygulanan sirketlerin, isletme,
yatirim ve finansman faaliyetlerinden nakit girisi saglayip saglayamadiklari ve saglanan nakdin
hangi faaliyetlerde kullanildiginin belirlenmesi amaglanmistir.
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2. NAKIT AKIS TABLOSU

Nakit akig tablosu; sirketlerin belirli bir donemde isletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerinden dolay1 ortaya ¢ikan nakit akiglarini, saglanan nakit girisleri ve yapilan nakit
O6demelerini raporlayarak net nakit degisimleri hakkinda bilgi saglar ve sirketlerin gelecege
yonelik durumu ile ilgili kararlar almasina yardime1 olur. Nakit akis tablosu ti¢ temel finansal
tablodan birisidir. Nakit akis tablosu sirketin, belirli bir zaman diliminde (6rnegin; bir ay, li¢
aylik donem, alt1 aylik donem veya yillik donem) saglanan ve kullanilan nakit miktarlarini
raporlamaktadir. Nakit akis tablosu, sirkete giren ve ¢ikan nakit akisini faaliyetlere dayali
smiflandirarak k&r zarar tablosu ile finansal durum tablosunun tahakkuk esasli olmalari
nedeniyle saglamadigi nakit akig bilgilerinin finansal tablo kullanicilarina iletilmesini
saglamaktadir.

Bir sirketin finansal performansinin degerlendirilmesine yardimei olmada nakit akis
tablosunun 6nemi blyuktir (Fridson ve Alvarez, 2002: 389). Nakit akis tablosu, sirketlerin
finansal verilerine ihtiyag duyan bilgi kullanicilarina, sirketlerin nakit ve nakit benzerini
yaratma kabiliyetini degerlendirerek gelecekteki nakit akislarini 6lgmek ve degerlendirmek igin
farkli modeller gelistirilmesine olanak saglamaktadir (Glicenme ve Arsoy, 2006: 67). Nakit
akis1 modelleri ayn1 zamanda, bir sirketin yasam dongiisii asamasina iligkin faaliyetlerini (giris,
biiylime, olgunlagsma, gerileme, diisiis gibi) ve nakit akisinin kalitesinin incelenmesinde de
onemli bir yer tutmaktadir (Dickinson, 2011: 1971).

TMS 7 Nakit Akis Tablosu Standardi, 18 Ocak 2005 tarihinde 25704 Sayili Resmi
Gazete’ de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Bu standart doneme ait nakit akislarmi "isletme
Faaliyetlerden Nakit Akislari, Yatinm Faaliyetlerinden Nakit Akiglari ve Finansman
Faaliyetlerinden Nakit Akislar1" seklinde siniflandiran bir tablo vasitasiyla, nakit ve nakit

benzeri kalemlerde meydana gelen degisikliklerin raporlanmasini saglama amaci tasimaktadir
(TMS 7, mad. 1).

2.1. Isletme Faaliyetleri

Isletme faaliyetleri, sirketin ana gelir getirici faaliyetleridir ve diger yatirnm veya
finansman faaliyeti olmayan faaliyetlerden olusmaktadir. Bu nedenle, nakit akiglar1 genellikle
ana faaliyete iliskin kar veya zararin tespitine dahil edilen islemlerden ve diger olaylardan
kaynaklanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarinin tutar, kredileri geri 6demek
icin yeterli nakit akis1 yaratmasi, sirketin faaliyet kabiliyetini siirdiirmesi, dis kaynaklara
bagvurmadan temettii ddeyebilmesi ve finansman saglayarak yeni yatirimlar yapabilmesi
sirketin faaliyetlerinin ne 6l¢iide gergeklestiginin temel bir gostergesidir (TMS 7, mad.13).

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari raporlanirken iki yontem
kullanilabilir. Bunlardan ilki olan dogrudan (briit) yontemde, ana faaliyete iliskin brit nakit
girisleri ve briit nakit gikislari belirlenerek ayri ayri raporlanir. Ikinci yéntem olan dolayli (net)
yontemde ise, net kér tutar1, nakit hareketine neden olmayan islemlerin etkileri dikkate alinarak
dizeltilir. Dlzeltmede ilk olarak gegmis veya gelecek islemlerle ilgili nakit giris veya
cikislarina iliskin tahakkuk veya ertelemeler belirlenir, daha sonra yatirim veya finansman
faaliyetleriyle ilgili gelir veya gider kalemlerinin etkileri belirlenerek net kar veya zarar tutari
duzeltilerek isletme faaliyetine iliskin nakit akis1 hesaplanir. Nakit akis tablosunda, donem net
kér1 tutarina, amortisman giderleri, karsilik giderleri gibi tahakkuk esasina gore dogan giderler
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ve pesin 6denen giderlerden ilgili doneme gider olarak aktarilan tutarlar donem iginde nakit
akigina neden olmadigi i¢in ilave edilmektedir. Nakit girisine neden olmayan gelir unsurlari da
(pesin tahsil edilen gelirler gibi) dénem net karindan indirilmektedir. Duran varlik satig kar
veya zararlari, istiraklerden alinan temettii gelirleri gibi kalemler donem kérinin olusumunda
etkili olmakla birlikte yatirim faaliyeti ile iliskili oldugundan dénem net kérina olan etkileri
giderilmektedir. Benzer olarak finansman faaliyetlerine iligkin gelir ve giderlerin etkilerine gore
de donem net kar diizeltilmektedir (TMS 7, mad.18, 19, 20).

2.2. Yatirim Faaliyetleri

Uzun vadeli varliklarin (duran varliklarin) ve nakit benzerleri igerisinde yer almayan
diger yatirimlarin elde edilmesi ve elden ¢ikarilmasina iliskin faaliyetler, standartta yatirim
faaliyeti olarak tamimlanmistir. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari, gelecekte
gelir ve nakit akisi yaratmasi ongoriilen kaynaklar icin ne Olgiide harcama yapildigini
gosterdiginden, bu nakit akislarinin ayri olarak acgiklanmasi 6nemlidir.

TMS 7 madde 16’ya gore, uzun vadeli yatirim niteligindeki finansal yatirimlar, maddi
ve maddi olmayan duran varliklar ve ortaklik yatirimlari gibi duran varliklarin satiglarindan
elde edilen nakit girigleri bu bélimde raporlanmaktadir. Ayrica isletmenin tigiincii kisilerden
aldig1 ticari faaliyeti disindaki bor¢ ve avanslar, isletmenin is ortakliklarindan, baglh
ortakliklarindan ve istiraklerinden aldig1 temettiiler, yatirnmlarindan elde ettigi getiriler bu
bolimde nakit girisi olarak raporlanacaktir. Bu boliimde raporlanacak nakit ¢ikislari ise finansal
duran varlik, maddi duran varlik, maddi olmayan duran varlik, yatirim amagli gayrimenkul ve
diger duran varlik alislarindan olusmaktadir. Bu duran varliklarin finansal kiralama yoluyla
veya banka kredisi kullanilarak alinmasi nakit ¢ikisina sebep olan bir islem niteligi
tagimayacagindan nakit akis tablosunda gosterilmeyecektir. Forward, opsiyon ve swap
sozlesmeleriyle ilgili nakit hareketleri de finansman faaliyeti ve kisa vadeli finansal yatirimlarla
ilgili olmadig siirece bu boliimde raporlanacaktir.

2.3. Finansman Faaliyetleri

Standartta finansman faaliyetleri, 6z kaynak ve yabanci kaynaklarin yapisi ve tutarinda
degisiklik meydana getiren faaliyetler olarak tammlanmistir (TMS 7, mad.6). Isletmeye
finansman saglayanlarin isletmenin gelecekteki nakit akislarini tahmin etmeleri yatirim ve borg
verme kararlarii  dogrudan etkileyeceginden isletmelerin finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarimi ayr1 olarak raporlamasi Onem tasimaktadir. Finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarina 6rnek olarak asagidakiler verilebilir (TMS 7,
mad.17):

- “‘Pay veya diger 6zkaynak ara¢larinin ihracindan elde edilen nakit girisleri,

- Isletmenin kendi paylarmi edinmek veya itfa etmek icin ortaklarina yaptigi nakit
odemeler,

- Borg senedi, bono ve tahvil ihracindan, alinan kredi ve ipotekli kredilerden ve diger kisa
veya uzun vadeli bor¢lanmalardan elde edilen nakit girisleri,

- Borglanilan tutarlara iligkin nakit geri 6demeler ve
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- Finansal kiralamayla ilgili mevcut yiikiimlilik tutarmi azaltmak amaciyla kirac
tarafindan yapilan nakit 6demeler.”’

Finansman faaliyetleri ile ilgili nakit akiglarinin belirlenmesinde, ticari borglar,
Odenecek vergiler ve yasal yukumliltkler, gider tahakkuklar1, kidem tazminati karsiliklari gibi
isletme faaliyeti ile ilgili olan yiikiimliiliikler bu boliimde dikkate alinmayacaktir. Ayni sekilde
diger borglar iginde yer alan baglh ortakliklara ve istiraklere olan bor¢ 6demeleri gibi yatirim
faaliyeti ile ilgili olan yukumlilukler de bu bdlimde dikkate alinmaz. Finansman faaliyeti
isletmenin, para piyasasindan veya sermaye piyasasindan temin etmis oldugu kaynaklarla ilgili
nakit akislarin1 kapsamaktadir. Bu nedenle finansal borglarla ilgili nakit akislari, ortaklarin
sermaye olarak koyduklar1 nakit veya nakit benzeri varliklar, ihra¢ edilen hisse senetlerinin
satisindan saglanan ihrag primleri, ortaklara dagitilan temettiilerle ilgili nakit akislari finansman
faaliyeti ile ilgili nakit akiglaridir (Akdogan ve Tenker, 2007: 360).

3. LITERATUR TARAMASI

Literatlirde nakit akis tablosu ve tablonun analizine yonelik ¢ok sayida ¢alismaya
rastlanmistir. Nakit akis tablolarina iliskin yapilan ¢alismalarin biiyiik ¢cogunlugu genellikle
cesitli borsalarda islem goren isletmelerin nakit akis modellerinin nasil oldugunun
belirlenmesine yonelik calismalar oldugu sdylenebilir. Bu ¢aligmalara iligkin bilgiler Tablo
1’de 6zetlenmistir.

Tablo 1. Literatiir Ozeti
Yazar/Yil Sonug

Gup vd. (1993) Calisma kapsaminda, 1745 sirketin 1989 yili verileri kullanilarak nakit akis profili
incelenmis ve sirketlerin %45’ inin Model 2’ye ve yaklasik %35’inin de Model 4’¢
uygun oldugu belirlemistir. Bunlar1 Model 3 ve Model 6 profiline uygun sirketlerin
takip ettigi ve orani en diisiik seviyede olan nakit akis profillerinin ise 1., 5., 7. ve 8.

modeller oldugu belirlenmistir.

Bruwer ve Arastirmacilar, Giiney Afrika’da borsada islem goren sanayi sirketlerindeki nakit akis
Hamman (2005) profillerini 1993, 1996 ve 2002’1 kapsayan ii¢ donem i¢in incelemis ve olgun sirketlerin
Model 2’ye uygun oldugunu, Model 1, 5, 7 ve 8 nakit akis profillerinin ise nadir

oldugunu belirlemislerdir.

Aktas vd. (2012) Calismada, 2007-2010 yillarin1 kapsayan ve BIST’de islem goren 176 sirketin verileri
nakit akislarmin saglandigi faaliyetler modeline gore incelenmistir. Calismanin
sonucunda yil, sektdr ve aktif biiyilikliiklerine gore siniflandirilan sirketlerin; basarili
igsletme modeli (Model 2), biiyiiyen isletme modeli (Model 4) ve geng ve hizli biiyliyen
isletme modelinde (Model 6) yogunlastiklari tespit edilmistir.

Orhan ve Basar Calismada, BIST 100 endeksinde yer alan 55 sirketin 2008 ve 2013 yillar1 nakit akis

(2015) profilleri ile finansal verileri gruplar halinde karsilastirilarak incelemislerdir. Arastirma

sonucunda, sirketlerin en fazla (Model 2) profiline uygun oldugu ve 55 sirktin 24
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tanesinin  (%43,64) isletme faaliyetlerinden pozitif, yatrim ve finansman

faaliyetlerinden de negatif nakit akisina sahip olduklar1 saptanmustr.

Karadeniz
(2017)

Calisma kapsaminda Amerika, Avrupa ve Asya-Pasifik kitalarinda yer alan toplam 207
halka agik konaklama igletmesine ait nakit akis tablosu verileri nakit akislarinin
saglandigi faaliyetler yontemine gore uluslararasi karsilasgtirmali olarak analiz edilmistir.
Analizin sonucunda Model 2, Model 4 ve Model 3 isletme profillerinde yogunluk oldugu

belirlenmistir.

Baskan ve

Dozen (2019)

Calismada, BIST 100’de islem géren 50 sirketin 2009-2018 yillarin1 kapsayan nakit akis
tablolar1 incelenmis ve Model 2 profiline sahip igletmeler ile kar kalitesi, varliklarin
getirisi, 6z kaynak getirisi ve nakit akis likiditesi oranlari arasindaki iligki belirlenmeye
calisilmisgtir. Caligma sonucunda isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akislarinin

varliklarin ve 6z kaynaklarm etkin kullanilmasini arttirdigi kanisina varilmistir.

Akdogan  vd.
(2020)

Calismada 2015-2019 yillar1 arasinda BIST’te islem goren 444 sirketin 5 yillik
faaliyet donemini iceren finansal tablo ve dipnot verileri incelenmistir. Incelemede
sirketler 13 sektore ayrilmis ve sektdr bazinda da gruplandirilmistir. Arastirma
sonucunda, incelenen sektorlerden ¢ogunlugunda, isletme faaliyetlerinden nakit
girisi  saglandigr, bunun yatinm faaliyetlerinde kullanildigi, finansman
faaliyetlerinden ilk dort yilda nakit girisi saglandigi, son yil ise yiiksek tutarda nakit

¢ikisinin oldugu gézlenmistir.

Kogyigit vd.
(2021)

BIST 100°de islem goren 6zel bir saglik kurulusunun 2017-2019 yillar1 arasindaki
nakit akig verileri incelenmis ve nakit akislarinin saglandig1 faaliyetler modeli ile
analiz edilerek finansal sonucglarin ortaya konulmasi amaglanmistir. Analiz
sonucunda incelenen sirketlerin 2017 ve 2018 yillarinda Model 6 (geng isletme),

2019 yilinda Model 4’e (biiyiiyen isletme) uygun oldugu belirlenmistir.

Yilmaz ve

Sanlitiirk (2022)

Caligma kapsaminda, BIST 100’de islem gdren 7 turizm isletmesinin 2017-2021
yillarint kapsayan 5 yillik nakit akis tablolart incelenmis ve “nakit akislarmin
saglandigi faaliyetler modeli 'ne gore analiz edilmistir. Calisma sonucunda yogun
olarak Model 2 (+,-,-) basarili isletme, Model 3 (+,+,-) gerileyen yeniden yapilanan
isletme ve Model 4 (+,-,+) biiyiiyen isletme profillerine iligkin nakit akislar1 oldugu
goriilmiigtiir. Ayni zamanda ¢alismada Model 1(+,+,+) ve Model 5 (-,+,+,) profiline

uygun igletmeye rastlanmamustir.

Yapilan arastirmalarda genel olarak nakit akis tablolar1 nakit akiglarinin saglandigi
faaliyetler modeline gore degerlendirilmistir. Bu caligma kapsaminda nakit akis tablolarinin
nakit akislarinin saglandig1 faaliyetler modeline gore degerlendirilmesi enflasyon etkisi ile
birlikte ele alimmistir. 2021 ve 2022 yillarinda iilkemizde yiiksek enflasyon kosullar
olusmustur. Arastirmada BIST 30’da yer alan finans sektorii hari¢ sirketlerin nakit akislari
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incelenmis ve enflasyonun bu nakit akislari tizerindeki etkisi arastirilarak ve nakit ve nakit
benzerlerindeki degisimler (artis/azalislar) dikkate alinarak literatiire katki saglanmasi
hedeflenmistir.

4. BiST 30°’DA BIR ARASTIRMA
4.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsam

Bu c¢alismada; iilkemizde 2021 ve 2022 yillarinda yasanan yuksek enflasyon
kosullarinda isletmelerin enflasyonun olumsuz etkilerinden korunmak icin nakit akis
yonetiminde ne olclide basarili olduklarinin tespit edilmesi amaglamaktadir. Bu amagla
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ndan alinan bilgilerle, BIST 30 kapsaminda yer alan
finans sektorii disindaki 26 sirketin 2021 ve 2022 nakit akis tablolari “nakit akislarinin
saglandig1 faaliyetler modeli” yontemi ile analiz edilmistir.

4.2. Arastirmanin Yontemi

Calismada, Gup ve dig. (1993) tarafindan gelistirilen “Nakit Akislarinin Saglandigi
Faaliyetler Modeli” ne gore sirketlerin nakit akis tablolar1 analiz edilmistir. Bu modelde
sirketlerin nakit akis tablosundaki isletme faaliyetleri, yatinm faaliyetleri ve finansman
faaliyetlerine iliskin net nakit akisinin pozitif (nakit girisi) veya negatif (nakit ¢ikis1) olmasi
sonucu ortaya ¢ikan durum sekiz model altinda degerlendirilerek sirketlerin nakit akis yapisi
analiz edilmistir.

Bu yonteme gore, sirket faaliyetlerinden saglanan nakit akislarinin pozitif ve/veya
negatif olmas1 sonucunda sekiz oriinti ortaya ¢ikmaktadir. Bu modeller asagidaki gibidir (Gup
ve digerleri 1993: 74):

Model 1 (+,+,+): Isletmenin her (g faaliyetinden (isletme, yatirim ve finansman) de net
nakit girisi saglanmaktadir. Bu durum, sirketin ana faaliyetlerinden net nakit girisi saglamakla
birlikte, sirket faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi agisindan daha fazla nakit bulundurma politikasi
izledigi durumlarda, duran varlik grubunun bir kismin1 elden ¢ikararak ve borglanarak veya
sermaye artirrmina gidilerek nakit girisi saglamakta oldugu seklinde yorumlanabilir. “Nadir
durum” olarak nitelendirilen bu tur sirketlerde genel olarak donem sonunda nakit mevcudunda
da artis oldugu soylenebilir.

Model 2 (+,-,-): Bu model kapsamindaki sirketlerde, isletme faaliyetlerinden saglanan
net nakit girisleri, yatirrm ve finansman kullanilmakta ve bor¢ ve temettli 6demelerinde
yeterlidir. Bu tir sirketler literatlirde “olgun, basarili sirketler” olarak nitelendirilmistir. Bu
orlntude isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisi yatirnm ve finansman faaliyetlerine
yapilan nakit ¢ikisindan fazla olmasi durumunda dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri
tutarinda artig olur. Aksi durumunda nakit ¢ikislari igin isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit yeterli olmadig i¢in 6nceki donemden devreden nakitten de kullanim oldugundan dénem
sonunda nakit mevcudunda azalma olur.

Model 3 (+,+,-): Bu modelde, isletme faaliyetlerden saglanan net nakit akislari bor¢ ve
temettli O0demeleri icin yeterli olmadigindan, duran varlik satis1 da yapilarak, yatirim
faaliyetlerinden saglanan net nakit girisleri ile finansman saglanmakta, nakit mevcudu
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korunmaktadir. Bu tir sirketler literatiirde “Gerileyen veya Yeniden Yapilanan Sirketler” olarak
nitelendirilmistir. Bu uygulamada nakit girisleri ¢ikislarindan daha fazla ise donem sonu nakit
mevcudunda artis, aksi durumda azalis olur.

Model 4 (+,-,+): Model 4’te, isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit girisleri hem
yatirrmlarin ~ gergeklestirilmesinde hem de nakit mevcudunun korunmasinda yeterli
olmadigindan, ek finansmana ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu tir sirketler literatlirde “Gelismekte
veya Blylmekte Olan Sirketler” olarak nitelendirilmistir. Bu modelde nakit girisleri yatirim
faaliyetlerine yapilan nakit ¢ikisindan fazla ise 6nceki donem nakit mevcudu da korunarak artis
olur aksi durumda yatirnm faaliyetlerinin finansmani i¢in énceki dénemden devreden nakit
kullanilir ve donem sonu nakit mevcudu azalir.

Model 5 (-,+,+): Bu modelde, isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit girisleri
negatif oldugu i¢in gerekli nakit saglanamaz ve girketler hem yatirimlarini elden ¢ikararak hem
de borclanarak veya sermaye artirimina giderek nakit girisi saglamaya calisirlar. Bu duruma
genellikle kriz ortamlarinda rastlanir. Bu modelde 6nceki donemden devreden nakitlerin
kullanilmas1 halinde dénem sonunda nakit mevcudu azalir. Bu tlr sirketler literatirde “Kugdlen
Sirketler” olarak nitelendirilmistir

Model 6 (-,-,4): Bu modelde, sirketin isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit
girisleri negatif olmasina ragmen finansmani bor¢lanarak ya da sermaye artirrmiyla saglayarak
yatirim yapmaya devam etmektedir. Bu modelde sirketin finansman faaliyetlerinden elde ettigi
nakit tutarina bagli olarak donem sonunda nakit mevcudunda artis olabilir ya da nakit
miktarinin yeterli olmadig:r durumlarda 6nceki dénem nakit mevcudundan da kullanacagindan
donem sonunda nakit mevcudunda azalig olabilir. Bu tir sirketler literatirde “Geng- Hizli
Blyuyen Sirketler” olarak nitelendirilmistir

Model 7 (-,+,-): Bu modeldeki sirketlerde, isletme faaliyetlerden saglanan net nakit
girisleri yine negatiftir. Boyle bir durumda sirket, borg ve temetti 6demelerini saglamak adina,
yatirnmlarin1  elden c¢ikartma yolunu se¢mektedir. Bu modelde donem iginde yatirim
faaliyetinden saglanan nakit isletme ve finansman faaliyetlerine iliskin nakit ¢ikislarina yeterli
degilse onceki donemden devreden nakitler de kullanilacagindan donem sonunda nakit
mevcudunda azalma olacaktir. Yeterli olmasi halinde ise donem sonundaki nakit mevcudunu
Koruyarak artirabilir. Bu tur sirketler literatlrde “Likiditasyon Modelini Uygulayan Sirketler”
olarak nitelendirilmistir

Model 8 (-,-,-): Nadir Durum Modeli. Bu gruptaki sirketlerde, bltun faaliyetlerden
saglanan net nakit akislar1 negatiftir. BOyle bir durumda sirket, elde birikmis olan nakit
mevcudunu kullanmaktadir. Bu segenekte sirket dénem iginde higbir faaliyetten net nakit girisi
saglayamadigindan Onceki donemden gelen birikmis nakitleri kullanacagindan dénem
sonu nakit mevcudu azalmis olacaktir. Bu tir sirketler literatlirde “Nadir durum” olarak
nitelendirilmistir.

Bu ¢alismada, Gup ve arkadaslarinin bu modeline, nakit ve nakit benzerlerindeki artis
ve azalis da dahil edilmistir. Artis azalislarin dahil edilmesinde temel amag; sirketlerin nakit
dizeyini koruyup korumadiginin, gegen dénemlerden devreden nakit mevcutlarinin kullanilip
kullanilmadiginin belirlenmesidir. Bu nedenle analiz yapilirken tabloya net nakit ve nakit
benzerleri mevcudundaki artis ve azalislar1 da ilave edilmistir. TUm faaliyetlerden saglanan
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net nakit girisleri toplaminin net nakit ¢ikislarindan fazla olmasi durumunda dénem sonunda
nakit ve benzerleri tutarinda artis olmakta, aksi durumda azalis olmaktadir. Bu sonuglara gore
sirketlerin durumu genel olarak degerlendirilmektedir.

4.3. Bulgular

2023 yilinda BIST 30 kapsaminda yer alan finans sektori disindaki sirketlerin 2021 ve
2022 yillarina ait nakit akis tablolarmin “nakit akiglarmin saglandigi faaliyetler modeli”
yontemleri ile analiz edilmesi sonucu elde edilen bulgular asagidaki gibidir.

Tablo 2. BIST 30 Kapsaminda Isletmelerin 2021 ve 2022 Y1l1 Nakit Akis Profilleri

BIST 30 Kapsamindaki isletmelerin 2021 ve 2022 Yih Nakit Akislart

iISLETMELER isletme Yatirnm Finansman Yabanci Nakit ve Nakit D.B. Nakit D.S Nakit
Faaliyetlerin Faaliyetlerinden Faaliyetlerinden Para Benzerlerinde Net ve Nakit ve Nakit
den Nakit Kaynaklanan Nakit Akislar: Degerleme Artis (Azahs) Benzerleri Benzerleri
Akislar Nakit Akiglar Farklan (Yabanc para Toplam Toplam
degisimi dahil)

ALARKOAS.
2021 YILI 747291823 173.854.669 -106.077.055 -2.487.186 464.872.913 375.385.673 840.258.586
2022 YILI 2.994.008.877 224.264.220 952627.791 | 71.129.973 4.248720.861 840258586 |  5.088.979.447
ARGELIK AS.
2021 YILI 1072549 -4.383.598 4802.358 4677477 4.023.688 11.988.227 16011915
2022 YILI 5.096.317 4620111 4.072.924 3.917.964 8.466.004 16.011915 24.478.009
ASELSANAS.
2021 YIL 2432551 -3505.944 754,301 240,544 -1587.150 4078756 2491.606
2022 1Ll 5.761.731 +6.199.345 3.370.89% 260.227 3.193.509 2.491.606 5685.115
ASTOR AS.
2021 Y1 -234.572.614 -185.944.925 488.916.474 - 68.398.935 224.697.347 293.096.282
2022l 560.393.048 -189.909.967 -520.479.348 . -149.995.367 293.006.282 143100915
BIMAS.
2021 Y1 5.830.034 -45.169 5.374.720 -25.686 384.459 1.112.404 1.496.863
2022l 10.219.073 -5.195.459 -4.302.909 -42.201 678.504 1.496.863 2.175.367
EMLAK KONUT YAT.ORT.
AS.
2021 YILI 2570539 170899 815269 ) 1.026.169 1.067.478 2.993.647
2022 YILI 1.487.839 141,040 613,327 ) 2190126 2993.647 5.183.773
ENKAINSAS.
2021 Y1l 14.974.937 -3.398.161 -2.304.866 8.287.713 17.559.623 9.907.536 27.467.159
2022 YLl 2.976.734 -18.068.460 3182748 9.978514 -8.295.960 27.467.159 19.171.199
EREGLIDEMIR A.§
2021 YIL 5.716.945 -7520.856 3425756 |  14.828.033 9.508.366 13510993 23100359
2022 YLl 8.940.221 -12.412.441 -9.627.701 5.160.860 -7.939.061 23.109.359 15170298
FORD OTO AS.
2021 YILI 8.702.451 3441485 171605 ; 6.032.611 8073629 14.106.240
2022 YILI 19.128.706 21.295.857 -1.989.479 160.012 -3.996618 14.106.240 10.109.622
GUBRE FAB. AS.
2021 Y1 -514.236.215 -441.543.397 823.956.464 | 645.806.583 513.983.435 657.508.102 1.171.491.587
2022 Y1l -1.802.327.223 -1.941.889.294 2.916.985.492 |  739.118.685 -88.112.340 1.171.491.537 1.083.379.197
H.OMER SABANCI A$

79




The Journal of Accounting and Finance- July

(103): 71-92

2021 YIL 38.077.510 -55.445.579 40449544 | 13200138 36.290.613 15.485.011 SL.775.624
2022l 41,901,521 -65.291.485 12.147.382 13530.164 2.287582 51775624 54.063.206
HEKTAS TiC. AS.

2021 YILI -450.920.673 747.316.816 1226522.137 28.284.648 78792535 107.077.183
2022 YILI -2.495.274.129 -1.321.454.970 5.230.218.406 1413.489.307 107077.183 | 1520566490
KARDEMIR A$

2021 YILI 5.076.681.149 -165.175.055 -1.004.976.633 391652045 | 1440224611 |  5.356.754.067
2022 YILI -1.782.236.923 760.379.686 -922.806.299 3465422908 |  5356.754.067 |  1.891.331159
KOG HOLDING A'S.

2021 YILI 50.664 63.600 10202 52853 60.119 84500 144718
2022 YILI 115479 86421 673 42349 72.080 144718 216.798
KOZAALTINAS.

2021 YILI 2619.935 3B4TL4 25168 2.949.481 5.897.362 8.846.843
2022 YILI -826.260 5.241.047 -2.630.166 8.706.473 8.846.843 140370
KOZAMADEN A.§

2021 YILI 2.420.980 579.486 26472 2973.994 6.163.561 9.137.555
2022 YILI -1160.239 6.020.236 -1434.663 8.615.138 9.137.555 522417
ODAS ELEKT. AS.

2021 YILI 2.713.805.194 3121570.719 565.502.509 157.826.984 15.431.240 173.258.224
2022 YILI 3.108.314.541 1114858217 -690.392.110 1.303.064.214 173258224 | 1476322438
PEGASUS AS.

2021 Y1l 3511.124.450 -3541.568.401 601179124 | 2.800.473.769 3371208942 | 3605570830 | 6.976.779.772
2022 YLl 14'884'080'% 5.044.188.757 8195541932 | 2.837.137.278 3581487000 | OBTIOTIZ | 44 6eg 966,871
PETKIM HOLDING A S.

2021 Y1 2.627.958 -1.141.901 3.485.547 162,811 -1.836.679 5:502.010 3.665.331
2022 YIL 4.488.924 -5.098.807 10.143.258 52.969 9.586.344 3.665.331 13251675
SASAPOLYS. AS.

2021Vl 835.490 -2473.166 3.074.504 305.083 1.742.001 428.3%5 2.170.3%
2022 Y1l 2.281526 -14.028.122 9.018.153 461.158 -1.367.285 2.170.396 803.111
TAVHAVAL.AS.

2021Vl 2.489.988 -4.658.341 -3179.428 1303556 -4.044,225 5439970 1395745
2022 Y1l 4.836.894 -9.137.193 7.169.704 870.819 3.740.224 1.395.745 5.135.969
TOFAS OTOAS.

2021 YILI 2.679.899 760779 2741618 791215 -31.283 4221235 4195952
2022 Y1l 12.151.544 -153.871 5377.231 1.055.114 7.675.556 4.195.952 11.871.508
TURKCELL AS.

2021Vl 21.171.108 -10.361547 -3.942.240 -107.995 6.759.326 11.860.555 18.619.881
2022 YLl 25.151.859 -19.647.765 1.760.024 56.067 7320185 18.619.881 25.940.066
TUPRAS AS.

2021 Y1l -1429.088 -1556.836 111,035,826 10.880.229 3141521 20.046.652 16.905.131
2022 YLl 43913911 -4.767.273 -20.046.415 4561528 23.661.751 16.905.131 40.566.882
TURK HAVA YOLLARIA. O

2021 YILI 19.362 4,630 2236 22386 13.293 35679
2022 YILI 117012 26494 50,005 20513 35679 76.192
TURKIYE SISE CAMAS.

2021 Y1 6.586.739 -6.297.810 -3.736.636 6.882.127 3.434.420 9.384.819 12.819.239
2022 Y1l 12503.887 -7.319.206 4.183.110 3.053.725 12.421.516 12.819.239 25.240.755
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Tablo 3. BIST 30 Kapsaminda Isletmelerin 2021 ve 2022 Y11 Nakit Akislarina Gore Modeller

ISLETMELER Isletme Yatirim Finansman Nakit ve Nakit
VE Faaliyetlerinden | Faaliyetlerinden | Faaliyetlerinden | Benzerlerinde Net
MODELLER Nakit Akislar: Kaynaklanan Nakit Akislar: Artis (Azahs)
Nakit Akislar: (Yabana para
degisimi dahil)
ALORKO HOLDIN A.S.
2021 YILI- MODEL 2 (+,-,-) - - p—
2022 YILI- MODEL 1 (+, +, +) + + ¥
ARCELIK A.S.
2021 YILI- MODEL 6 (-,-, +) - - + F>-=+
2022 YILI- MODEL 4 (+,-, +) + - + r>-=+
ASELSAN ELEKT. SAN. A.S.
2021 YILI- MODEL 2 (+,-,-) + - - >4 =-
2022 Y1LI- MODEL 4 (+,-, +) + - + F>-=+
ASTOR ENERJI A.S.
2021 YILI -MODEL 6 (-,-, +) - - + +>-=+
2022 YILI- MODEL 2 (+,-,-) + - - >t —-
BiM BIRLESIK MAGAZA A.S.
2021 YILI- MODEL 2 (+,-,-) + - - I—
2022 Y1LI- MODEL 2 (+,-,-) + - - I—
EMLAK KONUT Y.O A.S.
2021 YILI- MODEL 3 (+, +,-) + + - I>-=+
2022 YILI- MODEL 4 (+,-, +) + - + F>-=+
ENKA INSAAT VE SAN. A.S.
2021 YILI -MODEL 2 (+,-,-) + - - —
2022 YILI -MODEL 2 (+,-,-) + - - >t—-
EREGLI DEMIR CELIK A.S.
2021 YILI-MODEL 2 (+,-,-) + - - —
2022 YILI -MODEL 2 (+,-,-) + - - >t—-
FORD OTOM. SANAYI A.S.
2021 YILI- MODEL 4 (+,-, +) + - + >-=+
2022 YILI-MODEL 2 (+,-,-) + - - >t—-
GUBRE FABRIKALARI A.S.
2021 YILI-MODEL 6 (-, -, +) - - + F>-=+
2022 YILI -MODEL 6 (-,-, +) - - + > t=-
H. OMER SABANCI HOLD.A.S.
2021 YILI -MODEL 4 (+,-, +) + - + >-=+
2022 YILI- MODEL 4 (+,-, +) + - + F>-=+
HEKTAS TICARET A.S.
2021 YILI -MODEL 6 (-,-, +) - - + F>-=+
2022 YILI- MODEL 6 (-,-, +) - - + F>-=+
KARDEMIR DEMIR CELIK A. S
2021 YILI-MODEL 2 (+,-,-) + - - —
2022 Y1LI -MODEL 8 (-,-,-) - - - _
KOC HOLDING A.S.
2021 YILI-MODEL 4 (+,-, +) - >-=+
2022 YILI-MODEL 4 (+,-, +) - F>-=+
KOZA ALTIN ISLETME A.S.
2021 YILI- MODEL 3 (+, +,-) + + - I>-=+
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2022 YILI- MODEL 8 (-,-,-) -
KOZA ANADOLU MADEN A. S

2021 YILI-- MODEL 3 (+, +,-) +>-=+
2022 YILI -MODEL 8 (-,-,-) B
ODAS ELEKT. URETIM A.S.

2021 YILI-MODEL 4 (+,-, +) +>-=+
2022 YILI- MODEL 2 (+,-,-) f>-=+
PEGASUS HAVA TAS. A.S.

2021 YILI- MODEL 4 (+,-, +) f>-=+
2022 YILI- MODEL 2 (+,-,-) +>-=+
PETKIM HOLDING A.S.

2021 YILI- MODEL 2 (+,-,-) >t—-
2022 YILI -MODEL 4 (+,-, +) F>-=+
SASA POLYESTER SAN. A.S.

2021 YILI-MODEL 4 (+,-, +) F>-=+
2022 YILI-MODEL 4 (+,-, +) > 4=
TAV HAVALIMANLARI A.S.

2021 YILI- MODEL 2 (+,-,-) >4—-
2022 YILI -MODEL 4 (+,-, +) +>-=+
TOFAS OTO. FABRIKASI A.S.

2021 YILI- MODEL 2 (+,-,-) > 4=-
2022 YILI- MODEL 2 (+,-,-) >-=+
TURKCELL iLETIiSiM A.S.

2021 YILI- MODEL 2 (+,-,-) f>-=+
2022 YILI-MODEL 4 (+,-, +) F>-=+
TUPRAS-TURKIYE PETR. A.S.

2021 YILI -MODEL 8 (-,-,-) B
2022 YILI- MODEL 2 (+,-,-) +>-=+
TURK HAVA YOLLARI A.O.

2021 YILI- MODEL 2 (+,-,-) F>-=+
2022 Y1LI- MODEL 2 (+,-,-) +>-=+
TURKIYE SISE VE CAM A.S.

2021 YILI- MODEL 2 (+,-,-) +>-=+
2022 YILI- MODEL 4 (+,-, +) r>-—+

4.4. Bulgularin Degerlendirilmesi

Yukaridaki tablolar incelendiginde isletmelerin 2021 ve 2022 yili nakit akis tablosu

verilerine iliskin asagidaki degerlendirmeler yapilabilir:

. ALARKO HOLDING A.S

Alarko Holdingin, 2021 yilinda isletme faaliyetlerinden sagladigi nakit girisleri nakit
cikislarindan fazla gergeklesmis ve net nakit fazlasi olmustur. Yatirnm faaliyetlerinde nakit
cikislar1 nakit giriglerinden fazla olmus yatirim yapmis dolayisiyla net nakit ¢ikisi olmus,
finansman faaliyetlerinden ise nakit girisleri nakit ¢ikislarindan az olmus isletmede borg
Odemesi ve temettll dagitimi dolayisiyla net nakit ¢ikisi olmustur. DOnem sonunda nakit ve
nakit benzerlerinde artis olmustur. 2021 yilinda sirket olgun ve basarili bir sirket niteligini
tasimig ve nakit akis faaliyet modeli 2 (+,-,-) olmustur. 2022 yilinda ise holding yine isletme
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faaliyetlerinden net nakit artis1 saglamistir. Ayni sekilde yatirim faaliyetlerinden de net nakit
girisi saglanmig yani mevcut yatirimlarin bir kismu elden ¢ikartilmistir. Holdingin, finansman
faaliyetlerinden elde ettigi nakit girisi nakit ¢ikisindan fazla olmus ve yarattigi net nakit artislart
ile donem iginde net nakit mevcudunda artig saglamistir. 2022 yilinda sirketin faaliyet modeli
1 (+,+,+) olmustur. Holding 2021 yilina gére 2022 yilinda elde daha fazla nakit bulundurma
politikas1 uygulamig ve faaliyetlerden saglanan net nakit girisini 4 kat artmistir. Holding hem
isletme faaliyetlerinden yiiksek tutarda nakit fazlasi yaratmis, hem elindeki yatirimlar1 nakde
doniistiirerek nakit yaratmis hem de borglanarak nakit yaratmis ve donem iginde elde tutugu
nakit ve nakit benzeri tutarin1 9 kat artirmistir. Bunun nedeni holdingin enflasyonun neden
oldugu fiyat artiglarindan kendisini korumak ve gelecekteki nakit risklerini asgariye diigiirmek
istemesidir. 2022 yilindaki yiksek enflasyonun getirdigi fiyat artislarinin isletme faaliyetlerinin
stirekliligini olumsuz etkilememek icin holding elde daha fazla nakit bulundurmak istemistir.

. ARCELIK A S

Arcelik sirketinde 2021 yili isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girigleri, nakit
cikislarindan az oldugundan net nakit ¢ikist olmustur. isletme faaliyetlerinden saglanan nakit
girisleri igletme faaliyetleri icin yapilan ddemeleri karsilayamamustir. Buna ragmen Arcelik
yatirrm yapmaya devam etmistir ve yatirim faaliyetlerinde net nakit ¢ikist olmustur. Bu
faaliyetlerin finansmani, finansman faaliyetlerinde yaratilan net nakit girisleri ile saglanmigtir
ve sirketin 2021 yili faaliyet modeli 6 (-,-,+)’ya uygundur. Sirketin 2022 yili isletme
faaliyetlerinden saglanan net nakit artis1 pozitif olmus 2021 yilinda negatif olan tutar nakit
fazlasina doniismistiir. Argelik enflasyonun etkisi ile Grlinlerin satig fiyatin1 artirmis ayni
sekilde yurt dis1 satislarindan elde edilen dovizin TL karsiliginin da artmasi isletme
faaliyetlerinden net nakit artisina neden olmustur. Sirket 2022 yilinda da yatirimlarina devam
etmis ve finansmani borglanarak ve isletme faaliyetlerinden sagladig: net nakitle karsilamigtir.
Arcelik’in donem sonu nakit mevcudunda hem 2021 yilinda hem de 2022 yilinda artis olmustur.
2022 yilindaki artis 2021 yilinin iki Kat1 olarak gergeklesmistir. Bu artisin bir nedeni de yabanci
paranin TL karsisinda deger kazanmasidir.

. ASELSAN ELEKTRIK SAN.A.S.

Aselsan sirketinin; isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit artist hem 2021 hem de
2022 yilinda pozitif olmus, nakit girisleri nakit ¢ikisindan daha fazla olmustur. 2022 yilindaki
net nakit artis1 diger sirketlerde oldugu gibi 2021 yilina gore iki kat fazla olmustur. Bu artisin
fiyat ve doviz degerindeki artislardan kaynaklandigi bir bagka ifadeyle enflasyon etkisiyle
oldugu distiniilmektedir. Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akislarinda ise Aselsan’da net nakit
cikist oldugu hem 2021 yilinda hem de 2022 yilinda yatirim yaptigi, 2022 yili yatirimlarinin
2021 yilina gore iki kat daha fazla oldugu goriilmustiir. Finansman faaliyetleriyle ilgili olarak;
2021 yilinda nakit ¢ikis1 nakit girisinden fazla olmus, sirket bor¢ ve temetti 6demesinde
bulunmustur. Sirket donem basindaki nakit mevcudunu kullanmis dolayisiyla toplamda nakit
mevcudunda azalis olmustur. Bu yilin faaliyet modeli model 2 (+,-,-) ile uyumludur. 2022
yilinda ise finansman faaliyetlerinden net nakit girisi olmustur. isletme borclanarak nakit girisi
saglamis bu artisla hem yatirim faaliyetlerini finanse etmis hem de ddénem sonunda elde
bulundurdugu nakit mevcudunu artirmustir. 2022 yili faaliyeti model 4 (+,-,+) seklinde
olmustur. Nakit girisleri ¢ikislardan fazla oldugu icin dénem sonunda da nakit mevcudunda
artis olmustur.
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. ASTOR ENERIJI A.S.

Bu sirketin nakit akis faaliyet modeli 2021 yilinda model 6 (-,-,+) olmustur. Sirket;
isletme faaliyetlerinden yeterince nakit saglayamamis ve net nakit ¢ikisi olmustur. Sirket
yatirrmda bulundugu i¢in yatirrm faaliyetlerinde net nakit ¢ikisi olmus, borg¢landigi icin de
finansman faaliyetlerinden nakit girisi olmustur. Finansman faaliyetlerinden sagladigi net nakit
girisi isletme faaliyetini surdirmesinde ortaya ¢ikan nakit ihtiyacini karsilamis, yatirimlar
finanse etmis ayrica donem sonu nakit mevcudunu artirmstir.

2022 yilinda ise Astor sirketinde faaliyet modeli 2 (+,-,-) ger¢eklesmistir. Buna gore
sirket igletme faaliyetlerinden net nakit girisi saglamis, yatirim faaliyetlerinde net nakit ¢ikist
olmus yani yatirim yapmaya devam etmis, 2021 yilinin aksine 2022 yilinda borg 6dedigi icin
finansman faaliyetlerinde nakit ¢ikisi olmustur. Dénem icindeki nakit ¢ikislari girislerden fazla
oldugu icin dénem sonu nakit mevcudunda da azalma olmustur. Tutar agisindan faaliyetler
degerlendirildiginde, 2022 yili tutarlar1 2021 yilindan en az iki kat fazla olmustur, bunun da
reel artistan ziyade enflasyon nedeniyle gergeklesen fiyat artislarindan kaynaklandigi
distiniilmektedir.

. BIM BIRLESIK MAGAZA A.S.

BIM de isletme faaliyetlerden elde edilen net nakit akis1 202 ve 2022 yillarinda pozitif
olmus nakit girisleri nakit ¢ikislarindan fazla olmustur. 2022 yili tutarlari, 2021y1li tutarlarindan
iki kat fazladir. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikislari, nakit girislerinden fazla
olmustur. 2021 ve 2022 yillarinda isletmenin yatirimda bulundugu gorilmektedir. 2022 yili
yatirrm tutar1 2021 yilina g6re 115 kat artmustir. Finansman faaliyetleri ile ilgili nakit
akiglarinda nakit c¢ikiglart nakit girislerinden fazla olmus ve sirket bor¢ Odemesinde
bulunmustur. Sirkette 2 no’lu nakit akis faaliyet modeli (+,-,-) gerceklesmis ve ddnem
sonundaki nakit mevcudu her iki yilda da artmistir. BIM AS enflasyon karsisinda fiyatlarini
ayarlamis ve isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit miktarini artirmis ve bu artis1 yatirim
yaparak ve bor¢ 6deyerek kullanmistir.

. EMLAK KONUT Y.O A.S.

Bu sirketin nakit akis faaliyet modeli 2021 yilinda model 3 (+,+,-), 2022 yilinda ise
model 4 (+,-,+) olarak gerceklesmis ve her iki yilda da donem sonu nakit mevcudu artmustir.
2022 yilinda isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 2021 yilina gore %42 azalmistir, bunun
en 6nemli nedenlerinden birisi enflasyondan dolay1 konut satiglarindaki azaligtir. Yatirim
faaliyetlerinde ise 2021 yilinda yatirnmlar elden ¢ikartilmis ve saglanan nakitle isletme
faaliyetlerinden elde edilen nakitle birlikte bor¢ 6demesinde bulunmus ve donem sonu nakit
mevcudunu artirmistir. 2022 yilinda finansman faaliyetlerinden nakit saglayarak yatirim
faaliyetinde bulunmus ve dénem sonunda nakit mevcudunu %14 artirmistir.

° ENKA INSAAT VE SAN. A.S.
Enka Insaat A.S.’nin 2021 ve 2022 yilinda isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit

akig1 pozitif olmustur. Ancak 2022 yilinda saglanan net nakit 2021 yilina goére %86 oraninda
azalmustir.
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Sirket, 2021 yilinda isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit artis1 ile yatirim
faaliyetlerinde bulunmus ve yatirim faaliyetleri i¢in nakit kullanimi artmistir. Ayni sekilde 2021
yilinda finansman faaliyetlerinde net nakit ¢ikis1 olmustur. Isletmenin dénem sonunda da nakit
mevcudunu artirdi@i goriilmistiir. Dolayisiyla isletme 2021 yilinda isletme faaliyetinden
sagladig1 net nakitle hem yatirimlarini finanse etmis hem bor¢ 6demis hem de dénem sonu nakit
mevcudunu artirmistir. Dénem sonunda nakit mevcudundaki artigin bir nedeni de dénem sonu
yabanci para mevcudunun degerleme artislaridir. Bir baska ifadeyle enflasyonun etkisi
olmustur. Bu yilin nakit akis faaliyet modeli 2 numarali model olmustur (+,-,-). Isletme
faaliyetlerinden nakit girigleri ¢ikislardan fazla oldugu igin donem sonunda da nakit
mevcudunda artis olmustur. 2022 yilinda ise isletme faaliyetlerinden yine net nakit artis1 olmus
ancak bu artig tutar1 2021 yilina gore fiyat artiglarinin ve dovizin artmasi nedeniyle girdi
fiyatlarindaki artistan, isletme faaliyetlerinin azalisindan dolayr %86 oraninda azalis
gostermistir. 2022 yilinda yine yatirim yapilmaya devam edilmis ve toplam yatirim 2021 yilina
gore 5 kat artmistir. 2022 yilinda da finansman faaliyetlerinden net nakit ¢ikis1 olmustur. 2022
yilinda nakit akis faaliyet modeli yine model 2 gergeklesmistir (+,-,-). Bu yilda da doviz
mevcudunda degerleme artisi olmus ancak donem sonunda yine de toplamda nakit ¢ikislari
girislerinden fazla oldugu icin nakit mevcudunda azalis olmustur.

. EREGLI DEMIR. A S.

Eregli Demir Celik Sirketinde; 2021ve 2022 yillarinda isletme faaliyetlerinden net nakit
fazlasi, yatirim faaliyetlerinden net nakit ¢ikisi, finansman faaliyetlerinden de net nakit ¢ikisi
olmustur. Nakit akis faaliyeti her iki yilda da 2 no’lu model olmustur (+,-,-). 2021 yilinda
isletmenin sahip oldugu doviz mevcudundan saglanan deger artis1 isletme faaliyetinden
saglanan net nakit artisindan fazla olmustur. Bu sonug, isletmenin donem sonu nakit
mevcudunu da onceki déneme gore artirmistir. Isletmenin 2022 yili isletme faaliyetinden
saglanan net artis % 60 fazla olmustur. Yatirim faaliyetlerine yapilan nakit ¢ikislari ayni sekilde
2022 yilinda %71 oraninda artmistir. Finansman faaliyetlerinde ise %200 lik artisla nakit ¢ikisi
gerceklesmistir. Bu donemde de yabanci para degerleme artis1 gergeklesmistir. Ancak dénem
ici toplam nakit ¢ikislart donem nakit girislerinden fazla oldugu icin dénem basindan devreden
nakit mevcudundan da kullanim oldugundan dénem sonu nakit mevcudunda azalis olmustur.
Eregli Demir Celik sirketi, enflasyondan kendisini korumaktadir. Yurt disina ihracat yaptigi
icin elde edilen dovizdeki artisla nakit akislari artmistir. Sirket yatirim yapmayi artirarak devam
ettirmistir bdylece enflasyondan kendisini korumak tizere parasal olmayan kalemlere yatirim
yapmustir. Finansman politikalarinda da 0zellikle yabanci parali borglar1 6deyerek déviz
artiglarinin bor¢ yukuni artirmasini 6nlemeye ¢alismislardir.

. FORD OTO A.S.

Bu sirketin 2021 yilinda nakit akis modeli 4 no’lu model olmustur (+,-,+). Isletme
faaliyetlerinden net nakit fazlasi olmus, yatirim faaliyetlerinde net nakit ¢ikisi olmus, yatirim
yapmis, finansman faaliyetlerinde ise bor¢lanarak net nakit girisi saglamistir. Donem ici nakit
girisleri nakit ¢ikislarindan fazla oldugu igin dénem sonunda nakit mevcudunda artis olmustur.
2022 yilinda ise nakit akis modeli 2 nolu model olmustur (+,-,-). Isletme faaliyetlerinden
saglanan net nakit 2021 yilina gore %137 oraninda artmistir. Ayni sekilde yatirim
faaliyetlerindeki net nakit ¢ikisi 2021 yilina gore %600 artmistir. Finansman faaliyetlerinde ise
bu y11 2021 yilmin aksine net nakit ¢ikis1 olmustur. isletme 2022 yilinda borg 6demeleri alinan
borclardan fazla olmustur. Donem iginde toplam nakit ¢ikislar1 nakit girislerden fazla oldugu
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icin dénem sonunda nakit mevcudunda azalis olmustur. Ford sirketi de enflasyondan korunmak
icin yatirimlarini artirmig, yabanci parali borglarini 6demis, 2022 yilinda satis fiyatlarindaki
artiglardan dolayi isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit artisin1 %137 artirmistir.

. GUBRE FAB. A.S.

Bu sirkette 2021 ve 2022 yillarinda model 6 (-,-,+) gergeklesmistir. Her iki yilda da
isletme faaliyetlerinden net nakit ¢ikisi olmus, yatirim faaliyetlerinde de net nakit ¢ikis1 olmus
finansman faaliyetlerinden ise net nakit girisi olmustur. Isletme faaliyetlerini borglanmak
suretiyle siirdiirebilmistir. 2022 yilinda daha fazla bor¢glanma yoluna gitmistir. Yabanci para
mevcudundan da her iki yilda degerleme artis1 olmustur. Bu sirkette de diger sirketlerde de
oldugu gibi tutar agisindan 2022 yili tutarlar1 daha fazla olmustur. 2021 yili ddnem sonu nakit
mevcudunda nakit girigleri nakit ¢ikislarindan daha fazla oldugu igin artmistir. 2022 yilinda ise
dénem ici nakit ¢ikislar1 nakit girislerinden fazla oldugu i¢in dénem sonu nakit mevcudu dénem
bas1 tutarindan az olmustur.

. H.OMER SABANCI HOLDING A.S

Sabanci Holding’de 2021 ve 2022 yillarinda nakit akis faaliyetlerinde model 4
gerceklesmistir (+,-,+,). Her iki yilda da yabanci para mevcudu degerleme artiglart olmustur.
Donem icinde nakit girisleri nakit cikislarindan fazla oldugu icin donem sonu nakit
mevcudunda her iki yilda da artis olmustur. 2022 yili isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit
giris tutar1, yatirnm faaliyetlerine yapilan net nakit ¢ikis tutar1 2021 yilindan fazla olurken
finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit artis1 2021 yilindan daha az olmustur. Bunun
sonucu olarak dénem ici nakit mevcudunda meydana gelen toplam artis 2022 yilinda 2021
yilina gore daha az olmustur.

. HEKTAS TiC. A.S.

Bu isletmede 2021 ve 2022 yillarinda nakit akig faaliyetlerinde model 6 (-,-,+)
gerceklesmistir. Isletme faaliyetlerinde ve yatinnm faaliyetlerinde net nakit ¢ikisi olmus
finansman faaliyetlerinde ise net nakit girisi olmustur. isletme faaliyetlerini borclanarak
stirdiirmiistiir. 2022 yili tutarlar1 2021 yili tutarlarindan fazla olmustur. Her iki yilda da
toplamda donem ic¢i nakit girisleri, nakit c¢ikislarindan fazla oldugu icin dénem sonu nakit
mevcutlar artmistir.

. KARDEMIR A.S

Bu sirket de, 2021 yilinda nakit akis faaliyetlerinde model 2 (+,-,-), 2022 yilinda ise
model 8 (-,-,-) ger¢eklesmistir. 2021 yilinda sirket isletme faaliyetlerinden net nakit giris fazlasi
saglamis bu tutarla hem yatirnm faaliyetlerini finanse etmis hem de finansman faaliyetlerini
O0demistir. D6nem sonu nakit mevcudunda da artis saglamistir. Ancak 2022 yilinda isletme
faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri nakit ¢ikislarin1 finanse edememis ve net nakit ¢ikisi
gerceklesmistir. Buna ragmen yatirim faaliyetlerinde yine yatirim yapilmaya devam edilmis,
dolayisiyla net nakit ¢ikisi olmus, finansman faaliyetlerinde de ayni sekilde net nakit ¢ikisi
olmustur. Isletmede dénem ici nakit girisleri nakit ¢ikislarindan az oldugu igin dénem ici nakit
¢ikisi olmus bu da donem basi nakit mevcudundan finanse edilmistir. Sonugta dénem sonu nakit
mevcudu 2022 yilinda azalmustir.
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. KOC HOLDING A.S

Kog Holdingin hem 2021 yili hem de 2022 yilinda nakit akis faaliyet modeli model 4
olmustur (+,-,+). Isletme faaliyetlerinden net nakit fazlasi, yatirim faaliyetlerine net nakit ¢ikisi
ve finansman faaliyetlerinden net nakit girisi saglamistir. Donem icinde toplam nakit girisleri
toplam nakit ¢ikislarindan fazla oldugu i¢in doénem sonunda net nakit mevcudunda artis
olmustur. Yabanci para mevcudundan dolayr da degerleme artislari olmustur. Kog¢ holdingin
tutarlarinin diger isletmelerden daha kigik olmasi dikkat ¢ekmistir.

. KOZA ALTIN ISLETME A.S.

Sirketin, 2021 yilinda nakit akis modeli 3 no’lu model (+,+,-) olmus ve isletme
faaliyetinden net nakit girisi saglamis, yatirim faaliyetlerinde de yatirimlarini elden ¢ikartarak
nakit girisi sagladigi ve finansman faaliyetlerinde de net nakit ¢ikist oldugu goriilmiistiir.
Donem sonu nakit mevcudunda artis olmustur. Ancak 2022 yilinda her (¢ faaliyette de net nakit
cikist gercekleserek model 8 (-,-,-,) olmustur. Ayrica isletmenin, donem sonu nakit
mevcudunda ¢ok blyik azalis oldugu ve izleyen donemde cok blylk nakit riski oldugu
goriilmiistiir.

. KOZA MADEN A.S

Bu sirketin 2021 yilinda nakit akis modeli 3 no’lu model (+,+,-) olmus, isletme
faaliyetinden net nakit girisi saglamis, yatirim faaliyetlerinde de yatirnmlarini elden ¢ikartarak
nakit girisi sagladigi ve finansman faaliyetlerinde de net nakit ¢ikis1 goriilmiis ve model 8 (-,-,-
,) gerceklesmistir. Donem sonu nakit mevcudunda artis olmustur. Ancak 2022 yilinda her (¢
faaliyette de net nakit ¢ikisi oldugu ve dénem sonu nakit mevcudunda ¢ok biyik azalis oldugu
gorilmektedir. KOZA Altin Isletme A.S. ile KOZA Maden A.S.’nin nakit politikalar1 ayni
yonde olmustur.

J ODAS ELEKTRIK. URETIM A.S

Bu sirketin 2021 yil1 faaliyet modeli 4 (+,-,4), 2022 y1l1 ise model 2 (+,-,-)” dir. 2021
yilinda isletme faaliyetlerinden net nakit girisi saglanmis, yatirnm faaliyetlerinde net nakit
cikisi, finansman faaliyetlerinden ise net nakit girisi saglanmigtir. Donem sonunda net nakit
mevcudu artmistir. 2022 yilinda ise 2021 yilindan farkli olarak finansman faaliyetlerinde de net
nakit ¢ikist olmustur. 2022 yilinda sirket isletme faaliyetlerinden 2021 yilina gore daha fazla
nakit saglamis, yatirim faaliyetlerinde de nakit ¢ikis1 2021 yilinda daha az olmustur. Finansman
faaliyetlerine yapilan 6demeler ise 2021 yilindan daha fazla olmustur. Sonugta donem sonu
nakit mevcudu 2022 yilinda artmustir.

. PEGASUS HAVA TAS. A.S.

Pegasus sirketinin 2021 yilinda faaliyet modeli 4 (+,-,+) ve 2022 yilinda model 2 (+,-
,-) olmustur. 2021 ve 2022 yillarinda isletme faaliyetlerden net nakit girisi olmustur. 2022
yilindaki tutar 2021 yilindan % 366 artig gostermistir. Yatirim faaliyetlerinden net nakit ¢ikisi
2022 yilinda 2021 yilina gore % 66 artmustir. Finansman faaliyetleri ile ilgili 2021 yilinda net
nakit girisi saglanmigken, 2022 yilinda net nakit ¢ikisi olmustur. Sirket bu yilda borglarini
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azaltma yoluna gitmistir. Sirket isletme faaliyetlerinden sagladig: net nakdin %57’sini borg
6demesinde kullanmistir. Her iki yilda da donem sonu nakit mevcudu artmistir.

. PETKIM HOLDING A.S

PETKIM Holding’de 2021 yilinda model 2 (+,--) , 2022 yilinda model 4 (+,-,+)
gerceklesmistir. 2021 ve 2022 yillarinda isletme faaliyetlerinden net nakit girisi saglanmistir.
2022 yil1 tutarlar1 2021 yilina gore %100 artmustir. Yatirim faaliyetlerinden nakit akislarinda
yine her iki yilda da net nakit ¢ikis1 olmus, 2022 yili tutarlar1 2021 yilina gore 5 kat artmistir.
Finansman faaliyetlerinden nakit akislarinda 2021 yilinda net nakit ¢ikisi olmus bu dénemde
saglanan net nakit girisleri, nakit c¢ikiglarindan az oldugu i¢in donem basi nakit mevcudu
kullanilmis dolasiyla dénem sonu nakit mevcudunda azalis olmustur. 2022 yilinda ise holding
bor¢clanma yoluna gitmis ve finansman faaliyetlerinden net nakit girisi saglamistir. Bu yil
dénem sonunda net nakit mevcudunda artis olusmustur. Holding A.S.’de her iki yilda déviz
nakit mevcudundan dolay:r degerleme artisi meydana gelmistir. Holding, enflasyondan
kendisini korumak icin parasal kalemlerde borglarini artirmis bu yolla sagladigi kaynaklari
parasal olmayan yatirimlara yapmig ve donem sonu nakit mevcudunu da artan fiyatlar
karsilamak Uzere artirmistir.

. SASA POLYS. A.S

Bu sirketin hem 2021 yili hem de 2022 yili nakit akislari faaliyet modeli model 4 (+,-
,+) olmustur. Isletme faaliyetlerinden net nakit fazlas: elde edilmistir. 2022 y1l1 tutarlar: 2021
yilindan %173 daha fazla olmustur. Yatirim faaliyetlerinde 2022 yili 2021y1l1 tutarlarindan 7
kat fazla olmak Uzere net nakit ¢ikis1 olmustur. Finansman faaliyetlerinde de her iki yilda da
net nakit girisi olmus, 2022 yili tutarlar1 2021 yilinin 3 kati fazla olmustur. 2021 yili dénem
sonu nakit mevcudunda artis olurken 2022 yilinda dénem sonu nakit mevcudunda azalis
olmustur. Her iki y1lda da nakit mevcudundaki yabanci para degerlerinde artiglar olmustur.

. TAV HAVALIMANLARI A.S

Bu sirketin faaliyet modeli 2021 yilinda model 2 (+,-,-), 2022 yilinda ise model 4 (+,-
,+) olmustur. 2022 yili isletme faaliyet tutarlari net nakit girisleri ve yatirnm faaliyetleri net
nakit c¢ikislar1 tutarlari 2021 yilindan daha fazla olmustur. 2021 yilinda finansman
faaliyetlerinden net nakit ¢ikisi olurken, 2022 yilinda bor¢lanmaya gidilmis ve net nakit girisi
olmustur. Her iki yilda da yabanci para degerleme artiglar1 olmustur. 2021 yili nakit ¢ikislar
nakit girislerinden fazla oldugu icin dénem sonu nakit mevcudunda azalis olmustur. 2022
yilinda ise bor¢lanmayla saglanan nakitle donem sonu nakit mevcudunda artis olmustur.

. TOFAS OTO.AS.

TOFAS A.S’de her iki yilda faaliyet modeli model 2 (+,-,-) olmustur. Sirketin 2022
yili isletme faaliyetlerden elde edilen net nakit girisi 2021 yilina gore 6 kat artmistir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili net nakit ¢ikis1 2022 yilinda 2021 yilina gore %81 azalmis, finansman
faaliyetleri ile ilgili net nakit ¢ikis1 ise %150 artmistir. Her iki yilda da yabanci para nakit
mevcudu degerleme artislari olmus ancak 2022 yilinda bu tutar 2021°e gore %33 daha fazla
olmustur. 2021 yilinda dénem sonu nakit mevcudu azalirken, 2022 yilinda dénem sonu nakit
mevcudu artmustir.
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J TURKCELL A.S.

Bu sirketin faaliyet modeli 2021 yilinda model 2 (+,-,-), 2022 yilinda ise model 4 (+,-
,+) olmustur. 2022 yilinda isletme faaliyet tutarlari net nakit girisleri 2021 yilina gore % 19 ve
yatirim faaliyetleri net nakit ¢ikislari tutarlar1 % 90 daha fazla olmustur. 2021 yilinda finansman
faaliyetlerinden net nakit ¢ikis1 olurken 2022 yilinda borglanmaya gidilmis ve net nakit girisi
olmustur. 2021 yilinda yabanci para degerleme azalis1 olurken 2022 yilinda artis olmustur
ancak tutarlar 6nemsizdir. TURKCELL A.S’nin her iki yilda da dénem sonu nakit mevcudunda
artislar olmustur.

. TUPRAS A.S.

TUPRAS’ta 2021 yilinda model 8 (---), 2022 yilinda ise model 2 (+,-,-)
gerceklesmistir. 2021 yilinda isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri isletme
faaliyetleriyle ilgili nakit ¢ikislarin1 karsilayamamis ve net nakit ¢ikisi olmustur. Ancak 2022
yilinda blyuk bir gelisme gostererek nakit girigleri artmisg ve net nakit fazlasi saglamistir.
Yatirim faaliyetlerine her iki ddnemde de devam etmis ve net nakit ¢ikisi olmustur. 2022 yilinda
yatirim faaliyetindeki nakit ¢ikisinda artis 2021 yilina gore 3 kat artmuistir. Ayni sekilde 2022
yilinda %81 oraninda artisla borg 6demeye devam etmis ve finansman faaliyetlerinden net nakit
¢ikist olmugtur. 2021 yilinda dénem ici nakit ¢ikislar1 nakit girislerinden fazla olmasi nedeniyle
dénem sonunda nakit mevcudunda azalis olmustur. Buna karsin 2022 yilinda dénem sonunda
nakit mevcudunda artis olmustur. Her iki y1lda da yabanci1 para mevcudunda degerleme artislar
olmustur. Ozellikle 2021 yilinda degerleme artis1 fazla olmustur.

J TURK HAVA YOLLARI A.O

Tirk Hava Yollarinin nakit akis faaliyet modeli hem 2021 hem de 2022 yillarinda model
2 (+,-,-) olmustur. Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit girisi 2022 yilinda %138 oraninda
artmistir. Yatirim faaliyetlerinden her iki yilda net nakit ¢ikisi olmustur ve 2022 yilinda nakit
cikisinda %550 oraninda artis ger¢eklesmistir. Ayni sekilde finansman faaliyetinde de her iki
yilda da nakit ¢ikist olmustur. 2022 yili nakit ¢ikislar1 2021 yilina gore iki kat artmigtir. DOnem
sonunda nakit mevcudunda her iki yilda da artirmis ve 2022 yili donem sonu nakit
mevcudundaki artis 2021 yilina gore 2 kat olmustur.

. TURKIYE SISE CAM A S.

Bu sirketin nakit akis faaliyet modeli 2021 yilinda model 2 (+,-,-), 2022 yilinda ise
model 4 (+,-,+) olmustur. Sirketin 2022 yilinda sagladigi isletme faaliyetlerden elde edilen net
nakit girisi 2021 yilina gore iki kat artmustir. Her iki yilda da yatirim faaliyetlerine iligskin net
nakit ¢ikislar1 olmustur. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislarinda 2021 yilinda borg
O6demeleri olmus ve net nakit ¢ikisi gergeklesmistir. 2022 yilinda ise isletme bor¢lanmaya
gitmis ve net nakit girisi saglamistir. 2021 yilinda daha fazla olmak tizere her iki yilda da
yabanci para mevcudu degerleme artiglar1 ger¢eklesmistir. Sirketin her iki yilda da dénem sonu
nakit mevcudu artmistir, bu artis 2022 yilinda daha fazla olmustur.
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5. SONUC

BIST 30 kapsaminda incelenen 26 sirketin bulgular1 degerlendirildiginde isletmelerin
2021 ve 2022 yillarinda enflasyonun getirdigi fiyat artislarindan etkilendigi ve buna gore nakit
politikalarin1 yonlendirdikleri, 2022 yili tutarlarmin genel olarak 2021 yili tutarlarindan fazla
oldugu goriilmiistiir.

2021 yilinda incelenen sirketlerin 15’inde isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit
akiglar1 pozitiftir sadece 9 sirketin net nakit akiglarinin negatif oldugu ve isletme
faaliyetlerinden saglanan nakit girislerinin, nakit cikiglari karsilayamadigr gortilmiistiir.
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit akislarinin pozitif oldugu sirketlerde bu nakit fazlas
ile yatirim faaliyetlerinde bulunuldugu bu nedenle ¢ogu sirkette yatirim faaliyetlerinden nakit
¢ikist oldugu belirlenmistir. Yine 2021 yilinda birgok sirketin isletme faaliyetlerinden sagladigi
nakit fazlasi ile bor¢ 6demesinde bulundugu ancak 2022 yilinda sirketlerin bor¢lanmaya gittigi
ve finansman faaliyetlerinden nakit sagladiklar1 tespit edilmistir. Sirketler ellerindeki nakit
mevcudunu korumaya 6zen gdstermisler ve donem sonu nakit mevcutlarini artirmislardir.
Sirketlerin ellerinde bulundurduklar1 yabanci para mevcudu ve dovizdeki artislardan dolayi
degerleme artislar1 oldugu goriilmiistiir.

Sirketler yuksek enflasyonun getirdigi fiyat artiglarinin isletme faaliyetlerinin
stirekliligini olumsuz etkilememesi igin elde daha fazla nakit bulundurmak istemistir. Bu
bakimindan nakit akis modellerinde en fazla model 2 (+,-,-) ve model 4 (+,-,+)’iin gerceklestigi
ve sirketlerin donem sonu nakit mevcudunu arttirdig1 tespit edilmistir. 2022 yilinda sirketler
borglanmay1 tercih ederek parasal pasif kalemlerini artirmiglar ve sagladiklar1 fonlar1 parasal
olmayan kalemler olarak yatirim faaliyetlerinde kullanmislardir. Sirketlerin genel olarak
isletme faaliyetlerden saglanan nakit girislerinde satis fiyatlarinin enflasyona gore
artirmalarindan kaynaklandigi ve bu artisla da girdi maliyetlerini finanse ettikleri
distiniilmektedir.
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Isletmelerin basarist icin finansal sorunlari ortaya ¢ikmadan once tahmin edebilmenin ve bu durumun hangi
faktorlerden etkilendiginin tespit edilmesi olduk¢a onemlidir. Finansal bilgilerin analiz edilmesi yoluyla yapilan tespitler,
zamaninda alinacak koruyucu ve diizeltici nlemlerle finansal basarisiziigin énlenebilmesine olanak saglayacaktir.
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performanslarinda yillara gore dalgalanmalar olmakla birlikte genel anlamda sonuglarin benzer oldugu gézlenmistir. Ayrica
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Anticipating and identifying the factors influencing financial issues before they arise is crucial for the success of
businesses. Detecting how this situation is influenced by various factors is highly important. Through the analysis of financial
information, insights gained can facilitate the prevention of financial failure by timely implementation of preventive and
corrective measures.

The aim of the study is to predict in advance the financial failure risks and success levels of businesses in the textile,
wearing apparel and leather sectors traded on the BIST Textile, Leather Index. In this context, data from 22 businesses between
2017 and 2022 has been analyzed using the Altman Z-Score model and the VIKOR method. Although there are fluctuations in
the financial failure risks and financial performances of businesses over the years, it has been observed that the results are
generally similar. In addition, whether there was a correlation between the results obtained according to both methods was
examined with Spearman rank correlation, and it was determined that there was a correlation between most of the years
evaluated within the scope of the study.

Keywords: Financial Failure Risk, Financial Performance, Altman Z-Score, VIKOR.
Jel Classification: G17, G32, G39, M40.

* Published by The Journal of Accounting and Finance. This article is published under the Creative Commons
Attribution (CC BY 4.0) licence.

Makale Génderim Tarihi: 19.02.2024, Makale Kabul Tarihi: 16.04.2024, Makale Tur{: Arastirma Makalesi
** Prof. Dr., Kayseri Universitesi, Uygulamali Bilimler Fakiiltesi, aksoylu@kayseri.edu.tr, ORCID: 0000-0002-
5837-1600.

*** Ars. Gor., Kayseri Universitesi, Uygulamali Bilimler Fakiiltesi, fatih@kayseri.edu.tr, ORCID: 0000-0002-
5480-0260.

**** Ogr. Gor., Kayseri Universitesi, Biinyan Meslek Yiiksekokulu, btasdemir@kayseri.edu.tr, ORCID: 0000-
0002-3760-8963.

93


https://creativecommons.org/licenses/by/4.0/?ref=chooser-v1

The Journal of Accounting and Finance- July (103): 93-112

1. GIRIS

Isletmelerin amaclar1 dogrultusunda gergeklestirdikleri faaliyetler sonucunda, finansal
ac¢idan basarili olabilme ihtimalleri kadar basarisiz olma ihtimalleri de vardir. Basar1 isletmelere
pek cok istiinliik ve getiri saglayabilmekte, basarisizlik ise bir¢ok olumsuz sonucu beraberinde
getirebilmektedir. Ekonomik a¢idan sinirlarin ortadan kalkmasi ile isletmeler uluslararasi
piyasalarda farkli pazar alternatiflerine ve cesitli finansal kaynaklara ulagabilir hale gelmistir.
Bununla birlikte artan rekabet, sartlardaki degiskenlikler ve ekonomik zorluklar igletmelere
basarisizlikla karsilagabilecekleri ortamlar1 da hazirlamaktadir.

Finansal basarisizlik kavrami ¢ok genis bir kapsama sahip olmasi nedeniyle tasidigi
anlam itibariyle bazi belirsizlikler iceren bir kavramdir. Genellikle vadesi gelmis borcun
O0denmesindeki gii¢lik anlaminda kullanilan kavram, operasyonel tanimi itibariyle bono
temerriidii ve iflas ana olaylarina odaklanmaktir (Beaver vd., 2011: 3). Baska bir deyisle bir
isletmenin iflasa stiriiklenmesi, tasfiye edilmesi veya baska bir yolla isletmeye el konulmasi
biciminde ortaya ¢ikan s6z konusu durumun beraberinde ciddi zararlar ortaya c¢ikaracag:
sOylenebilir (Ashraf vd., 2019: 2).

Finansal basarisizligin, finansal yapida degisim ve yeniden yapilanma gibi dnlemler ile
asilabilmesi miimkiin olmakla beraber, alinan dnlemlere ragmen isletmelerin iflas etmeleri de
s0z konusu olabilmektedir. Boyle bir durumda isletme sahiplerinin yani sira isletmenin biitiin
paydaslarinin (yatirimcilar, tedarikgiler, kreditdrler vb.) da bu siirecten zarara ugrayacaklari
aciktir. Onceden sahip olunacak finansal bilgiler 1s13inda yapilacak dogru tespitler sayesinde
koruyucu ve diizeltici 6nlemler zamaninda alinabilecek, bdylelikle finansal basarisizligin ve
iflaslarin  Oniine gecilebilecektir. Finansal basarisizligin erken tahmin edilerek gerekli
Onlemlerin alinabilmesi hem mikro hem de makro agidan 6nemli faydalar saglayacaktir.

Isletmelerin basaris1 i¢in finansal sorunlar1 ortaya ¢ikmadan énce tahmin edebilmenin
ve bu durumun hangi faktorlerden etkilendiginin tespit edilmesinin olduk¢a 6nemli oldugu
gorilisti, konuya iligkin pek ¢ok arasgtirmanin yapilmasimi saglamistir. Bu arastirmalar,
isletmelerin finansal basarisizliklarinin 6nceden tahmin edilmesinde kullanilan Altman Z-Skor
modeli ile isletmelerin finansal performans siralamalarinin belirlenmesinde kullanilan ve ¢ok
kriterli karar verme yontemlerinden biri olan VIKOR yontemi gibi ¢esitli yontemlerin literatiire
girmesine Onciiliikk etmistir.

Imalat sanayi altinda faaliyet gostererek iiretim, istihdam ve ihracata sunduklar katki
acisindan ilk siralarda yer alan tekstil, giyim esyas1 ve deri sektorleri Tiirkiye ekonomisinin
onde gelen sektorlerindendir. 1980’11 yillardan itibaren uygulanan disa agik ekonomi modeline
paralel olarak s6z konusu sektorler de ihracat odakli bir sekilde ciddi bir gelisim gostermis ve
Tiirkiye’yi diinya pazari acisindan énemli bir konuma getirmistir. Tiirkiye Thracatgilar Meclisi
tarafindan yayimlanan 2022 yili verilerine bakildiginda 21,2 milyar dolarlik ihracat rakam ile
hazir giyim ve konfeksiyon sektoriiniin biitiin sektorler arasinda iiglincli sirada yer aldigi
gorulmektedir. Tekstil ve hammaddeleri sektérinin 10,4 milyar dolar; deri ve deri mamulleri
sektoriiniin 2,1 milyar dolar ile yine ihracatta 6nemli bir yere sahip oldugu soylenebilir. 2023
yiliin ilk yedi aylik ihracat tutarlar1 da yine ayni sira ile 11,5; 5,5 ve 1,1 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Ihracat rakamlar1 zelikle son yillarda sektdrler agisindan olumlu goriinmekle
birlikte yakin donemde yasanan pandemi, hammadde teminindeki zorluklar, enerji
maliyetlerindeki artig, doviz kurlarindaki dalgalanmalar ve yiiksek enflasyon gibi ¢esitli
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sorunlar bazi riskleri de beraberinde getirmektedir. Tekstil, giyim esyasi ve deri sektoriinde yer
alan isletmelerin ¢esitli finansal sikintilarla karsilasacagina isaret eden bu olumsuzluklar, s6z
konusu igletmelerin finansal basarisizlik riski ile kars1 karsiya kalma ihtimallerinin ve finansal
performanslarinin 6nceden tahmin edilmesinin ne derece 6nemli oldugunu bir kez daha gozler
Oniine sermistir.

Calisma ile BIST Tekstil, Deri Endeksi’nde islem géren tekstil, giyim esyas1 ve deri
sektoriinde yer alan isletmelerin finansal basarisizlik risklerinin ve finansal performanslarinin
onceden tahmin edilmesi amaglanmistir. Bu endekste 2017-2022 yillar1 arasinda 25 isletme yer
almakta olup bunlardan 22’sine ait yillik veriler kullanilarak analizler gerceklestirilmistir. Ug
isletme 2021 yilinda halka arz oldugu i¢in analize dahil edilmemistir. Bu baglamda s6z konusu
isletmelere ait belirtilen yillara iliskin veriler, Altman Z-Skor modeli ve VIKOR ydntemi
vasitasiyla analiz edilmistir. Bu analizler sonucunda ortaya ¢ikan siralamalar arasinda
korelasyon bulunup bulunmadiginin anlagilabilmesi i¢in Spearman sira korelasyon testinden
yararlanilmagtir.

Tekstil, giyim esyas1 ve deri sektorii gibi iilkemizin ihracatinda 6nemli yere sahip bir
sektordeki isletmelerin belirli bir doneme ait verilerinin ayn1 ¢alisma kapsaminda Altman Z-
Skor modeli ve VIKOR yontemi kullanilarak analiz edildigi ¢alismaya literatiirde
rastlanilmamigtir. Ayn1 doneme iliskin verilerin bu iki farkli yontem kullanilarak analiz
edilmesi ile isletmelerin hem finansal basarisizlik risklerinin hem de finansal performanslarinin
incelenmesi ¢aligmanin énemini ortaya koymaktadir.

Calisma girig boliimii ile baslamis ve ardindan literatiir aragtirmasinin yapildig: ikinci
béliime gecilmistir. Ugiincii boliimde ¢alismanin kapsami ve kullanilan Altman Z-Skor modeli
ile VIKOR yontemi kisaca agiklanmigtir. Yapilan analizler sonucu elde edilen bulgulara
yonelik acgiklamalarin bulundugu dordiincli boliime yer verildikten sonra sonuglarin ve
Onerilerin bulundugu sonug bdliimiiyle birlikte toplam bes boliim ile ¢aligma sonlandirilmistir.

2. LITERATUR

Finansal basarisizlik {izerine yapilan ve geg¢misi 50 yili asan bir siireye uzanan
caligmalarin  baglangicinin, 1966 yilinda Beaver tarafindan yapilan c¢alisma oldugu
diistiniilmektedir. Finansal oranlardan yararlanilarak yapilan ¢alismada 30 farkli finansal oran
alt1 grupta toplanarak diskriminant analizi uygulanmistir. Calisma ile nakit akisi/borg toplami
oraninin finansal basarisizligin tespitinde kullanilabilecegi sonucuna ulasilmistir. Ancak
Beaver’in ylriittiigii calismalar cesitli elestirilere maruz kalmis ve oOzellikle oranlarin tek
baslarina kullanilmasinin analizi statik hale getirdigi diislincesi glindeme getirilmistir (Akyiiz
vd. 2017: 64).

Aragtirma konumuz kapsaminda yer alan finansal basarisizlik tahminine iliskin ilk
calisma 1968 yilinda Altman tarafindan yapilmistir. S6z konusu caligmada, Beaver’in
calismasina yonelik elestirilerin giderilmesi iizerinde yogunlasiimistir (Akytiiz vd. 2017: 64).
Yapilan ¢alismada 66 isletmenin temel finansal gostergeleri bazinda Z-Skor modeli ortaya
konulmustur. Altman, sonraki yillarda bu modeli birka¢ kez yeniden diizenlemistir (Nadirli,
2015: 2).
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Aragtirma konumuz kapsaminda isletmelerin finansal basar1 siralamasinda kullanilan
VIKOR yontemi ise S. Opricovic tarafindan 1998 yilinda gelistirilmistir. Belirli uygulama
asamalar1 sonucunda alternatifler arasinda se¢im ve siralama yapilabilmesine imkan veren bu
yontem literatiirde siklikla kullanilan ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden biridir
(Yazicioglu ve Yildirim, 2022: 653).

Literatiirde finansal basarisizlik riski 6lgiimii ile basar1 siralamasinda Z-Skor modeli ve
VIKOR yo6nteminin hem yerli hem de yabanci arastirmacilar tarafindan kullaniminin yaygin
oldugu gozlenmektedir. Bu agidan calismanin bu bdliimiinde arastirmacilarin s6z konusu
yontemleri kullanarak BIST Tekstil, Deri Endeksi’nde islem géren isletmeler iizerine yapmis
olduklar1 bazi ¢aligmalara kisaca deginmekte fayda vardir.

Tang vd. (2022) ¢alismalarinda BIST Imalat Sektoriindeki 175 isletmenin Altman Z-
Skor modeliyle iflas riski oranlarini hesaplamis ve bu oranlardaki ¢eyrek dénemlerde ortaya
cikan degisimleri COVID-19 salgimiyla iligkilendirmislerdir. COVID-19’un bazi isletmeleri
etkilemezken, bazilarin1 olumsuz, bazilarin1 ise olumlu yonde etkiledigi sonucuna
ulagsmislardir. Bu agidan COVID-19 salgininin olumlu veya olumsuz etkilerinin sektérel bazda
cesitlilik gdstermekle birlikte faaliyet alan1 temelinde ayirt edici bir etkisinin olmadigini ortaya
cikarmislardir.

Celik ve Dursun (2021) ¢alismalarinda BIST biinyesinde bulunan tekstil, giyim esyasi
ve deri sektoriindeki isletmelerin iflas olasiliklarini, 2017-2019 yillarina iligskin finansal verileri
kullanarak Altman Z-Skor modeli yardimiyla tahmin etmeye ¢alismislardir. Yaptiklari analiz
sonucunda, isletmelerin ilerleyen yillarda hem iflas ihtimallerinin hem de ylksek finansal
maliyetler, asir1 bor¢lanma ve likidite gibi problemler yagama ihtimallerinin yiiksek oldugunu
ortaya ¢ikarmiglardir.

Erol Fidan (2021) galismasinda 2017-2019 yillar1 arasinda BIST biinyesinde bulunan
tekstil, giyim esyas1 ve deri sektoriinde yer alan 22 isletmenin finansal basarisizlik risklerinin
belirlemek amaciyla Altman Z-Skor modeli ile finansal oranlarin1 hesaplamis olup finansal
basarisizlik risk diizeyleri ve kilit denetim konularmi kiyaslamistir. Isletmelerden 20’sinin
finansal durumlarinin ¢ok da olumlu olmadigini ve finansal risk diizeylerinin yiiksek oldugunu
tespit etmistir.

Ekizler (2020) calismasinda tekstil, giyim esyasi ve deri sektoriinde yer alan ve BIST te
islem goren 19 isletmeye ait 2011-2018 yillarindaki finansal oranlari kullanarak s6z konusu
isletmelerin performanslarimi incelemistir. Isletmelerin performanslari siralanirken VIKOR ve
TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity to Ideal) yontemleri ayri ayri
kullanilmig ve toplam dort farkli finansal performans siralamasi olusturulmustur. SNPAM ve
YATAS kodlu igletmeler sirasiyla en yiiksek, DIRIT ve BREMEN kodlu isletmeler ise en
diisiik performans sergileyen isletmeler olarak gozlenmistir.

Isildak (2020) ¢alismasinda ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden AHP (Analytical
Hierarchy Process) ve VIKOR yoéntemleri kullanarak, 2014-2017 yillar1 arasinda BIST te islem
goren tekstil, giyim esyasi ve deri sektorii isletmelerinin finansal performanslarini analiz
etmistir. Finansal performans analizinde kullanilan kriter 6lgiitler finansal oranlar olarak
belirlenmis olup, yapilan analizler ile yaklasik olarak en iyi finansal performansi gosteren
isletmenin SNPAM oldugu sonucuna ulasilmistir.
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Arslantiirk Collii vd. (2020) ¢alismalarinda 2016-2018 déneminde BIST te islem géren
tekstil, giyim esyasi ve deri sektorii isletmelerinin finansal basarisizliklarini arastirmayi, bu
durumu etkileyen finansal oranlari tespit etmeyi ve veri madenciliginde kullanilan
algoritmalarin finansal basarisizlig1 tahmin etmedeki giiglerini test etmeyi amaglamiglardir. Bu
dogrultuda sektordeki 20 isletmenin {i¢ yillik finansal durumu Altman Z-Skoru yardimiyla
degerlendirerek basarili ve basarisiz isletmeleri tespit etmislerdir. Sonrasinda ¢esitli finansal
oranlar1 kullanarak, veri madenciligi algoritmalarindan CHAID (Chi-squared Automatic
Interaction Detection), Exh-CHAID (Exhaustive CHAID), CART (Classification & Regression
Tree) ve QUEST in (Quick Unbiased Efficient Statistical Tree Algorithms) isletmeleri finansal
basarisizlik agisindan ne derece dogru simiflandirdigini ve bunu en ¢ok etkileyen faktorlerin
neler oldugunu tespit etmeye calismislardir. Yaptiklar1 analizler ile kullanilmasi en uygun
tahminleme yonteminin CART oldugunu belirlemislerdir. Ayrica basta 6zkaynak karlilig
olmak tizere, cari oran, duran varliklarin 6zkaynaklara orani, ticari alacaklarin toplam aktiflere
orani, stok devir hiz1 ve faiz karsilama oraninin finansal basartyi etkiledigini tespit etmislerdir.

Kog ve Ulucan (2016) ¢alismalarinda reel sektor isletmelerinin basarisizlik durumlarini
tespit etmeyi amaglamuslardir. BIST Tekstil, Deri ile BIST Teknoloji Endeksi’nde yer alan
isletmelerin  2006-2013 donemine ait verileri kullanmislardir. Calismada isletmelerin
basarisizliklarinin tahmin edilmesinde sik¢a kullanilan bir yontem olmasi nedeniyle Altman Z-
Skor modelinden yararlanilmistir. Calisma kapsaminda olusturulan model ile BIST Tekstil,
Deri ile BIST Teknoloji Endeksi'nde yer alan isletmelerin basarili ve basarisiz olma
ihtimallerinin Altman Z-Skoru degerleri, ANFIS (Adaptive Neuro-Fuzzy Inference System)
yontemi sayesinde dnceden belirlenebilecegi i¢in muhtemel negatif gelismelere karsi tedbir
alma imkaninin saglanabilecegi ortaya ¢ikarilmistir. Boylece ANFIS ile olusturulan modelin,
isletmelerin basarisizliklarinin tahmin edilmesinde etkin bir yontem oldugu sonucuna
ulasilmstir.

Bagci1(2015) calismasinda Tiirkiye’de tekstil ve hazirgiyim sektdriiniin finansal durumu
tizerine odaklanmis ve olas1 bir ekonomik kriz karsisinda sektoriin ne durumda oldugunu ortaya
koymaya ¢alismigtir. Bu dogrultuda 2008-2013 yillarinda borsada islem goren, tekstil, giyim
esyasi ve deri sektoriindeki 24 isletmenin finansal verilerini Altman Z-Skor modeli ve oran
analizi teknigi kullanarak incelemistir. Bagc1, yapmis oldugu inceleme sonucunda Tiirkiye’de
tekstil, giyim esyasi ve deri sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin finansal agidan iyi
durumda olmadiklarini ve yiiksek risk altinda olduklarini tespit etmistir.

Poyraz ve Ugma (2006) calismalarinda temel ihracatg1 sektorlerden tekstil, turizm,
ulagim araglari, tarimsal Uriinler-gida sektorlerinin 1994 ve 2001 krizleri karsisindaki finansal
basarisizlik diizeylerini Altman Z-Skor modeli yardimiyla 6lgmeye ¢alisilmiglardir. Yaptiklari
analizlerden elde ettikleri sonuglara baktiklarinda genel olarak Tiirkiye’nin temel ihracatgi
sektorlerinin 1994 ve 2001 yili finansal krizlerinden ¢ok biiyiik olumsuzluklar yasayarak
ciktiklarini sdylemenin pek miimkiin olmadig1 sonucuna ulagmislardir.

3. VERi VE YONTEM

Calisma ile BIST Tekstil, Deri Endeksi’nde islem goren tekstil, giyim esyas1 ve deri
sektoriinde yer alan isletmelerin finansal basarisizlik risklerinin ve finansal performanslarinin
belirlenmesi amaglanmistir. Bu endekste 2017-2022 yillar1 arasinda 25 isletme yer almakta olup
bunlardan 22’sine ait yillik veriler kullanilarak analizler gerceklestirilmistir. Ug isletme 2021
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yilinda halka arz oldugu i¢in analize dahil edilmemistir. Calismada, literatiirde finansal
basarisizlik ve iflas riski konularina iligkin ¢aligmalarda siklikla bagvurulan Altman Z-Skor
modeli kullanilmistir. Yararlanilan diger yontem ise finansal performans degerlendirmelerinde
kullanilan VIKOR yontemidir. Ayn1 doneme iliskin verilerin bu iki farkli yontem kullanilarak
analiz edilmesi ile isletmelerin hem finansal basarisizlik risklerinin hem de finansal
performanslarinin incelenmesine olanak saglanmigtir. Calisma kapsaminda kullanilan 2017-
2022 yillarina iligkin veriler, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP), Finnet 2000 Plus ve
isletmelerin internet sitelerinden elde edilmistir.

3.1. Altman Z-Skor Modeli

Z-Skor modeli, ilk ¢ok degiskenli finansal basarisizlik tahmin modeli olarak Altman
(1968) tarafindan gelistirilmistir. Altman, ¢oklu diskriminant analizi kullanarak, 6rneklemini
66 isletmenin olusturdugu calismada baslangigta 22 adet finansal oran belirlemis, daha sonra
gerceklestirdigi analizler sonucunda oranlarin sayisin1 bese indirerek modelini geligtirmistir.
Oranlarin birbiriyle etkilesimde olmasindan dolayr ortaya cikabilecek ¢eliskili sonuglardan
kaynakli oranlar bese indirgenmistir. Orneklemi olusturan isletmelerin 33 adedi finansal agidan
saglikli olan, kalan 33 adet isletme ise iflas etmis olan isletmeler arasindan se¢ilmistir (Miller,
2009: 1). Secilen isletmelerin tamamin1 imalat sirketleri olusturmaktadir. Varlik degeri bir
milyon ABD dolarmin altinda olan isletmeler ¢calismaya dahil edilmemistir. Gelistirilen model,
finansal basarisizhigi ve gelecek iki yildaki iflas olasiligini tahmin etmek amaciyla cesitli
muhasebe oranlar1 ve piyasa temelli fiyat verilerini kullanmaktadir. Ayrica, yapilan bir dizi
calisma, modelin kiiclik degisikliklerle baska alanlarda da uygulanabilecegini gdstermistir.
(Kulali, 2016: 286).

Isletmelerin mali tablolarindaki degerlere dayali olarak gelistirilen Altman Z-Skoru,
anlagilmasi1 ve hesaplanmasi kolay bir modeldir. Model isletmelerin olasi iflas durumlarini
tahmin etmeye yonelik olarak gelistirilmis olmasina ragmen, isletmelerin finansal anlamda
basarilarini degerlendirmeye, kredi saglayanlarin ve bor¢ verenlerin yatirim kararlarinda etkili
olacak bir model olarak da kabul edilmektedir (Hauschild, 2013: 6).

Altman Z-Skor modelinde sik¢a kullanilan oranlar sunlardir;

X1 | NetIgletme Sermayesi / Aktif Toplami

X2 | Dagitilmayan Kar / Aktif Toplanu

X3 | Faiz ve Vergi Oncesi Kar / Aktif Toplam
X4 | Ozkaynaklarin Piyasa Degeri / Toplam Yiikiimliilitkler

X5 | Net Satiglar / Aktif Toplam

Altman (1968), formiiliinde kullanmis oldugu her bir oran i¢in belirledigi katsayilarla
asagidaki modeli olugturmustur:

Z=0,012.X1+0,014. X2+ 0,033 . X3 +0.006 . X4 + 0,999 . X5

Yukaridaki esitlik kullanilarak elde edilen Z-Skorun degerlendirilmesine iligkin referans
araliklar1 asagidaki sekilde belirlenmistir:
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Z > 2,99 ise finansal bagarili,
1.8 <Z <299 1se gr1 bilge,

Z < 1,8 ise finansal bagarisiz.

Bu model, basglangigta halka agik isletmeler i¢in tasarlanmistir, ancak Altman daha sonra
Z-Skor modelini gelistirerek halka ac¢ik olmayan isletmelerin de kullanabilecegi bir yaklasim
sunmustur. Boylece s6z konusu model gelismekte olan iilkelerde faaliyet gosteren halka agik
isletmelerin yani sira halka acik olmayan isletmelerde de uygulanabilecek bir sekle evrilmistir.
Bugun Z-Skor modelinden, kurumlarin birgogu tarafindan erken uyar1 sistemi olarak etkin bir
bi¢imde yararlanilmaktadir (Ozdemir, 2014: 152).

Z-Skor modeli tarafindan belirlenen basarisiz  ve basarili isletmelerin
siniflandirilmasindaki etkili faktorler, formiilde kullanilan X degiskenlerindeki rasyolarin
detayli bir sekilde incelenmesiyle ortaya cikmaktadir. Ayrica, finansal riskleri Onceden
tanimlayarak isletmeler, stratejik planlamalarini giiclendirebilir, bu da uzun vadeli basar1 i¢in
daha etkili bir temel olusturmaya katki saglayabilir. Buna ilave olarak isletmelerin ilerleyen
donemlerde karsilasabilecekleri finansal zorluklarin tespit edilmesine de yardimei olacagi
distiniilmektedir.

3.2. VIKOR Yontemi

VIKOR yontemi, karmagik ve aralarinda celigkiler bulunan kriterler igeren sistemlerde
uzlagik bir siralama belirlemekte ve belirli agirliklar temel alinarak uzlasik ¢6ziime ulagmakta
kullanilan bir yontemdir (Opricovic ve Tzeng, 2004: 447). VIKOR, ideal ¢6ziime en yakin
alternatiflerin belirlenmesini ve bu alternatiflerden en uygun olanin secilmesini ya da
alternatiflerin performanslarina gére siralanmasimi saglar. (Ozden, 2012: 456). Alternatifler
arasinda celigkili durumlar ve farkli 6l¢tim birimleriyle karsilasmak, karar verme siirecini
karmagik hale getirebilir. VIKOR yontemi, bu tiir karmasikliklar1 basitlestirerek, karar
vericilere net bir ¢er¢eve sunar. Alternatiflerin performansini degerlendiren kriterlerin 6lgim
birimleri genellikle farklidir. VIKOR, bu farkli birim 0lgiilerini birlestirerek, karar vericilere
net ve karsilastirilabilir sonuglar saglar. Bu yontem, ideal ¢oziime tam olarak ulasilamadigi
durumlarda uzlagik ¢oziimler iretebilir. Bazi problemlerde ideal ¢ozliime tam anlamiyla
ulagsmak zordur ve ¢esitli kisitlamalar veya celigkilerle karsilasilabilir. VIKOR, bu tiir durumlar
icin gercekci ve uygun cozumler sunabilir. Bu 6zellikler, VIKOR’un pratik uygulamalarda
tercih edilmesini saglayabilir, 6zellikle karmasik karar verme problemlerinde kullanicilara
anlagilir, uygulanabilir ve gercek¢i ¢oziimler sunma avantaji saglar (Dinger ve Gorener, 2011:
110).

VIKOR, agirliklarin dahil oldugu bir uzlagilmis ¢oziim belirlerken ayni zamanda
alternatiflerin ideal ¢6zlime yakinlik degerlerini kullanarak uzlagilmis bir siralama olusturmay1
amaglar. Bu, cok kriterli karar verme problemlerinde etkili bir ¢éziim sunma yetenegi saglar
(Opricovic ve Tzeng, 2007: 514). 1973 yilinda ilk defa Yu tarafindan Onerilen uzlasilmis
¢Oziim, ideal ¢6ziime en yakin optimum ¢o6ziimii ifade eder. Uzlagsma ise ortak bir kabul
tizerinde anlagsmaya varilmasini ifade etmektedir (Ertugrul ve Karakasoglu, 2008: 21). VIKOR
yonteminde, uzlagma temelli programlama yonteminde kullanilan Lp Olgiisli araciligr ile
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uzlagsma degerleri belirlenir (Yu, 1973: 940). J adet alternatifin A1, A2,...,A; olarak ifade
edildiginde Aj ’nin i. kritere gore degerlendirme sonucu fij olarak gosterilir.

Asagida (1) numarali denklemde uzlasik siralama 6l¢iitii olan Lp;j 6lglsiinun alternatif
j’nin (Aj) ideal ¢6ziime olan yakinligini1 (uzaklik mesafesini) ifade etmektedir (Zeleny, 1982).

=[] »

i=1

l€p£o; j=1.2,....]

Bu yontemde Lij (Esitlik 7°deki Sj) ve Loy (Esitlik 8’deki Rj) siralama 6lgiitiinii ortaya
¢ikarmak i¢in kullanilir. Burada maksimum grup faydasin1 minS;j’den elde edilen sonug ve
karsit goriistekilerin  minimum kigisel pismanlhigi ise minRj ’den elde edilen sonug
gostermektedir.

Ayrica uzlagik ¢oziim olan F¢ =(fi°, f2¢), ideal ¢0zime yani F*= (fi*, f2*)’a en yakin
uygun ¢oziimdiir. Uzlasik terimi, Sekil 1°de goriildiigii gibi Afi = f1 * - fi® ve Af2 = fo* - f2C ile
ifade edilmektedir.

Afi =fi* - fi (2)

£

FC
Uygun Alan

A\ J

7 fZ
Sekil 1: Ideal ve Uzlasilmis Ortak Coziim
Yontemin adimlar su sekilde 6zetlenebilir:

1. Adum: Her bir kriter icin en iyi (fi") ve en koti (fi) degerleri, kriterlerin fayda ve
maliyet etkilerini degerlendirerek tespit edilir. S6z konusu degerlerin tespitinde kriterlerin
fayda veya maliyet etkisi dikkate alinir. Eger i. kriter, model i¢in bir fayda degerlendirmesi
kriteriyse, fi" ve fi- degerleri (2) ve (3) numarali formiiller kullanilarak hesaplanr.

fi* = maxjfl-j' i=12,..,n 3)

Eger I. kriter, ortaya ¢ikarilan modelin maliyet bakimindan bir degerlendirme kriteriyse
fi* ve fi- degerleri (4) ve (5) numarali formiiller kullanilarak hesaplanr.
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fi* = minjfij, i=12,..,n (5)
fi© = max;f;; (6)

2. Adim: Her bir alternatif igin S;ve R; degerleri hesaplanir, burada w; Kriter
agirliklarini temsil etmektedir. Agirliklar toplami 1°e esit olacaktir.

s = Sowil )/ (5 1) ™
R = -mlaJC[Mﬁ(ﬁ.' ~f)l (F =) (8)

3. Adim: Her bir degerlendirme birimi i¢in Q; degerleri hesaplanarak belirlenir.

Q=v(5-5") /(s -5)+(1-v(R-R") /(R -F') -

(9) numarali formiilde S"=minS;j; S=maxS;j; R*=minR;j; R=maxR; degerleri, v degerinin
agirhigr ile maksimum grup faydasimi temsil ederken, (1 — V) degeri karsit goriistekilerin
minimum pismanhiginin agirhigini ifade etmektedir. Genellikle, v degeri 0,5 olarak segilir, bu

da degerlendirme uzmanlarinin (olumlu ve olumsuz) uzlagsmaci tutum sergiledigi varsayimini
icerir (Wei and Lin, 2008: 2).

4. Adim: Hesaplanan Qj, Sj, Rj degerleri siralanarak, en diisiik Qj degerine sahip
degerlendirme birimi, alternatif grubundaki en iyi secenek olarak ifade edilir.

5. Adim: Elde edilen sonuglarin gegerli kabul edilebilmesi i¢in iki kosulun saglanmast
gerekmektedir.

Kosul 1 (C1)- Kabul edilebilir avantaj: En iyi segenek ile en iyiye en yakin olan segenek
arasinda belirgin bir farkin oldugunu ifade eden bir kosuldur.

Q(A®) — Q(AMW) > DQ ise bulunan sonug¢ kabul edilebilir avantaj kosulunu
saglamaktadir.

Q(AM): Siralamadan sonra ilk siradaki alternatifin Q degeridir.
Q(A®): Siralamadan sonra ikinci siradaki alternatifin Q degeridir.

DQ:1/(j — 1) dir.

Kosul 2 (C2) - Kabul Edilebilir Istikrar: Ortaya ¢ikan siralamada, uzlasik ¢dziimiin
istikrarli oldugunu iddia edebilmek i¢in bu kosulun saglanmasi gerekmektedir. Bu kosul,
agisindan en iyi Q degerine Q(A™) sahip alternatifin S ve R degerlerinden en az bir tanesinin
de en iyi skoru elde etmesi beklenmektedir. Eger her iki kosul da saglaniyorsa elde edilen
stralamanin istikrarli ve kullanilabilir oldugu sonucuna varilir. Eger belirtilen kosullardan biri
saglanmiyorsa, uzlasik ortak en iyi ¢oziim kiimesi dnerisi asagidaki gibidir:

. Eger sadece Kosul 2 saglanamiyorsa, ilk sirada yer alan A ve ikinci sirada yer
alan A®@ alternatiflerinin, her ikisi birden en 1yi uzlasilmis ortak ¢6ziim olarak kabul edilir.
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o Eger Kosul 1 saglanamazsa, kiiclikten biiylige dogru siralanan (siralama
numaralari 1, 2, ..., M) alternatiflerin tamaminin (A®, A® ..., AM) uzlasilnus en iyi ortak
¢oziim kiimesinde yer aldig1 kabul edilir; A™, maksimum M icin Q(A™) — Q(A™W) < DQ
iligkisi ile tespit edilir.

Q degerlerine gore siralamadaki en iyi alternatif, minimum @ degerine sahip
alternatiflerden biridir (Opricovic ve Tzeng, 2004; 448).

4. BULGULAR

4.1. Altman Z-Skor Analizine iliskin Bulgular
Calismada BIST Tekstil, Deri Endeksi’nde islem goéren tekstil, giyim esyas1 ve deri
sektoriinde yer alan igletmelerinin finansal basarisizlik risk analizi Altman Z-Skor modeli

kullanilarak gergeklestirilmistir. Alt1 yillik doneme iliskin rasyolarin temel alindig:
hesaplamalar sonucunda, isletmelerin Z-Skorlar1 asagidaki gibi hesaplanmustir.

Tablo 1. isletmelerin Altman Z-Skor Degerleri

Z-Skor 2017 2018 2019 2020 2021 2022
ATEKS (AL) 2,711329 2463422  2,228562 2436699  2,315993  1,815409
ARSAN (A2) 2568672  2,021430  2,205529  3,494083  4,832041  4,328433
BLCYT (A3) 2359124 2938468  2,735577 5794557 5684434  7,497186
BRKO (A4)  [0251375 0006638 0515640 0221342 (0131385 | 2089166
BRMEN (A5) |
BOSSA (A6) 1908747 2393921  2,144606
DAGI (A7) 2313421  2,136263 |
DERIM (A8) 2,982195
DESA (A9) 1,979875 2237420  3,415080
DIRIT (A10) 2,740101
HATEK(A11) 2,064399
KRTEK (A12) 2,100282  2,932607
KORDS (A13) 2,383925  2,038543

LUKSK (A14) 2061235  2,180598  2,367813  2,350074  2,126683  2,401290
MEGAP (A15) 6,298117 3452798  2,263876  2,544370

MNDRS (A16) 1,273299 1,831979
RODRG (A17)

ROYAL (A18)

SKTAS (A19)

SNPAM (A20) 11,943211 2173948  2,259423 4297282 3963997
YATAS (A21) 2,738772 2530600  2,473850 2572796  3,554523  3,084779
YUNSA (A22) 1822157 1911188  1,955419 | 1,730054 1714083 | 3522947 |
ORTALAMA 2,194492 2,113379
Deger araliklar1 Z > 2,99 = Giivenli bolge; 1,81< Z < 2,99 = Belirsiz; Z < 1,8 = Basarisizlik riski

Tablo 1’de Z-Skor degerleri 2,99 ve iizerinde olan yani finansal a¢idan basarisizlik riski
tagimayan isletmeler beyaz; 1,81 ve alt1 degerlere sahip olan yani basarisizlik riski tasiyan
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isletmeler koyu gri; 1,81-2,99 araligindaki degerlere sahip olan yani finansal basarisizlik riski
bulunsa da 1,81 ve altindaki isletmeler kadar yiiksek olmayan, baska bir deyisle finansal
basarisizlik riski belirsiz isletmeler ise gri renk ile gdsterilmistir.

Tablo 1’deki Z-Skor degerlerinden anlasilacagi tizere; 2017 yilinda sektOrde faaliyet
gosteren isletmelerin 12’si finansal agidan basarisizlik riski tasimakta, sekiz isletme belirsiz
bolgede bulunmakta, iki isletme ise finansal agidan basarisizlik riski tasimamaktadir. Tabloda
goriildiigii tizere sektor ortalamasi 2,19 degeriyle gri bolgede yer almaktadir. Z-Skorlarina gore
A20 ve A15 isletmeleri finansal risklerle basa ¢ikmada sektoriin en basaril isletmeleri olarak
nitelendirilebilir. 2017 yilinda isletmelerin performanslar1 degerlendirildiginde, Dagitilmayan
Karlar/Aktif Toplami ve Faiz ve Vergi Oncesi Kar/Aktif Toplami oranlar1 en diisiik iki deger
olarak gozlenmektedir. Bu durum, sektdrde varliklarin verimli kullanimi ve faaliyet karliligi
konularinda sorunlar yasandigin1 gostermektedir. Ayrica isletmeler, Ozkaynaklar/Toplam
Yikiimliiliikler oran1 agisindan diger degiskenlere kiyasla daha iyi bir sektor ortalamasi elde
etmistir.

2018 yilindaki degerlere gore 10 isletme finansal basarisizlik riski tagimakta, 11 isletme
belirsiz bolgede yer almakta, yalnizca bir isletme ise finansal basarisizlik riski tasimamaktadir.
Sektor ortalamasi da 1,52 degeriyle finansal basarisizlik risk bolgesinde yer almaktadir. 2018’in
finansal risklerle basa ¢ikmada oOncii isletmesi 2017°de oldugu gibi A15°tir. Sektor
ortalamasinin %30 oraninda kii¢iildiigii goriilmektedir. Bu durumda A20 isletmesinin pay1
biiyiiktiir. Clinkii bu isletmenin, 2017 yilinda sektor ortalamasinin {istiinde degere sahipken (Z-
Skor=11,94) 2018 yilinda finansal basarisizlik riski tasiyan isletmeler arasinda (Z-Skor=0,41)
yer aldigi goriilmektedir. 2018 yilinda isletmelerin en diisiik finansal oranlari, Net Isletme
Sermayesi/Aktif Toplam1 ve Dagitilmayan Karlar/Aktif Toplami oranlar1 olmugtur. Bu durum
s0z konusu yilinda isletmelerin likidite sorunlari ve varlik verimli kullanimi gibi problemlerle
kars1 karsiya oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte, bu donemin en iyi finansal oran1 ise
2017 yilinda oldugu gibi Ozkaynaklar/Toplam Yiikiimliiliikler oramdir.

2019 yilina bakildiginda 13 isletmenin finansal basarisizlik riski tasidigi, dokuz
isletmenin ise belirsiz bolgede yer aldigi anlagilmaktadir. Bu yilda finansal basarisizlik riski
tasimayan isletme bulunmamakta ve Z-Skor degerinin sektdr ortalamasindaki diisiisiin devam
ettigi goriilmektedir (Z-Skor=1,32). 2019 yilinda isletmelerin Net Isletme Sermayesi/Aktif
Toplami1 ve Dagitilmayan Karlar/Aktif Toplami oranlar1 en diisiik degerlerdir. Bu, sektorde
likidite sorununun devam ettigini ortaya koymaktadir. Diger yillarda da oldugu gibi en yiiksek
oran yine Ozkaynaklar/Toplam Yukiumliliikler oramdir. Bu yilda giivenli bolgede yer
almamakla birlikte A3 ve A21 isletmeleri Z-Skor degerleri agisindan 6ncii kuruluglardir.

2020 yilina gelindiginde 13 isletme finansal basarisizlik risk bolgesinde, yedi isletme
ise belirsiz bolgede yer almaktadir. Kalan iki isletme ise finansal basarisizlik riski
tasimamaktadir. 2020 y1l1, analize dahil edilen alt1 y1l igerisindeki sektor ortalamasinin en diistik
oldugu yildir (Z-Skor=1,00). Oranlardaki degerler 2018-2019 yillarindaki gibidir. A3 ve A2
isletmeleri giivenli bolgede yer almaktadir.

2021 yili incelendiginde, basarili isletme sayisi artmis olup finansal basarisizlik riski
tasimayan dort isletme bulunmaktadir. Bununla birlikte bu yilda Z-Skor sektor ortalamasinda
toparlanma goriillmektedir (Z-Skor=1,29). Ancak 2021 yili Net Isletme Sermayesi/Aktif
Toplami oranmin en diisiik ¢iktigr yildir. Bu durum sektorde genel olarak devam eden bir
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likidite sorunu oldugunu ortaya ¢ikarmaktadir. Bes isletme belirsiz bolgede, 13 isletme ise
finansal basarisizlik risk bolgesinde yer almaktadir. Bir dnceki yil oldugu gibi A3 ve A2
isletmeleri finansal risklerle basa ¢ikmada en basarili isletmelerdir.

Analize dahil edilen alt1 y1l igerisindeki son yil olan 2022, en fazla sayida isletmenin
finansal risklerle basa ¢ikmada basarili oldugu yildir. S6z konusu yilda yedi isletme finansal
basarisizlik riski tasimakta, dokuz isletme belirsiz bolgede bulunmakta, alt1 isletme ise finansal
basarisizlik riski tasimamaktadir. Bu yilda Z-Skor degeri sektor ortalamasi 6nceki yila gore
oldukga yukselmistir (Z-Skor= 2,11). Bu yilda Altman Z-Skoru degerlerinin yiiksek ¢ikmasi,
isletmelerin finansal olarak pozitif bir goriiniim ¢izdiklerini gostermektedir. Ayrica isletmelerin

faaliyet karliliginin en yiiksek oldugu yil 2022 yihidir. A3 ve A2 isletmeleri en basarili
isletmeler olarak degerlendirilebilir.

4.2. VIKOR Analizine iliskin Bulgular

VIKOR analizi, yontem boliimiinde belirtildigi {izere bir siirecten olugmaktadir.
Yontemin ¢ozumlenmesi igin Microsoft Excel programi kullanilmistir. Altman Z-Skor
modelinde sik¢a kullanilan oranlar VIKOR yonteminde de kriter olarak kullanilmis ve VIKOR
yontemin uygulanmasi sonucu elde edilen degerlendirme kriterlerine iligskin en iyi degerler
(fi") ve en kotii degerler (f;”) Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2. Kriterler igin En Iyi ve En Kotii Degerler

Net Isletme Dagitilmayan FVOK/Aktif Ozkaynaklarin Net
Sermayesi/Aktif Kar/Aktif Toplami Piyasa Degeri/  Satislar/Aktif
Toplamu Toplam: Toplam Toplamu
Yukamlilukler
2017 () 0,814 0,370 0,197 18,364 1,472
(f7) -0,143 -0,682 -0,091 0,128 0,175
2018 () 0,476 0,352 0,355 2,221 1,436
(f7) -0,752 -0,82 -0,199 0,107 0,032
2019 () 0,348 0,304 0,327 2,586 1,523
(f7) -0,679 -1,243 -0,394 -0,056 0,04
2020 () 0,362 0,301 0,213 7,108 1,651
(f7) -2,114 -6,782 -0,312 -0,535 0,051
2021 () 0,302 0,219 0,322 7,114 9,748
(f7) -2,326 -7,719 -0,069 -0,692 -0,219
2022 () 0,349 0,297 0,407 9,748 2,004
) -0,375 -4,623 -0,280 -0,219 0,162

Asagidaki tablolarda degerlendirme kapsamina alinan yillar bazinda ve elde edilen
veriler dogrultusunda Sj, Rj ve Qj degerlerinin siralamasina yer verilmistir. Alternatiflere ait
ortalama grup (Sj), en kotu grup (Rj) ve maksimum grup fayda degerleri (Qj) kiigiikten biiyiige
dogru siralanir. Siralamaya iligkin bilgiler Tablo 3’°te gosterilmistir.
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Tablo 3. 2017-2018 Yillar Sj, Rj ve Qj Degerleri ve Siralamasi

Siralama 2017 2018
S, Sira R Sira Qj Sira S;, Sira R; Sira Qi Sira
1 0,328 Al15 0,131 Al15 0,000 A15 0,280 A7 0,095 A7 0,000 A7
2 0,349 A20 0,167 Al 0,357 A20 0,282 Al15 0,112 A3 0,094 Al5
3 0507 A7 0178 A20 0478 Al 0,290 Al 0,113 Al1 0,123 A3
4 0525 A8 0181 A7 0,509 A7 0,330 A3 0,114 Al5 0,146 A1l
5 0535 A9 0181 All1 0,609 All 0,348 A9 0124 Al 0,166 All
6 0536 Al6 0182 A2 0,620 A3 0,370 A1l 0,133 Al13 0,303 A2l
7 0542 Al7 0185 A3 0,632 Al7 0,392 A21 0,133 Al4 0,348 A13
8 0,548 A21 0185 Al4 0,634 A2l 0434 A8 0,138 A21 0,350 A14
9 057 A18 0,189 Al10 0,652 Al6 0,436 Al7 0146 Al7 0,378 Al7
10 0585 Al 0193 Al7 0,654 A2 0,438 Al18 0,147 A2 0407 A2
11 0597 A3 0193 A21 0,654 A9 0456 A4 0,172 Al10 0,440 A9
12 0,614 A22 0197 A9 0,663 A8 0,461 A2 0173 A22 0535 A22
13 0,619 A1l 0,197 Al6 0,694 A10 0,467 A22 0,175 A9 0545 A4
14 0,654 A10 0,197 A22 0,700 A18 0,473 Al13 0177 A4 0,607 A8
15 0,668 A2 0,199 Al2 0,708 Al4 0,473 Al4 0,189 Al2 0,612 Al0
16 0,685 A6 0200 A4 0,721 A22 0,483 A20 0,190 A6 0,636 Al8
17 0,687 A13 0200 A5 0,796 Al12 0,490 Al16 0,194 Al6 0,644 A6
18 0,692 Al12 0200 A6 0,800 A6 0504 A6 0195 A8 0,651 Al6
19 0,71  Al4 0,200 A8 0,801 A13 0,541 Al12 0,200 A5 0,672 Al12
20 0,751 A4 0,200 Al13 0,855 A4 0,562 Al10 0,200 Al18 0,680 A20
21 0,895 A5 0,200 Al18 0,976 A5 0,832 Al19 0,200 Al19 0,976 Al9
22 0,924 Al19 0,200 Al19 1,000 A19 0,859 A5 0,200 A20 1,000 A5

VIKOR yonteminin son asamasinda metodolojide de bahsedilen iki kosul gdzden
gecirilir. Birinci kosula (C1) gore Q(A®@ ) — Q(A® ) > DQ denkleminde DQ degeri 1/J-1
formalinden elde edilen 1/(22-1) yani 0,048 olarak hesaplanmistir. Bu baglamda 2017 yili igin
0,357-0,000 > 0,048 esitligi i¢in birinci kosul saglanmustir.

fkinci kosul, A® alternatifinin Sj ve/veya Rj’ye gore siralanan en iyi alternatif olma
durumunu ifade eder. Bu durumda, AW alternatifi olan A15 R;j’ye gore de en iyi alternatif
oldugu i¢in ikinci kosulun da saglandigi gozlenmistir. Bu dogrultuda, VIKOR yontemine gore
2017 yilinda finansal performans agisindan basari diizeyi en yiiksek isletme A15’tir. Finansal
performans agisindan en sonda yer alan isletme ise A19’dur.

2018 yilina ait veriler incelendiginde hem birinci hem de ikinci kosulun saglandigi
goriilmektedir. Bu durumda performansi en yiiksek isletme A7, en diisiik isletme ise A5’ tir.

Isletmelere ait 2019-2020 yillarina iliskin Sj, Rj ve Qj degerleri ve siralamaya iligkin
bilgiler Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4. 2019-2020 Yillar1 Sj, Rj ve Qj Degerleri ve Siralamasi

Siralama 2019 2020
S, Sira R; Sira  Q Sira S, Sira Rj Sira  Q; Sira
1 0,272  A20 0,123 A7 0,081 A7 0,239 A3 0,57 Al 0042 A3
2 0,312 Al1 0,127 Al 0137 All 0,260 Al15 0,157 A2 0,076 Al
3 0,318 Al 0,129 Al4 0,139 Al4 0,311 A20 0,160 A3 0,102 A2
4 0,319 Al15 0,139 Al7 0167 Al7 0315 Al 0,160 Al4 0,121 A20
5 0,331 A9 0,140 A1l 0177 A2l 0,319 A9 0162 A7 0173 A7
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6 0,353 A21 0,142 A21 0,215 A2 0,324 A21 0,162 A20 0,180 Al4
7 0,354 A8 0144 A2 0,230 A20 0,342 Al6 0,166 Al3 0,234 A21
8 0,364 Al7 0,147 A13 0,267 A3 0,349 Al18 0,170 Al7 0,237 Al3
9 0,364 A22 0,153 A3 0,306 AIl3 0,351 A2 0,170 A21 0,242 Al5
10 0372 A3 0,159 A20 0,346 A9 0,358 A7 0,174 A22 0,287 Al7
11 0,372 Al8 0,168 A22 0,351 AIl5 0359 A8 0,176 A6 0300 A9

12 0,386 A7 0170 A9 0,355 A22 0,365 A22 0,176 A9 0319 A22
13 0388 A2 0171 A6 0,381 A8 0376 A6 0,176 Al2 0,320 Al6
14 0,411 Al4 0172 Al15 0421 A6 0,380 Al13 0,176 A15 0,351 A6

15 0416 Al6 0,173 A8 0485 Al2 0,388 Al7 0,176 Al6 0,359 A8

16 0,43 A6 0,180 Al12 0,509 Al6 0,399 Al4 0,178 A8 0,388 Al2
17 0433 Al2 0,18 A4 0546 A4 0,404 All1 0,185 Al18 0,429 AIl8
18 0463 A4 0,186 Al6 0560 Al 0409 A4 0187 A4 0498 A4

19 0,488 Al3 0,199 A18 0,563 Al8 0,416 Al12 0,198 Al10 0,650 All
20 0,643 Al10 0,200 A5 0,765 Al0 0,504 Al10 0,200 A5 0,712 Al0
21 0,827 Al9 0,200 A10 0,897 Al9 0,689 A5 0,200 Al11 0,909 A5

22 0,970 A5 0,200 A19 1,000 A5 0,789 Al9 0,200 Al19 1,000 Al9

2019 yilina ait veriler incelendiginde hem birinci hem de ikinci kosulun saglandigi
goriilmektedir. Isletmelerin finansal performans siralamasi 2018 yili ile benzerdir. En basarili
isletme A7 olurken, siralamada en sonda yer alan isletme ise A5 olmustur.

2020 yilinda 0,076 — 0,042 > 0,048 esitligi karsilanmadigindan birinci kosul
saglanmamaktadir. Tkinci kosulun ise saglandig1 gdézlenmistir. VIKOR ydnteminde kosullardan
biri saglanmiyorsa, uzlasik ¢6ziim kiimesi Onerisi sunulur. Bu durumda, birinci kosulun
saglanmamasi nedeniyle A®, A@, ... AM alternatifleri ve maksimum M (bu alternatiflerin “en
yakin” pozisyonundaki) degeri i¢in Q(A™ ) — Q(AY) < DQ esitligi kullanilarak AM tespit
edilir. Elde edilen uzlasik ¢6ziim kiimesi agisindan finansal performansina gore en basarili
isletmeler A3 ve Al olmustur. Siralamada en sonda yer alan isletme ise A19 olmustur.

Isletmelere ait 2021-2022 yillarina iliskin Sj, Rj ve Qj degerleri ve siralamaya iliskin
bilgiler Tablo 5’te gdsterilmistir.

Tablo 5. 2021-2022 Yillar Sj, Rj ve Qj Degerleri ve Siralamasi

Siralama 2021 2022
S, Sira R; Sira Qi Sira Si, Sira R; Sira Qj Sira
1 0,144 A3 0,200 A5 0,094 A20 0,267 A3 0,145 A20 0,064 A20
2 0,265 A20 0,200 Al19 0,095 A3 0,320 A9 0,150 Al10 0,162 Al0
3 0,326 Al 0,199 Al13 0,387 A4 0,320 A8 0,152 A2 0,201 A2
4 0,367 A2 0,192 A12 0432 Al 0,348 A20 0,167 A1l 0,258 A3
5 0,376 A4 0,192 Al18 0,500 Al1 0,382 A22 0,170 Al 0,356 A9
6 0,388 Al18 0,190 Al15 0,531 A2 0,394 A21 0,173 A3 0,361 All
7 0,397 A9 0,189 A8 0559 A9 0,406 Al7 0,174 Al16 0418 Al
8 0,400 Al5 0,186 A21 0,568 Al4 0,408 Al10 0,175 Al14 0435 A22
9 0,400 A7 0,183 A7 0570 Al6 0,422 Al18 0,177 A6 0437 Al6
10 0,430 Al1 0,183 A22 0,584 A7 0,429 A15 0,179 A9 0440 A8
11 0,450 Al7 0,182 A17 0,597 Al0 0433 A2 0,181 Al13 0446 Al7
12 0,457 Al6 0,179 A9 0,616 Al7 0439 A7 0,182 Al7 0466 A6
13 0471 Al4 0,179 A2 0,623 A6 0,469 Al1 0,183 A22 0473 A21
14 0491 A8 0,177 A6 0631 Al5 0,469 Al12 0,183 A7 0482 A7
15 0499 A6 0,174 Al6 0,635 Al8 0,476 Al13 0,184 Al12 0488 Al4
16 0,501 Al10 0,173 Al10 0,690 A22 0481 Al6 0,186 A21 0492 Al3
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17 0,527 A21 0,172 Al4 0,694 A8 0483 A6 0,189 A8 0513 Al2
18 0,537 A22 0,169 A1 0,708 A21 0504 Al 0,190 A15 0,537 Al5
19 0,569 Al3 0,167 A1l 0,781 Al12 0511 A4 0,192 A18 0,548 AIl8
20 0,570 Al2 0,15 A4 0825 AI13 05531 Al4 0,200 A4 0,694 A4
21 0,764 A5 0,140 A3 0,983 A5 0,735 A5 0,200 A5 0,871 A5
22 0,786 Al9 0,126 A20 1,000 Al9 0,897 Al19 0,200 Al19 1,000 Al9

2021 yilinda 0,095 -

0,094 > 0,048 esitligi karsilanmadig

icin birinci kosul
saglanmamaktadir. Ikinci kosulun ise saglandig1 gzlenmistir. Bu durumda finansal performans
acisindan en basaril isletmeler A20 ve A3 olmustur. Siralamada en sonda yer alan isletme ise
A19 olmustur.

2022 yili incelendiginde iki kosulun da saglandig1 goriilmektedir. Finansal performans

acisindan en basarili isletme A20 olurken, en sonda yer alan isletme ise A19 olmustur.

Isletmelerin Altman Z-Skor modeli ve VIKOR yéntemleri kullanilarak yapilan

analizlere ait sonuglar yukaridaki tablolarda ayri ayr1 verilmis olup ortaya ¢ikan siralamalar
Tablo 6’da toplu sekilde gosterilmistir.

Tablo 6. Isletmelerin Altman Z-Skor ve VIKOR Siralamalari

2017 2018 2019 2020 2021 2022
A \Y A \Y A \Y A \Y A V A \Y
Al 4 3 4 4 6 18 5 2 6 4 15 7
A2 5 10 10 10 7 6 2 3 2 6 2 3
A3 7 6 2 3 1 8 1 1 1 2 1 4
A4 22 20 20 13 20 17 19 18 20 3 12 20
A5 19 21 21 22 21 22 22 21 22 21 22 21
A6 15 18 14 17 13 14 8 14 5 13 11 12
A7 8 4 7 1 15 1 15 5 15 10 18 14
A8 12 12 13 14 12 13 13 15 12 17 7 10
A9 16 11 11 11 10 10 12 11 7 7 5 5
Al0 20 13 22 15 22 20 21 20 21 11 9 2
All 11 5 6 5 3 2 10 19 13 5 13 6
Al2 14 17 8 19 16 15 11 16 9 19 8 17
Al3 6 19 9 7 14 9 14 8 14 20 16 16
Al4 9 15 5 8 4 3 6 6 8 8 10 15
Al5 2 1 1 2 5 11 4 9 10 14 17 18
Al6 13 9 15 18 17 16 16 13 17 9 14 9
Al7 17 7 16 9 11 4 17 10 16 12 19 11
Al8 21 14 19 16 19 19 18 17 19 15 20 19
Al9 18 22 17 21 18 21 20 22 18 22 21 22
A20 1 2 18 20 8 7 7 4 3 1 3 1
A21 3 8 3 6 2 5 3 7 4 18 6 13
A22 10 16 12 12 9 12 9 12 11 16 4 8

Siralamalar arasinda korelasyon bulunup bulunmadiginin anlasilabilmesi ig¢in
kullanilabilecek en uygun yontem Spearman sira korelasyon testidir (Apan vd., 2018: 95). Bu
baglamda yapilan test ile ortaya ¢ikan sonuglar Tablo 7°de verilmistir.
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Tablo 7. Spearman Sira Korelasyon Testi Sonuglart

A2017 | V2017 | A2018 | V2018 | A2019 | V2019 | A2020 | V2020 | A2021 | V2021 | A2022 | V2022
A2017 | 1,000| ,645™| ,729™| ,549™| ,764™"| ,570™"| ,816™| ,804™| ,730™| ,242| ,386| ,364
.| ,001] ,000| ,008/ ,000f ,006f ,000) ,000| ,000| ,277] ,076] ,096
V2017 | ,645™| 1,000 ,509"| ,599™| ,616™| ,536"| ,534"| 621" | ,4477| 5617 ,204| /551"
,001 .| ,016| ,003| ,002| ,010| ,011| ,002| ,037| ,007| ,363| ,008
A2018 | ,729"| ,509°| 1,000| ,787""| ,810™| ,574™| ,790™| ,633"| ,644™| ,146| ,251| ,113
,000| ,016 .| ,000] ,000] ,005| ,000f ,002| ,001] ,516] ,259| ,615
V2018 | ,549™| ,599™| ,787™| 1,000| ,654™| ,643™| ,534"| 617" | 347| ,333| ,088| ,189
,008| ,003| ,000 .| ,001| ,001| ,011| ,002| ,113| ,130] ,699| ,399
A2019 | ,764™| ,616™| ,810™| ,654™| 1,000| ,691™| ,897™| ,689™| ,804™| ,395| ,492"| 429"
,000f ,002| ,000| ,001 .| ,000] ,000] ,000| ,000] ,069| ,020| ,047
V2019 | ,570"| ,536"| ,574™| ,643™| ,691™| 1,000 ,536"| ,602""| ,500°| ,352| ,326| ,343
,006| ,010| ,005| ,001| ,000 .| ,010f ,003| ,018] ,108| ,139| ,118
A2020 | ,816™| ,534"| ,790™| ,534"| ,897""| ,536"| 1,000| ,764™| ,933"| ,383| ,624™| ,429"
,000f ,011| ,000| ,011| ,000| ,010 .| ,000] ,000] ,078| ,002]| ,047
V2020 | ,804™| ,6217"| ,633™| ,617™| ,689™| ,602™| ,764™| 1,000| ,753"| ,484"| ,431"| 443"
,000f ,002| ,002] ,002] ,000| ,003| ,000 .| ,000] ,022| ,045| ,039
A2021 | ,730"| ,447°| ,644™| ,347| ,804™| ,500"| ,933"™| ,753""| 1,000 ,391| ,717"| 514"

,000f ,037f ,001) ,113| ,000| ,018]| ,000| ,000 .| ,072] ,000| ,014
V2021 242 5617"| 146| ,333| ,395| ,352| ,383| ,484"| ,391| 1,000 ,434"| 631"
,277| ,007| /516| ,130] ,069| ,108| ,078] ,022| ,072 .| ,043] ,002

A2022 ,386| ,204| ,251| ,088| ,492"| ,326| ,624™| ,431°| ,717"| ,434"| 1,000| ,701™
076 ,363| ,259| ,699| ,020] ,139| ,002| ,045| ,000| ,043 .| ,000
V2022 ,364| ,6517| 113| ,189| ,429"| ,343| ,429"| ,443"| ,514"| ,6317| ,701™| 1,000
,096| 008 615/ ,399| ,047] ,118| ,047| ,039| ,014| ,002] ,000
*Korelasyon 0,05 diizeyinde anlamhidir. ~ **Korelasyon 0,01 diizeyinde anlamlidir.

Tabloda da goriildiigii lizere calisma kapsaminda analiz edilen alti yilin besinde
siralamalar arasinda korelasyon bulunmaktadir. Bu durum iki yontemin oldukc¢a benzer
sonuglar iirettigini agik¢a gdstermektedir. S6z konusu benzerlik iki yontemin ¢ogu zaman
birbirlerinin alternatifi olarak kullanilabileceklerinin anlagilmasini saglamistir.

5. SONUG

Tekstil, giyim esyas1 ve deri sektorl, Tlrkiye ekonomisinin énde gelen sektorlerinden
biri olarak tiretim, istihdam ve ihracata 6nemli katkilarda bulunmaktadir. Bu sektor, 1980’1
yillardan itibaren uygulanan disa agik ekonomi modeline paralel olarak benzer bir ivme
kazanmis ve Tiirkiye’yi diinya pazarinda etkili bir konuma tagimistir. Imalat sanayisi altinda
faaliyet gosteren bu sektorler, sadece ekonomik biiylimeye degil ayni zamanda iilkenin
uluslararas ticaretteki etkinligine de ciddi bir katki saglamaktadir.

Yatirimcilar i¢in 6nemli bir konumda yer alan imalat sanayi sektorii kiiresellesen
ekonomik ortamda, yatirimcilara genis bir yelpazede firsatlar sunarken, ayni zamanda bazi
riskleri de tasimaktadir. Yatirimeilar, risk igeren ortamda birikimlerini etkili ve kazangl
sektdrlere yonlendirme konusunda oldukga titiz davranmaktadir. Bu dogrultuda finansal agidan
giiclii, yatirnmlar1 stratejik bir bigimde degerlendirebilen ve bu sayede yiiksek getiri elde
edebilecek isletmeleri tercih etme egilimindedirler. Aksi takdirde, finansal basarisizlik riski
tagiyan bir isletmeye yatirim yaparak birikimlerini kaybetme tehlikesiyle karsilasabilirler. Bu
durum, finansal basarisizlifi onceden tahmin etmenin biiyiik bir 6neme sahip oldugunu
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gostermektedir. Yatirimcilar, finansal basarisizlik tahmin yontemlerini kullanarak, yatirimlarini
yonlendirecekleri isletmelere iliskin riskleri analiz ederek daha bilingli ve rasyonel yatirim
kararlar alabilirler.

Calismada, BIST Tekstil, Deri Endeksi’nde islem goren tekstil, giyim esyas1 ve deri
sektoriindeki isletmelerin finansal basarisizlik risklerini ve finansal performanslarini 6ngérmek
amaglanmaktadir. Ayn1 doneme iliskin verilerin Altman Z-Skor modeli ve VIKOR yontemi
kullanilarak analiz edilmesi ile isletmelerin hem finansal basarisizlik risklerinin hem de finansal
performanslarinin incelenmesine olanak saglanmistir. Bu baglamda, s6z konusu isletmelerin
2017-2022 yillar1 arasindaki yillik verileri analiz edilmistir.

Altman Z-Skor modeli ve VIKOR yo6ntemlerine gére 2017 yili degerlendirildiginde
finansal basarisizlik riski agisindan riski en diisiik isletme olan A20 igletmesinin ayn1 yildaki
finansal basar1 siralamasinda da st siralarda yer aldigi goriilmektedir. Finansal basarisizlik
riski en yiiksek isletme olan A4 isletmesi ise finansal basar1 siralamasinda da alt siralarda yer
almaktadir.

Finansal basarisizlik riski en diisiik isletme 2018 yilinda A15; 2019, 2020, 2021 ve 2022
yillarinda A3 isletmesidir. Finansal basarisizlik riski en yiiksek isletme ise 2018 ve 2019
yillarinda A10; 2020, 2021 ve 2022 yillarinda A5 igletmesidir.

Finansal performans siralamasinda ilk siradaki isletme 2018 ve 2019 yillarinda A7;
2020 yilinda A1 ve A3; 2021 yilinda A20 ve A3; 2022 yilinda A20 isletmesidir. Finansal
performans siralamasinda son siradaki isletme ise 2018 ve 2019 yillarinda A5; 2020, 2021 ve
2022 yillarinda A19 isletmesidir.

Calisma kapsaminda Altman Z-Skor modeli ve VIKOR yontemleri ile elde edilen
sonuclarin genel olarak birbirine benzer oldugu goézlenmistir. Benzerligin anlamli olup
olmadiginin anlasilmasi i¢in Spearman sira korelasyon testinden yararlanilmis ve calisma
kapsaminda elde edilen sonuglarin tamamina yakini arasinda korelasyon bulundugu tespit
edilmistir. Bu durum Altman Z-Skor modelinin isletmelerin finansal performanslarinin
siralanmasinda; VIKOR yOnteminin ise finansal basarisizlik riskinin tahmin edilmesinde ¢ogu
zaman alternatif yontemler olarak kullanilabileceklerini gostermektedir.

Calisma alt1 yillik bir siireci kapsamaktadir. 22 firma ve alt1 Kkriter ile finansal
basarisizlik risk degerlendirmesi ve bagart siralamasi yapilmistir. Zaman aralifi, yer, karar
kriterleri ve firma sayisi ¢alismanin kisitlaridir. Gelecekte bu konuda calisma yapacak
arastirmacilar finansal basarisizlik risk degerlendirmesi i¢in ¢alismada Onerilen yaklasimi
kullanarak daha fazla alternatif, kriter ve agirliklandirma yontemlerinin oldugu kapsamli
analizler yapabilirler. Calismada belirlenen finansal oranlarin esit agirliga sahip oldugu kabul
edilmistir. Ancak uzman goriisleri alinarak Analitik Hiyerarsi Yontemi gibi araglar kullanilarak
agirliklar siibjektif bir sekilde belirlenebilir. Bu yontem, finansal oranlarin 6nem siralamasini
belirlemek i¢in uzmanlarin deneyimlerine ve degerlendirmelerine dayali olarak stibjektif
agirliklandirma  kullanma  firsatt  sunar. Bu  yaklasim, isletmelerin  performans
degerlendirmesinde daha kapsamli bir degerlendirme yapilmasina imkan tanir. Ayrica bu
calisma kapsaminda ortaya ¢ikan sonuglar arasinda korelasyon tespit edilen yillar igin
korelasyonun nedenleri, korelasyon tespit edilemeyen yil i¢in ise korelasyon bulunmamasinin
nedenleri baska bir ¢alisma kapsaminda ele alinabilir.
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1. GIRIS

Teknolojinin ilerlemesi ve internetin icadr gibi devrim niteligindeki gelismeler, birgok
sektorde organizasyon yapisi, zaman yonetimi, risk cesitligi, is siirecleri ve veri glivenligi gibi
konular etkilemistir. Finans sektoriinde de bu gelismelerin paralelinde yeni nesil dijital iiriin
ve hizmetler ortaya ¢ikmistir. Finansal sistemin 6nemli bir pargasi haline gelen teknolojik
gelismeler ve dijitallesme siireci, kullanicilara finansal hizmetlere kolay bir sekilde ulasabilme,
daha hizli ve diisiik maliyetle islem yapabilme, yliksek giivenlik tedbirleri alabilme gibi bir¢ok
konuda imkan sunarak, dijital finans kavraminin ortaya ¢ikmasini saglamistir. En yalin sekliyle,
finansal is ve islemlerin dijital ortamlarda yapilmasi seklinde ifade edilen dijital finans, dijital
tiriinler sayesinde kullanicilara daha hizli ve kolay bir sekilde islemlerini yapabilme ve
zamandan tasarruf edebilme imkani1 sunmaktadir. Ayrica finansal kurumlar da dijital finansal
tirlinler ile misterilerine daha etkin ve esnek hizmetler sunabilmektedir.

Dijital finans kapsaminda gelistirilen {iriin ve hizmetlerin gelecegi ile ilgili bir tahminde
bulunmak zor olmakla birlikte, bir¢cok aragtirmada dijital finansin geleceginin merkezinde
yapay zeka, blockchain teknolojisi, dijital para, yesil dijital finans ve metaverse gibi
teknolojilerin olacag: ifade edilmektedir. Bu teknolojiler sayesinde, kullanicilarin finansal
piyasalar1 daha dogru bir sekilde yonetebilme imkanini elde edebilecegi ve girisimcilere yeni
yatirrm firsatlar1 sunulabilecegi diislinlilmektedir. Finansal hizmetlerin dijitallesmesi
stirecindeki bu gelismeler kisisel verilerin glivenligi, yetkisiz erisim ve siber riskler gibi birgok
tehdidi beraberinde getirdigi de géz ardi edilmemelidir. Goriildiigii lizere, finansal ekosistem
icerisinde dijital Griin ve hizmetlerin yayginlasmasi, birgok firsat ve riski ortaya ¢ikarmaktadir.
Bu kapsamda dijital finans alaninda yasanan giincel gelismelerin, arastirmalarin ve bu alanda
gelistirilen yeni nesil dijital iirlinlerin kapsamli bir sekilde degerlendirilmesi 6nem tagimaktadir.

Literatiire bakildiginda, finansal sistemin dijitallesmesine katkida bulunan ve dijital
finansin bir unsuru olarak degerlendirilen blockchain teknolojisi, kripto varliklar, fintek ve yesil
finans gibi iriin veya hizmetlerin spesifik olarak ele alinarak, bibliyometrik analizlerinin
yapildig1 goriilmektedir. Ayrica bu calismalarda agirlikli olarak arastirmalarin igeriklerinin
degerlendirilmesinden ziyade, istatistiki bilgilere yer verildigi sdylenebilir. Ana ¢at1 olarak
ifade edilen dijital finans kavraminin odak noktasi olarak se¢ilen ve bu dogrultuda yapilan
calismalarin gesitli kriterlere gore iceriklerinin degerlendirildigi calismalarin sinirli oldugu
goriilmektedir. Bu baglamda ele alinan caligma ile dijital finans alaninda yapilan bilimsel
caligsmalarin bibliyometrik gdstergeler acisindan incelenmesi ve igeriklerinin degerlendirilmesi
amaglanmistir. Bu dogrultuda arastirmada ilk oOnce dijital finans ile ilgili teorik bir
degerlendirme yapildiktan sonra konu ile ilgili ulusal ve uluslararasi diizeyde yapilmis
arastirmalara yer verilmistir. Calismanin uygulama bdliimiinde ise dijital finans alaninda
yapilan akademik ¢aligmalarin bilimsel haritalandirma teknigi ile bibliyometrik analizi yapilmis
ve elde edilen bulgular degerlendirilmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Dijitallesme, bir is modelini gelistirmek, yeni gelir elde etmek ve daha fazla deger
tiretmek i¢in gereken firsatlarin olusturulmasi amaciyla dijital teknolojilerin kullanilmasi stireci
olarak tanimlanmaktadir (O’Leary, 2022: 3). Kusters’a gore siireglerin doniistiiriilmesi seklinde
de ifade edilen dijitallesme, daha etkin ve verimli bir performans sergilemek i¢in kurumlarin
dijital {irtin veya hizmetleri kullandig1 bir stireci ifade etmektedir (Kusters, 2022: 2). Dijital
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dontisiim ise, bir adim daha ileriye giderek tlim organizasyonun, endustrilerin ve toplumun
genelinin degisimini gerektiren bir kavram olarak ortaya ¢ikmakta (Corejova ve Chinoracky,
2021: 2); yeni bir dijital is modeli gelistirmek icin teknolojik yeniliklerden faydalanma, yeni
stiregler olugturma veya mevcut uygulamalari tekrar yapilandirma olarak ifade edilmektedir
(O’Leary, 2022: 3). Dijital platformlarin ve veri merkezli yeni is modellerinin hayata
gecirilmesi (Verhoef vd., 2021: 892) siirecini kapsayan dijital doniisiim; dijital teknolojilerin
benimsenmesi ile bireyler, kuruluslar, toplumlar ve ekosistemler genelinde meydana gelen
sosyoekonomik bir degisimdir (Dabrowska vd., 2022: 3). Katma deger saglayici, maliyet
diisiirtici ve yeniligi 6zendirici yonii ile giiniimiiz ekonomisini derinden etkilemekte,
isletmelerin ve ekonomilerin birbirine daha bagl hale gelmesine ve daha kiiresel bir diinya
ekonomisinin olusmasina katki saglamaktadir (Corejova ve Chinoracky, 2021: 2).

Teknolojik gelismelerin getirdigi doniisiim ile dijitallesme siireci hiz kazanmakta ve
hayatin her alaninda etkisini fazlasiyla gostermektedir. Finansal hizmetlerin sunumunda da
dijital iiriin veya hizmetlerin kullanildigi ve finans sistemine bir¢ok yeniligi getirdigi
goriilmektedir (Binici, 2021: 64). Bu yeniliklere bagli olarak ortaya ¢ikan dijital finans kavramu,
finans sektoriiniin dijitallesmesi anlamina gelmekte ve kredi kartlari, ¢ipli kartlar, e-ticaret veya
ev bankacilig1 gibi finans sektoriinde kullanilan tiim elektronik iirlin veya hizmetleri (Banks,
2001: 1), otomatik para gekme makinelerini (ATM) ve tiim mobil hizmetleri kapsamaktadir.
Dijital finans genel olarak dijital fonlama, dijital para, dijital yatirim, dijital 6deme, dijital
finansal danismanlik, dijital sigortacilik olmak {izere alt1 baglikta incelenebilmektedir (Gomber
vd., 2017: 543). Dijital finans, sagladigi bu hizmetlerle banka altyapisinin yeterli olmadigi,
bankacilik hizmetlerine ulagimin zor oldugu az gelismis tilkelerde de deme sistemlerine erisim
sunabilmektedir (Rizzo, 2014: 1). Bu baglamda dijital finans, sinirlar1 agsma ve kullanicilarin
hizli, mobil ve verimli olmalar fikrinden hareketle geleneksel finansa gore daha fazla 6zgiirlik
sunmaktadir (Hu ve Zheng, 2016: 32). Dijital finans, bireylerin bilgi asimetrisini azaltmak,
kredi ve varliklarini yonetmek i¢in veri teknolojisinden yararlanmaktadir. Finansal hizmetlerde
kullanilan bu yeni nesil teknolojilerden bazilari; biiyiik veri, yapay zeka, nesnelerin interneti
(10t), bulut bilisim, biyometrik teknolojiler, dagitik defter ve arttirilmig/sanal gercekliktir.
Finans sektoriinde planlama, 6deme, bor¢ verme ve finansman, sigorta, yatirim, siber giivenlik,
operasyon ve iletisim gibi bircok alanda bu teknolojilerle gelistirilen iiriin ve hizmetler
kullanicilara sunulmaktadir. Ornegin blokzincir teknolojisi; yatirim, 6deme hizmetleri,
finansman, sigortacilik ve danigmanlik gibi birgok alanda kullanilmak iizere gelistirilen bir
teknolojidir. Biiylik veri analitigi, yatirim, finansman, sigortacilik, danismanlik, operasyon ve
iletisim gibi alanlarda kullanilmaktadir. Nesnelerin interneti; iletisim ve sigortacilik alanlarinda
kullanilirken, bulut bilisim ve depolama ise finansman ve operasyon faaliyetlerinde kullanim
alan1 bulmaktadir. Makine 6grenmesi ve yapay zeka, yatirim, finansman, danigmanlik,
sigortacilik ve iletisim alanlarinda kullanilan bir teknolojidir. Diger bir teknolojik yenilik olan
arttirllmig/sanal gergeklik; finansal danismanlik, yatirim ve iletisim alanlarinda, biyometri ise
sigortacilik alaninda kullanilabilmektedir (OECD, 2018: 14). Dijital teknolojilerin finansal
yonetimde benimsenmesi, ekonomilerin temel hedefi olan biiyiime, yoksullugun azaltilmasi,
dengeli liretim ve tiiketimin gerceklestirilmesinde de 6nemli rol oynamaktadir. Bu nedenle
bankalar ve diger araci kuruluslar yetersiz finansal hizmet alan kesim de dahil olmak iizere tiim
bireyler i¢in finansal erisimi miimkiin kilmay1 hedeflemektedir. (Bisht vd., 2022: 2).
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3. LITERATUR

Finans alaninda dijitallesmeyi ele alan arastirmalar1 bibliyometrik analiz yontemleri ile
inceleyen ¢alismalardan bazilar1 asagida sunulmustur.

Ahmi vd. (2020), Scopus veri tabanindan 1986-2020 yillar1 arasinda yapilmis fintek
alaninda 486 yaymin bibliyometrik analizini gerceklestirmislerdir. Bu kapsamda ele alinan
calismalar yayin yili, konu alani, tiir, dil, iilke, kurum, yazar, anahtar kelimeler ve atif analizi
gibi ¢esitli nitelikler agisindan degerlendirilmistir.

Nasir vd. (2021), 2015-2020 dénemi igin Scopus, Web of Science, Emerald, Elsevier ve
Google Scholar’da “cryptocurrency”, “blockchain”, “digital currency”, “bitcoin” ve
“technology” kelimelerini taratarak 1965 yayina ulagsmiglardir. Bibliyometrik analiz sonuglari,
islami finans fintek ve kripto para birimlerinin dinamikleri olan ¢alismalar hakkinda
aragtirmacilara genel bir bilgi saglamistir.

Bajwa vd. (2022) c¢alismalarinda, 2006-2020 yillar1 arasinda Web of Science veri
tabaninda fintek konusu ile ilgili olan 1.360 makale icin bibliyometrik ve meta analiz
gerceklestirmislerdir. Calismada ©ne c¢ikan yazarlar, dergiler, iilkeler ve kurumlarin
belirlenmesi ve fintek literatlrlnin etkili yOnlerini ortaya koymasi agisindan 6nem
tasimaktadir.

Brika (2022), fintek alaninda ScienceDirect veri tabaninda 2006-2020 yillar1 arasinda
yayimlanan toplam 343 makale icin bibliyometrik analiz gerceklestirmistir. Arastirma
kapsaminda ele alinan makaleler yazarlara, yillara ve anahtar kelimelere gore kategorize
edilmistir. Elde edilen sonuglarin fintek alaninin mevcut durumunu ve gelecekteki egilimini
gostermesi acisindan dnem tasidigi vurgulanmistir.

Alrawashdeh vd. (2022), 2014-2021 yillar1 arasinda Scopus veri tabanindan fintek
alaninda yapilmis olan 932 makale i¢in bibliyometrik analiz gerceklestirmislerdir. Arastirmada
makaleler yazar, kurum, dergi ve tilke gibi cesitli parametrelere gore incelenmistir. Arastirma
sonugclari, fintek literatiiriine katki saglamasi ve bu alanla ilgili ¢caligma sahalarinin fintek, yapay
zeka, blockzincir ve inovasyon olmak tizere dort sinifa ayrildigini ortaya koymasi bakimindan
onemlidir.

Alsmadi vd. (2022), kripto para konusunun gelecekteki egilimini gosterebilmek igin
Scopus veri tabanma dayali 1.225 yayni, VOSviewer programi ile analiz etmiglerdir.
Calismada aragtirmacilara konu ile ilgili iliskiler agin1 kesfetme firsat1 sunulmustur.

Shi vd. (2022), dijital doniisiim alanindaki arastirmalar hakkinda genel bir bakis
sunmay1 amaclamiglardir. Bu kapsamda ¢aligmada, 1999-2021 yillar1 arasinda dijital doniisiim
konusunda yayimmlanmis 6.813 calismanin bibliyografik materyallerini degerlendirmek ve
gorsellestirmek icin VOSviewer, Publish or Perish ve SciMAT programlart kullanilmistir.
Arastirma sonuclar1 dijital doniisiim alam ile ilgili is birliginin zayif oldugunu ve birgok
arastirma konusunun heniiz yeni ortaya ¢iktigini1 gostermektedir.

Ekinci (2022) dijital teknolojiler, inovasyon, yapay zekad ve girisimcilik alanlarinda
yapilan ¢alismalarin bibliyometrik analizlerini ger¢eklestirerek holistik bir bakis agis1 sunmay1
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amaglamistir. Bu amacla Scopus veri tabaninda 1990-2022 yillar1 arasinda yapilmis 452
calisma analize dahil edilmis ve bibliyometrik Ozelliklerine gore kategorize edilmistir.
Arastirma bulgular1 ele alinan konular arasinda inovasyonun merkezi konumda oldugunu
gostermesi ve trendin bu sekilde devam edecegini 6ngérmesi agisindan dikkat ¢ekicidir.

Baysal (2023), dijital doniisiim ile ilgili makaleleri farkli parametreler agisindan
incelemek amaciyla 2011-2021 yillar1 arasinda yapilmis ¢alismalari ele alarak dokiiman
incelemesi gergeklestirmistir. Yapilan tarama sonucunda ulasilan 3.000 makale analiz
edilmistir. Calisma, dijital doniisiim konusunun literatiirdeki giincel durumunu ve egilimini
gostermesi bakimindan 6nem arz etmektedir.

Ancarli vd. (2023), blok zincir, bitcoin ve kripto varliklar alaninda yapilmis ¢alismalari
cesitli kategorilerde siniflandirarak yatirimcilara ve ilgililere bilgi vermeyi amaclamislardir. Bu
amag dogrultusunda 2018-2022 yillarina ait makale, bildiri ve kitap boliimleri Web of Science
veri tabaninda taranan 24.332 calisma i¢in bibliyometrik analiz gergeklestirilmistir. Calisma
sonugclari, hangi konularin daha az ¢aligildigini ortaya koymasi agisindan daha sonra yapilacak
olan akademik galismalara yol gosterici niteliktedir.

Sen Kiigiik ve Kaynar (2023), finansal teknoloji konusunun literatiirdeki yerini detayl
bir sekilde incelemeyi amaglamislardir. Bu kapsamda Web of Science veri tabaninda ““financial
technology” anahtar kelimesini kullanarak bir tarama gergeklestirmis ve 1996-2022 yillarinda
yapilmis olan 969 calismaya ulasilmistir. Elde edilen veriler VOSviewer programi ile
gorsellestirilmis ve ¢esitli bibliyometrik niteliklere gore siniflandirilmistir. Caligsma, finansal
teknoloji konulu ¢aligmalarin mevcut durumunu ve egilimlerini belirlemesi agisindan énem arz
etmektedir.

Bulut (2023), kripto para piyasalar1 hakkinda yayimlanmis olan ¢aligsmalar: sistematik
bir sekilde ortaya koymay1 amaglamistir. Bu dogrultuda Scopus veri tabaninda yer alan 2014-
2022 donemini kapsayan 369 yayin orneklem olarak ¢alismaya dahil edilmistir. Elde edilen
veriler bibliyometrik analize tabi tutulmus ve RStudio programi ile gorsellestirilmistir. Elde
edilen bulgular konunun akademik arastirmalardaki evrimini ortaya koymasi bakimindan
aragtirmacilara gelecek donemlerde giindem olabilecek temalar1 kesfetme firsati sunmaktadir.

4. METODOLOJI
4.1. Arastirmanin Kapsami ve Yontemi

Dijital finans konusunda yapilan bilimsel caligmalarin farkli parametreler agisindan
incelenmesi amaci ile ele alinan bu ¢aligmanin verileri Web of Science veri tabanindan elde
edilmistir. Web of Science veri tabaninin incelenmesinin nedeni bu veri tabanini1 olusturan
endekslerdir. Bu endeksler akademik yazinda bagvurulan 6nemli yayinlarin yer aldig1 dergilerin
endekslendigi bir platformdur. Bu endeksler: ““Social Sciences Citation Index (SSCI), Emerging
Sources Citation Index (ESCI), Conference Proceedings Citation Index- Science (CPCI-S),
Science Citation Index Expanded (SCI-EXPANDED), Book Citation Index-Social Sciences &
Humanities (BKCI-SSH), Conference Proceedings Citation Index- Science & Humanities
(CPCI-SSH), Arts & Humanities Citation Index(A&HCI), Book Citation Index (BKCI-S)”
seklinde siralanmaktadir (Ancarli vd., 2023: 47). Dolayisiyla Web of Science veri tabani
kapsam olarak yeterli goriildiigii i¢in arastirmada tercih edilmistir. Calismanin amacina yonelik
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ilgili veri tabaninda *“dijital finans” alaninda yazilmis akademik calismalar taranmistir.
Arastirma verileri 06.02.2024 tarihinde *“digital finance” anahtar kelimesi kullanilarak
toplanmustir. 2005 ve 2023 yillart arasi, dokiiman tipi “makale” olan yayinlar analize dahil
edilmis ve filtreleme yapilirken dil sinirlamas: uygulanmamistir. Tarama yapilirken baslik,
anahtar kelime ve 6zet kisminda ““digital finance” anahtar kelimesinin yer almasina ve elde
edilen veri setinin igeriginin dijital finans baglaminda olmasina dikkat edilmistir. Bu kapsamda
573 makalenin VOSviewer paket programi kullanilarak bibliyometrik analiz yontemi ile
¢cOzlmlemesi yapilmistir.

Bibliyometrik analiz, belirli bir arastirma konusu hakkinda yapilan ¢alismalarin profilini
cikarmak, ilgili disipline yonelik egilimleri tespit etmek ve konunun nicel ve nitel
degiskenlerini belirlemek igin kullanilan gesitli istatistiksel yontemleri iceren bir analizdir
(Rey-Marti vd., 2016: 1652). Alan yazinda yer alan ¢aligmalarin degerlendirilmesinde nicel bir
yaklagim kullanan bibliyometrik analiz, aragtirmacilara literatiir caligmalarinda yardime1 olacak
haritalar sunmaktadir. Cografik haritalara benzeyen bu bilimsel haritalarda alanlarin,
disiplinlerin ve konuyla ilgili olarak yapilmis calismalarin birbirleri ile olan iliskileri
gosterilmektedir (Calero-Medina ve Van Leeuwen, 2012: 1226). Bu haritalar, en temel
bilesenlerine indirgendiginde siniflandirmalarin  ve  gorsellestirmelerin  bilesiminden
olusturulmaktadir (Boyack ve Klavas, 2014: 671). Bu sayede arastirilan alanin yapisi, iligki
aglari, dinamikleri ile giincel ilgi alanlar1 hakkinda da bilgi vermektedir. Cok yeni bir yontem
olmasa da WoS, Scopus gibi atif verileri ile erisim saglanabilen veri tabanlarinin yayginlagmasi
ve sOz konusu analizin yapilmasina imkan veren yazilimlarin artmasi ile bibliyometrik
yontemlerin kullanimi da artis gostermistir (Baysal, 2023: 37). Bibliyometrik analiz, bilim
haritalamasi ve performans analizi olmak tizere iki farkli sekilde yapilabilmektedir (Donthu vd.,
2021: 287). Bu ¢alismada analizler, bilim haritalamas1 tekniginin asagida agiklanan adimlari
kullanilarak yapilmistir.

« Atf Analizi: Yayinlar arasindaki iligkilerin ve alandaki en etkili yaymlarin
belirlenmesini iceren bir analizdir. En yaygin kullanilan atif analizi, analiz birimi olarak yapilan
alintiya odaklanmakta ve fazla alint1 yapilan yayimin ¢ok sayida bilim insani1 tarafindan 6nemli
goriildiigii temel varsayimina dayanmaktadir (Usdiken ve Pasadeos, 1995: 508).

* Ortak Atif Analizi: ki 6genin birlikte atif alma sikhgina dayanan bu yontemde,
Ogelerin her ikisi de tguncl bir yaymin referanslar1 arasinda yer aldiginda, bu iki belgenin
dogrudan birbirlerinden ahnti yapmamis olsalar hadi birbirleriyle iliskili olduklari
diistintilebilir. Eger bu iki belge diger bir¢ok yayin tarafindan alintilaniyorsa aralarindaki
iliskinin daha gucli oldugu varsayilir (Surwase vd., 2011: 180). Bu analiz, konu ile ilgili en
etkili yayimlar1 bulmaya ve atif yapilan yayimnlara dayali olarak olusan tematik kiimelerin
belirlenmesine olanak saglar (Donthu vd., 2021: 288).

* Bibliyometrik Eslesme: Atif yapilan yayinlar arasindaki iliski, bu yayimlarin referans
listelerinin ne diizeyde benzer olduguna bakilarak ortaya konulabilir. Buna goére s6z konusu
yaymlarin bibliyografileri ne diizeyde Ortiistirse, baglantilarinin da o 6lctide gucli oldugu
sdylenebilir (Zupic ve Cater, 2015: 434). Bu analizde atif yapilan yaymlara dayali olarak
tematik kiimeler olusturulmakta ve daha az calisilan alanlar bibliyografik esleme sayesinde
goriiniir hale gelmektedir. Bibliyografik eslestirme, giincel temalar1 ortaya ¢ikarmak isteyen
arastirmacilar i¢in oldukea elverisli bir analizdir (Donthu vd., 2021: 288).
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* Ortak Kelime Analizi: Bu yontemde konular arasindaki iligkiler, yazili icerik
(kelimeler) agisindan analiz edilmekte ve yayinlarda yer alan anahtar kelimelerin belirli bir
arastirma konusunu veya arastirma yonunu temsil edebilecegi kabul edilmektedir. Bir yayinda
iki anahtar kelime beraber bulunursa, temsil ettikleri iki arastirma alaninin da birbirleri ile
iligkili oldugu ifade edilebilir (Hu vd., 2013: 371).

 Ortak Yazar Analizi: Bu yontemde yazarlar arasindaki iliskiler, sosyal etkilesimler,
yazarlar ve yazarlar arasindaki iilke kurum gibi baglantilar incelenmekte ve yayinlar1 birlikte
ele alan yazarlarin birbirleri arasindaki iliskilere bakilmaktadir (Lu ve Wolfram, 2012: 1974).

Arastirmanin sadece Web of Science veri tabanini kapsamasi, 2005 ile 2023 yillar
arasindaki dokiiman tipi sadece makale olan yayinlarin analize dahil edilmesi ve verilerin
analizinde kullanilan bibliyometrik analiz ydnteminin yorum yapilmasini sinirlandirmasi
calismanin sinirliliklarini olusturmaktadir. Dolayisiyla bu sinirhiliklarin, elde edilen bulgularin
genelleme yapilarak degerlendirilmesini zorlastirdig: sdylenebilir.

5. BULGULAR

Web of Science veri tabanindan elde edilen dijital finans konusundaki ilk makale 2005
yilinda yayimlanmistir. 2017 yilina kadar konu ile ilgili makale yayimlanmamis ve 2023 yili
dijital finans ile ilgili en fazla yaymn yapilan yil olmustur. Calisma kapsaminda incelenen
makalelerin yillara gore yayimlanmasi Grafik 1’de sunulmustur.
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Kaynak: Web of Science Veri Tabani, 2024

Grafik 1. Yillara Gore Makale Sayilarinin Dagilimi

5.1. Etkili Yayinlarin, Yazarlarin ve Kuruluslarin Belirlenmesi, Ortak Yazarhk ve
Atf Analizi
Dijital finans konusunda c¢alisma yapan 1.402 farkli yazar tespit edilmistir. Li, J., Liu, Y. ve
Ozili, P.K. bu alanda en yogun ¢alisan yazarlardandir. Dijital finans ile ilgili en az bes makalesi
olan yazarlar Tablo 1°de yer almaktadir.
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Tablo 1. Dijital Finans Alaninda En Fazla Makale Yayimlayan Yazarlar
Yazar Yayin Sayisi

Li, J.

Liu, Y.
Ozili, P.K.
Li, G.X.
Li, X.
Wang, Q.
Feng, S.L.
Lee, C.C.
Ren, X.H.

Vismara, S.

a0 | N | N | N[00 |0 |00

Kaynak: Web of Science Veri Tabani, 2024

En ¢ok atif alan yazarlar degerlendirildiginde ise, en ¢ok atif alan ilk {i¢ yazarin Ozili,
Peterson K., Taghizadeh- Hesary F. ve Wu, Y. oldugu belirlenmistir. Konu ile ilgili en fazla
atif alan yazarlarin listesi asagidaki Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2. En Fazla Atif Alan Yazarlar

Sira Yazar Atif Sayis1 Makale Sayisi
No
1 Ozili, P.K. 493 7
2 Taghizadeh- Hesary, F. 356 3
3 Wu, Y. 339 3
4 Li, J. 338 2
5 Li, G. 334 7
6 Feng, S. 304 5
7 Xiao, J.J. 302 2
8 Zhang, R. 248 2
9 Cao, S. 248 1
10 Nie, L. 248 1
11 Sun, H. 248 1
12 Sun, W. 248 1

Kaynak: Web of Science Veri Tabani, 2024

Ortak yazarlik agisindan incelendiginde, yazarlar arasindan en az bir yayini ve bir atifi
olan 1.078 yazar tespit edilmistir. Ancak bu yazarlardan bazilar1 arasinda baglanti
bulunmamustir. Birbirleriyle iligkili olan 19 yazara ulagilmistir. Ortak yazarlik analizine ait ag
haritasina Sekil 1°de yer verilmistir. Yazarlar, is birliklerine gore alt1 farkli kiimede (mavi, yesil,
kirmizi, mor, sar1, turkuaz) yer almaktadirlar. Bu yazarlar arasinda Li, G., diger yazarlar ile en
¢ok ortak yayin yapan yazar konumundadir.
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Sekil 1. Ortak Yazarlar Ag Haritas1 Baglantilar

Atiflar agisindan yazarlar arasindaki is birlikleri degerlendirildiginde, dijital finans
konulu ¢alismalarinda en az 150 atif alan 31 yazar tespit edilmistir. Ancak bu yazarlardan
bazilar1 arasinda iligki belirlenememistir. Atiflar a¢isindan aralarinda iliski bulunan 27 yazara
iliskin ag analizi Sekil 2’de verilmistir. Buna gore Ozili, P.K., Feng, S., Li, G’nin yayin sayilari
fazla olup, atif agisindan diger yazarlar ile giiclii baglantilara sahip olduklar tespit edilmistir.
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Dijital finans alaninda en az 10 yayin yapan 10 kurulus bulunmaktadir. Bu kuruluslarin
dokiiman ve atif sayilar1 Tablo 3’te verilmistir. Buna gore dijital finans konusunda literatiire en
fazla katki saglayan tiniversite “Zhongnan University of Economics and Law” iiniversitesidir.
“Southwestern University of Finance and Economics” ise en ¢ok atif sayisi (478) ile dijital
finans alanina katki sunmustur.

Tablo 3. En Uretken Kurumlar

Sira Universite Adi Dokiimanlar Universite Ad1 Atiflar
. . Southwestern
1 ZhongneTn University of 17 University of Finance 478
Economics and Law .
and Economics
. L Nanjing Normal
2 Peking University 16 T 358
University
Capital University of
3 Wuhan University 15 Economics and 321
Business
Shanghai University of . .
4 . ghat Lniversity . 14 Guangzhou University 272
Finance and Economics
Southwestern University of Shanghai University of
5 . . 14 . . 210
Finance and Economics Finance and Economics
6 Renmin University Of China 13 Peking University 188
7 Nanjing Normal University 12 Wuhan University 169
. . R i i i f
8 Guangzhou University 12 er_1m|n University O 127
China
Nanjing University of Zhongnan University of
9 . . 11 . 123
Finance and Economics Economics and Law
10 | Capital University of Nanjing University of
) . 10 . . 104
Economics and Business Finance and Economics

Kaynak: Web of Science Veri Tabani, 2024

Makaleler, 71 tilkede yayimlanmis olup, dijital finans konusunda en az bes yayin1 olan
ulkeler Tablo 4’te sunulmustur. Buna gore ilgili konuda en fazla yayin yapilan iilke 421 yayin
ile Cin’dir. Cin’i takiben ABD 31 yayin ile ikinci sirada, Ingiltere ise 30 yayn ile {iciincii sirada
yer almaktadir. Makaleler atiflar agisindan degerlendirildiginde ise Cin 5.304 atif ile birinci
siradaki konumunu korumaktadir. 790 atif ile Ingiltere ikinci sirada, ABD ise 688 atif ile iigiincii
stradadir.
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Tablo 4. Dijital Finans Alaninda En Fazla Makale Yazilan Ulkeler

Sl:lga Ulke Yayin Sayisi Ulke Atif Sayisi
1 | Cin 421 Cin 5304
2 ABD 31 Ingiltere 790
3 Ingiltere 30 ABD 688
4 Hindistan 22 Japonya 424
5 Malezya 20 Fransa 247
6 | Italya 12 Tayvan 218
7 Tayvan 11 Malezya 185
8 | Pakistan 9 Italya 178
9 Avusturalya 9 Pakistan 174
10 | Nijerya 9 Avusturalya 150

Kaynak: Web of Science Veri Tabani, 2024

Dijital finans konusunda yayimlanan makalelerin yayimlandig: iilkelerin birbirleriyle
baglant1 giiclinli gosteren bibliyometrik ag haritasi ise Sekil 3’te yer almaktadir. Esik deger en
az bes yayin seklinde belirlenmis ve bu esik degeri karsilayan 20 iilkenin diger iilkelerle olan
iligki giicli hesaplanmis ve baglantisi olan 18 iilkenin toplam baglantilar1 agirliklandirilarak
gorsellestirilmistir. Harita lizerindeki dairelerin biiyiikliigii, o iilkenin dijital finans alaninda
daha ¢ok yayin yaptigini, dairelerin birbirleri ile mesafesi ise o dairelerce temsil edilen
iilkelerde yapilan yaymlarin benzerligini ifade etmektedir. Bu bilgiler 1s1ginda Sekil 3’e
bakildiginda, en fazla yaymin Cin’de yapildigi ve haritanin merkezinde yer aldigi tespit
edilmistir.
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Yaymlar arasindaki entelektiiel baglantilar1 gosteren atiflar, s6z konusu yayimnin alan
yazina etkisini gostermektedir. Atiflar araciligiyla bir arastirma alanindaki en etkili yayinlar
analiz edilerek o alanin entelektiiel dinamikleri belirlenebilir (Donthu vd., 2021: 288). Dijital
finans ile ilgili makaleler atiflar agisindan incelendiginde, en fazla atif alan ilk 10 makale Tablo
5’te sunulmustur. Buna gore dijital finans alaninda Ozili, P.K. (2018)’nin yazmis oldugu
“Impact of Digital Finance on Financial Inclusion and Stability”” adli makale en fazla atif alan
calisma olmustur. Bu ¢alismayi1 takiben Li, J. vd. (2020)’nin ¢alismasi ikinci, Cao, S. vd.
(2021)’nin ¢aligmasi ise en yiiksek atif alan tigiincii makale olmustur.

Tablo 5. Dijital Finans Alaninda En Fazla Atif Alan Makaleler

Sira Yazarlar/Yaymn Makale Ad1 Dergi Ad1 Auf
Yih Sayisi
1 | ozli, PK. (2018) Impa_ct of Digital .F.lnince on Financial Bor§a Istanbul 439
Inclusion and Stability Review
’ Li, J.; Wu, Y, “The Impact of Digital Finance on Household Economic 294
Xiao, J.J. (2020) Consumption: Evidence From China” Modelling
Cao, S.; Nie, L.; “Digital Finance, Green Technological
3 Sun, H.; Sun W.; Innovation and Energy-Environmental Jorunal of Cleaner 248
Taghizadeh- Performance: Evidence from China's Regional Production
Hesary, F. (2021) | Economies”™
o— - - . Structural Change
4 Feng, S.; Zhang, Environmental Decentralization, Digital and Economic 199
R.; Li, G. (2022) Finance and Green Technology Innovation™ .
Dynamics
Mushtag, R “Microfinance, Financial Inclusion and ICT: Technology in
5 Bruneau, C. L. - . 131
Implications for Poverty and Inequality Society
(2019)
“Influence of Digital Finance and Green
5 Zhang, M.; Liu, Y. | Technology Innovation on China's Carbon Science of Total 130
(2022) Emission Efficiency: Empirical Analysis Based | Environment
on Spatial Metrology™
. “How Does Digital Finance Influence Green Journal of
Lin, B.; Ma, R. Lo . . .
7 (2022) Technology Innovation in China? Evidence Environmental 128
from the Financing Constraints Perspective” Management
Chen, Y.; Kumara, | “Investigation of Finance Industry on Risk Annals of
8 | E.K,; Sivakumar, | Awareness Model and Digital Economic Operations 116
V. (2023) Growth” Research
fﬂh::g’nD& ) “Does Green Finance Counteract The Climate Ener
9 T Change Mitigation: Asymmetric Effect of v 104
Taghizaden- Renewable Energy Investment and R&D” Economics
Hesary, F. (2022) 9y
“Spatial Interaction Spillover Effects between International
R Digital Financial Technology and Urban Journal of
Su, Y. Li, Z,; . .. . - L. .
10 Yang, C. (2021) Ecological Efficiency in China: An Empirical Environmental 98
g% Study Based on Spatial Simultaneous Research and
Equations”™ Public Health

Kaynak: Web of Science Veri Tabani, 2024
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Analize dahil edilen yillar arasinda konu ile ilgili yayin yapan toplam 217 farkli dergi
icerisinden dijital finans konusunda en az alti dokiimani olan dergiler secildiginde 18 derginin
belirlenen esik degeri gectigi goriilmiistiir. Tablo 6’da dokiiman sayisi ve toplam atif sayisina
gore dijital finans alanina katki sunan en Uretken 10 dergi yer almaktadir. Dokliman sayilari
acisindan en Uretken dergiler 51 ¢alisma ile “Environmental Science and Polulution Research”
ve “Sustainability” dergileri olmustur. Dergilerin toplam atif sayilari ag¢isindan retkenliklerine
bakildiginda ise en fazla atif alan derginin “Environmental Science and Polulution Research”
dergisi oldugu goriilmektedir.

Tablo 6. En Uretken Dergiler

Sira Dergi Doékiman Dergi Atf
1 Environmental Science and 51 Environmental Science and 564
Polulution Research Polulution Research
2 Sustainability 51 Sustainability 327
3 Finance Research Letters 27 Journal of Cleaner Production 287
Plos One 14 Energy Economics 279
5 Applied Economics Letters 12 Technology of Society 278
6 Research Policy 12 Journal of Environmental of 938
Management
7 Frontiers in Environmental Science 12 Finance Research Letters 222
8 Iqternatlonal Review of Economics & 8 Plos One 154
Finance
. . E ing Markets Fi
9 Applied Economics 8 merging Markets Finance and 153
Trade
10 | Energy Economics 8 Applied Economics Letters 124

Kaynak: Web of Science Veri Tabani, 2024

5.2. Anahtar Kelimelerin Analizi

Arastirma kapsaminda incelenen makalelerde 1.487 anahtar kelime tespit edilmistir.
Tekrar sayisi en az bes olan anahtar kelime sayist 52 olup, bu kelimeler arasinda 228 ag
baglantis1 bulunmaktadir. Birbirleri ile yakin iligkili kelimelerin bir araya gelmesiyle 10 kiime
olusmustur. Sonuglara gore en sik rastlanan anahtar kelimeler; “digital finance”, “financial
inclusion”, “fintech”, *“china”, “financing constraints”, *“digital financial inclusion”
kelimeleridir. Kirmiz1 kiimede; “carbon emissions”, “china”, “digital economy”, “digital
inclusive finance”, “environmental pollution”, “renewable energy”, “spatial durbin model”,
“spatial spillover”, “sustainability”, “technological innovation”, “threshold effect” kelimeleri
yer almaktadir. Yesil kiimede; “covid-19”, “digital financial services”, “finance”, “financial
inclusion”, “financial technology”, “fintech”, “ict”, “microfinance”, *“mobile money”
kelimeleri bulunmaktadir. Mavi kiimede; ‘“carbon emission”, “digital finance”, “digital

transformation”, “financial risk”, “financial stability”, “financing constraint”, “information
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asymmetry” kelimeleri yer almaktadir. Sar1 kiimede; “digital financial inclusion”, *“esg”,
“financial constraints”, “financing constraints”, “green innovation”, “smes” kelimeleri
mevcuttur. Mor kiimede; “energy efficiency”, “green finance”, “green technology innovation”,
“sustainable development”, “technological progress” kelimeleri yer almaktadir. Turkuaz
kiimede; “environmental regulation”, “green technological innovation”, “mediating effect”,
“moderating effect”, “spatial spillover effect” kelimeleri bulunmaktadir. Turuncu kiimede;
“blockchain”, “cryptocurrencies”, “cryptocurrency”, “innovation” kelimeleri; kahverengi
kiimede, “economic growth”, “entrepreneurship”, “household consumption” kelimeleri yer
almakta olup; ayn1 kiimede bulunan makaleler birbirine benzer bulunmustur. Makalelerde yer
alan anahtar kelimelere iliskin analiz sonuglari Sekil 4’te verilmistir.

technological progress

energy efficiency

greenifinance

green technology innovationcarbon @missiop

digital tramsformation

technologiaghinnovation cryptocdrrencies
-—e
* Fenewalile energy-@  Plockghain
digital inclggive finance
- sustaig@gbility
esg
environmental regtﬂ;lion

spatial spillever effect QW finliice @financial @chnology
digital finan clusion e

financiaﬂpclusiom digital finaneial services
moderating effect mokbiladmsney >

mediatifig effect  entreprameurship  economie growth covig-19

- smes
household e@nsumption

finandial risk financial literacy machinelearning

financing@onstraint

M, VOSviewer
Sekil 4. Dijital Finans Konulu Makalelerde Yer Alan Anahtar Kelimelerin Ag Grafigi
Anahtar kelimelerin yillara gore ag grafigi Sekil 5’te gosterilmistir. Anahtar kelimelerin
kullanim siklig1 yillar ile iligkilendirildiginde son yillarda “financial constraints”, “carbon

emissions”, “esg”, “renewable energy”, “digital inclusive finance”, “energy efficiency”,
“technological progress” kelimelerinin 6ne ¢iktig1 goriilmektedir.
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technological progress
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Sekil 5. Anahtar Kelimelerinin Yillara Gore Ag Grafigi (Zamansal)
5.3. Bibliyometrik Eslestirme Analizi

Arastirmada incelenen makalelerin bibliyometrik eslestirme analizi sonuglar1 Sekil 6’da
verilmistir. Makaleler 14 farkli kiimede zamansal olarak birbirleriyle eslestirilmistir.
Calismalarin temsil edildigi dairenin ¢api, atif sayisi ile dogru orantili olarak biiylimektedir.
2022 yilindan sonra yapilan ¢alismalardaki eslesmeler sar1 renk ile gorsellestirilmistir. Referans
olarak diger makaleler ile benzerligi bulunmayan ¢alismalar, dijital finans alanindaki daha az
calisilan alanlarin belirlenmesine katki sunabilir.

jing (2023)

li (2e21a)

hossain (2023)

yang @022d)

jin (2023a)

w0 (2023)

zhang (2023))
jia (2023b) (3023d)
guo (2023d
ha )
ye (20226 -
o wang (2023k) alraja{2023) r
ma ( e) alzoubi (2023) mar‘t‘ZOZW )
prakasha (2023) wang (2023q) chengi(2020)
sobczak (2023)
. chen 23f] |
t/{}‘\\VOSV|ewer o 7

20210 2021.5 2022.0 20225 2023.0

Sekil 6. Bibliyografik Eslesme Analizi (Zamansal)
Referanslar1 agisindan diger calismalar ile eslesmeyen calismalardan bazilart Sekil

7’deki haritada yogunlugun etrafindaki u¢ noktalarda goriilmektedir. Bu noktalardaki
arastirmalar, kiiclik ve orta Olgekli isletmelerde finansal dijitallesme, finansal teknoloji ile dijital
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finansal risk yodnetimi, dijital ekonomik biiyiime agisindan risk farkindalig
odaklanmaktadir.

jing (2023)

li(2021a
hossain (2023) litk=)

yang (2022d) Ja (20283)

chen(2022b) ..o

liu (2022¢) 1 2a) buttice (2022)

huang (2017)
tlemsani (2023) Imuraqgab (2020)

cevik (2022)

zhang (2023]) razzaq(2023b)hy (2 )
jia (20230}
guo (2023d)

ye (2022b) ZhangQOZZd)thathsaram (2021)

wang (2023k) alraja 2023)
maj{gRese) acouni gy AMHINI2021)
wang (2023a) cheng (2020)
sobczak (2023)

chen (2023f)

/‘r\ VOSviewer

Sekil 7. Yogunluk Haritas1

5.4. Ortak Auf Analizi

konularina

Arastirma kapsamindaki makalelerin referans listelerinde atif yapilan yazarlara
bakildiginda, s6z konusu ¢alismalarda 15.425 yazara atif yapildig1 goriilmiis, bu yazarlardan en
az 30 kez atif alan 57 yazarla olusturulan ag haritas1 Sekil 8’de verilmistir. Dijital finans
alaninda sikga atif alan yazarlarin ag haritasina bakildiginda dort kiime dikkat gekmektedir.
Ayni renk kiimesinde yer alan yazarlarin ¢alismalar1 benzer bulunmaktadir. Sekilde 8’de
goriildiigii tizere, konu ile ilgili makalelerde en fazla ortak atif alan ve en giiglii baglantilart
bulunan yazarlardan bazilari; Ozili, P.K., Guo, F., Li, J., Gomber, P., Beck, T. ve Liu, Y.

olmustur.

-
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6. SONUC

Dijitallesme, sadece yeni alternatiflerin veya inovasyonlarin ortaya ¢ikmasini
saglamamig, ayn1 zamanda tiim diinyada giinliik yasam ve is ortaminda yapisal ve paradigmatik
doniigsiimlerin yasanmasina ve referans alinan kaynaklarin degismesine neden olmustur. Yeni
nesil teknolojik tiriinlerin gelistirilmesi ile bircok alanda is veya islemlerin yiiriitiilmesinde
kullanilan geleneksel yontem veya araclar, kullanicilarin ihtiyaclarini karsilama noktasinda
yetersiz kalmis olup, yeni yaklagimlart ve yetkinlikleri gerekli kilmistir. Teknolojik
gelismelerin yol acgtig1 evrensel nitelikteki bu degisimlerden finans sektorii de payini alarak, bu
alanda gelistirilen dijital finansin teknolojilerinin sagladig1 kolayliklar, sundugu firsatlar ve
getirdigi riskler goz oOnilinde bulundurularak entegrasyonlari hizli bir sekilde yapilmaya
baslanmistir. Finans sektoriinde dijitallesme siireci, hizmetlerin daha hizli ve daha diisiik
maliyetle yapilmasina, farkli sektdrlerle teknolojik agidan is birliklerinin artmasina ve rekabetin
giiclenmesine imkan sagladigi sodylenebilir. Ayni1 zamanda bu siire¢ finansal teknoloji
sirketlerinin dnciiliigiinde yeni is modellerinin ve DeFi, DEX, NFT, CBDC, P2E, P2P ve BNPL
gibi yeni trendlerin oryaya ¢ikmasini saglamistir. Bu alanda kullanilan dijital finansal {iriin ve
hizmetlerin gelecekte daha ¢cok 6nem kazanmasi ve yayginlasmasi beklenmektedir. Nitekim
son yillarda finans literatiiriinde yapilan arastirma ve ¢calismalarin bu durumu destekler nitelikte
oldugu sdylenebilir. Bu kapsamda, caligmada dijital finans alaninda yapilan akademik
calismalarin bibliyometrik analizi yapilmis ve elde edilen bulgular asagida 6zetlenmistir.

Web of Science veri tabaminda dijital finans konulu ilk makalenin 2005 yilinda
yayimlandigi, 2017 yilina kadar konu ile ilgili ikinci bir makalenin yayimlanmadigi ve 2023
yilinin ise dijital finans alaninda en fazla yayin yapilan yil oldugu goriilmektedir. Dijital finans
konusunda literatiire en fazla katki saglayan iiniversite Zhongnan University of Economics and
Law; en fazla atif alan iiniversite ise Southwestern University of Finance and Economics
olmustur. Makaleler, 71 iilkede yayimlanmis olup, dijital finans konusunda en fazla yayin
yapilan ve en fazla atif alan iilke Cin’dir. Bu sonucun ortaya ¢ikmasinda Cin’in gii¢lii bir dijital
altyapiya sahip olmasi, finansal sisteminin dijitallesme ile ilgili yeniliklere agik olmasi, devlet
yetkililerinin dijital finansin gelistirilmesi noktasinda aragtirma gelistirme faaliyetlerini
desteklemesi, kullanicilarin dijital iirtin veya hizmetleri aktif olarak kullanim oranlarinin
yiiksek olmasi ve diinyanin en biiylik dijital pazarlarindan birine sahip olmasi ayrica Cin’deki
dijital finans platformlarinin biiyiik miktarda veri toplamasi dolayisiyla bu verilerin akademik
caligmalar i¢in 6nemli Sl¢iide kaynak saglamasi gibi faktorlerin etkili oldugu sdylenebilir.

Yayin sayist agisindan Cin’i takiben ABD ikinci, Ingiltere iigiincii sirada; atif sayis1
acisindan ise Ingiltere ikinci, ABD ise iigiincii sirada yer almaktadir. Dijital finans literatiiriine
katki saglayan bu iilkelerin ayn1 zamanda diinya ekonomisine ve gelistirilen finansal sistemlere
yon veren lilkeler arasinda olmasi dikkat ¢ekmektedir. Dijital finans ile ilgili makaleler atiflar
acisindan incelendiginde, en fazla atif alan makale “Impact of Digital Finance on Financial
Inclusion and Stability” adli caligmadir. Son yillarda dijital finansin finansal katilim ve finansal
istikrar iizerindeki etkilerini ele alan ¢alismalarin artmasi ve bu ¢alismanin da konuyu ilk kez
ele alan ¢aligmalar arasinda yer almasi en fazla atif alan c¢alisma olmasinda etkili oldugu
sOylenebilir.

Calismalarda en sik rastlanan anahtar kelimeler; “digital finance”, “financial inclusion”,

“fintech”, “China”, “financing constraints”, “digital financial inclusion” kelimeleridir. Bu
sonucun ortaya ¢ikmasi; dijital finansin ve FinTech sektoriiniin yiikselisi, finansal katilimin
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Oneminin artmasi, Cin’in dijital finans ve FinTech alaninda 6ncii iilkeler arasinda yer almasi,
dijital finansal kisitlamalar ve ¢6ziim Onerileri gibi konularin dijital finans alaninda 6ne ¢ikan
baslica konular olmasi ile iliskilendirilebilir. Anahtar kelimelerin durumu yillar ile

2 <6 e AT

iligkilendirildiginde son yillarda 6zellikle “financial constraints”, “carbon emissions”, “esg”,
“renewable energy”, “digital inclusive finance”, “energy efficiency”, “technological progress”
kelimelerinin 6ne ¢iktig1 goriilmektedir. Bu durumun ortaya ¢ikmasinda finansal kisitlamalarin
etkilerinin arastirilmasinin, artan karbon emisyonlarinin azaltilmasit i¢in gelistirilen
politikalarin ve siirdiiriilebilirlik unsurlarinin 6nem kazanmasinin, yenilenebilir enerji
kaynaklarina olan ilginin artmasinin, dijitallesme ile birlikte finansal kapsayiciligin

arastirmalara konu olmasinin bir sonucu olarak degerlendirilebilir.

Referanslari agisindan diger ¢alismalar ile eslesmeyen calismalar, dijital finans ile ilgili
daha az ¢alisilan alanlar hakkinda bilgi vermektedir. Bu noktalardaki aragtirmalar, kiigiik ve
orta 6l¢ekli isletmelerde finansal dijitallesme, finansal teknoloji ile dijital finansal risk yonetimi
ve dijital ekonomik biiyiime agisindan risk farkindaligi konularina odaklanmaktadir. Boyle bir
sonucun elde edilmesinde, kiiciik ve orta 6lgekli isletmelerin ekonomik etkilerinin sinirli olmasi
nedeniyle genellikle bulydk Olcekli isletmelere odaklanilmasi, kiigiik ve orta 6lgekli
isletmelerden veri elde edilmesinin zor olmasi ve risk yonetimi konularmin uzmanlik
gerektirmesi nedeniyle daha yiiksek biitceli caligmalara ihtiyaci ortaya cikarmast gibi
faktorlerin etkili oldugu sdylenebilir.

Arastirmanin smirliliklart ve elde edilen sonuglar ¢ergevesinde arastirmacilara, farkl
veri tabanlarindaki ve farkli tiirdeki yayinlar1 ¢alismalarina dahil etmeleri veya bibliyometrik
analiz sonuglarin1 daha detayli veren yontemler kullanmalar1 6nerilebilir. Bu ¢aligmanin dijital
finans konusu Uzerine genel bir degerlendirme imkan1 sundugu ve arastirmacilara yapacaklari
caligmalar icin bir rehber niteligi tasidigi sdylenebilir.
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1. GIRIS

2008 finans krizi Amerika Birlesik Devletleri’'nde 2007 yilinin ortalarinda konut
piyasalarinda baslayip daha sonra tiirev {iriinler araciligiyla diger iilkelere yayilarak kiiresel bir
boyut kazanmistir. Kriz ile birlikte finansal sistemin yapisinin degismesi sonucunda yasanan
aksakliklar ve finansal sisteme duyulan giivenin sarsilmasi 6zellikle reel ekonomi ciddi bir
sekilde etkilenmistir. Amerika Birlesik Devletleri merkez bankasi basta olmak {izere diger
gelismis ililke merkez bankalari da hem sekil hem boyut olarak esi benzeri goriilmemis
problemlerle kars1 karsiya kalmislardir.

Kiiresel finans krizine kadar bir¢ok merkez bankasi kisa vadeli faiz oranlar1 ve aktarim
mekanizmas1 kanaliyla fiyat istikrarim1 saglamaya odakli geleneksel para politikalar
uygulamaktaydi. Merkez bankalar1 kisa vadeli faiz oranlarini arttirarak enflasyonu kontrol
altina almak veya parasal tabami artirarak ekonomik biiyiimeyi ve istthdami artirmak gibi
amaglart gerceklestirmeye calistyordu. Ancak kriz ile birlikte enflasyon oranlariin hedefin
altinda kalmasi, faiz oranlarmin sifira yakin olmasi ve parasal aktarim mekanizmasinin
isleyisinin bozulmasi neticesinde geleneksel politikalarin islerligi zayiflamistir. Bu durum,
makroekonomik istikrarin saglanmasi i¢in sadece istikrarli ve diisiik bir enflasyonun yeterli
olmadigini ortaya koymustur. Yeni diizende merkez bankalari krizle miicadelede ekonomik
durgunlugu sona erdirmek ve ekonominin yeniden canlanmasini tesvik etmek amaciyla fiyat
istikrar1 odakli geleneksel politikalarin yani sira finansal istikrar1 da saglayacak yeni ve
fonksiyonel araclara ihtiyag duymustur.

2008 finans krizi dncesinde de merkez bankalari tarafindan ¢esitli sebeplerle diisiik faiz
oranlar1 uzunca bir siire tercih edilmistir. Ancak uzun sireli diisiik faiz politikasi belirli bir
seviyeden sonra amacindan uzaklasarak ekonomide daraltict para politikast etkisi
yaratmaktadir. Diger bir deyisle genisleyici etki yaratmasi amaciyla uygulanan diisiik faiz
oranlar1 bir siire sonra daraltic1 para politikasi etkisine dontismektedir (Brunnermeier ve Koby,
2018: 8-16). S6z konusu mekanizma Sekil 1’de yer almaktadir.

Merkez bankasi politika
faizini diistirdiigiinde bu
durum bankalarin sabit
getirili menkul
kiymetlerden elde edilen
sermaye kazancinin

Bu durumda artmasina neden olur

banka daha az
kredi verir bu da
genisleyici para

Bankanin yeni
verdigi
kredilerden elde
ettigi net faiz

politikasinin ;
tersine i —
. - azalmasina
donmesine neden olur.
neden olur
Risk agirlikli Eger Net faiz
varliklarin marjindaki azalma
azalmasi asgari sermaye
sermaye yeterlilik kazancindan
rasyosunu biytkse bu durum
diisiirmesine bankanin net aktif
neden olur degerini azaltir.

Sekil 1. Diisiik Politika Faiz Oranlarinin Tersine Donmesi Problemi
Kaynak: (Brunnermeier ve Koby, 2018) yararlanilarak hazirlanmistir.
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Kiiresel kriz biitliin ¢6ziim ve istikrar yollarini finansal istikrara yoneltmistir. Clinki
yasanan kriz fiyat istikrar1 kadar finansal istikrarin da saglanmasinin reel ekonomi i¢in ne kadar
onemli oldugunu ortaya koymustur. Bu kapsamda merkez bankalarinin yiiriittiikkleri para
politikalarinin basarili ve etkin olmasi finansal istikrar ile de yakindan iligkilidir. Merkez
bankalarinin para politikasi uygulamalarina finansal istikrar genis bir hareket alan1 sundugu i¢in
para politikasinin etkin olmasi bakimindan 6nemlidir. Finansal belirsizligin oldugu bir
ekonomide politikalarin nasil bir reaksiyon verecegini kestirmek zordur ve bu durum dogru
politika se¢imini zorlastirir. Ayrica doviz kuru ve kredilerde yasanan dalgalanmalar finansal
istikrar1 tehdit eder ve ekonomide kaynak dagilimini bozar. Finansal istikrar ayni zamanda
kaynak dagilimini diizenledigi i¢in yatirimer ve tasarruf sahiplerinin fon akisini saglar. Risk
dagiliminda dengeyi temin ederek ekonomiyi guclendirir (TCMB, 2015: 7).

2008 kuresel finans krizinden 6nce merkez bankalarinin tek odak noktalari istikrarli ve
diisiik bir enflasyon oranina ulagmakti. Bunu geleneksel para politikasi araci olarak kisa vadeli
faiz oranlar1 araciligiyla gerceklestiriyorlardi. Taylor (1993) kurali baz alinarak faiz oraninin
enflasyondan sapmasi ve ¢ikt1 agigindaki degisikliklere birebir tepkisi esas alinarak sade ve
basit bir yol izlenmekteydi (Bordo, 2017; Sumer, 2020: 462). Merkez bankalarinin bu hedef
dogrultusunda uygulayacaklar1 para politikalarinin net ve seffaf olmalar1 onlar1 basariya
gotiirmedeki en 6nemli noktaydi. Ancak yasanan derin ve karmasik kriz yeni finansal sistemi
yonetmede tek politika ve tek aracin etkin olamayacagini ortaya koymustur. Boylece merkez
bankalarinin tek amagli basit islev donemleri sona ererek daha giiclii ve karmasik bir siire¢
baslamistir.

Kriz 6ncesi sliregte merkez bankalarinin sadece kisa vadeli enflasyon odakli olmasi, orta
ve uzun vadede diger risklerin gézetilmemesine sebep olmustur. Bu durum uzun vadede
makroekonomik istikrar ve fiyat istikrar1 agisindan tehdit olusturabilecegini ortaya koymustur.
Bu nedenle genel olarak merkez bankalarinin fiyat istikrarinin yaninda finansal sistemde
biriken riskleri de kapsayacak sekilde politika olusturmasi fikri hakim olmustur. Fiyat istikrar1
ve finansal istikrar1 dengede tutacak faiz orami degisiklik goOsterebileceginden merkez
bankalarinin tek aracla ¢ok degiskenli bir durumu kontrol edemeyecegi sonucuna varilmistir.
Bu kapsamda her iki amaci da gézeten yeni ve farkli ara¢ kombinasyonlara ihtiya¢ duyulmustur
(Basc1 ve Kara, 2011: 3).

Geleneksel olmayan para politikalari, gelismis iilkelerde kriz ve sonrasinda finansal
piyasalar1 rahatlatmak amaciyla genel olarak finansman kosullarini gevsetmeyi amaglayan bir
dizi yeni 6énlemlerdir. Bu politikalar merkez bankasi tarafindan belirli piyasa segmentlerindeki
likidite eksikliklerini ve kredi spreadlerini dogrudan hedeflemeye kadar degisebilmektedir. Bu
finansman kaynaklar1 merkez bankasi likiditesi, krediler, sabit getirili menkul kiymetler veya
hisse senedi seklinde olabilir. Bu politikalar, finansman kosullarini etkilemeyi amagladigindan
s0z konusu politikalara basvurulurken merkez bankasi bilangosunun finansal saglamligi ve
normal piyasa isleyisine ters diismeyecek sekilde belirlenmesi olduk¢a 6nemlidir (Smaghi,
2009: 3). Geleneksel para politikast onlemleri ve araglari, merkez bankalarinin standart
operasyonel hedefi olan kisa vadeli faiz oranlarinin kontroliinii saglamak oldugu i¢in geleneksel
olmayan politikalar kisa vadeli faiz oranindan farkli olarak uzun vadeli risksiz faiz oranlari,
likidite ve kredi farklarini etkileyerek aktarim mekanizmasinin etkinligini artirabilmektedir.
Boylece kullanim amaci olan fiyat istikrarini saglamaya katkida bulunabilmektedir (Bindseil,
2016: 187). Genel olarak geleneksel olmayan tedbirler zor durumda olan bankalara, hane
halklarina ve finansal olmayan sirketlere gerekli finansman kosullarini sunar ve ayn1 zamanda
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s0z konusu dis finansman bigimleri arasindaki farklar1 azaltarak varlik fiyatlarin1 ve
ekonomideki fon akisini etkileyebilmektedir.

2008 kiiresel kriz sonrasi basta Amerika Birlesik Devletleri merkez bankasi (FED)
olmak lizere gelismis ililke merkez bankalar1 kiiresel finans krizinin etkilerini kontrol altina
almak amaciyla genis Olgeklerde parasal genisleme politikalar1 uyguladilar. S6z konusu
genigleme politikalar1 bircok gelismekte olan {ilke ekonomisini etkiledigi gibi Tiirkiye
ekonomisini de ciddi bir sekilde etkilemistir. Bu siiregte kisa vadeli yurt dis1 finansman
firsatlarinin  olduk¢a fazla ve diisiik maliyetlerle saglanabilmesi kredi genislemesini
hizlandirmig olup Tiirk lirasinin giderek degerlenmesine sebep olmustur. Bu gelismeler, 2010
yilinin ikinei yarist itibariyle dis dengesizlikleri ve makro finansal riskleri arttirmistir. Bu
dogrultuda TCMB, 14 Nisan 2010 tarihinde kiiresel finans kriz ortamindan ¢ikis siirecinde
diinya ekonomilerinde yasanan gelismeler neticesinde olusan sermaye hareketlerindeki ytiksek
dalgalanmalarin makroekonomik ve finansal istikrar iizerinde yarattigi olumsuz etkiyi azaltmak
adma ¢ok kapsamli ve c¢esitli yeni para politikast kompozisyonu uygulamaya baslamistir. Bu
cercevede, s0z konusu siirecte enflasyon goriiniimiiniin olumlu seyretmesinin sagladigi avantaj
ile birlikte makro finansal riskleri kapsayan politikalar gelistirilmistir. Bu kapsamda, geleneksel
politika arac1 olan bir haftalik vadeli repo ihalelerinin yaninda faiz koridoru, zorunlu karsiliklar,
rezerv opsiyon mekanizmasi ve diger likidite politikalar1 aktif olarak kullanilmaya baglanmigtir

(TCMB, 2012: 4).

TCMB 2010 yilinda yeni politika stratejisi kapsaminda fiyat istikrar1 ile birlikte finansal
istikrar1 da saglamak amaciyla uyguladigi yeni para politikasi araglarindan biri faiz koridoru
uygulamasidir. TCMB faiz koridorunu, gecelik vadede bankalardan borg alabilecegi ve
bankalara borg verebilecegi faiz diizeylerinin arasinda kalan alan olarak tanimlanmaktadir. Bu
durumda yeni para politikas1 gergevesinde gecelik piyasada olusan faiz oranlari, politika
faizinde degislik yapmadan finansal gelismelere paralel olarak ayarlanabilmektedir. Diger bir
deyisle piyasaya siiriilen likidite orani ayarlanarak para piyasasinda olusan gecelik faiz
oranlarimin politika faizinden bagimsiz olugsmasina imkan verilebilmektedir. Bu imkan
dahilinde TCMB, anlik fiyat dalgalanmalarinin makro ekonomik gdstergeler tizerindeki negatif
etkisini sinirlandirmak amaciyla gerekli gordiigii zamanlarda miidahalede bulunmaktadir
(TCMB, www.tcmb.gov.tr, 2013). Bir diger para politikasi ara¢larindan olan zorunlu karsiliklar
(ZK), merkez bankasinin 2010 yilinin son ¢eyreginden itibaren finansal istikrar hedefi
kapsaminda sik¢a ve etkin bir sekilde kullandig1 bir politika aracidir. Ulkeye yogun sermaye
giriglerinin yasandig1 siireglerde asir1 kredi genislemesinin sebep olacagr makro ekonomik
risklerinin onune gecebilmek adina ZK oranlari artirilmaktadir. Diger taraftan sermaye
girislerinin azaldig: siireglerde ise, kredilerde birdenbire yasanilabilecek durgunlugun oniine
gecebilme adina bu oranlar disiiriilmektedir (TCMB, 2010: 51). TCMB’nin kriz surecinden
cikma stratejisi kapsaminda uyguladigi politika araclarindan biri de rezerv opsiyon
mekanizmasidir (ROM). TCMB bu politikay1 ozellikle sermaye hareketlerindeki yiiksek
volatilitenin makroekonomik ve finansal istikrar iizerinde olusturabilecegi negatif etkileri
azaltmak amaciyla gelistirmistir.

Para politikalarinin etkinligi faiz oranlarinin ve varlik fiyatlariin ilgili politikaya nasil
tepki verecegine oldukga baghdir. Her iki parametre dogru bir ¢ergeve iizerine oturtuldugunda
hem politika daha tutarli olur hem de politikanin vermek istedigi mesaj daha etkili olur. Ayrica
kiresel dunyada bir politika olustururken piyasa gergeklerine uyumlu olmak adina ig
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dinamiklerin yaninda dig dinamiklerin de goz 6niinde bulundurulmasi gerekmektedir. Clnku
kiresel kriz, finansal kurumlarin uluslararasi ortamlarda birbirine bagimli olmalar1 nedeniyle
sorunu yalnizca i¢ dnlemler ile ¢6zebilmenin miimkiin olmadigini ortaya koymustur.

Bu ¢alismada, 2008 finans krizi sonrasinda TCMB’nin yeni para politikasi ¢ercevesinde
uygulamis oldugu geleneksel olmayan para politikalar1 ile secilmis makro ekonomik
gostergeler arasindaki iliski incelenmistir. Bu kapsamda oncelikle kiiresel kriz ve sonrasinda
yuritilen geleneksel olmayan para politikalarina deginilmistir. Sonrasinda ilgili literatlire ve
calismanin ana kapsamini olusturan B-VAR modeli hakkinda teorik bilgilere yer verilmistir.
Calismanin analiz kisminda ii¢ ekonometrik model kurulmus olup, her bir ekonometrik model
ile bir alt probleme iliskin yanit aranmistir. Bu kapsamda Tiirkiye’de uygulanan geleneksel
olmayan para politikalarindan faiz koridoru, zorunlu karsiliklar ve rezerv opsiyon mekanizmasi
gibi siklikla kullanilan politika araglar ile sec¢ilmis makro ekonomik gostergeler arasindaki
iliski onciil kosullarin oldugu varsayimi altinda tahminleme yapma imkén1 saglayan B-VAR
yontemiyle analiz edilmistir. Bu yontem 6zelikle para politikalarinin etkinligi noktasinda birden
fazla tahminleme firsati sunmasi bakimindan kapsamli bir analiz imkan1 saglamaktadir.

Yapilan literatiir taramas1 sonucunda uluslararasi literatiirde geleneksel olmayan para
politikalarinin etkinliginin tespitinde B-VAR modelinin olduk¢a dikkat gekmesine karsin ulusal
literatliirde Ozellikle para politikast B-VAR model ¢ergevesinde yapilan ¢alismalarin kisith
sayida oldugu tespit edilmistir.

Tiiztin ve Kahyaoglu (2015) ¢alismalarindaki, TCMB’nin finansal istikrar1 saglamak
adina ani durumlarda sermaye hareketliligi ve kredi genislemesini kontrol altina almak adina
geleneksel olmayan politikalarin etkili olduguna sonucu, bu ¢aligma sonuglari ile uyumludur.

Ogiing (2019) ise, kosullu ve kosulsuz enflasyon tahmin performansini degerlendirdigi
caligmasinda B-VAR modellerinin Turkiye'de enflasyonu tahmin etmek icin iyi bir segim
oldugunu belirtmistir. Bu sonug ¢alismamizin analiz sonuglarinda yer alan, geleneksel olmayan
para politikalari ile yliksek etkilesim iginde olan makro ekonomik degiskeninin enflasyon
oldugu bilgisi ile uyumludur. Ancak her iki ¢calismada B-VAR modellemesi ile ilgili kisith bilgi
ve geleneksel olmayan para politikalarinin etkinliginin az sayida degiskenle analiz edildigini
sOyleyebiliriz. Bu agidan bu ¢alisma geleneksel olmayan para politikalar1 ve makro ekonomik
gostergeler arasindaki iliskiyi 6n kosullar ¢ergevesinde ele alarak bu anlamda genis bir
perspektif sunmaktadir. Ayrica arastirmacilar, Turkiye verilerinin tahmini yiksek oranda
belirsiz oldugu i¢in, onciil kosullar oldugu varsayimi altinda tahminleme yapma imkan
saglayan B-VAR model sonuglarinin daha anlamli oldugunu savunmuslardir. Bu dogrultuda,
Tiirkiye 6zelinde konu ile ilgili s6z konusu boslugun doldurulmasi ve Onciil bilgilerle
geleneksel olmayan politikalarin Tirkiye 6zelindeki etkinligini ortaya koymak calismanin
Oznelligini olusturmaktadir.

2. LITERATUR

Literatirde yeni olsa da geleneksel olmayan para politikalar1 ve bu politikalarin
etkilerini arastiran yerli ve 6zellikle yabanci ¢alismalar mevcuttur. Bu boliimde kiiresel krizde
ve sonrasinda yiriitiilen geleneksel olmayan para politikalar1 ve makro ihtiyati politika
konularinda literatiirde yer alan ¢alismalara yer verilmektedir.
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B-VAR literatliriiniin éncii ¢alismalarindan olan Kenny ve digerleri (1998), Irlanda
enflasyonunu tahmin etmek igin ¢oklu zaman serisi modellerinin tahmininde, Bayesian
yaklagimini kullanmiglardir. Enflasyon oranlarinin tahmini yiiksek oranda belirsiz oldugu i¢in,
B-VAR model sonuglarinin 6nciil kosullar oldugu varsayimi altinda tahminleme yapma imkani
sagladigindan, sonuclarm daha anlamli oldugunu savunmuslardir. Analiz sonucu, Irlanda’da
doviz kuru ve yurtdisi fiyatlarinin enflasyonun onemli 6l¢iide belirleyicileri oldugunu
gostermektedir.

Lenza ve digerleri (2010), 2008: 11-2009: 8 donemi i¢in Euro bolgesinde geleneksel
olmayan para politikalarinin reel ekonomi, krediler ve faiz oranlari tizerindeki etkilerini B-VAR
modeli ile analiz etmislerdir. Bulgular s6z konusu politikalarin krediler ve faiz oranlarn
tizerinde oldukga etkili oldugunu, reel ekonomi ve enflasyon lizerinde gecikmeli de olsa etkili
oldugunu gostermistir. Ayrica ¢alisma, bulgularla degerlendirildiginde finansal sektoriin ve
ekonominin istikrara kavusturulmasinda geleneksel olmayan para politikalarinin 6nemli
etkilerinin oldugu sonucuna varmistir.

Migliardo (2010), para politikas1 soklarinin Italyan ekonomisi iizerindeki kisa vadeli
etkilerini B-VAR modeli ile analiz ettifi c¢aligmasinda, Italyan ekonomisinde para
politikalarindaki bir degisikligin GSMH’y1 yiiksek oranda etkiledigi sonucuna varmistir.

Evans ve Alenoghena (2017), calismalarinda, Afrika'da kisi basina diisen GSYIH daha
ylksek finansal kapsayiciliga doniisebilir mi? sorusuna 15 Afrika iilkesi i¢in 2005-2014
yillarin1 kapsayan veri setini kullanarak B-VAR modeli ile cevap aramiglardir. Analiz bulgulari,
kisi basina diisen GSYIH'da meydana gelen artislarin finansal tabana yayilma iizerinde énemli
etkileri oldugunu gostermektedir. Ayrica parasal genislemenin, kredi arzinin, okuryazarligin ve
internet kullanim oraninin finansal tabana yayilma iizerinde etkili oldugu sonucuna ulagmustir.

Bhattarai ve digerleri (2021), ABD’nin parasal genisleme politikalarinin gelismekte
olan ekonomiler iizerindeki etkilerini Bayesian panel VAR modeli ile tahmin etmislerdir.
Analiz sonuglari, ABD’nin aldig1 bir QE kararinin GOU'lerdeki finansal degiskenleri 6nemli
ol¢iide etkiledigi ve "Kirilgan Begli" iilkeleri diger gelismekte olan iilkelere kiyasla daha fazla
etkiledigi sonucuna varilmigtir. Ayrica QEmnin gelismekte olan iilkelerde doviz kurunun
degerlenmesine, uzun vadeli tahvil faizlerinin diismesine, borsanin hareketlenmesine ve soz
konusu iilkelere sermaye akimlarinin hizlanmasina da yol ac¢tigini ortaya koymustur.

Tiiztin ve Kahyaoglu (2015), TCMB’1in makro ihtiyati para politikalarmin etkinligini
2008-2013 donemini kapsayan aylik verilerle BVAR modeli araciligiyla test etmislerdir.
Analiz bulgular1i TCMB’nin finansal istikrar gostergesi olarak belirledigi sermaye
hareketliliginin ve kredi genislemesinin dis dinamiklerden etkilendigini gostermektedir. Ayrica
finansal istikrarin ani soklardan korunmasi agisindan s6z konusu politika setinin etki-tepki
mekanizmas1 kapsaminda etkili bir sekilde kullanilmas1 gerektigi sonucuna varilmstir.

Tunali ve Yalginkaya (2016), ¢alismalarinda merkez bankalarinin geleneksel olmayan
para politikas1 araglarina neden basvurduklarini sorgulayarak, s6z konusu araglari
aciklamislardir. Geleneksel olmayan para politikasi araglarindan niceliksel genigleme ve kredi
geniglemesi uygulamalarinin kiiresel piyasalarda likidite fazlasi olusturdugu belirtilmistir.
Geleneksel olmayan para politikalarinin uygulandigi dénemde Tiirkiye ekonomisi igin
enflasyon ve reel doviz kuru arasindaki iligki Granger nedensellik testi ile incelenmistir.
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Bulgular sonucunda, enflasyondaki degisimler ile reel doviz kuru degisimleri arasinda kisa ve
uzun donemde iliski tespit edilmistir.

Ogiing (2019), farkl biiyiikliikteki Bayes¢i vektdr otoregresyon (BVAR) modellerinin
kosullu ve kosulsuz enflasyon tahmin performansini degerlendirdigi g¢alismasinda, bazi
degiskenlerin gelecekteki patikalarina kosullanmis kiigiik ve orta 6lgekli B-VAR modellerinin
Tiirkiye'de enflasyonu tahmin etmek i¢in iyi bir se¢im oldugunu belirtmistir.

Celik (2022), TCMB’nin 2008 finans krizi sonrasinda uyguladig: yeni para politikasi
araglarinin etkinligini makro ihtiyati bir a¢idan ele almistir. Yeni para politikasinin aktarim
mekanizmas1t DSGE modeli ¢er¢evesinde agiklanarak, politika etkinligini Bayes¢i Yapisal
VAR modeli ile analiz edilmistir. Analiz sonuglari, uygulanan yeni para politikalarinin cari
dengede iyilesme sagladigi, doviz kurlarindaki oynakligi azalttigi ve kredi genislemesini
siirlandirdigini ortaya koymustur.

3. EKONOMETRIK MODEL VE VERI SETi

Calismanin analiz boliimiinde Tiirkiye’de uygulanan geleneksel olmayan para
politikalarindan faiz koridoru, zorunlu karsiliklar ve rezerv opsiyon mekanizmasi gibi siklikla
kullanilan politika aracglar1 ile makro ekonomik gdstergeleri temsilen enflasyon orani, sanayi
tiretim endeksi, reel doviz kuru, toplam krediler ve issizlik oranlar1 arasindaki iliski B-VAR
yontemiyle analiz edilmistir. Modelin tahmininde, 2010: 1-2021: 12 donemini kapsayan aylik,
tic ve altt aylik veri setinden yararlanilmis olup, veriler TCMB Elektronik Veri Dagitim
Sisteminden (EVDS) alinmistir. Baslangig tarihi Tiirkiye’de aktif olarak geleneksel olmayan
para politikalarin kullanilmaya baslandigi tarih alinmistir. Tanimlayict istatistikler ve
Genellestirilmis Lineer Model (GLM) analizi SPSS 25.0 programinda; birim kok testleri,
otokorelasyon, etki-tepki analizleri E-views 7.0 programinda; B-VAR analizi ise Stata/MP 14.0
paket programinda gerceklestirilmistir. Analizler %95 giiven diizeyinde (0.05 anlamlilik
diizeyinde) yapilmistir.

3.1. Metodoloji

Para politikalarinin etkinliginin ampirik olarak analiz edildigi ¢alismalarin ¢ogunda ¢ok
degiskenli Vektor otoregresif (VAR) modelleri kullanilmaktadir. Sims (1980), tarafindan ilk
olarak karigik yapisal yontemlere alternatif olarak gelistirilen VAR analizi iktisadi calismalarda
sik¢a kullanilmaktadir. Ayrica VAR modeli degiskenler arasinda igsellik ve digsallik ayrimina
gidilmeden degiskenlerin birbirileri ile iliskilerini ortaya koyan ve de degiskenlerin gecikmeli
degerlerini kapsayan dinamik ve esanli bir tahmin yontemidir (Bagliano ve Favero, 1998: 1070-
1072).

Bu modeller fazla uygunluk egilimi gdsterdigi i¢in ¢ok sayida orneklem dis1 zayif
ihtimaller Uretebilirler (Kasap ve Kavak,2010:174). Ayrica ¢ok sayida parametre ile yapilan
genis modellerde VAR analizlerinde asir1 parametrizasyon problemi yasanmaktadir. B-VAR
modelleri Litterman (1980), tarafindan kisitsiz VAR modellerinde yasanan asiri
parametrelesme ve serbestlik derecesi kaybi sorununun ¢éziimii ve daha genis tahminleme
imkani vermesi bakimindan VAR modellerine alternatif olarak 6nerilmistir. Litterman (1986),
VAR'larin s6z konusu kisit problemini ¢6zmek ve tahmin performansini saglamlastirmak
amaciyla modelde kullanilan her bir degisken i¢in her tiirlii 6n bilgiyi dikkate alarak
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tahminleme imkan1 veren daha esnek Bayesci teknikler onermistir. Ayrica B-VAR ekonometrik
teoriden ziyade istatistiksel kurallara dayanan kisitlar1 birlestiren bir uygulamadir (Litterman,
1986: 32).

B-VAR modellerindeki ana fikir model parametrelerinin tesadiifi degiskenler
oldugudur. Bu fikrin mekanizmasi tiim bilinmeyen biiyiikliikler i¢cin 6n bilgilerin bir 6n dagilim
ile temsil edilmesi ve sonsal dagilimlar elde etmek icin gbzlemlerden gelen nesnel bilgilerle
birlestirilmesidir. Sonsal dagilimlar Bayes Teoreminin uygulanmasi ile elde edilir (Seving ve
Ergiin, 2009: 87). Bayesci analizde, dncdl olabilirlik ve sonsal dagilimsal 6zellikleri oldukga
onemlidir. Belirlenemeyen her sey, bir olasilik dagilimi atanabilen tesadiifi bir degisken olarak
kabul edilir. Oncelik ilgilenilen parametrelerin bilgisine dayanirken olabilirlik 6rneklemdeki
bilgidir. Bayes teoremini kullanarak, 6nceki dagilim ve olasiligin birlesimi sonsal dagilim1 verir
(Evans ve Alenoghena, 2017: 48).

B-VAR modellerinin alternatif yapisal modellerle, kisitsiz veya kisithh VAR modelleri
ile kiyaslandiginda bazi noktalarda daha iistiin oldugu savunulmaktadir. Bu kapsamda;

> B-VAR modelleri diger alternatif (ARIMA ve VAR) yontemlere oranla 6znel
diizeltmeler yapilmadan daha fazla degisken ve dolayisiyla daha az sayida serbestlik derecesi
ile ¢alismaktadir. Bu kapsamda daha objektif ongoriiler elde edilebilece§inden daha etkin
sonuclar vermektedir (Ramos, 2003).

> Gelecekteki ekonomik gelismeler hakkinda gézlenemeyen durumlar i¢in daha
dogru yanitlar olusturabilmektedir.

> B-VAR modeller degiskenlerin birbirileriyle olan hipotetik iliskileri de
aciklayabilmektedir (Coker ve Sezgin, 2007: 294).

Biitiin bunlarin yaninda yapilan ¢aligmalarin sonuglar1 degerlendirildiginde B-VAR
model sonuglarimin VAR model sonuglartyla ¢cok farkli olmadigi gézlemlenmistir. Bunun
nedenini ise her bir dénem icin en iyi ortak bir modelin olmamas: olarak ifade edilmektedir
(Wi, 1999, Coker ve Sezgin, 2007: 294).

Verilerin tanimlanmasinda ortalama ve standart sapma degerleriyle medyan ve degisim
araliklar1 kullamilnustir. Iliskisel tarama analizinden ©6nce serilerin normal dagilima
uygunlugunun test edilmesi i¢in Kolmogorov Smirnov Testi yapilmigtir. Test sonucunda
dagilimlarin nonparametrik 6zellik gostermesinden 6tiirli, Spearman’s rho korelasyon analizi
yapilmistir. Korelasyon analizinde anlamli ¢ikan degiskenlerin B-VAR analizinin dogrulayict
sonuclarint almak {izere Genellestirilmis Lineer Model (GLM) analizi yapilmustir.

Ekonometrik analizlerde sonuclarin etkin ve anlamli ¢ikabilmesi i¢in varsayim
problemlerinin (otokorelasyon, degisen varyans), serilerin logaritmalarinin alinmasi gibi bir
yontemle ¢oziilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda B-VAR analizinden 6nce, birim kok analizi
icin Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Peron (PP) birim kok testleri ile serilerin
bireysel zaman serisi 6zellikleri, Regresyon Analizi ve Araci Degisken Regresyon Analizi ile
de zaman serilerinin birbirlerine etkileri incelenmistir. Birim kok testi sonuglarina gore birim
kok iceren ve normal dagilima uymayan serilerde, logaritmik doniisiim yapildiktan sonra diger
degiskenlerle birlikte analize dahil edilmistir. Birim kdk sonuglarindan sonra, seriler arasinda
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esbiitiinlesme analizi yapilmis ve kointegrasyon olup olmadigina bakilmistir. Daha sonra
arastirma serilerinin trend grafikleri yapilmis ve ardindan B-VAR normal regresyon modeli
Random-walk Metropolis-Hastings ornekleme yontemi ile yapilmistir. Calisgmada B-VAR
tahmini icin Flat 6nseli kullanilmistir ve ligiincli gecikme ile tahmin edilmistir. B-VAR model
sonuclart Monte Carlo Standart Hata (MCSE) ile ortaya konmustur. MCSE sonsal ortalama
tahmin standart hatasini ortaya koyarak yapilan simiilasyonlarin dogrulugunu 6lgmektedir.

Calismada ii¢ ekonometrik model kurulmus ve her bir ekonometrik model ile bir alt
probleme iliskin yanit aranmigtir. Modellerde zaman kirilma etkileri her bir model i¢in birinci
derece alinmig ve “enter” modeli kullanilmistir. Buna gore arastirmanin birinci alt problemi
asagida yer almaktadir:

S1: Geleneksel olmayan para politikalarindan faiz koridoru iizerinde se¢ilmis
makroekonomik gostergelerin nasil bir etkisi vardir?
Faiz koridorus= ao + 11 enflasyont1 + B1.2 reel doviz kuruea + f13 issizlike1 + f1.4
toplam kredilert.1 + f15 sanayi Uretim indeksit1+ €,

S2: Geleneksel olmayan para politikalarindan zorunlu karsiliklar orani iizerinde
secilmis makroekonomik gostergelerin nasil bir etkisi vardir?
Zorunlu karsiliklar oranit = ao + f1,1 enflasyon w1 + f1.2reel doviz kuru t1 + f1.3
issizlike1 + S1.4 toplam krediler 1 + B1,5 sanayi Uretim indeksi 1 + €;,_4

S3: Geleneksel olmayan para politikalarindan rezerv opsiyon mekanizmasi tizerinde
se¢ilmis makroekonomik gdstergelerin nasil bir etkisi vardir?
Rezerv opsiyon mekanizmasi= ao + 1,1 enflasyon 1 + 1.2 reel doviz kuru 1 + f1,3
issizlik t1 + f1.4 toplam krediler 1 + f16 sanayi Uretim indeksi t1+ &,_4

3.2. Ampirik Bulgular
Tammlayic1 Istatistikler

Arastirmanin bagimli ve bagimsiz serilere yonelik tanimlayict analiz sonuglari
asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 1. Tanimlayici Istatistikler

Ortalama Std. Sapma Medyan Minimum Maksimum

FK borg alma 8,76 5,45 7,25 1,50 22,50
FK borg verme 12,33 5,04 10,75 6,50 25,50
ZK g ay 14,16 9,23 13,41 -11,96 36,98
ZK alt1 ay 32,29 67,68 6,33 -45,45 329,49
ROM 0,52 0,29 0,59 0,06 1,23

Enflasyon 10,86 4,81 9,25 3,99 36,08
Sanayi Uretim 7,25 10,18 7,17 -31,13 65,17
Reel kur -4,44 9,53 -5,21 -31,77 22,96
Toplam kredi 23,80 10,13 22,27 -5,42 44,33
Issizlik 10,68 1,76 10,40 7,30 14,70
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FK bor¢ alma ortalamasi arastirmada incelenen 2010/1 ile 2021/12 dénemi igin
8,761£5,45 olup medyan olarak 7,25 ve aralik olarak 1,50 ile 22,50 degeri arasinda
degismektedir. FK borg verme verisi ise 12,33+5,04 olup medyan olarak 10,75 ve aralik olarak
6,50 ile 25,50 degeri arasinda degismektedir. Ug aylik ZK ortalamas1 14,16+9,23 ve alt1 aylik
ZK ortalamasi 32,19+67,68 degerine sahiptir. Degisim aralig1 ii¢ aylik ZK i¢in -11,96-36,98 ve
altt aylik ZK i¢in -45,45-329,49 olarak gergeklesmistir. ROM ortalamasi 0,524+0,29 olup
arastirma zaman diliminde 0,59 medyan ve 0,06-1,23 degisim araligina sahiptir. Enflasyon
ortalamasi 10,86+4,81 olup sanayi liretim indeksi ortalamasi 7,25+10,18, reel kur ortalamasi -
4,4449,53 ve toplam kredi ortalamas1 23,80+10,13 degerlerine sahiptir. Issizlik ortalamas: ise
incelenen zaman diliminde 10,68+1,76 degere ve 7,30-14,70 degisim araliina sahiptir.

B-VAR Model Analiz Sonuc¢lar1

B-VAR modeli 6ncesinde her bir degiskenin birim kok analizi i¢in yapilan Augmented
Dickey Fuller (ADF) ve Phillips Peron (PP) birim kok testleri ile duraganligi incelenmistir.

Tablo 2. Birim Kok Testi Sonuglari

ADF PP

Sabit Sabit&Trend Sabit Sabit&Trend
FK borg alma -2.815 -4.059* -2.036 -2.987
FK bor¢ verme -3.194* -3.861* -2.290 -2.823
ZK ig ay -2.348 -2.508 -2.579* -2.764
ZK alt1 ay -3.269* -3.279 -2.606* -2.628
ROM -0.265 -3.961* -3.286* -4.656*
LnEnflasyon -1.075* -3.168* -0.775* -2.459*
Sanayi Uretim -7.069* -7.118* -7.270* -7.330*
Reel kur -4.241* -4.696* -3.090* -3.501*
Toplam kredi -2.651 -2.777 -2.765* -2.969
Issizlik -2.916* -2.359 -0.940 -1.271

H, : Seri birim kok icermektedir.
*p<0.05 H, ret, seri birim kok icermemektedir.

Birim kok test sonuglarina gore enflasyon verisi hem ADF testi sonuclarina gére hem
de PP sonuglarima gore birim kok icermektedir. Analizlerde birim kok iceren enflasyon
verisinin dogal logaritmasi alinmistir.

Tablo 3. FK Bor¢ Alma Faiz Oran1 Degiskenine Yonelik B-VAR Analizi Sonuglari

Bayesian lognormal regression MCMC 12,500
Random-walk Metropolis-Hastings sampling iterations
Burn-in 2,500
MCMC 10,000
sample size

Number of obs 144
Acceptance 227
rate
Efficiency: .003
min
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Avg .0182
max 072
FK_borg_al Mean Std. Dev. | MCSE | Median Equal-tailed
ma (95% Cred. Interval)
In_enflasyon | 1.110 .262 .045 1.147 506 1.567
Sanayi_ureti .001 .009 .0003 .001 -.016 .019
m
Reel _kur -.008 011 .001 -.007 -.030 .013
Toplam_kre | -.025 .010 .001 -.025 -.047 -.004
di
Issizlik .004 015 .001 .004 -.025 034
_cons -.057 795 139 -.184 -1.389 1.815
Log marginal likelihood = - 441.298

Analiz sonuglarina goére Monte Carlo Standart Hata (MCSE) degeri enflasyon
parametresinde yiiksek olup bunu sirastyla issizlik, reel kur, toplam kredi ve sanayi iiretimi
izlemektedir. FK bor¢ alma faiz orami lizerinde B-VAR rassal etki modelinin kabul orani
%22.77 olup diisiik diizeyde etkinlige sahiptir. 2

Tablo 4. FK Bor¢ Alma Faiz Orani ile Bagimsiz Degiskenler Arasindaki Iligkinin
Genellestirilmis Lineer Model Sonuglari

95% Wald Giiven Arahgi Hipotez Testi

Parametreler B Std. Hata Minimum Maksimum | Wald Ki-Kare df p
(Kesisim) -12,868 2,508 -17,785 -7,952 26,317 1 ,000
In_enflasyon 8,086 ,959 6,206 9,966 71,066 1 ,000
Sanayi_Uretim -,031 ,029 -,088 ,026 1,126 1 ,289
Reel_kur -,097 ,030 -,156 -,038 10,281 1 ,001
Toplam_kredi -,141 ,030 -,200 -,082 22,097 1 ,000
Issizlik ,554 ,149 ,261 ,846 13,772 1 ,000
(Olgiim) 5,7142 ,706 4,485 7,279
Bagimli Degisken: FK_borc_alma
Model: (Kesisim), In_enflasyon, sanayi uretim, reel kur, toplam kredi, issizlik
a. Maksimum benzerlik.

GLM analizi sonuglar1 ise FK bor¢ alma faiz orani {izerinde ¢ok degiskenli analizde
enflasyon (B=8.086; p>0.01), reel kur (B=-0.097; p<0.01), toplam kredi (B=-0.141; p<0.01) ve
issizligin (B=0.554; p<0.01) katkis1 anlamlidir. Etki yonii incelendiginde FK bor¢ alma
serisindeki bir birimlik artis enflasyonda 8.086 birimlik artis, reel kurda 0.097 birimlik azalis,
toplam kredilerde 0.141 birim azalig ve issizlikte 0.554 birimlik artis anlamina gelmektedir.
Sanayi tiretiminin katkisi ise anlamh degildir (p>0.05).

2 FK borg alma ile iligkili parametrelerin dagilim grafigi Ek 1’ de yer almaktadir.
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Tablo 5. FK Bor¢ Verme Faiz Orani1 Degigskenine Yonelik B-VAR Analizi Sonuglari

Bayesian lognormal regression MCMC 12,500
Random-walk Metropolis-Hastings sampling iterations
Burn-in 2,500
MCMC sample 10,000
size
Number of obs 144
Acceptance 227
rate
Efficiency: .003
min
Avg .0182
max .072
FK_bor¢_alma Mean | Std. Dev. MCSE Media Equal-tailed (95% Cred.
n Interval)
In_enflasyon 1.110 .262 .045 1.147 .506 1.567
Sanayi _uretim .001 .009 .000 .001 -.016 .019
Reel kur -.008 011 .001 -.007 -.030 .013
Toplam_kredi -.025 .010 .001 -.025 -.047 -.004
Issizlik .004 .015 001 004 -.025 034
cons -.0571 795 139 -.184 -1.389 1.815
Log marginal likelihood = - 441.298
Parameters are elements of the linear form xb FK bor¢ alma.

FK bor¢ verme degiskeninin MCSE degeri yine enflasyon i¢in en yiiksek diizeyde olup
bunu toplam kredi, igsizlik, reel kur ve sanayi iiretimi izlemektedir. Modelin kabul orani
%24.89 olup, diisiik diizeyde etkinlige sahiptir®.

Tablo 6. FK Bor¢ Verme Faiz Orani ile Bagimsiz Degiskenler Arasindaki iligkinin
Genellestirilmis Lineer Model Sonuglari

95% Wald Giiven Aralig1 Hipotez Testi

Parametreler B Std. Hata Minimum Maksimum Wald Ki-Kare df p
(Kesigim) -7,880 3,051 -13,861 -1,898 6,667 1 ,010
In_enflasyon 8,013 1,166 5,726 10,301 47,155 1 ,000
Sanayi_lretim -,039 ,035 -,109 ,031 1,207 1 272
Reel kur -,077 ,036 -,149 -,005 4,383 1 ,036
Toplam_kredi -,067 ,0366 -,139 ,005 3,343 1 ,067
Issizlik ,289 ,181 -,067 ,645 2,528 1 ,112
(Olgiim) 8,4572 1,044 6,638 10,774
Bagimli Degisken: FK_borc_verme
Model: (Kesisim), In_enflasyon, sanayi uretim, reel kur, toplam kredi, issizlik
a. Maksimum benzerlik.

FK borg verme (izerinde ise sadece enflasyon (B=8.013; p<0.01) ve reel kur (B=-0.077,;
p<0.05) etkisi anlamlidir. FK bor¢ vermede bir birimlik artis enflasyonda 8.013 birimlik artisa

3 FK borg verme ile iliskili parametrelerin dagilim grafigi Ek 2° de yer almaktadir.
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ve reel kurda 0.077 birimlik azalisa neden olmaktadir. Sanayi liretimi, toplam kredi ve igsizligin
FK bor¢ verme iizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamli degildir.

ZK alt1 aylik seri ile bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon analizi sonuglari
anlamli olmadigindan B-VAR ve GLM analizleri yapilmamustir. Sadece ZK {i¢ aylik parametre
ile iligskiye bakilmistir.

Tablo 7. ZK Ug Aylik Faiz Orani Degiskenine Y&nelik B-VAR Analizi Sonuglari

Bayesian lognormal regression MCMC 12,500
Random-walk Metropolis-Hastings sampling iterations
Burn-in 2,500
MCMC 10,000
sample size
Number of 144
obs
Acceptance .2686
rate
Efficiency: 0267
min
Avg .040
max .059
ZK _uc_ay Mean Std. MCSE Median Equal-tailed
Dev. (95% Cred. Interval)
In_enflasyon -5.203 270 .015 -5.20 -5.745 -4.671
Sanayi_uretim .0840 .009 .0003 .839 .066 103
Toplam_kredi 45 009 .0005 455 436 474
Issizlik -.497 0.165 .0007 -.497 -.530 -.465
_cons 19.175 .826 .0505 19.163 17.592 20.896

Log marginal likelihood = - 3099.569

B-VAR model sonuglarina gére MCSE degeri en yiiksek etkiye sahip olan

parametre enflasyon olup bunu toplam kredi ve sanayi Uretim indeksi izlemektedir. Modelin
kabul edilebilme oran1 %26.86 olup etkinligi diisiiktiir.*

Tablo 8. ZK Ug Aylik Faiz Orani ile Bagimsiz Degiskenler Arasindaki Iliskinin

Genellestirilmis Lineer Model Sonuglari

95% Wald Giiven Arahg

Hipotez Testi

Parametreler B Std. Hata Minimum Maksimum Wald Ki-Kare df p
(Kesigim) -5,653 4,578 -14,627, 3,322 1,524 1 ,217
Sanayi_Uretim ,073 ,0721 -,068 ,215 1,037 1 ,309
Reel_kur 231 ,062 ,109 ,353 13,669 1 ,000
Toplam_kredi ,697 ,0709 ,558 ,836 96,733 1 ,000
[ssizlik ,269 ,346 -,409 ,947 ,604 1 ,437
(Olgiim) 36,8099 4,548 28,892 46,896

4 ZK i aylik ile iligkili parametrelerin dagilim grafigi Ek 3’de yer almaktadir.
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Bagimli Degisken: ZK uc_aylik
Model: (Kesisim), sanayi_uretim, reel kur, toplam_kredi, issizlik
a. Maksimum benzerlik.

ZK 1ti¢ aylik seri iizerinde reel kur (B=0.231; p<0.01) ve toplam kredilerin (B=0.697;
p<0.01) etkisi anlamlidir. Dolayisiyla ZK ii¢ aylik seride bir birimlik artis reel kurda 0.231
birim ve toplam kredilerde 0.697 birimlik artisa denk gelmektedir. Ote yandan ZK {i¢ aylik
lizerinde sanayi liretimi ve igsizligin etkisi anlamli degildir (p>0.05).

ROM serisi ile enflasyon ve issizlik serileri arasinda negatif yonlii, reel kur ile de pozitif

yonlil bir iligki olsa da bu iligkiler oldukea diisiik ve diizensizdir. Aslinda verilerin bu dagilim
yapisi, BVAR modelinde her degiskenin rassalli§i dnermesiyle de ortiismektedir.

Tablo 9. Rom Serisine Yonelik B-VAR Analizi Sonuglari

Bayesian lognormal regression MCMC 12,500
Random-walk Metropolis-Hastings sampling iterations
Burn-in 2,500
MCMC 10,000
sample size
124
Number of
obs
Acceptance 228
rate
Efficiency: .063
min
Avg 076
max .084
ROM Mean Std. MCSE Median Equal-tailed
Dev. (95% Cred. Interval)
In_enflasyon -1.083 .300 .010 -1.089 -1.689 -.495
Reel _kur -.001 011 .0004 -.001 -.023 .020
Issizlik 021 .015 .0006 021 -.009 .050
_cons 1.501 .753 026 1.482 .001 2.966
Log marginal likelihood = - 36.521

B-VAR modeli sonuglarina gére ROM ile enflasyon, reel kur, issizlik arasindaki
modelin kabul edilebilirlik diizeyi %22.88 olup diisiik diizeyde kabul edilebilirlige sahiptir.
MCSE degeri en fazla enflasyonla olup bunu issizlik ve reel kur izlemektedir.®

ROM serisi ile bagimsiz degiskenler arasindaki iliskinin Genellestirilmis Lineer Model
sonuclar1 agagidaki tabloda verilmistir.

® ROM ile iligkili parametrelerin dagilim grafigi sekil 4’de yer almaktadir.
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Tablo 10. ROM Serisi ile Bagimsiz Degiskenler Arasindaki liskinin Genellestirilmis Lineer
Model Sonuglari

95% Wald Giiven Arahgi Hipotez Testi
Parametreler B Std. Hata Minimum Maksimum WlilgreKl_ df D
(Kesisim) 1,626 172 1,287 1,965 88,473 1 ,000
Ln_enflasyon -,192 ,096 -,381 -,003 3,961 1 ,047
Reel_kur ,002 ,002 -,003 ,008 ,702 1 ,402
Issizlik -,057 ,015 -,086 -,027 14,233 1 ,000
(Olgiim) ,0502 ,006 ,038 ,065
Bagimli Degisken: ROM
Model: (Kesigim), In_enflasyon, sanayi_uretim, reel_kur, toplam_kredi, issizlik
a. Maksimum benzerlik.

ROM uzerinde enflasyon (B=-0.192; p<0.05) ve issizlik (B=-0.057; p<0.01) serilerinin
etkisi anlamliyken reel kur serisinin etkisi anlamli degildir. Buna gére ROM serisinde meydana
gelen bir birimlik artis enflasyonda 0.192 birimlik ve igsizlikte 0.057 birimlik azalisa sebep
olmaktadir.

4. SONUC

2008 finans krizi ABD’de baslamis ve daha sonra biitlin diinyay: etkisi altina alarak
kiiresel bir boyut kazanmistir. Gelismis lilke merkez bankalar1 basta olmak {izere kiiresel finans
krizinin etkilerini kontrol altina almak amaciyla genis 6lgeklerde parasal genisleme politikalari
uygulamislardir. S6z konusu genisleme politikalar1 birgok gelismekte olan tilke ekonomisini
etkiledigi gibi Tiirkiye ekonomisini de ciddi bir sekilde etkilemistir. Bu kapsamda olusan yeni
durumu kontrol altina almak amaciyla TCMB, 2010 yilinin son ¢eyregi itibariyle fiyat istikrari
ile birlikte finansal istikrar1 da saglamak amaciyla geleneksel olmayan para politikalarini
uygulamaya baslamistir. Bu ¢aligmada TCMB tarafindan uygulanan geleneksel olmayan para
politikalarindan faiz koridoru, zorunlu karsiliklar ve rezerv opsiyon mekanizmasi gibi siklikla
kullanilan politika araglar1 ile makro ekonomik gdstergeleri temsilen enflasyon orani, sanayi
tiretim endeksi, reel doviz kuru, toplam krediler ve issizlik oranlari arasindaki iligki analiz
edilmistir.

Geleneksel olmayan para politikalar1 ile ekonomik gostergeler arasindaki iligkiler
yorumlanirken zaman ve digsal kosullarin goz onilinde bulundurularak yapilmasi politikalarin
etkinligi acisindan 6nem arz etmektedir. Literatiirde geleneksel olmayan para politikalarinin
etkinliginin analiz edildigi caligmalarda o6zellikle B-VAR modelinin tercih edilmesi de bu
bilgiye dayandirilmaktadir. Ayrica olagan durumlarda para politikalarinin ¢ergevesi daha temel
Ozelliklerine bagliyken olaganiistii durumlarda siki iligki i¢inde olan parametrelerin dengesi
bozulabilmektedir. Bu kapsamda genellikle olaganiistii zamanlarda uygulanan geleneksel
olmayan para politikalarinin etkinliginin yorumlanmasi asamasinda B-VAR modelinin analiz
sonuglarmi onciil kosullar varsayimi altinda degerlendirmesi nedeniyle bu modelin diger
yontemlere kiyasla daha etkili olabilecegi sonucuna varilmaistir.

Calismada B-VAR modelinden elde edilen analiz sonuglart su sekildedir; geleneksel
olmayan para politikalar1 ile makro ekonomik gostergeler arasinda diisikk diizeyde de olsa
karsilikl1 bir etkilesim tespit edilmistir. Bu kapsamda faiz koridoru ile bagimsiz degiskenler
arasindaki iliski i¢in yapilan B-VAR model sonuglarina gore, borg¢ alma faiz orani ve borg

149



The Journal of Accounting and Finance- July (103): 135-154

verme faiz oran1 modelde diisiik diizeyde etkinlige sahiptir. Ug aylik zorunlu karsiliklar serisi
ile enflasyon ve igsizlik verileri arasinda negatif, sanayi iiretim indeksi ve toplam kredi arasinda
ise pozitif yonde oldukca zayif bir iligki tespit edilmistir. Zorunlu karsiliklar alt1 aylik seri ile
bagimsiz degiskenler arasinda anlamli bir iligki tespit edilememistir. Rezerv opsiyon
mekanizmasi ile enflasyon ve igsizlik serileri arasinda negatif yonlii, reel kur ile de pozitif yonli
bir iliski mevcuttur. Model genelinde s6z konusu para politikalar ile yiliksek etkilesim i¢inde
olan makro ekonomik degisken enflasyondur. Bu sonug¢ calismada yer alan literatiir ile de
uyumludur. Ayrica modelde kullanilan verilerin dagilim yapist B-VAR modelinde her
degiskenin rassalligi 6nermesiyle de ortlismektedir.

Ozetlemek gerekirse; ilk olarak geleneksel olmayan para politikalarinin zayif da olsa
makro ekonomik gdostergelerle iliski i¢inde oldugu ve bu politikalarin reel ekonomiyi farkl
derecelerde kismen de olsa etkiledigi sonucuna varilmistir. Ikinci olarak literatiirde de yer aldig
izere s6z konusu politikalar cogunlukla olaganiistii zamanlarda etkin olarak kullanilmaktadir.
Bu bilgi dogrultusunda analizde ele alinan zaman zarfi bakimindan Tirkiye ekonomisinde
ozellikle 2014 yihi itibariyle ekonomik goriiniimiin olumlu olmasi nedeniyle ilgili politikalara
daha az bagvurulmustur. Bu durum modelde her ii¢ politikanin da etki oranin diisiik olmasinin
nedeni olarak da ifade edilebilir. Bu cercevede TCMB’nin 2014 yili sonrasinda uygulamis
oldugu geleneksel olmayan para politika araclar1 ve makro ekonomik gdstergeler arasinda giiclii
bir etkiden s6z edilemeyecegi sonucuna ulasilmistir. Bu sonu¢ Eroglu ve Kara (2017)’nin
calisma bulgulariyla uyumludur. Geleneksel olmayan para politikalarinin gecikmeli de olsa reel
ekonomi ile etkilesim i¢inde oldugu ancak bu etkinin ¢ok kuvvetli ve kalic1 olmadigi sonucuna
vartlmustir. Diger bir ifadeyle geleneksel olmayan politikalarin segilmis makro ekonomik
gostergelerle kayda deger ve devamli bir etkilesim iginde olmadigi tespit edilmistir. Bu
dogrultuda segilen geleneksel olmayan para politikalarinin etkinliginin merkez bankasi
tarafindan belirlenen ana amacia gore ve Onciil kosullara gore degiskenlik gosterebilecegi
ifade edilebilir. Ayrica genelde diinya merkez bankalarinin 6zelde de TCMB’nin geleneksel
olmayan para politikasi uygulamalar1 zaman ve kosullara goére degerlendirildiginde olaganiistii
zamanlarda basvurulan politikalar yargisin1 desteklemektedir.
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Ek Sekil 1: FK Bor¢ Alma ile iliskili Parametrelerin Dagilim Grafigi
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Ek Sekil 2: FK Bor¢ Verme Ile Iliskili Parametrelerin Dagilim Grafigi
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Ek Sekil 3: ZK Ug Aylik ile iliskili Parametrelerin Dagilim Grafigi
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Ek Sekil 4: ROM Ile Iliskili Parametrelerin Dagilim Grafigi
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