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Editoriin Notu

Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi (AUDAS) Ocak ve Temmuz aylarinda olmak tizere yilda iki
defa online olarak yaymlanan uluslararas1 ve hakemli bir dergidir. Derginin yayim dili Tiirk¢e ve
Ingilizce’dir. Dergi, muhasebe, denetim ve giivence hizmetleri konusunda alana katki saglamak igin
hazirlanan kavramsal, kuramsal ve uygulamali makaleleri yayinlamay1 amaglamaktadir.

AUDAS Bilimsel ve etik kurallar1 dnceleyerek muhasebe, denetim ve giivence hizmetleri konularina
0zgli yayin yapan az sayida ancak onemli dergiler arasinda yer almak hedefindedir. Bu hedef
dogrultusunda dergimizin Temmuz 2024 sayisinda (Cilt 4, Say1 2) 5 makaleyi sizlerle bulusturmaktan
mutluluk duymaktayiz. Bu sayida makaleleri bulunan degerli yazarlari bu vesileyle tebrik ederim.

Dergimiz Index Copernicus, Directory of Research Journals Indexing, ASOS Index tarafindan
taranmaktadir. TR Dizin’de ise izleme/degerlendirme siireci devam etmektedir.

Dergimizin siz degerli aragtirmacilar ve okuyucularm katkisi ile Muhasebe, Denetim ve Giivence
hizmetleri alanlarinda 6nemli bir dergi olmasi i¢in yogun bir sekilde ¢alismalarimizi siirdiirmeye devam
ediyoruz. Calismalariniz1 dergimizde degerlendirilmesi i¢in Dergipark sisteminden yiikleyebilirsiniz.

Son olarak, bu sayida hakemlik degerlendirmeleriyle destek olan hocalarimiza ve saymin olusumunda
emegi gecen tiim ekip arkadaglarima tesekkiir eder, saygilarimi sunarim.

Doc¢. Dr. Ahmet Fethi DURMUS

Bas Editor
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Bireysel Yatirnmcilarin Dini Yonelim ve Finansal Okuryazarhk Diizeyleri
ile Davramssal Egilimlerinin Katihm Endeksi Yatirimlarina Etkisi: BIST te
Bir Uygulama*

Salih AYDIN'

Mehmet Serkan CALI?

Ozet

Borsa Istanbul’da islem goren sirketler faaliyet alanlarina gore farklilasabilmektedir. Faizsiz yatirrm ve katilim
bankacilig1 prensiplerine gore islem goren hisse senetlerinden olusan katilim endeksinde islem goren sirketler
Borsa Istanbul igerisinde islem goren diger sirketlerden ayrilmaktadir. Katilim endeksinin temel amaci, islami
finans ilkelerine uyan yatirimcilar ic¢in bir yatirim karsilastirmasi veya referans noktasi saglamaktir. Bu ¢caligmada
BIST katilim tiim endeksinde islem goren sirketlere yatirim yapan bireysel yatirimcilarin yatirim kararlarina
finansal okuryazarlik egilimi, dini yonelim egilimi ve davramigsal egilimlerin etkisi incelenmeye g¢alisiimistir.
Davranigsal egilimler igerisinden siirii egilimi, kontrol odag1 egilimi ve asir1 giiven egilimi calismaya dahil
edilmistir. Hazirlanan anket formu, farkli veri toplama teknikleri (sosyal medya, kisisel mail adresleri ve telefon)
ile bireysel yatirimcilara ulagtirilmig ve veriler elde edilmistir. Verilerin analiz edilmesinde SPSS Statistics 19°dan
yararlanilmistir. Analizler sonucunda BIST katilim endeksinde iglem goren hisse senetlerine yatirim yapan
bireysel yatirimcilarin yatirim kararlarina siirii egiliminin ve dini yonelimin etkisi tespit edilmistir. Caligmada
kullanilan finansal okuryazarlik degiskeni ile kontrol odagi ve asir1 giiven egiliminin yatirim karari ile herhangi
bir iliskisine rastlanilmamustir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Okuryazarlik, Davranissal Finans, Dini Yonelim,, Katilim Endeksi

The Effect of Individual Investors' Religious Orientation, Financial Literacy Levels and
Behavioral Biases on Participation Index Investments: An Application in BIST

Abstract

The nature of companies traded on Borsa Istanbul varies according to their respective fields of activity. Companies
traded in the participation index, which consists of stocks traded according to the principles of interest-free
investment and participation banking, are distinguished from other companies traded on Borsa Istanbul. The main
purpose of the participation index is to provide an investment comparison or reference point for investors who
follow the principles of Islamic finance. The objective of this study is to examine the effects of financial literacy
tendency, religious orientation tendency and behavioral tendencies on the investment decisions of individual
investors investing in companies traded in the BIST participation all index. Among the behavioral tendencies,
herding tendency, locus of control tendency and overconfidence tendency were included in the study. The survey

Arastirma Makalesi / Research Article
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Salih AYDIN, Mehmet Serkan CALI

form was distributed to individual investors via a variety of data collection techniques, including social media,
personal email addresses, and telephone, and the requisite data was obtained. The data was analysed using SPSS
Statistics 19. The results demonstrated that the herd tendency and religious orientation exert a significant influence
on the investment decisions of individual investors investing in stocks traded in the BIST participation index.
However, no relationship was identified between the financial literacy variable and the focus of control and
overconfidence tendency and the investment decision.

Keywords: Financial Literacy, Behavioral Finance, Religious Orientation, Participation Index

1. GIRiS

Diinyadaki tiim iilkelerin ekonomik sistemlerindeki finansallasma her gecen giin ilerleme kaydetmektedir.
Ekonomik iglemlerde meydana gelen bu finansallagma artist yatirim araglari lizerindeki spekiilatif hareketlerin
meydana gelmesine neden olmaktadir. Finansal piyasalarda igslem yapan bireysel yatirimcilar fiyat hareketlerinde
meydana gelen degisimleri kendi lehlerine kullanmak i¢in yogun c¢aba sarf etmektedirler. Bu kapsamda

yatirimcilar, finansal yatirim araglar ile ilgili tiim verileri, bilgileri, haberleri ve yorumlari yakindan takip etmekte
ve yatirim kararlarini vermektedirler (Cakar, 2022: 107).

Gilinlimiize kadarki siiregte finansal piyasalarda geleneksel yatirimeilarin faaliyet alanlarina yonelik uygulamalar
agirlik tagimaktadir. Dijital doniisiim ile birlikte bireysel yatirimcilar arasindaki finansal etkilesim de artmustir.
Ancak yatirimeilarin tasidiklar: bir takim farkliliklar nedeniyle bu etkilesim sinirlt olabilmektedir. Ciinkii bireysel
yatirimeilarin tasidig1 inang ve degerler yatirim kararlarini farkl kilabilmektedir. Ozellikle bireysel yatirimeilarin
sahip olduklar1 dini yonelimleri yapacak olduklar1 finansal yatirimlari direkt etkilemektedir. Bireysel yatirimeilar
arasindaki bu farkliliklarin finansal yatirimlara olan etkisini en aza indirmek igin farkli finansal enstiirmanlar
kullanilmaktadir (Ugar ve Kandemir, 2022: 418).

Atilan bu adimlarin baginda Tirkiye’de katilim esaslarina uygun endeks olusturmak gelmektedir. Katilim
endeksine uygun hisse senetleri, Islami finansin temeline uygun olarak faaliyetlerine devam eden isletmelerin
ortaklik paylarmi temsil etmesidir. Katilim endeksinde iglem goren sirketlerin hisse senetleri geleneksel hisse
senetleri ile ayn1 pazar1 paylasmalarina karsin performanslari, krizlere karst gosterdikleri tepkileri ve verimlilikleri
acisindan farkliliklar gostermektedir. Katilim finans sisteminin, varliga dayali olmasi, spekiilatif kazanglar
saglayan tiirev {irlinlere ve asir1 belirsizlikler i¢eren islemlere izin vermemesi, yiiksek kaldiragli firmalari diglamasi
ve kaynaklarin kullaniminda reel ekonomiyi destekleyici tutumu bu sistemle faaliyetlerini siirdiiren isletmelerin
kriz ve benzeri durumlara kars: daha saglam adimlar atmalarina neden olmaktadir (Cetin ve Metlek, 2021: 288).

Bireysel yatirnmcilarin  yatinm karart  verirken sergiledikleri yatirnmci  davranislari  rasyonellikten
uzaklasabilmektedir. Irrasyonel karar alan bireysel yatirimcilarin yatirrm kararlarina etki eden birgok psikolojik
faktor olabilmektedir. Bireyin toplumsal faktorlerden etkilenen bir varlik olmasi sebebi ile yasanan biitiin
gelismelerden yatirim kararlari etkilenebilmektedir. Dini yonelim gibi faktdrler de bireylerin finansal iglemlerine
etki edebilmektedir. Toplumdaki bir takim kesimler dini inanglar1 dogrultusunda yatirnm kararlarini
olusturabilmektedir. Dini hassasiyeti olan bireyler dini kurallara aykir1 finansal enstriimanlardan ziyade dini 6ne
¢ikaran ve dinin gerekliliklerine gore hareket eden finansal enstriirmanlari tercih ederler. Giiniimiizde Islami
finansal enstriimanlarin sayisinin artmasi ile birlikte bu hassasiyetle hareket eden bireyler yatirim cesitliligini
saglayabilmektedir. Fayda yerine deger maksimizasyonu ile hareket eden finansal sistemde islami finansal
enstiirmanlarin etkisi yiiksek diizeyde gerceklesmektedir. Kur’an ve siinneti 6n plan ¢ikaran Islam dinine uygun
katilim sisteminde yer alan hisse senetleri iilkemizde katilim endeksinde islem gérmektedir. 2014 yili itibari ile
BIST Katilim Endeksi ile baglayan bu siire¢ 2021 yilinda sonra BIST Katilim Tiim Endeksi ile devam etmektedir.
Bu endeks alt basliklarinda birgok kritere gore farkli endeksler olusturulmustur (Konak ve Tiirkoglu, 2022: 815).

Kur’an ve siinneti 6n plan ¢ikaran Islami finans ilkelerine gore hareket eden bireysel yatirimcilar bu ilkelere gore
hareket eden ve isletme hayatinda bu ilkeleri temel gosterge alan isletmelerin katilim senetlerine yatirim
yapabilmeleri igin BIST Katilim Endeksi olusturulmustur. BIST te hali hazirda BIST Katilim 30, BIST Katilim
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50, BIST Katilim 100, BIST Katilim Tiim ve BIST Katilim Siirdiiriilebilirlik endeksi olmak tizere 5 farkli katilim
endeksi mevcuttur (BIST Katilim Endeksi, 2023).

Bu caligmada BIST katilim endeksi hisse senetlerine yatirim yapan bireysel yatirimeilarin yatirim kararlarina
finansal okuryazarlik, dini ydnelim ve davranigsal egilimlerin etkisi incelenmistir. Bu kapsamda ¢aligmada
kullanilan degiskenleri 6l¢en sorular literatiirdeki farkli ¢aligmalardan elde edilmistir. Literatiirdeki ¢aligmalar
incelendikten sonra ¢aligmanin veri seti ve metodolojisi hakkinda bilgiler verilmistir. Calismada elde edilen
bulgular ve analiz sonuglari aktarilmis ve ¢aligma nihayete erdirilmistir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Calismanin bu boliimiinde bireysel yatirimcilarin yatirim kararlaria etki eden dini yonelim, finansal okuryazarlik
ve davranigsal egilim degiskenleri ile yatirim davranigini ele alan galigmalara yer verilmeye ¢alisilmistir.

2.1. Dini Yonelim-Yatirnm Davrams: iliskisi

Din uzun zamandir ekonomik kurumlari, piyasa sonuglarini ve insanlarin ekonomik davraniglarini sekillendiren
onemli bir faktdr olarak goriilmektedir (Klein, Turk ve Weill, 2017: 50). Bir dine inanmanin ve dini yonelim
diizeyinin insanlarin kararlarina etki ettigi goriilmektedir (Ecer, 2022: 260). Maulida ve Sari (2023), calismalarinda
Hindistan Borsasi’nda islem yapan Y kusagi yatinmcilarinin yatirim kararlarma etki eden faktorleri
incelemislerdir. Calisma sonucunda yatirimeilarin dindarlik diizeylerinin katilim endeksinde islem goren hisse
senetlerine yatirim yapmalarina etki ettigi kanitlanmistir. Nabilah (2020)’e gore kisinin dindarlik diizeyi ne kadar
yiiksek ise katilim endeksi hisse senetlerine o kadar fazla yatirim yapacaktir.

Lestari, Ginanjar ve Warokka (2021), c¢alismalarinda dini yonelimin islami hisse senetlerine yapilan yatirim
kararlar1 iizerinde énemli bir pozitif etkisinin oldugunu belirtmislerdir. Arastirmacilara gére miisliimanlar Islami
hisse senetlerinin servetlerini maksimize etme hedefine hizmet ettigine inanmaktadir.

2.2. Finansal Okuryazarhk-Yatirim Davrams Iliskisi

Bireylerin finansal bilgi diizeyleri finansal yonelimlerinin temel tas1 olarak goriilmektedir. Finansal bilgi diizeyi
olarak da tanimlanan finansal okuryazarlik bireylerin finansal tiim aktiviteleri i¢in dnem arz etmektedir. Bireyler
yatirim faaliyetlerinde finansal okuryazarlik diizeylerine gore hareket ederler (Soydas, 2023: 2817).

Hassan Al-Tamimi ve Kalli (2009), ¢aligmalarinda Birlesik Arap Emirlikleri (BAE)’ndeki bireysel yatirimcilarin
yatirrm davraniglarin etkileyen faktorleri incelemislerdir. Calisma sonucunda finansal okuryazarlik ile yatirim
kararlar1 arasinda anlamli bir iligki tespit edilmistir.

Abdeldayem (2016), Bahreyn’li yatirimeilarin diigiik finansal okuryazarlik diizeyine sahip oldugunu belirtmistir.
Yatirimceilar arasinda yiiksek finansal okuryazarlik diizeyine sahip olan bireysel yatirimcilarin yatirim
davraniglarindaki farkindalik diizeylerinin diger yatirimcilardan yiiksek oldugu ¢alismada kanitlanmistir.

Hc ve Gusaptono (2020), calismalarinda Endonezya'min Yogyakarta Ozel Bolgesi'ndeki Sharia Bank
miisterilerinin finansal bilgi diizeylerinin yatirim kararlarina etkisini incelemislerdir. Calisma sonucunda finansal
bilginin yatirim kararlari {izerinde olumlu etkisinin varligi kanitlanmistir.

Literatiirdeki ¢alismalar incelendiginde finansal okuryazarligin yatirim karari {izerinde anlamli etkisinin oldugu
goriilmektedir.

2.3. Davramssal Egilimler-Yatirnm Davrams: liskisi

Yatirim kararina etki eden bir¢ok davranissal egilim mevcuttur (Madaan ve Singh, 2019: 56). Davranigsal finans,
finansal karar verme siireclerini etkileyen psikolojik faktorleri ele alan bir bilim dalidir. Davranigsal finans,
yatirimeilarin yatirim karari stireglerinde ortaya koydugu mantiksiz davranislari agiklamaktadir (Kumar ve Goyal,
2015: 89-90). Bu ¢alismada, bu egilimler igerisinden siirli egilimi, kontrol odag1 egilimi ve asir1 giiven egilimi
kullanilmistir.

Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2024, 4(2) 89



Salih AYDIN, Mehmet Serkan CALI

2.3.1. Siirii Egilimi-Yatirim Davramg: iliskisi

Siirii egilimi, bir yatirimcinin yatirim karar siirecinde piyasadaki diger yatirimcilarin yatirim davranislarim taklit
etmesi durumunu aciklamaktadir. Siirii egilimi tasiyan bireysel yatirimcei, kendi bilgisinden ziyade baskalarinin ne
yaptigi ile ilgilenir (Armansyah, 2022: 108). Siirii egiliminin yatirim kararina etkisini inceleyen literatiirde birgok
calisma mevcuttur. Purwidianti, Rahmawati ve Dwiyanti (2023) ¢aligmalarinda yatirimeilarin siirii egilimlerinin
yatirim kararima etkisini incelemiglerdir. Calisma sonucunda siirii egiliminin yatirim kararina pozitif etkisi tespit
edilmistir. Hasnain ve Subhan (2022) calismalarinda kripto para piyasasinda islem yapan bireysel yatirimcilarin
yatirrm kararlarmma etki eden davramigsal faktorleri incelemiglerdir. Calisma sonucunda siiri egiliminin
yatirimcilarin yatirnm kararlarina olumlu anlamda etki ettigi kanitlanmistir. Adielyani ve Mawardi (2020)
caligmalarinda Endoneya Borsasindaki bireysel yatirimeilarin yatirim kararlaria siirii egiliminin pozitif etkisini
ortaya koymuslardir.

Literatiirdeki calismalar incelendiginde siirii egiliminin yatirim karari iizerinde anlamli etkisinin oldugu
goriilmektedir.

2.3.2. Kontrol Odag Egilimi-Yatirim Davrams: Iliskisi

Kontrol odagi egilimi, bireysel yatirimecinin ortaya ¢ikan sonuglarin sebebi olarak kendisini gérme durumunu
tanimlamaktadir. Kontrol odagi egilimi 6zellikle basarili sonuglanan yatirim davranislarinda firsat, sans, kader ve
diger dis faktorler yerine bu basarinin mimari olarak yatirimcinin kendini gérmesine denir. Bu egilimde ortaya
¢ikan olumsuzluklara neden olan hatalari ise yatirimei iizerine almamaktadir (Dangol ve Mamandhar, 2020: 5).

Bireysel yatirimcilar, finansal iglemler ile ilgili siirecin kendi kontrollerinde oldugunu diisiinmelerinden dolay:
kararlarin alinma siirecinde motivasyonu yiiksek bir tutum igerisinde olacaklardir. Bu nedenle kontrol odagi
egilimi yatirim karar1 verme siirecine etki eden davranigsal faktorlerden birisidir (Paul, Mishra ve Upadhyay, 2022:
95).

Francis ve Ambilikumar (2021) ¢caligmalarinda Hindistan’daki bireysel yatirimeilarin yatirim kararlarma etki eden
faktorleri incelemisler ve kontrol odagi egiliminin bireysel yatirimceilarin yatirim kararina etki eden en dnemli
davranigsal egilimlerden birisi oldugunu ispatlamislardir.

Mutlu ve Ozer (2022) calismalarinda Istanbul, Ankara, Izmir ve Kocaeli illerindeki bireylerin finansal
davraniglarina etki eden faktorleri incelemislerdir. Yapilan ¢aligma sonucunda kontrol odagi egiliminin finansal
davranislara pozitif anlamda etki ettigi tespit edilmistir.

Adiputra, Ruslim ve Sumadinata (2023) calismalarinda Endonezya borsasindaki bireysel yatirimcilarin yatirim
kararlarina etki eden davranigsal faktorleri incelemiglerdir. Calisma sonucunda, kontrol odagi egiliminin yatirim
kararma etki ettigi kanitlanmstir.

Literatiirdeki ¢aligmalar incelendiginde kontrol odag: egiliminin yatirim karari tizerinde anlaml etkisinin oldugu
goriilmektedir.

2.3.3. Asir1 Giiven Egilimi-Yatirnm Davrams: iliskisi

Finans sektoriindeki davranmigsal egilimlerden birisi de asir1 giiven egilimidir. Asirt giiven egilimi, bireyin
yeteneklerini, performansini ve basari sansin1 oldugundan fazla kabul etmesi anlaminda kullanilmaktadir. Asirt
gliven egilimi tastyan birisi kendi goriis ve inanglarina olmasi gerekenden daha fazla giivendigi i¢in meydana gelen
geligsmeleri veya ortaya ¢ikan bilgileri dnemsememektedir (Ainia ve Lutfi, 2019: 403).

Riaz ve Igbal (2015) ¢alismalarinda Pakistan borsasinda iglem yapan bireysel yatirimeilarin yatirim kararlarina
etki eden davranigsal faktorleri incelemiglerdir. Yapilan ¢alisma sonucunda asir1 giiven egiliminin yatirim kararmi
pozitif anlamda etkiledigi goriilmiistiir.

Robin ve Angelina (2020) ¢alismalarinda Endonezya borsasinda islem yapan bireysel yatirimeilari incelemis ve
asir1 giiven egiliminin yatirim kararia pozitif ve anlamli etkisini bulmuslardir.
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Arik ve Sri (2021) ¢alismalarinda hisse senedi alim satim iglemi yapan iiniversite 6grencilerinin yatirim kararlarina
etki eden faktdrleri incelemislerdir. Caligma sonucunda iiniversite dgrencilerinin yatirim kararlarina agir1 giiven
egiliminin olumlu ve anlaml etkisi kanitlanmistur.

Literatiirdeki ¢aligmalar incelendiginde asir1 giiven egiliminin yatirim karari iizerinde anlamli etkisinin oldugu
goriilmektedir. Ancak ¢alismalar genellikle bireysel yatirimcilar arasinda hisse senedi alim satim islemi yapanlara
yonelik yapilmistir. Yapilan literatiir taramasi sonucunda yatirimlarini katilim endeksi sirketleri hisse senetlerinde
degerlendiren bireysel yatirimcilarin, yatirimer davraniglarini etkileyen faktorleri inceleyen galismalarin sinirh
oldugu tespit edilmistir. Ulusal literatiirde bu kapsamda genis bir caligmaya rastlanilmamistir. Uluslararasi
literatiirde yapilmis bazi ¢aligsmalar ise agsagidaki gibidir.

Maulida ve Sari (2023) galismalarinda dini yonelimin, finansal okuryazarligin ve asir1 giiven egiliminin Islami
hisse senetleri yatirim kararina etki ettigini tespit etmislerdir. Caligmada Endonezya Borsasi dikkate alinmistir.

Septyanto, Sayidah ve Assagaf (2021), calismalarinda yatirimeilarin Islami hisse senetleri yatirim karar1 alma
niyetlerini etkileyen faktorleri arastirmislardir. Calisma sonucunda dini yonelim ve kontrol odagi degiskenlerinin
Islami hisse senetlerine yatirim kararini etkiledigi kanitlanmistir.

Sabir, Javed, Hameed ve Yousaf (2020), calismalarinda Islami hisse senedi satin alma davramsinda dini yénelimin
etkisi oldugunu kanitlamiglardir.

3. VERI SETi VE METODOLOJI

Bu ¢alismada bireysel yatirimcilarin dini yonelim ve finansal okuryazarlik diizeyleri ile davranigsal egilimlerinin
katilim endeksi yatirimlarina etkisi incelenmistir. Bu kapsamda Borsa Istanbul’da islem yapan bireysel yatirimcilar
calismaya dahil edilmistir. Calismanin evrenini Borsa Istanbul Katilim Endeksi sirketlerine yatirim yapan bireysel
yatirimeilar olusturmaktadir. Bu evren igerisinden tesadiifi 6rneklem yontemi ile rastgele drneklemler se¢ilmis ve
caligmaya ait veri toplam teknigi olan anket teknigi ile veriler toplanmistir.

Calismada veri toplama araci olarak anket teknigi se¢ilmistir. Anket, bes boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde
bireysel yatirimcilarin betimleyici 6zelliklerini ortaya koyan sorulara yer verilmistir. ikinci boliimde davranigsal
egilimleri 6lgen sorular yer almaktadir. Davranigsal egilimler igerisinden siirii egilimi, kontrol odagi egilimi ve
asir1 giiven egilimi calismaya dahil edilmistir. Ugiincii boliimde bireysel yatirimeilarin finansal okuryazarlik
diizeylerini belirlemeye yonelik sorular bulunmaktadir. Dordiincii bolimde bireysel yatirimeilarin dini yonelim
ozelliklerini belirleyen sorular ve son boliimde ise katilim endeksi yatirirm durumlarini tespit etmeye yonelik
sorular yer almaktadir. Calismada kullanilan finansal okuryazarlik, Islami hisse senedi secim davranisi ve
davranigsal egilimlere ait dlgekler “Maulida ve Sari (2023) Behavioral Finance and Financial Literacy Affecting
Investor Millenial Decision Making Process on Sharia Stock™ adli ¢alismadan ve dini yonelim diizeylerini
belirlemeye yonelik dlgek “Harlak ve Eskin (2018) Dini Yénelim ve Dindarlik Olgeklerinin Gelistirilmesi ve
Psikometrik Ozelliklerinin Incelenmesi” ¢alismadan elde edilmistir.

Calismada kullanilan degiskenleri 6lgmeye yarayan sorular 5°1i Likert yontemi ile olusturulmustur. 1-Kesinlikle
katilmiyorum, 2-Katilmiyorum, 3-Kararsizim, 4-Katiliyorum ve 5-Kesinlikle katiliyorum seklinde olusturulan
seceneklere yatirimcilardan uygun olan yaniti isaretlemeleri istenmistir.

Arastirmada elde edilen veriler SPSS Statistics 19 ile analiz edilmistir. Bireysel yatirimecilarin dini yonelim ve
finansal okuryazarlik diizeyleri ile davranigsal egilimlerinin katilim endeksi yatirimlarina etkisinin incelendigi bu
calismada bagimsiz degiskenlerin bagimli degisken tizerindeki etkisini tespit etmek i¢in coklu dogrusal regresyon
analizi yontemi benimsenmistir. Bagimli degisken olarak ¢aligmada katilim endeksi yatirim davranigi degiskeni
kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler ise sirasiyla yatirimeilarin dini yonelim diizeyi, finansal okuryazarlik diizeyi,
siiri egilimi, kontrol odagi egilimi ve agir1 giiven egilimidir.

Literatiir 15181nda ¢aligmada olugturulan hipotezler asagidaki gibidir.

H;: Bireysel yatirimcilarin dini yonelimleri katilim endeksi yatirimlarina etki etmektedir.
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Ha: Bireysel yatirimcilarin finansal okuryazarlik diizeyleri katilim endeksi yatirimlarina etki etmektedir.
Hs: Bireysel yatirimeilarin siirii egilimleri katilim endeksi yatirimlarina etki etmektedir.

Ha: Bireysel yatirimcilarin kontrol odagi egilimleri katilim endeksi yatirimlarina etki etmektedir.

Hs: Bireysel yatirimcilarin asirt giiven egilimleri katilim endeksi yatirimlarina etki etmektedir.

4. BULGULAR VE ANALIZ

Bireysel yatirimcilarin dini yonelim ve finansal okuryazarlik diizeyleri ile davranigsal egilimlerinin katilim endeksi
yatirmlarina etkisinin incelendigi bu g¢alismaya toplam 435 bireysel yatirimer katilim saglamistir.

Tablo 1. Demografik Degiskenlere Ait Frekans Analizi Sonuclar:

Degiskenler Kategoriler Yiizde
Cinsivet Kadin 12,4
mnstye Erkek 87,6
18-30 yas aras1 10,3

31-40 yas aras1 30,3

Yas 41-50 yas aras1 37,2
50 yag ve iizeri 22,1

Onlisans ve 6ncesi 11,7

... Lisans 61,4
Egitim Durumu Yiksek lisans 20,7
Doktora 6,2

1 yildan daha az 16,6

1-3 yil aras1 39,3

Borsada Gegirilen Siire 4-8 yil arast 22,1
9-13 1l arasi 6,2

14 yi1l ve {izeri 15,9

Katilim Endeksi Sirketlerine Yatirim Durumu Evet 77,9
Hayir 22,1

. . Evet 66,9

Katilim Endeksi Hassasiyet Durumu Hayir 33.1

Borsa Istanbul’da islem yapan 435 bireysel yatirimeimnin demografik degiskenlerine ait tanimlayici istatistiklere
Tablo 1°de yer verilmistir. Tablo 1’e gore bireysel yatirimcilarin yaklasik %88’1 erkek yatirimcilardan
olusmaktadir. Yine Tablo 1’e gore bireysel yatirimcilarin yaklasik %681 31-50 yas araligindaki yatirimcilardir.
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) (2023) verilerine gore Borsa Istanbul’da islem yapan bireysel yatirimcilarin
%56’s1 25-45 yas araliginda bulunmaktadir. Egitim durumuna gore yapilan degerlendirmede bireysel
yatirimeilarin %61°1 lisans diizeyinde bir egitime sahip olduklarimi belirtmislerdir. Calismaya katilim gosteren
bireysel yatirimeilarin %56°s1 3 yil ve daha az siiredir borsada islem yaptiklarim1 ve bireysel yatirimeilarin
%78’inin katilim endeksinde islem goren sirketlere yatirim yaptiklarini belirtmislerdir. Son olarak katilim gdsteren
bireysel yatirimcilarin yaklasik %67’sinin katilim endeksi sirketlerine karsi hassasiyet tasidiklar1 Tablo 1°de
goriilmektedir.

Tablo 2’de ¢alismada kullanilan degiskenlerin analize uygun olup olmadigina bakilmistir. Caligmada kullanilan
degiskenlerin giivenirlilik analizi sonuglart Tablo 2°de verilmistir.
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Tablo 2. Giivenirlilik Analizi ve Sonuclari

Boyutlar Cronbach’s Alpha Degeri ifade Sayis1
Dini Yénelim Olgegi 0,878 6
Finansal Okuryazarlik Olgegi 0,776 4
Siirii Egilimi 0,750 4
Kontrol Odagi Egilimi 0,704 4
Asir1 Giiven Egilimi 0,665 4
Katilim Endeksi Yatirimi 0,937 6
Toplam 0,870 6

Kalayc1 (2018)’e gore degiskenlere ait Cronbach’s Alpha degerinin 0,60’1n {istiinde olmas1 yeterli sayilmaktadir.
Bu kapsamda ¢alismada kullanilan degiskenlerin Cronbach’s Alpha degerlerine bakildiginda ¢alismada kullanilan
degiskenlerin analiz i¢in uygun oldugu sdylenebilir.

Calismada kullanilan degiskenlerin analiz i¢in uygun oldugu tespit edildikten sonra verilere faktdr analizi
yapilmustir. Faktor analizi yapilirken oncelikle verilere ait Kaiser-Meyer-Olkin (KMO) degerine bakilmistir.
Kalayc1 (2018)’e gore KMO degerinin 0,50’nin istiinde olmasi gerekmektedir. Calismada kullanilan veri setine
ait KMO degeri Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3. KMO ve Bartlett Testinin Sonuclar1

Kaiser-Meyer-Olkin ile Ornekleme Yeterliligi Olgiimii Analizi 0,836
Ki-Kare Degeri 2339,803
Bartlett Kiiresellik Testi df 378
Olasilik 0,000

Tablo 3’te gosterilen KMO degeri esik degerin iistiinde ger¢eklesmistir. Calismada kullanilan &rneklem
biiyiikliigiiniin analiz i¢in yeterli oldugu kanitlanmistir. KMO degerinin istenilen seviyede ¢ikmasi sonrasinda
calismada olgililmek istenen degiskenlere ait sorularin faktor yiikleri hesaplanmistir. Degiskenleri dlgen sorularin
faktor yiiklerinin 0,50’nin {istiinde ¢ikmasi gerekmektedir. 0,50’ nin altinda bir sonug ¢ikmasi durumunda o soru
analizden ¢ikartilarak analizler tekrardan yapilmalidir (Kalayci, 2018).

Tablo 4’¢ gore ¢alismada kullanilan dini yonelim ve finansal okuryazarlik 6lgekleri, siirii, kontrol odag: ve asir1
giiven egilimleri ve katilim endeksi yatirimlari degiskenlerini 6l¢en sorularin faktdr analizi sonuglari verilmistir.
Analizde kulllanilan degiskenleri 6lgen sorularin faktér analizi degerleri esik deger olan 0,50’nin istiinde
gerceklesmistir.
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Tablo 4. Ortak Varyans Tablosu

Degisken Arastirma Sorulari Bas Deger Faktor Yiikii
Allah’1n varligini sik sik derinden hissederim. 1 0,848
Ibadet, benim igin Allah’tan bir sey dileme firsati degil, 1 0.711
siiklinet ve Allah’in varligini hissetme yoludur. ’
Kendimi iizglin ve talihsiz hissetti§im zamanlarda din beni

e s s 1 0,872

Dini Yonelim rahatlatir.

Olgegi Basim dara diistiigiinde dua ederim. 1 0,817
Basima iyi seyler gelmesini diledigim zamanlarda Allah’a dua 1 0.889
ederim. ’
Ibadet etmek icin en 6nemli sebep Allah’in yardimimmi ve

- 1 0,575
korumasini saglamaktir.
Hisse senedi yatirimlar1 konusunda bilgi sahibiyim. 1 0,695
Enflasyonun yatirim kararlari tizerindeki etkisi hakkinda bilgi
. o 1 0,724

Finansal sahibiyim.

Okuryazarhk Yatirim tirli se¢ciminde dikkate alinmasi gereken faktorler 1 0.707

Olgegi hakkinda bilgi sahibiyim. ’
Paranin zaman degeri ve getiri risk iligkisi gibi temel finans 1 0.779
konular1 hakkinda bilgi sahibiyim. ’
Yatirim kararlarimi bagka yatirimcilarin yatirim kararlarindan

. 1 0,698
etkilenerek alirim.
Diger yatinmcilarm  yatinm  kararlarinda  verdikleri 1 0.642

Siirii Egilimi _ degisiklikleri takip ederim. ’
Yogun talebin oldugu hisse senetlerini almayi tercih ederim. 1 0,726
Yatirim kararlarimi verirken sosyal medya araglarindan

S 1 0,626
etkilenirim.
Yatirim hayatimin nasil devam edecegi tamamen bana baglidir. 1 0,607

Kontrol Aklima koydugum her seyi yapabilirim. 1 0,662

Odag Hayatimdaki 6nemli seyleri degistirme giiciine sahibim. 1 0,552

Egilimi Yatinm kararlarimi alirken kimsenin destegine ihtiyag 1 0.571
duymuyorum. ’
Yatirimlarimin iyi performans gosterecegine inantyorum. 1 0,750
Yatirim yatigim hisse senetlerimin deger artisinin ¢ok fazla 1 0.758

Asirt Giiven olacagini diislinliyorum. i

o Yatirim kararlarimdan orta ve uzun vadede yiiksek getiri elde

Egilimi ot 1 0,678
edecegimi biliyorum.

Yatinm kararlarimin hedefime ulagmamda bana yardimci 1 0.700
olacagina inantyorum. ’
Katilim endeksinde islem goren sirketlerin hisse senetlerinin

riski, diger sirketlerin hisse senetlerinin riskine gore daha 1 0,537
diistiktiir.

Katilim endeksinde islem goren sirketlerin hisse senetleri

. L . . 1 0,685
Islami degerleri tesvik eder.

Katihm Katilim endeksinde islem goren sirketler faaliyetlerinde 1 0.792

Endeksi Islam’da yasaklanmus islerden kagnr. ’

Yatirnm Katilim endeksinde islem goren sirketlerin faaliyetlerinde

S 1 0,801
garar (belirsizlik) yoktur.
Katilim endeksinde islem goren sirketlerin faaliyetlerinde riba
. 1 0,718
(faiz) yoktur.
Katilim endeksinde iglem goren sirketlerin hisse senetlerini 1 0.652

almak dini memnuniyet saglamaktadir.

Faktor analizi sonucunda ¢alismada kullanilan degiskenleri 6lgen sorularin faktor yiikleri alt deger olan 0,50°nin
istiinde c¢ikmistir. Bu asamada, bireysel yatirimcilarin dini yonelim ve finansal okuryazarlik diizeyleri ile
davramgsal egilimlerinin katilm endeksi yatirimlarina etkisi incelenmistir. Oncelikle ¢aligmada kullanilan
degiskenler arasindaki iligkinin yoniinii ve giiciinii gérmek igin korelasyon analizi yapilmigtir. Caligmada katilim
endeksi yatirimi bagimli degisken olarak kullanilmistir. Dini yonelim, finansal okuryazarlik diizeyi, siirii, kontrol
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odagi ve asirt giiven egilimi ise bagimsiz degisken olarak ele alinmistir. Calismada korelasyon sonuglarina
bakilmadan 6nce veri setinin normal dagilim gosterip gdstermedigi incelenmistir. Yapilan inceleme sonucunda
Skewness ve Kurtosis degerli ele alinmis ve veri setinin normal dagilim gosterdigi tespit edilmistir. Normal
dagilim gosteren verilerin korelasyonlari Pearson korelasyonu yardimu ile agiklanmigtir. Caligmada kullanilan
degiskenlere ait korelasyon analizi sonuglar1 Tablo 5’te gosterilmistir.

Tablo 5. Korelasyon Analizi Sonug¢lari

.. . - Kontrol Asiri Katilim
Dini Finansal Siirii o .. .
Yonelim Okuryazarhk  Egilimi  Ooa@l  Given  Endeksi
y g Egilimi Egilimi  Yatirim
Pearson i Yonelim 1,000 0,073 0,031 0,095 0,172 0,508
Korelasyonu
Pearson Finansal
Korelasyonu OKuryazarhik 0,073 1,000 -0,226 0,464 0,547 -0,103
Pearson oo, i Egilimi 0,031 0,226 1,000 -0273  -0,209 0,246
Korelasyonu
Pearson Kontrol
Odag 0,095 0,464 -0,273 1,000 0,506 -0,089
Korelasyonu Cere
Egilimi
Pearson Asir1 Giiven
Ce 0,172 0,547 -0,209 0,506 1,000 0,043
Korelasyonu Egilimi
P Katilim
earson Endeksi 0,508 -0,103 0,246  -0,089 0,043 1,000
Korelasyonu
Yatirnm

Korelasyon analizi sonucunda katilim endeksi yatirim davranisi ile dini yonelim durumu ve siirii egilimi arasinda
pozitif ve anlamli sonuglar elde edilmistir. Dini yonelim ve siirii egilimi ile katilim endeksi yatirim davranisi
arasinda 0,01 ve 0,05 anlamlilik diizeyinde istatistiksel anlamda iliskiler bulunmustur. Katilim endeksi yatirrm
davranisi ile finansal okuryazarlik diizeyi, kontrol odag: egilimi ve asir1 giiven egilimi arasinda 0,01 ve 0,05
anlamlilik diizeyinde bir iligki tespit edilmemistir. Ayni sekilde finansal okuryazarlik diizeyi ile siirii, kontrol odag:
ve agirt giiven egilimleri arasinda 0,01 ve 0,05 anlamlilik diizeylerinde pozitif iligki tespit edilmistir.

Korelasyon analizleri yapildiktan sonra ¢alismada olusturulan hipotezlerin test edilmesine gecilmistir. Calismada
olusturulan hipotezlerin test edilmesinde ¢oklu dogrusal regresyon analizi kullanilmistir. Coklu dogrusal regresyon
analizinde bagimsiz degisken sayisi birden fazladir. Coklu dogrusal regresyon modeli asagidaki gibi ifade
edilmektedir.

Yi= B0+ B1 Xil + B2 Xi2 +...+ pn Xn + &i
Y: Bagimli degisken

X: Bagimsiz degigken

BO: Bilinmeyen regresyon sabiti

B1: Birinci bagimsiz degiskenin katsayisi
B2: Ikinci bagimsiz degiskenin katsayisi
Bn: n. bagimsiz degiskenin katsayisi

e: Hata terimi (G6zlenen deger-Tahmin edilen deger)
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Calismada bagimli degisken olarak katilim endeksi yatirnm davranisi kullanilmistir. Dini yonelim, finansal
okuryazarlik, siirii egilimi, kontrol odag egilimi ve asir1 giiven egilimi bagimsiz degisken olarak kullanilmistir.

Kurulan model kapsaminda degiskenler arasindaki iligkiyi gosteren regresyon analizi sonuglari Tablo 6’da
gosterilmistir. Tablo 6’ya gore bireysel yatirimcilarin katilim endeksi yatirim davranisina siirii egiliminin ve dini
yonelim degiskeninin etkisi vardir. Kontrol odagi egilimi, asir1 giiven egilimi ve finansal okuryazarlik diizeyi ile
bireysel yatirimcilarin katilim endeksi yatirim davraniglart arasinda herhangi bir iliski bulunmamustir.

Tablo 6. Regresyon Analizi ve Sonuclar:

Standart Olmayan Standart
Katsayilar Katsayilar
Model B Std. Hata Beta t Sig.
1 (Constant) 0.827 0.586 1.411 0.160
Siirii Egilimi 0.220 0.079 0.204 2.798  0.006
Kontrol Odag1 Egilimi -0.092 0.097 -0.080 -0.942  0.348
Asiri Giiven Egilimi 0.149 0.133 0.100 1.120  0.265
Finansal Okuryazarhk Diizeyi -0.158 0.123 -0.111 -1.280  0.203
Dini Yonelim Durumu 0.351 0.050 0.500 7.060  0.000

a. Bagimh Degisken: Katilim Endeksi Yatirnm Davranisi

Dini yonelimin, finansal okuryazarlik diizeyinin ve davranissal egilimlerin katilim endeksi yatirimlarina etkisinin
incelendigi Tablo 6°da siirii egilimi ve dini yonelim diizeyinde p (0,05) anlamlilik diizeyinde farkliliklar
bulunmustur. Yapilan regresyon analizi sonucunda R degeri 0,579, R2 degeri 0,335 ve F degeri ise 11,575 olarak
gerceklesmistir.

Tablo 6’ya gore p (0,05) anlamlilik diizeyinde siirii egilimi ile dini yonelim degiskeninin katilim endeksi
yatirimlarina anlamli etkisi tespit edilmistir. P (0,05) anlamlilik diizeyinde kontrol odagi egilimi ve asir1 giiven
egilimi ile finansal okuryazarlik diizeylerinin katilim endeksi yatirimlarina etkisine rastlanilmamigtir. Calismada
Ol¢iilmek istenen hipotezlerin genel sonuglarina Tablo 7°de yer verilmistir.

Tablo 7. Arastirmada Test Edilen Hipotezlerin Genel Degerlendirmesi

Hipotez Kodu Hipotez Sonug

H; Bireysel yatirimcilarin dini yonelimleri katilim endeksi yatirnmlarina etki Kabul
etmektedir.

H, Bireysel yatirimeilarin  finansal okuryazarlik diizeyleri katilim endeksi Red

yatirimlarina etki etmektedir.

H; Bireysel yatirimeilarin siirii egilimleri katilim endeksi yatirimlarma etki Kabul
etmektedir.

Hy Bireysel yatirimcilarin kontrol odag egilimleri katilim endeksi yatirimlarina etki  Red
etmektedir.

Hs Bireysel yatirimcilarin asir1 giiven egilimleri katilim endeksi yatirimlarina etki  Red
etmektedir.

Calismada oOlgiilen hipotezler igerisinden H1 ve H3 hipotezi kabul edilmis diger hipotezler ise reddedilmistir.
Bireysel yatirimcilarin katilim endeksinde islem goren sirketlerin hisse senetlerine olan yatirimlarma dini
yonelimleri ve siirti egilimleri etki etmektedir. Bu endeks kapsaminda islem goren sirketlerin hisse senetlerine
yatirim yapilirken bireyler dini yonelimlerine gore hareket etmekte ve diger yatirimcilari takip etmektedir.
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5. SONUC

Bireysel yatirimeilarin yatirim yaptiklar: hisse senedi piyasalari igerisinde Islami usiil ve esaslara gore hareket
eden ve iilkemizde katilim endeksi olarak adlandirilan endeks tiirline yapilan yatirimlarda bireysel yatirimeilar
farkli davramgsal egilimler tasiyabilmektedir. Ozellikle dini hassasiyet nedeniyle bazi bireysel yatirimcilarin
onemle tlizerinde durdugu bu endeks tiirlindeki bireysel yatirimcilarin yatirim davranislarinin incelendigi calisma
sayisinin sinirliligi bu ¢alismanin 6zgiin degerini ortaya koymaktadir.

Bu ¢aligmada, bireysel yatirimcilarin dini yonelim ve finansal okuryazarlik diizeyleri ile davranigsal egilimlerinin
katilim endeksi yatirim davranislarina etkisi incelenmistir. Bu kapsamda Borsa Istanbul’da islem yapan bireysel
yatirimcilar ¢aligmaya dahil edilmistir.

Hazirlanan anket formu farkli iletisim araglart yardimi ile bireysel yatirimcilara ulastirilmis ve 435 bireysel
yatirimei aragtirmaya katilim gostermistir. Verilerin elde edilmesi ile birlikte analiz siirecine gegilmistir. Verilerin
analiz edilmesinde SPSS Statistics 19’ dan yararlanilmistir. Birden fazla bagimsiz degiskenini bagimli degisken
tizerindeki etkisini incelemek i¢in ¢oklu dogrusal regresyon analizi yapilmustir.

Dini yonelimin katilim endeksi yatirim davranigina etkisinin incelendigi H; hipotezi kabul edilmistir. Bireysel
yatirimeilarin dini yonelim diizeyleri katilim endeksi yatirim davranisina etki etmektedir. Sabir, Javed, Hameed
ve Yousaf (2020), Lestari, Ginanjar ve Warokka (2021), Septyanto, Sayidah ve Assagaf (2021) ve Maulida ve Sari
(2023) tarafindan islami hisse senedi satin alma davranisina dini yonelimin etkisini farkli finansal piyasalarda
kanitlanmistir. Dini hassasiyet tagiyan bireysel yatirimcilarin servetini en {ist seviyeye ¢ikarma hedefine paralel
olarak katilim endeksinde islem goren sirketlere daha fazla ilgi gosterdikleri sdylenebilir. Bireysel yatirimcilarin
dini yonelim diizeylerinin artmasi katilim endeksi yatirimlarina daha fazla 6nem vermesi anlamina gelmektedir.

Davranigsal egilimler igerisinde yer alan siirii egiliminin katilim endeksi yatirim davranisina etkisinin incelendigi
Hj3 hipotezi kabul edilmistir. Bireysel yatirimcilarin katilim endeksi yatirim davraniglarina siirii egiliminin etkisi
vardir. Rozak ve Amalia (2023) calismalarinda Endonezya borsasinda islem yapan Y kusagi yatirimeilarin seriata
dayal1 yatirim kararlarina siirii egiliminin etkisini kanitlamislardir. Ariyanto ve Haryetti (2020) ¢alismalarinda
Islami halka arz sonrasinda finansal piyasalarda siirii egiliminin varligim kanitlamiglardir. Katilim endeksinde
islem goren sirketlerin hisse senetlerine yatirim yapan bireysel yatirimcilarin yatirim kararlarinda siirii egilimi
gosterdikleri sdylenebilir.

Calisma sonucunda kabul edilen H; ve H3 hipotezlerine gore, bireysel yatirimeilar katilim endeksi yatirimlarinda
dini yonelim diizeylerinden ve siirii egilimlerinden etkilenmektedir.

Calismada ol¢iilmek isten H, , Hs4 ve Hs hipotezleri ise reddedilmistir. Bireysel yatirimcilarin katilim endeksi
yatirim davraniglarina asirt giiven ve kontrol odagim egilimi ile finansal okuryazarligin herhangi bir etkisine
rastlanilmamustir. Pinger, Schéfer ve Schumacher (2018) caligmalarinda kontrol odagi egiliminin bireysel
yatirimcilarin yatirim kararlarina herhangi bir etkisinin olmadigini belirtmiglerdir.

Yapilan analiz sonucunda bireysel yatirimcilarin dini yonelim diizeyleri ile siirii egilimlerinin katilim endeksi
yatirimlarinda etkili oldugu kanitlanmistir. Katilim endeksinde yer alan sirketlerin yapilar itibariyle bazi
yatirimeilarin dikkatini ¢ektigi asikardir. Bu durumu olumluya gevirmek i¢in diizenleyicilerin bu hassasiyete sahip
yatirimcilarin davraniglarint dikkatlice degerlendirmesi gerekmektedir. Ayn1 zamanda siirii egilimi ile hareket
eden yatirimcilarin bireysel bilgi diizeyini artiracak egitimlerle daha yiiksek diizeyde finansal okuryazar bir toplum
olusturulabilir. Calismada elde edilen sonug¢larin ulusal ve uluslararasi literatiirde yeni olarak sayilabilecek katilim
endeksi ile ilgili caligmalara da 6ncliik edebilecegi diisiiniilmektedir.

Calismada, katilim endeksinde islem goren sirketlere yatirim yapan bireysel yatirimeilarin katilim bankaciligina
olan ilgisinin belirlenmemesi, kullanilan davranigsal egilimlerin diginda kalan davranigsal egilimlerin ¢alismaya
dahil edilmemesi ve katilim endeksi yatirnm davranisina etki edebilecek diger faktorlerin ¢aligmada
kullanilmamasi ¢alismanin siirliliklart olarak sdylenebilir. Bu smirliliklarin ilerleyen dénemlerde yapilacak olan
calismalarda kullanilarak 6zellikle ulusal literatiirde bulunan biiyiik boslugun doldurulabilecegi diisiiniilmektedir.
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SUMMARY
Introduction

Until today, applications related to the fields of activity of traditional investors have constituted the majority within
the financial markets. In the current era of digital transformation in the financial sector, as in every field, the
economic and financial interactions between investors with diverse profiles have reached a historic peak. Different
beliefs and expectations of investors affect their investment behavior and decisions. These sensitivities cause
investors to be hesitant towards financial investments. Especially religious sensitivities result in the savings of
prospective investors not being transferred to the economy, which in turn leads to potential investor losses and a
reduction in capital in circulation in the markets. In the past period, various steps have been taken with the aim of
ensuring that investors with such sensitivities are not overlooked, that their activities can be conducted in a secure
manner, and that the capital base is expanded.

The initial step is to construct an index in accordance with the participation principles established in Turkey. Shares
suitable for the participation index represent the partnership shares of businesses that continue their activities in
accordance with the principles of Islamic finance. While stocks of companies traded in the participation index are
subject to the same market forces as traditional stocks, they exhibit distinct performance, crisis response, and
efficiency characteristics. The fact that the participation finance system is asset-based, that it does not allow the
use of derivative products that provide speculative gains and transactions involving excessive uncertainty, that it
excludes companies with high leverage, and that it supports the real economy's utilisation resources, causes
businesses that continue their activities with this system to take more solid steps against crises and similar
situations.

The fact that individuals are irrational decision makers is based on many psychological and sociological
foundations. Some behavioral scientists argue that humans naturally learn spontaneously; others contend that an
individual's behaviour is primarily shaped by their surrounding environment. From the perspective of those who
are inclined to act irrationally, investors may view financial science from a religious perspective. In this context,
the decision-making criterion is the set of rules mentioned in the Holy Quran, as prescribed by the religion of
Islam. This results in the existence of an interest-free, fair and stable system based on the principle of partnership.
Today, the widespread use of Islamic Finance instruments causes an increase in the number of individuals investing
in these instruments. Furthermore, these instruments signify the entitlement to participate in the profit and loss
resulting from the relationship between shares and risk. In this regard, it would be appropriate to evaluate
individuals who invest according to the Islamic belief system within the framework of Behavioral Finance. In the
context of Islamic finance, the prioritisation of value maximisation over benefit is a significant factor in decision-
making. Stocks that comply with Islamic criteria are designated Islamic instruments and are selected according to
certain rules for inclusion in portfolios called as Islamic Indices or Participation Indices The BIST Participation
Index, as provided by Bizim Menkul Degerler A.S., was in effect from 9 July 2014 to 12 November 2021. It was
traded as the Participation 50 Index, with criteria determined with the approval of the Advisory Board. However,
the aforementioned index has been incorporated into Borsa Istanbul as of 12.11.2021 and is traded under the name
of BIST Participation All Index.

Background

This study examined; the effects of financial literacy, religious orientation and behavioral tendencies on the
investment decisions of individual investors investing in BIST participation index stocks. In this context, the
questions used to measure the variables employed in the study were obtained from a variety of existing studies in
the literature.

A review of existing studies reveals that overconfidence tendency has a significant effect on investment decisions.
However, the studies were generally conducted for those who buy and sell stocks among individual investors. A
review of the literature reveals a few of studies examining the factors influencing the investment behaviour of
individual investors within a system operating on a participation index logic. No comprehensive study on this
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subject has been identified in the national literature. Some studies conducted in the international literature are as
follows.

Maulida and Sari (2023) found in their study that religious orientation, financial literacy and overconfidence
tendency affect the investment decision in Islamic stocks. Indonesian Stock Exchange was taken into consideration
in the study.

In their study, Septyanto et al. (2021) investigated the factors affecting investors' intentions to make investment
decisions in Islamic stocks. The study demonstrated that religious orientation and locus of control variables affect
the decision to invest in Islamic stocks.

In their studies, Sabir et al. (2020) demonstrated the impact of religious orientation on Islamic stock purchasing
behaviour.

The hypotheses created in the study in the light of the literature are as follows.

H;: Religious orientations of individual investors affect participation index investments.

Ha: Financial literacy levels of individual investors affect participation index investments.
H;: Herding tendencies of individual investors affect participation index investments.

Ha: Locus of control tendencies of individual investors affect participation index investments.
Hs: Overconfidence tendencies of individual investors affect participation index investments.

This study aimed to examine the influence of individual investors' religious orientation, financial literacy levels
and behavioral tendencies on participation index investments. In this context, the study included individual
investors trading on the Borsa Istanbul.

Method

Survey technique was selected as the primary method for data collection teel in the study. The survey consists of
five sections. The initial section comprises questions designed to elicit descriptive characteristics pertaining to
individual investors. The second section includes questions designed to assess behavioral tendencies. Among the
behavioral tendencies, herding tendency, locus of control tendency and overconfidence tendency were included in
the study. The third section contains questions designed to ascertain the level of financial literacy among individual
investors. The fourth section comprises questions designed to determine the religious orientation characteristics of
individual investors. The final section contains questions intended to determine their participation index
investment status.

The data obtained from the research were analyzed by using the statistical software package SPSS Statistics 19 In
this study, the multiple linear regression analysis method was employed to examine the effects of individual
investors' religious orientation, financial literacy levels and behavioural tendencies on participation index
investments. This was conducted to determine the effect of independent variables on the dependent variable,
participation index investment behaviour. Participation index investment behavior variable was used in the study
as the dependent variable. The independent variables are religious orientation level, financial literacy level, herding
tendency, locus of control tendency and overconfidence tendency, respectively. The findings obtained in the study
are as follows.

Findings

The H1 hypothesis, which examined the effect of religious orientation on participation index investment behavior,
was found to be supported by the evidence. Religious orientation levels of individual has been demonstrated to
exert a significant influence on their investment behaviour in the context of the participation index. The effect of
religious orientation on Islamic stock purchasing behavior has been proven in different financial markets by several
studies, including those conducted by Sabir et al (2020), Lestari et al (2021), Septyanto et al (2021) and Maulida
and Sari (2023). It can be said that individual investors with religious sensitivity demonstrate a greater interest in
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companies traded in the participation index, in alignment with the objective of maximizing their wealth. An
increase in the level of religious orientation among individual investors indicates a greater propensity to prioritize

participation index investments.

The H3 hypothesis, which examines the effect of herding tendency, a behavioural tendency, on the participation
index investment behavior, was accepted. Herding tendency has an effect on the participation index investment
behavior of individual investors. In their study, Rozak and Amalia (2023) proved the effect of herd tendency on
sharia-based investment decisions of generation Y investors trading in the Indonesian stock market. In their study,
Ariyanto and Haryetti (2020) proved the existence of herding tendency in financial markets after Islamic public
offering. It can be said that individual investors who invest in the stocks of companies traded in the participation
index show a herding tendency in their investment decisions.

Hypotheses H2, H4 and H5, which were to be measured in the study, were rejected. No effects of overconfidence
and locus of control tendency and financial literacy were found on the participation index investment behavior of
individual investors. Pinger et al. (2018) stated in their study that locus of control tendency had no effect on the
investment decisions of individual investors.

The limitations of the study include not determining the interest of individual investors in participation banking
investing in companies traded in the participation index, not including behavioral tendencies other than the
behavioral tendencies used in the study, and not using other factors that may affect the participation index
investment behavior in the study. It is considered that these limitations can be used in future studies to fill the large
gap in the national literature.
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Tiirkiye de Muhasebe Egitiminin Diger Disiplin Dallarindaki Yeri ve
Lisans Diizeyinde Miifredat Incelenmesi*
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Ozet

Kiiresellesme ile is diinyasinda yasanan biitiinlesmenin muhasebe egitimine yansimalar1 uluslararast muhasebe
egitim standartlar1 diizeyinde bir nitelik arayisi igerisindedir. Bu calismanin amaci muhasebe egitiminin
disiplinlerarasi 6nemi ve yerinin arastirilarak Tiirkiye’de bulunan {iniversitelerdeki igletme ve ekonomi ana bilim
dallar1 digindaki lisans boliimlerinde muhasebe egitimi ve ders miifredatlarinin icerik bakimindan incelenmesi
olarak belirlenmistir. Ulkemizde farkli disiplinlerde lisans diizeyinde verilen muhasebe dersleri, iiniversiteler ve
fakiilteler bazinda igerik analizi yontemi kullanilarak gruplandirilmistir. Arastirma; eczacilik fakiilteleri, hukuk
fakiilteleri ve isletme miihendisligi boliimlerini icermektedir. Calismada incelenen muhasebe dersleri zorunlu,
se¢meli ve uygulamali dersler olarak kategorilere ayrilarak incelenmistir. Calisma sonucunda farkli disiplinlerde
isletmeciligin dili olarak kabul edilen muhasebe uygulamalarina ihtiya¢ duyuldugu tespit edilmistir. Her disiplin
icin verilecek muhasebe egitim ve miifredatlarinin yeniden olusturulmasi, her meslek alaninin muhasebe
uygulamalarinin kullanimlart dogrultusunda gézden gegirilmesi gerektigi belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Muhasebe Egitimi, Muhasebe Ders Icerigi, Eczane Muhasebesi, Hukuk Fakiiltesi, Isletme
Miihendisligi

Investigation of the Undergraduate Curriculum and The Place of Accounting Education
in Other Disciplines in Turkey

Abstract

The reflections of the integration experienced with globalization in the business world on accounting education
are in search of a quality at the level of international accounting education standards. The purpose of this study
was to examine the content of accounting education and course curricula in non-business and economics
undergraduate departments at Turkish universities, with a view to assessing the interdisciplinary significance and
position of accounting education. The Accounting courses provided at the undergraduate level accross different
disciplines in our country were classified by using the content analysis method on the basis of universities and
faculties. The study includes pharmacy faculties, law faculties and business engineering departments. The
accounting courses examined in the study were classified according to their status as compulsory, elective and
applied courses. The study concluded that accounting practices, which are accepted as the language of business
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administration, are required in a number of different disciplines. It was determined that accounting education and
curricula provided for each discipline should be re-established and each profession should be reviewed in line with
the use of accounting practices.

Keywords: Accounting Education, Course Content, Accounting Course Content, Pharmacy Accounting, Faculty
of Law, Business Engineering.

1. GIRIS

Muhasebe, dinamik ve uygulamali siiregleri kapsayan bilgi sistemidir. Bagimsiz bir ¢aligma alanina sahip olmasina
ragmen isletme igerisinde ve disindaki gerceklesen mali olaylarla siirekli ilgilidir. Isletmelerin diger
departmanlarinda meydana gelen parasal konular muhasebe birimlerinin ilgi alanina dogrudan girmektedir.
Muhasebenin yonetim, ekonomi, matematik, bilgisayar bilimi, istatistik, hukuk, siyaset bilimi ve miihendislik gibi
diger disiplinlerle iliskisi vardir. Modern isletme siireglerinde planlama, karar verme ve yonetim sorumluluklari,
isletme sahiplerinden profesyonel yoneticilere aktarilmaktadir. Bunun bir sonucu olarak, tim yonetimsel islevler,
is kaygilarinin artmasina yol agmaktadir. Muhasebe, bir isin planlamasindan, yiiriitilmesine ve tamamlanmasina
kadar gecen tiim siireclerinde yonetime her tiirlii finansal bilgiyi saglar. Muhasebe bilgi sistemi kullanilarak elde
edilen verilerin dogrultusunda yonetimler daha dogru ve rasyonel kararlar alabilir.

Mubhasebe, isletme ¢evresinde yasanan degisimlerden kolaylikla etkilenebilen ve devamli kendisini yenileyen bir
bilgi sistemidir (Zaif ve Ayanoglu, 2007: 117). Muhasebe bireysel, ulusal ve uluslararasi kuruluglar bakimindan
genis bir alana hitap eden ve bilinmesi gerekli olan bir bilgi sistemidir. Muhasebe, bir isletmenin ekonomik
sagligini belirleme, 6lgme ve iletme konusunda ¢ok yonlii bir disiplindir. Muhasebe disiplini, birbiriyle baglantil
diger disiplinler hakkinda giiglii bir kavramsal anlayisa sahip oldugunda en iyi sekilde anlasilabilir.

Bu ¢alismanin amacit muhasebe egitiminin disiplinlerarasi 6nemi ve yerinin arastirilarak Tiirkiye’de bulunan
iniversitelerdeki isletme ve ekonomi ana bilim dallar1 disindaki lisans boliimlerinde muhasebe egitimi ve ders
miifredatlarinin igerik bakimindan incelenmesi olarak belirlenmistir. Bu ¢alismada muhasebe egitiminin sadece
isletmecilik alaninda egitim veren boliimlerle sinirli kalmadigini, aynit zamanda diger disiplinlerde de se¢meli ve
zorunlu ders statiisiinde muhasebe ile iligkili derslerin verilebildigi incelenmis ve tespit edilmistir.

Muhasebe egitimi ile ilgili calismalar daha ¢ok dogrudan muhasebe bilgisini kullanabilen programlar iizerinde
gerceklestirilmistir. Bu ¢aligmalarda muhasebe egitiminin 6nemi 6zellikle ¢agin degisen sartlarina uyum ve
uluslararasi muhasebe egitim standartlar1 géz 6niinde bulundurularak gereken ihtiyaglar dogrultusunda ele
almmistir. Miihendislik egitiminde parasal hesaplamalar gerektiren ve bunlarin formiile edilebilmesi igin
muhasebe bilgi sistemine ihtiyag duyulmaktadir. Ornegin maliyetlemenin yapilabilmesi, iiretim programinin bu
maliyetleme ekseninde detayli bir sekilde biitgelenebilmesi i¢in muhasebe temel kavramlarinin bilinmesinin yani
sira muhasebe bilgisinin kullanilmasina yonelik uygulayici bir yaklasima ihtiyag duyulmaktadir.

Muhasebe egitimi, yasanan kiiresel degisimle beklenen ihtiyaglar karsilayabilecek sekilde yapilandirilmalidir.
Ozellikle 6grencilerin muhasebe bilgisi olusturma ve kullanma becerilerine yonelik konulara agirlik verilerek
yonetsel ve liderlik becerilerinin agirlikli olarak kazandirilmas: gerekmektedir (Deppe ve digerleri, 1991: 260).
Ciinkii muhasebe egitimi para ile ifade edilen olaylar ile ilgilendiginden verilen egitimin uygulanabilirligi
yiiksektir ve boylelikle daha kolay 6rneklendirilebilmektedir. Mezun olduktan sonra ¢aligsma siirecine baslayan
kisiler uzmani olduklar1 alanlarda parasal konularda almis olduklar1 muhasebe egitimini kolaylikla uygulama
imkan1 bulabilmektedirler.

2. ALAN YAZIN iNCELEMESI

Alan yazin incelendiginde muhasebe egitimine yonelik ¢ok sayida ¢aligmaya rastlamak miimkiindiir. Ancak ulusal
ve uluslararasi aragtirmalarda muhasebe egitiminin diger disiplinlerle iligkisini inceleyen ¢ok az sayida ¢alismaya
rastlanmistir. Muhasebe egitimi lizerine yapilan arastirmalar daha ¢ok muhasebe dersi almis veya almaya devam
eden ogrenciler lizerine gerceklestirilmistir.
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Yiik¢ii ve Atagan 2010 yilinda yaptiklar1 arastirmada muhasebenin, isletmenin diger alanlar1 veya baska bir alanda
egitim gdren kisinin bilgi biriktirme ve bu bilgileri uygulayabilmesinin bilgisayar paket programlar: aracilifiyla
miimkiin oldugunu belirtmislerdir. Ayn1 ¢alismada muhasebenin diger disiplinlerle iligkisini vurgulamislardir
(Yiik¢ii ve Atagan, 2010: 37). Ozkul’un 2012°de yapmis oldugu arastirmaya gore 1875 yilinda dariilfiinun da yer
alan miihendislik mekteplerinde muhasebe dersleri verilmistir (Ozkul, 2012: 227).

Alkan ve Oztiirk 2014’te orman miihendisligi dgrencileri iizerinde yapmus olduklari arastirmaya gére genel
muhasebe dersi alan 6grencilerin mezuniyet sonrasinda ¢aligtiklari orman igletmelerinde muhasebe dersi ile
kazanilan bilgileri yeterince kullanamadiklarin tespit etmislerdir. Ogrencilerin maliyet ve ydnetim muhasebesi
icerikli dersleri almalarimin daha uygun olacagi belirlenmistir. Bologna siirecinde azaltilan segmeli dersler
kapsamindaki genel muhasebe derslerinin 6grenciler tarafindan zor oldugu ve anlasilir olmadigi gerekgesi ile
tercih edilmemeye baslandig1 ve sonrasindaki siiregte yeni miifredatlarda muhasebe derslerinin tercih edilmedigi
tespit edilmistir (Alkan ve Oztiirk, 2014: 48).

Selimoglu ve digerleri 2016 yilinda yiiriittiikleri ¢alisma Anadolu Universitesi hukuk fakiiltesi dgrencilerinin
muhasebe derslerine yonelik algilarini ve mezuniyet sonrasinda muhasebe meslegine yonelik farkindalik ve
degerlendirmelerini konu almistir. Caligmanin sonucunda 6grencilerin kariyer beklentilerinde muhasebe meslegini
caligma alani olarak gérmedikleri ve bunun temel nedeni de 6grencilerin kendi muhasebe bilgi diizeylerini yetersiz
bulmus olmalaridir. Ayrica 6grenciler segmeli olarak aldiklari muhasebe dersini neden segtiklerine gerekce olarak
da is yasantilarinda yararl olacagini diisiindiiklerini belirtmislerdir (Selimoglu ve digerleri, 2016: 49).

Selimoglu ve digerleri 2017°de Eskisehir barosunda gorev alan 188 avukatla yapmis olduklari aragtirmada hukuk
fakiiltesi mezunlarinin muhasebe meslegine yonelik farkindaliklarinin 6l¢limlenmesi hedeflenmistir. Arastirmaya
katilan Eskisehir barosuna kayitli 22 farkli hukuk fakiiltesinden mezun ve fiili olarak avukatlik meslegini icra eden
188 avukatin %63,3’i muhasebe dersinin 6nemli oldugunu, hukuk fakiiltelerinin miifredatinda olmasi gerektigini
onermislerdir (Selimoglu ve digerleri, 2017: 35).

Bilginoglu 2019’da miihendislik bdlim ve programlari i¢in verilen muhasebe derslerinin icerikleri, amaglart ve
o6grenme ¢iktilart tizerinde degerlendirmelerde bulunmustur. Arastirmaci tarafindan yiiriitillen ¢aligmanin
sonucunda oOzellikle yonetim ve maliyet muhasebesi dersinin 6nemi ve ihtiyaci vurgulanmis, 6gretim
elemanlarmin yararlilik ilkesini siirekli géz oniinde bulundurmasi tavsiye edilmistir (Bilginoglu, 2019: 199).

Calik ve digerleri 2021 yilinda Kiitahya Dumlupinar Universitesinde endiistri miihendisligi okuyan ve maliyet
muhasebesi dersi alan 6grencilerin maliyet muhasebesi dersi ile dersin 6gretim elemanlarina yonelik algilar
incelenmistir. Ogrencilerin maliyet muhasebesi dersinin mesleki kariyerleri agisindan énemi ve faydasi {izerine
olumlu alg1 ve kanaate sahip olduklar1 sonucuna varilmistir. Ogretim elemanlar1 agisindan ¢alisma sonuglar
degerlendirildiginde 6grencilerin 6gretim elemanlarinin ders isleme metot ve etkilesimden ziyade yetkinliklerine
daha ¢ok onem verdikleri belirtilmistir (Calik ve digerleri, 2021: 62).

Glinlimiizde arttk muhasebe dersleri iktisadi ve idari bilimler fakiilteleri ve benzeri fakiilteler biinyesinde sinirlt
kalmamaktadir. Diger disiplinlerle etkili iliskisi bulundugunu ve temel paydanin kurumsal kaynak planlamasi
(KKP) tabanli paket programlari oldugunu vurgulamislardir (Yiik¢ii ve Atagan, 2010: 35).

3. ARASTIRMA

Bu ¢alisma muhasebe egitiminin disiplinlerarasi dnemini ve yerini aragtirarak, Tiirkiye’de isletme ve ekonomi ana
bilim dallar1 disindaki disiplinlerde lisans boliimlerinde 2020-2021 ile 2021-2022 egitim 6gretim donemlerinin
ders miifredatlarinda muhasebe egitimi ve ders igerikleri bakimindan incelenmesini konu almaktadir.

3.1 Cahymanin Kapsam ve Yontemi

Ulkemizde farkli disiplinlerde lisans diizeyinde verilen muhasebe dersleri, iiniversiteler ve fakiilteler bazinda
igerik analizi yontemi kullamlarak gruplandirilmistir. Yiiksek Ogretim Kurumu (YOK) tarafindan elektronik
ortamda hazirlanan “YOK Lisans Atlas1” sisteminden faydalanilarak arastirma gerceklestirilmistir.

106 Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2024, 4(2)



Tiirkiye'de Muhasebe Egitiminin Diger Disiplin Dallarindaki Yeri ve Lisans Diizeyinde Miifredat incelenmesi

Icerik analizi ¢aligmaya biitiinciil bir bakis acisiyla yaklasilmasina katki saglar (Goktas ve digerleri, 2012: 446).
Icerik analizleri bilimsel calismalarda disiplinlerarasi kullaniminin temel nedeni bu metodun esnek yapisidir. Bu
en giiclii 6zelligi sayesinde sosyal bilimler alaninda daha fazla tercih edilmekte ve 6nemli bir yer edinmistir
(Y1ldirim, 2015:115). Igerik analizi yonteminin bu arastirma icin en uygun yontem oldugu diisiiniilerek secilmistir.

Ug asamadan olusan icerik analizinin asil amact; ilk asamada veriyi temalandirdiktan sonra ikinci asamada verinin
anlamlandirilmasidir. En son agamada ise arastirmact kendi yorumlarini da dahil ederek karsilastirmali bir sekilde
yorumlama ve ¢oziimleme yapmaktadir. Arastirmanin problem ve alt problemlerini bir bagimli degisken gibi ele
alan arastirmaci, digerlerini bagimsiz degisken gibi diigiinerek, kiyaslama yapmakta ve kendi yorumlarini da
katarak kapsamli analiz islemini gergeklestirmektedir (Giinbayi, 2019: 7). Bu yontem ile elde edilen kapsaml
sonuglarin, ¢alisilmasi diisiiniilen konulara gelecekte 1sik tutmasi beklenmektedir (Lune ve Berg, 2017: 25;
Yildirim ve Simsek, 2018: 43). Bu nedenle calismaya dahil olan fakiiltelerin ve ilgili boliimlerin miifredatlar
dokiiman analizine tabi tutularak muhasebe ders igeriklerine sahip olanlar tespit edilerek gruplandirilmistir.

Isletme, iktisat, iktisadi ve idari bilimler ile bu nitelikte egitim veren kurumlar disindaki lisans seviyesinde egitim
veren devlet ve vakif {iniversitelerine bagli yliksekdgretim kurumlari kapsaminda bulunan eczacilik fakiilteleri,
hukuk fakiilteleri ve isletme miihendislikleri ¢alismada incelenmistir. Ulkemizde devlet ve vakif iiniversiteleri
biinyesinde 101 farkli bransta miihendislik bolimii bulundugu igin ¢alismanin arastirma siiresini ve veri
giivenirliligini olumsuz yonde sekteye ugratabilecegi diisiiniilerek diger miithendislik bdliimleri ¢aligmaya dahil
edilmemistir. Ayrica g¢alismanin miihendislik boéliimleri igerisinden isletme miihendislikleri boliimlerinde
yiiriitiilmesinin bir diger nedeni ise miifredatlarinda isletmecilik alanini ilgilendiren daha fazla ders portfoyiine
sahip olmasindan dolayidir. Boylelikle muhasebe egitimi ile iligkili daha fazla ders igerigi ile karsilasilacagt

distintilmiis ve 6ngdrilmiistiir.

Kapsam igerisinde ¢aligmanin konusunu olugturan egitim kurumlariin 2020-2021 ile 2021-2022 egitim- dgretim
donemi ders miifredatlar esas alinmistir. Bu yontem ile ¢caligmada tespit edilen muhasebe dersleri zorunlu, segmeli
ve uygulamali dersler olarak kategorilere ayrilarak incelenmistir.

Arastirma yapilirken sirasiyla asagidaki bilgi araglarindan faydalanilmistir:
e YOK lisans atlas sistemi
e Universite ve fakiiltelerin internet sitesi
e Ders Bilgi Paketleri
o Ders Igerikleri
e 2020-2021 Giiz-Bahar Ders Programlari
e 2021-2022 Giiz-Bahar Ders Programlari

Oncelikle “YOK Lisans Atlas1” internet sayfasina girilerek arastirma yapilacak iiniversiteler ve fakiilteler
belirlenmistir. Arastirma yapilacak lisans boliimleri aratilarak, YOK’e kayith lisans boliimlerinin listesine
ulagilmistir. Ulasilan listeden alfabetik olarak {iniversitelerin 6ncelikle internet sitelerine sonra fakiiltelerin internet
sitelerine ulasilmistir. Fakiiltelerin internet sitelerinden paylasilan ders bilgi paketleri ve igerikteki dersler
listelenerek incelenmistir. Bu derslerin haftalik planlamasinda konu olarak ticaret, ekonomi ve isletme igerikli
derslerin olup olmadigi dokiiman incelemesi yontemiyle arastirilmistir. Boylelikle ders isminde muhasebe veya
isletme ifadeleri gegmeyen derslerde de muhasebe egitiminin verildigi tespit edilmistir. Ornegin; eczacilik
fakiiltesinde mesleki olan ve olmayan ayrimi yapilmaksizin ders igerikleri ile haftalik ders planlari, paylasilan ders
izlenceleri detayl1 bir sekilde incelenmis, mesleki ders niteliginde olan “Eczacilik Mevzuati ve Isletme” dersinde
isletmecilik ve muhasebe egitiminin verildiginin tespit edildigi fakiilteler bulunmaktadir. Bu nedenle bazi derslerin
isimleri muhasebe konularini ¢agristirmasa da iceriginde muhasebe egitimine yer verilen dersler aragtirma da
bulgu olarak degerlendirilmistir.
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4. BULGULAR

Bu ¢aligmanin kapsamini1 2020-2021 ile 2021-2022 egitim d6gretim yilinda 6grenci kabul eden eczacilik fakiilteleri,
hukuk fakiilteleri ile isletme miihendisligi lisans egitimi veren iiniversiteler olugturmaktadir. Caligma verilerinin
tamamu ilgili tiniversitelerin internet sitelerinden erisime agik olan ders bilgi paketleri kullanilarak elde edilmistir.

4.1. Eczacilik Fakiiltesi

Eczacilik fakiiltelerinin amaci; toplumun saglik diizeyinin korunmasina ve yasam kalitesinin yiikseltilmesine
yonelik olusturulan saglik ve sosyal giivenlik politikalarina paralel olarak sosyal saglik ekonomisi, ilaglar, tibbi
cihazlar, sosyal ddemeler ve eczane yonetimi (28970 Sayili Resmi Gazete, 201) konularinda bilgili bilimsel
arastirmalar yapabilen bireyler yetistirmektir (Eczacilik Fakiilteleri Dekanlar1 Konseyi, 2015). Eczaneler kamu
otoritesi ile siirekli diyalog ve dirsek temasi halinde ¢aligmaktadir. Nobetler, sosyal giivenlik kesintilerinin ilaglar
iizerinde takibi gibi bircok 6zellik nedeniyle daha sik denetlenmektedir. Eczaneler hizmet ve tahsilat yoniinden
kamu sektorii ile dogrudan ¢alismasindan dolay1 diger 6zel sektor tesebbiislerinden ayrilmaktadirlar. Eczaneler
hizmet verdikleri faydalanicilarma miisteri tabiri yerine “hasta” terimini &zenle kullandiklar1 goriilmektedir.
Eczaneler ayni zamanda saglik ekonomisi dongiisiinde hastane sonrasi hizmetlerin devam edildigi 6nemli ve
kesintisiz bir ugrak noktasidir.

Ulkemizde eczacilik egitimi devlet ve vakif iiniversitelerine bagh olarak eczacilik fakiiltelerinde yapilmaktadir.
Eczacilik fakiiltelerinin iilkemizde 6grenim siiresi 5 yildir. Eczacilik fakiiltesi mezunlarinin is alanlar1 oldukga
fazladir. Bu alanlar igerisinde; kamu sektoriinde (hastane eczaciligi, adli tip kurumlari, klinik arastirma
laboratuvarlari vb.), 6zel sektorde (ilag sanayi, kozmetik firmalari, ecza depolari, endiistriyel eczacilik, tiretim, ar-
ge vb.) ve ozel ticari eczacilik igletmeciligi yer almaktadir.

Bu ¢ercevede kisisel eczane isletmeciligi yapanlarin, isletme, muhasebe ve muhasebeyle ilgili konularda yeterli
bilgiye sahip olmalar1 onlara isletmecilik faaliyetinde avantaj saglayacaktir. Bir eczacinin diizenleyecegi ve
kargilagacagi tibbi faturalari iyi tanimasi gerekmektedir. Ciinkii eczacilar saglik uygulamalarinin mali boyutunun
isleyisinde 6nemli roller listlenmekle birlikte sosyal giivenlik kurumlari tarafindan sorumlu kabul edilmektedirler.
Bu nedenle saglik uygulamalarinin hem hastanelerdeki isleyisini hem de sosyal giivenlik veya sigorta
sirketlerindeki isleyisini iyi bilmeleri gerekmektedir Kayithi bir eczacinin gézetimi altinda, 6n muhasebe veri
girislerinin eczane teknisyeni tarafindan yapilmasi gerekmektedir. Bunlar, recetelerin eczane sistemine girilmesi,
hasta kayitlarinin dogru tutulmasi, regetelerin doldurulmasi ve sevk edilmesi, sarf malzemeleri olmak {izere tim
recete isleme ve yerine getirme alanlarinda bilgi sahibi olmasi seklinde sayilabilir. Bu islerin kontroliinde ve dogru
yapilip yapilmadiginin takibinde eczacilar bilfiil ¢aligirlar ve sorumludurlar.

Gorevleri arasinda gerekli prosediir izinlerini almak, hastalarin tedavi ve prosediirler i¢in uygunlugunu teyit etmek,
faturalar incelemek, eksik bilgileri toplamak, sistemden talep hazirlamak ve gondermek i¢in fatura yazilimini
kullanmak, hastalar, sigorta veya sosyal giivenlik kurumuyla iyi iletisim kurmak yer almaktadir. Bu nedenle kisisel
eczane igletmeyi tercih eden eczacilar fakiilte egitimleri esnasinda igletmecilik, muhasebe, sosyal giivenlik, vergi,
yoneticilik ve iletisim vb. konulara iligkin egitim almalart ve donanimli olmalar1 beklenmektedir. Eczacilar
faaliyette bulunduklari sehirlerde kendi meslek odalarina (Eczacilar Odasi) kayitli olarak serbest meslek erbabi
unvani altinda faaliyetlerini yiiritiirler. Eczacilar serbest meslek erbaplar igerisinde en fazla ticari faaliyetlerde
bulunan, fatura ve serbest meslek makbuzu diizenleyen serbest meslek erbaplari arasinda sayilmaktadirlar. Bagka
bir tabirle eczacilar giin i¢i mesleki faaliyetlerinde serbest meslek makbuzu yerine daha ¢ok faturali iglemlere
maruz kalan ve karsilasan serbest meslek erbaplari arasinda sayilabilirler.

Bu bakimdan Tirkiye’deki farkli iiniversitelerin eczacilik fakiiltelerinde verilen isletme, muhasebe ve
muhasebeyle ilgili derslere iligkin asagidaki tablo incelendiginde;
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Tablo 1. Muhasebe Ders icerigine Sahip Eczacihk Fakiilteleri

Universite Ad1 Derslerin Adi Derslerin Donemi Derslerin Tiirii
Adryaman Universitesi Eczane Muhasebesi 9. yariyil Se¢cmeli
Ankara Universitesi Eczane Muhasebesi 9. yariyil Se¢cmeli
Atatiirk Universitesi Temel Muhasebe 8. yartyil Se¢cmeli
Ege Universitesi Muhasebe 4. yaryil Zorunlu
Gazi Universitesi Eczacilikta Muhasebe 9. yariyil Secmeli
Inénii Universitesi Yonetim ve Maliyet Muhasebesi 5. yariyil Se¢cmeli
Karadeniz Teknik Universitesi Eczane Isletmeciligi, Muhasebe 8. yariyil Zorunlu
Finansal Okur Yazarlik 2. yariyil Se¢cmeli
Mersin Universitesi Eczacilik Mevzuati ve .
. S 8. yaryil Se¢meli
Isletmeciligi
Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi Muhasebe 8. yartyil Se¢meli
Ankara Medipol Universitesi Eczacilik Isletmeciligi Giiz Se¢meli
Bezmialem Vakif Universitesi ECZ&Cllll.( . Mevzuat Ve yartyil Zorunlu
Isletmeciligi
Biruni Universitesi Eczacilik Mevzuati ve Muhasebe 7. yartyil Zorunlu
Istanbul Medipol Universitesi ECZ&Cllll.( . Mevzuat Ve, yartyil Zorunlu
Isletmeciligi
Istanbul Yeni Yiizyil Universitesi Eczacilik Isletmeciligi 7 yartyil Zorunlu

Eczacilik Yonetimi ve Misteri

Yeditepe Universitesi iliskileri Yénetimi 9 yariyil Se¢meli

Kaynak: Tablo yazarlar tarafindan hazirlanmustir.

2020-2021 ile 2021-2022 egitim dgretim yilinda dgrenci alimi yapan 41 adet eczacilik fakiiltesinin 15 tanesinin
miifredatinda isletme-muhasebe ve muhasebeyle ilgili igerige sahip dersler yer alirken 4 fakiiltede isletme,
muhasebe ve muhasebeyle ilgili icerige sahip dersler fiilen verilmektedir. isletme-muhasebe ve muhasebeyle ilgili
icerige sahip derslerin fiilen verildigi 15 fakiiltenin 9 tanesi devlet, 6 tanesi vakif {iniversitesine aittir.

Derslerin isimleri incelendiginde agirlikli olarak eczane isletmeciligi ve eczane mevzuati ve isletmeciligi gibi
zorunlu nitelige sahip derslerin igerisinde muhasebe bilgileri fiilen konu olarak yer almaktadir. Ancak 14 haftalik
ders akisinda diger isletmecilik konular1 da anlatilmaktadir. Eczacilik fakiilteleri igerisinde sadece 6 devlet
iiniversitesinde 6 adet muhasebe dersi verilmektedir. Bu derslerin ikisi zorunlu nitelikte olup, diger dort ders
secmeli ders statiisiindedir. Bu derslerin 5 tanesi 8. ve 9. yariyilda iken sadece 1 tanesi ders 5. yariyilda yer
almaktadir. Muhasebe derslerini veren dgretim elemanlarinin %85°i Dr. Ogretim Uyesi, Dogent ve Profesor
unvanlarina sahiptir. % 15’1 ise 6gretim gorevlisi unvanina sahip dgretim elemanlari tarafindan verilmektedir.

Eczacilik fakiiltelerinde verilen muhasebe derslerini igerik ydniinden inceledigimizde erisim yoniinden ilgili
iiniversitelerin internet sitelerinden derslerin %94’iine erigilebilmektedir. Ders icerigine ulasilamayan dersler
miifredatta yer alip da dgretim elemani ile heniiz eslestirilmemis dersler olarak gézlemlenmistir.

4.2. Hukuk Fakiiltesi

Hukuk fakiiltelerinin amaci, anayasada yer alan yasalarin dogru isletilmesi yoniinde is etigi ve mesleki ilkelerden
ayrilmayacak, hukuk mekanizmasi icerisinde bireylere ve topluma katki ve fayda saglayabilecek, hukuk diizenine
hizmet eden nitelikli meslek elemanlari yetistirmektir (Akinct, 2001: 20).

Ulkemizde hukuk egitimi devlet ve vakif iiniversitelerine bagli olarak hukuk fakiiltelerinde yapilmaktadir. Hukuk
fakiiltelerine lise ve dengi okullardan mezun olanlar arasindan Ogrenci Secme ve Yerlestirme Merkezi (OSYM)
tarafindan her y1l yapilan iiniversite sinavlar ile 6grenciler alinmaktadir. Hukuk fakiiltelerinin ilkemizde 6grenim
siiresi hazirlik egitimi hari¢ 4 yil siirelidir (Demirag ve Ciftei, 2010: 258). Hukuk egitimi tilkemizde fakiilte ve
fakiilte sonrasi siiregleri kapsayan bir biitiindiir. Fakiiltede verilen egitim zincirin en dnemli ve ilk halkasini
olustururken mezuniyet sonrasi verilen staj egitimi ise son halkasini olusturmaktadir (Akinci, 2001: 44).
Ulkemizde hukuk fakiiltesi mezunlarinin hakim, saver ve avukatlik mesleklerini icra edebilmeleri igin hukuk
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fakiiltesi lisans diplomasina sahip olmalar1 yeterli degildir. Mezunlarin mesleki sinavlardan basarili olmalar1 ve
avukatlik stajlarini tamamlamis olmalar1 gerekmektedir. Hukuk fakiiltesi mezunlarinin is imkanlar1 arasinda; kamu
sektoriinde (hakimlik, savcilik, kaymakamlik, noterlik, icra memurlugu vb. 6zel sektérde yoneticilik, kurum
avukatligi, avukatlik ve hukuk miigavirligi olmak {izere genis bir alan bulunmaktadir. Bu alanlar igerisinde ilk akla
gelen 6zelde serbest meslek elemani olarak isimlendirilen avukatlik ve hukuk miisavirligi alaninda ticari olarak
faaliyet yiiriitmektir. Bu alanlarm tiimiinde kamuda ve 6zel sektdrde 6zellikle de ticari sekilde serbest meslek
olarak avukatlik faaliyetleri yapanlarda ticari defterler, belgeler, isletme, muhasebe konularinda ve bu konularla
ilgili alanlarda bilgi sahibi olmalar1 onlara ticari hayatlarinda biiyiik yararlar saglayabilir.

Ayrica muhasebe isglemlerini igeren ticari davalar iilkemizde daha ¢ok bilirkisilik miiessesesi ilizerinden
siirdiiriilmektedir. Hakim, savci ve avukatlarin bu raporlarda sunulan detaylari daha iyi 6ziimsemelerine ve
anlamalarina olanak saglayacagi kanaatindeyiz. Boylelikle hakimlik ve savcilik alanlarinda kamu hizmetinde
bulunanlarin ticari davalarda bu konularda bilgi sahibi olmalar1 onlarin verecegi kararlarin daha adil olmasina ve
hizli ¢6ziimlenebilmesine vesile olacaktir. Bu bakimdan Tiirkiye’deki farkli tiniversitelerin hukuk fakiiltelerinde
verilen igletme-muhasebe ve muhasebeyle ilgili derslere iligkin asagidaki tablo incelendiginde;

Tablo 2. Muhasebe Ders Icerigine Sahip Hukuk Fakiilteleri

Universite Ad1 Derslerin Ad1 Derslerin Donemi Derslerin Tiirii

Bolu Abant izzet Baysal Universitesi Muhasebe 2. yariyil Se¢meli
Mali Tablolar Analizi 2. yariyil Se¢meli

Bursa Uludag Universitesi Muhasebe 1. yartyil Se¢meli
Muhasebe Denetimi 5. yariyil Se¢meli

Cukurova Universitesi Muhasebe 2. yariyil Se¢meli

Dokuz Eyliil Universitesi Muhasebe 2. yariyil Se¢meli

Erciyes Universitesi Muhasebe 2. yariyil Se¢meli

Eskisehir Osmangazi Universitesi Genel Muhasebe 6. yartyil Se¢meli

Inonii Universitesi Genel Muhasebe 4. yariyil Se¢meli

Istanbul Universitesi Bilango ve Muhasebe 7. yariyil Se¢cmeli

Izmir Bakirgay Universitesi Finansal Okuryazarlik 4. yaryil Alan Dis1 Se¢meli
Muhasebede Giincel 3. yariyil Secmeli

Izmir Demokrasi Universitesi Konular

Ondokuz Mayis Universitesi Genel Muhasebe 3. yariyil Zorunlu

Pamukkale Universitesi Genel Muhasebe 2. yariyil Se¢cmeli
Muhasebe Bilgisi [ 3. yariyil Se¢cmeli

Siileyman Demirel Universitesi Muhasebe Bilgisi 11 4. yariyil Segmeli
Muhasebe Hukuku 5. yariyil Se¢cmeli
Genel Muhasebe 1. yariyil Se¢cmeli

Yalova Universitesi Muhasebe 11 2. yariyil Se¢cmeli
Muhasebe Hukuku 5. yariyil Se¢cmeli

Ankara Medipol Universitesi F%nansal Piyasalar ve 4. yariyil Secmeli
Finansal Kuruluslar

. .o Genel Muhasebe [ 1. yariyil Alan Dis1 Se¢meli
Bagkent Universitesi Genel Muhasebe 11 2. yariyil Alan Dis1 Se¢meli
Beykent Universitesi Finansal Okuryazarlik 8. yartyil Se¢cmeli
. . Finansal Kurumlar 8. yartyil Boliim Dis1 Segmeli

Gankaya Universitesi Muhasebe 8. yartyil Boliim Dis1 Segmeli

Thsan Dogramaci Bilkent Universitesi Principles of Accounting 5. yariyil Zorunlu

Istanbul Aydin Universitesi Genel Muhasebe 3. yaniyil Zorunlu

Istanbul Sebahattin Zaim Universitesi Muhasebe 3. yariyil Se¢cmeli

Izmir Ekonomi Universitesi Finansal Muhasebe 3. yariyil Se¢cmeli

Kaynak: Tablo yazarlar tarafindan hazirlanmistir.

2020-2021 ile 2021-2022 egitim dgretim yilinda dgrenci alimi yapan 85 tane Hukuk Fakiiltesinin 22 tanesinin
miifredatinda Muhasebe icerigine sahip 38 adet ders yer almaktadir. Arastirma sonucunda; 5 hukuk fakiiltesinde
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21 muhasebe dersinin fiilen verildigi belirlenmistir. Calismada incelenen 22 fakiiltenin 14 tanesi devlet, 8 tanesi
vakif iiniversitesidir.

Derslerin isimleri incelendiginde agirlikli olarak muhasebe ve genel muhasebe gibi segmeli nitelige sahip derslerin
igerisinde muhasebe bilgileri fiilen konu olarak yer almaktadir. Muhasebe, genel muhasebe ve muhasebe bilgisi
derslerinin adlar1 farklilagmasina ragmen ders igerikleri ayni1 konular1 kapsamaktadir (Tosunoglu ve Cengiz, 2020:
214). Bunedenden dolay ilgili dersler muhasebe dersleri olarak diisiiniildiigiinde 15 hukuk fakiiltesinde muhasebe
dersi verilmektedir. Bu fakiiltelerin cogu devlet iiniversitelerinde bulunmaktadir (D=1, O=4). Bu derslerin ikisi
zorunlu nitelikte olup diger 13 adet ders se¢meli ders statiisiindedir. Bu derslerin on tanesi 1.ve 2. yartyilda iken
ii¢ ders 3. ve 4. yariyilda geri kalan dersler ise 6. yariyil ve 8. yariyilda yer almaktadir. Muhasebe derslerinin
¢ogunun se¢meli olmasindan dolay1 dersi veren 6gretim elemanlarmin kapsamli bilgisine ulasilamamaistir.

Hukuk fakiiltelerinde verilen muhasebe dersleri icerik yoniinden incelendiginde erisim yoniinden ilgili
liniversitelerin internet sitelerinden derslerin %80’ine erigilebilmektedir. Ders igerikleri ve haftalik ayrintili ders
icerigi tek tek ayrintili bir sekilde incelenmistir.

4.3. isletme Miihendislikleri Boliimleri

Isletme miihendisligi; is modelinden is siireclerine ve organizasyon yapisina, bilgi sistemlerinden ve bilgi
teknolojisine kadar ¢ok y&nlii is ¢dziimlerinin gelistirilmesi ve uygulanmasidir. Isletme miihendisligi boliimleri
miihendislik bakis acisina sahip isletmeciler yetistirmeyi amag edinmektedir (Istanbul Teknik Universitesi-Isletme
Miihendisligi, 2023).

Arastirma kapsaminda incelenen isletme miihendisligi boliimlerinin temel amacinin isletmeleri bir biitiin olarak
degerlendiren bir yaklasimla, miihendislik nosyonuna sahip yoneticiler yetistirmeyi planladiklart goriilmektedir.
Ancak incelenen igletme mithendisligi boliimlerinin ders igeriklerinde isletme tandansli ders yogunlugunun yeterli
diizeyde olmadigy, iyi bir yonetici veya isletmeci niteliklerini saglayabilecek derslerin verilmedigi tespit edilmistir.
Bu ¢aligmada sadece muhasebe icerikli dersler dikkate alinmistir. Bu bakimdan Tiirkiye’deki farkli iiniversitelerin
muhasebe ders igerigine sahip isletme miithendisligi boliimlerine iliskin asagidaki tablo incelendiginde;

Tablo 3. Muhasebe Ders Icerigine Sahip Isletme Miihendisligi Béliimleri

Universite Ad1 Derslerin Ad1 Derslerin Donemi Derslerin Tiirii
Istanbul Teknik Universitesi Maliyet Muhasebesi 4. Yariyil Zorunlu
Miihendisler Icin Muhasebe 3 Yariyil Zorunlu
Muhasebe Teorisi 5. Yaryil Se¢meli
Muhasebenin Temel Ilkeleri I 5. Yaryil Se¢meli
. Muhasebenin Temel Ilkeleri II 5. Yaryil Se¢meli
Bahgesehir Universitesi Muhasebe Denetimi 5. Yaryil Se¢meli
Yo6netim Muhasebesi 5. Yariyil Se¢meli

Kaynak: Tablo yazarlar tarafindan hazirlanmistir.

Isletme Miihendisligi Tablo 3’te goriildiigii iizere; 1 devlet ve 1 vakif olmak iizere muhasebe konularini kapsayan
7 adet derse rastlanmistir. Bu derslerin iki tanesi zorunlu olmakla beraber 5 adedi se¢gmeli ders niteligindedir.
Zorunlu statliye sahip derslerin 2. smnifta yer aldigi gozlemlenirken se¢meli derslerin genellikle 3. smif
miifredatlarinda oldugu gortilmektedir. Bu bakimdan Tiirkiye’deki farkli iiniversitelerin ilgili fakiiltelerinin deniz
ulagtirma isletme miithendisligi boliimlerinde verilen isletme-muhasebe ve muhasebeyle ilgili derslere iligkin
asagidaki tablo incelendiginde;

Tablo 4. Muhasebe Ders Icerigine Sahip Deniz Ulastirma Isletme Miihendisligi Béliimleri

Universite Ad1 Derslerin Ada Derslerin Donemi Derslerin Tiirii

Istanbul Universitesi- Cerrahpasa Maliyet Muhasebesi 1. Yanyil Zorunlu

Kaynak: Tablo yazarlar tarafindan hazirlanmistir.
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Deniz ulastirma igletme miihendisligi Tablo 4’te goriildiigii tizere; 1 devlet iiniversitesinde 1 adet muhasebe
konularin1 kapsayan derslere rastlanmistir. Bu ders zorunlu olmakla birlikte ilk yartyil miifredatinda islendigi
gozlemlenmektedir. Bu bakimdan Tiirkiye’deki farkli iniversitelerin ilgili fakiiltelerinin gemi makineleri isletme
miihendisligi bdliimlerinde verilen isletme-muhasebe ve muhasebeyle ilgili derslere iligkin asagidaki tablo
incelendiginde;

Tablo 5. Muhasebe Ders icerigine Sahip Gemi Makineleri isletme Miihendisligi Boliimleri

Universite Ad1 Derslerin Ad1 Derslerin Donemi Derslerin Tiirii

Yildiz Teknik Universitesi Muhasebe Organizasyonu 5. Yariyil Se¢meli

Kaynak: Tablo yazarlar tarafindan hazirlanmustir.

Gemi Makineleri Isletme Miihendisligi boliimiinii agiklayan Tablo 5’te gériildiigii iizere; 1 devlet iiniversitesi
olmak tizere toplam 1 adet muhasebe konularini kapsayan derse rastlanmistir. Bu dersin se¢meli ders statiisiinde
oldugu ve 3. sinif giiz yariyilinda yer aldig1 gézlemlenmistir.

Istanbul Teknik Universitesi isletme miihendisligi béliimiiniin isletme fakiiltesi biinyesinde faaliyet gosterdigi
deniz ulastirma igletme miihendisligi ile gemi makineleri isletme miihendisligi boliimlerinin ise deniz fakiilteleri
kapsaminda yer aldig1 tespit edilmistir. Bahgesehir Universitesi isletme miihendisligi béliimii miihendislik
fakiiltesi biinyesinde egitim vermektedir.

Incelenen isletme miithendisligi boliimlerinin yaklasik olarak %54 niin ders bilgi paketlerinde muhasebe temelli
dersler bulunamamigtir. Bu boéliimlerin yaklagik %23’{inde muhasebe ve maliyet muhasebesi igerikli derslere
rastlanmistir. Tablo 3’te 2020-2021 ile 2021-2022 o6gretim yilinda 6grenci alimi yapan 17 tane isletme
miihendisligi boliimlerinin 4 tanesinin miifredatinda muhasebe icerigine sahip 9 ders yer almaktadir. Bu derslerin
3 tanesi zorunlu 6 tanesi segmeli olarak yer almaktadir.

4 tane isletme miihendisligi boliimiiniin ders icerik bilgi paketlerine ulastlamamustir. Isletme miihendisligi
boliimlerinde igerik yoniinden incelenen muhasebe derslerine erisilebilirlik noktasinda ilgili iiniversitelerin
internet sitelerinde derslerin %77’sine erisilebilmektedir. Verilen muhasebe derslerinin %75’inin gretim liyeleri
tarafindan verildigi bilgisine ulagilmistir. Derslerin %25’inin ise 6gretim eleman bilgisine ders bilgi paketlerinde
erisilememistir.

Isletme miihendislerinin, bilgi teknolojisi departmanlari, yonetim departmanlari ve bir sirketin iiretim boliimiinde
verimlilik icin teknoloji tabanli sistemler tasarlamasi gerektirebilecek teknik ortaklarla yakin is birligi icinde
olmasi gerekmektedir. Bu nedenle biitceleme ve raporlama konularina hakim olmalar1 aranirken, Tablo 3’te bu
konuda higbir ders almadiklari tespit edilmistir. Gliniimiizde KKP tabanli yonetim biligim sistemlerinin kullanimi1
isletmelerde yaygimlasmistir. Ozellikle biitceleme ve raporlama araclari konusunda bu yapilar kilit rol
iistlenmektedir. Kurumsallagma dinamikleri agisindan da bir isletmenin tiim departmanlarinda olusan her mali
olayin KKP tabanli programlarda izlenebildigi ve uluslararasi isletmeler tarafindan bu sistemlerin raporlama
yoniinden sagladigi faydalar yoniinden daha fazla tercih edildigi goriilmektedir. Bu nedenler g6z Oniinde
bulunduruldugunda biitceleme ve raporlama eksenli derslerin uygulamali olarak da 6gretilmesi onem arz
etmektedir.

Muhasebe islemleri bir isletmenin tiim faaliyetleri ile iligkili olabileceginden ve isletmeciligin dili olarak kabul
edildiginden basarili bir yoneticinin muhasebe bilmesi gerekmektedir. Ozellikle son yillarda isletme sahipleri igin
finansal okur yazarlik egitimleri artmaya baslamistir. Finansal okur yazarligin temeli de muhasebe egitiminin bir
pargasidir. Muhasebenin tam anlamiyla isleyisi anlasilmadan, teorik ve kavramsal yapisina yeterli diizeyde hakim
olunmadan bir ydneticinin basarili yonetimlere ve 6ngoriilere sahip olmalar1 beklenemez.

5. SONUC ve ONERILER

Kiiresellesme ile i diinyasinda yasanan biitiinlesmeden dolay1r muhasebe egitiminde degisimler goriilmektedir. Bu
degisimlerin son yarim asirdir teknolojik yonde etkileri bulunmaktadir. Bununla birlikte muhasebe egitimi
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uluslararasi egitim standartlar1 diizeyinde bir nitelik arayisi igerisindedir. Muhasebe islemleri teknolojik etkiler ve
degisimlerin 1s181nda siirekli yeniliklerle karsilagmaktadir. Boylelikle muhasebe egitiminin de bu degisen kosullara
ayak uydurmasi ve egitim konularini yeniden gdzden gegirmesi gerekmektedir. Ornegin son 3-4 yildir isletmelerin
giindeminde olan e-arsiv fatura ve e-fatura uygulamalarinin zorunlu tutulmasi, e-beyannameleri teknoloji tabanl
geligsmelere 6rnek olarak gosterebiliriz.

Elde edilen bulgular neticesinde olusturulan tablolarin incelenmesi ve degerlendirilmesi sonucunda; onceki
donemlerde agilan eczacilik ve hukuk fakiiltelerinde kismi olarak isletme, muhasebe ve muhasebeyle ilgili egitimi
verilen derslere rastlanmasina ragmen, yeni agilan fakdiltelerde isletme, muhasebe ve muhasebeyle ilgili egitimi
verilen derslerin daha ¢ok tercih edildigi tespit edilmistir. Ozellikle vakif {iniversitelerinde bu egilimin daha fazla
oldugu gozlemlenmektedir. Vakif {iniversiteleri &gretim elemani tercihini daha ¢ok doktorasiz 6gretim
gorevlilerinden yana kullanmakta olduklar1 tespit edilmistir.

Eczacilik ve hukuk fakiilteleri mezunlarinin ¢ogunun 6zel sektorde, ticari sekilde serbest meslek erbabi olarak
avukatlik faaliyetinde bulunmalarindan dolayi isletme-muhasebe ve muhasebeyle ilgili diger derslerin egitimini
almalar1 gereklidir. Bu fakiiltelerde oldukca yeterli diizeyde isletme, muhasebe ve muhasebeyle ilgili derslere yer
verildigi goriilmektedir. Eczacilik fakiiltelerinde muhasebe dersi alan &grenciler ve mezunlar1 {izerinde
aragtirmalar yapilmasi dnerilebilir. Bu tiir arastirmalar ders igerik ve konularinin iyilestirilmesinde olumlu etkiler
saglayabilmektedir.

Ulkemizde 2023 y1l1 itibariyle devlet ve vakif {iniversiteleri biinyesinde 101 farkli mithendislik dali bulunmaktadir.
Ayni1 y1l verileri itibari ile ilkemizde 170’in lizerinde miithendislik fakiiltesi sayist g6z niinde bulunduruldugunda
sadece miihendislik fakiiltelerini esas alacak ayr1 bir ¢aligmanin yapilmasinin uygun olacag diisiiniilmektedir. Bu
nedenle g¢alismanin arastirma siiresi ve giivenirligini olumsuz yonde etkileyecegi diigiiniildiigii i¢in diger
miihendislik boliimleri ¢aligmaya dahil edilmemistir. Caligmaya dahil edilmeyen diger mithendislik dallarinda
muhasebe egitiminin incelenmesini gelecekte inceleme yapmak isteyen arastirmacilara ¢aligma Onerisi sonucu
cikmistir. Her bir mithendislik bilim dalinin ayr1 ayr1 incelenmesi ve 6zellikle endiistri mithendisligi boliimlerinin
bu c¢alisma ile mukayeseli olarak incelenmesi tavsiye olunabilir. Buna ek olarak miihendislik fakiiltelerinin
endiistri miithendisligi boliimleri egitim hedefleri ve programda kazanilmasi hedeflenen yeterlilikler kapsaminda
muhasebe derslerinin ders miifredatlarindaki yeri arastirilabilir.

Ayrica mithendislik fakiiltesi mezunlarindan insaat miihendislerinin ticari olarak, ingaat malzemeleri ticareti ve
miiteahhitlik faaliyetlerinde bulunmalarindan dolayi, 6zellikle isletme, maliyet yonetimi, biitgeleme, bordro
islemleri ve diger muhasebe konulartyla ilgili alanlarda bilgi sahibi olmalar1 gerekmektedir. Bu nedenle bu
fakiiltelerde yeteri diizeyde bu alanlardaki derslere yer verilmesi 6nem arz etmektedir. Bu fakiiltelerde 6zellikle
ingaat miithendisligi alanlarinda miiteahhitlik faaliyetinde bulunanlar bakimindan isletme-muhasebe ve muhasebe
ile ilgili diger alanlardaki derslere yer vermeleri ongoriilmektedir. Bilginoglu’'nun 2019°da yapmis oldugu
calismada da miihendislik Ogrenimlerinde Ogrencilerinin karsilastiklart maliyet derslerinin TL cinsinden
hesaplama yaptiklari ilk ve tek ders olmasi miinasebetiyle miifredatta yer almasi 6nem arz etmektedir.

T1ip ve dis hekimligi fakiiltelerinde 6grenim goren ogrencilere isletme, muhasebe ve muhasebe alanindaki diger
derslerle ilgili egitimin verilmemesi; bu fakiilte mezunlarinin ticari olarak muayenehane agma haklarinin
bulunmasindan dolayi bir eksiklik olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ogrencilerin isletme ve muhasebe alanlarinda egitim
almalari, ticari hayatlarindaki bu konudaki yetersizliklerinin giderilmesine katki saglayabilir.

Genel olarak, mezunlarinin ticari faaliyetlerde bulunmasinin s6z konusu oldugu tiim fakiiltelerin isletme-
muhasebe ve muhasebe konulariyla alakali olan dersleri almalarinin, mezunlar agisindan olumlu sonuglar
doguracagi bir gercektir. Son olarak, isletme, muhasebe ve muhasebe alanlartyla ilgili egitimin verilip
verilmediginin, diger disiplinler arasinda 6n lisans ve lisansiistii diizeylerde arastirilmasini dnerebiliriz.
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SUMMARY
Introduction

There are changes in accounting education due to globalization and integration in the business world. These
changes have had technological impacts over the last half century. However, accounting education is in search of
a qualification at the level of international education standards. Accounting transactions are constantly
experiencing innovations in light of technological effects and changes. Thus, accounting education needs to keep
up with these changing conditions and reconsider its educational issues. For example, one might cite e-archive
invoice and e-invoice applications, which have been on the agenda of businesses for the last 3-4 years, as
mandatory and e-declarations as examples of technology-based developments.

A review of the literature reveals a multitude of studies on accounting education. However, very few studies have
been identified that examine the relationship between accounting education and other disciplines. The majority of
Research on accounting education has been conducted on students who have either completed or are currently
enrolled in accounting courses.

The purpose of this study was to investigate the interdisciplinary significance and position of accounting education
and to examine the content of accounting education and course curricula in undergraduate departments other than
those in the fields of business and economics at universities in Turkey.

In 2016, a study was conducted on the perceptions of Anadolu University Faculty of Law students about
accounting courses and their awareness and evaluations of the accounting profession after graduation. The study
found that the students did not perceive the accounting profession as a field of study in their career expectations,
and the main reason for this was their insufficient level of knowledge. The students stated that they thought it
would be useful in their business lives, which motivated them to enrol in the elective.

Bilginoglu evaluated the contents, objectives, and learning outcomes of accounting courses given for engineering
departments and programs in 2019. In particular, the importance and need of the management and cost accounting
courses were emphasized, and it was recommended that the instructor consistently consider the principle of
usefulness.

Method

The Accounting courses offered at the undergraduate level in different disciplines in our country were greuped
classified by using the content analysis method on the basis of universities and faculties. The research was carried
out using the YOK Undergraduate Atlas system, which was prepared in electronic format by YOK. The content
analysis method was selected as it was considered to be the most appropriate methodology for this research.

The 2020-2021 academic period course curricula of the educational institutions that constitute the subject of the
study were taken as basis for analysis. With this method, the accounting courses identified in the study were
examined by categorizing them as compulsory, elective and applied courses.

In the course of the research, the following information tools were used respectively.
+ YOK Undergraduate Atlas System

» Website of the University and Faculties

* Course Information Packages

* Course Contents

* 2020-2021 Fall-Spring Course Schedules

First of all, the universities and faculties to be included in the study were determined by accessing the YOK
Undergraduate Atlas website. By searching for the undergraduate program to be researched, the list of
undergraduate programs registered with YOK was obtained. The websites of the universities and then faculties
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were accessed in accordance with the list obtained from the YOK Undergraduate Atlas website. The websites were
accessed in alphabetical order, beginning with the universities and then the faculties. The Course information
packages and courses shared on the faculties' websites were subjected to examination. It was to determine whether
any courses were offered on the subjects of commerce, economics and business as subjects.

As of 2023, there are 101 different engineering branches within state and foundation universities in our country.
Considering the number of engineering faculties over 170 in our country as of the same year's data, we
recommended that a separate study should be conducted based only on engineering faculties. For this reason, other
engineering departments were not included in the study as it was thought that it would negatively affect the
research duration and reliability of the study.

Results, Discussion and Conclusions

While the curriculum of 15 of the 41 faculties of Pharmacy that accepts students in the 2020-2021 and 2021-2022
academic years includes courses with business-accounting and accounting-related content, courses with business-
accounting and accounting-related content are actually offered in 14 faculties. Of the 15 faculties where courses
with business-accounting and accounting-related content are offered, nine are State universities and six are
Foundation universities.

There are 38 courses with Accounting content in the curricula of 22 of the 85 faculties of Law that accept students
in the 2020-2021and 2021-2022 academic year. The research findings indicate that 21 Accounting courses are
currently being taught in 15 Law Faculties. Of the 22 faculties examined in the study, 14 are State universities and
eight are foundation universities.

The study examined three departments in 12 universities: management engineering, marine management
engineering and ship machinery management engineering. It is observed that the courses are offered during the
second and third year semesters. While Istanbul Technical University management engineering department
operates within the business faculty, it has been determined that maritime transportation management engineering
and marine machinery management engineering departments are within the scope of maritime faculties.
Bahcesehir University management engineering department provides its programmes within the faculty of
engineering.

Accounting-based courses could not be found in the course information packages of approximately 54% of the
business engineering departments examined. Accounting and cost accounting courses were found in approximately
23% of these departments. There are 9 courses with Accounting content in the curricula of 4 of the 17 Business
Engineering departments that accept students in the 2021-2022 academic year. 3 of these courses are compulsory
and 6 are elective.

In addition, since civil engineers who graduate from engineering faculties engage in commercial construction
materials trading and contracting activities, they need to have knowledge of business, cost management, budgeting,
payroll transactions and other accounting issues. For this reason, it is important to include a sufficient number of
courses in these fields in engineering faculties. It is envisaged that these faculties will include courses in business-
accounting and other accounting-related fields, especially for those engaged in civil engineering contracting
activities. In the study conducted by Bilginoglu in 2019, it was determined that engineering students would benefit
from including this course in their curriculum, as it is the initial course in which they encounter the Turkish lira
(TL).

Lack of education on business-accounting and other accounting courses in the Faculties of Medicine and Dentistry
represents a significant shortcoming, particularly given that graduates of these faculties are entitled to establish
their own commercial enterprises. Receiving education in the fields of business administration and accounting can
contribute to eliminating their inadequacies in this regard in their commercial lives.
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Hile Agac1 Unsurlar ile Ilgili Lisansiistii Tezlerinin Yazin Ol¢me ve
Degerlendirmesi

Siileyman BAYRAKCIOGLU !
Osman BAYRI?

Ozet

Insanlik tarihi boyunca, farkli topluluklarda ve donemlerde suistimal vakalar1 goriilmiistiir. Bu yoniiyle suistimalin
tarihini insanlik tarihiyle bagdastirmak miimkiindiir. Suistimalle miicadelenin 6ncii kurulusu olan Uluslararasi
Suiistimal Inceleme Uzmanlar1 Birligi (ACFE) tarafindan gelistirilen “Hile Agac1” arastirmanin odak noktasini
olusturmaktadir. Arastirmanin amaci Tiirkiye’de Hile Agaci unsurlarini konu alan lisansiistii tezlerin yazin dlgme
ve degerlendirmesidir. Arastirma kapsaminda Tiirkiye’de 2001-2023 yillar1 arasinda hile agaci unsurlari iizerine
tamamlanmis 18 doktora ve 62 yiiksek lisans tezi incelenmistir. Bu kapsamda erisilen tezler: yayin yili, tiirii;
yazildigr il, liniversite, enstitii ve anabilim dali; sayfa sayisi, yazim dili; ele aldig: hile tiirii, anahtar kelime ve
anahtar kelimelerin yogunlugu; danigmanlarin akademik unvan dagilima, tez tiiriine gére danigman unvan dagilima,
birden fazla teze danigmanlik yapan dgretim iyeleri, danigsman yazar iliskisi ve tez bagliklarinin kavramsal
yogunlugu yoniiyle incelenmis ve elde edilen bulgular ortaya konulmustur. Son olarak da bulgulardan hareketle
hile agaci unsurlarini konu alan lisansiistii calismalara yonelik degerlendirme ve gelecekte yapilacak ¢aligmalara
iligkin 6nerilerde bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Hile Agaci, Hile Denetimi, Finansal Tablo Hileleri, Varliklarin Suistimali, Yolsuzluk

Bibliometric Analysis of Graduate Theses Related to Elements of the Fraud Tree
Abstract

Throughout human history, cases of misappropriation have been observed in a variety of communities and
historical periods. In this respect, it is possible to reconcile the history of fraud with the history of humanity. The
"Fraud Tree" developed by the International Association of Fraud Examiners (ACFE), the leading organisation in
the fight against fraud, constitutes the focus of the research. The aim of the research is to analyse and evaluate the
literature of postgraduate theses on the elements of the Fraud Tree in Turkey. Within the scope of the research, the
elements of the Fraud Tree were examined in 18 doctoral and 62 master's theses completed in Turkey between
2001 and 2023. In this context, the theses were analysed in terms of the following variables: year of publication,
type, province, university, institute and department, number of pages, language of writing, type of fraud, keywords
and density of keywords, academic title distribution of supervisors, supervisor title distribution according to thesis
type, supervisors of more than one thesis, supervisor-author relationship and conceptual density of thesis titles.
The findings obtained were presented. In conclusion, the findings were used to evaluate postgraduate studies on
Fraud Tree elements and to suggest future research directions.

Keywords: Fraud Tree, Fraud Audit, Financial Statement Fraud, Misappropriation of Assets, Corruption
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Hile Agact Unsurlart ile Ilgili Lisansiistii Tezlerinin Yazin Olgme ve Degerlendirmesi

1. GIRIS

Suistimal, beseri hafizanin ulagtig1 zamanlardan giiniimiize kadar her zaman var olmus ve gelecekte de var olmasi
kuvvetle muhtemeldir. Bu noktada tiim isletme ilgilileri suistimale maruz kalabilir. Gerek ekonomik agidan
gerekse isletmeler agisindan tasidigi biiyiik 6neme ragmen, suistimal olgusu yeterince arastirilmamistir. Ancak
son zamanlarda suistimal, "Hile Agac1" adi verilen bir suistimal siniflandirmasini gelistiren Uluslararas: Suiistimal
Inceleme Uzmanlar1 Birligi’nin (ACFE) odak noktast haline gelmistir. (Mackevi¢ius ve Kazlauskiené, 2009: 90-
91). ACFE hileyle miicadelede diinyanin en biiyiik kurulusu ve hileyle miicadele egitim ve 6gretiminde 6nde gelen
hizmet saglayicidir. 1988 yilinda kurulan ve genel merkezi Austin, Teksas'ta bulunan ACFE, hileyle miicadelede
uzman egitimi, pratik araglar ve yenilik¢i kaynaklar saglamaktadir (ACFE, 2021; Wells, 2018: xvii).

ACFE 1993 yilinda mesleki hileler ve suiistimallerde kullanilan yontemlerin siiflandirilmasi i¢in mesleki hile
vakalariyla ilgili biyiik bir calisma baslatmistir. Caligmanin amaglar1 arasinda Suiistimal Inceleme Uzmanlarinin
(CFE) karsilastig1 hile sorunlarina bakis agilarina dair bir fikir edinmek ve suiistimalcilerin demografik yapisi
hakkinda bilgi edinmek yer almakta. 1993 yilinda baslayan calismada ACFE tarafindan yaklasik 10.000 CFE'ye
ayrintili bir anket gonderilmis ve onlardan arastirdiklari bir hile vakasinin ayrintilarimi bildirmeleri istenmistir.
1995 yilinin baslarina kadar geri doniisii yapilan 2.608 mesleki suiistimal vakasina iligkin anketten analize elverisli
olan 1.509’u degerlendirilmistir. Bu anket ¢alismasindan yola ¢ikarak, 1996'da “Report to the Nation on
Occupational Fraud and Abuse” isimli ilk raporu yayinlanmistir. ACFE 1996 yilinda yayinlanan bu ilk raporu
takiben ilerleyen yillarda raporun basligini kisaltarak “Report to the Nations” basligiyla 2002, 2004, 2006, 2008,
2010,2012,2014,2016, 2018, 2020 ve 2022 yillarinda diizenli olarak iki yilda bir yayinlamigtir (Wells, 2017: 26).
ACFE tarafindan yapilan ¢aligmalarin bir sonucu olarak mesleki hileler ve suiistimallerde kullanilan yontemler
smiflandirilarak “Hile Agac1” gelistirilmistir.

2. HILE AGACI

Mesleki hileler ve suiistimaller, bir kurulugun ¢alisaninin, yoneticisinin, memurunun veya sahibinin o kurulusun
zararma hile yapmasidir. Mesleki hilelerin {i¢ ana tiirii bulunmaktadir; bunlar “Yolsuzluk”, “Varliklarin Kotiiye
Kullanilmas1” ve “Hileli Finansal Raporlama” olup hile agaci olarak adlandirilan mesleki hilelerin tam
simiflandirmasi Sekil 1°de ele alinmistir (ACFE, 2022a).

Varliklarin koétilye kullanilmasi, “isletme varliklarimin ¢alinmasi eylemini icerir ve cogunlukla ¢alisanlar

>

tarafindan nispeten kiiciik ve 6nemsiz miktarlarda gerceklestirilir.” ... “Genellikle, varliklarin kayboldugunu veya
izinsiz sekilde teminat olarak verildigini gizlemek amaciyla yanls ya da yaniltici belge veya kayitlar
diizenlenmesi” olarak tanimlanabilir. Varliklarin kotiiye kullanilmasi ¢esitli yollarla gergeklestirilebilir (BDS 240

2020, par. A5):

o “Tahsilatin zimmete gegirilmesi”.
o “Fiziki varliklarin veya fikri haklarin ¢calinmast”.
o “Isletmenin teslim almadigi mal ve hizmetler icin édeme yapilmasina sebep olunmasi”.

o “Isletme varliklarimin kisisel amaclar icin kullanilmasi”.

Varliklarin kétiiye kullanilmasindan sonra igletmelerde karsi en ¢ok islenen ikinci mesleki istismar veya suiistimal
tiirii yolsuzluktur. Yolsuzluk, insanligin bildigi en eski beyaz yakali suclardan biridir. Kamu goérevlilerine veya
sirket i¢indekilere imtiyazli muamele i¢in "6deme yapma" gelenegi, gelistirilen en kaba is sistemlerinde kok
salmigtir (Albrecht ve digerleri, 2011: 517).

Insanlar riigvet ve yolsuzluk iizerine diisiindiiklerinde, cogu zaman o6ncelikle hiikiimetin ve siyasetin dahlinin
oldugu seyler akla gelmektedir. Buna karsin gercekte riisvet ve yolsuzluk hem 6zel sektér hem de kamu sektorii
dahil tiim sektorlerde yaganmaktadir. Bu mali suglar, kesfedilmesi ve kanitlanmasi en zor olanlardan bazilari
olabilir. Diger sirket ici suiistimal tiirleri genellikle kendilerine bagl bir tiir kanit veya ipucuna sahipken, bir¢ok
riigvet ve yolsuzluk nakit olarak ger¢eklesmesinden dolay1 herhangi bir kanit veya ipucuna rastlanilamamaktadir.
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Bir kanit veya ipucu olsa bile bunlarin ¢gogunun sirket disinda olmasindan dolay1 izini siirmek genellikle zordur
(Coenen, 2008: 84).

Yolsuzluk

Finansal Tablo

Hileleri
| —I—
| 1 1 1
. Net Varlik ve Net Net Varlik ve Net
Cikar Catigmast Riigvet Illegal Bahsis Ekonomik Santaj | Gelirin Fazla Beyan| Gelirin Eksik
Edilmesi Beyan Edilmesi
. . Kayit Zamani Kayit Zamant
Satin Alma Hileleri Fatura Kaynaklt Degisiklikleri | [~ Degisiklikleri
L Satis Hileleri ihale Kaynakli Varhklarm || Fiktif Hasilat Haslll}atm Blsik
Kétiiye Kullamm cyamt
Yiikiimliiliiklerin ve, Yiikiimliiliiklerin ve|
| Giderlerin |__ Giderlerin Fazla
Gizlenmesi Beyan1
Varliklar1 Yanhs Varliklarin Yanhs
— Degerleme — Degerleme
|| YanhsBildirimler | | _| Yanhs Bildirimler
II
| 1
- . Stok ve Diger
Nakit Hileleri Varlik Hileleri
] I
| 1 1
Dogrudan ]:Iak" Tahsilat Hirsizh g Hileli Odemeler Suistimal Hirsizhk
Hirsizhig |
| 1]
| 1 1 | 1 .
Kayt Oncesi Nakit Hirsizligi Fatura Hileleri Bordro Hileleri Harcama Hileleri | Cek Hileleri Yazar Kasa Hileleri || Varlik Edinimi ve
Hileler Transferi
|
| 1 1
. Saptirilmig .
Satislar Alacaklar Iade ve Digerleri | t— Paravan Sirket | f= Hayalet Cahsan |}= (Bozulmus) |— Sahte Kesideci Sahte Iptaller — Sah}\t{zslaitlg ve
| Harcamalar ¥
Kaydetmeme | f=—{ iptal Hileleri L Baglantili Satict | l— Sahte Ucretler | }— Hsal rsxl:;::iz . L Sahte Ciro Sahte fadeler | |_|Alim Satim Hileleri
Dﬁé%l;;::f erda — Bmdgﬁgg}fleme L Kisisel Alimlar |L_| Komisyon Hileleri | |__| Fiktif Harcamalar | |_Degistirilmis Lehtar| L_| G'g‘igl‘;'ﬁ;("w
| | Gigenmemis | | CokluOdemeler || | Yetkili Kesideci

Sekil 1. Hile Agaci
Kaynak: ACFE (2022b)

Yolsuzluktan sonra isletmelere karsi en ¢ok islenen {igiincli mesleki istismar veya suiistimal tiirii hileli finansal

raporlamadir. Hileli finansal raporlama, “finansal tablo kullanicilarini yaniltmak amaciyla, bazi tutar veya

agiklamalara finansal tablolarda yer verilmemesi de dahil olmak iizere, kasith olarak yapilan yanhshklar: icerir.

Hileli finansal raporlama, isletme yonetiminin, finansal tablo kullanicilarinin igletmenin performansi ve

karliligiyla ilgili algilarin etkilemek amaciyla isletmenin kazanglarini yonetme c¢abasindan kaynaklanabilir”
(BDS 240 2020, par. A2). Hileli finansal raporlama, asagidaki sekillerde yapilabilir (BDS 240 2020, par. A3):

“Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe kayitlarinin veya bu kayitlar

destekleyen belgelerin manipiile edilmesi,

degistirilmesi.’

1

tahrif edilmesi (evrakta sahtecilik dahil) veya

“Finansal tablolara yansitilmas: gereken olay, islem veya diger onemli bilgilere kasith olarak yer

verilmemesi veya bunlarin yanls yansitilmasi.’

>

“Tutar, simiflandirma, sunum bigcimi veya agiklamaya iliskin muhasebe ilkelerinin kasith olarak

vanls uygulanmasi.”
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Finansal tablo hileleri, mesleki hileler arasinda daha karsilagilmasina ragmen toplamda sebep olduklari zarar
boyutuyla nemli etkilere sahiptir®. Teknolojik gelismeler isletmeler igin birtakim yonetsel ve islevsel kolayliklar

saglamakla birlikte giderek karmasiklasan siireclerin kontroliinii zorlastirmaktadir (Ozgelik ve Bayrakcioglu,
2016: 128).

Sekil 2. Hile Tiirlerinin Sikliklarimin Kiime Gosterimi

Sekil 2’de ACFE’nin 2022 ve 2024 yillarina ait hile raporlarinda yer alan hile tiirlerinin sikliklar:1 ve kesisimleri
ele alinmistir. Tablo 1’de ise hile tiirlerinin oransal olarak dagilimlari ele alinmistir. Bu raporda ve daha once
yaymlanmis raporlardaki vakalarin iicte birinde, suiistimalci, ii¢ ana mesleki hile kategorisinden birden fazlasin
gercgeklestirmistir.

Tablo 1. Hile Tiirlerinin Sikhiklarmin Yil Bazinda Dagilimi

Hile Tiirii 2022 2024
Sadece Varliklarin Kdtiiye Kullanilmasi %47 %51
Sadece Yolsuzluk %12 | %10
Sadece Finansal Tablo Hileleri %1 %1
Varliklarin Kétiiye Kullanilmasi ve Yolsuzluk %32 %35
Varliklarin Kétiiye Kullanilmasi ve Finansal Tablo Hileleri %3 %1
Yolsuzluk ve Finansal Tablo Hileleri %l <%l
Yolsuzluk, Varliklarin Kétiiye Kullanilmasi ve Finansal Tablo Hileleri %5 %2

Kaynak: ACFE (2022a: 11, 2024: 12)

Keseroglu ve Mengiilerek'e (2008: 7) gore Tiirkiye'de makalelere yonelik bibliyografik inceleme, 1952 yilinda
Milli Kiitiiphane'nin Tiirkiye Makaleler Bibliyografyasi'nin yayimlanmasiyla baglamistir. Tirkiye'deki ilk
bibliyografik caligma olarak kabul edilen "Growth in Turkish Positive Basic Sciences", 1970 yilinda Ozinonii
tarafindan yaymnlanmistir (Durmus ve Kaya, 2018: 132). Giiniimiizde teknolojik ilerlemeler, bilimsel yaymlarin
miktarini arttirmis ve bu yayinlara erisimi oldukga kolaylastirmistir. Bu durum, ¢esitli disiplinlerde ve alanlarda
yazinin ilerleyisini degerlendirebilmek i¢in bibliyometrik analizlere olan talebi artirmistir (Bayrakcioglu, 2021:
104). Son yillarda, muhasebe ve denetim alaninda da farkli konularda bibliyometrik calismalar yapilarak bu talebe
cevap verilmeye calisilmigtir. Arastirmanm amaci, 2001-20234 yillar1 arasinda hile agaci unsurlariyla ilgili
lisansiistii tezlerinin sistemli bir sekilde incelenmesi ve yazin dlgme-degerlendirme® (bibliyometrik) analizinin
yapilmasidir. Arastirmada kapsaminda giris kismi ve sonrasinda hile agaci kavrami ve ana unsurlari ele alinmas.

3 S6z konusu zararin minimize edilmesi igin hile meydana gelmeden 6nce ya da meydana geldikten sonra tespitinde hile gostergeleri énemli olmaktadir. Ozellikle
varliklarm kétiiye kullanimi ve finansal tablo hileleri konusunda hile gostergeleri igin bkz. (Ozgelik ve Kurt, 2021).
429.02.2024 tarihi itibarryla yapilmis olan taramada 2024 yilinda yazilmis yeni bir tez bulunamamustir.

5 Bibliyometrik kavraminin Tiirkge karsilig1 olarak Yazin 6lgme ve degerlendirme kavramu Prof. Dr. Giircan (Papatya, 2019, s. 578) tarafindan &nerilmis ve
kullanilmistir (Altunay, 2021a, s. 1275).
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Literatiir aragtirmasi kisminda muhasebe ve denetim alanindaki yazin 6lgme ve degerlendirme ¢aligmalarini ele
alan yaymlar incelenmistir. Sonu¢ kisminda da gergeklestirilen yazin Slgme ve degerlendirme analizinin
bulgularina yer verilmistir.

3. LITERATUR ARASTIRMASI

Yazin 6l¢me ve degerlendirme, “belirli bir alanda belirli bir donemde ve belirli bir bolgede kisiler ya da kurumlar
tarafindan {iiretilmis yayinlarin ve bu yayinlar arasindaki iliskilerin sayisal olarak analizidir” (CABIM, 2021).
Bilim dallarindaki yayn yeterliligi, yazin 6lgme ve degerlendirme arastirmalar1 kullanilarak incelenmekte ve bu
baglamda yayin sayist ve dergi endekslerinin se¢imi gibi kriterlere dayali olarak degerlendirilmektedir (Alkan,
2014: 42). Arastirmanin bu boliimiinde muhasebe ve denetim yayinlarini konu alan yazin 6l¢gme ve degerlendirme
calismalari, ele aldiklar yayin tiirlerine gore;

e Bir tema etrafinda yapilan makaleler,

e Belirli bir dergide yayinlanan makaleler,

e Belirli bir tema etrafinda yapilan makaleler ve tezler,

e Lisansiistii tezlerine yonelik yazin 6lgme ve degerlendirme ¢alismalar1 dort baglik altinda ele alinmustir.

3.1. Muhasebe ve Denetim Alanminda Belirli Bir Tema Etrafinda Yapilan Makalelere Yonelik Yazin Olgme
ve Degerlendirme Calismalari

Keseroglu ve Mengiilerek (2009, 2008) Tiirkiye'de muhasebe alaninda yaymlanan kitap ve makalelerin
bibliyografik incelemesini yapmislardir. Once ve Basar (2010) ise 2000-2008 yillar1 arasinda muhasebe konusunda
Tiirkiye'deki muhasebe arastirmalarini temel alan dergilerde yayimlanan 1363 makalenin icerigini inceleyerek
alandaki odak noktalarmi belirlemislerdir. Ayrica, Yereli ve degerleri (2010), muhasebe egitimi konusunda
uluslararasi dergilerde yayinlanan 739 makaleyi inceleyerek, belirli bir donemde ampirik ¢alismalarin teorik
calismalara gore daha fazla oldugunu belirtmislerdir.

Sentiirk ve Findik (2015) 2005-2014 yillar1 arasinda muhasebe, finans, isletme, iktisat, maliye gibi alanlarda
yaymlanmis makalelerin igerik analizini yaparak, muhasebe alanindaki agirlikli konular belirlemiglerdir. Sen ve
digerleri (2017) ise muhasebe egitimini konu alan makalelerin bibliyometrik analizini yapmislardir. Yine Kurucay
ve Sergemeli (2018) 2008-2017 yillar1 arasinda hile denetimi alaninda yayinlanmis 44 makalenin nitelik ve nicelik
yoniiyle degerlendirmesini yapmiglardir.

Carik¢t ve Yaman (2019) muhasebe ve finans 6grencilerini konu alan makalelerin bibliyometrik analizini
yapmiglardir. Tektiifek¢i (2019) ise Tiirkiye'deki endiistri 4.0 odakli elektronik muhasebe uygulamalarini ele
almistir. WOS veri tabanindan alinan "E-Muhasebe" literatiiriniin bibliyometrik analizi yapilmistir. Calisma,
Tiirkiye'de E-Muhasebe alaninda az sayida ¢alisma yapildigini ve bibliyometrik analizlerin nadiren yapildigini
gostermektedir. Ayrica, Tosunoglu ve digerleri (2019), muhasebe egitimi konusunda 2017 yilinda yaymlanan 79
makalenin bibliyometrik analizini yapmislardir. Muhasebe egitimi {izerine yapilan arastirmalarin biiyiik
cogunlugunun yurtdisindaki dergilerde yayilandigi tespit etmislerdir.

Altunay (2021b), 2000-2021 yillar1 arasinda adli muhasebe alaninda yaymlanmis 69 makaleyi inceleyerek, adli
muhasebe alanindaki bilimsel yonelimi belirlemistir. Ceylan (2021) ise 2016-2020 yillar1 arasinda denetim
konusunda se¢ilmis bes dergide yaymlanmis 143 makalenin bibliyometrik analizini yapmustir.

Altinbay ve Durak (2022) ulusal literatiirde yer alan ¢evre muhasebesi, yesil muhasebe ve karbon muhasebesini
konu alan 60 makalenin analizini yapmiglardir. G6k ve Carikgr (2022) ise ¢evre muhasebesini konu alan 1991-
2022 yillar1 arasinda yaymlanmis 34 yerli ve 37 yabanci yayminin analizini yapmislardir. Yine, Kiymik (2022)
ulusal dergilerde 1999-2021 yillar1 arasinda yayinlanmig devlet muhasebesini konu alan 64 makalenin analizini
yapmistir. Bu ¢alisma ayn1 zamanda devlet muhasebesini konu alan ilk bibliyometrik ¢alismadir (Kuyumcu ve
Bayri, 2024: 103). Ozgelik (2022) Web of Science'da 2008-2021 yillar1 arasinda yaymlanmis 58 makalenin
muhasebe ve denetim alaninda bilgi ugurma ile ilgili ¢aligmalarin bibliyometrik ve sistemik analizini yapmuistir.
Yesilgelebi (2022) ise performans denetimi iizerine yapilan arastirmalarin egilimini ortaya koymak adina 1960-
2022 yillar1 arasinda yayinlanmis 133 makalenin analizini yapmustir. Ayrica, Karcioglu ve Tosunoglu (2022), yesil
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muhasebe ile ilgili 2010-2021 yillar1 arasinda yaymlanmis 893 makaleyi bibliyometrik gostergeler agisindan
incelemislerdir.

Baskan (2023) yaptig1 calisgmasinda 1985-2023 yillar1 arasinda denetim kalitesi konusunda yapilan 2.281
arastirmanin durumunu ve ilerleme kaydedilen alanlar1 ortaya koymustur. Cetinoglu (2023) bagimsiz denetim ile
ilgili Dergipark veri tabaninda 2011-2022 yillar1 arasinda yayinlanmis 392 makalenin igerik analizini yapmustir.
Ayrica, Ozgelik ve Kaya (2023), nakit akis kavramiyla ilgili Web of Science (WOS) veri tabanindan 1990 ile 2022
yillar1 arasinda yayimlanan 4.689 makaleden olusan bir veri setinin bibliyometrik analizini yapmislardir. Yine
Kogyigit ve digerleri (2023) siirdiiriilebilirlik muhasebesi konusunda 2000-2022 yillar1 arasinda yayinlanmis 5.532
makalenin gelisim ve egilimini incelemisledir. Solak ve Faydali (2023) ise denetim yazinindaki uluslararasi
egilimlerin ortaya konulmasi adina 1999-2021 yillar1 arasinda yayinlanmig 11.940 bilimsel dokiimam
incelemislerdir. (Seker ve Atasel, 2023) 2012-2021 yillar1 arasinda muhasebe alaninda yapilan 52.107 ¢alismanin
SciVal analitige dayali bibliyometrik analizini yapmiglardir.

Kuyumcu ve Bayri (2024) devlet muhasebesi alaninda Tiirkiye’de yaymlanmis 92 makalenin analizini yapmislar
ve ¢alismalarinda Osmanli donemi ve glinlimiiz doneminin ayr1 olarak incelenmesi gerektigini vurgulamislardir.

3.2. Muhasebe ve Denetim Alaninda Belirli Bir Dergide Yaymlanan Makalelere Yonelik Yazin Olcme ve
Degerlendirme Calismalar:

Donmez ve digerleri, (2010) “Accounting Education: an International Journal”, “Global Perspectives on
Accounting Education”, “Journal of Accounting Education” ve “Issues in Accounting Education” dergilerinde
2000-2008 yillar1 arasinda yaymlanan 610 makaleyi analiz ederek bu alandaki egilimleri ortaya koymuslardir.
Kurt ve Ugma (2011) ise ¢caligmalarinda, Muhasebe Bilim Diinyas1 ve Muhasebe ve Denetime Bakis dergilerinde
yayimlanan makalelerin igerigini analiz ederek, normatif ve pozitif temelli ¢aligmalar arasindaki zaman igindeki
degisimi ortaya koymuslardir. Ayrica, Hotamisli ve Erem (2014) Muhasebe ve Finansman Dergisi'nde yayinlanan
makalelerin bibliyometrik analizini yaparak, atif yapilan kaynaklarin dagilimini incelemislerdir.

Apak ve digerleri (2016) Muhasebe ve Finans Tarihi Arastirmalar1 Dergisinde 2011-2016 yillar1 arasinda
yayinlanan 107 makalenin bibliyometrik analizini yapmiglardir. Arici ve digerleri (2016) ise 2011-2015 yillar
arasinda Muhasebe ve Finansman Dergisi, Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi, Mali Céziim Dergisi, Muhasebe ve
Denetime Bakis Dergisi ve Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisinde yayinlanan makalelerin igerik analizini
yapmiglardir. Ayrica, Akgiin ve Karatag (2017) Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisinde 2000-2016 yillar
arasinda yayinlanan makalelerin bibliyometrik analizini gerg¢eklestirmislerdir.

Giindiiz (2018) 2014-2016 yillar1 arasinda muhasebe alaninda dnde gelen dergilerde yayimlanan 635 makalenin
bibliyometrik analizini yapmustir. Ozbek ve Badem (2018) ise Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisinde 2008-
2017 yillar1 arasinda yaymlanan 149 makalenin bibliyometrik analizini yapmislardir. Yine, Temelli ve Karcioglu
(2018) Muhasebe ve Vergi Uygulamalar1 Dergisinde 2010-2017 yillan1 arasinda yayinlanan 123 makalenin
bibliyometrik analizini yapmiglardir. Ayrica, Kaya (2024) 2017-2023 yillar1 arasinda Muhasebe ve Denetime
Bakis Dergisi’nde yayinlanmis 246 makaleyi incelemistir.

3.3. Muhasebe ve Denetim Alaninda Belirli Bir Tema Etrafinda Yapilan Makaleler ve Tezlere Yonelik
Yazin Ol¢me ve Degerlendirme Calismalar

Giileg ve Oztiirk (2019) 2013-2017 yillar1 arasinda muhasebe alaninda yazilmis 510 yiiksek lisans tezi ve 103
doktora tezini, en yiiksek atif alan ve en prestijli 16 dergide yayimlanan 150 makale ile karsilastirarak Tiirkiye'deki
muhasebe alaninda yapilan tezler ile uluslararasi dergilerde yayimlanan makaleler arasindaki farkliliklara dikkat
¢ekmistir.

Dogan (2020) 2010-2020 yillar1 arasinda yazilan 38 tezi ve 26 makaleyi ele alarak, entegre raporlama konusunda
yapilan ¢aligmalara odaklanmistir. Kizilyalgin (2020) ise 2010-2019 yillar1 arasindaki 117 makale ve 133 tezi
degerlendirerek, cagdas maliyetleme konusunda yapilan aragtirmalara odaklanmisgtir.
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Atabay (2022) giivence denetimi konusunda yapilmis olan 35 ¢aligmanin igerik analizini yapmistir. Arastirmasinda
2010-2021 yillar1 arasinda 8 lisansiistii tez, 1 kitap ve 26 makalenin icerik analizinin yan1 sira akademisyenlerin
bakis acilarini da degerlendirmistir.

3.4. Muhasebe ve Denetim Alaminda Tamamlanmis Lisansiistii Tezlerine Yonelik Yazin Olcme ve
Degerlendirme Calismalari

Orhan ve Ondes (2010) tarafindan yurtdiginda 1985 ve 1997 yillar1 arasinda tamamlanan 312 adet muhasebe ve
finansman konulu doktora tezini Tiirk¢e'ye ¢evirerek sunmayi hedefleyen bir ¢alisma yapilmistir. Bu sekilde,
Tiirkge bilgiye erismek isteyenler icin yurtdiginda yapilmig 6nemli muhasebe ve finansman konulu doktora
tezlerine kolayca erisim saglanmasi hedeflenmistir. Alkan (2014) tarafindan yapilan ¢calismada 1984-2012 yillar
arasinda muhasebe alaninda kabul edilmis 656 lisansiistii tezin i¢erik analizi yapilmis ve muhasebe egitimi ile ilgili
tezlerin toplam tezlerin sadece %4'linii olusturdugu sonucuna ulasilmistir.

Erdogan ve digerleri, (2016) Tiirkiye'de muhasebe alanindaki doktora tezlerinde tercih edilen arastirma
yontemlerini incelemiglerdir. 2005 ve 2015 yillar1 arasinda tamamlanan 196 tezin ele alindig1 ¢alisma sonuglart en
cok tezin maliyet muhasebesi ve denetim alaninda oldugunu gostermektedir. Glingérmiis (2016) ise Tiirkiye'deki
muhasebe standartlari alaninda yiiksek lisans ve doktora diizeyinde yapilan tezlerin igerigini analiz etmigtir. 1984
ve 2015 yillar1 arasindaki 312 tezi inceleyen g¢alisma, tez konularinin zaman iginde nasil degistigini ortaya
koymaktadir. Ayrica Killi1 (2016), 2014-2015 yillar1 arasinda adli muhasebe alaninda 18 yiiksek lisans ve 6 doktora
tezini ele alan ¢aligmasinda, adli muhasebe alaninda 2011 sonrasi bir yogunlasma oldugunu ifade etmis; lisans ve
lisansiistii diizeyde adli muhasebe derslerinin egitim programlarinda ne siklikla yer verildigini ortaya koymaktadir.
Nalgin ve Can (2016), Tiirkiye'de 2006 ve 2012 arasinda tamamlanan muhasebe alanindaki 309 doktora tezlerini
inceleyerek tezlerin konulari agisindan genel egilimleri ortaya koymayi amaglamiglardir.

Durgut ve Pehlivan (2018), Tirkiye'de muhasebe ve finansal raporlama standartlar1 alaninda 1987 ve 2017
arasinda tamamlanan 222 lisansiistii tezinin icerigini analizini yapmuslardir. Ilgili alaninda yazilan tez sayismin
2006’dan sonra arttigint ortaya koymuslardir. Kogyigit ve Senay (2018) ise Tiirkiye'de saglik yonetimi bilim
dalinda muhasebe ve finansman alaninda 1978 ve 2018 arasinda yazilan 179 lisansiistii tezini incelemislerdir.
Calisma sonuglarina gore muhasebe finansman alaninda yazilan tezlerin ¢ogunun maliyet muhasebesi konusunda
yazildigin1 ve Beykent Universitesi'nde yogunlastigini ifade etmisleridir. Uyar (2018), Tiirkiye'deki 1998 ve 2018
yillar1 arasinda muhasebe hata ve hileleri konusunda tamamlanan 47 lisansiistii tezini incelemistir. Incelenen
tezlerin ¢ogunlukla anket teknigiyle yapildigini ve genellikle muhasebe meslek mensuplarina yonelik oldugunu
belirtmistir. Ayrica, Yesil ve Akyliz (2018) muhasebe alaninda kabul edilmis doktora tezlerinin bibliyometrik
analizini yapmislardir. 1983 ve 2018 yillar1 arasinda yazilan 320 tezin incelendigi ¢alismada, tezlerin ¢ogunun
Marmara Universitesi adresli oldugu ve tarimsal faaliyet standartlari, faaliyet tabanli maliyetleme ve adli
muhasebecilik konularinda yogunlasildigi sonucuna ulagmistir.

Celikdemir (2019), 1991-2018 arasinda muhasebe standartlar1 konusunda yapilan 555 tezi inceleyerek, KOBI
UFRS/TFRS, stoklar ve maddi duran varliklar konularinin 6n plana ¢iktigini ve bazi standartlarla ilgili hi¢ tez
olmadigini belirtmistir. Dogan ve Altinkaynak (2019) ise Sakarya Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Isletme
Anabilim Dali'nda 1995-2017 arasinda tamamlanan 247 lisansiistii tezi inceleyerek, bu donemde en ¢ok tezin
muhasebe alaninda yazildigini ve 2015’te yogunlagsmanin oldugunu belirtmislerdir. Kaya (2019), 1995-2018
arasinda denetim alaninda yazilmig 128 doktora tezini inceleyerek, i¢ denetim konusunun en popiiler oldugunu ve
tezlerin cogunlukla Marmara Universitesi'nde yazildigin1 ve yazarlarin bityiik ¢ogunlugunun ampirik arastirma
yaklagimini kullandiklarii belirtmistir. Ayrica, Selimoglu ve Altunel (2019) 2008-2018 arasinda finansal tablo
hileleri ve hile denetimi konusunda hazirlanmig 65 lisansiistii tezi inceleyerek, hata, hile ve adli muhasebe
konularinin yogunluguna dikkat cekmistir.

Kog ve Yiincii (2020) 2004-2018 yillar arasinda Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Muhasebe
alaninda tamamlanmigs 106 lisansiistii tezi inceleyerek, finansal raporlama standartlari konusunu vurgulamiglardir.
Parlak (2020) ise 1984-2019 yillar1 arasinda muhasebe denetimi alaninda tamamlanmig 289 lisansiistii tezini
yapisal acidan incelemistir. Yine, Urgiip (2020) 2009-2019 arasinda konusu hata-hile ve i¢ kontrol olan 201 tezi
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inceleyerek, i¢ kontrol konusunun 6n plana ¢iktigin1 ve Okan Universitesi ile Marmara Universitesi'nde tezlerin
yogunlastigini belirtmistir.

Altunay (2021a) 2004-2020 y1llar1 arasinda adli muhasebe alaninda yazilmis 52 yiiksek lisans ve 11 doktora tezinin
bibliyometrik analizinin yapildig1 ¢alismasinda en ¢ok adli muhasebe farkindaligi konusunun ele alindigini tespit
etmistir. Cavlak ve digerleri (2021) 1991-2019 arasinda muhasebe egitimi ile ilgili 98 lisansiistii tezi incelemis ve
bu calismalarin mesleki egitim ve meslek liselerine odaklandigmi belirtmislerdir. Ko¢ (2021) ise finansal
raporlama standartlar1 konusunda 1992-2020 yillar1 arasinda tilkemizde yazilmis 97 doktora ve 371 yiiksek lisans
tezini incelemistir.

Killt ve Isik (2022) muhasebe alaninda 2010-2020 yillar1 arasinda yazilmis olan 349 doktora tezinin analizini
yapmiglardir. Seyitogullart (2022) ise muhasebe bilgi sistemleriyle ilgili 1997-2022 yillart arasinda tamamlanmis
lisansiistii tezlerin bibliyometrik analizini yapmis ve incelenen tezlerin tamamina yakinmnin uygulamali olduguna
dikkat ¢ekmistir.

Cetin ve Kill1 (2023) ise denetim alaninda 2006-2022 yillar1 arasinda tamamlanmig 247 doktora tezinin analizini
yapmislardir. Kat1 (2023) 2007-2022 yillar1 arasinda adli muhasebe konusunda tamamlanmis 69 lisansiistii tezini
incelemis ve en fazla galigilan konu bagliginin adli muhasebecilik meslegi oldugunu vurgulamistir.

4. ARASTIRMA

Bu boéliimde aragtirmanin amact ve kapsami, aragtirma yontemi, calismanin sinirliliklari, veri analiz siireci ve elde
edilen bulgulara detayli bir sekilde yer verilmistir.

4.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Aragtirmanin amaci Tiirkiye’de Hile Agact unsurlarint konu alan lisansiistii tezlerin yazin olgme ve
degerlendirmesidir. Bu amag dogrultusunda YOK Tez Merkezi’nde kayitli bulunan ve Sekil 1°de ele alman “Hile
Agact” unsurlarini konu alan lisansiistii tezler incelenmistir. Arastirma kapsaminda 2001-2023 yillari arasinda
yazilmis, hile agaci unsurlarmi konu alan 80 lisansiistii tezin yazin 6lgme ve degerlendirme analizi yapilmstir.

4.2. Arastirmanin Yontem ve Simirhliklar:

Aragtirmada kapsaminda incelenen 62 yiiksek lisans ve 18 doktora tezinin asagidaki agilardan yazin 6lgme ve
degerlendirme analizi yapilmistir:

e  Yillar itibartyla tezlerin dagilimi,

e  Tez tiirline gore sayisal ve oransal dagilim,

e Tezlerin tiirlerine gore yil bazinda dagilimi

e  Yazildiklar illere gore tezlerin dagilimi,

e Yazildiklar Giniversite ve enstitilye gore tezlerin dagilimi,
e Anabilim dali bazinda tezlerin dagilimi

e Sayfa sayisina gore tezlerin dagilimi,

e  Yazim diline gore tezlerin dagilimi,

e  Tezlerin ele aldiklar1 hile tiiriine gore dagilima,

e  Tezlerin tiiriine ve ele aldiklar hile tiiriine gore dagilimi,
e  Anahtar kelimelerin tezlerde kullanim siklig1

e  Anahtar kelimelerin kavram yogunlugu,

e  Akademik unvanma gore tez danigmanlarinin dagilima,

e Tez tiirline gore danigmanlarin unvan dagilimi
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e Birden fazla teze danismanlik yapan 6gretim tiyelerinin tez tiiriine gore dagilima,
e Tez damigmanlari ve tez yazarlarinin iligkisi,
e Tez basliklarinin kavram yogunlugu analizleri yapilmistir.

Aragtirmanin kapsami, sadece hile agaci unsurlarini konu alan lisansiistli tezlerle smirlidir. Diger akademik
calismalar olan makaleler, bildiriler ve benzerleri aragtirmanin disinda tutulmustur. Arastirma kapsaminda sadece
Tiirkiye’de tamamlanan ve ilgili yillardaki tezlerin incelenmis olmasi ¢aligmanim smirliliklari olusturmaktadir®.

4.3. Arastirma Verilerinin Analizi

YOK Tez Merkezi'nden indirilen tez dosyalarmin verileri analiz edilebilmesi igin MS Excel programina
aktarilmigtir. Arastirma sorularma uygun olarak Excel'e girilen veriler, uygun satir ve siitun diizenlemeleri
yapilarak analize hazir hale getirilmis ve Pivot Table fonksiyonu ile 6zetlemeler yapilmistir. Grafikler ve gekiller
Excel ve Node XL (2024) Basic programi iizerinden ¢izilmistir. Ayrica, kelime bulutu olusturma iglemi i¢in
WordArt (2024) sitesinde bulunan uygulama kullanilmistir.

4.4. Aragtirma

Bu boliimde hile agaci unsurlarini konu alan lisansiistii tezlerinin yazin 6lgme ve degerlendirme analiz sonuglari
sekiller, grafikler ve tablolar araciligiyla verilmistir.
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Yillara Gore Tez Sayisi

Grafik 1. Yillara Gore Tez Sayisi

Aragtirma kapsaminda yazin 6lgme ve degerlendirme analizi yapilan tezlerin yil bazinda dagilimi Grafik 1°de ele
alinmistir. 1k tezin 2001 yilinda yazilmis olmasina ragmen yil bazinda kesintisiz bir dagilim séz konusu degildir.
Ancak 2007 yilindan itibaren her y1l en az bir tez yazilabilmistir. En fazla tez ise sirasiyla 2018, 2019, 2022 ve
2021 yillarinda yazilmistir.

¢ Aragtirma kapsaminda incelenen 3 yiiksek lisans tezinin tam metnine ulagilamamustir; fakat ilgili tezlerin erisime kapali olmasi, arastirmanin kapsamini
sinirlandirmamaktadir. Bu tezlerin verileri, Yiiksekogretim Kurulu (YOK) Ulusal Tez Merkezi'nde bulunan tez bilgileri detaylarindan alinarak analize dahil
edilmigtir.
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Grafik 2. Tez Tiiriine Gore Sayisal ve Oransal Dagilhim

Grafik 2 tezlerin tiirline gore oransal ve sayisal dagilimlarini ele alinmistir. Hile agaci unsurlarini konu alan
lisansiistii tezlerin biiyiik cogunlugu yiiksek lisans diizeyinde tamamlanmistir. Bu noktada Altunay (2021a)’in da
ifade ettigi iizere yiiksek lisans tezlerinin doktora tezlerine gore kapsami genellikle daha dar oldugundan, sayica
daha fazla olmalar1 normal olarak kabul edilebilir.
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Grafik 3. Tezlerin Tiirlerine Gore Y1l Bazinda Dagilimi

Grafik 3’te tezlerin tiirline gore ve yil bazinda dagilimi ele alinmustir. Y1l bazinda en fazla yiiksek lisans tezi 2018
ve 2019 (10) yillarinda yazilirken; en fazla doktora tezi 2021 ve 2022 (3) yillarinda yazilmistir. Doktora tezlerinde
belirli donemlerde kesintisiz bir yayginlik goriilmekle birlikte, 2007-2011, 2017-2017 ve 2021 yillar1 arasinda
kesintisiz donemler mevcuttur. Buna karsilik, yiiksek lisans tezlerinde 2004 yilindan itibaren sadece 2006 yilinda
bir kesinti yasanmustir.
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Grafik 4: Tezlerin Yazildiklari ller itibartyla Dagihm

Grafik 4’te yazildiklar il bazinda tezlerin dagilimi ele alinmistir. Arastirma kapsaminda incelenen tezlerin
yarisindan fazlasi Istanbul’da yaymlanmistir. Istanbul’u Ankara takip etmektedir. Bu iki ilin hem ticari hem de
idari anlamdaki 6nemi ve bu illerdeki iiniversite ve 6grenci sayilart ¢caligmalarin da dagilimina yansimustir.

Tablo 2. Universite ve Enstitii Bazinda Tezlerin Dagilimi

Yiiksek
Universite ve Enstitii Doktora Lisans Genel Toplam

Afyon Kocatepe Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii 1
Akdeniz Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii 1
Ankara Haci Bayram Veli Universitesi / Lisansiistii Egitim Enstitiisii

Ankara Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

Bagkent Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

Beykent Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

Bilecik Seyh Edebali Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

—_ = = = =

Dokuz Eyliil Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii
Dumlupinar Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

Diizce Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

—_ = = =

Erciyes Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii
Erzincan Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii
Galatasaray Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii
Gazi Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

Gebze Teknik Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

—_ = N e e e

Hali¢ Universitesi / Lisansiistii Egitim Enstitiisii

Hasan Kalyoncu Universitesi / Lisansiistii Egitim Enstitiisii 1
Ibn Haldun Universitesi / Lisansiistii Egitim Enstitiisii 1
Inénii Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii 1

Istanbul Arel Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii 2

A N = m m e = N = N e e e e e e = N e

Istanbul Aydin Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii
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Tablo 3 (Devami). Universite ve Enstitii Bazinda Tezlerin Dagilim1

) Yiiksek
Universite ve Enstitii Doktora Lisans Genel Toplam

Istanbul Bilgi Universitesi / Lisansiistii Programlar Enstitiisii

Istanbul Esenyurt Universitesi / Lisansiistii Egitim Enstitiisii

Istanbul Okan Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii 1
Istanbul Ticaret Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

Istanbul Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii 1

Karadeniz Teknik Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

—_ = = W) = N = W

Karamanoglu Mehmetbey Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

—
N

3
1
6
1
2
Kahramanmaras Siitcii Imam Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii 1
1
1
Marmara Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii 4 10
Mehmet Akif Ersoy Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii 3
Mustafa Kemal Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii 3
Nigde Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii 1
Ondokuz May1s Universitesi / Lisansiistii Egitim Enstitiisii 1
Osmaniye Korkut Ata Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii 1
Sakarya Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

Selguk Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

Siileyman Demirel Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii 1
Trakya Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

Ufuk Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

—_ = = = N

Yildiz Teknik Universitesi / Fen Bilimleri Enstitiisii

[ SN O T O N SN SO 0%

Zonguldak Biilent Ecevit Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii 1

Genel Toplam 18 62

®
(=]

Tablo 2’de liniversite ve enstitli bazinda tez tiirline goére dagilim incelenmistir. Hem doktora hem de ytiksek lisans
diizeyinde en fazla ¢alisma Marmara Universitesi'nde gerceklestirilmistir. Yiiksek lisans diizeyinde bu durumu
Istanbul Okan Universitesi ve Istanbul Aydin Universitesi takip etmektedir.

Tablo 4. Anabilim Dalina Goére Tezlerin Dagilimi

Anabilim Dah Doktora Yiiksek Lisans Genel Toplam

Endiistri Miihendisligi Ana Bilim Dali 1 1
Finans Yonetimi Ana Bilim Dali 1 1
Iktisat Ana Bilim Dali 1 1
Isletme Ana Bilim Dali 17 47 64
Isletme Yonetimi Ana Bilim Dali 2 2

Kamu Hukuku Ana Bilim Dali
Muhasebe (ve)’” Denetim Ana Bilim Dali

Muhasebe ve Finansal Yonetim Ana Bilim Dali

Genel Toplam 18 62 80

Tablo 3’te ilgili tezlerin tamamlandig1 anabilim dallarina gore dagilimlar ele alinmistir. Tezlerin %80°1 isletme
anabilim dalinda yazilirken bunu sirastyla Muhasebe ve Finansal Y6netim Anabilim Dali ile Muhasebe ve Denetim
Anabilim Dali takip etmektedir.

7 Muhasebe Denetim Anabilim Dalinda 3; Muhasebe ve Denetim Anabilim Dalinda 1 yiiksek lisans tezi tamamlanmustir.
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Grafik 5. Sayfa Sayisina Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 5’te sayfa sayisina gore tezlerin dagilimi ela alinmistir. Grafikte goriildiigii iizere en yiiksek frekans (128-
183) ve (73-128) araliginda bulunmaktadur. Tlgili tezlerin tamaminin ortalama sayfa sayis1 162°dir.

Yazim diline gore analizi yapilan tezlerin tamami Tiirk¢e olarak yazilmistir. Bu noktada tez tiirli ve yazim dili
acisindan bir farklilik bulunmadigi i¢in herhangi bir gorsellestirmeye gidilmemistir.
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M Finansal Tablo Hilleleri
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Grafik 6. Hile Tiiriine Gore Tezlerin Dagilm

Grafik 6’da ele aldiklar1 hile tiiriine gore tezlerin dagilimi verilmistir. incelenen tezlerin yarisindan fazlasi
(%53,75) finansal tablo hilelerini {izerine yapilmistir. Finansal tablo hilelerinden sonra en fazla tez (%33,75)
varliklarin koétiiye kullanimi konusunda yapilmistir. En az tez yolsuzluk {izerine yapilmistir. Yolsuzluk iizerine
yapilan tezlerin pay1 %12,50’dir.

ACFE (2016) mesleki suistimal ve istismara yonelik raporunda incelenen tiim vakalar i¢inde yolsuzluk vakalarinin
orani %35,4 (ortalama kayip $200.000); varliklarin koétiiye kullanimi vakalarinin orani %85,5 (ortalama kayip
$125.000) ve hileli finansal raporlama vakalarinin oran1 da %9,6 (ortalama kayip $975.000) olarak verilmistir
(ACFE, 2022a: 1). Sekil 2°de yillar itibariyla ele alinan hile tiiriine gore dagilim istatistikleri de bu yondedir. ilgili
rapordaki vakalarin oranlari ile ele aldiklar1 hile tiirii bakimindan analizi yapilan tezler karsilagtirildiginda; finansal
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tablo hilelerini konu alan tezler karsilasilan hile vakalarindan daha fazla ele alinmigtir. Bu noktada finansal tablo
hilelerinin vaka basina neden oldugu zararin biiyiik olmas1 etkili olabilir. Yine raporda yer alan varliklarin
suistimaline yonelik vaka istatistikleri ile yazilan tezler konu dagilimu istatistikleri arasinda bir uyumsuzluk s6z
konusudur. Varliklarin kétiiye kullanimi 6zelinde karsilagilan vaka ve hile ¢esidinin ¢ok olmasina ragmen bu
konuyu ele alan tezlerin yeterli sayida olmadigi ifade edilebilir.

Doktora  Yuksek Lisans  Doktora  Yuksek Lisans  Doktora  Yuksek Lisans

Tez Sayisi

Finansal Tablo Hilleleri Varliklarin Kétiiye Kullanimi Yolsuzluk
Hile Turd

Grafik 7. Hile Tiiriine ve Tez Tiiriine Gore Tezlerin Dagilimi

Grafik 7°de tez tiiriine ve ele aldiklar hile tiiriine gére dagilim verilmistir. Doktora diizeyinde tezlerin %83,33’1
Finansal tablo hilelerini ele alirken yiiksek lisans diizeyinde bu oran %45°e diismektedir. Varliklarin kotiiye
kullanimini ele alan tezlerde ise doktora diizeyinde tezlerin orant %11 ve yiiksek lisans diizeyinde ise %40,32°dir.
Son olarak yolsuzluk konusunda yazilan tezlerde doktora tezlerinin oran1 %5,5 iken yiiksek lisans tezlerinde bu
oran %14,51°dir. Bu noktada karsilasilan vakalar ile yazilan tezlerin oransal dagilimi arasindaki uyumsuzluk
onceki paragrafta ele alinmigti. Tez tiirline gore tezlerde ele alinan konular incelendiginde ise 6zellikle doktora
diizeyinde finansal tablo hilelerinin bir agirlig1 oldugu; varliklarin kétiiye kullanimi ve yolsuzluk konularini ele
alan yeterli ¢alismanin olmadigi ifade edilebilir.
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Tablo 5. Anahtar Kelimelerin Tezlerde Kullamm Sayilar:

Anahtar Kelime Frekans1 Anahtar Kelime Frekansi
Hile 48 Adli

Hileli Finansal Raporlama 20  Adli Denetim

Denetim 12 Adli Vakalar

Bagimsiz Denetim

Bagimsiz Denetim Siireci

Adli Muhasebe Belge Diizeni
Caligan hileleri Beneish

Finansal Tablo Hileleri Benford Analizi
Kurumsal Ydnetim Bes Yildizli Otel Isletmeleri
Yolsuzluk Bilgisayar Hilesi
Finansal Raporlama Bireysel Faktorler
Finansal Tablolar Biiyiik Veri

Finansal Tablo Calisanlar

Hata Dava Destekleri
Manipiilasyon Davranigsal Denetim
Stok Denet¢inin Roli

Yaratic1t Muhasebe

Denetim Kaniti

Doéngii

Denetim Standartlar:

Finansal Bilgi Manipiilasyonu

Denetim Teknikleri

Hile Denetimi

Denetimde Etik

I¢ Denetim Denetimde Hata ve Hile
Isletmeler Denetimde Yolsuzluk Riski
Mubhasebe Di1s Denetim

Satin Alma Diskriminant

Arac1 Kurum

Dogrudan Temin

Denet¢i Sorumlulugu Etik Anlay1s

ERP Etik Ilkeler

Hata ve Hile Etkinlik

Hile Tespiti Finansal Analiz
Hileli islemler Finansal basarisizlik
I¢ Kontrol Finansal Bilgi

I¢ Kontrol Sistemi

Finansal Muhasebe

Muhasebe Hata ve Hileleri

Finansal Tablo Analiz Teknikleri

Mubhasebe Hileleri

Finansal Tablo Hile Riski

Mubhasebe Kiiltiirii

Finansal Tablo Hilelerinin Tespiti

Muhasebe Manipiilasyonu

Finansal Tablo Hilesi

Perakende Sektorii

Gelismekte Olan Ulkeler

== NN NN RN NN NN NN NN NN N W W W W W W Ww ks MDA oo || V| ©

Stok Hileleri Grup Dinamikleri
Stok Yonetimi Grup Yapisi

Veri Madenciligi Hamiline Ekonomi
Yapay Sinir Aglari Hasilat

Yonetim Hileleri Hesap Hileleri
4734 Sayili Kamu Ihale Kanunu Hile Algist

ACFE Hile Belirtileri
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Tablo 6 (Devami). Anahtar Kelimelerin Tezlerde Kullanim Sayilari

Anahtar Kelime

Frekansi

Anahtar Kelime

Frekansi

Hile Onleme

Orgiit Kiiltiirii

Hile Vaka Analizi

Orgiitsel Faktorler

Hile ve Usulsiizliik

Planlanmis Davranis Teorisi

Hile ve Usulsiizliik Risk Faktorleri

PLS SEM

K-n yakin komsu algoritmasi

Tiirkiye ve AB uygulamalari

KOBI Usulsiizliik
KOBI TFRS Uzman Taniklik
Kurumsal Kaynak Planlamasi Vak'a Analizleri

1 1
1 1
1 1
1 1
Hile ve Usulsiizliik Ucgeni 1 Proaktif Yaklagimlar 1
Hile Yontemleri 1 Rasyon Analizi 1
Hilekarlar 1 Risk 1
Hileli Finansal Tablolarin Tespiti 1 Rotasyon 1
Hilenin Onlenmesi 1 Saghk Sektorii 1
Hilenin Tespiti 1 Sahte Fatura 1
Ic Denetim ve I¢ Kontrol 1 Sahtecilik 1
Ihbar Davranist 1 Sarbanes ve Oxley Yasast 1
Is Suistimali 1 SASNo:82 1
Ise Adanma 1 Satin Alma Teknikleri 1
Isletmelerde Hile 1 Satis 1
Kamu Harcamasi 1 Sosyal Psikoloji 1
Kamu Kurumlar1 Tedarik Usulleri 1 Stoklar 1
Karlilik 1 Suistimal 1
Kars 1 Suistimal Onleme 1
Kayit Dis1 Ekonomi 1 Suistimalin Sebepleri 1
Kirmiz1 Bayrak 1 Tahminleme 1
Kirmizi Bayraklar 1 Tekstil 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1

Kurumsal Yonetim Endeksi (BIST
XKURY)

Varliklarin Suistimal Edilmesi

Lojistik Regrersyon

Veri Analitigi

Makine 6grenmesi

Yapisal Esitlik Modeli

Mesleki Hile

Yolsuzluk Ornekleri

Mesleki Siiphecilik

Yolsuzluk ve Suistimal Denetgiligi

Mesleki Tutum

Yonetim Hilesi

[UIGY U [NV [N R

Muhasebe Bilgi Kalitesi

Genel Toplam

327

Mubhasebe Hilesi

Mubhasebe Islemleri

Muhasebe Manipiilasyonlari

Muhasebe Meslek Mensubu

Mubhasebe Sistemleri

Mubhasebe Standartlari

Muhasebe Uygulamalari

Mubhasebe Yolsuzluklari

Mubhasebeci

— | = | = | = | = = = = = | = =
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Tablo 4’te anahtar kelimelerin tezlerde kullanim sikligi ele alinmistir. En ¢ok tekrarlana anahtar kelime “Hile”
(48)’dir. Hileyi takiben “Hileli Finansal Raporlama” (20), “Denetim” (12) ve “Bagimsiz Denetim” (8)’dir. {lgili
calismalarda toplam 163 farkli anahtar kelime kullanilmistir. Bu anahtar kelimelerin 122°si sadece 1 kez
kullanilirken; 18 anahtar kelime de 2 kez kullanilmistir.
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Sekil 3. Anahtar Kelimelerin Kelime Bulutu

Sekil 3°te, Tablo3’te ele alinan anahtar kelimelerden ve kullanim sikliklarindan hareketle olusturulan anahtar
kelimelerin kelime bulutu ele alinmistir. Tablo 3’e yo6nelik yapilan degerlendirmelerin gorsellestirilmis halini
sunmaktadir. En ¢ok kullanilan anahtar kelimelerden alternatif bir baslik olusturulmak istendiginde “Finansal
Raporlama Hileleri ve Muhasebe Denetimi” kargimiza ¢ikmaktadir.

24% (20)

m Dr. Ogr. Uyesi
43% (35) r. Ogr. Uyesi
m Dog. Dr.

M Prof. Dr.

33% (27)

Grafik 8. Tez Danismanlarinin Unvanlarina Gére Dagilimi
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Tez danismanlarinin unvan dagilimi Grafik 8’de ele alinmistir. Akademik unvan yiikseldik¢e yapilan danismanlik

sayilarinin da arttig1 goriilmektedir. Bu noktada Dr. Ogr. Uyeligi ve Dog. Dr. kadrolarmin akademik kariyerde

birer ara basamak, gecis kadrosu, olmasinin da bu grafikteki dagilimda etkisinin oldugunu sdylemek miimkiindiir.

DR. OGR. UYESI DOC. DR.

m Doktora

[ Yiiksek Lisans

PROF. DR.

Grafik 9. Tez Tiiriine Gore Danmismanlarinin Unvan Dagilimi

Grafik 9°da tez tiirii ile danisman unvani iligkisi ele alinmistir. Bir 6nceki paragrafta belirtildigi {izere akademik
unvan yiikseldikce yapilan danigmanlik sayisinin arttig1 tespit edilmistir. Bu artig yliksek lisans diizeyinde ¢ok az

farkla olurken; doktora diizeyinde bu durum daha belirgin bir hal almaktadir. Doktora tezlerinde danismanliklarin

%60°’1 Profesorler tarafindan yiirtitiilmustiir.

Dr. Ogr. Uyesi diizeyinde gorsellestirilen danismanlardan 9’u Yrd. Dog. Dr. unvaniyla danigmanliklarmi
tamamlamiglardir. flgili 6gretim {iyeleri 1 doktora tezi ve 8 yiiksek lisans tezinin danismanligini yiiriitmiislerdir.

Buna ilave olarak iki doktora tezi ¢ift danismanli olarak tamamlanmistir. Tkinci danismanlarm unvanlari ise Dog.

Dr. (1) ve Prof. Dr. (1)’dur.

Tablo 7. Birden Fazla Teze Damsmanhik Yapan Ogretim Uyelerinin Tez Tiiriine Gére Dagilim

Tez Danismam ve Universitesi

Doktora Yiiksek Lisans Genel Toplam

NEJAT BOZKURT

Marmara Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii
HULYA BOYDAS HAZAR

Istanbul Aydin Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii
MEHMET OZBIRECIKLI

Mustafa Kemal Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii
AYSE PAMUKCU

Istanbul Okan Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii
BURAK ARZOVA

Marmara Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii
ISMAIL BEKCI

Siileyman Demirel Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii
MUSTAFA CANAKCIOGLU

Istanbul Aydin Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii
SABAN UZAY

Erciyes Universitesi / Sosyal Bilimler Enstitiisii

—_ = =
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Tablo 5’te birden fazla teze danmigmanlik yapan gretim iiyeleri ele almmugtir. flgili tabloda danigmanliklarin tez
tiriine gore dagilimi1 gdsterilmistir. Hile agaci unsurlarini konu alan lisansiistii ¢calismalarina birden fazla teze
danigmanlik yapan 8 damigman bulunurken, en fazla danismanlik Prof. Dr. Nejat BOZKURT tarafindan
yapimistir. Kendisi ayrica yliksek lisans diizeyinde de en fazla teze (8) danmigmanlik yapan &gretim {yesidir.
Sonrasinda yiiksek lisans diizeyinde en fazla danismanlik Prof. Dr. Mehmet OZBIRECIKLI?® (3) ve Dr. Ogr. Uyesi
Hiilya BOYDAS HAZAR? (3) tarafindan yapilmis olup; doktora diizeyinde birden fazla tezde danismanlik yapan
Ogretim iiyesi bulunmamaktadir.

ADiL(.)GLU

ACAR KIYMIK ACAR O ARN.—cAYR AxSOY CRAYISI - AKTAS ERTAN ALAGOZ YAGEASAN “aLTaY
o . T e o - e T ey T, . —
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- . \ - - - - . i - - - . - - - e - i -
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- . - e - o e - o - - - . - T - ]
DARDENiZ BALC. DASTAN ACAR DIRICAN TASKAN poBan KIRTAY Do&an CITaK DOYRANGOL CITAK DONMEZ
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GOKCEN-—TOP HATUNOBLU — GONES S HAZAR~._  ASLANZADE  SABANKAYA _ ALTINGOZ wOiR TEMELLI IMAMOBLU-——— YAMAN K
ACAR KESKIN - GOKSU KIRLIOGLU - KASAPOGLU TATAR KOCAMIS——— GOZEL ORTAC———KOSTU ONaL =" —HlIg oNeo
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uGURLY SAKAR-— —ERCAN SEN —— GONDOZ TASTAN BAS TETK-——KkeRaca —— TuBav—— - avbin USTA™——~UCMA
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Sekil 4. Tez Danismanlari ve Tez Yazarlarmn iliskisi

Sekil 4’te tez danismanlari ile tez yazarlarinin iligski ag1 ele alinmistir. Bir 6nceki paragrafta ele alindig: tizere
birden fazla tezde danigmanlik yapmis olan 6gretim tiyeleri ve 6grencileri bu agda goriilmektedir. Yine bu iliski
aginda Hakki KIYMIK hem tez yazari hem de danisman olarak dikkat ¢cekmektedir.

8 6 Subat 2023 depreminde yasamum yitirerek aramizdan ayrilan Ozbirecikli 2 yiiksek lisans tezine Prof. Dr. unvaniyla ve 1 yiiksek lisans tezine de Dog. Dr.
unvantyla danismanhk yapmustir.
° Incelenen tezlere Dr. Ogr. Uyesi unvanina sahipken danigmanlik yapmistir. 2021 yil itibartyla Dog. Dr. unvanini almustir.
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Sekil 5. Tez Bashklarinin Kelime Bulutu

Sekil 5°te tezlerde kullanilan basliklardan hareketle olusturulan kelime bulutu ele alinmistir. Bagliklarda en ¢ok
kullanilan kelimelerden alternatif bir baslik olugturulmak istendiginde “Finansal Raporlama ve Muhasebe Hileleri
Uzerine Bir Arastirma ve Uygulama” karsimiza ¢ikmaktadir.

5. SONUC

Tiirkiye'de Hile Agaci unsurlarint konu alan lisansiistii tezlerin gelisimini ele alan bu arastirmada, 2001-2023
yillar arasinda yazilmis toplam 80 lisansiistii tezin yazin dlgme ve degerlendirme analizi yapilmistir. Bu analiz,
belirli bir zaman diliminde ve belirli bir konu iizerine yapilan lisansiistii tezlerin niteliksel ve niceliksel 6zelliklerini
degerlendirerek, alanin gelisimi ve egilimleri hakkinda bilgi saglamay1 amaglamaktadir. Bu arastirma, Tiirkiye'de
hile agact unsurlarin ele alan lisansiistii ¢aligmalarin literatiirdeki yerini ve 6nemini anlamak i¢in degerli bir
kaynak olabilir.

Aragtirma kapsaminda incelenen 62 yiiksek lisans ve 18 doktora tezine iliskin bulgular, aragtirma yontemi ve
sinirliliklart bélimiinde ayrintili bir sekilde ifade edilmistir. 2007 yilindan itibaren her yil en az bir tez yazilmis
ve son alt1 yilda tezlerin yaris1 tamamlanmistir. Hile agaci unsurlarini konu alan tezlerin %78’1 yiiksek lisans
diizeyindedir, bu da akademik aragtirmalarin biiylik oranda yiiksek lisans seviyesinde yogunlastigini
gostermektedir. En fazla yiiksek lisans tezi 2018 ve 2019 yillarinda (10 tez), en fazla doktora tezi ise 2021 ve 2022
yillarinda (3 tez) yazilmustir. istanbul, tezlerin yarisindan fazlasinin yayimlandig: il olup, Ankara ve ardindan
Burdur ve Hatay gelmektedir.

Marmara Universitesi hem doktora hem de yiiksek lisans diizeyinde en fazla calismanin gergeklestirildigi
iiniversitedir. Yiiksek lisans diizeyinde ise Istanbul Okan Universitesi ve Istanbul Aydin Universitesi 6ne
cikmaktadir. Tezlerin %80°1 isletme anabilim dalinda yazilmis olup, bunu Muhasebe ve Finansal Yonetim ile
Muhasebe ve Denetim anabilim dallar1 takip etmektedir. Ortalama sayfa sayis1 162 olan tezlerin biiyiik kism1 128-
183 ve 73-128 sayfa araligindadir. Tezlerin tamami Tiirkce olarak yazilmistir.
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Incelenen tezlerin %53,75’i finansal tablo hileleri, %33,75°i varliklarmn kétiiye kullanimi ve %12,50’si yolsuzluk
tizerine odaklanmigtir. Doktora tezlerinin %83,33’{i finansal tablo hilelerini ele alirken, yiiksek lisans tezlerinde
bu oran %45’tir. Varliklarin kétiiye kullanimi konusu, doktora diizeyinde %11, yiiksek lisans diizeyinde %40,32
oraninda islenmistir. Yolsuzluk konusunu ele alan doktora tezleri %5,5 oraninda, yiiksek lisans tezleri ise %14,51
oraninda yazilmustir.

Toplam 163 farkli anahtar kelime kullanilan tezlerde, "Hile" en sik kullanilan kelime olup 48 kez ge¢cmektedir.
Bunu "Hileli Finansal Raporlama" (20 kez), "Denetim" (12 kez) ve "Bagimsiz Denetim" (8 kez) takip etmektedir.
Anahtar kelimelerin kavram yogunluguna dayanarak, “Finansal Raporlama Hileleri ve Muhasebe Denetimi”
baglig1 6nerilmistir.

Tez danismanlarinin %43’{i Prof. Dr., %33’ii Dog. Dr., %24’ii Dr. Ogr. Uyesi unvanma sahiptir. Yiiksek lisans
tezlerinde danigmanlarm unvan dagilimi dengeli olup, %29,03 i Doktor Ogretim Uyesi, %33,87’si Dogent Doktor,
%37,09’u Profesdr Doktor unvanina sahiptir. Doktora tezlerinde ise %60°1 Profesorler, %30’u Dogentler
tarafindan danigmanlik yapilmistir. Hile agaci unsurlarint konu alan ¢aligmalarda birden fazla teze danismanlik
yapan 8 danigman bulunmaktadir. En fazla damigmanlik yapan Prof. Dr. Nejat BOZKURT, ardindan Prof. Dr.
Mehmet OZBIRECIKLI ve Dr. Ogr. Uyesi Hillya BOYDAS HAZAR gelmektedir. Birden fazla tezde danismanlik
yapmis dgretim liyeleri ve 6grencileri arasindaki iligki gorsellestirilmis olup, Hakki KIYMIK hem tez yazart hem
de danigman olarak 6ne ¢ikmaktadir. Tez bagliklarindan yola ¢ikarak, “Finansal Raporlama ve Muhasebe Hileleri
Uzerine Bir Arastirma ve Uygulama” baslig1 onerilmistir.

Aragtirma kapsaminda elde edilen 6nemli bulgularin ifadesinden sonra incelenen lisansiistii ¢alismalardan
hareketle birtakim bulgular ifade edilmek istendiginde oncelikli olarak belirtilmesi gereken durum, hile agaci
unsurlarimi konu alan lisansiistii ¢alismalarin hem sayilar1 hem de ele aldiklar1 konu ¢esidi bakimindan yetersiz
olabilecegidir. Bu durum, arastirma kapsaminda yeterli ¢alismanin olmamasina isaret edebilir. Ayrica, incelenen
tez konular1 ile isletmelerin maruz kaldiklar1 suistimal istatistikleri arasindaki uyumsuzluk da dikkat ¢ekicidir.
Ozellikle doktora diizeyinde finansal tablo hilelerine yonelik yogun ¢alismalar yapilirken; varliklarin suistimali ve
yolsuzluk konulart daha az ele alinmistir. Bu uyumsuzluk, gelecekteki arastirmalarin hangi yonlere odaklanmasi
gerektigi konusunda bir firsat sunabilir.

Hakem Degerlendirmesi: Dis bagimsiz.

Cikar Catismasi: Yazar ¢ikar ¢atismasi bildirmemistir.

Finansal Destek: Yazar bu ¢aligma i¢in finansal destek almadigini beyan etmistir.

Etik Onay: Bu makale, insan veya hayvanlar ile ilgili etik onay gerektiren herhangi bir arastirma igermemektedir.
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SUMMARY
Introduction

Abuse has been a persistent issue from the earliest days of human history to the present, and there is a high
probability that it will continue to be a significant problem in the future. All stakeholders in business are susceptible
to abuse. Notwithstanding its considerable economic impact and importance to businesses, the phenomenon of
abuse has not been subjected to sufficient research. Recently, however, the Association of Certified Fraud
Examiners (ACFE) has identified abuse as a key area of focus, developing a classification system for it called the
"Fraud Tree."

The ACFE is the largest anti-fraud organisation in the world and a leading provider of anti-fraud training and
education. In 1993, the ACFE initiated a comprehensive study on occupational fraud and abuse, with the objective
of classifying the methods employed in such fraudulent activities. The initial survey findings were published in
the inaugural 'Report to the Nation on Occupational Fraud and Abuse' in 1996. Subsequent to the initial 1996
report, the ACFE has continued to publish updated reports at two-year intervals. As a consequence of these
endeavours, the methods employed in occupational fraud and abuse have been categorised, resulting in the
formulation of the "Fraud Tree" classification system.

The term "occupational fraud and abuse" is used to describe a range of illegal activities committed by an employee,
manager, officer, or owner which ultimately cause financial detriment to the organisation itself. These activities
can be broadly categorised into three main types: "Corruption,” "Asset Misappropriation," and "Fraudulent
Financial Reporting."

Purpose

The purpose of the study is to conduct a bibliometric and evaluative analysis of graduate theses in Turkey that
focus on elements of the Fraud Tree. The study includes a bibliometric analysis of 80 graduate theses written
between 2001 and 2023, which focus on elements of the Fraud Tree.

Method

The 62 master's theses and 18 doctoral dissertations examined in the research were subjected to bibliometric
analysis in the following aspects: Distribution of theses according to years, numerical and proportional distribution
according to thesis type, distribution of theses according to types and years, distribution according to the provinces
where they were written, distribution according to the universities and institutes where they were written,
distribution according to the departments of theses, distribution according to the number of pages, distribution
according to the language of writing, distribution according to the type of fraud they address, distribution according
to the type of thesis and the type of fraud they address, frequency of use of keywords, concept density of keywords,
distribution of thesis advisors according to academic titles, distribution of advisors according to thesis type,
distribution of faculty members who advise more than one thesis according to thesis type, relationship between
thesis advisors and thesis authors, concept density analysis of thesis titles. These aspects were thoroughly
examined to provide a comprehensive understanding of the landscape of graduate theses focusing on elements of
the Fraud Tree within the specified timeframe and context.

Findings
Based on the research findings, the analysis reveals several key points:

e  The number of theses produced has remained consistent since 2007, with a significant increase over the
past six years, particularly at the master's level.

e The majority (78%) of theses focused on elements of the Fraud Tree were at the master's level, indicating
a strong academic interest at this level.

e The peak years for master's theses were 2018 and 2019, while doctoral dissertations peaked in 2021 and
2022, suggesting differing periods of activity.
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e [stanbul was the most prolific in terms of the number of theses published, with Marmara University
accounting for the majority of these at both the doctoral and master's levels.

e The academic department with the highest number of theses was business administration, followed by
accounting and financial management.

e  All the theses that were subjected to analysis were written in Turkish.

e The primary focus was on financial statement fraud (53.75%), particularly in doctoral theses, whereas
asset misappropriation was more prevalent in master's theses.

e A variety of keywords were used, with "Fraud" being the most frequent.

e The correlation between advisor titles and thesis levels revealed that professors supervised a significant
proportion of doctoral theses in comparison to master's theses.

The findings suggest a robust academic engagement with fraud-related topics, particularly in the field of financial
reporting and accounting, as evidenced by the thesis titles and advisor relationships.

Conclusions

The expression of significant findings from the research indicates that when stating certain findings based on the
examined graduate studies, the first noteworthy aspect is the potential inadequacy of postgraduate studies focusing
on elements of the Fraud Tree, both in terms of their numbers and the variety of topics they address. This indicates
a lack of research within the confines of the present study. Furthermore, the discrepancy between the topics
investigated in the theses and the statistics on business fraud exposures is noteworthy. In particular, doctoral studies
have a strong focus on financial statement fraud, whereas research on asset misappropriation and corruption is
comparatively limited. This discrepancy presents an opportunity for future research to focus on areas that are
currently underrepresented.
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Time-Driven Activity-Based Costing in Logistics Sector: An Application on
Recycling Business

Ahmet ONAY'!

Abstract

The transformation instigated by the Industry 4.0 Revolution in production/service environments has diminished
the reliability of volume-based allocation keys and brought forth the deficiencies of traditional cost methods. The
necessity for managers to possess information enriched with more advanced cost methods has propelled the
prominence of Time-Driven Activity-Based Costing (TD-ABC), which is also beneficial for monitoring logistics
costs more accurately. This study aims to ascertain the logistics costs of a recycling business utilizing TD-ABC.
The focus here is on the logistics sector, which is recognized for its challenging and complex nature in cost
analysis. The constructed model demonstrates how decision-makers can develop cost calculation tools by
considering the characteristics of their business processes, warehousing/transportation, supply chains, delivered
products, and services. The costs derived from the TD-ABC method have been compared to those calculated using
Activity Based Costing to delineate differences. The findings suggest that TD-ABC is more expository. A
comparison of the methods implies that the logistics costs may be overstated compared to their predecessor,
Activity-Based Costing (ABC).

Keywords: Costing Methods, TD-ABC, Time Equations, Time Drivers, Logistics Costs

Lojistik Sektoriinde Zaman Etkenli Faaliyet Tabanh Maliyetleme: Bir Geri Doniisiim
Isletmesinde Uygulama

Ozet

Endiistri 4.0 Devrimi'nin iiretim/hizmet ortamlarinda tetikledigi doniisiim, hacim bazli dagitim anahtarlarinin
giivenilirligini azaltmis ve geleneksel maliyet yontemlerinin eksikliklerini ortaya ¢ikarmistir. Yoneticilerin daha
gelismis maliyet yontemleriyle zenginlestirilmis bilgiye sahip olma zorunlulugu, lojistik maliyetlerinin daha dogru
izlenmesine de fayda saglayan Zaman Etkenli Faaliyet Tabanli Maliyetleme'nin (ZE-FTM) 6n plana ¢ikmasini
saglamistir. Bu ¢alisma, ZE-FTM kullanan bir geri doniisiim isletmesinin lojistik maliyetlerini tespit etmeyi
amaclamaktadir. Burada odak noktasi, maliyet analizinin zorlu ve karmagik dogasiyla taninan lojistik sektoriidiir.
Olusturulan model, karar vericilerin is siiregleri, depolama/nakliye, tedarik zincirleri, teslim edilen iiriin ve
hizmetlerin 6zelliklerini dikkate alarak maliyet hesaplama araglarini nasil gelistirebileceklerini gostermektedir.
ZE-FTM yonteminden elde edilen maliyetler, farkliliklar1 belirlemek igin Faaliyet Tabanli Maliyetleme
kullanilarak hesaplanan maliyetlerle karsilagtirilmistir. Bulgular ZE-FTM'nin daha agiklayici oldugunu
gostermektedir. Yontemlerin karsilagtirilmasi, lojistik maliyetlerin 6nceki ydntem olan FTM ile
karsilagtirildiginda oldugundan fazla gosterilebilecegine isaret etmektedir.
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Time-Driven Activity-Based Costing in Logistics Sector: An Application on Recycling Business

1. INTRODUCTION

Decision-makers need accurate information to identify cost-reduction opportunities that make logistics processes
more efficient (Campanale et al., 2014). The rationality of decisions depends on accurately determining the cost
of resources for a cost object. Once the actual profitability of cost objects is accurately determined, resources can
be allocated to the most profitable investments in the supply chain.

The development of new production technologies has significantly altered the cost structures of businesses. Costs
that cannot be directly allocated to a product or service have become more crucial than direct costs (Krajnc et al.,
2012). Traditional costing methods have been proven inadequate in this context, providing problematic cost
information that misguides decision-makers. Challenges emerging in cost analysis have led to the development of
new approaches. One such approach is Activity Based Costing, which assumes that activities consume resources,
thereby generating costs (Erdogan, 2007).

The contemporary business environment, characterized by global economic integration, has increasingly
compelled executives to consider logistics costs (Duran and Afonso, 2020). Various methods can be employed for
logistics cost management, and Activity-Based Costing stands out as one of the most widely used approaches.
ABC measures the costs consumed by activities required to obtain a cost object. Despite having several advantages
over traditional methods, ABC exhibits certain shortcomings (Zamrud and Abu, 2020). Concerning logistics costs,
it prompts executives to concentrate on each activity individually rather than the entire process. Consequently, the
coordination of the logistics process may be overlooked. However, logistics costs display specific characteristics
since they can emerge in various business functions (Skerli¢ and Sokolovskij, 2019). The efficiency of the logistics
process depends on its integrity.

ABC requires time-consuming surveys and incurs high data processing costs. Organizational and behavioral
barriers to accessing the necessary information for ABC complicate its implementation. Interviews with employees
inherently harbor biases since employees tend to conceal inefficiencies in their activities. Therefore, cost drivers
are calculated with the erroneous assumption that all resource capacities are fully utilized (Oker and Adigiizel,
2010). Challenges encountered in data collection and the additional costs allocated, especially when combined
with complex and variable production lines and customer diversity, further hinder its feasibility. The inadequacies
of ABC and the implementation challenges encountered have led to the development of a much simpler, robust,
and flexible cost model. This new version is known as Time-Driven Activity-Based Costing. This method is
designed by Kaplan and Anderson (2003) as a model to conform to the complexity and variability of daily
activities. It holds the potential to facilitate cost analyses further, even in complexity (Cidav et al., 2020).
Therefore, TD-ABC emerges as a prominent alternative costing method for logistics companies. This new method
is worth researching, especially in complex sectors such as logistics.

The research questions of this study are as follows:

e Is TD-ABC applicable for complex logistic activities?
e Does TD-ABC outperform ABC in determining logistic costs?

The study elaborates on determining logistic costs using TD-ABC and compares its performance with that of its
predecessor in a recycling company. The following section of the study presents the theoretical framework and
literature review. The subsequent section introduces the research methodology. In this section, cost calculations
are provided based on the new method and its precursor, using data from the case study company. The subsequent
section discusses the findings. The following section is the conclusion. The final section offers recommendations
for future research.

2. THEORETICAL BACKGROUND AND LITERATURE

The next-generation production/service environments have increased the need for managers to have information
enriched with more advanced cost methods. This demand has highlighted the prominence of TD-ABC, which is

Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi / Journal of Auditing and Assurance Services, 2024, 4(2) 147



Ahmet ONAY

easily applicable in interlaced processes such as logistics. TD-ABC holds the potential to generate greater benefits
in the service sector with complex activities (Kurt et al., 2019).

TD-ABC is cost-effective, easy to implement, and swift in application. It allows for associating cost drivers with
the practical capacities of resources (Zhang and Yi, 2008). For TD-ABC, only two parameters must be calculated:
(1) the unit cost of the utilized capacity and (2) the time required to execute a process or activity. When these two
parameters are determined by experienced managers, cost drivers become much more rational. Consequently, the
difference between practical capacity and ideal capacity is assessed, and workflows are developed accordingly.
The distinctive features of TD-ABC can be listed as follows (Kaplan and Anderson, 2003):

e The unit cost of resources and practical time capacity can be calculated rapidly.

¢ Changes in business processes can be easily updated to reflect order variety and resource costs.

e The required data can be collected from information systems easily.

e Calculations can be verified by observing production processes and employees.

e Customer behaviors and order variations can be added to the model without increasing its complexity.

In TD-ABC, time is the primary cost driver, associating cost objects with activities. Costs are allocated from
resource cost pools to cost objects through time drivers. This method simplifies the process by eliminating the
need for extensive employee interviews. It enables managers to predict the time required for activities more easily.
TD-ABC adapts more swiftly to the complexities of activities. Changes in the utilization of resources are added to
the model through time equations (Kaplan and Anderson, 2007; Namazi, 2016; Schuhmacher and Burkert, 2014;
Siguenza-Guzman et al., 2013).

Time-driven activity-based cost systems trace the costs of resource pools to

objects, based on the outcomes of the time equations per activity

Resources expenses Salary Depreciation ICT
Resources drivers v \ / v 4><A \
Resources pools ‘ Administration Warehouse
Unit cost per resource pool =
total cost of resource pool C1 =$/min C2=$/min C3=$/min
practical capacity Order
Activities entry

t per sales order = Bo + PiXi + P2 Xo + ... + Bp Xp
t per purchase order = o + BiXi + 2 Xo + ... + Bp Xp
t per invoice = o+ B1X1 + B2 Xo+ ... + Bp Xp

Time equations

with time drivers

Time spent multiplied
P p ti1*C tj1*C2 tik*Cn

unit cost per resource \ /

Direct materiat————»
- 5 Product Order Customer

Direct labor

Figure 1. TD-ABC Method
Source: Everaert et al. (2008)

A formulation consisting of multiple time equations facilitates calculating cost models for complex logistics
activities (Bruggeman et al., 2005; Everaert et al, 2009). Equations modeling all possible subtasks will be able to
capture the diversity in logistics and distribution activities (Everaert et al., 2008). Data required for time equations

148 Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi / Journal of Auditing and Assurance Services, 2024, 4(2)



Time-Driven Activity-Based Costing in Logistics Sector: An Application on Recycling Business

can be obtained from the business information system. However, measurements in the field have been found to
enhance the precision of time estimations. Additionally, a greater amount of data enables a better identification of
cost behaviors (Varila, 2007). Predicting time, especially in non-routine activities, is more challenging. Formal
methods should be developed to monitor time (Somapa, 2010).

When expressed as a function of different features in equations, the consumed time is defined as time drivers.
Time drivers are characteristics that determine the time spent on a specific activity. Equations model how these
drivers guide the time spent. Several drivers can be identified in complex environments where multiple factors
affect the time required for an activity (Everaert et al., 2009). When formulating equations, the beginning and end
of the process should be well-defined. It is convenient to begin with the most time-consuming process (Kaplan
and Anderson, 2007; Kdose, 2010).

TD-ABC relies on two main calculations. The total resource cost is divided by the practical capacity to calculate
the cost per unit of time. Subsequently, the unit cost is allocated to the cost object by multiplying it by the time
required for the activity. The other stages are essentially executed for these two calculations (Everaert et al., 2008).
The model is presented in Figure 1. Considering the formulas provided in the figure, the cost of a cost object is
formulated as follows:

i1 Z;n=1 Yio1 tikCr (1)

In Equation 1, n represents the number of resource cost pools, m represents the number of activities, and 1
symbolizes the occurrence count of activity j.

Time equations are mathematical expressions of the duration required for activities as a function of various time
drivers (Hoozée and Bruggeman, 2010). They reflect the assumption that the duration of an activity is not constant
and can vary depending on the conditions in the execution of the activity. For instance, the duration may vary
based on the mode of transportation used for a transport activity. The total time required for an activity is calculated
with the Equation 2:

tik =Po T PiXi + P2 Xo+ B3 Xz +.. +Bi Xit ..+ By X, ()

Time equations can incorporate continuous, discrete, or dichotomous variables. Continuous variables are those
like the weights of pallets, water temperature, or distance in kilometers. Discrete variables are integer values, such
as the number of orders. On the other hand, dichotomous variables take only the values 0 and 1 depending on
whether an activity occurs or not. For instance, they can take values of 0 or 1 based on whether a customer is new
or old, an order is regular or urgent, or an activity is conducted during the day or night shift. Incorporating these
into the model simplifies the equations (Somapa et al., 2011).

3. METHODOLOGY

This study tests the convenience and the advantages of the TD-ABC method. The application is conveyed in a
small-scale recycling/refurbishing company operating in Turkey with logistics as its core activity. The study
distinguishes itself from other studies in the literature in this respect, potentially contributing to the existing body
of knowledge. The costs are distinctively derived using the ABC and TD-ABC methods, and the differences are
presented comparatively.

The methodological approach used is a case study, a common construct in cost accounting studies (Burritt et al.,
2019). Investigating a single case in detail is more effective in gaining as much meaningful information about the
real situation as possible (Hancock, Algozzine and Lim, 2021). By elaborating a case study, the applicability of
TD-ABC on complex and dynamic logistics activities could be thoroughly demonstrated.

The data of our study is obtained from the 3rd quarter cost accounting records for 2022 of the Eskisehir Branch of
the company based in Bursa, Turkey. According to agreements with 28 municipalities from various regions of
Turkey, the company places containers in different locations of cities. It contributes to the economy by refurbishing
used garments (i.c., clothing and shoes).
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3.1. Company's Activity and Cost Data

The branch has 22 workers, one branch manager, and one secretary. Interviews were conducted with the managers
to determine the activities®. In the branch, collection, inspection/separation, repair, washing/drying, packaging,
storage, distribution, and disposal activities are carried out. There are 307 containers, 133 in the Odunpazar1 Region
and 174 in the Tepebast Region. The company's activities are summarized in Table 1.

Table 1. Activity Definitions

Activity Definitions
— The containers are periodically inspected at regular intervals.
Collection —Garments are transported to the facility using a vehicle suitable for the type of
container.

—The garments are assessed on whether they are reusable or not.
Inspection/Separation  —Usable garments are categorized into six classes based on gender (female, male,
child) and type (clothing, shoes).
—The parts that need repair or missing parts for garments requiring repair are

. identified.
Repair . o .
—Garments undergo the necessary repair processes such as stitching, gluing, and
painting.
. . — Garments that have undergone the repair process or are directly usable are laundered.
Washing/Drying P . .
—Laundered garments are dried in industrial machines.
. — Garments are ironed and folded.
Packaging

— Garments are packed according to their sizes.

—Received garments are placed on the shelves according to the classification.

Storage — Inventory records indicating the quantity and type of garments placed on the shelves
are created.

— Garments suitable for the requests from municipalities are loaded onto vehicles.

Distribution . . . .

— Prepared garments for use are delivered to municipal units.

— The useful parts of garments that cannot be made usable are separated and delivered
Disposal to the repair section.

— Unrecyclable garments are either disposed of or, if suitable, acquired by another
textile manufacturing company.

Since the company's field of activity is recycling, there is no direct material cost. Direct labor consists of wages
paid to workers directly involved in recycling activities. Direct labor is defined as wages paid to workers, excluding
non-production-related deductions. After deductions during the case period, the total direct labor cost allocated for
22 workers is 363,023.1% (22 x 5,500.35b x 3).

In the sample company, indirect materials, indirect labor, energy, communication, rent, fuel, and expenses for the
repair/maintenance of vehicles and machinery and amortization constitute the overhead costs. Indirect materials
mainly include machine oils, detergents, and cleaning supplies. Conversely, indirect labor consists of components
other than direct labor, including seniority premiums, insurance premiums, leave allowances, bonuses, and the
gross salaries of the branch manager and secretary. Additionally, expenses related to external benefits and services,
such as electricity, water, heating, meals, fuel, communication, repairs, and maintenance, are encompassed within
the scope of overhead costs. The overhead costs and resource drivers are presented in Table 2.

2 In many cases, managers may refrain from sharing certain data, even if it is for research purposes. In such situations, the missing data required for our research
has been supplemented in a manner likely to be representative of an equivalent business.
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Table 2. Overhead Costs and Resource Drivers

Cost Elements October November December Total Resource Drivers
Indirect material 10,545.00  11,715.00  12,050.00 34,310.00 Direct

Indirect labor 117,620.00 117,620.00 117,620.00 352,860.00 Num. of employees
Repair/Maintenance 1,960.00 1,054.00 1,032.00 4,046.00 Machine hour
Inspection-Ins.-Main. 1,150.00 1,150.00 1,150.00 3,450.00 Km

Fuel for delivery vehicles 7,700.00 8,600.00 8,350,00 24,650.00 Km

Meals 37,400.00 37,400.00 37,400.00 112,200.00 Num. of employees
Heating 1,200.00 4,300.00 7,600.00 13,100.00 m2

Electricity 4,521.00 3,421.00 4,326.00 12,268.00 Kw

Water 342.00 432.00 365.00 1,139.00 m3

Depreciations 15,283.34  15,283.34  15,283.34  45,850.03 Direct

Telephone / Internet 425.00 425.00 425.00 1,275.00 Num. of phones
Rent of the facility 14,500.00  14,500.00  14,500.00 43,500.00 m2

TOTAL 212,646.34 215,900.34 220,101.34 648,648.03

3.2. Calculation of Costs with ABC

The first stage makes use of resource drivers, also known as cost drivers, to ascertain the portion of activities that
go toward overhead costs or, to put it another way, to aggregate costs in activity cost pools. However, some may
not require any resource drivers because certain costs can be directly associated with activities or easily determined
for which activity and how much cost is allocated. For instance, the depreciation amounts for machinery should
be included in the cost of the activity in which the machine is used. Resource drivers were identified through
discussions with employees and observations. At this stage, it is crucial to ascertain how much an activity benefits
from a particular resource. Table 3 illustrates the resource drivers consumed by activities.

Table 3. Resource Drivers Consumed by Activities

Resource Insp. . Wash. . .

Drivers Collect Sep. Repair Dry Package Storage Distr. Disposal Total
Num. of 4 3 2 5 4 2 1 1 22
employees

Machine - 480 630 1,725 - - - - 111,725
hour

Km 14 - - - - - 4,25 - 18,25
m2 - 60 45 85 50 140 - - 380
Kw - 1,65 1,8 15,4 600 300 - 540 1458.,85
m3 - 18 22 145 6 - - 5 196
Num.  of ) ) ) ) ) 1 1 ) 4
phones

The total overhead costs not directly associated with activities is divided by the total resource driver consumed for
activities to calculate the unit cost. Subsequently, the cost of each activity is calculated by multiplying the resource
driver consumed for each activity. For example, the total electricity expenditure during the case period is divided
by the total electricity consumption in terms of the resource driver (Kilowatt), yielding the unit cost. The cost of
an activity is then determined by multiplying the unit cost by the resource driver.

12,2681/ 20,290kw = 0.604b/kw (unit cost)

Inspection/Separation= 1,650 x 0.604= 997.64%; Repair= 1800 x 0.604= 1,088.34b; Washing/Drying= 15,400 x
0.604=9,311.35b; Packaging = 600 x 0.604= 362.78b; Storage= 300 x 0.604 = 181.39%; Disposal= 540 x 0.604=
326.50b

Costs that can be directly associated with activities are added directly to the activity cost pool. For example,
amortizations are directly added to the cost of the relevant activity. The calculated amortization amounts for
vehicles, machinery, and fixed assets for the case period are specifically linked to the corresponding activity. The
allocated amortization amount for vehicles, machinery, and fixed assets (useful life of assets 5 years) is as follows:
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Sewing Machine (Unit Cost: 28,000, 2 Units) = 28,000 / 5 (years) / 12 (months) x 3 (number of periods) x 2
(number of machines) = 2800b; Industrial Washing Machine (Unit Cost: 18,000, 3 Units) = 18,000/ 5 (years) / 12
(months) x 3 (number of periods) x 3 (number of machines) = 2700b; Industrial Drying Machine (Unit Cost:
37,002, 1 Unit) = 37,002 / 5 (years) / 12 (months) x 3 (number of periods) = 1,850.01%; Industrial Oven (Unit
Cost: 180,000, 1 Unit) = 180,000 / 5 (years) / 12 (months) x 3 (number of periods) = 9,000b; Panel Van Vehicle
(Unit Cost: 250,000.02b, 2 Units) = 250,000.02 / 5 (years) / 12 (months) x 3 (number of periods) x 2 (number of
vehicles) = 25,000.02b; Computer (Unit Cost: 30,000b, 1 Unit) = 30,000 / 5 (years) / 12 (months) x 3 (number of
periods) = 1,500%; Forklift (Unit Cost: 60,000%, 1 Unit) = 60,000/ 5 (years) / 12 (months) x 3 (number of periods)
=3,000b

Table 4. Allocation of Costs to Activities

Cost Inspection- Fuel for
Indirect  Indirect Repair / . .
material  Labor Mainten. Insullrance- dell.very Meals Heating
. . Mainten. vehicles

Activity

Collection - 64,156.36 - 2,646.58 18,909.59  20,400.00 -
Ins. / Separation 6,600.00  48,117.27 685.04 - - 15,300.00 2,068.42
Repair 7,400.00  32,078.18 899.11 - - 10,200.00  1,551.32
Washing / Drying 4,450.00  80,195.45 2,461.85 - - 25,500.00 2,930.26
Packaging 7,475.00  64,156.36 - - - 20,400.00 1,723.68
Storage 3,450.00 32,078.18 - - - 10,200.00  4,826.32
Distribution - 16,039.09 - 803.42  5,740.41 5,100.00 -
Disposal 4,935.00  16,039.09 - - - 5,100.00 -
Total 34,310.00 352,860.00 4,046.00 3,450.00 24,650.00 112,200.00 13,100.00

Cost
. N Telephone/ Rent of
Electricity = Water Amortization Internet the facility TOTAL

Activity

Collection - - 1,250.01 637.50 - 119,250.04
Ins. / Separation 997.64 104.60 - - 6,868.42 80,741.40
Repair 1,088.34 127.85 2,800.00 - 5,151.32 61,296.11
Washing / Drying 9,311.35 842.63 4,550.01 - 9,730.26  139,971.82
Packaging 362.78 34.87 - - 5,723.68 99,876.38
Storage 181.39 - 4,500.00 318.75  16,026.32 71,580.95
Distribution - - 12,500.01 318.75 - 40,501.69
Disposal 326.50 29.06 9,000.00 - - 35,429.65
Total 12,268.00 1,139.00 45,850.03 1,275.00  43,500.00  648,648.03

Amortization amounts should be included in the cost of activities that utilize the fixed assets. Accordingly, sewing
machines are associated with repair, washing and drying machines with washing/drying, and the oven with
disposal. Since vehicles are used for both collection and distribution activities, half of the amount is allocated to
the collection and the other half to the distribution activity cost pool, while the calculated amounts for the computer
and forklift are allocated to the storage activity cost pool. After these calculations, the share of costs allocated by
activities is determined. The overhead costs® allocated to activities are presented in Table 4.

After determining the total costs of activities, the next is to allocate them to cost objects such as products, services,
customers, customer groups, or distribution channels. For this aim, activity drivers must be identified. Activity
drivers represent the relationship between activities and cost objects. The drivers must be convenient and reflect
the correlation between activities and objects. Interviews, observations, and rational assessments may help to
obtain such drivers. It has been identified that the sample company has eight activities. The costs of these have
been allocated to the garments delivered to municipal units during the case-study period. In this period, deliveries

3 In order to avoid inflating the volume of the study, a detailed presentation of calculations has been omitted. The calculations for each activity follow a similar
methodology.
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were made to two entities of Tepebasi Municipality and one of Odunpazar1 Municipality. Activity drivers are

presented in Table 5.

Table 5. Activity Drivers

Activity Activity Drivers Tepebasi1l Tepebasi2  Odunpazar Total
Collection Number of Routes 36 21 33 90
Inspection/Separation Number of Days 25 18 21 64
Repair Labor Hours 210 180 252 642
Washing/Drying Machine Hours 495 472 512 1479
Packaging Labor Hours 280 196 332 808
Storage Number of Packages 144 78 105 327
Distribution Number of Routes 24 16 32 72
Disposal Kilograms 390 498 426 1314

The amount collected in the activity cost pool is divided by the total quantity of the activity driver to calculate

overhead rates. Then, multiplying this rate by the usage quantity determines the cost object's share from that
activity cost pool. For example, in the storage activity cost pool, the collected amount of 71,580.95% is divided by
the quantity of the activity driver to find the overhead rate. Subsequently, the share is determined by multiplying

it by the quantity of usage for each delivery.

Activity Cost Pool Overhead Rate = 71,580.95% / 327 Package= 218.90%/Package

Tepebasi 1=218.90 x 144 =31,521.89%b
Tepebasi 2=218.90 x 78 = 17,074.36b
Odunpazar=218.90 x 105 =22,984.71H

A similar loading process is carried out for each activity cost pool. Other calculations are not presented for brevity.
Table 6 shows the shares of cost objects from activity cost pools.

Table 6. Costs of Objects (ABC)

Activity Tepebas1 1 Tepebasi 2 Odunpazan Total
Collection 47,700.02 27,825.01 43,725.01 119,250.04
Inspection/Separation 31,539.61 22,708.52 26,493.27 80,741.40
Repair 20,050.14 17,185.83 24,060.16 61,296.13
Washing/Drying 46,846.55 44,669.84 48,455.42 139,971.82
Packaging 34,610.63 24.227.44 41,038.31 99,876.38
Storage 31,521.89 17,074.36 22,984.71 71,580.95
Distribution 13,500.56 9,000.37 18,000.75 40,501.69
Disposal 10,515.65 13,427.68 11,486.32 35,429.65
Total 236,285.04 176,119.04 236,243.97 648,648.03

3.3. Calculation of Costs With TD-ABC

TD-ABC initializes with the identification of activities. The process of identifying the activities is similar to that

in ABC, and no separate classification has been deemed necessary. The costs for the resource groups are also

determined as in ABC. The third stage is determining the practical time capacity of the resource group. The most

significant threat at this stage is the Hawthorne Effect, which arises in the time studies. According to this, if the

observer is present in the same environment as the workers and the workers are aware of it, they tend to exhibit
higher performance than usual (Mayo, 1930). In fact, the data that serve as inputs for cost methods should be
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collected from the production site. During this process, data regarding the time taken to complete an activity should
be gathered without the employees being aware of it*.

TD-ABC bases cost drivers on practical capacity. For the case period, three-month (92 days) practical capacities
of the resource cost pools must be determined. For this purpose, first, theoretical capacity is estimated. In the
sample company, 9 hours of work is performed each day, with activities pausing for 1 hour for tea and lunch
breaks. For instance, 4 employees worked 8 hours a day for a total of 66 days in the collection activity. Therefore,
the theoretical capacity is calculated as 126,720 minutes. If the practical capacity is considered as 85% of the
theoretical capacity, it is found to be 107,712 (126,720 x 0.85) minutes. Then, to calculate the unit capacity cost
rate of the total resource cost pool, the total cost of 119,250.04% is divided by the practical capacity. The same
calculations were performed for each resource cost pool, and the results are presented in Table 7.

Table 7. Utilizations of Activities' Capacities

Daily Total Theoretical Practical Capacity

.. Number of . . Resource . . Cost
Activity Working Working Capacity Capacity

Employees Hours Days Cost (b) (min) (min) Rate

(b/min)

Collection 4 8 66  119,250.04 126,720 107,712 1.11

Inspection/Separation 3 8 64 80,741.40 92,160 78,336 1.03

Repair 2 8,5 68 61,296.13 69,360 58,956 1.04

Washing/Drying 5 8,5 66  139,971.82 168,300 143,055 0.98

Packaging 4 8 65 99,876.38 124,800 106,080 0.94

Storage 2 7 69 71,580.95 57,960 49,266 1.45

Distribution 1 7,5 68 40,501.69 30,600 26,010 1.56

Disposal 1 7,5 67 35,429.65 30,150  25,627.5 1.38

Once the capacity cost rates are calculated, the costs allocated to activities are determined. For this purpose, time
equations for activities and, if necessary, sub-activities should be formulated. The equations allow for estimating
how much time is needed to execute an activity. TD-ABC argues that the costing should be based on time. Parallel
to this, the following time equation has been formulated for the collection activity.

t]-_k=B0+[31X1+BZX2+B3X3+...+BiXi+...+Bpo 3)

Where B0 represents the fixed time required for the activity, and X represents the time drivers. For example, the
duration of the collection activity can vary depending on whether it is carried out from the Odunpazar1 or Tepebast
region or which routes are used. It can also vary based on the type of vehicle or the delivered product. Equations
should be created that reflect all variations depending on the characteristics of the activity. The variables in the
time equation for the collection activity are explained below:

Collection Activity Route Time = 6 hours + 1 hour (If it's in the Odunpazari region) + 0.5 hours (If it's the O2
route) + 0.5 hours (Ifit's the T3 route) + 0.5 hours (If a large container vehicle is needed) + 0.2 hours (Ifit's a shoe
container)

tix =6 hours + 1 hour X; + 0,5 hour X; + 0,5 hour X3 + 0,5 hour X4 + 0,2 hour Xs 4)

The time required for each activity is determined by specified equations as such. In this stage, the total time for an
activity is calculated by multiplying the time determined per activity unit by the number of units. For example, 45
rounds were organized for collection, and 4 workers spent an average of 4.5 hours per round. The number of rounds
is determined as the activity unit for the collection activity. The time required for this activity is calculated as 4 x
4.5 x 90 x 60 = 97,200 minutes. This time is distributed to delivery centers based on the utilization rate of the
activity. The required times for activities are presented in Table 8.

4 This stage relies on interviews with employees and fictional assessments for data that cannot be obtained. Observations that workers are not aware of have not
been possible due to concerns among managers that it may cause disruptions in activities. This limitation is a significant constraint in our study.
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Table 8. Time Consumed by Cost Objects

- Deliver . . . Number of Total Duration
Activity Centersy Activity Unit Activities (minutes)
Tepebasi 1 36 38,880

Collection Tepebasi 2 Number of Routes5 21 22,680
Odunpazari 33 35,640

. . Tepebasi 1 21 30,240
itlllspectlon/Separatl Tepebasi 2 Number of Days 13 18,720
Odunpazari 18 25,920

Tepebasi 1 315 18,900

Repair Tepebasi 2 Labor Hours 270 16,200
Odunpazari 378 22,680

Tepebasi 1 787 47,220

Washing/Drying Tepebasi 2 Machine Hours 742 44,520
Odunpazari 810 48,600

Tepebasi 1 560 33,600

Packaging Tepebasi 2 Labor Hours 392 23,520
Odunpazari 664 39,840

Tepebasi 1 144 17,280

Storage Tepebasi 2 I;;g:gzs 6 of 78 9,360
Odunpazari 105 12,600

Tepebasi 1 13 6,240

Distribution Tepebasi 2 Number of Routes 9 4,320
Odunpazari 16 7,680

Tepebasi 1 213 6,390

Disposal Tepebasi 2 Kilograms7 242 7,260
Odunpazari 186 5,580

In the final stage, the estimated time required for cost objects is multiplied by the capacity cost rate for each
activity. This determines the share of product deliveries from activities. For example, the share of Tepebasi 1 unit
from the collection activity is calculated as 1,1071%/min x 38880 min = 43,044.80%. The costs are presented in
Table 9.

Table 9. Costs of Objects (TD-ABC)

Activity Tepebasi 1 Tepebasi 2 Odunpazan Total
Collection 43,044.80 25,109.47 39,457.73 107,612.00
Inspection/Separation 31,168.55 19,294.82 26,715.90 77,179.28
Repair 19,650.19 16,843.02 23,580.23 60,073.45
Washing/Drying 46,202.29 43,560.49 47,552.55 137,315.33
Packaging 31,635.05 22,144.54 37,510.13 91,289.72
Storage 25,106.95 13,599.60 18,307.15 57,013.69
Distribution 9,716.67 6,726.92 11,958.98 28,402.57
Disposal 8,834.08 10,036.85 7,714.27 26,585.20
Total 215,358.59 157,315.70 212,796.95 585,471.24
4. DISCUSSION

In the study, the logistics costs of a recycling company were calculated using the ABC and TD-ABC. Differences
between the two methods were identified. Costs in the ABC were calculated higher than those in the TD-ABC.
The calculations were shown to be straightforward for TD-ABC, since time is used as the only driver. The

5 An average of 4.5 hours is required for one route.
¢ It takes 2 hours to store one package.
7 The disposal of one kilogram of product requires 0.5 hours.
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outcomes of the latter are deemed more realistic with the utilization of practical capacity. The calculated costs and
identified differences are presented in Table 10.

Table 10. Differences in Costs of the Cost Objects (ABC, TD-ABC)

Delivery Centers ABC TD-ABC Difference (%)
Tepebasi 1 236,285.03 215,358.59 20,926.44 9.71%
Tepebasi 2 176,119.04 157,315.70 18,803.34 11.95%
Odunpazari 236,243.96 212,796.95 23,447.01 11.02%
Total 648,648.03 585,471.24 63,176.79 10.79%

For the quarter-year, an overhead cost of 648,648.03% is allocated according to the ABC. This cost is calculated
as 585,471.24% for the TD-ABC. In the sample company, an idle capacity cost of 20,926.44% is attributed to
deliveries to Tepebasi-1, 18,803.34% to Tepebast 2, and 23,447.01b to deliveries to Odunpazari. The highest
difference rate is reached in the calculations for Tepebasi 2. This could be interpreted as an indication of a less
successful correlation between cost drivers and cost objects for Tepebas: 2 compared to other units.

The processing of orders, inventory management, demand forecasting, transportation, storage, packaging,
transportation, and location selection are defined as fundamental logistics activities (Bowersox, Closs, Cooper and
Bowersox, 2020). The sample company's collection, packaging, storage, and distribution processes are classified
as such. Differences between the two methods in terms of logistics activities are summarized in Table 11. The
highest discrepancy is observed in the distribution activity. The main argument for this difference is that subjective
cost drivers in ABC cannot accurately determine the cost associated with the distribution activity. In contrast, in
TD-ABC, the costs based on a single driver of time could be consistently allocated. Krajnc et al. (2012) calculated
the logistics costs of a manufacturing company in ABC 106% higher than the traditional method. In our study,
however, the logistics costs of the sample company are calculated to be an average of 16% lower in TD-ABC than
in ABC. When these findings are combined, the logistic costs can be overstated depending on the technique used
to assess the costs better than the traditional methods. TD-ABC, a contemporaneous method in the field, offers
more moderate logistic costs than ABC. This is also valid for various types of activities reported in our study.

Table 11. Costs of Fundamental Logistics Activities

Total Difference
Activity ABC TD-ABC Amount (%)
Collection 119,250.04 107,612.00 11,638.04 11%
Packaging 99,876.38 91,289.72 8,586.66 9%
Storage 71,580.95 57,013.69 14,567.26 26%
Distribution 40,501.69 28,402.57 12,099.12 43%
Total 331,209.06 284,317.98 46,891.08 16%

The results are consistent with theoretical research (Kaplan and Anderson, 2003; Kaplan and Anderson, 2007;
Namazi, 2016; Hoozée and Bruggeman, 2010) suggesting that the TD-ABC provides more accurate cost
calculations by considering practical capacity. Furthermore, similar results have been reported in research
conducted on companies from diverse sectors (Campanale et al., 2014; Zamrud and Abu, 2020; Oker and Adigiizel,
2010; Kurt et al., 2019; Akhavan et al., 2016), and in case studies specifically focusing on logistics costs (Krajnc
etal., 2012; Bruggeman et al., 2005; Everaert et al., 2009; Everaert et al., 2008; Varila, 2007; Somapa et al., 2011).
Nevertheless, the results may vary depending on the company size or industry, which hinders the generalization
of the findings. Moreover, utilizing alternative cost drivers in the ABC could change the discrepancies between
the two methods.

Accounting for indirect costs based on time drivers, rather than cost drivers with inherent biases, ensures a more
consistent allocation. This can significantly affect managerial decisions. Cost allocation considering practical
capacity becomes especially crucial in companies engaged in large-scale production with substantial differences
in capacity, particularly those operating across multiple stages. However, verifying this claim lies beyond the scope

156 Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi / Journal of Auditing and Assurance Services, 2024, 4(2)



Time-Driven Activity-Based Costing in Logistics Sector: An Application on Recycling Business

of our research. The implementation of the TD-ABC demonstrated in this study contributes to the applied sciences
literature on logistics costs. Furthermore, the foundations provided in this study establish the relationship between
logistics costs and financial reporting and offer beneficial constructs to the accounting information system in
companies alike.

5. CONCLUSION

The transformation brought about in manufacturing environments by the Industry 4.0 revolution has invalidated
the allocation keys such as labor or machine hours. Volume-based allocation keys can no longer reflect the
relationship between costs and products or services, nor can they explain cost changes. This has exposed the
shortcomings of traditional cost methods. The evolving circumstances have mandated adopting a modern method,
i.e., the TD-ABC approach.

The development of TD-ABC can be justified by three key reasons: (1) Establishing and updating the costing
model in ABC is challenging. (2) ABC fails to respond to changes in the manufacturing. (3) The selection of cost
drivers in ABC can be subjective and prone to errors due to its relative nature. TD-ABC addresses the shortcomings
of ABC and facilitates ease of implementation by expressing activities with a single driver. This allows for a time-
based comparison of the cost of each activity with another. Furthermore, proposing a model that considers practical
capacity is a significant advantage of TD-ABC over its predecessors. Calculations based on the data of the sample
company reflect this aspect.

6. FURTHER RESEARCH

Examining the cost data and characteristics of the sample company reveals that multi-criteria decision-making
methods such as AHP (Analytic Hierarchy Process), ANP (Analytic Network Process), TOPSIS (Technique for
Order Preference by Similarity to Ideal Solution), and linear programming can be used to determine collection
routes and identify the most rational locations for garment containers. In the sample company, there is a potential
for TD-ABC to reduce costs when used in conjunction with these methods. Future studies testing TD-ABC on the
cost accounting data of a larger logistics company, particularly in combination with customer profitability analysis
or analysis methods such as cost-volume-profit, and multi-criteria decision-making methods, will provide
significant contributions to the literature.

In TD-ABC, time equations are employed to determine the duration of an activity. However, the time spent on a
sub-activity or process can be more easily and accurately identified through advanced technologies. The Internet
of Things, automation, digital image processing techniques for object recognition, and advanced technologies such
as Radio Frequency Identification (RFID) and Global Positioning System (GPS) have the potential to provide
near-precise results for time equations. On the other hand, new technologies may also eliminate the need for cost
allocation. Future studies examining the logistics costs of a company utilizing advanced technologies through TD-
ABC, or investigating whether the logistics costs can be determined without any cost allocation method, can offer
valuable insights into the literature.
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GENISLETILMIiS OZET

Giris

Modern is diinyasi, kiiresel ekonominin entegrasyonuyla karakterize edilen, kurumsal liderleri giderek artan bir
sekilde lojistik harcamalarini dikkate almaya zorlamaktadir. Lojistik maliyetlerini yonetmek i¢in kullanilabilecek
cesitli yaklagimlar vardir ve bunlar arasinda Faaliyet Tabanli Maliyetleme (FTM) yaygin olarak taninmaktadir.
FTM, bir maliyet hedefini gerceklestirmek igin gerekli faaliyetlerle iligkili maliyetleri dlgmeye odaklanir.
Geleneksel yontemlere gore avantajlari olmasina ragmen, FTM'nin bazi dezavantajlar1 da vardir. Lojistik
maliyetleri s6z konusu oldugunda, yoneticileri lojistik siirecinin tamamui yerine her bir faaliyete ayri ayri
odaklanmaya tesvik edebilir, bu da lojistik siirecin koordinasyonunda gézden kagmalara yol agabilir. Bununla
birlikte, lojistik maliyetlerinin, farkli iglevlerde ortaya ¢ikabilecegi igin 6zel 6zellikleri vardir. Lojistik siirecin
etkinligi, onun biitiinliigline baghdir.

FTM, zaman alic1 anketler gerektirir ve yiiksek veri isleme maliyetlerine yol agar. FTM igin gerekli bilgilerin elde
edilmesi, orgiitsel ve davranigsal engeller tarafindan karmasik hale getirilir. Caliganlarla gériisme yapildiginda,
isteki verimsizlikleri gizleme egiliminde olduklari i¢in yanliliklar kaginilmazdir. Sonug olarak, maliyet etmenleri,
tim kaynak kapasitelerinin tam olarak kullanildigi yanlig varsayimina dayanarak hesaplanir. Veri toplama
zorluklar1 ve ek maliyetler, 6zellikle karmasik ve ¢esitli {iretim hatlar1 ve miisteri tabanlariyla birlestiginde,
FTM'in uygulanabilirligini daha da zorlastirir. FTM'nin yetersizlikleri ve uygulama zorluklar1 nedeniyle, daha
basit, daha saglam ve esnek bir maliyet modeli gelistirilmistir. Bu yeni versiyon Zaman Tabanli Faaliyet Tabanli
Maliyetleme (ZEFTM) olarak adlandirilmaktadir. Kaplan ve Anderson, bu yontemi giinliikk faaliyetlerin
karmasiklig1 ve degiskenligine uyacak sekilde tasarlamigtir. ZFTM, karmagik durumlarda bile maliyet analizlerini
gelistirme potansiyeline sahiptir. Bu nedenle, ZEFTM, lojistik sirketleri i¢in 6ne ¢ikan alternatif bir maliyetleme
yontemi olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Arastirma Sorulari

Bu ¢aligmanin arastirma sorulari agagidaki gibidir:

- ZFTM, karmasik lojistik faaliyetler i¢in uygulanabilir mi?

- ZFTM, lojistik maliyetleri belirlemede FTM'den daha basarili m1?

Metodoloji

faaliyet alani olarak belirleyen Tirkiye'deki kiigiilk Olgekli bir geri doniisiim/yenileme sirketinde
gerceklestirilmistir. Calisma, bu yoniiyle literatiirdeki diger ¢alismalardan ayrilmakta ve mevcut bilgi birikimine
potansiyel olarak katkida bulunmaktadir. Maliyetler, FTM ve ZEFTM yontemleri kullanilarak belirgin bir sekilde
elde edilmekte ve farkliliklar karsilastirmali olarak sunulmaktadir.

Metodolojik yaklasim, maliyet muhasebesi ¢alismalarinda yaygin olarak kullanilan bir yap1 olan vaka ¢aligsmasidir.
Tek bir vakayr ayrintili olarak incelemek, gergek durum hakkinda mimkiin oldugunca anlamli bilgi edinmek
acisindan daha etkilidir. Bir vaka ¢alismasini detaylandirarak, ZFTM'nin karmagik ve dinamik lojistik faaliyetler
tizerindeki uygulanabilirligi kapsamli bir sekilde gosterilebilir.

Tartisma

Siparis isleme, envanter yonetimi, talep tahmini, tasimacilik, depolama, paketleme ve yer se¢imi temel lojistik
faaliyetleri olarak tanimlanmaktadir. Ornek sirketin toplama, paketleme, depolama ve dagitim siirecleri bu sekilde
siiflandirilmaktadir. En biiyiik fark, dagitim faaliyetinde gézlemlenmistir. Bu farkin ana nedeni, FTM'deki 6znel
maliyet etmenlerinin, dagitim faaliyetiyle ilgili maliyeti dogru bir sekilde belirleyememesidir. Buna karsilik,
ZFTM'de zaman bazli tek bir etmen iizerinden maliyetler tutarl bir sekilde tahsis edilebilmektedir. Caligmamizda,
ornek sirketin lojistik maliyetleri ZFTM'de FTM'ye gore ortalama %16 daha diisiik hesaplanmistir. Bu bulgular
birlestirildiginde, lojistik maliyetlerin geleneksel yontemlere kiyasla kullanilan tekniklere bagli olarak
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abartilabilecegi goriilmektedir. Alaninda giincel bir yontem olan ZFTM, FTM'ye gore daha ilimli lojistik
maliyetler sunmaktadir. Bu durum, ¢aligmamizda rapor edilen cesitli faaliyet tiirleri icin de gegerlidir.

Sonug¢

ZEFTM'nin gelistirilmesi ii¢ ana nedenle gerekgelendirilebilir: (1) FTM'de maliyetleme modelini olusturmak ve
giincellemek zordur. (2) FTM, iiretimdeki degisimlere yanit veremez. (3) FTM'de maliyet etmenlerinin se¢imi
Oznel olabilir ve goreceli dogasi nedeniyle hatalara egilimlidir. ZEFTM, FTM'in eksikliklerini ele alir ve
faaliyetleri tek bir etmen ile ifade ederek uygulanmasini kolaylastirir. Bu, her faaliyetin maliyetinin zaman bazlh
olarak digerleriyle karsilastirilmasina olanak tanir. Ayrica, pratik kapasiteyi dikkate alan bir model 6nermek,
ZEFTM'nin seleflerine gore 6nemli bir avantajidir. Ornek sirketin verilerine dayanan hesaplamalar bu yonii
yansitmaktadir.

Oneriler

ZEFTM'de, bir faaliyetin siiresini belirlemek igin zaman denklemleri kullanilir. Ancak, bir alt faaliyete veya siirece
harcanan zaman, gelismis teknolojiler sayesinde daha kolay ve dogru bir sekilde tespit edilebilir. Nesnelerin
Interneti, otomasyon, nesne tamima igin dijital goriintii isleme teknikleri ve Radyo Frekansi ile Tanimlama ve
Kiiresel Konumlama Sistemi gibi ileri teknolojiler, zaman denklemleri i¢in neredeyse kesin sonuglar saglayabilir.
Ote yandan, yeni teknolojiler maliyet tahsis ihtiyacini da ortadan kaldirabilir. Ileri teknolojileri kullanarak ZEFTM
araciligiyla bir girketin lojistik maliyetlerini inceleyen veya herhangi bir maliyet tahsis yontemi olmadan lojistik
maliyetlerin belirlenip belirlenemeyecegini arastiran gelecekteki ¢aligmalar, literatiire degerli katkilar sunabilir.
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Ozet

Covid 19 pandemisinin sebep oldugu arz talep dengesizligi enflasyon oranlarinin yiikselmesine neden olmustur.
Enflasyon oranlarinin yiikselmesiyle birlikte enflasyon muhasebesi ve enflasyon diizeltme islemleri 6nem
kazanmistir. Bu kapsamda s6z konusu bu ¢alismada, enflasyon diizeltme iglemlerinin firma performansi iizerindeki
etkisinin tespiti amaglanmaktadir. Caligmada imalat- metal esya grubunda faaliyet gosteren 11 isletmenin 2021,
2022 ve 2023 yillar1 mali tablo verileri incelenip 6rneklem kapsami olusturulmus, enflasyon diizeltmelerinin firma
performansi iizerindeki etkilerinin tespiti asamasinda ise TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity
to Ideal Solutions) yonteminden faydalanilmistir. Arastirmada, enflasyon diizeltmesi sonrasinda bazi igletmelerin
performans siralamalarinda 6nemli nitelikte degisiklikler oldugu bulgularma ulasilmistir. Ozellikle isletmelerin
parasal varlik ve kaynak hesaplarinda yer alan tutarlariin ve varliklari fonlanma yontemlerinin, enflasyon
diizeltmeleri sonrasinda performans siralamalarmi degistiren en Onemli faktorler oldugu tespit edilmistir.
Calismadan elde edilen sonuglar, fiyatlarin siirekli yiikseldigi bir donemde enflasyon muhasebesinin ve enflasyon
diizeltmelerinin yatirimeilar i¢in 6nem ihtiva ettigini gdstermektedir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Diizeltmeleri, Firma Performansi, TOPSIS Yéntemi.

The Effect of Inflation Adjustments on Company Performance: an Implementation with
The TOPSIS Method in The Manufacturing Sector

Abstract

The supply and demand imbalance caused by the Covid 19 pandemic has caused inflation rates to rise. With the
increase in inflation rates, inflation accounting and inflation adjustment procedures have gained importance. In
this context, this study aims to determine the effect of inflation adjustment transactions on firm performance. In
the study, financial statements data of 11 companies operating in the manufacturing-metal goods group for the
years 2021, 2022 and 2023 were examined. The data were then analysed using the TOPSIS method to determine
the effects of inflation adjustments on company performance. The research found that there were significant
changes in the performance rankings of some companies after inflation adjustment. In particular, it has been
determined that the amounts in the companies' monetary asset and resource accounts and the methods of funding
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Enflasyon Diizeltmelerinin Firma Performansi: Uzerindeki Etkisi: Imalat Sektériinde TOPSIS Yéntemiyle Bir
Uygulama

their assets are the most important factors that change their performance rankings after inflation adjustments. The
results obtained from the study show that inflation accounting is necessary in a period where prices are constantly
rising and inflation adjustments are important for investors.

Keywords: Inflation Adjustments, Firm Performance, TOPSIS Method.
1. GIRIS

Latince “inflare” kelime kokiinden tiiretilmis olan enflasyon, iiriin ve hizmetlerin fiyatlarinda meydana gelen
hissedilebilir artis olarak ifade edilmektedir. Ekonomik anlamda enflasyon, iiretici ve tiiketici fiyat endeksindeki
stirekli artig olarak tanimlanmaktadir. Daha genis bir ifadeyle enflasyon iiretilen mal ve hizmetin toplumun {irtin
ve hizmet talebinin altinda kaldigi durumlarda ortaya ¢ikmaktadir (Hall, 1982; Dursun, 2010: 2; Siklar, 2014;
Siklar, 2019: 3-4). Makro ekonomik problemlerden biri olarak ifade edilen yiiksek enflasyon, 6zellikle gelismekte
olan iilkelerin odaklandig: bir olgudur (Celik ve Erisi, 2022: 54). Yiiksek enflasyon Tiirkiye ekonomisini 1950°1i
yillardan sonra etkilemeye baslamistir. 1980 yillarinda disa acik ekonomi modelinin benimsenmesiyle birlikte
enflasyon oranlarindaki artis devam etmis, 2000 ve 2001 yillarindaki doviz krizi enflasyon oraninin % 89’a
yiikselmesine neden olmustur (Terzi, 2004: 60; Sahinoglu ve digerleri, 2010: 29). Giiniimiizde 6zellikle Covid-19
pandemisinin etkisiyle arz talep dengesi degismis, iiretici fiyat endeksi (UFE) ve tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
Ekim 2021-Ekim 2022 donemlerinde %157 ve %86 olarak gergeklesmistir (Yiicel, 2023: 2).

Enflasyonist bir ekonomide sabit gelirlilerin reel gelirlerinde azalma meydana gelmektedir ve hane halkinin
tasarruf egilimi azalmaktadir. Dolayisiyla yatirimlarda ve milli hasilada diisiis s6z konusu olmaktadir. Diger
taraftan enflasyonun yiikseldigi donemlerde para talebinin artmasi nedeniyle, paraya sahip olma bedeli yiikselerek
faiz oranlarinda bir artis meydana gelmektedir. Bu durum bankalarin mevduat yapisinin bozulmasina ve dovize
olan talebin yiikselmesine sebep olmaktadir. Gelismekte olan iilkelerin problemi olan yiiksek enflasyonun iilke
ekonomilerinin temel tasi olan isletmelerin faaliyetleri tizerinde de olumsuz etkileri bulunmaktadir (Celik, 2003:
6-8; Giines ve Demir, 2005; Demir 2006: 18-23). Nitekim Tungsiper ve Koéroglu (2006), Dursun (2010), Yenisu
(2022), Kantar ve Ondes (2022) ¢alismalarinda enflasyonist bir ortamda faaliyette bulunan isletmelerin belirsizlik
nedeni ile planlama, karar alma ve kontrol gibi islevlerin icrasi asamasinda gii¢liik ¢ektigi belirtilmektedir. Bu
dogrultuda isletme yonetimi kar dagitim politikasinin belirlenmesi, finansman kaynaklarinin se¢imi ve kit
kaynaklart uygun yatirim alanlarma tahsisi gibi konularda karar almakta zorlanmaktadir (Gokgen, 2004: 13;
Yildiz, 2018: 203-204).

Tiirkiye’de mal ve hizmet fiyatlarinin yiikseldigi 1998-2004 donemlerinde isletmelerin finansman maliyetleri
artmig ve sermaye yapilari bozulmustur. Bu nedenle diizenleyici kurumlar ve idari otoriteler tarafindan
enflasyonun mali tablolar tizerindeki olumsuz etkilerini giderebilmek ya da isletme yonetiminin daha rasyonel
kararlar alabilmesine imkén saglamak adina maddi duran varliklarin yeniden degerlenmesi ve LIFO (Son giren ilk
cikar) stok degerleme yonteminin kullanilmasi gibi bazi 6nlemler alinmistir (Akdogan, 2004: 279; Yavuz, 2007:
47-48; Dursun, 2010: 40-41; Arda, 2023: 27). Nitekim Tiirkiye ekonomisinde yiiksek enflasyonun goriildigi
1998-2004 yillar1 arasint konu edinen Bilici (2003), Altinisik (2004), Akdogan (2004), Demir (2006), Agik (2006),
Aktas (2009), Dursun (2010) calismalarinda, enflasyonist ortamda sermayenin korunmasi i¢in duran varlik
yenileme fonu ve LIFO yonteminin kullanilmasi gibi kismi tedbirler iizerinde durulmaktadir. Ancak s6z konusu
bu diizenlemeler ve dnlemler, isletmelerin faaliyet sonuglarinin gergege uygun olarak tespiti noktasinda yetersiz
kalmig ve finansal raporlama siirecindeki olumsuz etkilerin giderilmesi i¢in finansal tablolarin fiyat hareketlerine
gore yeniden diizenlenmesi gerekmistir. Bu durum enflasyon muhasebesine ihtiya¢c duyulmasina neden olmustur
(Akdogan ve Tenker, 2001: 688-689; Ozulucan, 2002a: 129; Gokgen, 2004; Yenisu, 2022: 718).

Enflasyon muhasebesinin amaci, mal ve hizmet fiyatlarindaki artisin finansal durum tablosu ve kar-zarar tablosu
iizerindeki tahribatlar1 gidermek ve mali tablolarda yer alan kalemlerin satin alma giicliniin gosterilmesini
saglamaktir (Lazol, 2000: 111; Akdogan, 2004: 29; Demir, 2006: 62; Yildiran, 2022: 1; Akyol, 2023: 279). 2000’li
yillarda bircok kurulus tarafindan enflasyon muhasebesi uygulamalarina iligkin cesitli diizenlemeler
yaymlanmistir. Bu dogrultuda 30.12.2003 tarihinde 5024 sayili kanun Resmi Gazetede yayinlanarak yiiriirlige
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girmistir. Diger taraftan enflasyon muhasebesi uygulamalarinda karmagiklig1 gidermek ve birliktelik saglamak
amaciyla Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan 31.12.2005 tarihinde TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standard: hakkinda teblig yaymlanmistir (Ozdemir ve Arslan,
2007: 88; Aktas, 2009: 1-2; Gokgen ve Oztiirk, 2023: 505; Yiicel, 2023: 2) ve KGK 31.12.2023 tarihi itibariyle
TMS 29’un uygulanmaya baslanacaginmi duyurmustur (Ayyildiz, 2023). TMS 29’da hangi hallerde enflasyon
muhasebesinin uygulanacagi ve finansal tablolarin genel fiyat endeksine gore diizeltilmesine iligkin bilgiler yer
almaktadir (Ozkan, 2005: 49-72; Arzova ve Sahin, 2022: 19; Haberal, 2023: 125).

Giiniimiizde Covid-19 pandemisi nedeniyle bozulan arz talep dengesi enflasyonun yiikselmesine neden olmus,
enflasyonun mali tablolar tizerindeki etkileri tekrar tartisilir hale gelmistir. Temel yiikiimliiliigii isletmenin finansal
performansi hakkinda yatirimcilara bilgi vermek olan mali tablolar, fiyatlarin ylikseldigi ortamda anlamsizlasip,
menfaat gruplarina yaniltici-yanlis bilgiler verilmesine neden olmaktadir. Bu durum yatirimeilarin mali tablolart
yorumlamasina, karsilastirmasina ve dogru karar vermesine engel teskil etmektedir (Haciriistemoglu ve digerleri,
1999: 5-6; Gokgen, 2004: 9-20; Acik, 2006: 348-350; Keles, 2015: 33; Kantar ve Ondes, 2022: 41-43). Finansal
bilgi kullanicilarinin (Yatirimeilarin, kredi verenlerin, isletme yoneticilerinin) isletmenin finansal performansi
hakkinda rasyonel kararlar verebilmesi ve kit kaynaklarin etkin yatirim alanlarina tahsis edilebilmesi i¢in
enflasyonun ve enflasyon muhasebesi uygulamalar1 kapsaminda gergeklestirilen diizeltme islemlerinin mali tablo
kalemleri {izerindeki etkisinin tespiti 6nem arz etmektedir. Bu kapsamda s6z konusu bu c¢alismada enflasyon
diizeltme islemlerinin firma performanst {izerindeki etkisinin tespiti amaclanmaktadir. Caligmada, giris
boliimiinden sonra enflasyonun finansal tablolar iizerindeki etkisine, genel diizeltme yontemlerine ve literatiirde
yapilmig ¢alismalara deginilmis, daha sonra aragtirma metodolojisine iliskin bilgiler verilip arastirma bulgulari
yorumlanmustir.

2. ENFLASYONUN MALi TABLOLAR UZERINDEKI ETKIiSi

Mali tablolarin genel amaci, isletmenin finansal yapisi ve performansi hakkinda finansal bilgi kullanicilarini
bilgilendirmek ve isletmeye iliskin alinacak kararlarda yatirimciya yardimer olmaktir. Yatirimcilarin dogru
kararlar verebilmesi i¢in finansal tablolarin agik, anlasilir ve gergege uygun olarak hazirlanmasi ve raporlanmasi
gerekmektedir (Dalkili¢ ve digerleri, 2023: 2). Ancak mali nitelikteki islemlerin kayit altina alinip raporlanmasi
asamasinda benimsenen maliyet esas1 ve parayla 6l¢me kavramlari, mal ve hizmet fiyatlarinin siirekli yiikseldigi
bir dénemde isletmenin ger¢ek durumunu yansitmaktan uzaklagsmaktadir. Ciinkii parayla 6l¢gme kavrami paranin
degerinin zaman i¢inde degismedigini varsaymaktadir. Maliyet esasi ise iktisap edilen varlik ve hizmetlerin kayit
altina alinmasinda elde edilme maliyetlerinin esas alinmasim ifade etmektedir (Sayar, 1999; Ocal, 1999; aktaran
Yildiz, 2018: 206-207). Bu noktada mal ve hizmet fiyatlarinda meydana gelen artiglarin finansal tablolar {izerinde
baz1 ekonomik etkileri olacaktir. S6z konusu etkiler asagidaki sekilde ifade edilebilir (Epstein ve Mirza, 2004
aktaran, Demir, 2006: 39-40).

-Isletmenin faaliyet sonuglarinin gostergesi olan kar rakamlar1 ger¢egi yansitmamaktadir.

-Stoklarin ve maddi duran varliklarin bilangoya tarihi maliyet degerleri ile kaydedilmesi nedeniyle s6z konusu bu
tutarlar ilgili varliklarin yenileme maliyeti altinda kalmaktadir.

-Tarihi maliyet esasina gore hazirlanan finansal tablolar gelecege yonelik tahminlerin hatali ve yaniltici olmalarina
neden olmaktadir.

-Mal ve hizmet fiyatlarindaki degisikliklerin parasal aktif ve pasif hesaplar iizerindeki olumsuz etkisi tespit
edilememektedir

-Yatirim ve igletme faaliyetlerinin devamui i¢in ihtiya¢ duyulan sermaye miktarinin tahmini giigclesmekte, bu durum
isletmenin asir1 borglanmasina ve sermaye yapisinin bozulmasina neden olmaktadir.

-Mal ve hizmet fiyatlarindaki artislar isletmenin gercek performansinin tespitini zorlastirmakta, bu durum zahiri
karlara ve vergi politikalarinin hatali belirlenmesine neden olmaktadir.
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Enflasyonist bir ddnemde satin alma giicii ve paranin degeri sabit olmadigi i¢in yiikselen mal ve hizmet fiyatlarinin
bilanco (Finansal durum tablosu) ve gelir tablosu (Kar-zarar tablosu) iizerinde farkl etkileri olacaktir (Gokgen,
2004: 9-20; Yavuzaslan Soylemez, 2023: 243). Bu nedenle enflasyonun mali tablolar iizerindeki etkisinin ayrintili
incelenmesi gerekmektedir.

2.1. Enflasyonun Finansal Durum Tablosu Uzerindeki Etkisi

Enflasyonun bilango iizerindeki etkileri, bilango kalemlerinin parasal olmalarina ya da parasal olmamalarina gore
farklilik gostermektedir. Parasal kalemler, fiyat degisimleri karsisinda nominal degerleri sabit kalan ancak satin
alma giicleri azalan kalemlerdir. Parasal olmayan kalemler ise mal ve hizmet fiyatlarindaki degisim karsisinda
satin alma giigleri degismeyen ya da sabit kalan kalemlerdir (Akdogan ve Tenker, 2001: 689-690; Kaygusuz ve
Dokur, 2004: 8; Gokgen, 2004: 11-12; Yavuz, 2007: 31-32). Parasal varlik kalemleri (Hazir degerler, Ticari
alacaklar, Tiirev araglar) enflasyonist donemlerde elde bulunduruldugu siirecte deger kaybina ugrayan iktisadi
kiymetlerdir (Kishali ve digerleri, 2002: 12-13; Celik, 2003: 9-11; Yavuz, 2007: 32). Ornegin 20.000 TL’lik
alacagi olan bir igletme, enflasyonist bir ortamda vade tarihinde yine 20.000 TL tahsil edecegi i¢in satin alma
giiclinde ciddi bir azalig olacaktir. Yani fiyatlarin siirekli yiikseldigi bir donemde parasal varlik kalemleri fazla
olan igletmeler deger kayb1 yasayacaktir. Diger taraftan parasal kaynak kalemleri (Banka kredileri, Borg senetleri,
Tahviller) agirlikta olan igletmelerin mal ve hizmet fiyatlarinin yiikseldigi donemlerde borg yiiklerinde azalma
olacaktir. Clinkii isletmenin ilk borglandig: tarihteki satin alma giicii, borcun 6denecegi tarihteki satin alma
giiclinden daha yiiksek olacaktir (Akdogan ve Tenker, 2001: 690-692; Gokgen, 2004:12). Bu baglamda enflasyon
ortaminda parasal kaynak kalemleri kazang saglarken; parasal varlik kalemleri parasal kayba neden olmaktadir
(Lazol, 2000: 112-113; Kaygusuz ve Dokur, 2004: 8-9; Yavuz, 2007: 32; Haberal, 2023: 127-128).

Enflasyon ortaminda parasal varlik ve kaynak kalemlerinin satin alma giigleri degisiklik gostermektedir. Ancak
Stoklar, Maddi Duran Varliklar, Pesin Odenmis Giderler, Hisse Senetleri ve Ozkaynak hesaplari gibi parasal
olmayan varlik ve kaynak hesaplarinin satin alma giigleri degismemektedir. Bilangoda yer alip parasal olmayan
kalem olarak nitelendirilen stoklar ve maddi duran varliklar, 6zellikle iiretim isletmelerinde varliklarin biyiik bir
kismini olusturmaktadir. Bu kapsamda fiyatlar siirekli yiikseldigi donemlerde maliyet bedeli ile kayit altina alinan
stoklar, aktif varliklarin oldugundan daha az goriinmesine neden olmaktadir (Celik, 2003: 12-16; Dursun, 2010:
29-31). Yine enflasyonist donemlerde maddi duran varliklar i¢in maliyet bedeli {izerinde amortisman ayrilmasi
nedeniyle duran varligin yenilenmesi i¢in ayrilan fon tutarlari yetersiz kalmaktadir ve bu durum isletmenin
bor¢lanmasina ya da ortaklarin sermaye ilave etmesine neden olmaktadir (Gokgen, 2004: 10-13; Parker, 1977: 77
aktaran Dursun, 2010: 28-31).

2.2. Enflasyonun Kar-Zarar Tablosu Uzerindeki Etkisi

Kar-zarar tablosu (Gelir tablosu) isletmenin belirli bir donemdeki gelirlerini ve bu gelirlerin elde edilmesi
asamasinda katlanilan gider ve maliyetleri gdsteren mali tablodur. Finansal bilgi kullanicilar1 sermaye piyasasi
araclarina iligkin yatirim kararlarinda Kar-zarar tablosundan faydalanmaktadirlar. Bu nedenle kar-zarar tablosu
(Gelir tablosu) ve bu tabloda yer alan tutarlar, isletmenin temel performans gostergeleri olarak kabul edilmektedir
(Ayarlioglu, 2007: 1; Yildiz, 2018: 208).

Enflasyonist bir donemde olusturulan Kar-zarar tablolar1 ger¢egi yansitmaktan uzaklagmaktadir ¢iinkii tabloda yer
alan kalemlerin bir kismi tarihi maliyet degeri, bir kismu ise cari deger ile raporlanmaktadir. Ozellikle isletmenin
temel faaliyet alanina iligkin satig tutarlari cari piyasa degeri ile raporlanirken; satilan mamul maliyetine yonelik
tutarlar ise stok kalemlerinin bilangoda maliyet bedeli ile kayit altina alinmasi nedeniyle tarihi maliyet degerleri
ile yer almaktadir. Bu noktada mal ve hizmet fiyatlarinin yiikseldigi donemlerde isletmelerin briit karlilig1 olmasi
gerekenden daha fazla raporlanmaktadir ve s6z konusu bu farklilik fiktif kar olarak nitelendirilmektedir. Enflasyon
nedeniyle ortaya c¢ikan fiktif karlilik, olmas: gereken gergek karliliktan daha fazla kismin vergilendirilmesine
neden olmaktadir. Bu durum sermayenin vergilendirilmesi anlamina gelmektedir. Kurumlar vergisinin fiktif kar
iizerinden Odenmesi isletmenin kaynak ihtiyacinin artmasina ve faaliyet sonuglarmin gergege aykiri
raporlanmasina sebep olmaktadir (Ozulucan, 2002b: 25-26; Gokgen, 2004: 13; Agik, 2006: 350).
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3. ENFLASYON DUZELTME YONTEMLERI

1990’11 yillarda yiikselen enflasyon oranlariyla birlikte Tiirkiye’de birgok diizenleme yapilmistir. En son
diizenleme olan “5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanununda
Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun” da finansal tablolarda yer alan kalemler parasal ve parasal olmamalarina
gore iki gruba ayrilmaktadir. flgili konunda parasal olmayan kalemlerin enflasyon diizeltmesine tabi olacagi
belirtilmektedir (A¢ik, 2006: 350; Kocak ve digerleri, 2023: 1529-1530). Parasal olmayan kalemlerin enflasyon
diizeltmesinde kullanilan {i¢ yontem bulunmaktadir. Bunlar (Haciriistemoglu ve digerleri, 1999: 8-9; Keles, 2015:
36; Altinigik, 2019: 67; Gokgen, 2023: 15-16);

- Genel fiyat diizeyi muhasebesi yontemi,
- Cari maliyet muhasebesi yontemi (Ikame maliyeti muhasebesi) ve
- Genel Fiyat-Cari Maliyet (Ikame maliyeti) Muhasebesi (Karma yontem) yontemleridir.

Genel fiyat diizeyi muhasebesi yonteminde, fiyat hareketlerinin finansal tablolar {izerindeki olumsuz etkilerini
giderebilmek ve gercege uygun finansal raporlama gergeklestirebilmek amaciyla, mali tablolarda yer alan kalemler
UFE ve TUFE gibi genel fiyat endeksleri yardimiyla diizeltilir. Bu yontemde doénem basi ve donem sonu
raporlanan finansal tablolar kullanilmakta ve finansal durum tablosunda yer alan varlik ve kaynak hesaplar1 parasal
olup olmamalarina gore iki gruba ayrilmaktadir. Nakit ve nakit benzeriyle 6denecek ve tahsil edilecek parasal
kalemlere yonelik herhangi bir diizeltme islemi yapilmamaktadir. Parasal olmayan kalemler ise ilk iktisap
edildikleri tarih dikkate alinarak fiyat endeksleri yardimiyla yeniden degerlenmekte ya da diizeltilmektedir (Celik,
2003: 31; Keles, 2015: 36; Altinigik, 2019: 67-69). Diger taraftan genel fiyat diizeyi muhasebesi yonteminin bazi
kisitlar1 bulunmaktadir. Ozellikle bu yontemde, ekonomik degeri birbirinden farkli olan ve nitelik olarak birbirine
benzemeyen parasal olmayan varliklar ayni endeks kullanilarak diizeltilmektedir. Benzer sekilde bazi mal ve
hizmet fiyatlarinda artis oldugu halde bazi varlik fiyatlarinda degisiklik olmamaktadir. Bu durumda igletmenin
fiyat endeksleri yardimiyla enflasyon diizeltmesi yapmasi, mali tablolarda yer alan rakamlarin yaniltict olmasina
neden olacaktir (Celik, 2003: 31; Karapinar ve Giirdal, 2003; Altinisik, 2019: 69).

Ikame maliyeti muhasebesi yontemi, finansal tablolarda yer alan degerlerin 6zel fiyat degisimlerini dikkate alan
diizeltme yontemidir. Bu yontemde diizeltme islemleri, tek bir fiyat endeksi yerine her bir varlik ve kaynak
kalemleri i¢in ayr1 ayr1 6zel fiyat endeksleri kullanilarak gerceklestirilmektedir. Bu 6zel fiyat endeksleri resmi
kurumlar, degerleme uzmanlari ve isletme ydnetimi tarafindan belirlenmektedir. ikame maliyet yonteminin en
belirgin dezavantajlari ise iktisadi kiymetlerin cari degerinin zor saptanmasi ve diizeltme isleminde kullanilacak
olan endeks segiminin siibjektif yargilara dayanmasidir (Haciriistemoglu ve digerleri, 1999: 34; Ozulucan, 2002a:
131; Celik, 2003: 32-34). Enflasyon diizeltmesine iligkin kullanilan bir diger yontem genel fiyat ve ikame maliyet
yontemlerinin birlesimi olan karma yontemdir. Bu yontemde iktisadi degerlere iliskin genel ve nispi fiyat
degisimleri finansal tablolara yansitilmaktadir. Ancak bu yontemin uygulanmasinda bazi zorluklar yaganmaktadir
(Celik, 2003: 32-34)

4. LITERATUR TARAMASI

Enflasyon oranlarindaki artisa deginen Kim (2003), Behera ve Mishra (2016), Topgu (2017), Karabulut (2019),
Iscan ve Durgun Kaygisiz (2019), Yenice ve Yenisu (2019), Demez (2021), Tien (2021) Ozyilmaz (2022)
caligmalarinda genel itibariyle enflasyonla hisse senedi getirileri, faiz oranlari, déviz kurlar1 ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiler incelenmistir. Enflasyonun mali tablolar ve firma performansi {izerindeki etkileri inceleyen
ulusal ve uluslararasi c¢aligmalarin bir kismi ile enflasyonu konu edinen giincel aragtirmalar Tablo 1’de
Ozetlenmistir.
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Tablo 1. Literatiir Taramasi
Yazarlar Calismanin Amaci Calismanin Kapsami Sonugclar
. Enflasyon diizeltme islemlerinin ) Enflasyon diizeltmesi sonrasinda finansal
Ozkan o ~ IMKB’de islem goren o
finansal yapilarina etkilerini tespit ) rasyolarda degisiklikler oldugu bulgularina
(2005) halka agik igletmeler
etmek ulagilmustir.
. Enflasyon muhasebesi uygulamalarinin isletme
Enflasyon muhasebesi . o )
Acik (2006) . Genel Teorik sermayesini  koruyan bir Onlem olarak
uygulamalarimi incelemek . T
nitelendirilmistir.
Isletmelerin biiyiik bir kismmin 2004 yilinda
. enflasyon diizeltmesi yaptig1; ancak 2003 yilinda
. . Enflasyon diizeltmesi o . . . .
Enflasyon diizeltme islemlerinin .. herhangi bir diizeltme islemi ger¢eklestirmedigi
o ~ yapan 169 KOBI’nin ) o )
Aktas (2009)  finansal tablolara etkisinin tespiti ~ tespit edilmistir. Diger taraftan diizeltme
2003-2004 yili mali . )
amaglanmaktadir. leri islemleri sonrasinda aktif ve &z kaynak
verileri
kalemlerinin negatif etkilendigi bulgularma
ulagilmistir.
Riordan ve . . . Enflasyon diizeltmesi sonrasinda net kar
_ Enflasyonun mali tablolar  Genel Teorik: Ornek . o
Riordan ) o . marjinda ve varlik getiri oraninda diisiis meydana
tizerindeki etkisini tespit etmek uygulama o
(2009) gelmistir.
. . Cin borsasma kote
) Enflasyonun isletmelerin sermaye . . ) ) )
Li ve Zhang . ) o ~ olmus 955 isletmenin Enflasyon oranlarindaki artigin isletmelerin borg
yapist lizerindeki etkilerini tespit
(2014) N 2003-2012 yillar1  oranini artirdigt bulgularina ulasilmstir.
etme
arasindaki mali verileri
TMS 29: Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal . . Enflasyon diizeltmesi sonrasinda isletmenin
Genel Teorik: Ornek L
Keles (2015)  Raporlama Standardinin ) finansal rasyolarinda degisiklikler meydana
uygulama
isletmeler  tizerindeki  etkisini Ve gelmistir.
belirlemek

Kantar ve
digerleri

(2021) etmek.

Enflasyonun, isletmelerin finansal

rasyolart tizerindeki etkisini tespit

Tekstil sektoriindeki 19
isletmenin, 2013-2018
yillar1 arasindaki {iger

aylik verileri

Enflasyonun donem karinin hasilata oranini,
likidite oranlarini ve 6z kaynak oranlarini negatif

yonde etkiledigine yonelik bulgulara ulagiimistir.

TMS 29 ve BOBI FRS standartlar1

Enflasyon diizeltmelerine iliskin uygulamaya

. .. konulan  muhasebe  standartlarmm  fiyat
Arzova ve kapsaminda enflasyon  Genel Teorik: Ornek o . )
) ) o endekslerinin belirlenmesi ve farkli diizeyde
Sahin (2022)  diizeltmesine iliskin  Ornekler uygulama ) ) o
etkilenen mali tablo kalemlerine iliskin baz1
sunmay1 amaglamaktadir . o
eksiklikleri oldugu belirtilmistir.
Enflasyon muhasebesinin meslek mensuplarinca
,, . ) daha iyi anlasilmasi gerektigi ve enflasyonist
. Ornek bir uygulama iizerinden . . .
Yenisu . L Genel Teorik: Ornek donemlerde enflasyon muhasebesinin dénemler
enflasyon muhasebesine iliskin o .
(2022) o uygulama itibariyle siirekli uygulanmasinin gecege uygun
bilgiler vermek
finansal  raporlamaya  yardimct  olacagi
sonuglarina ulagilmstir.
Tahran borsasina kote ) . o
o ) . Sabit varliklarin yeniden degerlenmesi ile
Shamsadini Sabit varliklarin yeniden 112; Bombay borsasina

ve digerleri

(2022) arasindaki iliskileri tespit etmek

degerlenmesi ile finansal rasyolar

kote 563
2015-2019

arasindaki mali verileri

igletmenin

yillari

finansal kaldirag, likidite ve varlik biiyiikligi

arasinda pozitif anlamh iligkiler oldugu

bulgularina ulagilmistir.
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Tablo 1 (Devami). Literatiir Taramasi

Tekstil sektoriinde  Enflasyon  diizeltme islemleri sonrasinda
Kogak ve Fiyatlar  genel diizeyindeki  faaliyet gosteren  isletmelerin performans siralamalarinda kismi
digerleri artiglarm  firma  performans1  isletmelerin 2021 yili  degisiklikler oldugu ve bu degisikliklerin parasal
(2023) tizerindeki etkisini tespit etmek mali tablo verileri. kalemlerin biiytikligiinden kaynaklandigi tespit
edilmistir.

Sigortacilik  alaninda . . . .
. . o . Karlihk olgiitlerinin ve prim iiretimlerinin
Tunay ve Enflasyonun sigorta isletmelerinin  faaliyette bulunan o ) .
) o ) enflasyondan minimum diizeyde etkilendigi
Tunay performanst ve prim {retimi igletmelerin 2006- ) . . ) o
. o . . belirlenmis ve sigorta isletmelerinin

(2023) iizerindeki etkilerini tespit etmek ~ 2008-2022 yillar1 mali

tablo verileri

enflasyondan korundugu bulgularina ulagilmustir.

BIST 30 endeksinde yer
Gokten ve Enflasyon muhasebesi  alan imalat  Enflasyon diizeltme islemlerinin mali tablolar
digerleri uygulamalarinin  mali tablolar isletmelerinin tizerinde ciddi degisikliklere neden oldugu tespit
(2023) iizerindeki etkisini tespit etmek 2017- 2021  yillar1  edilmistir.
arasindaki mali verileri
. ) Tiirkiye’de  bankacilik
Enflasyon diizeltme islemlerinde . Aragtirma kapsaminda yer alan banklarmn
Haberal . sektoriinde faaliyet . .
parasal kalemlerin satin alma giicii enflasyonist donemde satin alma giiglerinde
(2023) . . . gosteren 38 bankanin
tizerindeki etkileri tespit etmek L azalma oldugu bulgularina ulagilmistir.
2022 yili mali verileri
Dog Yasal diizenlemeler gergevesinde Mevzuatta yer alan bilgilerin vergisel amach
ogan
(20g23) enflasyon uygulamalarini  Genel teorik inceleme oldugu ve diizenlemelerde benzer hiikiimler
degerlendirmek oldugu sonuglarina ulagilmistir.
Enflasyon muhasebesi .
. o . N Enflasyonun yiikseldigi donemlerde, enflasyon
diizenlemeleri kapsaminda cesitli  Genel Teorik: Ornek )
Peker (2023) muhasebesi uygulamalarinin  gergege uygun
muhasebe uygulamalart  uygulama o
. sunuma katki saglayacagi belirtilmistir.
gergeklestirmek
Cetin ve Enflasyon muhasebesini konu Enflasyon muhasebesine iliskin ¢alismalarin
Bozdogan edinen caligmalarin  tespitini  Genel teorik inceleme 2023 yilinda artig gosterdigi  bulgularma
(2023) gergeklestirmek ulagilmustir.
Enerji sektoriinde ) . o
) Fiyatlarin siirekli yiikseldigi bir donemde
. faaliyet gosteren .
Yilmaz Enflasyonun mali tablolar . enflasyon muhasebesi uygulamalarinin gergege
. o . isletmlerin  2008-2022
(2023) tizerindeki etkilerini tespit etmek . - uygun sunuma katki sagladigi bulgularina
yillar1 arasindaki mali
o ulagiimigtir.
verileri
Higyorulmaz  Enflasyon muhasebesi Caligmada, enflasyon muhasebesi
ve Akdogan uygulamalarinin degerlendirilmesi ~ Genel teorik inceleme uygulamalarina iligkin 6rnek uygulamalara yer
(2023) amaglanmugtir. verilmigtir
) Calismada enflasyon muhasebesinin dnemine ve
Gokegen Enflasyonun mali tablolar o . o .
) o Genel teorik inceleme enflasyon diizeltme islemlerinin dnemine vurgu
(2023) iizerindeki etkilerini belirlemek.

yapilmistir.

Enflasyonun firma performansi iizerindeki etkileri inceleyen akademik arastirmalar incelendiginde, s6z konusu
konu hakkinda yeterli diizeyde calisma olmadigi tespit edilmistir. Bu kapsamda s6z konusu bu g¢alismanin
literatiire katki saglayacag diisiniilmektedir.
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5.ARASTIRMANIN TASARIMI

Arastirma tasarimi igerisinde, c¢alismanin sistematigine iliskin g¢esitli bilgiler yer almaktadir. Bu dogrultuda
arastirmanin amaci, kapsami, arastirmada kullanilan analiz yontemi, arastirmanin kisitlar1 ve bulgular asagida
aciklanmugtir.

5.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsam

Arastirmada, enflasyon diizeltmelerinin firma performansi iizerinde etkisi var m1 sorusuna cevap aranmaktadir.
Bu dogrultuda arastirmanin amaci, enflasyon diizeltme islemlerinin firma performansi iizerinde herhangi bir
etkisinin olup olmadiginm tespit etmektir. Calismada imalat sektoriinde yer alip, metal esya grubunda faaliyet
gosteren 11 isletmenin 2021, 2022 ve 2023 yillar1 mali tablo verileri incelenip rneklem kapsami olusturulmustur.
Calismaya dahil edilen sirketler asagida Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2. Arastirmada Yer Alan isletmelerin (Metal Esya) Kod ve Unvanlar1

Sirket Unvani Sirket Kodu
A(1) Arcelik A.S ARCLK
A(2) Ege Endiistri Ve Ticaret A.S. EGEEN
A(3) Ford Otomotiv Sanayi A.S. FROTO
A(4) Jantsa Jant Sanayi Ve Ticaret A.S. JANTS
A(5) Karsan Otomotiv Sanayii Ve Ticaret A.S. KARSN
A(6) Otokar Otomotiv Ve Savunma Sanayi A.S. OTKAR
A(7) Parsan Makina Parcalar1 Sanayii A.S. PARSN
A(8) Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. TOASO
A(9) Tiirk Traktor Ve Ziraat Makineleri A.S. TTRAK
A(10) Vestel Beyaz Esya Sanayi Ve Ticaret A.S. VESBE
A(11) Vestel Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. VESTL

Borsa Istanbul’a kote olmus isletmelerin biiyiik bir kismi Imalat sanayiinde ve alt sektorlerinde faaliyet gdsteren
isletmelerden meydana gelmektedir. Imalat sanayii bir iilkenin gelisme ve kalkinma siirecinin en temel sektorel
gostergesi niteligindedir ve reel ekonominin lokomotifi olarak kabul edilmektedir (Polat, 2011: 24-25; Satir, 2022:
111). Diger taraftan imalat sanayi alt sektdriinde yer alan metal esya grubunda faaliyette bulunan isletmelerin
varlik bityiikligiiniin biiyiik bir kism1 maliyet bedeli ile kayit altina alinan sabit kiymetlerden olusmaktadir ve bu
isletmeler enflasyonist bir donemde artan mal ve hizmet fiyatlarindan olumsuz yonde etkilenmektedir. Belirtilen
bu nedenlerle ve enflasyonun etkisini net bir sekilde tespit etmek amaciyla metal esya sektdriinde yer alan 11
isletme orneklem kapsamina dahil edilmistir. Nitekim Uygurtiirk ve Korkmaz (2012), Yanik ve Eren (2017),
Isildak (2018), Sahin ve Sar1 (2019), Soylemez (2020) caligmalarinda imalat sanayiinde yer alan isletmelerin mali
tablo verilerinin kullanildig1 gériilmektedir.

5.2. Arastirmada Kullanilan Degiskenler ve Enflasyon Diizeltmesi

Mali tablolardan elde edilen bir¢ok finansal oran igletmelerin performans gostergeleri olarak kullanilmaktadir. Bu
calismadaki performans kriterleri Akbulut ve Rencber (2015), Yanik ve Eren (2017), Sit ve Eksi (2017) Sahin ve
Sar1 (2019) c¢alismalarindan faydalanilarak olusturulmus, kullanilan oranlar ve onem dereceleri Tablo 3’te
aciklanmustir.
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Tablo 3. Kullanilan Performans Kriterleri

Finansal Oranlar- Performans Kriterleri Kisaltmalar Agirhiklari*a
Cari Oran CO Cl 5,6
Likidite Oran1 LO C2 7
Maddi Duran Varlik/Oz Kaynak *b MDVO C3 6
Net Satiglar/Toplam Aktif NSTA C4 8
Donem Net Kari/Net Satislar DNKNS C5 8,3
Donem Net Kar/Oz Kaynak DNKO C6 8,6
Doénem Net Kart/Toplam Aktif DNKTA C7 9,6

*a Performans kriterleri, uzman goriislerinin aritmetik ortalamalar1 alinarak agirliklandirilmistir. Uzmanlar,
iiniversitede 6gretim elemani olarak gorev yapan ii¢ kisiden olusmaktadir ve uzman goriisleri miilakat yontemi
kullanilarak alinmistir.

*b Karar degiskeninin minimizasyonu hedeflenmistir.

Parasal olan ve parasal olmayan kalemlerin ayriminin temelinde ilgili iktisadi kiymetin degerleme ol¢iisii yer
almaktadir. Yani donem sonu degerleme o6lgiitii bu ayrima imkan saglamaktadir. Parasal olmayan kalemler
enflasyon diizeltmesine tabidir. Ancak parasal olmayan kiymetler ger¢ege uygun deger (GUD) ile 6l¢iimleniyorsa
bu kalemlere iliskin enflasyon diizeltme islemi yapilmamaktadir (Arzova ve Sahin, 2022: 19-20; TMS 29).
Ornegin duran varliklar icerisinde yer alan yatirrm amagh gayrimenkullerin GUD ile degerlenmesi nedeniyle ilgili
kiymetlere iliskin enflasyon diizeltmesi yapilmamaktadir. Arastirmada, 6rneklem kapsaminda yer alan isletmelerin
denetim raporlar1 ve dipnotlart incelenmis, varlik ve kaynak kalemlerinin degerleme olgiitleri dikkate alinarak
parasal, parasal olmayan kalem ayrimi asagidaki Tablo 4’te® yapilmustir.°

Tablo 4. Parasal ve Parasal Olmayan Kalemler

Parasal Kalemler Parasal Olmayan Kalemler
Nakit ve Nakit Benzerleri Stoklar
Ticari Alacaklar Pesin Odenmis Giderler*
Finansal Yatirimlar*® Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar
Cari Donem Vergileri GUD ile Degerlenmeyen Finansal Yatirimlar*
Tiirev Araglar* Ertelenmis Vergi Varligi
Ticari Borglar Ertelenmis Vergi Yikiimlilagi
Yatinm Amagl Gayr1 Menkuller* Ozkaynak
Calismada;

-Gergege uygun deger ile 6l¢imlenen finansal yatirimlar, tiirev araclar ve yatirim amagli gayrimenkuller parasal
kalem olarak nitelendirilmistir.

- Pesin 6denmis giderler, satin alma giicliniin korunmasi nedeniyle parasal olmayan kalem olarak nitelendirilmistir.
- GUD ile degerlenmeyen finansal yatirimlar, 6z kaynak yontemiyle 6l¢iimlenen yatirimlar1 ifade etmektedir.

Enflasyonist donemlerde mali tablo kalemlerinin (parasal olmayan) diizeltilmesi sirasinda genel fiyat diizeyi,
ikame maliyet ve karma maliyet yontemleri kullanilmaktadir. fkame ve karma maliyet yontemlerinde spesifik fiyat
hareketlerinin baz alinmasi nedeniyle, bu iki ydntemin uygulanmasinda giicliikkler meydana gelmektedir
(Altinis1k,2019: 67). Bu dogrultuda calismada, mali tablolarin diizeltilmesi asamasinda (Parasal olmayan
kalemler) muhasebe uygulamalarinda benimsenme diizeyi yiiksek olan (Ozdemir ve Arslan 2007) genel fiyat
diizeyi yaklasimi kullanilmis ve finansal tablolarda yer alan parasal olmayan kalemler diizeltme katsayisi ile

3 Tablo 4’te parasal olan ve parasal olmayan kalemlerin bir kismi yer almaktadir.
¢ Arastirmada parasal olan ve parasal olmayan kalemlerin ayrimi asamasinda Higyorulmaz ve Akdogan (2023), Haberal (2023), Arzova ve Sahin (2022), Yenisu
(2022), Keles (2015), Akdogan (2013), Dursun (2010), Demir (2006), Celik (2003) ¢aligmalarindan faydalanilmistir.
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diizeltilmistir. TUIK tarafindan yayinlanan enflasyon oranlar1 kapsaminda belirlenen diizeltme katsayilar1 ise
asagidaki gibidir.

*¥2021 y1li=1.798 *2022 yili=1.977 *2023 yili=1.442
5.3. Arastirma Yontemi

Calismada enflasyon diizeltme islemlerinin firma performansi {izerindeki etkisini tespit etmek i¢in Dash ve digerleri
(2017) ve Kogak ve digerleri (2023) c¢aligmalartyla benzer sekilde TOPSIS analiz yonteminden faydalanilmistir.
TOPSIS yontemi Hwang ve Yoon (1981) tarafindan dnerilmistir. TOPSIS yontemi alternatiflerin en iyi ve en kotil
degerlere gore Oklid uzakliklarini dikkate alir (Huang ve digerleri, 2011: 3580). Tercih edilmesi gereken alternatif,
pozitif ideal ¢6ziime en yakin ve negatif ideal ¢dziime en uzak olan olmalidir (Hwang ve Yoon, 1981: 128).

TOPSIS yontemi Esitlik (1)’de gosterilen m alternatif ve n kriter igeren karar matrisi (D) ile degerlendirmeye
baglar (Hwang ve Yoon, 1981: 130).

X1 X X Xn
A[*11 X2 77 K Xy
Az[xm Xop T X2j o Xgp ]
p="; : : : (1)
Ail Xi1 Xio xl’j Xin |
Amlxml Xm2 7 Xmj " xan

Esitlik (1)’de 4; ile i. alternatif gosterilmektedir. x;; ile i. alternatifin j. kritere gore sayisal ¢iktisini, performansi
temsil edilmektedir. TOPSIS yontemi karar matrisindeki her bir kriterin ya monoton olarak artan fayda ya da
monoton olarak azalan fayda sagladigini varsayar. Karar vericilerden elde edilen kriter agirliklar1 da yonteme dahil
edilir. Basitlik agisindan TOPSIS yontemi bir dizi ardisik adim olarak sunulmugtur (Hwang ve Yoon, 1981: 130-
132).

1. Adim: normalize edilmis karar matrisi hesaplanir. Farkli 6l¢iim boyutlarina sahip kriter 6zellikleri karsilagtirma
yapilabilmesi igin tek boyuta indirgenir. Normalize Edilmis Karar Matrisi (R) elemanlarmin her biri (r;;) Esitlik
(2) yardimu ile hesaplanir.

Xij
ry="" - (2)
m
i=1%ij

2. Adim: agirlikli normalize edilmis karar matrisi hesaplanir. Karar vericilerden elde edilmis bir dizi kriter agirligt
(w = Wy, W, e, Wi, Wn)bu asamada yonteme dahil edilir. Kriter agirliklari toplami 1 olmalidir (Z}l:l w; = 1).
Agirlikli Normalize Edilmis Karar Matrisi (V) nin elemanlari (vi j) Esitlik (3)’te gosterildigi gibi her bir kriter
agirligi ile normalize edilmis karar matrisindeki siitunlarin ¢arpimi ile elde edilir.

(V11 V12 7 Vi o Uin ] [wiryn worp o T WiTh e wyry
Uy Uy T V2j e gy Wila1  Wolpp 0 Wilzj o wyryy
V= : : : : _ : : : : (3)
Viq Vip - Vij .. vy WqTiq Wotin ... Wilij . WpTin
1 VUm1 Um2 " VUmj 7 Umnd WiTmi W2oTma 0 WiTyj 0 WpTipnld

3. Adim: pozitif ve negatif ideal ¢6ziim kiimeleri belirlenir. Pozitif ideal ¢oziim (A*) ve negatif ideal ¢oziim
kiimeleri sirasiyla Esitlik (4) ve (5)’te gosterildigi gibi belirlenir.

A" = {(mlaxvij | j E]),(miinvij | j E]’) |i=1,2, ...,m} = {v{,vé‘, ...,vj*, ...,17,’{} €))

A” = {(miinvij | j E]),(miaxvij | j E]’) |i=1,2, ...,m} = {vl_,vz_, e U, ...,17,;} (5)
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Esitlik (4) ve (5)’te gosterilen J fayda ve J' maliyet kriterleridir. Pozitif ideal ¢oziim kiimesi en ¢ok tercih edilmesi
gereken ve negatif ideal ¢6ziim kiimesi de en az tercih edilmesi gereken alternatifi gdstermektedir.

4. Adim: ayirma dlgiisii hesaplanir. Her alternatif arasindaki ayrim, n boyutlu Oklid mesafesiyle dlciilebilir. Her
alternatifin pozitif ideal olandan farkliliginin, ayriminin hesaplanmasinda Esitlik (6) kullanilir.

)2 ;
5. = \/g;.;l(vi,._vj) , i=12,.,m (©)

Benzer sekilde her alternatif i¢in negatif ideal ¢6ziim kiimesinden ayrim da Esitlik (7) ile hesaplanir.

_\2 .
Si- = \/Z?ﬂ(vij —v; ) , 1i=12,..,m (7

5. Adim: pozitif ideal ¢6ziime goreli uzaklik katsayisi (C;+) hesaplanir. Herhangi bir Ai alternatifinin A* ideal
¢Oziimiine goreli uzakliginin hesaplanmasinda Esitlik (8) kullanilir.

S o
Ci» = l/(Si*+Si—)' 0<C+<1 i=12.,m ®)

Acikea goriilmektedir ki eger bir alternatifin negatif ideal ¢dziime uzakligi 1 ve pozitif ideal ¢oziime uzakligi 0 ise
goreli yakinlik katsayisi da 1 olur.

6. Adim: tercih siralamasi yapilir. Her alternatif C;+'nin azalan sirasina gore tercih siralamasina tabi tutulur.

Arastirmada, enflasyon diizeltme islemlerinin firma performansi tizerindeki etkisinin tespiti igin TOPSIS ydntemi
kullanilarak enflasyon diizeltmesi 6ncesi ve sonrasi performans siralamalar1 yapildi ve her iki duruma iligkin
yapilan siralamalar kargilagtirilarak enflasyon diizeltme iglemleri sonrasinda performans siralamasinin degisip
degismedigi belirlenmeye ¢alisilmistir.

5.4. Arastirma Kisitlari

S6z konusu bu ¢aligmanin bazi kisitlari mevcuttur. Ozellikle enflasyon muhasebesi uygulamalar1 kapsaminda
gergeklestirilen diizeltme iglemlerinde ihtiya¢ duyulan en 6nemli bilgi, iktisadi kiymetlerin bilangoya alindiklar
tarihtir. Parasal olmayan kalemler bilancoya alindiklar tarihten itibaren diizeltme katsayisi ile diizeltilmektedir.
Bu calismada, drneklem kapsaminda yer alan her bir isletmenin varlik ve kaynak kalemlerinin bilangoya kayit
tarihinin tespiti miimkiin olmamustir. Bu sebeple bilangodaki biitiin degerlerin 2020, 2021 ve 2022 Aralik aylarinda
iktisap edildigi varsayilmis ve bu tarihler baz alinarak diizeltme islemleri gerceklestirilmistir. Caligmadaki bir diger
kisit ise parasal kalemlerin neden oldugu parasal kazang ve kayiplarin tespitine iliskindir. Donem i¢indeki parasal
tutarlardaki degisiklikler ortalama enflasyon orani yerine diizeltme katsayilar1 (1.79, 1.977, 1.442) kullanilarak
hesaplanmustir.

5.5. Arastirma Bulgular

Calisma kapsaminda yer alan 11 igletmenin enflasyon diizeltmesi 6ncesi ve sonrasi performans kriterleri, enflasyon
diizeltmesi dncesi parasal-parasal olmayan varlik-kaynak kalemleri, isletmelerin performanslarini degerlendirmek
iizere kullanilan TOPSIS yonteminin asamalar1 (Yalnizca 2021 yilina iligkin bilgiler ve asamalar verilmistir) ve
bulgular asagidaki gibidir.
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Tablo 5: 2021 Yili Enflasyon Diizeltmesi Oncesi ve Sonras1 Performans Kriterleri

C1 C2 C3 C4

Sirketler " " " "
Once Sonra Once Sonra Once Sonra Once Sonra
Al 1,4714 1,8000 1,0559 1,0562 0,6234 0,4707 1,0360 1,4984
A2 4,2016 5,1464 3,0056 3,0056 0,0597 0,0887 0,8585 1,3596
A3 1,5789 1,7792 1,3254 1,3254 0,5074 0,4335 2,1179 3,2737
A4 1,8153 2,4005 1,0747 1,0747 0,5815 0,5755 1,2797 1,6899
A5 0,9008 1,0268 0,7538 0,7636 0,7688 0,4872 0,6413 0,9518
A6 1,3885 1,7836 0,8884 0,8884 0,2651 0,1979 0,8735 1,3030
A7 0,5726 0,8058 0,2774 0,2774 1,5770 1,1434 0,3626 0,4754
A8 1,1753 1,3119 1,0024 1,0024 0,3315 0,3013 1,3823 2,2199
A9 1,4673 1,8754 0,9506 0,9506 0,3068 0,2563 2,1759 3,2130
Al0 1,1820 1,4443 0,8726 0,8904 0,6693 0,5587 1,4432 2,0863
All 0,6821 0,9355 0,3708 0,3782 0,7203 0,5388 0,9265 1,3673

Tablo 5’te orneklem kapsaminda yer alan isletmelerin enflasyon diizeltmesi oncesi performans kriterleri ile

enflasyon diizeltmesi sonrasindaki performans kriterleri kargilagtiritlmistir

Tablo 6. 2021 Yih Enflasyon Diizeltmesi Oncesi ve Sonrasi Performans Kriterleri

C5 Co Cc7

Sirketler ” ” ”

Once Sonra Once Sonra Once Sonra
Al 0,0477 0,1574 0,1854 0,6011 0,0494 0,2359
A2 0,5751 0,2266 0,6600 0,4138 0,4937 0,3081
A3 0,1238 0,1481 1,0238 1,3319 0,2622 0,4849
A4 0,2698 0,2773 0,5394 0,6257 0,3452 0,4686
A5 0,0374 0,3287 0,0900 0,6889 0,0240 0,3129
A6 0,2310 0,3436 0,8319 1,2070 0,2018 0,4477
A7 0,1622 0,7998 0,1456 0,6775 0,0588 0,3802
A8 0,1105 0,1299 0,6426 0,8749 0,1528 0,2884
A9 0,1135 0,1482 0,7572 1,0590 0,2471 0,4763
Al10 0,0939 0,1538 0,3679 0,6429 0,1355 0,3208
All 0,0663 0,1814 0,2429 0,6577 0,0614 0,2480

Tablo 6’da orneklem kapsaminda yer alan isletmelerin enflasyon diizeltmesi oncesi performans kriterleri ile

enflasyon diizeltmesi sonrasindaki performans kriterleri karsilagtirilmistir
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Tablo 7. 2021 Yili Enflasyon Diizeltmesi Oncesi Parasal-Parasal Olmayan Varhk-Kaynak Kalemleri

Parasal Parasal Olmayan

Sirketler

Varhk Kaynak Varhk Kaynak
Al 45.485.500 65.695.123 39.593.106 19.383.483
A2 990.331.615 275.129.982 403.192.915 1.118.394.548
A3 29.360.968 32.644.315 13.431.885 10.148.538
A4 608.580.523 578.924.356 955.828.270 985.484.437
A5 2.053.973 2.747.528 1.683.293 989.738
A6 3.376.611 4.492.991 2.612.915 1.496.535
A7 988.729.210 2.681.669.232 2.908.966.155 1.216.026.133
A8 17.241.764 17.729.950 6.231.577 5.743.391
A9 3.235.249.536 4.059.652.495 2.875.397.057 2.050.994.098
Al0 7.428.791 9.296.758 6.760.622 4.892.655
All 24.180.696 33.650.827 18.911.993 9.441.862

Tablo 7°de 6rneklem kapsaminda yer alan isletmelerin enflasyon diizeltmesi dncesi parasal ve parasal olmayan
kalemlerine iligkin bilgiler verilmistir.

1.Asama: Karar matrisinin olusturulmasi

Tablo 8. 2021 Yili Enflasyon Diizeltmesi Oncesi Karar Matrisi

Sirketler C1 C2 C3 C4 Cs Co Cc7
Al 1,471 1,056 0,623 1,036 0,048 0,185 0,049
A2 4,202 3,006 0,060 0,859 0,575 0,660 0,494
A3 1,579 1,325 0,507 2,118 0,124 1,024 0,262
A4 1,815 1,075 0,581 1,280 0,270 0,539 0,345
A5 0,901 0,754 0,769 0,641 0,037 0,090 0,024
A6 1,388 0,888 0,265 0,873 0,231 0,832 0,202
A7 0,573 0,277 1,577 0,363 0,162 0,146 0,059
A8 1,175 1,002 0,331 1,382 0,111 0,643 0,153
A9 1,467 0,951 0,307 2,176 0,114 0,757 0,247
Al0 1,182 0,873 0,669 1,443 0,094 0,368 0,135
All 0,682 0,371 0,720 0,926 0,066 0,243 0,061

2.Asama: Normalize Edilmis Karar Matrisinin (R) Olusturulmasi
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Tablo 9. 2021 Yili Enflasyon Diizeltmesi Oncesi Normalize Edilmis Karar Matrisi
Sirketler C1 C2 C3 C4 C5 Co6 Cc7
Al 0,252 0,254 0,271 0,239 0,065 0,096 0,065
A2 0,720 0,723 0,026 0,198 0,782 0,343 0,645
A3 0,271 0,319 0,220 0,488 0,168 0,531 0,343
A4 0,311 0,258 0,252 0,295 0,367 0,280 0,451
A5 0,154 0,181 0,334 0,148 0,051 0,047 0,031
A6 0,238 0,214 0,115 0,201 0,314 0,432 0,264
A7 0,098 0,067 0,685 0,084 0,221 0,076 0,077
A8 0,201 0,241 0,144 0,319 0,150 0,334 0,200
A9 0,251 0,229 0,133 0,501 0,154 0,393 0,323
Al0 0,203 0,210 0,291 0,333 0,128 0,191 0,177
All 0,117 0,089 0,313 0,214 0,090 0,126 0,080

3.Asama: Agirlikli Standart Karar Matrisinin (V) Olusturulmasi

Tablo 10. 2021 Yih Enflasyon Diizeltmesi Oncesi Agirhklandirilmis Normalize Edilmis Karar Matrisi

Sirketler C1 Cc2 c3 c4 cs Cé6 c7
Al 0,026 0,033 0,030 0,036 0,010 0,016 0,012
A2 0,075 0,094 0,003 0,030 0,123 0,056 0,118
A3 0,028 0,042 0,025 0,073 0,027 0,086 0,063
Ad 0,033 0,034 0,028 0,044 0,058 0,046 0,082
AS 0,016 0,024 0,037 0,022 0,008 0,008 0,006
A6 0,025 0,028 0,013 0,030 0,049 0,070 0,048
A7 0,010 0,009 0,077 0,013 0,035 0,012 0,014
A8 0,021 0,031 0,016 0,048 0,024 0,054 0,036
A9 0,026 0,030 0,015 0,075 0,024 0,064 0,059
A10 0,021 0,027 0,033 0,050 0,020 0,031 0,032
All 0,012 0,012 0,035 0,032 0,014 0,021 0,015

4.Asama: Ideal (A+) ve Negatif Ideal (A-) Coziimiin Belirlenmesi
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Tablo 11. 2021 Yili Enflasyon Diizeltmesi Oncesi ideal (A+) ve Negatif ideal (A-) Coziimiin Belirlenmesi

Pozitif Ideal Coziim 0,075 0,094 0,003 0,075 0,123 0,086 0,118

Negatif Ideal Coziim 0,010 0,009 0,077 0,013 0,008 0,008 0,006

5. ve 6.Asama: Enflasyon Diizeltme Oncesi ve Sonrasi Pozitif (SI+), Negatif (SI-) Uzakliklar, Yakinlik katsayilart
(Ci+) ve Performans Siralamalarinin Belirlenmesi

Tablo 12. 2021 Yih Enflasyon Diizeltmesi Oncesi ve Sonrasi Uzaklik, Yakinlik Katsayilar1 ve Performans

Siralamalari
Si+ Si- Ci+ degeri Siralamalar

Sirketler .. .. .. ..

Once Sonra Once Sonra Once Sonra Once Sonra
Al ARCELIK 0,194 0,143 0,060 0,058 0,238 0,287 8 10
A2 EGE END. 0,055 0,113 0,213 0,129 0,795 0,533 1 1
A3 FORD 0,134 0,122 0,133 0,108 0,498 0,470 3 2
A4 JANTSA 0,120 0,123 0,119 0,071 0,500 0,366 2 6
A5 KARSAN 0,211 0,138 0,044 0,058 0,171 0,296 10 8
A6 OTOKAR 0,140 0,116 0,111 0,093 0,443 0,445 5 4
A7 PARSAN 0,212 0,147 0,028 0,102 0,118 0,410 11 5
A8 TOFAS 0,159 0,138 0,094 0,077 0,372 0,356 6 7
A9 T.TRAKTOR 0,143 0,127 0,121 0,103 0,459 0,448 4 3
A10 VESTEL B. 0,173 0,142 0,072 0,060 0,295 0,296 7 9
A1l VESTEL E. 0,201 0,156 0,049 0,047 0,196 0,230 9 11

Enflasyon diizeltmesi 6ncesi ve sonrasindaki performans siralamalarini gosteren Tablo 12 incelendiginde, 2021
yili kapsaminda enflasyon diizeltmesi 6ncesi en iyi performansa sahip isletmelerin EGE END., JANTSA ve FORD
oldugu; en kotii performansa sahip igletmelerin ise PARSAN, KARSAN ve VESTEL E. oldugu goriilmektedir.
Diizeltme katsayis1 kullanilarak gerceklestirilen enflasyon diizeltmesi sonrasinda gergeklestirilen performans
siralamasinda en iyi performansa sahip isletmeler EGE END., FORD ve T. TRAKTOR olarak gerceklesmis; en
kotii performansa sahip isletmeler ise VESTEL B., ARCELIK ve VESTEL E. oldugu tespit edilmistir. Diger
taraftan enflasyon diizeltmesi dncesi performans siralamasinda 2. sirada yer alan JANTSA enflasyon diizeltmeleri
sonrasinda 6. siraya geriledigi; enflasyon diizeltmesi dncesi 11. sirada yer alan PARSAN ise diizeltme sonrasinda
5. siraya yiikseldigi goriilmektedir. Yine diizeltme &ncesi performans siralamasinda 8. sirada yer alan ARCELIK,
diizeltmesi sonrasinda 10. siraya geriledigi; diizeltme 6ncesi 10. sirada yer alan KARSAN diizeltme sonrasinda 8.
siraya yiikseldigi belirlenmistir.

Enflasyon diizeltmesi sonrasinda elde edilen performans kriterleri ile gerceklestirilen siralamalarda bazi
isletmelerin siralamalarinda belirgin diizeyde degisiklik oldugu goriilmektedir. Enflasyon diizeltmesi sonrasinda
Tablo 6-7’de goriildiigii lizere, isletmelerin performans gostergeleri olan finansal oranlarda bazi degisiklikler
olmustur. Finansal oranlardaki degisikliklerin temel nedenin, isletmelerin parasal-parasal olmayan varlik ve
kaynak kalemlerinin agirliklarinin birbirinden farkli olmasi ve parasal varlik ve kaynak hesaplarindan dogan net
kazang ve kayiplarin oldugu diisiiniilmektedir. Soyle ki enflasyon diizeltmeleri dncesi gergeklestirilen performans
siralamasinda 2. sirada yer alan JANSTA diizeltme sonrasinda 6. siralamaya gerilemistir. S6z konusu bu farklilik
isletmenin enflasyon diizeltmesi sonrasindaki karlilik oranlarindaki degisiklikten kaynaklanmaktadir. Enflasyon
diizeltmesi sonrasi bir¢ok igletmenin karlilik oranlarinda artis meydana gelmistir. Ancak JANTSA’ ’nin parasal
varliklariin parasal kaynaklarindan fazla olmasi nedeniyle, diizeltme sonrasi ilgili isletmenin donem net karinda
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azalma olmus ve bu durum karlilik oranlarinda diger isletmelere nazaran daha az bir artisa neden olmustur. Netice
itibariyle enflasyon diizeltmesi sonrasinda performans siralamasinda JANTSA 6.siraya gerilemistir.

Enflasyon diizeltmesi oncesi 11. sirada yer alan PARSAN enflasyon diizeltmesi sonrasi gerceklestirilen
performans siralamasinda 5. siraya yiikselmistir. ilgili isletmenin parasal ve parasal olmayan varlik-kaynak
hesaplar1 incelendiginde, parasal kaynak hesaplarinin varlik hesaplardan yaklasik 3 kat fazla oldugu (Bknz: Tablo
7) goriilmektedir. Bu durum, isletmenin karlilik oranlarinda pozitif yonde belirgin bir degisiklige neden olmus,
PARSAN sirketi enflasyon diizeltmesi sonrasinda 5. siraya yiikselmistir. Diger taraftan enflasyon diizeltmeleri
oncesi 1. sirada yer alan EGE END diizeltme sonrasindaki performans siralamasinda yine 1. sirada oldugu
goriilmektedir. EGE END. sirketinin enflasyon diizeltmesi sonrasindaki performans siralamasinda degisiklik
olmamustir. Isletmenin parasal varliklarimin parasal kaynaklarindan fazla olmasi nedeniyle enflasyon diizeltmesi
sonrasinda performans siralamasinda gerilemesi beklenirken, diizeltme sonrasinda yine 1.sirada yer almistir. EGE
END. sirketinin diizeltme sonrasinda yine 1. sirada yer almas1 Maddi Duran Varlik / Oz Kaynak oraninin érneklem
kapsamindaki diger isetmelere nazaran diisiik olmasindan kaynaklanmaktadir. Benzer sekilde enflasyon
diizeltmesi sonrasinda 10. siradan 8.siraya yiikselen KARSAN Maddi Duran Varlik / Oz Kaynak oranimin diisiik
oldugu tespit edilmistir.

Tablo 13. 2022 Yih Enflasyon Diizeltmesi Oncesi ve Sonrasi Uzaklik, Yakinlik Katsayilar1 ve Performans

Siralamalar
Si+ Si- Ci+ degeri Siralamalar

Sirketler .. .. .. ..

Once Sonra Once Sonra Once Sonra Once Sonra
Al ARCELIK 0,190 0,149 0,036 0,053 0,158 0,262 9 9
A2 EGE END. 0,060 0,102 0,196 0,141 0,764 0,581 1 1
A3 FORD 0,140 0,132 0,122 0,106 0,465 0,444 5 2
A4 JANTSA 0,127 0,138 0.111 0,058 0,467 0,297 4 7
A5 KARSAN 0,201 0,153 0,017 0,055 0,078 0,265 11 8
A6 OTOKAR 0,161 0,133 0,071 0,086 0,305 0,392 7 4
A7 PARSAN 0,176 0,165 0,085 0,088 0,326 0,347 6 6
A8 TOFAS 0,128 0,145 0,118 0,087 0,480 0,374 3 5
A9 T.TRAKTOR 0,131 0,132 0,123 0,097 0,485 0,423 2 3
A10 VESTEL B. 0,188 0,161 0,041 0,042 0,178 0,207 8 10
All VESTELE. 0,208 0,173 0,022 0,034 0,096 0,163 10 11

Tablo 13°te 2022 yil1 igin enflasyon diizeltmesi dncesi ve sonrasi yapilan siralamalar yer almaktadir. Enflasyon
diizeltmesi 6ncesi en iyi siralamalara sahip isletmelerin EGE END., T. TRAKTOR ve TOFAS oldugu; en kotii
siralamalara sahip olan isletmelerin ise KARSAN, VESTEL E. ve ARCELIK oldugu goriilmektedir. Enflasyon
diizeltmesi sonrasi en iyi siralamalara sahip isletmeler EGE END., FORD ve T. TRAKTOR diir. Siralamalar1 en
koti olan isletmeler ise VESTEL E., VESTEL B. ve Argelik’tir. EGE END. hem enflasyon diizeltmesi dncesinde
hem de diizeltme sonrasi yapilan siralamalarda 1. konumdadir. Bu durumun isletmenin Maddi Duran Varlik / Oz
Kaynak oraninin diigiikk olmasindan kaynaklandigi diigiiniilmektedir. FORD enflasyon diizeltmesi Oncesi 5.
siradayken, enflasyon diizeltmeleri sonrasi 2. siraya yiikselmistir. FORD sirketinin parasal varlik ve kaynak
hesaplar1 incelendiginde, parasal kaynaklarmin parasal varliklarindan fazla oldugu tespit edilmistir. FORD
sirketinin 2. siraya yilikselmesindeki temel nedenin parasal kaynak tutarlart oldugu sdylenebilir. OTOKAR
enflasyon diizeltmeleri 6ncesinde gergeklestirilen performans siralamasinda 7. siradayken, enflasyon diizeltmeleri
sonrasinda 4. siraya yiikselmistir. Siralamalardaki bu yiikselisin temel nedeninin Maddi Duran Varlik / Oz Kaynak
orani oldugu séylenebilir. Ciinkii OTOKAR enflasyon diizeltmesi sonrasinda Maddi Duran Varlik / Oz Kaynak
oraninda azalma oldugu tespit edilmistir. KARSAN enflasyon diizeltmesi dncesi gergeklestirilen siralamada 11.
sirada yer alirken, enflasyon diizeltmesi sonrasinda 8.siraya yiikselmistir. S6z konusu bu degisikligin parasal
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kaynaklarin parasal varliklardan yiiksek olmasindan kaynaklandigi diisiiniilmektedir. Enflasyon diizeltmeleri
oncesinde 4. sirada yer alan JANTSA enflasyon diizeltmeleri sonrasinda 7. siraya gerilemistir. Bu degisikligin
nedeninin Maddi Duran Varlik / Oz Kaynak orani oldugu sdylenebilir.

Tablo 14. 2023 Yili Enflasyon Diizeltmesi Oncesi ve Sonrasi Uzaklik, Yakinhk Katsayilari ve Performans
Siralamalan

Si+ Si- Ci+ degeri Siralamalar

Sirketler .. .. .. ..

Once Sonra Once Sonra Once Sonra Once Sonra
Al ARCELIK 0,168 0,134 0,040 0,057 0,194 0,300 9 8
A2 EGE END. 0,120 0,145 0,127 0,098 0,515 0,405 4 4
A3 FORD 0,084 0,094 0,148 0,133 0,638 0,586 2 2
A4 JANTSA 0,139 0,135 0,070 0,065 0,335 0,325 5 7
A5 KARSAN 0,166 0,171 0,040 0,026 0,195 0,130 8 11
A6 OTOKAR 0,148 0,128 0,059 0,068 0,286 0,346 7 6
A7 PARSAN 0,182 0,155 0,043 0,084 0,191 0,352 10 5
A8 TOFAS 0,081 0,122 0,122 0,091 0,602 0,429 3 3
A9 T.TRAKTOR 0,058 0,076 0,172 0,148 0,746 0,661 1 1
A10 VESTEL B. 0,143 0,138 0,060 0,054 0,295 0,280 6 9
All VESTEL E. 0,190 0,172 0,023 0,027 0,106 0,134 11 10

2023 yili kapsaminda enflasyon diizeltmeleri 6ncesinde ve sonrasinda gerceklestirilen siralamalar Tablo 14’te yer
almaktadir. Enflasyon diizeltmeleri dncesinde ve sonrasinda en iyi siralamalara sahip isletmelerin T. TRAKTOR,
FORD ve TOFAS oldugu goriilmektedir. ARCELIK, PARSAN ve VESTEL E. enflasyon diizeltmeleri dncesi en
kotii siralamalara sahip isletmelerdir. Enflasyon diizeltmesi sonrasinda ise en kdotii siralamaya sahip isletmeler
VESTEL B, VESTEL E. ve KARSAN’dir. 2023 yilina iligkin siralamalar degerlendirildiginde, enflasyon
diizeltmesi sonrasinda belirgin degisiklikler olmadig1, sadece birkag isletmenin siralamasinda degisiklikler oldugu
goriilmektedir. Ozellikle enflasyon diizeltmeleri 6ncesinde 10. sirada yer alan PARSAN enflasyon diizeltmeleri
sonrasinda gerceklestirilen siralamada 5. siraya yiikselmisti. PARSAN’nin performans siralamasinda
yiikselmesinin nedenin parasal varlik ve kaynak hesaplarindaki tutarlar oldugu sdylenebilir. Diger taraftan
VESTEL B. sirketinin enflasyon diizeltmeleri sonrasinda 6. siradan 9.siraya gerilemesindeki unsurun Maddi Duran
Varlik / Oz Kaynak orani oldugu diisiiniilmektedir. KARSAN enflasyon diizeltmeleri éncesinde 8. sirada iken,
enflasyon diizeltmeleri sonrasinda 11. siraya gerilemistir. S6z konusu bu gerilemenin nedeninin Maddi Duran
Varlik / Oz Kaynak orani oldugu sdylenebilir.

2021, 2022 ve 2023 yillar1 verileri ve siralamalari birlikte degerlendirildiginde siralamalarin en fazla degistigi
yillar 2021 ve 2022 yillaridir. Siralamalarin en az degistigi yil ise 2023 yilidir. Bu kapsamda isletmelerin sahip
oldugu parasal varlik ve kaynak kalemlerinin tutari, enflasyon diizeltmesi sonrasinda isletmelerin performans
siralamalarinin degismesine neden oldugu sdylenebilir. Parasal varlik kalemlerinin tutar1 kaynak kalemlerinin
tutarindan fazla olan isletmeler, enflasyon diizeltmesi sonrasinda yapilan siralamada gerilerken; parasal kaynak
kalemleri varlik kalemlerinden fazla olan isletmeler performans siralamalarinda yiikselmektedir. Yine,
isletmelerin sermaye yapilarinin ya da varliklari finansman modellerinin enflasyon diizeltme islemleri sonrasinda
performans siralamasimi degistiren bir bagka faktér oldugu disiiniilmektedir. Nihai anlamda s6z konusu bu
calismada elde edilen bulgular, enflasyon muhasebesi kapsaminda gergeklestirilen diizeltme islemlerinin isletme

performansini etkiledigini gostermektedir.
6.SONUC

Enflasyonist ddnemde paranin satin alma giicii sabit olmadig1 i¢in yiikselen mal ve hizmet fiyatlarinin igletmelerin
faaliyetleri ve mali tablolar1 {izerinde gesitli etkileri bulunmaktadir. Bu dénemde isletmelerin sermaye ihtiyaci
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artmaktadir ve ihtiyag¢ duyulan sermayenin genellikle yabanci kaynaklar ile saglanmasi nedeniyle isletmelerin
sermaye yapilarinda bozulmalar meydana gelmektedir. Diger taraftan enflasyon oranlarinda siirekli bir artisin
oldugu donemlerde maliyet bedeli ile kayit altina alinan stoklar fiktif karlarin olugsmasina ve sermayenin
vergilendirilmesine neden olmaktadir. Enflasyonun mali tablolar iizerindeki olumsuz etkilerinin giderilmesi,
isletme yonetiminin ve yatirimcilarin enflasyonist donemlerde rasyonel kararlar almasini saglamak amaciyla
30.12.2003 tarihinde 5024 sayili kanun ve 31.12.2005 tarihinde TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi hakkinda teblig yayinlanmstir. Tiirkiye’de enflasyon oranlarinin diismesiyle
birlikte s6z konusu bu diizenlemelerin uygulanmasi miimkiin olmamistir. Ancak “213 sayili Vergi Usul Kanunu
(VUK) Gegici Madde: 33 ‘de: (7352 sayui kanunun 1 inci maddesiyle eklenen gegici madde; Yiiriirliik:
29.01.2022) “31/12/2023 tarihli mali tablolar, enflasyon diizeltmesi sartlarmmin olusup olusmadigina
bakilmaksizin enflasyon diizeltmesine tabi tutulur.” hikkmi yer almaktadir (Selimoglu,2023). Diger taraftan KGK
2023 yili itibariyle enflasyon muhasebesi uygulamalarinin baglayacagint duyurmustur (Ayyildiz, 2023). Bu
kapsamda enflasyon muhasebesinin ve enflasyon muhasebesi uygulamalari kapsaminda gergeklestirilen diizeltme
islemlerinin mali tablo kalemleri iizerindeki etkisinin tespiti dnem arz etmektedir. Bu dogrultuda s6z konusu bu
calismada enflasyon diizeltme islemlerinin firma performansi {izerindeki etkisinin tespiti amag¢lanmustir.
Calismada imalat sektoriinde yer alan 11 isletme 6rneklem kapsamini olusturmaktadir. Enflasyon diizeltme
islemlerinin etkisini tespit etmek amaciyla, enflasyon diizeltmesi Oncesi ve sonrasinda TOPSIS yontemi
kullanilarak ayr1 ayr1 performans siralamalart yapilmis, diizeltme sonrasi firma performans siralamalarinin degisip
degismedigi tespit edilmistir.

Calismada, enflasyon diizeltmesi sonrasinda bazi isletmelerin performans siralamalarinda onemli nitelikte
degisiklikler oldugu bulgularina ulasilmistir. Parasal varlik-kaynak hesaplarinda yer alan tutarlarin ve varliklarin
fonlanma yontemlerinin, enflasyon diizeltmesi sonrasinda igletmelerin performans siralamalarini degistiren en
onemli faktorler oldugu diisiiniilmektedir. Parasal varliklar1 kaynaklarindan fazla olan isletmelerin enflasyon
diizeltmesi asamasinda parasal varliklar1 elde bulundurmadan dogan kayiplar1 karlilik oranlarini olumsuz yonde
etkilemistir. Ozellikle, parasal varliklar1 kaynaklarindan daha fazla olan isletmelerin mali tablolar incelendiginde,
isletmenin kisa vadeli ticari alacaklarinin fazla oldugu, enflasyonist donemde ¢ok fazla vadeli satig yapildig:
belirlenmistir. Fiyatlarin siirekli yiikseldigi bir donemde isletme yonetiminin vadeli satig politikas1 belirlemesi ya
da alacaklarin1 yonetememesi enflasyon diizeltmesi sonrasi igletmenin performansinin diismesine neden oldugu
soylenebilir. Parasal kaynaklari parasal varliklarindan fazla olan isletmelerin ise varliklarini genel itibariyle kisa
vadeli borglar ile finanse ettigi tespit edilmistir. Enflasyon diizeltmesi sonrasinda igletmelerin performansinin
yiikseldigi goriilmesine ragmen isletmeler kisa vadeli yilkiimliliiklerini 6deyememe riskiyle karsi karsiya
gelmistir. Bu noktada enflasyon oranlarinin yiiksek seyrettigi donemlerde enflasyon muhasebesi uygulamalarinin
yatirimeilar igin 6nem arz ettigi soylenebilir.

Tiirkiye 6rneklemi kapsaminda enflasyonun yliksek seyrettigi 2020-2023 donemini iceren ve enflasyon diizeltme

islemlerinin firma performansi lizerindeki etkisini inceleyen ¢alismalar aragtirildiginda, literatiirde s6z konusu bu
doneme iliskin yalnizca Kocgak ve digerleri (2023) ¢aligmasinin oldugu goriilmektedir. Kogak ve digerleri (2023)
calismasinda enflasyon diizeltmeleri sonrasinda isletmelerin performans gostergelerinde degisiklikler oldugu ve
arastirma kapsamindaki igletmelerin varlik ve kaynak biiyiikliiklerinde artig oldugu bulgularina ulasilmistir. Ancak
performans siralamalarinda onemli nitelikte degisiklikler olmadigi gorilmiistir. Bu noktada s6z konusu bu
calismadan elde edilen sonuglar Kogak ve digerleri (2023) ¢aligmasiyla benzerlik gostermemektedir.

31.12.2023 tarihi itibariyle enflasyon muhasebesi uygulamalari baslamistir. Enflasyon muhasebesinin
uygulanmasiyla birlikte finansal bilgi kullanicilart  enflasyonun mali tablolar {izerindeki etkilerini
gorebileceklerdir. Yatirimcilar igletmelerin performansini 6nemli diizeyde etkileyen, enflasyon diizeltmesi sonrasi
parasal varlik ve kaynaklardan dogan kayip ve kazanclar hakkinda bilgi sahibi olacaktir. Diger taraftan enflasyon
oranlarmin diismeye baglamasiyla birlikte muhtemelen enflasyon muhasebesi uygulamalarina son verilecektir.
Enflasyon muhasebesinin uygulanmadig: hallerde parasal varlik ve kaynaklarin sebep oldugu kazang ve kayiplar
tespit edilemeyecek, yatirimcilar yetersiz bilgiler 1s1¢inda karar vermek zorunda kalacaklardir. Bu noktada KGK
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ve diger idari otoriteler tarafindan ilgili yasal diizenlemeler yapilarak enflasyon muhasebesinin uygulanmadig:
durumlarda dahi parasal varlik ve kaynak hesaplarindan dogan kazang ve kayiplarin mali tablolarda raporlanmasi
saglanmalidir. Ciinkli s6z konusu bu calismadan elde edilen sonuglar, parasal varlik ve kaynak hesaplarinin
isletmelerin performansini etkiledigini gostermektedir.

Orneklem kapsaminda yer alan isletmelerin mali tablolar1 incelendiginde, 6zellikle 2021 yili finansal tablolarinda
bazi isletmelerin parasal kaynaklarinin, parasal varliklarindan fazla oldugu goriilmiistiir. Bu durum, enflasyon
diizeltmesi sonrasinda isletmelerin performansina olumlu olarak yansimistir. Ancak, s6z konusu bu isletmelerin
enflasyon oranlarinin siirekli yiikseldigi donemlerde varliklarini borgla finanse ettigi tespit edilmistir. Fiyatlarin
yiikseldigi donemlerde parasal kaynaklarin varliklardan fazla olmasi, isletmeyi bor¢larini 6deyememe riskiyle
kars1 karsiya getirdigi sdylenebilir. Bu kapsamda enflasyonist bir donemde, isletmelerin bor¢lanma konusunda
daha dikkatli davranmasi gerekmektedir.

2020 yilinin baslarinda yiikselmeye baglayan enflasyon oranlari, enflasyon muhasebesinin uygulanmasini zorunlu
kilmistir ve bazi diizenlemeler yapilmistir. Muhasebe meslek mensuplari, bagimsiz denetgiler ve diger muhasebe
uygulayicilart enflasyon muhasebesini uygulamak zorunda kalmistir. Ancak, uzun yillar sonrasinda uygulanacak
olan enflasyon muhasebesinin meslek mensuplari agisindan bazi zorluklar ortaya ¢ikaracag diisiiniilmektedir.
Cilinkii muhasebe uygulayicilarinin enflasyon muhasebesine iliskin yeterli tecriibeye sahip olmadigi goriilmektedir
Bu noktada KGK ve meslek odalari tarafindan meslek mensuplarina yeterli diizeyde egitim verilip, uygulamada
dogabilecek hatalarin 6niine gecilmelidir.

Benzer ¢alismalarin farkli sektorlerde de yapilarak farklilik olup olmadigi arastirilabilir. Ayrica isletmelerin sektor
bazinda etkinliklerinin nasil etkilendigi de arastirilabilir.

Hakem Degerlendirmesi: Dis bagimsiz.

Cikar Catismasi: Yazar ¢gikar ¢atismasi bildirmemistir.
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SUMMARY
Introduction

Due to the Covid-19 pandemic, the supply-demand balance has shifted, resulting in an increase in inflation rates.
According to TurkStat data, the producer price index rose by 157% and the consumer price index by 86% between
October 2021 and October 2022. The rise in inflation rates have negative effects on both macroecomic and
microeconomic levels. At the macroeconomic level, inflation affects interest rates and the exchange rate, causing
them to increase. . It is anticipated that this will result in a reduction in investment and a corresponding decline in
the national product. Inflation affects enterprises at the micro-level. In periods of sustained inflation, business
management faces difficulties in decision-making, particularly in areas such as profit distribution policies and
financing sources.

While fixed asset renewal funds and the last-in, first-out method are commonly used to protect capital, they may
not be sufficient to determine the true financial position of a company. In an inflationary environment, it is
important to implement measures that accurately reflect the operating results of enterprises. Therefore, financial
statements must be adjusted to account for price movements and eliminate any negative effects on the reporting
process. The objective of inflation accounting is to recognize the impact of price increases on the financial
statements of a company.

Purpose

The Covid-19 pandemic has disrupted the supply-demand balance and caused inflation to rise, leading to a re-
evaluation of the impact of inflation on financial statements. The fundamental purpose of financial statements is
to provide information to investors about the financial performance of a business. However, in an environment
where prices are rising, they actually become irrelevant, resulting in the dissemination of misleading or inaccurate
information to stakeholders. This situation makes it difficult for investors to interpret, compare, and make informed
decisions based on financial statements. Therefore, it is crucial to determine the impact of inflation and inflation
accounting adjustments on financial statement items in order to enable rational decision-making by financial
information users such as investors, lenders, and business managers. This allows for the effective allocation of
scarce resources to investment areas within the context of inflation and inflation accounting practices. This study
aims to determine the impact of inflation adjustment processes on firm performance.

Method

The TOPSIS analysis method was used in the study to determine the impact of inflation adjustment operations on
firm performance. The study conducted performance rankings before and after inflation adjustment using the
TOPSIS method to determine the effect of inflation adjustment operations on firm performance. The objective was
to ascertain whether there was a change in the performance ranking following the implementation of inflation
adjustments. To this end, the rankings for both situations were compared.

Findings

Following the inflation adjustment, significant changes are observed in the rankings of some companies based on
performance criteria.  Financial ratios, which serve as performance indicators for companies, have also been
altered due to the inflation adjustment. The changes in financial ratios are primarily due to the varying weights of
monetary and non-monetary assets and liabilities of companies, as well as the net gains and losses resulting from
monetary asset and liability accounts.The amount of monetary assets and liabilities held by companies causes
shifts in their performance rankings after the inflation adjustment. Following the inflation adjustment, companies
with a greater proportion of monetary assets than liabilities experience a decline in performance rankings, whereas
those with a greater proportion of monetary liabilities than assets see an increase The capital structure or financing
models of companies are also believed to influence performance rankings after inflation adjustment. The study's
findings suggest that the adjustment processes conducted within the scope of inflation accounting have an impact
on firm performance.
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Results and Conclusions

The study revealed that the performance rankings of some firms changed significantly after adjusting for inflation.
The most significant factors influencing the performance rankings of businesses after the inflation adjustment were
the amounts in monetary asset-liability accounts and the funding methods of assets. During the inflation adjustment
phase, businesses with more monetary assets than liabilities experienced losses due to the negative impact of
holding monetary assets on their profitability ratios. Upon examination of the financial statements of these
businesses, it was observed that they had a surplus of short-term trade receivables and engaged in excessive long-
term sales during inflationary periods. The business's performance decreased after the inflation adjustment due to
management's inability to determine a policy regarding long-term sales or manage their receivables during a period
of continuous price increases. In contrast, businesses with more monetary liabilities than monetary assets primarily
finance their assets with short-term debts. Although businesses have shown improved performance after adjusting
for inflation, they still face the risk of non-compliance with their short-term obligations. Therefore, inflation
accounting practices are crucial for investors during periods of high inflation rates.
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