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VIX ile Finansal ve Makroekonomik Gostergeler
Arasindaki Iliskinin Incelenmesi:
Simetrik ve Asimetrik Nedensellik Analizleri

Aysegiil HAN"

oz

Bu calismamin amaci, 2014:01-2023:09 déneminde Tiirkive’'de VIX, BIST100 endeksi,
Dolar/TL kuru, Euro/TL kuru, issizlik orami, enflasyon orani ve sanayi iiretim endeksi arasindaki
iliskileri incelemektir. Yapilan analizlerde, Hacker ve Hatemi-J (2006) simetrik nedensellik testi
sonuglarina gore degiskenler arasinda anlamli bir nedensellik bulunmamistir. Ancak Hatemi-J
(2012) asimetrik nedensellik testi sonuclar, pozitif soklar durumunda VIX ile BISTI00 ve déviz
kurlar arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugunu géstermistir. Aym sekilde, sanayi iiretimi ile VIX
arasinda tek yonlii bir nedensellik belirlenmistir. Ayrica, issizlik ve enflasyon oranlarimin pozitif
soklarmmdan VIX e dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmustur. Negatif soklar incelendiginde
ise VIX ile BIST100 endeksi, Dolar/TL ve Euro/TL kurlari arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkileri
belirlenmistir. VIX ile sanayi tiretim endeksi arasinda tek yonlii, issizlik orani ile ¢ift yonlii ve
enflasyon orani ile negatif soklarda tek yonlii bir nedensellik iligkisi gozlemlenmistir. Sonuclar,
VIX'in finansal piyasalar ve ekonomik gostergeler iizerindeki etkilerinin asimetrik ve karmasik bir
yapida oldugunu gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Simetrik Nedensellik, Asimetrik Nedensellik, VIX, Finansal Piyasalar,
Ekonomik Gostergeler.

JEL Smiflandirmasi: D53, E44, ET1.

Analysis of the Relationship between the VIX and Financial and
Macroeconomic Indicators: Symmetric and Asymmetric Causality Analyses

ABSTRACT

The aim of this study is to analyze the relationships between VIX, BIST100 index, USD/TL
exchange rate, Euro/TL exchange rate, unemployment rate, inflation rate, and industrial production
index in Turkey during the period 2014:01-2023:09. According to the results of the Hacker and
Hatemi-J (2006) symmetric causality test, no significant causality was found between the variables.
However, the results of the Hatemi-J (2012) asymmetric causality test show that there is bidirectional
causality between the VIX and the BIST100 and exchange rates in the case of positive shocks.
Similarly, unidirectional causality was found between industrial production and VIX. Unidirectional
causality was also found from positive shocks to the unemployment rate and the inflation rate to the
VIX. When analyzing negative shocks, bidirectional causality is found between the VIX and the
BIST100 index, USD/TL and Euro/TL exchange rates. For negative shocks, unidirectional causality
is found between the VIX and the industrial production index, bidirectional causality with the
unemployment rate, and unidirectional causality with the inflation rate. The results suggest that the
impact of the VIX on financial markets and economic indicators is asymmetric and complex.

Key Words: Symmetric Causality, Asymmetric Causality, VIX, Financial Markets,
Economic Indicators.

JEL Classification: D53, E44, E71.
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Aysegiil HAN | VIX ile Finansal ve Makroekonomik Géstergeler Arasindaki Iliskinin Incelenmesi:
Simetrik ve Asimetrik Nedensellik Analizleri

GIRIS

Finansal piyasalardaki dinamik ve karmasik yapi, yatirimcilarin ve finans
uzmanlarinin piyasalara yonelik algilarini etkileyen c¢esitli faktorleri icermektedir.
Bu faktorlerden biri, yatirnmci duyarliligini 6lgcen ve finansal piyasalardaki
belirsizliklere tepkilerini yansitan korku endeksi (Volatility Index-VIX) olarak
adlandirilan bir gostergedir. VIX, 1993 yilinda Chicago Opsiyon Borsasi (CBOE)
tarafindan gelistirilmis ve finansal krizlerin etkilerini azaltmak ve yatirimcilari
korumak amaciyla 6nemli bir mekanizma olarak kabul edilmistir. S&P500
endeksine (SPXSM) dayanan VIX, 2003 yilinda CBOE ve Goldman Sachs
tarafindan gilincellenmistir ve SPX alim-satim faaliyetlerinin agirlikli fiyatlarini
birlestirerek, farkli kullanim fiyatlarindan beklenen oynakligi 6l¢cmektedir (CBOE,
2019; Yilmaz ve Bulut, 2023). Bu sayede VIX, yatirimcilara gelecekteki piyasa
oynaklig1 hakkinda 6nemli bilgiler saglamakta ve piyasalardaki belirsizlik diizeyini
oOlgen bir gosterge olarak kabul edilmektedir (Whaley, 2000).

Finansal piyasalarin karmagikligi, ekonomik faktorlerin 6tesinde psikolojik
ve duygusal etkenleri de icermekte olup, yatinmecilart en ¢ok etkileyen
gostergelerden  biri  finansal iiriinlerin  volatilitesidir. Yiiksek volatilite,
yatirimcilarda endise ve tereddiit yaratarak, yatirim kararlarindan vazge¢melerine
neden olabilmektedir. Bu baglamda, yatirimcilar hem ulusal hem de uluslararasi
piyasalardaki volatiliteyi izlemektedir. Finansal piyasalar arasindaki entegrasyon
ve kiiresellesmenin artmasiyla, bir piyasadaki volatilite diger piyasalar
etkileyebilir (Schmukler vd., 2003). Bu noktada VIX, yatirimcilarin siklikla takip
ettigi bir volatilite gostergesi olarak one ¢ikmaktadir. Yatirimeilar, bu endeks
araciligryla finansal piyasalardaki korku algisin1 degerlendirerek, uluslararasi
diizeydeki volatilite hakkinda 6nemli bilgiler elde etmekte ve bu bilgileri yatirim
kararlarina entegre etmektedir. Ancak, korku endeksi ilizerine yapilan kapsamli
arastirmalarin simirli olmasi, finansal piyasalardaki korku algisinin detayli bir
analizinin Onemini ortaya koymaktadir.

Bu aragtirmanin temel amaci, finansal piyasalardaki korku algisinin nasil
sekillendigini ve bu alginin makroekonomik gostergelerle olan iligkisini analiz
etmektir. Bu kapsamda, VIX ile BiST100, Dolar/TL kuru, Euro/TL kuru, issizlik,
sanayi Uretim endeksi ve enflasyon orami gibi ekonomik gdstergeler arasindaki
iligskiler 2014:01-2023:09 donemi itibariyla incelenmistir. Arastirma, VIX’in
finansal piyasalar ve makroekonomik gdstergeler {izerindeki etkilerini ortaya
koyarak, yatinnme1 duyarliliginin ve piyasa belirsizliginin ekonomik gostergelerle
nasil etkilesimde bulundugunu anlamay1 hedeflemektedir.

Calismanin giris boliimiinde, aragtirmanin genel amaci ve Onemi
vurgulanmaktadir. Literatiir taramas1 boliimiinde, finansal piyasalarin belirsizlik
gostergesi olan VIX ile finansal ve makroekonomik gostergeler arasindaki iligkileri
inceleyen calismalar 6zetlenerek, ¢alismanin literatiire katkilarr belirtilmektedir.
Veri seti ve yontem boliimiinde, degiskenler ve istatistiksel analiz yontemleri
tanimlanarak aragtirma tasarimi agiklanmaktadir. Bulgular boliimii, gergeklestirilen
analizlerden elde edilen sonuglar1 sunarak finansal piyasalardaki korku algisinin
nasil sekillendigine dair bilgi vermektedir. Sonu¢ ve tartisma bdliimiinde ise,
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calismanin genel sonuglar1 Ozetlenmekte, literatiirdeki diger ¢alismalarla
karsilagtirmalar yapilmakta ve gelecekteki arastirmalara yonelik Oneriler
sunulmaktadir.

I. LITERATUR TARAMASI

Finansal piyasalarin 6énemli bir belirsizlik gostergesi olan VIX ile finansal
gostergeler arasindaki iligki hem finansal piyasalar hem de makroekonomik
gostergeler lizerindeki etkilerini anlamak icin kapsamli bir sekilde incelenmistir.
VIX’in kisa vadeli piyasa dalgalanmalar1 ve makroekonomik faktdrler iizerindeki
etkilerini anlamak amaciyla yapilan aragtirmalar, bu endeksin piyasa davraniglarini
nasil sekillendirdigini detayli bir sekilde ele almistir.

VIX’in finansal piyasalar ve déviz kurlar1 lizerindeki etkilerini inceleyen
caligmalar, endeksin gesitli varlik smiflar1 iizerindeki onemli etkilerini ortaya
koymaktadir. Sarwar (2012), 02.01.1993-31.12.2007 tarihleri arasinda VIX’in
ABD, Cin, Brezilya ve Hindistan borsa piyasalarinda giiclil bir yatirime1 korkusu
gostergesi oldugunu ve VIX’in yiiksek ve degisken oldugu zamanlarda hisse senedi
getirileri ile arasindaki negatif iligskinin daha belirgin hale geldigini gostermistir.
Jubinski ve Lipton (2013), altin ve giimiis vadeli islemlerinin yalnizca VIX’teki
degisikliklere tepki verdigini, petrol vadeli islemlerinin ise hem VIX’teki
degisikliklere hem de mevcut piyasa volatilitesine negatif tepki verdigini ve bu
etkilerin resesyon dénemlerinde daha belirgin oldugunu ortaya koymustur. Chang
vd. (2016), giinliik VIX getirilerinin kisa vadede Avrupa ETF getirileri tizerinde
onemli ve negatif etkiler yarattigini belirlemistir. Huang ve Wang (2017), VIX’in
artmasiyla birlikte yatirnmer korkusunun siirii davranigin1 gii¢lendirdigini, kotii
haberlere asimetrik olarak daha hizli tepki verildigini, VIX distiigiinde ise iyi
haberlere daha hizli tepki gosterildigini ve yiiksek islem hacmine sahip giinlerde
stirii davranisinin daha belirgin oldugunu raporlamiglardir. Tekin ve Hatipoglu
(2017), BIST100 endeksinin en fazla VIX’ten etkilendigini, Dolar kurunun
yalnizca borsa yiikselirken anlamli bir etki yarattigimi ve petrol fiyatlariin
BIST100 iizerindeki etkisinin asimetrik olmayip yalmzca orta kantillerde anlamli
oldugunu gostermistir. Oner (2018), VIX ile Amerikan hazine 10 yillik gdsterge
tahvil faiz oranlar1 ve EUR/USD paritesi arasinda ¢ift yonlii nedensellik
bulundugunu belirtmistir. Peng vd. (2019), VIX’in yalnizca ABD finans
piyasasinda biiyiik dalgalanmalar oldugunda doéviz kurlarmin kuyruk riskini
etkiledigini ve finansal kriz sonrasinda bu doviz kurlarinin degerinde belirgin bir
volatilite artis1 yasandigini ifade etmistir. Saritag ve Nazlioglu (2019), VIXteki
artiglarin yatirrmceilarin risk algisim yiikselterek BIST100°de negatif, TL/Dolar
kurunda ise pozitif fiyat hareketlerine yol agtigimi ve bu etkilerin VIX’ten
BIST100’e ve dolar kuruna dogru belirgin bir nedensellik iliskisi ile desteklendigini
belirtmislerdir. Kuzu (2019), VIX’teki degisimlerin kisa, orta ve uzun vadede
BIST100’e dogru tek yénlii bir nedensellik oldugunu, bu nedenle yatirimcilarin
BIST100 endeksine dair kararlarinda VIX’i onemli bir &ngérii araci olarak
kullanabileceklerini gostermistir. Giilhan (2020), altin fiyatlarinin, petrol fiyatlart,
BIST100 endeksi, déviz kuru ve VIX ile nedensellik iliskisi gosterdigini, ayrica bu
degiskenlerdeki soklarin uzun dénemde altin fiyatlari iizerindeki etkilerini VAR
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analizi ile belirleyerek yatirimecilarin altin ve diger finansal araglar arasindaki
dinamikleri daha iyi anlayabileceklerini ortaya koymustur. Giirsoy (2020), VIX’in
Rusya ve Giiney Afrika hisse senedi piyasalartyla karsiliklt nedensellik iliskisi
kurdugunu, Hindistan ve Cin endeksleriyle ise tek yonlii nedensellik iliskisi
gosterdigini, ancak Brezilya borsa endeksiyle nedensellik iligkisi bulunmadigini
belirlemistir. Conkir vd. (2021), VIX’in Tiirkiye BIST30 endeksine yonelik tek
yonlit bir nedensellik oldugunu ve bu durumun Tirkiye gibi gelismekte olan
piyasalarda VIX’in volatilite iizerindeki etkisinin dnemli oldugunu, yatirimeilarin
bu endeksi dikkate alarak daha bilingli yatirim kararlar1 alabileceklerini
gostermislerdir. Iltas ve Giizel (2021), VIX’ten BIST100 endeksine tek yonlii bir
nedensellik iliskisi olusturdugunu ve kiiresel belirsizlik gostergelerinin, 6zellikle
VIX ve CDS primlerinin, Tiirkiye borsa endeksini etkileyerek yatirim ve politika
kararlarinda dikkate alinmasi gereken 6nemli faktorler oldugunu belirtmislerdir.
Miinyas ve Bektur (2021), VIX ile Amerikan Dolar1 arasinda negatif bir iliski,
ancak CDS, Euro, BIST100 ve Altin ile pozitif iliskiler bulundugunu, 6zellikle
Altin, BIST100 ve CDS’teki artislarmn VIX iizerinde 6nemli bir olumlu etki
yarattigini gostermislerdir. Ozhan vd. (2023) ise, Ocak 2002 ile Aralik 2021
donemi arasinda dolarin Cumbhuriyet altimini, BIST 100 endeksi ile VIX’in ise
petrolii ngorebilme potansiyeline sahip oldugunu saptamistir.

Makroekonomik gdstergeler agisindan yapilan ¢alismalar, VIX’in issizlik ve
enflasyon gibi gostergeler iizerindeki etkilerini de incelemistir. Yiikselen belirsizlik
ortamlarinda igsizlik oraninin arttifi ve enflasyon beklentilerinin degistigi
bilinmektedir. Tiirkiye’deki ¢aligmalarda, VIX’in enflasyon ve issizlik lizerindeki
dolayli etkilerine dair arastirmalar sinirli olmakla birlikte, sanayi tiretim endeksi ile
olan iligkisi belirgin bir sekilde ortaya konmustur. Caglar Bektas ve Babusgu (2019)
ile Siisay ve Ergin Unal (2020), VIX’in sanayi iiretim endeksine tek yonlii
nedensellik bulundugunu gostermislerdir. Ayrica, Eygii ve Demir (2021)
calismasinda, sanayi iiretim endeksi ve issizlik oran1 gibi degiskenlerden VIX’e
dogru tek yonlii nedensellik oldugu ve bu iligkinin Tiirkiye’nin finans piyasalarmin
volatiliteye nasil tepki verdigini ve ekonomik gostergelerin birbirleriyle nasil
etkilesimde bulundugunu anlamada 6nemli bir rol oynadigini belirlenmistir. Bu
bulgular, VIX’teki dalgalanmalarin ekonomik aktivite tizerindeki -etkisinin
ozellikle Tirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde daha belirgin hale geldigini
gostermektedir.

Bu ¢aligmanin literatiirden farki, Tiirkiye’deki finansal ve makroekonomik
gostergelerle VIX arasindaki iligkileri kapsamli bir sekilde ele almasidir. Mevcut
literatiirde, genellikle VIX’in farkli finansal varlik siniflar1 ve doviz kurlar
iizerindeki etkileri incelenmis olup, Tiirkiye baglaminda sanayi liretim endeksi ve
igsizlik oran1 gibi makroekonomik gostergelerle VIX arasindaki iliskiler genellikle
yiizeysel olarak ele almmistir. Bu c¢alismada, Tiirkiye’de finansal ve
makroekonomik gostergeler ile VIX arasindaki iliskileri incelemek igin Hacker
ve Hatemi-J (2006) Simetrik ve Hatemi-J (2012) Asimetrik Nedensellik Analizleri
kullanilmigtir. Bu yontemler, VIX’in finansal gostergelerle ve makroekonomik
degiskenlerle olan iliskilerini hem simetrik hem de asimetrik agidan inceleyerek,
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piyasa korkusunun finansal piyasalar ve ekonomik gostergeler tizerindeki etkilerini
daha kapsamli bir sekilde anlamay1 amaglamaktadir.

I1. VERI SETI VE YONTEM

Caligmanin temel amaci1 Tirkiye’de 2014:01-2023:09 tarihleri arasinda
VIX, BIST100 endeksi, Dolar/TL kuru, Euro/TL kuru, issizlik orani, enflasyon
orani ve sanayi iretim endeksi arasindaki iligkiyi belirlemektir. Bu amag
kapsaminda incelenecek olan dogal logaritmik model asagidaki gibidir:

LNVIX; = By + B1LNBIST; + B,LNUSD; + f3LNEURO, + B,LNSUE,
+ sLNENF; + BgLNISSIZ, + &

Burada S, sabit terimi ve &, hata terimini belirtmektedir. Model kapsaminda

incelenen degiskenlere ait bilgiler Tablo 1’de sunulmaktadir:
Tablo 1. Degiskenler ve Kaynaklari

Sembol Degisken Kaynak
LNVIX Korku Endeksi (VIX) Yahoo Finance
LNBIST BiST100 Endeksi EVDS
LNUSD Dolar/TL Kuru EVDS
LNEURO Euro/TL Kuru EVDS
LNSUE Sanayi Uretim Endeksi EVDS
LNENF Tiiketici Fiyat Endeksi EVDS
LNISSIZ Issizlik Oram EVDS

Modelde incelenen degiskenler i¢in tanimlayici istatistikler Tablo 2’de

sunulmustur:
Tablo 2. Tamimlayici Istatistikler ve Korelasyonlar

LNVIX LNBIST LNUSD | LNEURO | LNSUE | LNENF | LNISSIZ

Ortalama 2.874 7.130 1.713 1.847 4.746 6.064 2.410
Medyan 2.819 6.928 1.683 1.815 4.743 5.980 2.380
Standart Sapma 0.340 0.607 0.712 0.680 0.167 0.526 0.138
Carpiklik 0.550 1.592 0.574 0.581 0.050 0.966 0.258
Basiklik 2.943 4.644 2.297 2.217 2.335 2.934 2.176
Jarque-Bera 5.919 62.621 8.826 9.562 2.204 18.22 4.608
Olasilik 0.052 0.000 0.012 0.008 0.332 0.000 0.100

Tablo 2’deki tanimlayici istatistiklere bakildiginda, LNVIX degiskeninde
ortalama ve medyan degerlerinin yakin olmast dagilimin simetrik oldugunu
gosterirken, pozitif ¢arpiklik saga dogru bir kaymay1 ve yiiksek basiklik ise agir
kuyruklu bir dagilimi isaret etmektedir. LNBIST degiskeninde de benzer bir durum
gbzlenmekte; ortalama ve medyanm yakinlhigi simetriyi, pozitif carpiklik saga
kaymay1 ve yiiksek basiklik yogun, agir kuyruklu bir dagilimi gostermektedir.
LNUSD degiskeni, ortalama ve medyan degerlerinin yakinligiyla simetrik bir
dagilim sunarken, pozitif ¢arpiklik saga dogru kaymay1, diisiik basiklik ise daha
ince kuyruklu bir dagilimi isaret eder. LNEURO degiskeni de ortalama ve
medyanin yakinligiyla simetrik bir dagilim gosterirken, pozitif ¢arpiklik ve yiiksek
basiklik, saga kayma ve agir kuyruklu bir dagilima isaret etmektedir. LNSUE
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degiskeninde ortalama ve medyanin benzerligi dagilimin simetrik oldugunu, diistik
carpiklik simetrik yapiy1 ve yiliksek basiklik agir kuyruklu bir dagilim
gostermektedir. LNENF degiskeninde de ortalama ve medyanin yakinligi simetriyi,
pozitif ¢arpiklik saga kaymayi, yiiksek basiklik ise agir kuyruklu bir dagilimi ortaya
koymaktadir. Son olarak, LNISSIZ degiskeninde ortalama ve medyan degerlerinin
yakinligi simetrik bir dagilima isaret ederken, diisiikk carpiklik simetrik yapiyi,
yiiksek basiklik ise dagilimin yogun ve agir kuyruklu oldugunu belirtmektedir.

I11. METODOLOJI

Bu bolimde, degiskenlerin analizinde kullanilan Christopoulos ve Leon-
Ledesma (2010) Fourier ADF Birim Kok Testi, Hacker ve Hatemi-J (2006)
Simetrik Nedensellik Analizi ve Hatemi-J (2012) Asimetrik Nedensellik Analizi
yontemlerinin metodolojilerine yer verilmistir.

A. Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) Fourier ADF Birim Kok
Testi

Christopoulos ve Leon-Ledesma (2010) Fourier terimlerin eklenerek
yapisal degisimlerin dikkate alinmasini dnerdigi testin veri liretme siireci agagidaki
sekilde ifade edilmektedir.
Ve = 8, + §;15in (ant) + 65c0 (ZETkt) + v, (1)
Burada, t zaman dilimini, k frekans sayisimi ve T Orneklem uzunlugunu
belirtmektedir.

Temel hipotez asagidaki gibidir:
Ho:ve = pe
He = Ue—1 + Ry (2
Bu denklemde h;, sifir ortalamali ve duragan bir siire¢ olarak varsayilir. Test
asamasinda ilk olarak uygun frekans belirlenmektedir. Ardindan, model i¢in EKK
kalintilar su sekilde hesaplanlr ve bu kalintilara klasik ADF testi uygulanir:

Uy =y — [60 +6; sm( )62 + cos (Mkt)] (3)
Birim kok testi i¢in dogrusal model asagidaki gibidir:
Avy = aqvp_q + Z?zlﬁjAvt_j + u; (4)

Birim kokiin varligina yonelik temel hipotez reddedilirse (1) numarali
esitlik i¢in F testi kullanilarak Hy: §; = 8, = 0 hipotezi H;: §; = &, # 0 alternatif
hipotezine karsi test edilir. Bu test sonucunda, temel hipotez reddedilirse Fourier
terimlerinin anlamli oldugu sonucuna varilir. Eger Fourier terimleri anlamh
bulunmazsa, klasik ADF testi uygulanmalidir.

B. Hacker ve Hatemi-J (2006) Simetrik ve Hatemi-J (2012) Asimetrik
Nedensellik Analizleri

Hacker ve Hatemi-J’nin (2006) gelistirmis oldugu Bootstrap Granger
nedensellik testi, degiskenler arasindaki nedenselligi belirlemek amaciyla Toda-
Yamamoto nedensellik testini dayanmaktadir. Ama bu yontemin pozitif ve negatif
soklar1 ayirt edememesi seklinde bir eksikligi bulunmaktadir. Bu eksikligi ortadan
kaldirmak i¢in Hatemi-J’nin (2012) gelistirdigi asimetrik nedensellik testi, finansal
piyasalarda asimetrik bilgi ve piyasa aktorlerinin heterojenligi halinde daha etkili
sonuglar saglamay1 amaglamaktadir. Bu test, piyasa unsurlarmin ayn biiyiikliikteki
6
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negatif ve pozitif soklara benzer tepkiler vermemesi durumunu dikkate alarak,
negatif ve pozitif soklari ayristirarak analiz etmektedir. Bu kapsamda, Hatemi-J
(2012) asimetrik nedensellik testi, Hacker ve Hatemi-J (2006) nedensellik testinin
gelistirilmis bir versiyonudur ve finansal zaman serileri tizerinde kullanilmak {izere
ozellikle uygun bir yontemdir.
Iki degiskenli bir rassal yiiriiyiis siireci ele alindiginda:
Vit = Y1e-1 + €1t = Y10 + Di=1 €1
Yot = Yat-1 + €2¢ = Y20 + Diz1 E2i Q)
Burada, y;o Ve y,o sabit katsayilar1 gostermektedir. &;; = max(eq;,0),€e5; =
max(ey;, 0), &1; = min(ey;, 0), &5; = min(ey;, 0) negatif ve pozitif soklar ifade
etmek tlizere y;; Ve y,; esitlikleri diizenlenerek su sekilde belirtilebilir:
Yie = Yie—1 + €1t = V1o + Dici &5 + Dios &x
Yot = Yar-1 + €2¢ = Yoo + Diz1 €31 + Dz €5 (6)
Degiskenlerin hepsinde bulunan pozitif ve negatif soklar ise kiimiilatif
yapida su sekilde belirtilmektedir:
Vi =Xic1 8l vie = Li—1 &1
Vi3t = Zi=183, Y2t = D=1 81 ) ()
Sonraki asamalar, Hacker ve Hatemi-J (2006) metodolojisi temel alinarak
yuriitilmekte ve Toda ve Yamamoto’nun (1995) onerdigi test siirecini
degerlendirmektedir.
C. Arastirmanin Bulgular1 ve Degerlendirmesi
Degiskenlerin duraganlik sinamasi ig¢in uygulanan FADF birim kok testi

sonuglar1 Tablo 3’te sunulmustur:
Tablo 3. FADF Birim Kok Testi Sonuglari

Min. KKT F ist. l k Fourier ADF
LNVIX 8.022 30.043*** 11 1 -0.948
ALNVIX 7.476 14.436 10 5 7.807***
LNBIST 25.919 36.934*** 11 1 -0.589
ALNBIST 0.601 5.728** 10 1 -4,353**
LNUSD 27.285 65.965*** 1 1 -1.785
ALNUSD 9.251 17.443 10 1 -7.785%**
LNEURO 22.272 80.261*** 8 1 -0.549
ALNEURO 10.244 22.063 10 2 -8.009***
LNSUE 2.221 26.263*** 12 1 -1.296
ALNSUE 11.68 20.076 11 3 -9,541%**
LNENF 15.779 58.857*** 5 1 0.006
ALNENF 8.043 13.933*** 2 1 -6.536***
LNISSIZ 1.085 58.713*** 12 1 -2.291
ALNISSIZ 0.434 1.623 11 5 -3.185**

Not: *** ** ve * sembolleri sirayla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerini ifade etmektedir. F istatistigi igin
kritik degerler Becker vd. (2016); Fourier ADF birim kok testi igin kritik degerler Christopoulos ve Leon-Ledesma
(2010) ¢alismasinda bulunmaktadir. | uygun gecikme uzunlugunu ve k uygun frekans sayisini belirtmektedir.

Tablo 3’teki verilen FADF birim kdk testine gore, degiskenlerin duraganlik
ozellikleri degerlendirilmistir. F testi sonuglarina gore degiskenlerin Fourier
fonksiyonlarinin  anlamli oldugu goriilmektedir. Fourier fonksiyonlarinin
anlamliligi bulgusundan sonra incelenen FADF birim kok testi sonuglar1 da
degiskenlerin birinci farkta duraganlastigini belirtmektedir.
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Serilerin duraganlik bulgusu ardindan uygulanan Hacker ve Hatemi-J

(2006) simetrik nedensellik testi sonuglart Tablo 4°te belirtilmistir:
Tablo 4. Simetrik Nedensellik Sonuglari

Test Bootstrap Kritik Degerler

H, Istatistigi 1% 5% 10%
LNVIX + LNBIST 0.05 7.172 4.653 2.97
LNBIST +» LNVIX 1.285 6.344 3.418 2441
LNVIX +» LNUSD 3.391 11.169 6.442 4.762
LNUSD » LNVIX 1.178 8.949 6.298 4.72
LNVIX +» LNEURO 0.867 7.749 3.861 2.736
LNEURO +» LNVIX 0.008 6.534 4.28 2.691
LNVIX +» LNSUE 4.245 9.539 5.881 4.7
LNSUE » LNVIX 0.181 10.199 6.379 5.152
LNVIX » LNENF 0.669 9.094 6.257 5.024
LNENF + LNVIX 0.548 10.079 6.573 4.964
LNVIX » LNISSIZ 2.778 6.897 4.053 2.721
LNISSIZ + LNVIX 0.035 6.269 3.745 2.732

Hacker ve Hatemi-J (2006) testine gore, incelenen degiskenler arasinda
nedensellik iligkisi bulunmamaktadir. Eger degiskenler arasinda simetrik
nedensellik iligkisi bulunmuyorsa, Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik testi,
degiskenlerin pozitif ve negatif bilesenleri arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla
kullanilmaktadir. Ancak, dncesinde Hacker ve Hatemi-J (206) simetrik nedensellik
testindeki gibi degiskenlerin maksimum biitiinlesme derecelerini belirlemek
onemlidir. Bu amagla, degiskenlerin bilesenlerine uygulanan FADF birim kok testi
ile, pozitif ve negatif bilesenlerin duraganlik ozellikleri degerlendirilmistir. Bu
adim, degiskenlerin birbirine nedensellik iligkisi kurabilme potansiyelini,
bilesenlerin biitiinlesme dereceleri lizerinden degerlendirmektedir.

Bilesenlerine ayrilan degiskenlerin duraganlik sinamasi i¢in uygulanan

FADF birim kok testi sonuglart Tablo 5°te sunulmustur:
Tablo 5. Bilesenler i¢in FADF Birim Kok Testi Sonuglari

Min. KKT F Ist. l k Fourier ADF
LNVIX* 576.889 80.141 8 1 -0.734
ALNVIX* 3.032 1.103 1 3 -11.72
LNVIX~ 543.401 70.965 12 1 -1.167
ALNVIX~ 2.221 1.055 1 2 -13.945
LNBIST* 86.609 68.004 11 1 -0.189
ALNBIST* 0.301 6.68 12 1 -1.891
LNBIST~ 20.13 124.776 5 1 -1.181
ALNBIST~ 0.119 1.503 4 2 -4.294
LNUSD* 43.174 85.85 6 1 -0.495
ALNUSD™* 0.186 1.767 4 3 -2.47
LNUSD~ 2.03 176.175 6 1 -0.529
ALNUSD~ 0.023 3.603 4 4 -5.468
LNEURO™ 37.605 91.785 6 1 -0.234
ALNEUROY 0.172 1.756 5 1 -1.705
LNEURO™ 2.445 116.396 6 1 -0.854
ALNEURO™ 0.03 3.649 4 4 -5.451




Yonetim ve Ekonomi 32/1 (2025) 1-16

LNSUE™* 131.627 88.225 12 1 -0.742
ALNSUE* 0.495 0.549 11 1 -12.554
LNSUE~ 108.261 92.646 12 1 -0.413
ALNSUE~ 0.677 0.459 11 3 -2.961
LNENF* 16.291 59.862 9 1 0.045
ALNENF* 0.042 13.607 2 1 -3.531
LNENF~ 0.005 159.463 1 1 -0.822
ALNENF~ 0.0002 2.1 1 5 -9.334
LNISSIZ* 32.496 95.622 12 1 -0.007
ALNISSIZ* 0.136 1.553 11 5 -7.156
LNISSIZ~ 35.916 72.44 12 1 -0.946
ALNISSIZ™ 0.156 0.999 12 5 -2.032

Not: ***, ** ye * sembolleri sirayla %1, %5 ve %10 anlamhlik seviyelerini ifade etmektedir. F istatistigi igin
kritik degerler Becker vd. (2016), Fourier ADF birim kok testi igin kritik degerler Christopoulos ve Leon-Ledesma
(2010) ¢alismasinda bulunmaktadir. | uygun gecikme uzunlugunu ve k uygun frekans sayisini belirtmektedir.

Tablo 5’teki bilesenlerine ayrilan degiskenlerin birim kok testi sinamalari
incelendiginde, F testi sonuc¢larina gore Fourier fonksiyonlarinin anlamli oldugu
gorilmektedir. FADF birim kok testi sonuglart da incelenen degiskenlerin birinci
farkta duraganlastigini belirtmektedir.

Duraganlik bulgusunun ardindan degiskenlerin pozitif bilesenleri
arasindaki nedensellik iligkilerinin incelenmesi amaciyla uygulanan Hatemi-J

(2012) asimetrik nedensellik analizi sonuglart Tablo 6’da belirtilmistir:
Tablo 6. Asimetrik Nedensellik Sonuglari (+, +)

Bootstrap Kritik Degerler

Hy Test lstatistigi 1% 5% 10%

LNVIX* » LNBIST* 10.554*** 7.701 4.26 2.854
LNBIST* » LNVIX* 11.151%** 8.161 4.087 2.668
LNVIX* +» LNUSD* 6.406** 8.214 3.696 2.563

LNUSD* » LNVIX* 8.440*** 7.986 3.86 2.562

LNVIX* » LNEURO* 2.500* 8.226 4.029 2.436
LNEURO* » LNVIX* 7.004** 7.647 3.689 2.535
LNVIX* » LNSUE* 1.407 10.277 6.364 4.934

LNSUE* » LNVIX* 7.607** 11.988 6.041 4.767

LNVIX* » LNENF* 0.002 7.04 3.587 2.533

LNENF* » LNVIX* 6.173** 7.22 3.992 2.794

LNVIX* » LNISSIZ* 0.632 7.263 3.94 2.898
LNISSIZ* » LNVIX* 5.095** 9.54 4.586 3.359

Not: *** ** ve * jfadeleri sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamhlik seviyelerini ifade etmektedir.

Tablo 6°daki Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik analizi ile
degiskenlerin pozitif bilesenleri arasindaki nedensellik iligkileri incelenmistir.
Pozitif soklardan elde edilen bulgulara gore, BIST100 endeksi ile VIX arasinda ¢ift
yonlii nedenselligin belirlenmesi, yatirnmcilarin  hisse senedi piyasasindaki
dalgalanmalarla risk algilar1 arasinda giiglii bir etkilesim oldugunu gdstermektedir.
Piyasadaki belirsizlik ve volatilite, yatirimeilarin duygusal tepkilerini tetikleyerek
piyasa fiyatlarini oynak hale getirebilir. Bu siirecte, yliksek risk algis1 donemlerinde
yatirimceilar giivenli limanlara yonelirken, bu durum VIX’in yiikselmesine neden
olabilir. Dolar/TL kuru ile VIX arasindaki ¢ift yonlii nedensellik, doviz kurundaki
dalgalanmalarin Tiirkiye’deki yatirimcilarin kiiresel risk algisini etkiledigini ve
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kiiresel belirsizliklerin de TL iizerindeki baskiy1 artirdigini gostermektedir. Doviz
piyasalarindaki belirsizlik, yatinmecilarin riskten kaginma egilimlerini artirarak
VIX’te artisa yol agabilir. Ozellikle dolarin giivenli liman olarak algilanmasi,
kiiresel belirsizlik donemlerinde TL’de deger kaybina neden olabilir. Euro/TL kuru
ile VIX arasindaki ¢ift yonlii nedensellik de benzer bir yapiya sahiptir. Euro
bolgesindeki ekonomik ve siyasi belirsizlikler, Tiirkiye’deki doviz kurlari tizerinde
etkili olurken, Tiirkiye’deki doviz piyasasi hareketleri de kiiresel belirsizlik algisini
etkileyebilir. Bu baglamda, yatirnmcilarin asir1 tepki ve siirii davranislari,
piyasadaki dalgalanmalar1 daha da derinlestirebilir.

Sanayi iiretim endeksinden VIX’e dogru tek yonlii nedensellik, reel
ekonomik faaliyetlerdeki degisimlerin kiiresel risk algisim1 etkiledigini
gostermektedir. Sanayi tiretimindeki diigiisler, yatinmeilarin gelecekteki durgunluk
endigelerini artirarak VIX’in yiikselmesine neden olabilir. Ancak, VIX’in sanayi
iiretimi lizerinde geri besleme etkisinin bulunmamasi, reel ekonomik faaliyetlerin
genellikle yatinmcilarin risk algisindan bagimsiz  sekilde devam ettigini
gostermektedir. Issizlik oranindan VIX’e dogru tek yonlii nedensellik, is giicii
piyasasindaki olumsuzluklarin yatirimcilar igin belirsizlik yarattigimi ve bu
durumun VIX’e yansidigimi isaret etmektedir. Artan igsizlik, ekonomik durgunluk
endigesi olarak algilanabilir ve bu da yatirimcilarin riskten kaginma egilimlerini
giiclendirerek VIX’in yiikselmesine yol agabilir. Ancak, VIX’in issizlik orani
iizerinde dogrudan bir etkisinin olmamasi, issizligin daha temel ekonomik
faktorlerle belirlendigini gostermektedir. Son olarak, enflasyon oranindan VIX’e
dogru tek yonlii nedensellik, yiiksek enflasyonun yatirimeilar iizerinde belirsizlik
yaratarak risk algisin1 artirdigini ortaya koymaktadir. Yiikselen enflasyon,
gelecekteki ekonomik istikrarsizlik korkusunu artirarak yatirimcilar riskten
kaginma davraniglarina yonlendirebilir. VIX’in enflasyon {izerinde dogrudan bir
etkisinin bulunmamasi ise, enflasyonun genellikle arz-talep dengesizligi ve para
politikas1 gibi makroekonomik faktorlerle belirlendigini gostermektedir.

Duraganlik bulgusunun ardindan degiskenlerin negatif bilesenleri
arasindaki nedensellik iliskilerinin incelenmesi amaciyla uygulanan Hatemi-J

(2012) asimetrik nedensellik analizi sonuglar1 Tablo 7’de belirtilmistir:
Tablo 7. Asimetrik Nedensellik Sonuglart (-, -)

Test Bootstrap Kritik Degerler

Hy Istatistigi 1% 5% 10%

LNVIX~ » LNBIST™ 8.728*** 8.483 3.906 2.648

LNBIST~ +» LNVIX~ 7.011** 9.027 4.203 2.772
LNVIX~ + LNUSD~ 11.32%** 9.278 3.945 2.646

LNUSD~ » LNVIX~ 10.177** 13.302 4.676 2.89

LNVIX~ » LNEURO™ 4.880** 8.17 3.581 2.501
LNEURO™ » LNVIX~ 0.149 11.799 4.07 2.572
LNVIX~™ » LNSUE~ 0.601 7.575 4.054 2.68

LNSUE~ + LNVIX~ 9.351*** 9.455 4.048 2.677

LNVIX~ +» LNENF~ 7.831** 11.889 6.787 5.267

LNENF~ + LNVIX~ 11.438* 11.303 6.953 5.243

LNVIX~ + LNISSIZ~ 0.356 10.209 4.036 2.594
LNISSIZ~ » LNVIX~ 6.633** 8.09 4.066 2.426

Not: *** **ve * jfadeleri sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamhlik seviyelerini belirtmektedir.
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Tablo 7°deki Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik analizine gore,
degiskenlerin negatif bilesenleri arasindaki nedensellik iligkileri incelenmistir.
Negatif soklardan elde edilen bulgulara gore, VIX ile BIST100 endeksi arasinda
cift yonlii nedenselligin tespit edilmesi, Tiirkiye hisse senedi piyasasinda yasanan
dalgalanmalarin kiiresel risk algisimi etkiledigini, aym1 zamanda kiiresel
belirsizliklerin de Tiirkiye hisse senedi piyasasindaki hareketler {izerinde etkili
olabilecegini gostermektedir. Yatirimcilar, piyasa belirsizliklerine kars1 duygusal
tepkiler vererek asir1 alim veya satim yapabilir. VIX’in yiikseldigi donemlerde,
yatirnmcilar genellikle hisse senetlerinden ¢ikarak daha giivenli yatirim araglarina
yonelir; bu da piyasalarda dalgalanmayi artirabilir. Dolar/TL kuru ile VIX
arasindaki ¢ift yonlii nedensellik ise, doviz piyasasindaki belirsizliklerin kiiresel
risk algisim etkiledigini ve kiiresel belirsizliklerin de Dolar/TL kuru iizerinde etkili
oldugunu gostermektedir. Doviz kurundaki ani hareketler yatirimcilarin risk
algilarini sekillendirirken, bu etki, VIX’te gozlemlenen bir degisiklik olarak ortaya
cikar. Aymi sekilde, kiiresel belirsizliklerin artmasi, Dolar/TL kurunda
dalgalanmalara yol agabilir ve yatirimeilarin doviz piyasasinda daha temkinli
davranmasina neden olabilir. VIX’ten Euro/TL kuruna dogru tek yonlii nedensellik
bulunmasi, kiiresel risk algisinin Tiirkiye’deki doviz kuru {izerinde etkili oldugunu
ortaya koymaktadir. VIX’in yiikselmesi, yatirimcilarin riskten kaginma egilimlerini
artirarak Euro gibi daha giivenli varliklara yonelmesine neden olabilir. Bu
durumda, Euro’ya olan talep artarken TL’de deger kayiplar1 yasanabilir.

Sanayi iiretim endeksi ile VIX arasindaki tek yonlii nedensellik, reel
ekonomik faaliyetlerin kiiresel risk algisimi etkiledigini gostermektedir. Sanayi
iretimindeki disiisler, gelecekte ekonomik yavaslama beklentilerini artirarak
yatinmeilarin risk algisim tetikleyebilir. Bu, sanayi sektoriindeki olumsuz
geligmelerin, yatirnmeilarin ekonomik performansla ilgili beklentilerini etkileyip
VIX’te artisa yol agmasina neden olabilir. Issizlik orani ile VIX arasindaki ¢ift
yonlii nedensellik, is giicii piyasasindaki olumsuz gelismelerin yatirimcilarin risk
algism1 yiikselttigini ve ayni sekilde kiiresel belirsizliklerin issizlik oranlari
iizerinde etkili olabilecegini gostermektedir. Issizlik oraninin artmasi, ekonomik
daralma beklentilerini giiclendirirken, bu durum yatirimcilarin riskten kaginma
davranislarini tetikleyerek VIX’te artisa neden olabilir. Son olarak, enflasyon orani
ile VIX arasindaki tek yonlii nedensellik, yiikselen enflasyonun yatirimcilar
iizerinde belirsizlik yaratip risk algisii artirdigini ortaya koymaktadir. Yiiksek
enflasyon, fiyat istikrarinin bozulacagi ve gelecekteki ekonomik kosullarin belirsiz
hale gelecegi beklentisini giiglendirir, bu da yatirimcilarin riskten kagimmma
egilimlerini tetikleyerek VIX’te yiikselise yol acabilir.

SONUC

Bu ¢alismada, Tiirkiye’de 2014:01-2023:09 tarihleri arasinda VIX (Korku
Endeksi), BIST100 endeksi, doviz kurlar1 (Dolar/TL, Euro/TL), issizlik orani,
enflasyon orani ve sanayi iiretim endeksi arasindaki nedensellik iliskileri simetrik
ve asimetrik yaklasimlar ¢ergevesinde analiz edilmistir. Calismanin bulgulari,
Ozellikle asimetrik nedensellik analizlerinin  piyasalardaki  dalgalanma
donemlerinin etkilerini daha iyi ortaya koydugunu belirtmektedir.
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Hatemi-J (2012) asimetrik nedensellik analizine gore, pozitif soklar g6z
oniine alindiginda BIST100 endeksi ile VIX, Dolar/TL kuru ile VIX, Euro/TL kuru
ile VIX arasinda cift yonli nedensellik iligkileri tespit edilmistir. Bu bulgu,
Tiirkiye’deki finansal piyasalarin VIX’teki dalgalanmalara duyarliligini ve bu
piyasalarda olusan belirsizliklerin déviz kurlart iizerinde 6nemli bir etkisi oldugunu
gostermektedir. Ote yandan sanayi iiretim endeksi, issizlik ve enflasyon oranlari
gibi makroekonomik gostergelerden VIX’e dogru tek yonlii nedensellik
belirlenmistir. Bu da makroekonomik soklarin Tiirkiye’nin volatilite endeksi
tizerinde etkili oldugunu ortaya koymaktadir. Negatif soklara dayali analizler de
benzer sonuglar sunmus, ancak bazi énemli farkliliklar gdzlemlenmistir. Ozellikle,
VIX’ten Euro/TL kuruna ve sanayi iiretim endeksine dogru tek yonlii nedensellik
iligkileri dikkat ¢ekmigtir. Ayrica, issizlik orani ile VIX arasinda ¢ift yonlii
nedensellik goriilmesi, belirsizlik donemlerinde igsizlik oranlarinin artma
egiliminde oldugunu ve bu artiglarin VIX {izerinde ters yonlii bir etkiye neden
olabilecegini gostermektedir.

Elde edilen bulgular, literatiirdeki Onceki arastirmalarla paralellik
gostermektedir. Sarwar (2012), VIX’in finansal piyasalardaki belirsizlikler ile
borsalar arasindaki negatif iliskiyi vurgulamis, 6zellikle kriz donemlerinde VIX’in
daha belirgin bir gosterge haline geldigini ortaya koymustur. Benzer sekilde,
calismada da VIX ile BIST100 arasindaki ¢ift yonlii nedensellik, Tiirkiye gibi
gelismekte olan {ilkelerde finansal piyasalarin volatiliteye olan duyarliligini
dogrulamaktadir. Ozellikle Tekin ve Hatipoglu (2017) tarafindan tespit edilen
VIX’in BIST100 iizerindeki etkileri ve Dolar/TL kuru ile iliskisi bu ¢alismada da
desteklenmistir. Déviz kurlari tizerindeki VIX etkisi, Peng vd. (2019) ve Saritas ve
Nazlioglu (2019) ¢alismalarinda da vurgulanmis olup, VIX teki artiglarin Dolar/TL
ve Euro/TL kurlarinda pozitif fiyat hareketlerine neden oldugu goriilmiistiir. Bu
calismada da Dolar/TL ve Euro/TL kurlar1 ile VIX arasindaki ¢ift yonlii
nedensellik, doviz piyasalarinin VIX’teki belirsizliklere duyarliligimi ve bu
belirsizliklerin doviz kurlari {izerindeki olasi soklarin1 yansitmaktadir. Sanayi
iretim endeksinden VIX’e dogru tespit edilen tek yonlii nedensellik ise Caglar
Bektas ve Babuscu (2019) ile Siisay ve Ergin Unal (2020) calismalarinda da
desteklenmektedir. Tirkiye gibi gelismekte olan ekonomilerde iiretim
gostergelerinin VIX’e olan etkisi, belirsizlik ortamlarinda ekonomik aktivitenin
nasil etkilendigini gdstermesi agisindan dnemlidir. Makroekonomik degiskenlerin
VIX f{izerindeki etkileri, oOzellikle issizlik ve enflasyon oranlar1 iizerinden
incelendiginde, Miinyas ve Bektur (2021) ve Eygii ve Demir (2021) tarafindan
tespit edilen iligkilerle oOrtlismektedir. Bu ¢aligmalar, VIX’teki dalgalanmalarin
issizlik ve enflasyon beklentilerini etkileyebilecegini ve bu etkilerin 6zellikle kriz
donemlerinde daha belirgin hale geldigini gostermistir.

Bu c¢alismanin bulgularina dayanarak, Tiirkiye’deki finansal piyasalarin
VIX ile olan etkilesimleri géz oniine alindiginda, politika yapicilar ve yatirnmcilar
icin onemli stratejiler gelistirilmelidir. Ozellikle, finansal piyasalarin VIX’teki
dalgalanmalara duyarliliginin yiiksek oldugu tespit edilmistir, bu da kriz
donemlerinde alinacak tedbirlerin 6nemini artirmaktadir. Politika yapicilar, doviz
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kurlarindaki oynakligi minimize etmek ve finansal istikrar1 korumak i¢in doviz
rezervlerini giiclendirmeli ve etkin para politikalar1 uygulamalidir. Ayrica, sanayi
iiretim endeksi ve makroekonomik gostergelerin VIX iizerindeki etkileri dikkate
almarak, ekonomik biiyiime ve istihdam politikalarinin belirsizlik ortaminda nasil
sekillenecegi iizerine detayli analizler yapilmalidir. Yatirmmeilar ise VIX’teki
artiglara kars1 daha koruyucu yatirim stratejileri gelistirmeli ve portfoylerini
risklere karsi ¢esitlendirmelidir. Bu baglamda, ¢alismada elde edilen bulgularin
karar alma stireglerindeki etkileri 6zellikle vurgulanmali ve hem yatirimcilar hem
de politika yapicilar i¢in rehberlik edecek sekilde degerlendirilmelidir.

Gelecek calismalarda, VIX ile Tiirkiye’deki makroekonomik degiskenler
arasindaki iliskiyi daha kapsamli incelemek adina birka¢ oneri sunulabilir. ilk
olarak, farkli déonemlerdeki piyasa kosullart dikkate alinarak kisa ve uzun vadeli
etkiler ayr1 ayri degerlendirilebilir. Ayrica, VIX’in sektdr bazindaki etkileri
incelenerek, bankacilik, sanayi gibi farkli sektorlerin bu dalgalanmalara nasil tepki
verdigi arastirilabilir. Calismalarda daha gesitli ekonometrik yontemlerin ve kriz
donemlerine 6zel modellerin kullanilmasi da iligkilerin daha net ortaya konmasina
yardimc1 olabilir. Son olarak, Tiirkiye’ye benzer gelismekte olan {ilkelerle
karsilagtirmali analizler yapilmasi, VIX’in etkilerinin bdlgesel farkliliklar
tizerinden anlagilmasini saglayabilir.
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SUMMARY

This study aims to examine the relationships between the VIX index and
various economic and financial indicators in Turkey from January 2014 to
September 2023. These indicators include the BIST100 index, the USD/TRY
exchange rate, the EUR/TRY exchange rate, the unemployment rate, the inflation
rate and the industrial production index. The VIX index, as a measure of market
volatility, reflects uncertainty and risk perception in the markets. High levels of the
VIX typically indicate heightened risk perceptions and concerns about uncertainty
among market participants. Understanding the impact of the VVIX on the BIST100
Index is critical to understanding how market volatility affects stock performance,
as periods of high volatility can result in significant fluctuations in stock values. In
addition, the relationship between the VIX and exchange rates (USD/TRY and
EUR/TRY) is important in examining the risk perceptions of international investors
and the impact of exchange rate fluctuations on economic stability. During periods
of high VIX, changes in exchange rates can have indirect effects on the stock
market and economic performance, such as the depreciation of the Turkish Lira.
Relationships between the VIX and unemployment and inflation rates help to
understand the impact of market uncertainty on labour markets and consumer
prices. While the unemployment rate reflects economic growth and labour market
dynamics, the inflation rate represents general changes in consumer prices and has
a significant impact on economic equilibrium. Finally, the relationship between the
industrial production index and the VIX can illustrate how economic production
and activity are affected by market volatility. This theoretical framework aims to
comprehensively address the relationships between the VIX index and various
economic and financial indicators in order to enhance the understanding of market
dynamics and economic stability.

For this study, the Fourier ADF unit root test proposed by Christopoulos
and Leon-Ledesma (2010) was applied to test the stationarity of the variables. After
obtaining stationarity in first differences, the Hacker and Hatemi-J (2006) causality
test was employed to determine causality relationships among the variables.
Additionally, the Hatemi-J (2012) asymmetric causality test was used to identify
asymmetric causality relationships. According to the Hacker and Hatemi-J (2006)
test, there is no general causality relationship among the variables. However, the
Hatemi-J (2012) asymmetric causality analysis revealed bidirectional causality
relationships between the BIST100 index and VIX, USD/TRY exchange rate and
VIX, and EUR/TRY exchange rate and VIX, considering positive shocks. This
finding demonstrates the sensitivity of financial markets in Turkey to fluctuations
in the VIX and the effects of uncertainties on exchange rates. On the other hand,
unidirectional causality relationships from macroeconomic indicators such as the
industrial production index, unemployment, and inflation rates to the VIX were
identified, highlighting the impact of macroeconomic shocks on Turkey's volatility
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index. Similar results were obtained in negative shock-based analyses, though some
significant differences were observed. Notably, unidirectional causality
relationships from the VIX to EUR/TRY exchange rate and the industrial
production index were prominent. Additionally, the detection of bidirectional
causality between the unemployment rate and the VIX indicates that unemployment
rates tend to rise during periods of uncertainty, and such increases may have a
countervailing effect on the VIX.

The findings align with previous research in the literature. Sarwar (2012)
emphasized the negative relationship between the VIX and stock markets amidst
financial market uncertainties and highlighted the increased prominence of the VIX
during crises. Similarly, this study confirms the bidirectional causality between the
VIX and the BIST100, verifying the sensitivity of financial markets in developing
countries like Turkey to volatility. The effects of the VIX on the BIST100 and the
USD/TRY exchange rate, as identified by Tekin and Hatipoglu (2017), are
supported by this study. The impact of the VIX on exchange rates has been
highlighted in studies by Peng et al. (2019) and Saritas and Nazlioglu (2019),
showing that increases in the VIX lead to positive price movements in USD/TRY
and EUR/TRY exchange rates. Moreover, the unidirectional causality from the
industrial production index to the VIX supports findings by Caglar Bektas and
Babuscu (2019) and Siisay and Ergin Unal (2020), emphasizing the importance of
production indicators in understanding economic activity during uncertainty in
developing economies like Turkey. The effects of macroeconomic variables on the
VIX, particularly through unemployment and inflation rates, correspond with the
relationships identified by Miinyas and Bektur (2021) and Eygii and Demir (2021),
illustrating how VIX fluctuations can impact unemployment and inflation
expectations, especially during crisis periods.

These findings contribute significantly to understanding the complex
relationships between financial and macroeconomic indicators in Turkey. The
results provide important insights into the effects of the VIX and exchange rates on
the BIST100 index and the influence of macroeconomic variables on volatility.
Notably, the study offers valuable information for investors and policymakers
regarding the reflection of market uncertainties by the VIX and the effects of
exchange rate fluctuations on the stock market. Furthermore, the relationships
between the industrial production index and macroeconomic indicators enhance the
understanding of Turkey's economic structure and market dynamics. This study
contributes to economic analyses both theoretically and practically, serving as a
reference point for future research and economic policies.
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Kredi Risk Priminin Doviz Kuruna Etkisi

Bilge PEKCAGLAYAN"

0oz

Bir iilke tarafindan ihrag edilen finansal araglarin riskini olgen kredi risk primi, doviz
kurunu etkileyen temel degiskenlerden biridir. Bu c¢alismada, 2008:10-2024:03 doneminde
Tiirkiye 'de kredi risk priminin doviz kuru iizerindeki etkisi Cok Degiskenli Otoregresif Kosullu
Degisen Varyans-Dinamik Kosullu Korelasyon (DCC-GARCH) modeli kullanilarak incelenmistir.
Veri seti Thomson Reuters Eikon veritabamindan temin edilmis ve ekonometrik analizler
gergeklestirilmistir. Calismada, kredi risk priminde gozlenen oynakhigin déviz kurunu artirict bir
etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Kredi risk primi ve doviz kuru arasindaki dinamik kosullu
korelasyon incelendiginde, seriler arasindaki dinamik kosullu korelasyonun %41,69 oraninda pozitif
bir iliski sergiledigi tespit edilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Kredi Risk Primi (CDS), Déviz Kuru (USDTRY), DCC-GARCH Modeli

JEL Siniflandirmasi: C01, C58, GOO

Impact of Credit Risk Premium on Exchange Rate

ABSTRACT

The credit default swap, which measures the risk of financial instruments issued by a
country, is one of the key variables influencing the exchange rate. This study examines the effect of
Turkish credit default swap volatility on the exchange rate between 2008:10-2024:03 using the
Multivariate Autoregressive Conditional Variance-Dynamic Conditional Correlation (DCC-
GARCH) model. The dataset was obtained from Thomson Reuters Eikon database and the
econometric analyses were carried. The study found that the volatility observed in the credit default
swap has an increasing effect on the exchange rate. Upon analysis of the dynamic conditional
correlation between the credit default swap and the exchange rate, it was found that the dynamic
conditional correlation between the series exhibited a positive relationship of 41.69%.

Key Words: Credit Default Swap (CDS), Exchange Rate (USDTRY), DCC-GARCH Model
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GIRIS

Kredi Risk Primi (CDS), en genel tanimiyla {ilkenin ¢ikardigi finansal
araclarin riskini Olgmeye yarayan aragtir. Borglu tarafin temerriide diisme
ihtimaline karsin kredi veren kurulusun riski baska bir yatirimciya devretmesi
biciminde tanimlanan CDS, 1994 senesinde JP Morgan tarafindan piyasalara
tamitilmistir (Sahin ve Ozkan, 2018: 1939). CDS’nin ¢alisma prensibini Sekil 1 ile
ozetlemek miimkiindiir (Weistroffer, 2009: 4).
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Sekil 1. CDS Caligsma Prensibi

Prim

Koruma Alicist

Koruma Saticist

Kredi Olay1: Odeme yok

1 A

Kredi Olay1: Odeme var Koruma

CDS, sigorta poligesine benzer bir soziesmedir ve sdzlesmenin iki tarafi
vardir: Bir taraf riski 6derken, diger taraf bunun karsiliginda sigorta primini 6der.
Prim 6demesi yapan taraf koruma alicist olan taraftir. Koruma saticisi taraf ise
finansal kayb1 kabul eder. Bir sozlesmeye girerken, koruma alicist ve saticisi
genellikle sozlesmenin sonuna kadar sabit kalacak bir fiyat iizerinde anlasirlar
(Weistroffer, 2009: 4). S6z konusu anlagma ile prim karsiliginda koruma satisi
yapan taraf, sdzlesmede belirtilen risklerin gergeklesmesi halinde, koruma satin
alan tarafa 6deme yapmay1 taahhiit eder. Boylece temerriit riski, sézlesme ile prim
karsiliginda koruma satist yapan tarafa transfer edilmis olmaktadir. Varlik
fiyatlarini etkilemesi muhtemel olan etkenler CDS primlerinde fiyatlanmaktadir
(Senol, 2021: 112). CDS primindeki yiikselis sirket veya iilke riskinin arttig1
anlamina gelmektedir (Doganalp ve Kuzucu, 2020: 341).

Giintimiizde finansal piyasalarda finansal risk gostergesi olarak CDS’nin
kullanim1 popiiler hale gelmistir (Weistroffer, 2009: 1). CDS primlerindeki
yiikselisin oynakligi artirmasi beklenmektedir (Senol, 2021: 113). Ekonomideki
risk seviyesinin yiikselmesi, doviz kurlarindaki oynakligi artiracaktir. Risk
seviyesinin yiikselmesi sonucu doviz kurlarindaki oynakligin artmasi ise ulusal
para biriminin deger kaybetmesine neden olmaktadir (Kaygisiz ve Iscan, 2021:
167-168). Bir diger ifadeyle, piyasa kosullarina gore degisen bilgiler veren CDS
primleri iilke riskinin artigina paralel olarak yiikselirken, {ilkenin para birimi diger
iilke para birimlerine kars1 deger kaybedecektir (Sahin ve Ozkan, 2018: 1940). Bu
caligmada ise bu temel diisiinceden yola ¢ikilarak, risk seviyesinin bir 6l¢iisii olan
CDS’nin hareketinin Tiirkiye’de doviz kurunun oynakligini ne 6lgiide etkilediginin
incelenmesi amaglanmustir.

Literatiirde, CDS ile doviz kuru iligkisi incelenirken farkli ampirik
yontemlerin kullanildig ve nedenselligin arastirildigi ¢alismalarin 6n plana ¢iktigi
goriilmektedir. Diger yandan, piyasalar arasindaki etkilesimin incelenmesinde basit
korelasyon katsayisi ile ulasilan sonuglar yeterli diizeyde degildir. Bu durumun
temel sebebi korelasyonlarin zamanin bir fonksiyonu olabilmesinin yanminda
oynakligin arttigi donemlerde ve kriz zamanlarinda korelasyonlarin yiikselmesidir
(Y1ldirim, 2018: 119).

Bu c¢alismanin amaci Tiirkiye i¢in 2008:10-2024:03 donemine ait giinliik
CDS ve USDTRY serilerine Cok Degiskenli Otoregresif Kosullu Degisen Varyans-
Dinamik Kosullu Korelasyon (DCC-GARCH) modelini uygulayarak CDS
volatilitesinin USDTRY {izerindeki etkisinin zaman icindeki degisimini
incelemektir. Boylece CDS ve USDTRY serileri arasindaki ikili korelasyonlar
analiz edilerek DCC-GARCH yardimi ile modellenecektir. CDS ve USDTRY
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serilerinin varyanslarinin zamana bagli degisebilmesi ve serilerin maruz kaldigi
soklarin kalici olabilmesi nedeniyle seriler arasindaki iligkinin incelenmesinde
DCC-GARCH yonteminin kullanilmasi avantaj saglayacaktir. Buna ek olarak
DCC-GARCH yontemi seriler arasindaki zamana bagli volatiliteyi ve bu
volatiliteden kaynakli sapmalar1 gézlemlemek agisindan énemlidir (Pekcaglayan,
2021: 102). Calismanin sonuglari, CDS’de gbzlenen oynakligin déviz kurunu
artirici bir etkiye sahip oldugunu gostermistir.

Calismanin boliimleri su sekilde organize edilmistir: Ik kisim giris
kismidir. Birinci bolim literatiir taramasi bolimiidir ve CDS ile doviz kuru
arasindaki iliskiyi inceleyen calismalara deginilmektedir. Tkinci béliim calismadaki
ekonometrik yontemi ortaya koymaktadir. Ugiincii boliim veri setine iligkin
bilgileri igermektedir. Dordiincii bolim uygulama bolimi olup bulgularn
kapsamaktadir. Sonug boliimiinde ise elde edilen bulgular degerlendirilmektedir.

I. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde, CDS ile doviz kuru arasindaki iliski ¢esitli ampirik yontemlerle
ve farkli zaman araliklar1 kullanilarak incelenmistir. Tiirkiye i¢cin CDS ve doviz
kuru arasindaki iliskinin incelendigi ¢alismalar asagidaki gibidir:

Onem (2022), doviz kurlar1 ve CDS ile BIST Banka, BIST 30 ve BIST
Sigorta endeksleri arasindaki volatilite etkilesimini CCC-GARCH yontemi ile
2017:01-2021:12 donemi giinliik verilerini kullanarak incelemistir. Calisma
sonuglarina gére doviz kurlari ve BIST degiskenleri arasinda hem volatilite hem de
korelasyon iliskisi varken; CDS ile BIST degiskenleri arasinda volatilite iliskisi
olmasina ragmen korelasyon iliskisi mevcut degildir.

Ustaoglu (2022), CDS ile doviz kuru ve BIST100 endeksi arasindaki
iligkiyi Covid-19 donemi igin incelemistir. Caligma sonucuna gore Covid-19
déneminde, CDS’den déviz kuru ve BIST100 endeksine dogru kalict bir
nedensellik yok iken, déviz kuru ve BIST100 endeksinden CDS’ye dogru kalici bir
nedensellik s6z konusudur.

Akgilines (2021), CDS ile doviz kuru, borsa endeksleri ve tahvil faizleri
arasindaki iligkiyi 2018:04-2020:11 tarihleri arasinda haftalik veriler kullanarak
incelemistir. Calismada belirlenen donem Covid-19 déneminin etkilerini
belirlemek tizere segilmistir. Zivot-Andrews testi sonuglarina gore, Covid-19
doneminde tahvil faizleri haricinde tiim degiskenlerde kirilma meydana geldigi
tespit edilmistir.

Bayhan, Komiir ve Yildiz (2021), CDS ve doviz kuru arasindaki iligkiyi
frekans alan1 nedensellik yaklagimi yoluyla 2020:03-2021:04 dénemi i¢in kisa, orta
ve uzun vadeli olarak incelemistir. Calismada, doviz kurundan CDS’ye dogru uzun
donemde bir nedensellik iliskisi belirlenirken, CDS’den ddviz kuruna dogru
herhangi bir donemde nedensellik iligkisi saptanmamuistir. Sonug¢ olarak ¢aligma
bulgulari uzun vadede d6viz kurunun CDS degerleri lizerinde etkili oldugunu tespit
etmistir.

Demir ve Ding (2021), 2015-2020 yillarindaki giinliik verileri kullanarak
CDS ile BIST100 endeksi ve doviz kuru arasindaki iliskiyi incelemistir. Calisma,
CDS ile doviz kuru arasindaki kirilmalarin anlamli oldugunu ve degiskenler
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arasinda kirilmali bir iliskinin oldugunu ortaya koymustur. Ayrica calismada ortaya
konan bir diger énemli bulgu ise CDS ve BIST100 endeksinin déviz kurunu
etkiledigidir.

Giirsoy ve Kilig (2021), 2010:03-2020:10 doénemlerine ait aylik verileri
kullanarak kiiresel ekonomik politik belirsizlik endeksi (GEPU) ile CDS ve BIST
Bankacilik endeksi arasindaki ilisgkiyi DCC-GARCH yontemi ile arastirmustir.
Sonuglar, GEPU endeksi ile CDS ve BIST Bankacilik endeksi arasinda giiclii
volatilite oldugunu belirlemistir.

Gok ve Kara (2021), 2005-2020 donemi i¢in haftalik ve aylik frekansh
verileri kullanarak, CDS, faiz oran1 ve USDTRY arasindaki iliskiyi incelemistir.
Calisma degiskenler arasinda pozitif yonlii ve orta-kisa donemde c¢ift tarafli
iligkinin varligini ortaya koymustur.

Kaygisiz ve Iscan (2021), 2018:01-2019:11 yillar1 arasindaki giinliik
verileri kullanarak CDS ve doviz kuru arasindaki iliskiyi Toda-Yamamoto
nedensellik analizi yontemi ile incelemistir. Calismada, CDS ile doviz kuru
arasinda ¢ift yonlii nedensellik oldugu sonucuna varilmigtir.

Senol (2021), 2010:01-2020:04 donemini kapsayan calismasinda,
BiST100 endeksi, doviz kuru, faiz oran1 ve CDS arasindaki oynaklik yayilimlar1 ve
oynaklik iliskisini aragtirmigtir. Calisma sonucu CDS’den déviz kuruna dogru tek
yonlii oynaklik yayilimi oldugunu ortaya koymustur.

Doganalp ve Kuzucu (2020), 2015:11-2020:10 yillar1 arasinda aylik
verileri kullanarak CDS ve d6viz kuru arasindaki kisa ve uzun dénemli iliskileri;
VAR analizi, ARDL modeli ve Granger nedensellik testi ile incelemistir. ARDL
modeli, CDS ve doviz kurunun uzun dénemde birlikte hareket ettiklerini ortaya
koymustur. Caligma Tiirkiye’de doviz kurunda yasanan ani hareketlerin dogrudan
CDS iizerinde artig yonlil etkisi oldugunu bulgulamustir.

Miinyas (2020), 2005-2019 yillarin1 kapsayan verileri kullanarak CDS ile
dolar ve euro arasindaki iligkiyi arastirmistir. Calisma CDS ile kur degiskenlerinin
arasinda c¢ift yonlii nedensellik iliskisini tespit etmistir. Sonuglar, dolar kurunun %1
artmasinin CDS’yi %38,8 artirdigini ve euro kurunun %1 artmasinin ise CDS’yi
%24,2 artirdigini ortaya koymustur.

Bozkus Kahyaoglu (2019), CDS ile doviz kurlari arasindaki uzun dénemli
iligkiyi yiiksek frekansli verileri kullanarak Tiirkiye i¢in incelemistir. Calismada
analiz yontemi olarak uzun donemli iliski hakkinda bilgi vermesi amaciyla,
soklarin geciskenligini ve siirekliligini birlikte ele alan kismi tiimlesme yontemi
kullanilmagtir. Tespit edilen iliskiden hareketle ¢esitli politika Onerilerinde
bulunulmustur.

Ozpinar, Ozman ve Doru (2018), 2005-2017 ddénemine iliskin Tiirkiye’ye
ait aylik frekansli CDS, USDTRY ve gosterge tahvil faizi verileri arasindaki iligkiyi
incelemis, Tiirkiye’de, USDTRY ile CDS arasinda uzun ve kisa donemde pozitif
iliskinin varligim tespit etmistir.

Uysal (2017), 2000-2016 dénemi aylik verileri ile CDS’yi agiklamak tizere
12 ayr1 bagimsiz degiskeni analiz etmistir. Calisma, CDS priminin déviz kurundaki
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ve hisse senedindeki oynaklik ile pozitif iliskili oldugunu ancak rezervlerin dis
ticaret agigini karsilama orani ile negatif iligkili oldugunu ortaya koymustur.
Hassan, Kayhan ve Bayat (2016), Tiirkiye i¢in finansal riskin degisiminin
ulusal para birimini nasil etkiledigini 2009-2015 doénemi aylik verilerini kullanarak
Markov Switching VAR analizi ile incelemislerdir. Finansal sistemin riskini
6lemek icin CDS’yi ele almiglardir. Sonuglar, CDS’nin doviz kuruna olan etkisinin
pozitif oldugunu ve CDS’deki degisimlerin gbzlenmesinin doviz kuru
istikrarsizligini tahmin etmede yararl olacagini ortaya koymustur.
Il. EKONOMETRIK YONTEM
Engle (2002) tarafindan gelistirilen Cok Degiskenli Otoregresif Kosullu
Degisen Varyans-Dinamik Kosullu Korelasyon (DCC-GARCH) modeli, seriler
arasindaki korelasyonlar1 ve serilerin varyanslarinin zamana bagli degisebilecegini
dikkate almaktadir.
En genel haliyle DCC-GARCH modeli:
Ye=U+ &
& = \/Ft " Zg
& \ Fr—1 ~ N(0,H,)
Cov(e;) = H;
H; = DR.D;
¥ degiskenler matrisi; i, y; nin kosullu ortalamasi ve &, ise hata terimleri
vektoriidiir. Her tgi de NX1 boyutlu bir vektordir. H,, hata terimlerinin t
donemindeki kosullu kovaryanst olup NxXN boyutlu bir matristir. H; nin késegen
elemanlar1 varyanslar1 ve kosegen dis1 elemanlar1 kovaryanslari gdstermektedir.
R¢, NXN boyutlu simetrik bir matris olup hata terimlerinin t donemindeki kosullu
korelasyon matrisidir. D, kosegen elemanlar1 hata terimlerinin t dénemindeki
kosullu standart sapmalarini gosteren NXN boyutlu bir matris olup kdsegen
elemanlarinin her biri tek degiskenli GARCH modelinden elde edilmektedir ve
hatalarin zamana bagli olarak degisen standart sapma degerlerini vermektedir.
D, matrisi asagidaki gibi ifade edilebilir:
\/h_u 0 - 0
D, =] : :
0 - 0 Jhye
hie = @i + LoL, @i €8r—q + Tty Bip * hie—p
V¢, standartlastirilmis hata terimleridir. R; ise standartlastirilmis hata
terimlerinin kosullu korelasyon matrisidir ve asagidaki gibi ifade edilebilir:
v.=D;1.& ~ N(O,R;)

1 PN
Ro=| i =~
Pine 1

R; matrisinin saglamasi gereken iki kosul vardir. Bu kosullar:
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i) H = D;R;D; matrisinin pozitif tanimli bir matris olmasi gereklidir. Bu
kosulun saglanmasi, R; matrisinin pozitif tanimli olmasina baghdir. Clinkii
hata terimlerinin t dénemindeki kosullu standart sapmalarini gosteren
D, matrisi tiim kdsegen elemanlar1 pozitif olan pozitif tanimli bir matristir.

ii) R; matrisinin tiim elemanlar1 1 veya 1’den kii¢tik olmalidir.

Bu kosullarin saglanmasi icin R; matrisi asagidaki denklemdeki gibi
yazilabilir:

Ry = Qt_l % ;_1

Burada Q; korelasyonun yapisini tanimlayan bir matris olup, kosullu
korelasyon matrisi R; nin pozitif tanimli olmasini saglar. R, nin pozitif tanimli
olmasi ise kosullu kovaryans matrisinin pozitif tanimliligini garanti eder ki bu
kosul DCC-GARCH modeli icin saglanmalidir.

Q. asagidaki gibi yazilabilir (Silvennoinen ve Terasvirta, 2008: 10):

Q=0-a-b)Q+a vy Vi1 +b Q4 _

Standartlastirilmis hata teriminin kosulsuz korelasyon matrisi olan Q
zamana bagh olarak degismemektedir. a pozitif, b negatif olmayan sayisal bir
parametre degeri olup, a+b < 1 olarak ifade edilmektedir. Denklemdeki v,_; -
vl_, ifadesi gegmisteki standartlastirilmis hata teriminin korelasyon matrisini
ifade etmektedir. Bu denklem yazimi pozitif tanimhilig1 garanti etmektedir.

Q:, DCC-GARCH modelde saglanmasi gereken ikinci kosulu garanti eder.

\/a 0 - 0
Q; =| : :
0 0 Annt

Sonug olarak, DCC-GARCH modelinde hata terimlerinin t ddonemindeki
kosullu kovaryansi olan H, = D;R.D; matrisinin elemanlar [H.];j=/h; h;¢ -
pij ile gosterilebilir.

I11.VERI SETI

Calismanin bu boliimiinde, CDS ile USDTRY arasindaki ikili iligkiler
arastirllmigtir. Caligma, 2008:10-2024:03 donemine ait 4033 giinlik veri
kullanilarak gergeklestirilmistir. Veriler Thomson Reuters Eikon veritabanindan
elde edilmis ve ekonometrik analizler i¢in Eviews 12 paket programi kullanilmistir.

Modelde kullanilan degiskenlere ait zaman serisi grafikleri Sekil 2°de sunulmustur.
Sekil 2: CDS ve USDTRY Zaman Serisi Grafikleri
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Degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler Tablo 1°de 6zetlendigi gibidir:
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Tablo 1: Degiskenlerin Tanimlayici Istatistikleri

Kredi Risk Primi Déviz Kuru
(CDS) (USDTRY)
Ortalama 307,9833 6,088745
Medyan 261,3700 2,978400
Maksimum 906,0000 32,35860
Minimum 109,8180 1,381100
Standart Sapma 152,0191 6,925109
Carpikhik 1,211683 2,069119
Basiklik 4,090548 6,553618
Gozlem Sayisi 4033 4033

Tanimlayicr istatistiklerin yer aldigir Tablo-1’e gore, incelenen donemde
CDS ortalamas1 307,98 iken USDTRY ortalama degeri 6,09’dur. CDS, en diisiik
degerini Mayis 2013’te 109,818 ile gormiistiir. CDS, en yiiksek degerini ise
Temmuz 2022’de 906 ile gormistir. Ayn1 donemde, USDTRY 1,38 ile 32,36
seviyeleri arasinda degerler almustir.

Aralik 2007°de baglayan ve Haziran 2009°da sona eren kiiresel kriz
déneminin yarattig1 tahribati diizeltmek adina ABD Merkez Bankasi faiz oranlarini
%0-%0,25 bandina indirerek, parasal genisleme programina baslamistir. Parasal
genislemenin devam ettigi Mayis 2013 doneminde gelismekte olan iilkelere giren
sicak para akisinin etkisiyle gelismekte olan iilkelerin CDS primlerinde diisiis
yasanmigtir. S6z konusu ortamda Tiirkiye’nin CDS primi de 109,818 ile en diisiik
seviyesini gormustiir. Mayis 2013-Agustos 2018 doéneminde 100 ile 300 arasinda
degisen degerler alan CDS primi, iilkeye 6zgii risk algisinin yiikselmesinin etkisiyle
Agustos 2018 boyunca 300 ile 600 arasinda degisen degerler almis ve bu tarihten
sonra Mayis 2022’ye kadar yiikselen bir trend izlemistir. CDS priminin Agustos
2018’de bulundugu seviyeler aymi donemde kurda yasanan yiikselisi de
aciklamaktadir. Tirkiye’nin CDS primi Temmuz 2022’de 906 ile en yiiksek
seviyesini gormistiir. Subat 2022°de baglayan Rusya-Ukrayna savasinin getirdigi
jeopolitik riskler devam ederken, Mayis 2022°de Cin’de artan Covid-19 vakalari
nedeniyle baslatilan tecrit uygulamasi tedarik zincirinde bozulmaya neden
olmustur. Ayn1 donemde enerji ve emtia fiyatlarinda artis yasanmistir. S6z konusu
ortamda basta ABD Merkez Bankasi olmak tizere gelismis lilke merkez bankalari
para politikalarinda sert sikilasma egilimi sergilemislerdir. Ayn1 donemde ABD
Merkez Bankasi faiz artirimlarina devam ederken Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi faiz oranlarini sabit tutma karari almistir. Gelismis iilkelerde artan
resesyon endiseleri kiiresel risk istahini olumsuz etkilerken, gelismekte olan
iilkelerin risk primlerinde artis yasanmistir. Tiirkiye’ye 6zgii faktorlerin yam sira
ABD Merkez Bankasi’nin faiz artirnmlart gibi faktorlerin etkisiyle Tirkiye’nin
CDS primi Temmuz 2022°de 906 seviyesine kadar yiikselmistir. S6z konusu
donemde kurdaki yukar1 yonlii hareketler CDS primindeki yiikselise paralel olarak
devam etmistir. Temmuz 2022’de CDS primi tepe noktasini1 gordiikten sonra azalis
trendine girmis olup 300’1ii seviyelere kadar gerilemistir.

CDS ile USDTRY arasindaki korelasyon analiz edildiginde ise, 2008:10-
2024:03 doneminde seriler arasindaki korelasyon iligkisinin pozitif %60,52 oldugu
tespit edilmistir.
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IV. BULGULAR

A. Duraganhk

Modeldeki degiskenlerin duraganlik sinamalar1 Genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) ve Philips-Perron (PP) birim kok testleri kullanilarak

gergeklestirilmis ve duraganlik sinamasi sonuglar1 Tablo 2’de sunulmustur.
Tablo 2: Duraganlik Sinamasi Sonuglari

ADF PP
Degiskenler Sabit Sabit
Test Istatistigi p-degeri Test Istatistigi p-degeri
CDS -2,904781 0,0449 -2,55164 0,1034
USDTRY 5,029619 1,0000 6,534762 1,0000
ACDS -28,63643 0,0000 -53,20439 0,0001
AUSDTRY -11,4112 0,0000 -57,1788 0,0001

Not: ADF ve PP testleri igin kritik degerler %1, %5 ve %10 anlam diizeyinde sirasiyla sabit igin -3,43, -
2,86, -2,57 'tir.

Duraganlik sinamasinda siklikla kullanilan ADF testi ile serilerin diizeyde
duragan olup olmadiklari arastirilmistir. ADF testi sonucuna gore, serilerden
CDS’nin diizeyde duragan iken USDTRY ’nin diizeyde duragan olmadig1 sonucuna
vartlmigtir. USDTRY serisinin birinci farki alindiginda seri duraganlasmistir. PP
testi ile serilerin diizeyde duragan olup olmadiklar arastirildiginda ise, serilerin
diizeyde (I(0)) duragan olmayip, birinci mertebeden duragan (I(1)) olduklar
sonucuna vartlmigtir. Buradan hareketle duraganlastirilmig seriler analizde
kullanilmustr.

B. DCC-GARCH Model Tahmini

Seriler arasindaki iliskinin basit korelasyon katsayist kullanilarak
incelenmesi durumunda analiz yaniltici olabilmektedir. Bunun temel nedeni,
krizlerin ve oynakligin arttigi donemlerde korelasyonlarin artmasi nedeniyle
korelasyonlarin zamanin bir fonksiyonu olabilmesidir (Yildirim, 2018: 103). Bu
diisiinceden hareketle, CDS ve USDTRY serileri arasindaki ikili korelasyonlar
DCC-GARCH yontemi kullanilarak modellenmistir. Bu model seriler arasindaki
kosullu korelasyonun zamanla degistigini varsaymaktadir. Seriler arasindaki
korelasyonun dinamik yapisina ait model, denklem (1)’de verilmistir. CDS ve
USDTRY serileri i¢gin tahmin edilen kosullu varyans modeli GARCH(1,1) dir.
rUSPTRY = i, + 0,7 23PTRY + 0,1E85 + ¢,

_ pl/2
&1t = hlt Z1t ,€1¢~(0, hqt)
_ 2
hit = ¢1 + a1€1t-1 + B1hit—1

DS _ cDs USDTRY
T = M H Oy 0 T e

)

_ 31/2
&t = hzt Zyt , €2¢~(0, hyy)
_ 2
hat = ¢ + aze5i_q + Barhae—1

qr2e = (1 — @12 — P12)G12 + Q12Z10-12Z2¢ + Pr12G12¢-1

Burada, g1, ; z1¢ Ve zy; arasindaki kosullu korelasyonu, q,,; z1; Ve zy;
arasindaki kosulsuz korelasyonu, hq; Ve h,, ise sirastyla, USDTRY ve CDS’ye ait
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kosullu varyansi; z;; ve z,, ise degisen varyans etkisinden arindirilmis
standartlastirilmis degerleri gostermektedir.

DCC-GARCH modeline ait tahmin sonuglari1 Tablo 3’te sunulmustur.
Tablo 3: USDTRY- CDS DCC-GARCH (1,1) Model Tahmini Sonuglari

Katsayr Tahmini Standart Test Istatistigi Olasihk
Hata
Panel A
USDTRY
c 0,000000123 0,000000692 0,177823 0,8589
a, 0,130086 0,039561 3,28828 0,001*
By 0,898783 0,029002 30,99027 0*
CDS
[ 0,338394 0,347733 0,973144 0,3305
a, 0,101184 0,036118 2,801474 0,0051*
Ba 0,915141 0,033762 27,10566 0*
Panel B
a, 0,010981 0,003921 2,800821 0,005097*
Bz 0,98595 0,005617 175,5264 0*

Not: Tablo 3 'te yer alan * degiskenlere ait parametrelerin %5 anlam diizeyinde istatistiksel olarak anlamliligin
gostermektedir.

Sonuglara gore, her iki seride de GARCH katsayisinin (f; ve 8,) anlamli ve
yiiksek olmasi (1’e yakin) serilerin kendi i¢indeki oynakliginin yiiksek oldugunu
gostermektedir. Dolayisiyla, serilerde bugiin yasanan soklarmn etkisi ¢ok uzun bir
stire boyunca hissedilecektir. Volatilite kaliciligimin 6lciisii olarak aq, ve fi,
katsayilarinin toplami ya da yalnizca 81, katsayisi ile volatilite kaliciligina yorum
yapmak miimkiindiir. a4, katsayisi kisa donem ve 3, katsayisi da uzun donemdeki
volatilite kaliciligimi 6lgmekte kullanilmaktadir (Uysal, 2017: 161). Tablo 3’te,
DCC-GARCH(1,1) modelinin anlamliligi  i¢in gerekli olan ay, Ve
[1, katsayilarinin ~ toplamimin  1’den  kiigiik olma kosulunun saglandigi
goriilmektedir. Yiiksek frekansli finansal verilerle yapilan ampirik ¢aligsmalarin
¢ogunda, @, Ve  Bi, katsayilarmin toplaminin 1’¢ olduk¢a yakin c¢iktig1
goriilmiistiir (Uysal, 2017: 161). Bu caligmada da a;, ve f;, katsayilarinin
toplaminin 0,996931 ile 1’e oldukca yakin olmasi korelasyonun yiiksek oranda
kalic1 bir yap1 sergiledigini ve dinamik korelasyonlarin ortalamaya donen bir
hareket izledigini gostermektedir. Dolayisiyla bugiin yasanan bir sokun etkisi uzun
donemde gozlemlenmektedir. Diger bir ifadeyle, a;,ve f;, katsayilarinin
toplaminin 1’e oldukca yakin ¢ikmasi, kosullu varyansin yiiksek derecede oynaklik

direnci sergiledigine isaret etmektedir.
Sekil 3: CDS USDTRY Arasinda Dinamik Kosullu Korelasyon Grafigi
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Tablo 4: Dinamik Kosullu Korelasyon Tanimlayici Istatistikleri ve Grafigi

Dinamik Kosullu 600

Korelasyon
Ortalama 0,416902 500
Medyan 0,449273
Maksimum 0,615354
Minimum -0,342283

300
Standart Sapma 0,146601
Carpiklik -2,391483 200
Basiklik 9,922149
Normal Dagilim 100
(Jarque-Bera Istatistigi) 11893,21 II I IIII II
Olasilik 0,000000 v B e ,

<0250 -0.125 0000 0125 0250 0375 0.500 0.625

Sekil 3’te, CDS ile USDTRY arasindaki dinamik kosullu korelasyon
sonuclar1 verilmistir. 2008:10-2024:03 donemi boyunca seriler arasindaki dinamik
kosullu korelasyon 2023:05-2023:10 dénemi haricinde pozitif yonliidiir. Tablo
4’te yer alan, tanimlayici istatistiklere gore, dinamik kosullu korelasyon ortalamasi
0,4169°dur. Incelenen dénemde dinamik kosullu Kkorelasyon -0,342283 ile
0,615254 arasinda gerceklesmistir. Dinamik kosullu korelasyonun 2011 yilinin
Nisan ay1 ile 2020 yilinin Kasim ve Aralik aylarinda %60’ iizerine ¢iktigt
gOriilmistiir.

Sekil 3’te dinamik kosullu korelasyonun negatife dondiigi 2023:05-
2023:10 donemi igin Sekil 4’teki grafik olusturulmustur. S6z konusu dénemde
seriler arasindaki pozitif yonlii genel egilimden farkli olarak, CDS’lerdeki diisiise
ragmen, USDTRY ’nin yiikselis egiliminde oldugu ve iki seri arasidaki iliskinin
tersine dondiigii tespit edilmistir.

Sekil 4: 2023:05-2023:10 Déneminde CDS ve USDTRY Iliskisi
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Sekil 5°teki grafik ise, serilerin incelenmeye basladigi donem olan 2008:10 ile
seriler arasindaki iligkinin tersine dondiigii donem olan 2023:05 arasinda kalan
donem boyunca CDS ve USDTRY’nin genel egilimini gostermek igin
olusturulmustur. S6z konusu dénemde, CDS ve USDTRY kurundaki iligki ayni
yonlii olup, egilim ¢izgileri de bu durumu teyit etmektedir.
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Sekil 5: 2008:10- 2023:05 Déneminde CDS ve USDTRY Iliskisi
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Kredi risk primi (CDS), bir iilke tarafindan ihra¢ edilen finansal araglarin
riskini 6l¢mek i¢in kullanilan bir aractir. Piyasa kosullarina gore degisen bilgiler
veren CDS primleri iilke riskinin artisina paralel olarak yiikselirken, iilkenin para
birimi diger iilke para birimlerine karsi deger kaybedecektir. Bu ¢alismada ise bu
temel disiinceden yola ¢ikilarak, risk seviyesinin bir 6lgiisii olan CDS priminin
hareketinin Tiirkiye’de doviz kurunun oynaklhigini ne o6l¢iide etkilediginin
incelenmesi amacglanmistir. Bu amagla, Cok Degiskenli Otoregresif Kosullu
Varyans-Dinamik Kosullu Korelasyon (DCC-GARCH) modeli Tiirkiye icin
2008:10-2024:03 donemi giinliik CDS ve USDTRY serilerine uygulanmistir.
Sonug olarak, CDS ve USDTRY serileri arasindaki ikili korelasyonlar DCC-
GARCH modeli kullanilarak analiz edilmis ve modellenmistir. Engle (2002)
tarafindan gelistirilen DCC-GARCH modeli, seriler arasindaki korelasyonlar1 ve
serilerin varyanslarinin zamana bagli degisebilecegini dikkate almaktadir.

DCC-GARCH(1,1) modeli sonuglar1 degerlendirildiginde, her iki seride de
GARCH katsayisinin anlamli ve 1’e yakin olmasi serilerin kendi icindeki
volatilitesinin yiiksek olduguna isaret etmektedir. Dolayisiyla hem CDS hem de
USDTRY’de bugiin yasanan soklarin etkisi ¢ok uzun bir siire boyunca
hissedilmektedir. DCC-GARCH(1,1) modelinin anlamliligi igin gerekli olan
kosullar saglanmistir. Elde edilen bulgular seriler arasindaki korelasyonun yiiksek
oranda kalic1 bir yap1 sergiledigini ve dinamik korelasyonlarin ortalamaya dénen
bir hareket izledigini gostermektedir.

Calisma, CDS priminde gozlenen oynakligin kura artis yonlii etkisinin
oldugunu ortaya koymustur. CDS ile USDTRY kuru arasindaki korelasyon analiz
edildiginde, seriler arasindaki korelasyonun pozitif yonli olup %60,52°1ik iligki
varlig1 tespit edilmistir. Ancak, seriler arasindaki iliskiyi basit korelasyon katsayisi
ile agiklamak yamniltici olabilir. Korelasyonlar krizlerin ve volatilitenin arttig
donemlerde artma egiliminde oldugundan dolay1 zamandan etkilenebilir. Bu
fikirden yola c¢ikilarak calismada CDS ve USDTRY kuru serilerinin ikili
korelasyonlart DCC-GARCH(1,1) modeli kullanilarak incelenmistir. Bu model,
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seriler arasindaki kosullu korelasyonun zaman i¢inde degistigini varsaymaktadir.
Caligmada seriler arasindaki korelasyonun dinamik yapisi modellenmistir. CDS ile
USDTRY arasindaki dinamik kosullu korelasyon analiz edildiginde, seriler
arasindaki dinamik kosullu korelasyonun pozitif yonlii olup %41,69’luk iliski
varlig1 tespit edilmistir. Dinamik kosullu korelasyonun detayli analizi sonucu,
2008:10-2023:05 doneminde seriler arasindaki iligkinin ayni yonlii olmasina
ragmen, 2023:05-2023:10 doneminde seriler arasindaki iligkinin ters yonlii oldugu
tespit edilmistir.

CDS priminin degisiminde gerek iilkeye 6zgli ekonomi politikalar1 ve
gerekse kiiresel konjonktiiriin etkili oldugu goriilmektedir. CDS priminin dénemsel
hareketleri calismanin yapildigi 2008:10-2024:03 i¢in degerlendirildiginde, CDS
primi iizerinde bazi donemlerde iilkeye 6zgli faktorlerin 6n plana ¢iktig1 bazi
donemlerde ise lilkeye 0zgii faktorlere ilaveten kiiresel konjonktiiriin etkili oldugu
goriilmiistiir. 2007:12°de baglayan 2009:06’da sona eren kiiresel krizin ardindan
kiiresel ekonomilerdeki toparlanma g¢abasinin da etkisiyle gelismis {iilkelerce
uygulanan genisleyici makro ekonomik politikalar gelismekte olan iilkeleri de
olumlu etkilemis bdylece Tiirkiye’de 2013:05 doneminde CDS primleri 109,818
ile tarihi diisiik seviyesini gormiistiir. 2013:05-2018:08 doneminde 100 ile 300
arasinda degisen degerler alan CDS primi, 2018:08 boyunca 300 ile 600 arasinda
degisen degerler almis ve bu tarihten sonra 2022:05’e kadar yiikselen bir trend
izlemistir. CDS priminin Agustos 2018’de bulundugu seviyeler ayn1 donemde
kurda yasanan yiikselisi de agiklamaktadir. 2022:07°de 906 seviyesine ylikselerek
tarihi seviyesini test eden CDS priminin s6z konusu ylikseliginde hem yurt dis1 hem
de yurt i¢i kaynakl faktorlerin etkili oldugu goriilmiistiir. CDS priminin yiikseldigi
donemlerde artan dis bor¢lanma maliyetlerinin de etkisiyle doviz giriginin azalmasi
doviz kurlarinda yukart yonli hareketin yaganmasina neden olmaktadir.

Calisma sonucunun da ortaya koydugu gibi, CDS primleri ile déviz kuru
arasindaki yakin iligki goz 6ntine alinarak CDS priminin degisiminin uzun vadede
finansal piyasalar iizerinde etkili oldugu sonucuna varilmistir. Bu sonuglardan
hareketle; CDS primini etkileyen iilkeye 6zgii ve kiiresel faktorlerin belirlenmesi
ve Ozellikle kontrol edilebilir olan iilkeye 6zgii risklere politikacilarin alabilecegi
onlemler CDS primlerindeki yukari yonlii hareketi siirlandirabilecektir.
Calismada CDS primindeki oynakligin doviz kurunu artirici etkisi tespit
edildiginden, CDS primindeki oynakligin smirlandirilmasi doviz kurlarindaki artist
da smirlayabilecektir ve sdz konusu ortam finansal piyasalar rahatlatacaktir.

Literatiirdeki baz1 calismalar (Kaygisiz ve Isveren (2021), Gk ve Kara
(2021), vb.) CDS ve USDTRY arasindaki ¢ift yonlii iliskiyi ortaya koymuslardir.
Yani CDS diizeyi USDTRYyi etkilerken, USDTRY de CDS’i etkilemektedir.
Buradan hareketle, bundan sonraki ¢alismada bu iki serinin e zamanli incelenmesi
amaciyla iki asamali en kigiik kareler gibi ¢esitli ekonometrik yontemler ile
calisma tekrarlanabilir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani
Makalenin tiim siireglerinde Yonetim ve Ekonomi Dergisi'nin arastirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
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SUMMARY

The credit default swap (CDS) is a tool for measuring the risk of financial
instruments issued by a country. In its most general definition, a CDS contract is
similar to an insurance policy, where one side bears the risk and the other pays a
premium for the insurance. Credit default swaps were first introduced to the
markets in 1994 by JP Morgan Inc. CDS premiums, which provide information that
changes according to market conditions, will increase in parallel with the increase
in country risk, while the country's currency will depreciate against other
currencies. Based on this basic idea, this study aims to examine the extent to which
the movement of CDS, a measure of risk level, affects the volatility of the exchange
rate in Turkey.

CDS is an important factor influencing the exchange rate (USDTRY). The
relationship between CDS and USDTRY has been analyzed in the literature using
numerous empirical techniques.

The objective of this study is to examine the time-varying effect of CDS
volatility on the USDTRY exchange rate. To this end, the Multivariate
Autoregressive Conditional Variance-Dynamic Conditional Correlation (DCC-
GARCH) model is applied to the daily CDS and USDTRY exchange rate series for
Turkey over the period 2008:10-2024:03. The DCC-GARCH model developed by
Engle (2002) takes into account the correlations between the series and their time-
varying variances. The advantage of using the DCC-GARCH method is that the
variances of the CDS and USDTRY series can change over time and the shocks to
the series can be permanent. Furthermore, the method considers the time-varying
volatility between the series and the deviations resulting from this volatility. The
econometric analyses were conducted using the Eviews package.

The necessary conditions for the significance of the DCC-GARCH model
are met. The results of the DCC-GARCH model indicate that the GARCH
coefficient for both series is statistically significant and close to 1. This indicates
that the series exhibit a high endogenous volatility. As a result, the impact of recent
shocks on both CDS and USDTRY exchange rates is felt for a long period of time.
In the study, it is found that the volatility observed in CDS has an increasing effect
on the exchange rate.

Upon analysis of the correlation between the CDS and USDTRY, a positive
correlation was observed, with a relationship identified in 60.52% of cases.
Nevertheless, it is important to note that the use of the simple correlation coefficient
to explain the relationship between series may be misleading. Correlations may be
influenced by temporal factors, as crises and volatility tend to increase during
periods of growth. In light of this, the binary correlations of the CDS and USDTRY
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series were modelled using the DCC-GARCH method. This model postulates that
the conditional correlation between the series undergoes temporal variation. The
study aimed to model the dynamic structure of the correlation between the series.
When the dynamic conditional correlation between CDS and USDTRY is analyzed,
it is found that the dynamic conditional correlation between the series is positive
and there is a 41.69% relationship. Following a comprehensive examination of the
dynamic conditional correlation, it was determined that although the same
directional relationship between the series remained consistent in the period
spanning 2008:10-2023:05, it underwent a reversal in the subsequent period, from
2023:05 to 2023:10.
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Gecmisten Giiniimiize Kriz iletisimi Calismalarina
Yonelik Bir Analiz
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oz

Bu ¢alismanin amaci Web of Science (WoS) veri tabaninda indekslenen “kriz iletisimi”
calismalarimin yillar icerisindeki degisen yapisini ve konusal temalarini analiz etmektir. Kriz iletigimi
dogasi geregi zaman zaman belli konulara odaklanan degisken bir yapiya sahip bir calisma sahasidr.
Bu bakimdan alanin geligimi temel arastirma konulartyla bagdastirilirken, degisen temalari ve
gelecekteki konu egilimlerini kesfetmek arastirmacilar ve kurumlar acisindan onemlidir.

Bu amag dogrultusunda WoS indeksli yaymlarin dergi ve anahtar kelimeler ortak atif
haritalariyla beraber, ézetler iizerinde LDA (konu modelleme) algoritmast ¢alistirilarak alanin
multidisipliner yapisi olusturulan kiimelerle analiz edilmistir. Bulgular, konu iizerine yapilan
calismalarin 2000 yilindan sonra arttigini; Covid-19 salgint esnasinda ise donemsel olarak hizli bir
artisin - oldugunu  géstermektedir. Anahtar kelimelerde en ¢ok ortak kullanilan “crisis
communication” (980), “social media” (312), “covid-19” (221), “public relations” (129) ve
“twitter” (111) gibi kelimeler kriz iletigiminin ve dolayisiyla halkla iligkilerin sosyal medya
mecralaryla birlikte ¢calismalarda ele alindigin ve alinmaya devam edecegini gostermektedir. Bu
durum gelecekte, dijitallesmenin kriz iletisimi baglaminda uzmanlara yarar getirecek sekilde
kullanilmasina ihtiyag oldugunu ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Kriz fletisimi, Dergi Ortak Auf Agi, Anahtar Kelime Ortak Atf Ag:,
Konu Modelleme, Alan Analizi

JEL Smiflandirmasi: D83, C63, C45

An Analysis of Crisis Communication Studies From The Past to The Present

ABSTRACT

This study aims to analyze the evolving structure and thematic trends of ‘“‘crisis
communication” studies indexed in the Web of Science database over the years. Crisis communication
is a field of study with a variable structure that focuses on certain issues from time to time due to its
nature. In this regard, while the development of the field is associated with core research topics,
discovering changing themes and future hotspots is important for researchers and institutions.

To achieve this goal, the multidisciplinary nature of the field has been analyzed through
clusters created by running the LDA (topic modeling) algorithm on abstracts, alongside journal and
keyword co-citation maps of WoS-indexed publications. The findings show that studies on this topic
have increased since 2000, with a rapid surge observed during the Covid-19 pandemic. Keywords
most commonly used in conjunction, such as "crisis communication" (980), "social media" (312),
"covid-19" (221), "public relations” (129), and "twitter" (111), indicate that crisis communication,
and consequently public relations, are addressed in studies along with social media platforms and
will continue to be so. This suggests that there will be a need in the future to utilize digitalization in
a way that benefits experts in the context of crisis communication.
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GIRIS

Krizler her orgiitiin basina gelmesi muhtemel olan ve belirdikten sonra
ortami olumsuz etkileyen durumlar1 temsil etmektedir (Mair, 2010). Baska bir
ifadeyle kriz bir sistemdeki veya orgiitteki strese sebep olan ve stresi ylikselten
aksakliklar olarak nitelendirilebilir (Coombs, 2023, s. 3). Krizler sadece orgiitlerin
degil, iilkelerin ve hatta diinyanin bagina gelen giic durumlar1 da kapsamaktadir.
Bulagsici hastaliklar, depremler, kasirgalar, yanginlar gibi ¢esitli bilyiik veya kiigiik,
dogal ya da insan kaynakli krizlerin ger¢eklesmesi kacinilmazdir. Krizlerin hepsini
onlemek miimkiin olmasa da krizleri iyi yonetmek miimkiindiir (Sellnow ve Seeger,
2013, s. 1-2). Krizlerin iig farkl: tiirlinden bahsedilebilir. Bunlardan biri felaketlerin
sebep oldugu krizler bir digeri halk sagligi krizleri ve orgiitsel krizlerdir (Coombs,
2023, s. 3).

Ansizin ortaya cikabilen ve oOrgiitii olumsuz etkileyen kriz siirecinin
yonetilmesi igin bagrolde iletisimin yer almasi gerekmektedir. Bu noktada kriz
iletisimine yonelik planlarin olusturulmasi, uzman kisiler tarafindan krize dogru ve
zamaninda miidahale edilmesi krizin az zararla atlatilmasini saglayacaktir. Orgiitler
Ozelinde veya diinya genelinden bakildiginda krizler tiirlii varyasyonlarda
belirebilirler. Krizlere her an, savunmasiz vaziyette yakalanmak miimkiindiir. Her
krizin kendine 6zgii dinamikleri vardir, bir krizi basariyla atlatmak baska krizlerde
basarili olunacagi anlamina gelmemektedir. Dolayisiyla kriz iletisimi, zamana ve
kosullara uygun olarak siirekli beslenmesi ve yenilenmesi gereken bir konudur.

Bu makalenin amaci, halkla iligkiler uygulamalarindan olan kriz iletisimi
konusunda ortak atif ag1, anahtar kelime ortak ag1 ve konu modelleme algoritmasini
kullanarak kriz iletisimi konusunda yapilan ¢alismalarin gelisimini tespit etmektir.
Bu alanda bilimsel bir analiz bulunmamasi ve konunun multidisipliner bir 6zellige
sahip olmas1 nedeniyle, bu makalenin bulgular1 alanda c¢alisanlar i¢in gelecekteki
caligmalara yol gosterici mahiyette olacaktir. Makalenin sonuglarina gore,
aragtirmacilar caligilan konular1 ve konularm alanlara dagilimimi daha net bir
sekilde gorebilecek, yeni konulari tespit edebilecek ve bosluklar fark ederek daha
etkin bir sekilde yaym yapma firsati yakalayacaktir. Ayrica kriz iletisimi
konusundaki calismalarin hangi alanlarda yapildigi, hangi anahtar kelimelerin
hangi dénemlerde daha ¢ok kullanildig1 ve ortak atif aglar1 hakkinda bilgi sagladig
icin arastirmacilarin Oniinii agacak ve onlar1 tekrar ¢alismalardan kurtaracaktir. Bu
¢alisma ayni1 zamanda yiiksekogretimdeki karar alicilar ve politika yapicilar i¢in de
aydinlaticidir. Bununla birlikte, ¢aligmanin bulgulari alanin miifredatini olugturmak
icin kullanilabilir.

I. KRIZ ILETISIMI KAVRAMI

Kriz kelimesi etimolojik bakimdan incelendiginde kelimenin 1425
dolaylarinda  ‘Major Surgery’ kitabinin  gevirisiyle Ingilizceye girdigi
bilinmektedir, 1627 civarlarinda da ‘belirleyici an’ anlamiyla orijinal tibbi anlamin
mecazi bir uzantist oldugu degerlendirilmektedir. ‘Bir hastaligin doniim noktasi
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veya degisim noktas1’ anlaminda kullanilan kelimenin Yunanca krisis ‘ayirmak,
ayrimceilik, karar, yargi’ ve krinein ‘yargilamak, karar vermek, ayirmak’
kelimelerinden geldigi 6ne siiriilmektedir (Mair, 2010). Bunlara ek olarak kriz
kelimesinin Galen, Ibn-i Sina ve Hipokrat tarafindan eserlerinde kullanildig1, bir
hastaligin iyi veya kotii olacagi an ya da doniim noktasini ‘kriz’ olarak ele aldiklar
aktarilmistir (Cinarli, 2016, s. 25). Bu bilgiler 1s18inda kriz kavramiyla, bir an veya
onemli bir zaman dilimi i¢in atif yapildig1 ve bu zaman diliminin de gelecege
yonelik belirleyici nitelik tagidig1 yorumunda bulunulabilir.

Kriz iletisimine deginmeden once kavramin heniiz kriz iletigimi olarak
anilmadig1 ancak halkla iligkiler tarihinde ortaya c¢ikis siirecini kisaca 6zetlemek
ufuk agict olacaktir. 1902 yilindaki meshur Antrasit komiir igletmesinde 150 bin
is¢inin katildig1 grev ve ardindan 1906 tarihli bagka bir grevin ortaya ¢ikmasi
orgiitler acisindan krizlere sebep olmustur. Bu krizlerin atlatilabilmesi igin
isletmelerin yoneticileri halkla iligkilerin onciilerinden biri olan Ivy Lee ile
anlagmak durumunda kalmislardir. Lee, uygulamalariyla grev kaynakli bu krizlerin
atlatilmasinda biiyiik rol oynamistir. O donemde adi heniiz kriz iletisimi, kriz
yOnetimi olarak bilinmese de Lee tarafindan bu kavramlar pratikte icra edilmistir.
Bdylece literatiire dahi girmeden uygulamasi yapilan kriz iletisimi kavrami halkla
iligkiler disiplinindeki yerini almigtir (Balta Peltekoglu, 2016, s. 454-455).

Kriz iletisimi ve kriz yonetimi kavramlari arasinda bir ayrim yapmak
gerekmektedir. Elbette birbirleriyle ilintili olan ancak fark da i¢ceren bu kavramlari
Balta Peltekoglu soyle ele almaktadir (2016, s. 463); “Kriz yonetimi, krizin nasil
atlatilacagi, nedenleri ve ¢6ziim yollar1 lizerinde yogunlagirken, kriz iletisimi, kriz
donemlerinde izlenecek iletisim stratejisi ve taktiklerle ilgilidir. Yani; olasi
krizlerin yasanmamasi i¢in dnlemler alinmasi, krize neden olabilecek unsurlarin
ortadan kaldirilmasi, ¢oziimler iretilmesi, kriz yOnetiminin, ¢Oziimlerin ve
gelismelerin hedef kitleyle paylasimi kriz iletisiminin konusunu olusturur.”

Krizler calismanin giris kisminda da belirtildigi gibi sadece orgiitleri tehdit
eden durumlari kapsamamaktadir. Ulkeleri, kitalar1 veya diinyay: tehdit eden
durumlar da krizlere sebep olabilirler. Krizlerin ortaya ¢ikmasmin kuvvetle
muhtemel oldugunu kabul etmek ve dinamik olan kriz siirecine orgiit, kurum,
kurulug, tiilke veya diinya olarak hazirlanmak en dogru yol olarak
degerlendirilebilir. Krizlerin verecegi zarar1 aza indirilebilmek i¢in krize miidahale
ivedilikle gergeklestirilmelidir. Krizin boyutuna gore genis bir kitleye ulagsmay1 ve
dogru sekilde krize tepki vermeyi becerebilmek 6nemlidir. Vurgulanmasi gereken
bir diger nokta, krizler tipki insanin parmak izinin sahsa miinhasir olmasi gibidir.
Her kriz benzersizdir, kendine 6zeldir. Fakat her krizden sonra eksik kalinan ve iyi
yapilan her ne varsa gdzden gegirilmesi ve degerlendirilmesi 6nemlidir. Cilinkii bu
degerlendirmeler ve edinilen tecriibe gelecek krizlerde basarili bir siirecin
isletilmesine yardimci olacaktir. Eksiklerin goriilmesine ve yapilacaklarin
planlanmasina dolayisiyla bir sonraki kriz i¢in daha donanimli olmay1 saglayacaktir
(Coombs, 20134, s. 216-219)

Kriz iletisiminde olusturulacak stratejinin temel boliimleri Coleman’a
(2023, s.6) gore; stratejinin amaci, yaklagim, iletisim Oncelikleri, miidahalenin
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yapisi, kriz asamalari, roller ve sorumluluklar, senaryolar, anlatilar ve mesajlar,
oncelikli kanallar, paydas katilimi, kaynak saglamak, inceleme ve degerlendirme
baglaminda ele alinmalidir. Belirtildigi gibi paydas katiliminin da yer aldig kriz
iletisimi anlayis1 halkla iliskilerin ¢ift yonli iletisim modeli i¢cin de 6nemlidir.
Ciinkii halkla iligkilerin oOrgiitten paydaslara ve paydaslardan orgiite dogru
gergeklestirdigi iletisim akisi kriz iletisimi bakimindan elzemdir. Diger taraftan
halkla iliskiler ve Orgiitsel iletisimin planlanmasi ve hatta Orgiitiin ayakta
kalabilmesi hususunda kriz iletisiminin ayr1 bir 6nemi vardir. Kriz zamanlarinda
gerceklestirilen dogru iletisim orgiit acisindan biiyiik yarar saglar. Oncelikle
yonetici kademesinin genellikle zorlandig1 konu olan iletisimdeki yiikii hafifletir,
krizin hizim1 ve genel olarak Orgiitiin gorecegi zararin kontrol altina alinmasini
saglar (Karademirlidag Suher, 2019, s. 115-116). Aksi durumda yasanan krizlerin
orgiitsel ve yonetsel neticelerinin olmasi ve hatta orgiitii yikima gétiiren sonuglarin
ortaya c¢ikmast kacinilmazdir. S6z konusu oOrgiitsel ve yonetsel sonuglari
orneklendirmek gerekirse; orgiitsel diizeyde biirokrasi ve orgiitsel merkezilesme;
yonetsel diizeydeki sonuglar ise kararlarin niteliginin bozulmasi, 6rgiit igindeki
catigmalarin artmasi, degisime uyumun azalmasi, kararlarin daha hizli alinmasi
gerekliligi, yonetimin daha otoriter bir yapiya biiriinmesi, artan stres ve orgiitsel
iletisimin bozulmasi gibi sonuglarin ortaya ¢ikmasi muhtemel olabilir (Tutar, 2016:
8).

Vurgulanmasi1 gereken bir bagka oOnemli husus krizlerin, giliniimiiz
sartlarinda dijitallesmenin de etkisiyle ortaya ¢ikma sekillerinin ¢esitlenmis
olmasidir. Hatta zamanla bu gesitliligin artacagini  bugiinden 6ngdrmek
miimkiindiir. Dijitallesme ve teknoloji yalnizca krizlerin ortaya ¢ikma sekillerini
degil aym1 zamanda yayilma hizim1 da etkilemistir. Bu teknolojik hiza bir de
insanlarin hiz beklentileri etkilenmistir. Ornegin bir kriz olay1 vuku buldugunda
olaydan bir saat sonra paydaslar tarafindan orgiitiin tepki vermesi istenmektedir.
Giliniimiiz kosullarinda bir degerlendirme yapmak gerekirse bu siirenin daha da
kisaldigi/kisalacagini ifade etmek ¢ok da yanlis olmayacaktir. Bu durum orgiitler
acisindan hizli aksiyon almanin 6nemini ortaya koymakla beraber orgiitlerin krizler
icin 6nceden planlanan bir ekiple hazirlikli olmasi ve krize zamaninda miidahale
etmesi gerektigine isaret etmektedir (Coombs, 2013b, s. 223, 2023, s. 1-2).

Il. KRiZ iLETiSiMi LITERATURU

Kriz iletisimine yonelik aragtirmalarla ilgili genel bir yol haritas
¢ikarilmak istendiginde ¢aligmalarin ilk zamanlarinda 6rnegin Kurumsal Savunca
Séylemi, imajim Yeniden insas1 Kurami gibi formel olmayan arastirmalar seklinde
yapildig1 bilinmektedir. Daha sonraki geg¢is donemi olarak degerlendirilen siiregte
ise kriz iletisiminde kullanilan 6rnegin, sosyal medya ya da geleneksel medyadaki
mesajlara iliskin icerik analizlerinin yapildig1 gozlenmektedir. Son olarak
Nedensellik Atfetme Kurami ve Durumsal Kriz iletisimi Kurami gibi formel
arastirmalarin oldugunu belirtmek miimkiindiir (Cinarl, 2016, s.44).

Yildinnm (2024) tarafindan afet yonetiminde kriz iletisimi AFAD’m 6
Subat 2024 tarihli Kahramanmaras depremlerinde yayinlanan basin biiltenlerine
iligkin bir ¢aligma baglaminda gergeklestirilmistir. Basin biiltenleri icerik analizi
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yontemi kullanilarak analiz edilmis ve biiltenlerin resmi giincelleme ve kamuoyu
aciklamasi baglaminda kullanildig: belirtilmistir. Bir bagka ¢alisma yine 6 Subat
2024 Kahramanmaras merkezli 10 ilde yasanan deprem felaketine iliskin olarak
gergeklestirilmistir. Yontem i¢in igerik analizinin kullanildigi bu calismada sosyal
medya kullanicilar1 tarafindan Netflix, Starbucks, Disney ve Spotify markalarinin
boykot edildikten sonra depremi giindemlerine aldiklar1 haberleri ardindan sosyal
medya yansimalar1 baglaminda kriz iletisimi uygulamalar1 incelenmistir. S6z
konusu markalarin depremin yasandigi ilk zaman diliminde sosyal medya
kullanimindan kagindiklar1 ve duyarsizliklarina yonelik yapilan haberlere paralel
sosyal medya kriz yonetimi temsilinin benimsendigi sonucuna varilmistir (Taskin
ve Boran, 2024). Bir diger ¢calisma Y1ldiz ve Boyaci Yildirim (2024) tarafindan veri
madenciligi yontemiyle analiz edilerek dijital insani bilimler yontemi kullanilarak
yapilmigtir. Starbucks markasinin deprem donemindeki tweetleri arastirma
kapsaminda degerlendirilmistir. BERT duygu analizine tabi tutulan veriler
tizerinden tweetlerdeki duygu durum yiizdelerinin %68 negatif, % 25 pozitif ve
%7’sinin ise nétr olmak iizere dagilim gosterdigi belirtilmistir. Atkan ve Cevik
Ergin (2024) tarafindan yine 2023 Kahramanmaras depremlerine iliskin ¢aligmada
icerik analizi yoOntemiyle Instagram yorumlar1 incelenmistir. Sonug¢ olarak
orgiitlerin kriz anlarin1 etkili iletisim kurarak yonetmeleri ve paydas beklentilerinin
karsilanmasinin 6nemi vurgulanmistir. Kogyigit (2023) tarafindan olaganiistii
hallerde sosyal medyanin kullanimi1 ise Kahramanmaras depremi iizerinden
incelenmigtir. Calismada resmi kurumlarin kriz iletisimi ve dezenformasyonla
miicadele i¢in Twitter hesaplarimi etkin olarak kullanildigina vurgu yapilmistir.
Geng (2008) tarafindan kriz iletisiminin 1999 Marmara Depremi baglaminda
incelendigi ¢aligmada acil miidahale zamaninda koordinasyon ve iletisim
sorunlarinin ortaya ¢iktigi belirtilmistir. Bir¢ok sorunun uluslararasi yardim
orgiitleriyle ilgili olduguna vurgu yapilmis, sorunlarin giderilebilmesi i¢in etkili
iletisim mekanizmasinin olusturulmasi ve hazirlik ¢aligmalarini artirmaya yonelik
onerilerde bulunulmustur.

Deprem baglamindan farkli olarak Penpece ve Madran (2015) tarafindan
yapilan calisma Ttniversitelerdeki kriz iletisimine yonelik gerceklestirilmistir.
Tirkiye’deki {iniversitelerde protestolar, yerleskenin giivenligi, personel kaybu,
gizli bilgi kaybi, maddi olanak kayiplari, personeller arasi problemler, dedikodu,
orgiit ve ¢alisanlarin itibarinin zarar gérmesi gibi cesitli konularda krizlerin ortaya
ciktig1 belirtilmistir. Ek olarak iiniversitelerin yerleske giivenligi, calisanlar arasi
sorunlar, kazalar, yolsuzluk ve yangin konularina yonelik iletisimsel ¢abalarmin
olmadigina vurgu yapilmistir. Oksiiz ve Batu (2017) tarafindan kriz iletisiminin
turizmle olan ilgisi kapsaminda hazirlanan calismada 2016 yilindaki terdr
saldirlarindan Tiirkiye’nin ne sekilde etkilendigi ve kriz iletisiminde neler
yapilabilecegine deginilmistir. Bir baska ¢aligmada halkla iligkiler disiplini
kapsaminda incelenen kriz iletisimi kavraminin uluslararasi iligkiler alaninda
uygulanabilirligi ele alinmigtir. Bu baglamda kriz iletisiminin uluslararasi
iligkilerdeki yeri kriz doneminde kamu diplomasisi faaliyetlerindeki boyutuyla
incelenmistir (Aydemir, 2005). DergiPark sistemindeki yapay zeka ve kriz konulu
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12 makalenin bibliyometrik analiz yontemiyle incelemesi sonucu s6z konusu
alanlardaki Tiirkiye’deki yaymlarn yurtdisindaki literatiirle paralellik gosterdigi
ifade edilmistir (Ozgiir, 2024). Baska bir calismada halkla iliskiler ajanslarinin kriz
iletisimindeki rolii incelenmistir (Celik ve Develi, 2024). Yanik ve Becan
tarafindan yapilan 2019 tarihli ¢aligmada Burger King’in 2013 ve Volkswagen’in
2015 yillarinda yasadigi krizleri web sayfalari ve sosyal medya hesaplarindan nasil
yonettikleri incelenmistir. Kurumsal itibarin kriz iletisim stratejilerine olan
etkisinin incelendigi calisma Celebi ve Sezer tarafindan (2017) yar1 deneysel olarak
gergeklestirilmigtir. Bir baska arastirma kriz iletisim stratejileri ve sosyal medya
kullanimina yonelik yapilmistir (Cakmak, 2023).

2015 yilinda ortaya ¢ikan Volkswagen’in Emisyon krizinde Facebook
kullanimina iligskin yapilan ¢alismada, marka tarafindan kisa siirede olusturulan kriz
iletisim birimiyle yapilan hizli miidahale ve yogun bilgi akisinin kamuoyunu
bilgilendirici etkisinden bahsedilmistir. Boylece bilgi kirliligi Onlenmis ve
takip¢ilerin markaya karsi gliven duygusunun yeniden tesisinin amaglandigi
aktarilmistir (Cetin ve Toprak, 2016). Saglik hizmetlerinde kriz iletigimi ve yeni
medya konulu baska bir ¢aligmada sosyal medyanin kullaniminin saglik alanindaki
krizlerde ayrica 6nemli oldugu vurgusu yapilmistir (Bulduklu ve Karagor, 2017).
Sosyal medya ve kriz iletisimi baglaminda Facebook’ta 85 milyon kisinin
verilerinin ele gecirilmesi sonucu kiiresel 6lcekli bir kriz ortaya ¢ikmistir ve
durumsal kriz iletisimi teorisi baglaminda bu konu {iizerine de ¢alisma yapilmis
(Aydin, 2020).

Kriz iletisimi konusunda ulusal literatiirdeki yaymlarin genellikle dogal
afetlerden kaynakli krizlerden sonra o konuyla ilgili yogun olarak gerceklestigi
gozlenmistir. Ayrica literatiire genel olarak baktigimizda ¢aligmalarin neredeyse
tamaminda verilerin sosyal medyadan elde edildigi gorilmektedir. Sosyal
medyanin herkes tarafindan kullanilan birincil iletigim araci olmasinin bu duruma
etken oldugu diisiiniilebilir. Calismalarin yontemlerinde ise kriz durumuna
miidahalenin nasil oldugunu sahada arastirmak yerine sosyal medya verileri
iizerinde derin 6grenme ve biiyiik dil modelleri gibi algoritma calistirildigt
goriilmektedir.

Kriz iletisimi gibi stratejik iletisim durumlari igin yardim alinabilecek
kaynaklar arasinda giiniimiizden gelecege bir 6ngdriiyle baktigimizda teknolojinin,
biiyiik verinin, yapay zekanin kapladig1 yerin ve oneminin artacagim belirtmek
yanlis olmayacaktir. Cilinkii biiylik veri orgiitlerin veriyi dogru kullanmalarini
saglamaktadir bu vesileyle orgiitlerin dogru karar verme siireglerine katki
sunmaktadir. Aym1 zamanda problemlerin ¢6ziimii icin gerekli bilgiyi de
saglayabilmektedir. Biiylik verinin bir anlamiyla bilgi yonetimi oldugunu ve bunun
da kriz iletisiminde zamanla daha 6nemli bir yer tutacagini belirtmek miimkiindiir
(Coombs, 2023, s. 43). Teknolojinin getirdigi degisimin kriz iletisimi ¢aligmalarini
etkiledigi aciktir. Bu noktada bu ¢alismanin amaci kriz iletisimi alaninda yapilan
calismalardan yola ¢ikarak hangi kavramlarmm baskin oldugunu, alanin
multidisipliner yapisinin en ¢ok hangi alanlarda hissedildigini, ve anahtar
kelimelerin zamanla nasil bir degisiklik gosterdigini incelemektir. Bu amag
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dogrultusunda literatiirde kriz iletigsimi alaninda yapilan ¢alismalar Web of Science
- WoS veri tabanindan ¢ekilmis ve dergi ortak atifi, anahtar kelime ortak kullanimi
ve konu modelleme gibi yontemlerden yararlanilarak alan analiz edilmeye
calisilmustir.

II1. VERI SETININ OLUSTURULMASI VE YONTEM

Kriz Iletisimi konusunda yapilan ¢alismalar1 gérebilmek igin 22 Mayis
2024 tarihinde Web of Science - WoS atif veri tabaninda tiim alanlarda arama
sorgusu olusturularak (ALL=((*“crisis commun*”’) NOT (“crisis manag*”)) arama
yapilmigtir. Arama sorgusunda kriz yonetimi konusunda yapilan calismalar
disarida birakilmistir. Kriz yonetimi, krizlerle miicadele etmeyi ve krizlerin
hasarlarini azaltmay1 amaglayan bir dizi faktorii kapsayan genel bir ¢alisma
sahasidir (Coombs, 2013a, s. 216). Baska bir ifadeyle kriz yonetimi, Krizleri
anlamak ve miicadele edebilmek igin yiiriitilen faaliyetlerin tamamim
kapsamaktadir (Hasit, 2019: 37). Kriz iletisimi ise kriz yonetiminde tiirlii sekillerde
kullanilabilmektedir, drnegin kriz yonetiminde ihtiya¢ duyulan bilgilerin aktarimi
kriz iletisimiyle gerceklesmektedir (Coombs, 2013b: 222-224). Bu bilgiler 1s1g1nda
iki kavramin birbirleriyle girift ancak farkli kavramlar oldugunu belirtmek
miimkiindiir. Bu ¢alismada kriz konusuna halkla iligkiler baglaminda odaklanildig:
icin iletisim temelinde yapilan c¢alismalar incelenmek istendiginden veri setine
sadece kriz iletisimi dahil edilmis.

Yapilan sorgu neticesinde 2495 yayma erisilmis olup veri setiyle ilgili
detaylar bulgular kisminda belirtilmistir (Bkz. Sekil 1). Kriz iletisimi konusunda
yapilan calismalarin interdisipliner yapisim gorebilmek icin ii¢ farkli yontem ve
gorsellestirme kullanilmastir.

A. Dergiler Ortak Atif Ag1

Ortak atif ag1 olusturmak igcin VOSviewer gorsellestirme araci
kullanilmistir. Ag olusturulmadan once, atif yapilan dergilerin isimleri
standartlastirilmistir.  Standartlagtirma  siirecinde, dergi isimlerinin farkh
varyasyonlart (mis quart, mis quarterly, public relat j, public relations j., public
relations journal gibi). Yanlig yazimdan kaynakli hatalar giderilmistir (emotion and
adaptation gibi, Bkz. Tablo 1). Toplamda 36357 kaynaktan 640 tanesi 20 kere
birlikte atif yapilmig olma kriterini karsilamaktadir. Sekil 2'de gosterilen ortak atif

ag1, agdaki en ¢ok ortak atif alan ilk 640 dergiyi gostermektedir.
Tablo 1. Veri Standartlastirma Siireci

Veri Standartlastirma Siireci Ornek

Farkli varyasyonu olan dergi adlarinin “mis quart”, “public relat j”, “public relations j”

standartlastirilmasi (Farkl1 kisaltmalar) kisaltmalari tek tip hale getirildi

Yanlis yazimdan kaynakl hatalarin giderilmesi “emotion and adaption”, “emotion, and adaptation”
olarak degistirildi

Tekil-gogul kelimelerin birlestirilmesi “crisis communications” ile “crisis communication” ve
“emotions” ile “emotion” birlestirildi

Farkli yazim kelimelerin standartlastirilmasi “covid-19 pandemic” ve “covid 19” “covid-19” olarak

standartlastirildi
B. Anahtar Kelimeler Ortak Atif Ag1
Anahtar kelime birlikte gegme siklik haritas1 olusturulmadan 6nce veri
temizleme ve standartlastirma islemi yapilmistir (covid-19, covid 19, covid-19
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pandemic; emotion, emotions, “crisis communication”, “crisis communications”
gibi). Standartlagtirma siireci tekil/¢ogul kelimelerin, kisaltmalarin, isim
tamlamalarinin ve es anlamli kelimelerin birlestirilmesini i¢ermistir (Bkz. Tablo 1).
Tiim anahtar kelimeler ve tam sayim yontemi, ortak olusum agini olusturmak i¢in
secilmistir. Toplamda 4899 anahtar kelime belirlenmis olup bunlardan 223 tanesi
bes kere birlikte gegme esigini karsilamistir (Bkz. Sekil 3). Bu kelimelerden yiiziin
iizerinde birlikte kullanilanlar “crisis communication” (980), “social media” (312),
“covid-19” (221), “public relations” (129) ve “twitter” (111) olarak belirlenmistir.

C. Konu Modelleme (Topic Modeling)

Dogal dil isleme (NLP) kokenli bir teknik olan konu modelleme, biiyiik
miktarlardaki yapilandirilmamis metin verilerinden gizli kaliplar1 ve i¢ goriileri
¢ikarmak i¢in kullanilan bir aragtir. Olusturulan algoritma bir belge kiilliyati iginde
yinelenen temalar1 belirleyerek bu temalari kategorize eder. Konu modellemesinin
temelinde, her belgenin farkli bir kelime kiimesiyle karakterize edilen gizli
konularin bir karigimi oldugunu varsayan olasiliksal bir model olan “Gizli Dirichlet
Ayirmm1” (LDA) kavrami yatmaktadir. LDA, belgelerdeki kelimelerin birlikte
ortaya c¢ikisini analiz ederek bu altta yatan temalar1 baglamiyla beraber ortaya
cikarir ve icerigin kapsamli bir sekilde anlasilmasini saglar (Panjabikesan, 2023).

Konu modelleme standart olarak ii¢ temel siiregten olusmaktadir. ilk
asamada metni kelime listesine doniistiirme isi olan tokenizasyon (tokenization)
yapilmaktadir. Bunun i¢in ilk 6nce metin iizerinde noktalama isaretleri, gereksiz
karakterler, sayilar, sadece bir karakter olanlar kaldirilarak tiim karakterler kiigiik
harfe cevrilmistir. Ayrica veri setinde 10 belgeden az gegen kelimeler veya
makalelerin  %20’sinden fazla gecen sik kullanilan kelimeler atilmistir.
Baglangictaki makalelerdeki tekil kelime sayisi 13917 iken nadir ve yaygin
kelimeler silindikten sonra olusan veri setindeki tekil kelime sayis1 3098’dir. Bu
calismada konu modelleme ig¢in 2495 Ozetten (abstract) temizleme islemi
neticesinde ¢ikarilanlardan sonra (n= 367) toplamda 2128 ozet iizerinde tiim
kelimeler koklerine ayrilmistir (lemmatize).

Ardindan, alinan her bir belirteg icin vektdrler olusturulmustur. Ozellikle,
kelimelerimizi vektorlestirmek igin bitisik zaman pencerelerindeki konularin
benzerligini hesaplamak lizere kosiniis benzerlik algoritmasi (cosinus similarity
algorithm) kullanilmistir; burada daha yiiksek bir kosiniis degeri daha giiclii bir
benzerlige isaret etmektedir.

IV. ARASTIRMANIN BULGULARI VE DEGERLENDIRMESI

A. Genel Istatistik

Veri setindeki 2495 caligmanin 1901°1 (%76,2) dergi makalesidir. 273’1
kitap ve kitap boliimii, digerleri ise konferans bildirisi, kitap elestirisi ve diger
editoryal materyallerdir. Calismalar en ¢ok 36 yazarli olup, yazar sayilari medyamn
2.0°dir. Bu ¢alisma Journalism Studies adli dergide yayimlanmis olup, dergi WoS
tarafindan Iletisim konu alaninda indekslenmistir. En eski tarihli calisma ise 1957
yilina ait olup, Law and Contemporary Problems adli dergide makale olarak

! Konu modelleme kodu su adresten takip edilebilir:

https://colab.research.google.com/drive/ 1t6EP2Pq4AwPBHNWQEKYdWkv_V9hBhvWiq
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yaymlanmistir. Dergi WoS tarafindan Hukuk (Law) ve Sosyal Problemler (Social
Issues) konu alaninda indekslenmektedir. Veri setindeki yayinlarin yartya yakini
ABD’den gelmektedir (%43.2). Yiiziin iizerinde yayi olan devletler ise sirasiyla
Cin (212), ingiltere (144), Almanya (121), Avustralya (117) ve Ispanya’dir (112).
Tiirkiye’den ise 24 yayin bulunmaktadir. Bunlardan 14’{i Iletisim alaninda
indekslenmistir. Veri setinde en ¢ok yayin yapan yazar (n=51) Washington
Universitesi'nden olup, ¢alisma sahasi Iletisim (Communication) olarak
goriilmektedir.

Veri setindeki ¢aligmalarda toplamda 120534 referans bulunmakta olup
calisma basina diisen ortalama referans sayisi 48’dir. Toplam atif sayis1 ise 37051
olup (Bkz. Sekil 1) en ¢ok atif alan galisma 1997 yilinda Isletme (Business) ve
Iletisim (Communication) alaninda Public Relation Review dergisinde
yayimmlanmistir. Hi¢ atif almayan 663 (%26,6) calisma bulunmakta olup ¢aligma

basina yaklasik 15 atif diismektedir.
Sekil 1. Veri Setinin Ozellikleri
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Kriz iletisimi hakkindaki yaymlar interdisipliner bir yapida olup, zaman
icerisinde yayin sayisinda artig goriilmektedir. Bilhassa 2020-2023 yillar1 arasinda
Covid-19 pandemisi siiresince bu konudaki yayin sayisi keskin olarak artmig
2023’te ise gorece yayin sayisinda bir azalma olmustur. Toplam yayinlarin yariya
yakini (%42) 2020-2023 yilinda yapilmis olup donemdeki ¢calismalara bakildiginda
Covid-19, pandemi anahtar kelimelerinin bu yillarda kullanildig: da gériilmektedir
(Bkz. Sekil 4).

B. Krizi Iletisimi Cahsmalarinda Ortak Atif

Kriz iletisimi konusunda yapilan g¢aligmalarin birlikte atif sikliklarina
bakildiginda en ¢ok birlikte atif yapilan kaynaklar haritalanmistir (Bkz. Sekil 2).
36357 kaynaktan 640 tanesi 20 kere birlikte atif yapilmis olma kriterini
karsilamaktadir. Sekil 2’de en ¢ok ortak atif verilen 640 dergi gorsellestirilmis olup
dergilerden bes kiime olusturulmustur. Daha sonra her bir kiimedeki dergilerin
WoS indekslenme kategorileri ¢ikartilmig olup buna gore her bir kiimede yer alan
dergilerin bilim alanlar1 olusturulmustur ve yapilan degerlendirmede kiime sayisi
dort olarak tespit edilmistir. Birinci kiimede (Kirmizi) bulunan Iletisim, Yonetim,
Tibbi Bilisim, Saglik Bilimleri, Psikoloji Kiitliphanecilik ve Bilgi Bilim, Cografya,
Sosyal Bilimler gibi alanlarla birinci kiime daha disiplinler arasi bir goériiniim
vermektedir. Ikinci kiimenin (yesil) ayirt ediciligi daha yiiksektir. Buna gore ikinci
kiimedeki dergiler Iletisim ve Isletme (Communication and Bussiness) alanidaki
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dergilerden olugmaktadir. Ikinci kiimede haber siteleri, magazin dergileri
(Washington Post, Wall Street Journal gibi) de bulunmaktadir. Ugiincii kiimede
(mavi) Konaklama, eglence, spor ve turizm (Hospitality, leisure, sport & tourism),
Turizm Yonetimi (tourism management) ile Isletme (Business) dergileri
bulunmaktadir. Dérdiincii kiimede (sar1) ise daha baskin sekilde Isletme, Y&netim
(Business, Management) ve Etik (Ethics) alaninda indekslenen dergiler yer
almaktadir.

Sekil 2. Birlikte Atif Yapilan Kaynaklar Sekil 3. Birlikte Atif Yapilan Anahtar
Kelimeler

nformatin seeking
ures

-
;ﬁ} I S

muusy\age ‘povmm 0 0 Ydisaser coggmunication
nedgpfers @ i»ie
an erzey
e ‘ v .0 1saftevrv\age7rd' h‘,’}
"‘W 4 -y :M,t.m Emerger\/mnageﬂmt meda @ations
s
H a”di"' !Pﬁwsﬂ‘“‘m Cofgum res whipiog kg ”””"’W” T
‘ o1 e fw‘mmw“ﬁﬁ LA
i o repyt reve ¥ esh oriingaliogy Miﬁmmnayys
‘. s'uw"ﬁ“m"’w’ Beieny ;k - media strateges
50 w :u. tatoggrese 8 ” o
o " mm ks .‘MN o datial - mixed mechods
1 .
N . Ve oot ...
Ivogrflpeth e § ‘f‘ ; srcgg; v 897 0
3 g @\anc sre @ %@svﬁm onetbal cgpmunicaton
ol '~ 0
8 i ﬂ/ﬁymﬂ 'ﬁu na(u'll'lntc 5 “ W i’ antiety § ccnbaiofalnuran oce
"”w L isis
appl o (i.\iﬁwr \ o M"m&m@u’m@uﬁm pops
partagraph (5 | & e
gz sy e mmm " t"mw soleged |
public retaigas g } 8 aiss mp‘e si m-g,"

[ ] ©
¢ i n&swu it
L]
s amrgbion s

resf ;ccm‘ ity
v

ronprofit dlganizatons
%, VOSviewer %, VOSviewer

C. Anahtar Kelime Birlikte Ge¢cme Sikhg:

4899 anahtar kelimeden 223 tanesi bes kere birlikte gecmistir. Sekil 4’¢
gore kriz iletisimi, sosyal medya, twitter, halkla iligkiler, risk iletisimi, kriz
kelimeleri 100’tin iizerinde birlikte kullanilmistir. Buna goére her bir digiimiin
(nodes) boyutunu belirli bir anahtar terimle ilgili literatiir hacmini temsil etmekte
ve diigiimleri birbirine baglayan kenarlar bu terimlerin literatiirdeki es-olusumlarini
gostermektedir. Aslinda, ortaya c¢ikan konular veya anahtar kelimeler,
akademisyenlerin ilgilendigi sicak konularim bir dereceye kadar degistigini
gostermektedir. Caligmalarda kullanilan en sik anahtar kelimelerin yillara goére
dagilimi ise Sekil 4’te izlenebilmektedir.
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Sekil 4. En Cok Kullanilan Anahtar Kelimelerin Yillara Dagilimi
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Kriz iletisimi baglaminda galisilan konularin Covid 19, halk saglig1 (public
health) ve giiven (trust) konular1 baglaminda dénemsel olarak yogun calisildig,
gecici siire i¢in popiiler bagliklar oldugu ifade edilebilir. S6z konusu bu ii¢ basligin
calisildigi zamanlar pandeminin ortaya ¢iktigi doneme denk gelmektedir. Diinyay1
etkisi altina alan pandemi donemine 6zgii bir ragbetin akademide ilgili konular
lizerine yogunlasilmasina sebep oldugu anlagilmaktadir. Diger taraftan kriz
iletisimi (crisis communication), acil durum yonetimi (emergency management),
halkla iligkiler (public relations) ve Facebook, Twitter gibi sosyal medya
mecralarina iliskin ¢aligmalar yillara gore genel bir yayilim gdstermektedir. Bu
noktada sosyal medyanin kriz iletisimi ¢alismalarinda belli bir zaman diliminde
degil genel yayilim gostererek yer buldugu ve bulmaya devam edecegi yorumu
yapilabilir.

D. Konu Modelleme (Topic Modeling)

Bu galigma kriz iletisimi arastirmalari alanindaki anahtar kelime birlikte
olusum agina odaklanmaktadir ve anahtar kelime se¢iminde literatiiriin ayrintili
iceriginin kapsamli bir sekilde anlasilmasma izin vermeyen dogal smirlamalar
vardir. Gelecekteki caligmalarda, bu alandaki literatiirii daha etkili bir sekilde analiz
etmek icin daha derin anlamsal anahtar kelimeler elde edilerek analiz daha
karmagik ag yapist lizerinden incelenebilir.

Sekil 5, ¢aligmalarin 6zetlerinin baglamlarini kullanarak elde ettigimiz dort
konunun LDAvis'ini gostermektedir. Ozetlerde en ¢ok gdze garpan 30 terim ortak
anahtar kelimelerle benzerdir. Ayrica sekilde aralarinda ¢ok mesafe olan (ayirt
ediciligi yiiksek) iki kiime gozlenmektedir (kime 3 ve 4). Cikan sonuglar
degerlendirildiginde ilk kiimede ortak atif kiimelerine benzer bir kiimelesmenin
varlig1 goriilmektedir. Birinci kiimede daha multidisipliner bir yapi1 ve sayica fazla
caligma yer almakta olup halk saglig1 (public health), risk, felaket (disaster), acil
(emergency), yonetim (management, goverment) gibi kelimeler siklikla
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goriilmektedir. Bu acidan bakildiginda birinci kiimenin ortak atif aginda olusan
kiimeyle benzerlik gosterdigi sdylenebilir. Bu kiime daha ¢ok disiplinler aras1 bir
yapida olup ikinci kiimeyle de kesistigi goriilmektedir. Konu modelleme sonucunda
iiclincii ve dordiincii kiimede marjinal konularin yer almasi yine ortak atif ve ortak
anahtar kelime analizine uygun gériintiidedir. Ugiincii kiimedeki konularda siklikla
gegen kelimeler ise etki, (effect), mesaj (message), algi (perception) ve risk
kelimeleri olmustur. Buna gore bu kiimenin daha ¢ok Tibbi Bilisim ya da Psikoloji

alanindaki ¢aligmalarla kiimelendigi s6ylenebilir.
Sekil 5. Calismalarin Ozetleri Kullanilarak Olusturulan Konu Modelinin Ldavis Gorsellestirmesi
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Bu calisma kapsaminda, WoS c¢ekirdek koleksiyonunda kriz iletigimi

konusunda yayimlanan 2495 yayin analiz edilmis olup, yillara gore calisilan
konular, s6z konusu konu iizerine hangi bilim dallarinda ¢aligma yapildigi, sik ve
ortak kullanilan anahtar kelimeler analiz edilerek c¢alisma sahasinin genel bir
goriinlimil ortaya cikarilmasi amaglanmigtir. Boylece, kriz iletisimi konusunda
1957 yilindan itibaren galisilan aragtirma sahalar1 ve konular ile gelecekte hangi
konularda galisilabilecegi gibi konulara projeksiyon tutulmasi hedeflenmistir.
Kriz iletigimi dogasi geregi siirekli degisim ve doniisiime ugrayan bir
calisma konusudur. Donemsel olusan krizlerin literatiire etkileri rahatlikla
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izlenebilmektedir. Bunun en belirgin 6rnegi Covid-19 pandemisi sonrasi kriz
iletisimi literatlirlindeki konu iizerine artan calisma sayilar1 olarak gosterilebilir.
Sekil 5’te izlenecegi gibi literatiirde donemsel olusan ulusal ya da uluslararasi
krizler belirli bir siire ¢alisilmis sonrasinda sayilarda diistis gézlenmistir.

Konunun multidisipliner yapist g6z éniinde bulunduruldugunda ortak atif
agiyla caligmalarin yayinlandiklari bilim dallar1 dort kiimeye ayrilmigtir. Birinci
kiime biinyesinde daha ¢ok yayimi barindirmakta olup konunun disiplinlerarasi
yapisini belirgin sekilde gdstermektedir. Buna gore ilk kiimede Iletisim, Yonetim,
Psikoloji, Tibbi Biligim, Saglik Bilimleri, Kiitiiphanecilik ve Bilgi Bilim, Cografya
gibi sosyal bilimlerin alt dallar1 yer almaktadir.? Diger kiimelere gére bilim dallart
acisindan marjinal bir yapiya sahip olan {igiincii kiimede yer alan g¢aligmalar
Konaklama, eglence, spor ve turizm (Hospitality, leisure, sport & tourism), Turizm
Yénetimi (Tourism Management) ile Isletme (Business) alanlarinda yayin yapan
dergilerde yayimlanmistir. Ortak atif agiyla belirlenen bu durum veri setindeki
caligmalarin 6zetleri lizerinde calistirilan konu modelleme algoritmasi sonucunda
da izlenebilmektedir. Konu modelleme sonucunda ¢ikan kiimelerden dordiinci
kiimede “tourism”, “tourist”, “destination” gibi kelimeler yer almakta olup bu
kelimeler diger kiimelerde bulunmamaktadir.

Veri setindeki ¢alismalarda kullanilan anahtar kelimelerin birlikte
kullanimlar1 da incelenmistir. VOSviewer’da yapilan gorsellestirmede toplamda
4899 anahtar kelime belirlenmis olup bunlardan 223 tanesi bes kere birlikte gegme
esigini karsilamistir. Bu kelimelerden “crisis communication” (980), “social
media” (312), “covid-19” (221), “public relations” (129) ve “twitter” (111) yiiziin
iizerinde beraber kullanilmistir. Bu verilerden ortaya ¢ikan 6nemli bir sonug da kriz
iletisiminin ve dolayisiyla halkla iliskilerin sosyal medya mecralariyla birlikte
caligmalarda ele alindig1 ve alinmaya devam edeceginin asikar olmasidir. Bu durum
dijitallesmenin kriz iletisimi baglaminda uzmanlara yarar getirecek sekilde
kullanilmasina ihtiya¢ oldugu konusunu 6n plana ¢ikarmaktadir. Coombs (2013a,
s. 218) tarafindan teknolojinin kriz iletisiminde miicadele eden ekibin isini
kolaylastiracak sekilde krizin seyrini ve krize tepkileri gormek ig¢in
kullanilabilecegi belirtilmistir. Ayn1 sekilde kriz sonrasindaki degerlendirmelerde
de teknolojinin 6nemli yeri olacagina hatta 6rgiitlerin krizlerden 6nce riskleri fark
etmelerine ve miidahalenin daha etkili yapilabilmesine yardimci olabilecegine
vurgu yapilmistir. Bu baglamda gelecekteki ¢alismalar i¢in kriz iletisimi, halkla
iligkiler ve sosyal medya mecralarina ek olarak dijitallesme veya teknolojinin de
dahil oldugu arastirmalarin sayica artmasina ihtiya¢ oldugu yorumunda
bulunulabilir. Teknolojinin 6rnek olarak yapay zekd ve biiylik veri analizi
baglaminda yeni ¢aligmalarda siklikla yer almast literatiire 6nemli katki sunacaktir.

Kriz iletisimi konusunda yapilan ¢alismalarda 2000°1i yillardan sonra
diizenli bir artis olsa da kriz zamanlarinda (covid-19) ¢alisma sayilarinda dramatik
artislar s6z konusudur. Bu durum sik kullanilan anahtar kelimelerin yillara gore
dagilimindan da izlenmektedir. Bazi konular belirli dénemlerde sikga calisilip

2 Kategorilendirme igin Bkz. Web of Science besli sema:

https://images.webofknowledge.com/images/help/WOS/hp_research_areas_easca.html
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soniimlenirken bazi anahtar kelimelerin kullanim alani tarihsel agidan daha genis
goriilmektedir. Ayrica literatiirde krizlerin, giinlimiiz sartlarinda dijitallesmenin de
etkisiyle ortaya ¢ikma sekillerindeki cesitlenmeler oldugu goriisii ve bu konudaki
caligsmalarda yontemsel agidan sosyal medya gibi mecralardan elde edilen biiyiik
verinin kullanildig1 saptamasi ¢alisma bulgularindan da dogrulanabilmektedir.

Veri setimizde yer alan kriz iletisimi konusundaki ¢aligmalar her ne kadar
2000’1 yillardan itibaren artis gostermis olsa da konu disiplinler aras1 boyutunu
siirekli gelistirmekte ve farkli alanlarla birlikte evrilmektedir. Bu konuda ¢alisacak
bilim insanlarinin alanin hangi yone evrildigini gérmesinde fayda bulunmaktadir.
Bu ¢alisma ayn1 zamanda yiiksekogretimdeki karar vericiler ve bu alandaki politika
yapicilar igin de aydinlaticidir. Ayrica ¢alismanin bulgulari alanda miifredat
olusturmak i¢in de kullanilabilir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Makalenin tiim siireglerinde Yonetim ve Ekonomi Dergisi'nin arastirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlari
Yazarlar calismaya esit oranda katki saglamistir.
Cikar Beyam
Yazarin herhangi bir kisi ya da kurulus ile ¢ikar ¢catismasi yoktur.
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SUMMARY

This study aims to analyze the evolving structure and thematic trends of
crisis communication studies indexed in the Web of Science database over the
years. Crisis communication is a field of study with a variable structure that focuses
on certain issues from time to time due to its nature. The most notable example of
this is the increase in the number of studies on crisis communication in the literature
following the Covid-19 pandemic. To achieve this goal, the multidisciplinary
nature of the field has been analyzed through clusters created by running the LDA
(topic modeling) algorithm on abstracts, alongside journal and keyword co-citation
maps of WoS-indexed publications by VOSviewer program.

In this regard, while the development of the field is associated with core
research topics, discovering changing themes and future hotspots is important for
researchers and institutions. In this study, 2495 publications on crisis
communication published in the WoS Core Collection were analyzed. The aim was
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to provide an overview of the research field by analyzing the topics studied over
the years, the scientific disciplines in which this topic has been studied, and the
frequently and commonly used keywords. Thus, it is intended to project the
research areas and topics studied in crisis communication since 1957 and the
potential topics for future research.

Considering the multidisciplinary nature of the subject, the scientific
disciplines in which the studies are published were divided into four clusters based
on a co-citation network. The first cluster includes a larger number of publications,
clearly demonstrating the interdisciplinary nature of the subject. This cluster
includes subfields of social sciences such as Communication, Management,
Psychology, Health Informatics, Health Sciences, Library and Information Science,
and Geography. The third cluster, which has a marginal structure in terms of
scientific disciplines compared to the other clusters, includes studies published in
journals in the fields of Hospitality, Leisure, Sport & Tourism, Tourism
Management, and Business. This situation, determined by the co-citation network,
can also be observed in the topic modeling algorithm run on the abstracts of the
studies in the dataset. In the fourth cluster of the topic modeling results, words such
as tourism, tourist, and destination are found, which are not present in the other
clusters.

The co-occurrences of keywords used in the studies in the dataset were also
examined. In the visualization made with VOSviewer, a total of 4899 keywords
were identified, of which 223 met the threshold of co-occurring at least five times.
Among these keywords, "crisis communication™ (980), "social media" (312),
"covid-19" (221), "public relations™ (129), and "twitter" (111) were used together
over a hundred times. An important result emerging from this data is that crisis
communication, and consequently public relations, is clearly addressed in studies
along with social media platforms and will continue to be so. This highlights the
need to use digitalization in a way that benefits experts in the context of crisis
communication. Coombs (2013a, p. 218) stated that technology could be used to
facilitate the studies of the team dealing with crisis communication by monitoring
the course of the crisis and reactions to the crisis. Similarly, technology will play
an important role in post-crisis evaluations and can even help organizations detect
risks before crises and make more effective interventions. In this context, it can be
suggested that future studies should increase in number, incorporating digitalization
or technology alongside crisis communication, public relations, and social media
platforms. Frequent inclusion of technology, for example in the context of artificial
intelligence and big data analysis, in new studies will make significant
contributions to the literature.

Although there has been a regular increase in studies on crisis
communication since the 2000s, there have been dramatic increases in the number
of studies during times of crisis (such as Covid-19). This can also be observed from
the distribution of frequently used keywaords over the years. While some topics are
frequently studied and then fade over certain periods, the use of some keywords
has a broader historical scope. Furthermore, the findings of the study confirm the
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view that crises are emerging in more diverse forms in the current conditions due
to the impact of digitalization, and that big data obtained from platforms such as
social media is used in studies on this topic from a methodological perspective.
Although the studies on crisis communication in our dataset have increased
since the 2000s, the subject continues to develop its interdisciplinary dimension
and evolve with different fields. It is beneficial for scientists working in this field
to see the direction in which the field is evolving. This study is also enlightening
for decision-makers in higher education and policymakers in this field.
Additionally, the findings of the study can be used to develop curricula in the field.
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The Mediating Role of Green Transformational
Leadership in the Effect of Green Organizational
Culture on Organizational Commitment
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ABSTRACT

In the previous literature, there is no similar study examining the mediating effect of green
transformational leadership (GTL) on the effect of green organizational culture (GOC) on
organizational commitment (OC). Thus, this study contributes to this research gap and develops a
creative research framework for organizations to develop green environmental consciousness. The
aim of this study is to determine the mediating effect of GTL on the effect of GOC on OC. Data was
collected from manufacturing enterprises operating in Mardin province for this purpose. The data
collection method was convenience sampling, which is a non-random sampling method. The valid 388
questionnaires collected from the participants were used in the analysis. Structural equation modeling
(SEM) approaches were used to analyze the data. The results of the analysis indicate that GOC has
a significant positive effect on OC and GTL. In addition, the study found that GTL has a partial
mediating effect on the effect of GOC on OC.
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0oz
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INTRODUCTION

The growth of the world's population has resulted in the unsustainable
exploitation of natural resources. Ecological issues, pollution, and climate change
are caused by the unthinking consumption of resources. These concerns are
presented as critical challenges that must be addressed by companies whose ability
to continue operations depends on the availability of their resources. These issues
are essentially emerging as societal agendas (Kerse et al., 2021). In addition to
being an environmental imperative, sustainability is now regarded as a crucial
competitive advantage that enables organizations to achieve their long-term
objectives. As asserted by Kosker and Giirer (2020), contemporary organizations
are obliged to disseminate environmentally friendly content in order to adapt to the
ever-changing competitive landscape in today's global marketplace. In order for
organizations to fulfill their social and environmental obligations, to embrace
sustainability principles, and to meet their environmental commitments, it is
essential that they cultivate a green corporate culture. By increasing employees'
understanding of environmental issues, GOC facilitate organizations' achievement
of superior environmental performance (Chen and Chang, 2013).

The results of the literature show that a green strategy is prevalent in all
business operations, including marketing, production, and green human resource
management. As a result, the idea of "green" has become increasingly popular in
the management and organizational behavior literature (Chen et al., 2014; Deif,
2011; Mittall and Sangwann, 2014). In light of this, it is clear that companies that
want to produce green products must have an innovative organizational culture and
management style. It is crucial for the environment that an organization's green
manufacturing practices are extended to other company operations and integrated
into the organizational culture and business strategy (Kaplan, 2023).

As defined by Nemli (2001), green production represents "an approach
utilized by companies that integrate the natural environment as a pivotal element in
their decision-making processes, endeavor to minimize or eliminate ecological
damage in their activities, modify the design, packaging, and production processes
of products in this context, and strive to embed the philosophy of protection and
continuity of the ecological environment within the corporate culture, while
upholding their social responsibilities” (Kosker and Giirer, 2020). Azizan et al.
(2023) posit that the successful operationalization of green management methods
confers a number of benefits to businesses, including the reduction of
environmental damage, the enhancement of environmental outcomes, and the
generation of substantial financial gains.

The influence of organizational culture on the conceptualization of
management within organizational contexts is a multifaceted phenomenon. These
findings are also corroborated by prior studies in the literature. As posited by
Shabhriari et al. (2023), the management style of an organization serves to gradually
shape the culture of its employees. As asserted by Bitici et al. (2004),
"organizational culture and management style in companies are linked throughout
the life cycle of the performance measurement system." As posited by Afum et al.
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(2020), GOC and environmental management strategies serve as pivotal predictors
of environmental performance. In their 2022 study, Imrann and Jingzu
demonstrated that green innovation exerts a direct and indirect influence on
organizational performance via GOC. In the contemporary workplace, where there
is an increasing demand for competent employees, it is of paramount importance
for organizations to prioritize their employees’ OC. A review of the literature
reveals that several factors influence OC. To illustrate, Kaplan (2023) demonstrated
that OC is markedly influenced by GOC. As posited by Shahriari et al. (2023), OC
is directly and indirectly correlated with GOC. Asmui et al. (2016) posit that an
understanding of the relationship between OC and green culture is crucial for
organizations to achieve productivity and competitiveness. Green leaders, or GTL,
are individuals who demonstrate awareness and concern about environmental
issues, recognize the sensitivity of their employees to such matters, model green
behaviors for their subordinates, establish and enforce environmental goals, and
provide support for subordinates in achieving these goals (Kerse et al., 2021).

As posited by Afsar et al. (2020), ethical leadership represents the conduit
through which GTL exerts its beneficial influence on OC. Oriicii and Zeybek
(2023) posit that GTL has a significant and positive effect on employees' propensity
to engage in innovative behavior. In a separate study, Cop et al. (2021) discovered
that green team resilience and green work commitment were positively influenced
by GTL. In a separate study, Keskes et al. (2018) reported that OC is positively
impacted by GTL. Therefore, employees will demonstrate increased loyalty to the
organization when their leaders utilize a GTL style. A review of the literature
reveals that several studies (Shahriari et al., 2023; Nurfitriyana and Muafi, 2023;
Asmui et al., 2016; Kaplan, 2023; Mokhtar et al., 2016) have addressed the
interrelationship between OC and GOC.This empirical study examined the
mediating effect of GTL on the effect of GOC on OC. In the theoretical section
of the study, the concepts of GOC, GOB, and QJ, as well as the hypotheses, are
discussed based on the existing literature. The results of the quantitative analyses
are presented in the research section.

I. LITERATURE ANALYSIS and DEVELOPMENT of
HYPOTHESES

A. Green Organizational Culture and Organizational Commitment

An organization's rules and criteria that define how its members should
behave constitute an integral aspect of its organizational culture. As defined by
Shahriari et al. (2023), a "GOC" is a context in which participants work together to
achieve green business goals, form strong interpersonal bonds, and develop a
common vision based on cutting-edge environmental technologies. A set of shared
core beliefs about ecological issues and environmental management is referred to
as a GOC. This term is used in the literature to describe an organizational culture
that is oriented towards green practices and sustainable development. (Tahir et al.,
2019; Marshall et al., 2015; Chenn, 2011; Schein, 2010). According to Mokhtar et
al. (2016), GOC is defined by researchers as the level of employee engagement
with environmentally responsible norms and practices. A review of the literature
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reveals a robust correlation between OC and GOC (Azizan et al., 2023; Asmui et
al., 2016; Kaplan, 2023; Mokhtar et al., 2016; Nurfitriyana and Muafi, 2023). In a
study published in 2023, Kaplan examined the relationship between OC and GOC
in the context of manufacturing. Additionally, a notable positive correlation was
observed between OC and job satisfaction. Mokhtar et al. (2016) posit that
individuals who espouse GOC are also profoundly dedicated to their occupations
and organizations, citing the salutary effects of an environmentally conscious
culture on employees. In contrast to the findings of other researchers, Nurfitriyana
and Muafi (2023) suggest that OC is not significantly affected by a GOC.

Azizan et al. (2023) investigated the impact of GOC and identity on job
satisfaction as a measure of OC. The study indicates that job satisfaction exerts a
positive influence on OC as a consequence of GOC and identity. Asmui et al.
(2016) posit that an understanding of the relationship between OC and green culture
is crucial for organizations to achieve productivity and competitiveness. The
researchers examined the relationship between GOC and OC in this particular
setting using information collected from college academic and non-academic staff.
The majority of non-academic males and participants with less than ten years of
experience concur with the researchers' findings that there is a strong and
meaningful correlation between green culture in the workplace and OC (Kaplan,
2023). The extant literature indicates that an organization's commitment to green
practices is positively and significantly determined (Shahriari et al., 2022; Karia
and Ahmad, 2000; Anderson and Martin, 1995; Brunetto and Farr-Wharton, 2002;
Recardo and Jolly, 1997). In line with the above information, the following
hypothesis is proposed:

H1: GOC has a significantly positive effect on OC.

B. Green Organizational Culture and Green Transformational
Leadership

In the business sector, the relationship between green organizational
citizenship (GOC) and green supply chain management (GTL) is of paramount
importance with regard to environmental awareness and sustainability. An
organization's acceptance and implementation of the concepts of environmental
sustainability and social responsibility are contingent upon a GOC. This culture
fosters greater awareness among employees and management of environmental
issues and aligns company procedures and decision-making processes with these
values (Chen et al., 2014). The fundamental principles of a GOC include the
reduction of environmental impact, the control of waste, the protection of natural
resources, and the acceptance of social and environmental responsibility. GTL
constitutes a strategy that is conducive to and facilitates the advancement of
environmental sustainability objectives. Transformational leaders prioritize the
mitigation of environmental impacts through the implementation of innovative
organizational changes. Furthermore, in addition to achieving environmental
objectives, green transformational leadership (GTL) aims to direct stakeholders and
employees towards these goals (Chen and Chang, 2013; Hadi and Rasool, 2017).
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The research literature indicates a significant correlation between GOC and
GTL. As posited by Chen and colleagues, GTL exerts a beneficial influence on
green performance, green self-efficacy, and green consciousness. (2014). In a
separate study, Sobaih et al. (2022) demonstrated how GTL can motivate
individuals within an organizational setting to engage in environmentally
responsible actions. The influence of transformational leadership on OC among
textile workers was investigated by Ayaz and Awais (2023). It is anticipated that
the research will substantiate OC by illustrating the GTL attributes of business
leaders and will further advance the investigation of the interrelationship between
TL and OC in scientific contexts with diverse variables. The mediating effect of
OC on the influence of GOC, GTL, and job satisfaction on organizational
citizenship behavior was examined by Nurfitriyana and Muafi (2022). As posited
by Farrukh et al. (2022), green human resource practices exert a positive influence
on pro-environmental behaviors, operating as a mediating factor in the relationship
between GTL. Furthermore, environmental knowledge serves as a moderating
factor in the relationship between the promotion of pro-environmental behaviors
and GTL. The results of the study indicated that OC was not significantly affected
by the GTL structure. In accordance with the explanations given above, the
following hypothesis is proposed:

H2: GOC has a significantly positive effect on GTL

C. Green Transformational Leadership and Organizational
Commitment

As posited by Meyer and Allen (1993), OC represents an emotional state
that defines an employee's dedication to the organization and shapes their decision
to remain with or depart from the organization. Organizational commitment (OC)
is a measure of the extent to which an employee identifies with and is dedicated to
a particular organization (Mowday et al., 1979; Efeoglu et al., 2021). The research
on OC has been defined in different dimensions according to the perspectives of
the researchers involved. The most commonly used classification is that proposed
by Allen and Meyer (1990), as evidenced by Kalfaoglu et al. (2018). Allen and
Meyer's paradigm for explaining OC is comprised of three components: emotional,
continuance, and normative commitment. Emotional commitment can be defined
as the willingness of employees to remain with the organization of their own
volition and out of emotional attachment. The perspective of employees who view
their continued employment with the organization as a duty within the parameters
of their cost and investment to the organization is known as continuance
commitment. Those who perceive membership in the organization as obligatory are
said to exhibit a normative commitment (Allen & Meyer, 1993).

As demonstrated by Keskes et al. (2018), OC is demonstrably and
significantly influenced by GTL. This suggests that the implementation of GTL
styles in the context of environmental issues may serve to enhance employee
loyalty to the organization. Liu and Yu (2023) have demonstrated that
organizational citizenship and commitment are significantly impacted by GTL. The
impact of GTL on employee innovativeness has been examined by Oriicii and
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Zeybek (2023). The findings of the study indicate that OC has a significant and
positive impact on employees' propensity to engage in innovative behavior,
particularly in the context of affective and normative commitment. Conversely,
employees' innovativeness is significantly and negatively affected by continuance
commitment. Moreover, the study revealed that employees' innovativeness was
positively and significantly influenced by transformational leadership.

Ayaz and Awais (2023) examined the effect of GTL on OC of textile
workers. The findings of the study showed a robust and statistically significant
positive relationship between textile workers' OC and GTL style. The study
recommends that future research should consider additional variables such as job
satisfaction, rewards, and benefits to more fully understand employee OC. The
impact of green job satisfaction, GTL, and GOC on organizational citizenship
behavior was examined by Nurfitriyana and Muafi (2022). The research showed
that there was no discernible effect of GTL structure on OC. According to Afsar et
al. (2020), ethical leadership is a mediating factor between the good effects of GTL
and OC. Employees' OC can be increased when leaders use GTL approaches in
their teams. In line with the above literature review, the following hypothesis is
proposed:

H3: GTL has a significantly positive effect on OC.

D. The Mediating Role of Green Transformational Leadership

GTL is a style of leadership that motivates followers to perform beyond
the expected level of environmental performance in order to achieve environmental
targets (Chen and Chang, 2013). In addition to the characteristics covered by the
TL approach, GTL is a leadership model that aims to protect the environment and
provide essential behaviors as a result. GTL endeavors to prioritize high-level
environmental values, elucidate the technical terminology associated with green
business, and accentuate the environmental values espoused by the organization
(Torun, 2023: 33). The relationship between GOC and OC has been investigated in
several studies (Azizan et al., 2023; Kaplan, 2023; Mokhtar et al., 2016;
Nurfitriyana and Muafi, 2023; Asmui et al., 2016). GOC and GTL have been found
to be related (Chenn and Chang, 2013; Ayaz, and Awais, 2023; Sobaih et al., 2022;
Nurfitriyana and Muafi, 2022). The following studies were found in the literature
(Liu and Yu, 2023; Keskess et al., 2018; Afsar et al., 2020; Shahriari et al., 2023;
Ooi and Arumugam, 2006). These studies discuss GTL and OC. However, there
isn't any research in the literature on the relationship that exists between OC and
GOC. In this context, it is believed that the study will contribute to the literature.
Kaplan (2023) concluded that job satisfaction mediates the relationship between
GOC and OC.

Tuna and Yildiz (2023) examined the impact of green thinking and
leadership GTL on employee green behavior and job performance. The findings of
the study indicate that GTL has a beneficial impact on employees' green behavior
and job performance. As evidenced by the findings of Park and Doo (2020), OC
and job satisfaction are directly influenced by the human resource practices and
organizational culture. Job satisfaction exerts an indirect effect on OC. The
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mediating effect of GOC and green consciousness on the effect of GTL on green
creativity was examined by Srivastava et al. (2024). The findings of the study
indicate that GOC and green consciousness exert a positive serial mediation effect
on the relationship between GTL and green creativity. Shahriari vd. (2022)
examined the mediating role of job satisfaction in the effect of GOC on OC. In the
research, there is a direct correlation between GOC and OC through job
satisfaction. In accordance with the above findings, the following hypothesis is
proposed:

H4: GTL mediates the effect of GOC on OC.

The framework for this study consists of three constructs. The independent
variable in the model is GOC. The mediating variable is GTL, and the dependent
variable is OC. The structural model developed in the research is shown in Figure

1
Figure 1. Research Framework

Green Transfoermational
Leadership

Green Organizational
Organizational Culture Commitment

Il. RESEARCH METHODOLOGY

In this study, the mediating role of GTL in the effect of GOC on OC was
examined. In this quantitative research design study, the questionnaire technique
was used as a data collection tool. The variables included in the study are
demographic characteristics, GOC, OC, and GTL. The ethical permission of this
study is based on the decision of Mardin Artuklu University Ethical Evaluation
Board on 18.01.2024 with the number 2024/8-5. In this study, employees' views of
green transformative leadership were measured using the six-item, unidimensional
GTL scale created by Chen and Chang (2013). The GOC scale was created by
Mishra and Denison in 1995. The scale consists of six-items. It was applied in this
paper according to the adaptation of Shahriari et al. (2023). The OC scale, Shahriari
et al. (2023) adapted the scale from Meyer et al. (1990) and used it in their study.
Questionnaire items were measured using a five-point Likert scale from 1 to 5,
ranging from "strongly disagree" to "strongly agree."
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Employees of manufacturing companies in Mardin province are the
population of the research. Using a convenience sampling technique, 388
questionnaires were returned. The sample size is adequate for a scientific study
(Altunisik et al., 2007; Hair et al., 2016). The SEM techniques were used to
examine the data collected in the research. The skewness and kurtosis values of the
measures, which are between -2 and +2, indicate that the data have a normal
distribution. Therefore, parametric tests were used in the study (Tabachnick and
Fildell, 2001). The descriptive statistics for the sample were as follows. Males
comprised 66% of the participants. A total of 58% of the participants were between
the ages of 26 and 40. An analysis of the participants' fields of work revealed that
32% work in the equipment and metal industry, 24% in the textile industry, and
19% in the food industry. An analysis of the participants' educational backgrounds
shows that 21% have completed high school and 34% have earned an associate's
degree. An analysis of the work experience of the participants shows that 47% of
them have work experience between 6-15 years.

1. FINDINGS

A. Evaluation of Measurement Model

In this study, there are three structures as "GOC, OC and GTL". Table 1

shows the correlation matrix, mean and standard deviation” for these variables.
According to the results of Table 1, it can be concluded that there is a positive
relationship between the variables of GOC, OC and GTL. The results of the factor
studies for OC, GTL, and GOC are also shown in Table 2. In this study, each
construct can only be categorized under one factor. The questionnaire items were
designed based on previous research. The questionnaires were pretested before
being sent to the participants. Therefore, this study's measurement can be said to
meet acceptable content validity standards (Chen et al., 2014). In addition, there are
two approaches to the verification of the reliability of the measurement.
The first approach, which is a measure of reliability, is to evaluate the loads on each
of the structural components. The loadings (1) of all elements of the three constructs
reported in Table 3 are significant in terms of the quality of the measurement model.
The second approach, Cronbach's alpha, is a different measure of reliability. The
Cronbach's alpha values for the three structures are listed in Table 3 below. In
general, it is expected that the minimum requirement for the Cronbach's alpha
coefficient in studies will be 0.70. Table 3 shows that the Cronbach's alpha values
are 0.84 for GOC, 0.81 for OC and 0.81 for GTL. Since the Cronbach alpha values
of all constructs in this study are above 0.70, it is considered that the measurement
model in this study shows a good fit and is within acceptable standards (Fornell and
Larcker, 1981).
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Table 1. Means (M), Standard Deviations (SD), and Correlations of the Constructs.

Constructs M SD 1 2 3
1.GOC 3.34 0.82 1

2.0C 3.32 0.75 0.608** 1

3.GTL 3.36 0.73 0.624** 0.544** | 1

Notes: n = 388; * p < 0.05; ** p < 0.01.

Table 2. Results of Factor Analyses of the Scales

Accumulation percentage of
Constructs Items | Factors variation explained
1. GOC 6 1 48.0%
2.0C 4 1 43.0%
3. GTL 6 1 58.0%
Table 3: Results of the Research Measurement Model.
Factor Cronbach’s
Constructs Items Loading Alpha CR AVE
GOC1. 0.760
GOcC2. 0.741
GOC3. 0.720
Green GOC4. 0.695 0.84 0.88 0.71
Organizational GOC5. 0.620
Culture GOC6. 0.610
0OC1 0.770
Organizational 0C2 0.711 0.81 0.85 0.65
Commitment 0cC3 0.702
0C4 0.725
GTL1 0.715
Green GTL2 0.682
Transformational GTL3 0.676 0.81 0.83 0.67
Leadership GTL4 0.632
GTL5 0.615
GTL6 0.620

Note: n = 388; * p < 0.05; ** p < 0.01. CR: Composite reliability; AVE: average variance extracted.

To verify the construct validity of the variables, the following metrics were
calculated: AVE, CR, and Cronbach's alpha coefficient. The AVE must be greater
than 0,5, and the values obtained for the first two indicators must be greater than
.70. The sum of the square roots of the AVE values of the variables is given in
Table 3: GTL 0.67, OC 0.65 and GOC 0.71. These scores indicate adequate
discriminant validity between the three constructs and are greater than the 0.544
correlation between the variables in Table 1 (Fornelll and Larcker, 1981; Hair et
al., 2016).

Square roots of all construct AVE values in Table 4 are higher than all
construct correlations in Table 1. Thus, the discriminant validity of the measure is
acceptable in this study. Second, a measure must have a CR of at least 0.70 and an
AVE of at least 0.5. In this study, CR values for the three constructs are 0.88, 0.85,
and 0.83. The AVE values in the study are 0.71, 0.65 and 0.67, respectively. All
CR and AVE values are greater than 0.5. Thus, it shows that the overall validity of
the measure is acceptable. Based on the above findings, the reliability and validity
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of the measure in this study are acceptable standards (Fornell and Larcker, 1981;
Hair et al., 2014; Chen et al., 2016).

B. Evaluation of the Structural Research Model

In this study, SEM was used to validate the research framework and
hypotheses, and AMOS 23.0 was used. The results of the SEM analysis of this
study, which examined the measurement model and the structural model, are
presented below. Table 4 presents the results of the structural model in this study.
The overall fit measures of the full model in the SEM indicate that the fit of the
model is acceptable “p = 0.334, p < 0.001). (X*df=2.52, GF1=0.94, TLI=0.91,
NFI=0.92, CFI=0.90, RMR=0.020, RMSEA=0.052”. All estimated paths are
significant and all hypotheses are supported in this study. GOC has a positive and
significant effect on OC (p = 0.334, p < 0.001). Therefore, the hypothesis H1 was
supported. GOC has a positive and significant effect on GTL (B = 0.842, p <0.001).
Therefore, hypothesis H2 was supported. GTL positively and significantly affects
OC (B=0.602, p<0.001). The R? value for this structural model was found to be
0.55. Therefore, hypothesis H3 was supported. Finally, the mediation effect of GTL
between GOC and OC will be analyzed. The R? value of 0.45 has been analyzed
for this structural model.

According to Zhao et al. (2010), mediating effects can be considered in
mediation analyses when indirect effects are significant. Zhao et al. (2010) state
that if both the direct and indirect effects are significant and the overall effect is
either positive or negative, there is partial mediation. If the indirect effect is
significant and the direct effect is in significant, there is full mediation. The analysis
showed that GTL partially mediated the effect of GOC on OC. The partial
mediation effect of GTL on the effect of GOC on OC is determined “$=0.012,
p<0.001) since the direct (3=0.842, p<0.001”, indirect (8=0.01, p<0.001), and
overall (3=0.936, p<0.001) effects on the GOC—GTL—OC pathway are
significant and the total effect (3=0.936, p<0.001) is positive. This means that
hypothesis H4 can also be accepted. Table 4 and Figure 2 display the direct and

indirect correlations between the study variables.
Table 4: The results of the structural model

Causal path Hypotheses Path coefficient | t-values Results
GOC — OC H1 0.334 4517 Supported
GOC — GTL H2 0.842 7.258 Supported
GTL — OC H3 0.601 3.550 Supported
GOC — GTL—0C H4 0.012 2.423 Supported

Note: * p < 0.05; ** p < 0.01.
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Figure 2. The structural research model showing the mediating effect of GTL on GOC and OC
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CONCLUSION

The evolution of human societies has been a driving force behind the
emergence of a robust human desire to reduce the unconscious exploitation of
natural resources. This signifies that the minimization of the detrimental impact of
production on the environment and the implementation of sustainable practices are
pivotal steps in attaining a sustainable equilibrium between social, economic, and
environmental necessities and the enhancement of society as a whole. These
methodologies facilitate a more sustainable utilization of natural resources and
provide an appropriate framework for addressing the needs of future generations.
The advancement and popularization of sustainability practices and concepts rely
on the endeavors and dedication of researchers in the field (Pham et al., 2019).

The concept of sustainability is regarded as a significant and influential
virtue by numerous organizations that prioritize environmental stewardship. In this
context, an effort is being made to establish a GOC as an extension of the green
management approach. Organizations may facilitate the development of a green
culture through the implementation of environmentally conscious human resources
(HR) practices. Furthermore, employees can contribute to the cultivation of this
culture within the organization by engaging in environmental projects and other
related activities. It is of paramount importance that businesses adopt a GOC and
acknowledge the necessity to safeguard the environment (Kaplan, 2023). GOC is
of significant value to organizations in a number of areas, including risk
management, stakeholder satisfaction, employee engagement, sustainability, and
innovation. Furthermore, a green culture is conducive to the long-term success of
an organization, while also enabling it to fulfill its obligations to the environment
and society. The objective of this research is to ascertain the manner in which GTL
serves as a mediator between OC and GOC.
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In this study, the impact of GOC on OC was initially examined. The results
of the analysis indicate that GOC has a significant positive effect on OC. The results
of the literature review are in alignment with this outcome (Azizan et al., 2013;
Chen et al., 2013; Khalili, 2014; Asmui et al., 2016; Shahriari et al., 2023). In light
of these findings, it can be posited that the adoption of pro-environmental
behaviours by an organization with a GOC serves to enhance employee OC. The
adoption of principles focused on environmental sustainability by an organization
can result in an increase in OC, which in turn can support the organization's long-
term performance. The relationship between OC and GOC has been established in
the existing literature. This is due to the fact that employees demonstrate greater
commitment to the organization in the context of a robust organizational culture
(Nystrom, 1993). Mokhtar et al. (2016) determined that employees in companies
with GOC have higher levels of OC as a result of the positive impact of GOC on
OC.

The objective of this study was to analyze the influence of GOC on GTL.
The results of the analysis demonstrated that GOC exerts a considerable influence
on GTL. A review of the literature reveals that there are significant relationships
between GOC and GTL (Chen et al., 2014; Ayaz and Awais, 2023; Nurfitriyana
and Muafi, 2022; Sobaih et al., 2022). As posited by Nurfitriyana and Muafi (2022),
OC does not exert a notable influence on GTL when considered as a mediating
variable. A different study indicates that the establishment and maintenance of a
GOC are significantly impacted by GTL. The advancement of an organization's
green objectives is largely contingent upon GTL, environmental awareness, and
sustainability-oriented methodologies (Ding and Hahn, 2023; Chen and Chang,
2013). It is therefore crucial for organisations to adopt and implement GTL
strategies that will facilitate the development of a GOC.

The effect of GTL on OC was analyzed. According to the results, GTL
positively influences OC. The findings in the literature (Nurfitriyana and Muafi,
2022; Liu and Yu, 2023; Afsar et al., 2020; Mowday et al., 1979) are in line with
the results. Keskes et al. (2018) claim that GTL positively and significantly impacts
OC. Leaders can increase staff members' dedication to the company by combining
GTL approaches with environmental components. Finally, to fulfill the primary
objective of the study, the mediating role of transformational leadership in the
relationship between GOC and OC was analyzed. GTL was found to have a partial
mediating effect on the relationship between OC and GOC. The literature (Chen
and Chang, 2013; Mokhtar et al., 2016; Asmui et al., 2016; Ayaz and Awais, 2023;
Sobaih et al., 2022; Liu and Yu, 2023; Afsar et al., 2020; Shahriari et al., 2023; Ooi
and Arumugam, 2006) has found a relationship between GTL and OC and GOC.
However, the literature does not contain any research on how GTL mediates the
relationship between GOC and OC. It is expected that the study will make a
contribution to the literature on this particular topic.

The findings of the research may be utilized to propose a multitude of
recommendations to companies. It is imperative that companies adopt a more
environmentally conscious approach, integrate green management principles into
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their operational framework, and embed these practices within their organizational
culture. The research also indicated that companies must adopt a creative vision
and that environmentally conscious actions will ultimately prove beneficial to the
company. To advance in this direction, companies may consider incorporating a
greater proportion of recyclable and environmentally friendly semi-finished
products and raw materials into their production processes. In light of these
considerations, it is imperative that companies devote greater attention to
environmental legislation. Furthermore, companies bear the responsibility of
reducing resource consumption and implementing sustainable energy sources. The
participants in this study are limited to those employed by manufacturing
companies in Mardin. The variables examined in this study, namely GOC, OC, and
GTL, have not been previously investigated in conjunction with one another in the
existing literature. This indicated that further studies could be conducted in the
future with different variables and a larger sample size. This study employed
quantitative research methods. It would be beneficial for future studies to employ
mixed or qualitative research methods to obtain more comprehensive and detailed
data.
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Geopolitical Impacts of Climate Change: Arctic Case

Mesut SOHRET"

ABSTRACT

Climate change has long been considered a big problem by many politicians and ordinary
people. This change in the world ecosystem has serious effects on world geopolitics in a global sense,
as well as its effects on living things on Earth. As the effects of climate change increase in the coming
years, it seems inevitable that this will cause major global geopolitical changes, especially in the seas.
Undoubtedly, many problems are expected to arise from these changes, such as changes in global
trade routes and people forced to migrate due to sea level rise. In addition, the possibility of
experiencing hunger and food supply problems is increasing due to the decrease in agricultural areas
and production. Of course, current and expected problems do not seem to be limited to these. In
addition, it is expected that climate changes in the Arctic region will cause changes in global maritime
trade routes, which will have serious geopolitical effects on many countries and the international
political system.

In this research, the potential effects and problems caused by climate change in global and
geopolitical terms are examined. In addition, the relationship between climate change and geopolitics
is revealed, and the geopolitical effects of the new international trade route are expected to be formed
at the North Pole after climate change is revealed. In addition, the effects of energy resources that
will emerge after the melting of glaciers in the Arctic region on global politics have been analyzed.

Key Words: Climate Change, Global Politics, Arctic Region, Northern Route, Natural
Resources in the Arctic, Effects of Climate Change on Trade Routes

JEL Classification: F5

iklim Degisikliginin Jeopolitik Etkileri: Arktik Ornegi

oz

Tklim degisikligi uzun zamandwr bircok politikact ve swradan insan tarafindan biiyiik bir
sorun olarak kabul ediliyor. Diinya ekosistemindeki bu degisim, diinya iizerindeki canlilar iizerindeki
etkilerinin yani sira kiiresel anlamda diinya jeopolitigi iizerinde de ciddi etkilere sahiptir.
Oniimiizdeki yillarda iklim degisikliginin etkileri arttik¢a, bu durumun ozellikle denizlerde biiyiik
kiiresel jeopolitik degisimlere neden olmasi kaginilmaz gériiniiyor. Kuskusuz bu degisimlerin basinda
kiiresel ticaret yollarmmin degismesi, deniz seviyesinin yiikselmesi nedeniyle yerlerinden gé¢ etmek
zorunda kalan insanlar gibi bir¢ok sorunun olmasi beklenmektedir. Ayrica tarim alanlarinin azalmast
ve tarimsal tiretimin azalmasina bagl olarak achk ve gida tedarik sorunlarmin yaganma olasilig
giderek artmaktadir. Tabii ki mevcut sorunlar ve beklenen sorunlar bunlarla sinirli goriinmemektedir.
Ayrica Arktik bolgede yasanacak iklim degisikliklerinin kiiresel deniz ticaret yollarmin degismesine
neden olmast ve bu durumda jeopolitik agidan bir¢ok iilke iizerinde ve uluslararasi politik sistemde
ciddi etkilerinin olmasi beklenmektedir

Bu arastrmada Iklim degisikliginin kiiresel ve jeopolitik agidan neden oldugu ve
olabilecegi potansiyel etkiler ve sorunlari incelenmistir. Ayrica iklim degisikligi ile jeopolitik
arasindaki iligki ortaya konularak iklim degisikligi sonrasinda Arktik bélgede olugmasi beklenen yeni
uluslararast ticaret yolunun jeopolitik etkileri ortaya konulmustur. Bunun yaninda Arktik bélgede
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buzullarin erimesi sonrasinda ortaya ¢ikacak enerji kaynaklarinin kiiresel politikaya etkileri analiz
edilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Iklim Degisikligi, Kiiresel Politika, Arktik Bolge, Kuzey Rotasi, Kuzey
Kutbu'ndaki Dogal Kaynaklar, Iklim Degisikliginin Ticaret Yollarina Etkileri

JEL Siniflandirmasi: F5

INTRODUCTION

Climate change is essentially a man-made geopolitical problem. This
problem has emerged due to the increase in greenhouse gases in the world's
atmosphere, especially after the Industrial Revolution. However, there is no spatial
uniformity in the possible effects of climate change in terms of type and size, which
will differ from place to place and over time. Although neither the responsibility of
climate change nor its possible effects are evenly distributed among countries,
climate change is still a ‘global’ problem, where each country produces greenhouse
gas emissions, these emissions are equally distributed in the atmosphere, no matter
which country they live in, and people somehow feel the effects of climate change
in their own lives.

Projected changes in temperature, precipitation, sea level, and extreme
events pose numerous risks to ecosystems and the people who depend on them.
Risks differ according to the characteristics of social and ecological systems. Some
ecosystems, such as those in the Arctic and Antarctic, are susceptible to changes in
temperature. The changes that will occur in these regions, which are seen as the
world's refrigerators, have the potential to cause geopolitical changes and disrupt
the world's climate structure.

With the effects of global climate change, the current and potential value
of new energy basins, and the opening of sea passageways, the Arctic is turning
into a region with a high potential for conflict rather than the cooperation of
regional and non-regional actors and becoming one of the geopolitical centers of
gravity of the world.

The Arctic is a region with unique geographical and climatic conditions,
various natural resources, and strategic importance. With the melting of glaciers,
this area, which has increased international interest, is becoming an important
center for both scientific research and commercial activities. In this respect, the
Acrctic is the northernmost region in the world and has many special geographical,
astronomical, and climatic features. Accordingly, the Arctic extends from 66.5°
North Parallel, centering on the North Pole, to 90° North. The Arctic is located in
the northern part of Asia, Europe, and North America. It surrounds the Arctic
Ocean, which is an ocean covered with ice. It is the largest body of water in the
Arctic; it is the smallest and shallowest ocean in the world. When evaluated
according to its geographical integrity, its social and cultural integrity, the land and
sea areas spread within the borders of the Arctic States. Of these, the Arctic and
open seas are exceptional areas, and there are also areas of conflict and problems
(Barents Sea, Lomonosov Ridge, Sea Passageways, etc.). Although it is valid for
the whole world's geography, technological advances in the context of the Arctic
increase the importance of the field, even if it reduces its impact. The Arctic acts as
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a strategic bridge between North America and Eurasia. This location facilitates
access to sea routes and natural resources, thus attracting the attention of great
powers.

In this study, numerical data on climate change is presented using
quantitative and qualitative research methods. Within the scope of the study,
developments in the field were investigated by scanning the literature, and the
effects of future developments were investigated in line with the findings. The
effects of the temperature increase resulting from climate change on the seas and
the possible geopolitical effects of the situation resulting from the melting of
glaciers, especially in the Arctic region, are analyzed. As a result of the calculations
and expectations made in this context, the possible effects of the melting in the
Arctic region and the formation of new alternative sea routes to traditional sea trade
routes on international trade are examined.

I. CLIMATE CHANGE'S RELATIONSHIP WITH GEOPOLITICS

“Climate change is caused by the emission of several gases that exacerbate
the natural process whereby infrared radiation is trapped in the atmosphere, which
causes increased heating of the atmosphere, land, and seas. Climate change is
projected to cause global mean surface temperature to increase by between 1.1 and
6.4 °C by the year 2100, and global mean sea levels to rise by between 18 and 59
cm (although this excludes the possibility of melting from ice sheets, the
consequences of which could be a sea-level rise over 1 m by the end of the century)”
(Barnett, 2007: 1362).

“According to the highly anticipated latest UN Intergovernmental Panel on
Climate Change (IPCC) report released in August 2021, while most of these
changes have reached unprecedented levels in recent years, some changes, such as
sea-level rise, have already reached the point of no return for centuries. The report
shows that greenhouse gas emissions from human activities are responsible for
about 1.1°C of warming between 1850 and 1900, and the average global
temperature is expected to reach or exceed 1.5°C over the next 20 years.
Furthermore, Scientists expect that 2°C of global warming will be exceeded in the
21st century. The scientists also note that the evidence for changes observed in
extremes such as heat waves, heavy rainfall, droughts, and tropical cyclones and
attributing them to human influence is strengthening” (IPCC Sixth Assessment
Report Chapter 3, 2021).

Sea level averaged 1.3 millimeters per year between 1901 and 1971; and
an average of 1.9 millimeters per year between 1971 and 2006; between 2006 and
2018, it increased by an average of 3.7 millimeters per year, and between 1981 and
2018 there was an total increase of 20 centimeters in sea level. On the other hand,
the report predicts that every 1°C increase occurring worldwide due to global
warming will cause an approximately 7% increase in daily extreme precipitation
events. As a result of this change, it is expected that it will mean an increase in the
destructive effect and intensity of tropical cyclones occurring on a global scale
(Nguyen, et. all, 2022: 1-2).
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Graphic 1. Global Mean Sea Level (Climate Indicators, 2021) Change in Global Mean Sea Level
Relative to the Year 1993
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Source: IPCC Sixth Assessment Report Chapter 3, 2021.

As can be seen in Graph 1 above, the global mean sea level has continued
to rise since 1993, when satellite altimeter recording began. It has been rising at a
higher rate recently, in part due to the increased melting of ice sheets in Greenland
and Antarctica.

“The water elevation of the sea varies in time and space due to physical
processes, such as tide and waves. Mean sea level at a given position is defined as
the height of the sea surface averaged over a period, such as a month or a year, long
enough to essentially eliminate fluctuations caused by tide and waves” (Baede,
2007: 941-954). “It also has a spatial distribution on a global scale due to
phenomena that dominate regional and local scales. As a result, local mean sea level

changes usually differ from global oceans” (Nguyen, et. all, 2022: 2).
Graphic 2. Rise in Sea level Over the Years
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Global climate change, due to the melting of Arctic glaciers, has
transformed the region from one of its primary scientific interests into a competitive
one for commercial, national security, and environmental concerns. The new
geopolitical situation that will emerge as a result of the melting of the glaciers
causes the region to be at the center of international politics due to its potential
economic and political effects. The importance of the Arctic, which is becoming
increasingly accessible as the ice melts as a result of rising global temperatures,
should not be underestimated. It seems inevitable that the region will be at the
center of activities such as discovering gold and other precious metals, commercial
shipping, tourism, and oil and gas exploration due to its changing structure.

Apart from the natural cycle and natural changes of the Earth, it is
understood that human activities that disrupt the atmosphere composition also
cause climate change, and the increase in Earth temperatures due to global climate
change affects the ocean circulation and the global climate system. Two of the most
affected by this; It is the Beaufort Cycle and the Transpolar Current which have a
significant impact on the circulation of surface water and sea ice in the Arctic
Ocean. It is estimated that the melting of the Greenland ice sheet alone could cause
the global sea-level rise by about seven meters. Developments in the Arctic due to
global climate change, in addition to its role in global sea-level rise and greenhouse
gas emissions, also affect weather patterns in lower latitudes around the world
(Limon, 2020: 728).

It is the author's thesis that the Arctic meltdown has and will continue to
pose economic, military, and environmental challenges to the management of the
region and that technological factors will likely be a barrier and facilitator for access
in the short term. Declining sea ice offers greater long-term opportunities for
countries to build infrastructure to exploit hydrocarbons and minerals and provide
greater access to commercial shipping and fishing.

However, Willy Ostreng (2010) states that the increasing interest in the
Arctic on a global scale shows six geopolitical features. In this context;

1) “The short trade distance, arrival, and transit opportunities provided by
the Arctic due to its geographical location between the Americas, Europe, and Asia;

2) The abundance of strategically important industrial resources and
mineral deposits, especially oil and gas, in the Arctic will provide significant
opportunities in terms of energy security and economics to the parties developing
these resources;

3) Sea passageways, human-induced work inside and outside the region
conditions; Decreased sea ice due to global warming and climate change facilitates
access to and conditions of use of resources in the region;

4) The decreasing sea ice regime due to global warming and climate change
offers easier access and better use of resources in the region;

5) The environmental vulnerability of the Arctic is linked to the ecosystem
in southern latitudes;

6) Its proximity to the current global ocean conventions, especially to the
regulation of the 1982 United Nations Convention on the Law of the Sea”
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(UNCLOS), is considered the geopolitical reason for the growing interest in the
Acrctic.

While these six geopolitical features provide a snapshot of what the Arctic's
geopolitical future will look like, this outlook is highly likely to be related to the
national interests of the great powers in the region. It can be said that the
developments in the Arctic will shape the age of the future and that military,
economic, and political decision-makers will be more preoccupied with Arctic
issues in the future. Two important changes are noteworthy here. The first of these;
is the visible effect of climate change on the physical structure of the Arctic, and
the second one; is the operation of new energy basins emerging in the Arctic.

In the Arctic, the region where the effects of climate change are most
evident, temperatures have risen at almost twice the rate of increase in global
temperature in the last century. Some studies predict that this high rate of change
will lead to the melting of all glaciers in the Arctic in a period of 25-30 years (Snape
and Forste, 2014: 546). In the studies, it was stated that if all the glaciers in the
Arctic Region melted, the sea level would rise by more than 7 meters on average
and this would negatively affect many coastal settlements (Ross, 2014: 144).

The melting ice will also bring opportunities for mineral and petroleum
extraction in areas that were previously covered by permafrost. However, although
the oil and natural gas reserves of the region are not at the highest level in the world
at this stage, they still correspond to a significant rate. “According to the 2008 US
Geological Survey, one of the most comprehensive studies on the Arctic, there are
90 billion barrels of oil, 47 trillion cubic meters of natural gas, and 44 billion barrels
of natural gas liquid reserves in this region. These figures correspond to
approximately 6% of the world's proven oil reserves (1.7 trillion barrels) as of 2013,
and more importantly, a quarter of the world's proven natural gas reserves (187
trillion cubic meters)” (Kazokoglu, 2014). Of course, this rate will become
accessible as a result of climate change while fossil fuels continue to decrease day
by day in the world, and the reserves of the region will correspond to a very large
proportion in time. The region is also rich in metal and mineral resources such as
gold, diamonds, copper, iron, zinc, and uranium (Perry and Andersen, 2012).

Examining the connection between countries' geographical features and
policies, geopolitics began to evolve scientifically in the 20th century. It prioritizes
geographical conditions in international conflicts as well as the challenges and
advantages provided by these geographical conditions. In this context, certain
geopolitical advantages of a country have not been sufficient to turn its geopolitical
advantage into power. As for countries not having economic and political potential,
such advantages became a threat, and resulted in the exploitation of those countries
(Iscan, 2004: 48-49). The most obvious example of such a disadvantage was
experienced internationally in the field of energy; thus, the geopolitical approach
towards energy resources began to develop. Energy geopolitics, in addition to its
logistical and economic dimensions such as availability of energy resources,
reserve volume, transportation options, and market potential, has also been
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developed as a political concept such as ensuring control of energy supply and
turning energy supply into a diplomatic weapon (Harunogullari, 2020: 182).

Another consequence of global warming and climate change is the
transition to a green economy in the world, increasing the use of renewable energy
resources, and expanding electrification in transportation. This new energy
infrastructure, by its nature, increases the demand for critical minerals such as
lithium, copper, and rare earth elements astronomically, and currently, 80% of the
control of these critical minerals is in the hands of China. (Kakisim, 2021: 14-16).
Japan, the EU, and the USA consider this situation as a primary threat to their
national interests. Because there is currently a race between China and the USA in
terms of access to mineral resources in Greenland. Global tensions regarding
critical minerals are not only caused by China. The US, accusing China of imposing
trade restrictions and embargoes, has undertaken similar initiatives reminiscent of
its past interventions in the Middle East (Kakisim, 2021: 18-19).

Therefore, it is possible to say this very clearly. “Geopolitics and
commodities have long been interlinked. Oil has dominated such interactions for
the past 100 years or so and has contributed—if not directly, then indirectly—to
too many conflicts, particularly in the Middle East. Water, on the other hand, is
arguably the most critical resource for human survival and its scarcity is driving up
political tensions, particularly in Asia. This is intensifying tensions between Russia
and the United States, with other large powers such as China also vying for
resources above the Arctic Circle. For decades, the policy of the United States
towards the Arctic has been characterized by indifference. The offer to purchase
Greenland—an acknowledgment of the island’s strategic importance—and its
blocking of a joint declaration from the Arctic Council (due to the inclusion of a
reference to climate change) are examples of the recent reversal of this policy
stance” (Palacios, 2020).

Another consequence of the melting of the glaciers is that the region can
be used as a new route for intercontinental trade. “The melting of the Arctic sea ice
is opening up new shipping routes such as the Northern Sea Route—often referred
to as the Polar Silk Road—connecting Asia and Europe, which will dramatically
reduce distances traveled and journey times” (Palacios, 2020). Considering that the
change of trade routes in the historical process has caused very serious changes in
the economic and political relations of the world, it will not be a surprise to say
how much of a change routes will occur in the existing maritime trade.

I1. POSSIBLE EFFECTS OF NORTHERN TRADE ROUTES ON
INTERNATIONAL TRADE AND GEOPOLITICS

It is estimated that approximately 41 % of the permanent ice in the Arctic
region has completely disappeared. (Perry and Andersen, 2012:7) It is expected that
increasing global warming will cause seasonal snow cover and melting of glaciers
in the poles, and the Arctic will disappear in September completely before 2050.
Of course, this situation will cause geopolitical and political effects on the
international system together with climatic effects.
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By the middle of this century, the fact that the Arctic region, like the Baltic
Sea, is fully open to marine traffic all year round, could save the shipping industry
billions of dollars in terms of large tankers and other vehicles as sea ice melts. Large
tankers and other gigantic ships that cannot pass through the Arctic region,
especially through the Suez or Panama Canals during the winter months, will pass
all year round when the ice sheet disappears, resulting in a reduction in
transportation costs. In addition, the opening of “Arctic region sea passageways can
greatly reduce the need for commercial and military vessels in the dangerous waters
of the Middle East, Indian Ocean, and the South China Sea around the Horn of
Africa and the Strait of Malacca between the Gulf of Aden” (Ruske and Kauschke,
2011: 14-18).

It is estimated that approximately 41% of permanent ice in the Arctic has
now completely disappeared. According to many forecasts and scientific
calculations, the Arctic will likely not be seasonally iced until the middle of this
century, with the Arctic Ocean sea passageways becoming more suitable for
international navigation. It will significantly shorten ship transit times between
Canada via the Northwest Passage and Russia via the Northern Sea Route and
between Asia, Europe, and North America. Navigation over both sea passageways
is at least 5,000 nautical miles shorter than conventional routes (Limon, 2020: 735-
736).

Current and future shipments across the Arctic Ocean can benefit fishing,
natural resource extraction, trade, and tourism, as well as reduce energy
consumption and therefore CO, emissions. Currently, there are two sea routes in
the Arctic region. These ways; it is the route to Canada via the Northwest Passage
and the route to Asia, Europe, and North America via the Northern Sea Route to
Russia. It is very useful in both ways and has the potential to significantly shorten
ship transit times. In time, this can save shipping companies thousands of

kilometers of travel and time loss.
Table 1: Distances and Travel Times for Direct and Alternative Sea Routes

(Cruising speed of 25 knots (~29 mph), nautical mile (hm)=1.852 kilometers)

Departure Destination | Route: Direct (D) /Alternative (A) | Distance Travel time

D: Panama Canal 7821 nm 13 days
Los Angeles Barcelona [~ A: Cape Horn 12967 nm 22 days

A: via Indian Sea 14320 nm 24 days

D: Suez Canal 8302 nm 14 days
Rotterdam Singapore  ["A: Cape of Good Hope 11759 nm 20 days

D: Strait of Malacca 5274 nm 9 days
Abadan (lran) Hong Kong [~ A: Sunda Strait (along Jakarta) 5843 nm 10 days

D: Suez Canal 10734 nm 18 day
Hamburg Shanghai A: Northern Route 6440 nm 11 days

Source: Ruske and Kauschke, 2011: 20

It will significantly shorten ship transit times between Canada, Asia,
Europe, and North America via the Northwest Passage, which will be formed as a
result of melting glaciers in the Arctic region, and Russia over the Northern Sea
Route. The distance from Hamburg (Germany) to Shanghai (China) alone in about
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18 days over the Suez Canal can be completed in about 11 days using the Northern
Sea Route. Similarly, “the distance from Yokohama (Japan) to Rotterdam is
approximately 40% shorter than the traditional route via the Suez Canal”
(McCannon 2012: 281 and Bekkers et al. 2015: 2).

Map 1. The projection for the Northwest Passage and the Northern Sea Route
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Arctic Climate Issues 2011

San_. / " / I
Fransisco = —= 5 <Rotterdan
& i e =

®
Rotterdam

Suez?

y z
Currentroute - — |

SAMAP

Source: Arctic Monitoring and Assessment Program (AMAP), 2013

Considering the political instability of the Suez Canal and the surrounding
region, which is the most used trade route in the current situation, the use of new
alternative routes will be inevitable. “As well as shorter shipping times, the
potential benefits of an ice-free Arctic throughway include the ability to avoid
dangerous chokepoints beset by piracy, and lower transportation costs” (Ebinger
and Zambetakis 2009: 1221-1222).

While the supply and demand balance on energy is developing in the
direction of supply, it is expected that the new energy basins discovered in the
Acrctic will have a disruptive effect on the geopolitical balances in the world, and
also, with the development of the Arctic Ocean sea passageways, the global interest
in the region is expected to increase even more.

When it comes to energy, just having resources is not enough. It is also
important to have ways to reach it. In this context; Apart from waterways such as
the Babel-Mandeb Strait, the Strait of Hormuz, the Strait of Malacca, the Panama
Canal, and the Suez Canal, the Arctic Ocean sea passageways are gaining
importance. Making the Arctic Ocean sea passageways more suitable for
international navigation is important in terms of reducing costs, saving time,
reducing energy consumption and therefore carbon dioxide emissions, as well as
maritime transport over the Arctic Ocean, extraction of natural resources, trade, and
tourism.

The constantly melting glaciers of the Arctic region are increasing the
geopolitical and economic importance of the region. This situation brings important
dynamics that need to be taken into account in both international relations and
environmental issues.
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In addition to providing access to natural resources such as oil, gas, and
minerals in the region, the melting of glaciers has great economic potential and
encourages countries to invest more in the region. Newly opened sea routes can
contribute to the acceleration of trade, especially between Asia and Europe. This
situation will be effective in increasing the strategic importance of the region. The
US, Russia, China, and other Arctic countries are competing to increase their
military and economic presence in the region. This situation seems to have the
potential to increase geopolitical tensions. Tensions between the US and Russia and
conflicts between the US and China can create similar dynamics in the Arctic
region. This has the potential to have negative effects on international relations.

I1l. GEOPOLITICAL IMPACTS OF NEW ENERGY BASINS IN
THE ARCTIC REGION

The Arctic Circle encompasses about 6 percent of the Earth’s surface, an
area of more than 21 million km? (8.2 million mi2), of which almost 8 million km?
(3.1 million mi?) is onshore and more than 7 million km? (2.7 million mi?) is on
continental shelves under less than 500 m of water. The extensive Arctic
continental shelves may constitute the geographically largest unexplored
prospective area for petroleum remaining on Earth (US Geological Survey 2008:
1).

Changes and transformations in the Arctic, the last border of the world, due
to global climate change, make it necessary to reevaluate the value of the Arctic in
geopolitical terms. The geopolitical value of the Arctic for today; while maintaining
its military-strategic importance for the major nuclear powers, the USA and Russia,
the increased availability of the Arctic Ocean sea passageways, and the increasing
global interest in new energy basins increase the geostrategic importance of the
Arctic in world politics and the globalized world economy.

With the effect of global climate change, the Arctic is expected to be a
region where the world's newest energy basins and resources begin to emerge today
and in the future. The fact that the Arctic has become more accessible due to global
climate change increases the geopolitical importance of the region. Thus, the line
between the Arctic and the rest of the world is blurring. With this aspect, the Arctic,
which has been in the outer circle of events in the national and international arena
for a long time, is losing the sustainability of this position. It is assumed that
approximately 30% of the oil and natural gas reserves, which have not been
discovered in the world as a result of research on the effect of global warming, but
whose existence is calculated as a result of technical research, are located in the
Arctic Region (Yilmaz and Ciftei, 2013: 4).

Due to the high prices for energy and minerals, the potential for rapid
economic development in the Arctic, as well as the fact that global climate change
provides easier access to resources, whet the appetite of global powers. However,
it also brings with it many problems related to the environmental, social, and
cultural effects of development in an ecologically and culturally sensitive region.
Policymakers seek to advance research and development with more advanced fuels
and technologies, while at the same time combining various policies and objectives
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to expand access to renewable energy and energy efficiency, provide more reliable
energy services, and meet growing energy demand (Hsu, et al. 2017: 14). Although
today's technological developments provide faster access to resources in the Arctic,
the important thing is how important the new energy basins in the Arctic and their
potential are in terms of global energy resources. (McPherson, 2015: 11).

Studies conducted by the US Geological Research Center (USGS) in the
areas to the north of the Arctic Circle show that there is a significant amount of oil

and natural gas reserves (As seen in Table 2.).
Table 2. Undiscovered Oil and Gas Reserves in the Arctic Region

Qil 90 billion barrels

(14.3 hillion cubic meters)
Natural Gas 47.3 trillion cubic meters

(1,669 trillion cubic feet)
Liquefied Natural Gas 44 billion barrels

(7 billion cubic meters)

Source: (US Geological Survey 2008: 4)

This means that undiscovered oil and gas reserves in the Arctic account for
almost 25 % of the world's undiscovered oil and gas reserves. (US Geological
Survey 2008: 4-5). Of course, this energy source in a region that has such a huge
energy potential and that does not belong to anyone legally attracts the attention of
global powers. Because having the energy resources in this region or having the
right to control it will give it a great advantage in terms of geopolitics, no matter
which country controls it.

Map 2. Undiscovered Oil Resources in the Arctic Region
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Source: US Geological Survey, 2008: 4
77



Mesut SOHRET | Geopolitical Impacts of Climate Change: Arctic Case

Map 2 above shows the unexplored oil fields and reserves in the Arctic.
Accordingly, the geologically most likely locations for significant amounts of
undiscovered oil are estimated to be in the following regions. (Limon, 2020: 350)

* Northern Slope of Alaska,

» The Chukchi Sea and Beaufort Sea areas of the USA,

» Mackenzie River Delta in Northwest Canada,

* Offshore areas of Northeast Greenland,

* West Siberian areas of Russia
Considering that the cost of oil extraction in coastal areas in the Middle East is
about 27 dollars per barrel, the cost of shale oil extraction in the USA is about 65
dollars per barrel, and the cost of oil extraction in offshore areas in the Arctic is
about 75 dollars per barrel. It is understood that production costs are more than
twice the cost in the Middle East. In the coming years, Arctic Ocean sea ice can be
expected to continue to recede and oil prices to rise again. It may be inevitable that
the investment feasibility of energy resources in the Arctic, especially fossil fuels,
will increase and attract more interest in the future, unless the Arctic States, in
particular, do not refrain from adopting policies that put aside ecologically

important areas recently.
Map 3. Undiscovered Natural Gas Resources in the Arctic Region
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The Eurasia region has about 63% of the total Arctic resource base, North
America 36%, and the area between the two basins about 1%. The resource base is
predominantly gas in Eurasia, and oil in North America. As seen in Map 1 and Map
2 above, petroleum resources are mostly located in the regions claimed by Canada,
Denmark, and the USA. Natural gas resources are mostly located in the regions
claimed by Russia. (Giil, 2014: 1167) Russia, which already has enormous gas
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reserves, will most likely be the country with the largest undiscovered conventional
gas reserves in the Arctic region in the future. In addition, when evaluated in the
energy equivalent ratio, it can be said that the gas is much more than the oil in the
Acrctic (Limon, 2020: 351).

Although the extent of the resources under the glaciers is unknown at this
stage, increasing temperatures in the Arctic Region due to climate change as a result
of global warming will allow the extraction of raw materials from these regions. In
this context, it is expected that minerals such as gold, diamond, lead, zinc, iron,
copper, silver, coal, uranium, and nickel will be extracted and bring income to the
mining countries.

CONCLUSION

Today, the perception of accessible Arctic due to global climate change
firmly links the region to the global geopolitical agenda. Environmental changes in
the Arctic will not only force a geopolitical re-examination of access to maritime
passageways and new energy basins, but such changes will also involve systems of
critical importance based on the security of states. The Arctic region offers the
world potential for energy resources and the possibility to change the direction of
maritime trade. While this situation has the potential to affect the current
sovereignty in the region, it motivates the efforts of the riparian states to protect
and increase their interests in the region. While seeing economic and strategic gains
as opportunities, it should not be overlooked that the melting of glaciers, which
have provided natural shelters to riparian states throughout history, together with
global warming also has negative implications for the countries of the region.

There is a possibility that the melting glaciers will transform the region into
an area that needs to be controlled more by all the countries of the region, thus
transforming the riparian states into actors that strive to develop their measures to
meet the increasing risk of mutual distrust.

The Arctic region, with its large reserves of strategic resources such as oil,
natural gas, diamonds, and lithium, represents a very important area for future
developments. The use of natural resources in this region is closely linked to the
advances in technology and the evolving impact of climate change. The rapid
melting of Arctic glaciers, a direct result of climate change, is not only reshaping
the physical environment but also changing global trade dynamics, especially the
shipping sector.

As the Arctic ice recedes, access to previously inaccessible resources
becomes more possible. However, the harsh conditions of the Arctic environment
require the most advanced technologies for resource extraction. Innovations in
deep-sea drilling, icebreaking vessels, and environmental monitoring are crucial to
safely and efficiently exploit the Arctic's resource potential.

International interest in the Arctic is increasing due to the impact of global
climate change. The impact of climate change on the Arctic is expected to be
profound, especially in terms of changes in sea routes and geopolitical impact.
Melting glaciers in the region are opening new sea routes such as the Northwest
Passage, the Northern Sea Route, the Transpolar Sea Route, and the Arctic Bridge.
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These routes are expected to make maritime transportation between Europe, Asia,
and North America more direct and cost-effective, reducing the need for traditional
shipping routes.

The emergence of Arctic sea routes could potentially diminish the strategic
importance of traditional chokepoints like the Panama Canal, Suez Canal, and Strait
of Malacca. These waterways have long been critical for global trade, particularly
for the countries that control or have significant influence over them. However,
with the Arctic routes offering shorter and less congested alternatives, the
geopolitical balance of power could shift. Countries bordering the Arctic, such as
Russia, Canada, and the United States, may gain increased strategic and economic
importance as they control these new trade corridors.

The rise of sea lanes in the Arctic region is expected to have profound
effects on global trade patterns. Thanks to these new routes, shipping times between
major economic centers in Europe, Asia, and North America can be significantly
shortened, leading to reduced shipping costs and increased trade efficiency. This
shift may also challenge the dominance of traditional maritime powers and require
new security and diplomatic strategies to manage competition over Arctic resources
and routes.

Professor Myers' prediction that there will be 200 million climate migrants
by 2050 has become an accepted figure, quoted in reputable publications. To put
this figure into perspective, it means that by 2050, one in every 45 people in the
world will be displaced by climate change. This would also exceed the current
global immigrant population. According to the International Organization for
Migration (IOM), approximately 192 million people, or a percentage of the world's
population, now live outside their place of birth. However, this prediction does not
mean that this will happen. Professor Myers admits that his estimation, although
calculated from the best available data, requires some "heroic guesswork”. No
criticism is implied; the simple truth is that no one knows for sure what climate
change will mean for the distribution of the human population. Current estimates
range from 25 million to 1 billion people by 2050 (Brown, 2008: 11-12).

The extraordinary increase in northward migration projections shows that
while the south of the world is experiencing drought, the icy and permafrost soils
of the north are starting to turn greener than ever before. In addition, the geopolitical
sensitivity of the Arctic may become part of global geopolitics centered on the
Arctic Ocean in the short term. It is understood that the effects of global climate
change on the Arctic are also global.

Environmental changes in the Arctic will not only force a geopolitical re-
examination of access to sea passageways and new energy basins, but such changes
will also involve systems of critical importance based on the security of states.
While only the melting of glaciers affects coastal energy infrastructure, changes in
global ocean currents or the emergence of large-scale methane releases can lead to
food insecurity. The melting of the glaciers means that almost 99% of the
freshwater resources in the world will disappear, including groundwater, and will
face the risk of salinization when the sea level rises (Tendon, 2021).
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Today, depending on global climate change, the geostrategic importance of
the Arctic in world politics and the globalized world economy is increasing. In
addition to the region's continuing military-strategic importance to the major
nuclear powers, the increasing interest in the Arctic Ocean sea passageways and
new energy basins makes it necessary to reevaluate the geopolitical sensitivity of
the Arctic. No state is outside or beyond geography, nor is it independent of the
struggle for geography. The Arctic, once the end of the world, has the potential to
become a new geopolitical hub today. The Arctic will become one of the focal
points of world politics in the 21st century due to the effects of climate change and
geopolitical competition in the region. Russia's strategic moves and the reactions
of the USA and NATO countries will be decisive in shaping the dynamics in the
region. In this process, it will be of critical importance for both regional and global
security that all parties observe the principles of sustainability and cooperation. It
is considered that the relationship will be the front and center of international
diplomacy.

Beyond economic motivations, countries such as the United States, Russia,
and China are competing for military supremacy and greater power in the region.
The Arctic also occupies a critical position between North America and Eurasia,
which has the potential to make the region a militarily strategic location in the
future. With the liberal international order increasingly under threat from great
power conflict (a scenario in which the already contentious relationship between
the United States, Russia, and China could escalate into war), the Arctic faces a
crossroads: will simmering underlying tensions erupt into a larger global conflict,
or could diplomatic tools be the key to achieving peace in the region?

The melting of glaciers increases the economic and strategic importance of
the Arctic, which in turn triggers competition and cooperation in the region. While
tensions between the United States Russia and China are at the center of these
discussions, the importance of the Arctic Circle and the potential challenges it may
face must be considered.

The development of the Arctic's strategic resources, coupled with the
region's evolving role in global maritime trade, underscores the need for careful
consideration of both technological advancements and the far-reaching effects of
climate change. The geopolitical landscape is poised for transformation as the
Arctic becomes increasingly accessible, potentially altering the global balance of
power in maritime trade and resource control.

Arastirma ve Yaymn Etigi Beyam
Makalenin tiim siireglerinde Yonetim ve Ekonomi Dergisi'nin arastirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar
Makalenin tamami1 Yazar tarafindan kaleme alinmistir.
Cikar Beyam
Yazarin herhangi bir kisi ya da kurulus ile ¢ikar ¢atismasi yoktur
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Organize Sanayi Bolgesinde Sunulan Tesviklerin
Sonuclarimmin Degerlendirilmesi: Usak Ili Ornegi

Neslihan CALISKAN™  Giilsiim GURLER HAZMAN™

oz

Firmalarin yatirim kararlari bircok faktore bagh olarak degisiklik gostermektedir. Devlet
tarafindan sunulan ve yatirumcilara 6nemli avantajlar saglayan yatirim tesvik sistemi bu faktorlerden
biri olarak kabul edilmektedir. Ulkemizde yiiriirliikte olan yatirim tesvik sisteminde iller gelismislik
diizeylerine gore bir ayrima tabiidir ve yatirimin nerede yapilacagina bagh olarak yatirimcilara
cesitli destek unsurlarindan faydalanma imkdni sunulmaktadir. Tesvik sistemine gore, yatirimin
organize sanayi bélgesi i¢inde yapimasi halinde yatirimcilarin destek unsurlarindan daha uzun
stireli yararlanmalary séz konusudur. Bu calismada orvganize sanayi bolgelerinde sunulan tesvik
unsurlarindan  yararlanan  firmalarin, tesvik mevzuati  hakkinda algilarmin  olgiilmesi
amaglanmaktadir. Bu amagla ¢alismada ilk olarak organize sanayi bolgeleri ve yatirim tesvik sistemi
hakkinda teorik bilgilere yer verilmistir. Organize sanayi bélgelerindeki firmalarin tegvik sistemi
hakkindaki bilgileri, yatirum yeri tercihlerinde tesviklerin etkisi ve tesviklerden beklentilerini ol¢gmek
amaciyla Usak ilinde yer alan Merkez ve Karma Organize Sanayi Bolgeleri’nde faaliyette bulunan
tekstil firmalari orneklem olarak segilmigtir. Analiz sonucunda firmalarin faaliyet yillari ile kamusal
tesvik algilart arasinda anlaml bir farklilik tespit edilmistir.
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GIRIS

Organize sanayi bolgeleri bulunduklari bolgede sanayinin planh bir sekilde
gelismesini saglamak, sanayilesmeyle birlikte ortaya ¢ikacak olan ¢evre sorunlarini
onlemek ve kaynaklari verimli bir sekilde kullanmak gibi amagclarla kurulan
bolgelerdir. Organize sanayi bdlgeleri Kurulduklari ilin/bolgenin ekonomik
anlamda gelismesine katki sagladiklarindan iilke ekonomisi i¢in 6nemli bir yere
sahiptir. Bu kapsamda iilkemizde uygulanan tesvik sisteminde, organize sanayi
bolgelerindeki yatirimlari artirmak ve iiretim faaliyetlerinin belirlenen bolgelerde
gerceklesmesini saglamak amaciyla organize sanayi bolgesi olmayan yerlere gore
farkli uygulamalara yer verilmistir.

Calismanin ilk boliimiinde de organize sanayi bdlgelerinin tanimi, dnemi
ve amaglaria yer verilmigtir. Calismanin ikinci boliimiinde Tiirkiye’de yatirim
tesvik sistemi ana hatlariyla ele alinmis olup, organize sanayi bolgeleri igin
farklilasan tesvik uygulamalari incelenmistir. Uciincii bdliimde Usak ilinde yer alan
organize sanayi bolgeleri ve Ozellikleri, Usak ilinde sunulan tesvik unsurlari, 1
Ocak 2022 ile 8 Agustos 2023 tarihleri arasinda yatirim tesvik sistemi kapsaminda
diizenlenen tesvik belgeleri, yatirim tutarlari, yatirim alanlar1 ve istihdam sayilari
degerlendirilmistir. Calismanin son boliimiinde ise Usak ilinin Merkez ilgesinde
yer alan organize sanayi bolgelerinde faaliyette bulunan tekstil firmalarinin
tegviklerden faydalanma durumunu oOlgmek amaciyla gelistirilen anket
uygulamasina iligkin analizlere yer verilmistir.

I. KAVRAMSAL CERCEVE

A. Organize Sanayi Bolgeleri

Organize sanayi bolgesi kavraminin bircok tanimi bulunmakla birlikte
caligmada ilk olarak 4562 Sayili Organize Sanayi Bolgeleri Kanunu’nda yapilan
tanima yer verilmistir. 4562 Sayili Kanun’a gore organize sanayi bolgesi; sanayinin
Ozellikle belirli alanlarda yapilanmasini saglamak bu sayede kaynaklar1 rasyonel
yonetmek ve kullanmak, kentlesmeyi yonlendirerek ¢arpik sanayilesme ve gevre
sorunlarin1  Onlemek, kaynak kullaniminda verimliligi saglamak amaglariyla
olusturulan mal ve hizmet iiretim bolgeleri seklinde tanimlanmistir.

Ekim 1996'da ABD Baskani'nin Siirdiiriilebilir Kalkinma Konseyi'nin ev
sahipligini yaptigi ¢alistayda organize sanayi bolgesinin iki tanimi ele alinmustir.
Ik tanima gdre organize sanayi bdlgeleri; malzeme, su, enerji, bilgi, altyap: gibi
kaynaklar1 verimli bir sekilde paylasmak, ekonomik ve ¢evresel kalite kazanimlari
saglamak ve isletme ile yerel toplum i¢in insan kaynaklarinin esit sekilde
gelistirilmesini saglamak amactyla birbirleriyle ve yerel toplumla is birligi yapan
isletmeler toplulugudur. ikincisi ise; enerji tiiketimi, hammadde kullanmimi ve
atiklar1 azaltmay1 amaglayan, siirdiiriilebilir ekonomik, ekolojik ve sosyal iligkiler
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insa etmenin yollarin1 arayan planli malzeme ve enerji aligverisinden olusan
endiistriyel bir sistemdir. (C6té & Cohen-Rosenthal, 1998: 182).

Organize sanayi bolgeleri, birbirleriyle is birligi icerisinde {iretim
faaliyetlerinde bulunan KOBI’lere, ortak bir altyapidan faydalanarak planlanmis
bir alanda daha az maliyetli ve kolay iiretim yapma imkéani taniyan bir sistemdir.
Organize sanayi bolgeleri sanayi yatirimlarinin 6zendirilmesi, ¢arpik kentlesmeyi
Onlemesi, yerlesimlerin plan dahilinde yapilmasi, istihdamin artirilmast gibi
alanlarda kullanilan etkili bir aragtir (Eyuboglu, 2005: 51). Baska bir tanimda
organize sanayi bolgesi; birka¢ firmanin aym anda kullanimi i¢in alt bdlimlere
ayrilmis ve gelistirilmis, paylasilabilir altyapist ve firmalarin yakinlig: ile ayirt
edilen genis bir arazi pargasi seklinde tanimlanmistir (Peddle, 1993: 108).

Ozel sektér yatirmmlarinin karmi ve verimliligini artirmak amaciyla
diinyada ilk bilingli organize sanayi bdlgesi 1896 yilinda ingiltere’de kurulmustur.
Sanayinin bir plana dayali olarak gelistirilmesini saglamak i¢in 19. yy. sonlarinda
Ingiltere’de uygulanmaya baslayan organize sanayi bélgesi uygulamast, takip eden
yiizyilda ABD ve diger gelismis tilkeler tarafindan da hayata gegirilmistir (Cam ve
Esengiin, 2011: 56). Tiirkiye’de organize sanayi bolgesi uygulamasina 1961
yilinda, pilot bolge secilen Bursa’da baslanmistir. 1966 yilinda faaliyete gecen
Bursa Organize Sanayi Bolgesi kurulduktan birka¢ yil sonra yiiksek bir doluluk
oranina ulasmistir. 1964 yilindan itibaren Manisa, Konya, Ankara ve Bartin
organize sanayi bolgelerinin kurulmasi i¢in planlanmalar yapilmis ve boylelikle
tilkemizde organize sanayi boélgesi kurulumu yayginlasmaya baglamistir. 1962-
1994 yillar1 arasinda Tiirkiye’de 120 organize sanayi bolgesi ingasina baglanmig
olup, 1995-2007 yillar1 arasinda 85 organize sanayi bolgesi kullanima agilmigtir
(Ocal, 2009: 237). Ulkemizde kurulan organize sanayi bolgesi sayis1 2023 yili sonu
itibariyle 360’a ulasmistir. Organize sanayi bdlgelerinde istihdam edilen kisi sayist
ise yaklasik olarak 2,6 milyondur (T.C Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2024: 114).

Biiyiik yatirimlar gergeklestirilerek kurulan organize sanayi bolgeleri,
bilinyesinde bulunanlara iyi ¢aligma sartlari, enerji, su, atik kontrolii gibi altyap1
hizmetleri, teknoparklar, sosyal tesisler gibi imkanlar sunarak hem ekonomik hem
de sosyal diizen igerisinde birtakim fonksiyonlar Gistlenmistir. Organize sanayi
bolgeleri kaynaklar1 etkin kullanmak, teknolojiden faydalanmak, carpik
sanayilesmeyi engellemek, sanayinin bir plana dayali olarak yerlesmesini ve
gelismesini saglamak, ¢evre sorunlarini 6nlemek gibi amaglarla kurulmuslardir
(Daglar, 2015: 616). Bunlara ek olarak KOB1’leri desteklemek, iiretim olanaklarim
iyilestirmek, bolgeler arasinda olusan ekonomik farkliliklari dengeli gelisme ile
gidermek, sanayi yapilanmalarini sehir merkezlerinin digmna tasiyarak
sanayilesmenin kentlesme iizerindeki olumsuz etkilerini ortadan kaldirmak da
organize sanayi bolgelerinin amaglari arasinda yer almaktadir (Eyuboglu, 2005:
53).

Organize sanayi bolgeleri, bulunduklari bolgenin kalkinmasina ve
istthdamin artmasina katki saglayan, ililke ekonomisinin 6nemli gostergelerinden
birisi olan ihracatin artmasina destek olan dolayisiyla bolgeler arasi gelir
esitsizliklerinin giderilmesinde 6nemli katkis1 olan yerlerdir. Buralara saglanan alt
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yapt hizmetleri ve ¢evre diizenlemeleri ile bolgenin gelismesine de katki
saglanmaktadir. Dolayisiyla organize sanayi bolgeleri planli kentlesme igin gerekli
olan unsurlart hem yatirimcilara hem de yore halka saglama &zelligine sahiptir.
Organize sanayi bolgeleri sadece kentlesme acisindan degil, istihdami arttirma
yoniiyle de yore halkina fayda saglamaktadir. Istihdam olusturmada organize
Sanayi bolgeleri firmalari iyi bir potansiyele sahiptirler. Burada yer alan firmalar
gerek teknik gerekse idari personel ihtiyacini biiyiik olgide bolge halkindan
karsilamaktadir. Bu bakimdan kurulduklar1 giinden bu yana sayilar artis gosteren
organize sanayi bolgelerinin istihdam igindeki paylar1 da artmaktadir.

B. Yatinm Tesvik Sistemi Icerisinde Organize Sanayi Bolgelerinin
Yeri

Ozendirme, isteklendirme anlamma gelen tesvik kavrami ekonomik
kalkinmayi saglamak, bolgesel dengesizlikleri gidermek, belirli sektorlere yapilan
yatirimlarin artirllmasini hizlandirmak gibi amaglarla devletin maliye politikast
araci olarak kullandig1 en etkin uygulamalardan biridir. Tesvik devlet tarafindan
farkli yontemlerle verilen belirli bir bdlgenin ve/veya sektoriin diger bolge ve
sektorlere gore daha yiiksek ve hizli oranda gelistirilmesi amaci tasiyan maddi
ve/veya maddi olmayan yardim, destek ve 6zendirmelerdir (Selen, 2011: 25).

Gelismis tilkelerde tesvikler, sahip olunan kiiresel pazar paylarinit korumak
ve istihdam imkanlarinin artirilmasini saglamak i¢in uygulanmaktadir. Gelismekte
olan iilkelerde ise ekonomik biiylimeyi saglamak, rekabet etme giicii yiiksek mal
tiretmek, istihdam saglamak, issizligi azaltmak, yabanci yatirnmlarin iilkeye girisini
saglamak gibi amaglara sahiptir. Tiirkiye’de tesvik uygulamalari, yeni is alanlarinin
olusturularak istihdamin artirilmasi, yatirimlarin artirilmasi ve bolgeler arasinda
olusan gelismislik farklarinin giderilmesi amaglariyla uzun yillardan beri
uygulanmaktadir. Kalkinma programlarini tamamlayan nitelikte olan yatirim tesvik
sistemleri, yerli {iretim {irlinlerin kalitesini artirmak, kiiresel pazarlarda siirekli bir
sekilde rekabet edebilmeyi saglamak ve yabanci yatirimcilari iilke i¢ine ¢ekebilmek
i¢in gesitli politikalar benimsemistir (Akdeve ve Karagol, 2013: 336).

Tiirkiye’de yillar itibariyle degisen ihtiyaglara cevap verebilmek amaciyla
kanunlarla olusturulan tegvik sistemleri uygulanmaktadir. Giiniimiizde uygulanan
tesvik sistemi 2009 yilinda uygulanmaya baglanan, 2012 yilinda diizenlemeler ve
ilaveler yapilarak vyiiriirlige giren Yatinm Tegvik Sistemi’dir. Yeni tesvik
sisteminin hukuki dayanagini 15.06.2012 tarih ve 2012/3305 Sayil1 Yatirimlarda
Devlet Yardimlart Hakkinda Karar ile 2012/1 Sayili Uygulama Tebligi
olusturmaktadir.

Yeni yatirnm tesvik sistemi genel tesvikler, bolgesel tesvikler, oncelikli
yatirim konular1 ve stratejik yatirimlardan olugsmaktadir. Yatirim tesvik sisteminde
yer alan uygulamalar ayr1 ayr ele alinirsa;

- Bolgesel tegvikler, iller arasinda gelismislik diizeyi bakimindan olusan farklari
azaltmay, ihracat ve iiretim potansiyellerinin artiritlmasini amaglamaktadir.

- Oncelikli yatirrm konulari, belirlenen yatirim konularmin 5. Bélge destekleri ile
desteklenmesini hedeflemektedir.
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- Stratejik yatirimlarin tesviki ile katma degeri yiiksek olan ve cari acigin
azalmasina katki saglayacak yatirimlar desteklenmektedir.
- Genel tesviklere ise tesvik kapsami disinda kalan tiim yatirim konular1 dahildir

(T.C Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2023: 6).
Tablo 1: Yatirim Tegvik Sistemi Destek Unsurlari

Destek Unsurlari Genel Bolgesel Oncelikli Stratejik
Nitelikli Nitelikli Yatirim Yatirim
Tesvikler Tesvikler Tesvikleri Tesvikleri
Istisna (KDV) v v v v
GV Muafiyeti (Giimriik Vergisi) v v v v
Vergi Ind. v v v
SGK Isveren Hissesi Destegi v v v
SGK Isci Hissesi Destegi v v v
Kar pay1/Faiz 4 v v
Yatirim Yeri (Tahsis) v v v
lade (KDV) v

Kaynak: Yatirim Tesvik Uygulamalari, 2023

Tesvik sisteminde sunulan destek unsurlarina Tablo 1’de yer verilmistir.

Her bir tesvik uygulamasi i¢in desteklenecek unsurlar farklilik gostermekte olup
asagida aciklamalar1 yapilmistir (T.C Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2023):
- KDV istisnas: Yatirnm tesvik belgesine sahip olan girisimcilerin bu belge
kapsaminda yatirim mali olarak yurtiginden ve yurtdisindan satin alacaklari makine
ve ekipmanlari, yazilim ve maddi olmayan hak kiralama ve satis islemlerinde KDV
odememeleri seklinde uygulanan destek unsurudur.

KDV agisindan uygulanan bu destek yatirim siirecindeki firmalarin
maliyetlerinin azalmasini sagladigi icin oldukca Onemlidir (Karas ve Karas,
2019:19). Istisnaya tabi KDV kapsaminin genis olmast tesvik unsurunun etkinligini
artirrken ayni zamanda firmalara biiyiikk Olgiide finansman kolayligi imkani
saglamaktadir (Topal, 2016:48).

- Giimriik Vergisi Muafiyeti: Yatinm Tesvik belgesi kapsaminda yatirrm mal
olarak ithal edilen makine ve donanimlarinin giimriik vergisinden muaf olmasidir.
- Vergi Indirimi: Gelir veya kurumlar vergisinin, yatirim icin tespit edilen katki
miktaria kadar indirimli bir sekilde uygulanmasidir.

- Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi: Tesvik belgesi kapsaminda
gergeklestirilen yatirimin olusturdugu ilave istihdam igin yatirnmcinin édenmek
zorunda oldugu sigorta primi igveren hissesinin asgari licrete denk gelen kisminin
belirli bir siire boyunca Bakanlik tarafindan karsilanmasi seklinde
uygulanmaktadir.

- Sigorta Primi Isci Hissesi Destegi: Tesvik belgesi kapsaminda gerceklestirilen
yatirim ile olusturulan ilave istihdam dolayisiyla 6denmesi gereken sigorta primi
is¢ci hissesinin asgari ticrete denk gelen kismmin on yil boyunca Bakanlik¢a
odenmesi seklinde uygulanmaktadir.

- Faiz veya Kar Pay1 Destegi: Yatirim tesvik belgesindeki sabit yatirim miktarinin
%70’ine kadar kullanilan ve vadesi en az bir y1l olan kredilere ait 6denmesi gereken
faizin veya kar payinin belirli bir kisminin Bakanlik tarafindan karsilandigi destek
unsurudur.

89



Neslihan CALISKAN & Giilsiim GURLER HAZMAN | Organize Sanayi Bolgesinde Sunulan Te esviklerin
Sonuglarimin Degerlendirilmesi: Usak Ili Ornegi

- Yatirnm Yeri Tahsisi: Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’nin
belirledigi usul ve esaslara gore, yatirim tesvik belgesi diizenlenen bolgesel
yatirimlar i¢in yatirim yeri tahsis edilebilir.

Bolgesel tesvik uygulamalarinda, 2012/3305 Sayili Yatirimlarda Devlet
Yardimlart Hakkindaki Bakanlar Kurulu Karari’nin ekinde yer alan iller belirlenen
sartlar1 saglamalar1 halinde yukarida sayilan desteklerden yararlanabilmektedirler.

Genel tesvik uygulamalarinda, tesvik kapsami diginda kalan tiim yatirimlar
yer aldigindan sadece KDV istisnast ve giimrilk muafiyeti acgisindan destek
sunuldugu goriilmektedir. Bolgesel tesvik uygulamalart ile bolgeler arasinda olugan
gelismislik farkliliklarini en aza indirmek amaglanmaktadir. Dolayisiyla bolgesel
tesvik uygulamalar ile gelismislik bakimindan geri kalmis veya daha az gelismis
bolgelere yapilan yatirimlar artirllmak istenmektedir. Bu kapsamda yatirimlari az
gelismis bolgelere yonlendirmek amaciyla bdlgesel tesvik uygulamalarinda
sunulan destek unsurlar1 cesitlilik gdstermektedir. Oncelikli yatirmlarin tesviki
kapsaminda sunulan destek unsurlar1 bolgesel tesviklerde sunulan destek unsurlar

ile ayn1 iken en fazla destek unsuru stratejik yatirimlarin tegvikinde sunulmaktadir.
Tablo 2: Bolgesel Tesvik Uygulamalarinda Saglanan Destek Unsurlarinin Oran ve Siireleri

Destek Unsurlari Bolge Bolge Bolge Bolge Bolge Bolge
@ @ ©) 4 ©) (6
Istisna (KDV) v v v v v v
GV Muafiyeti (Giimriik Vergisi) v v v v v v
Vergi | Yatirima | OSB ve EB Disi 15 20 25 30 40 50
ind. Katki OSB ve EB I¢i 20 25 30 40 50 55
(%)
OSB ve EB Dis1 2 3 5 6 7 10
SGK Isveren (y1l olarak)
Hissesi Destegi OSB ve EB I¢i 3 5 6 7 10 12
(y1l olarak)
Yatirim Yeri (Tahsis v v v v
I Kredi - - 3 4 5 7
(Puan Olarak)
Kar Pay1/Faiz Do6viz/Dovize 1 1 2 2
Endeksli Kredi
(Puan Olarak)
SGK Isci Hissesi Destegi (Yil Olarak) - - - - - 10

Kaynak: T.C Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, Yatirim Tegvik Uygulamalari, 2023

Bolgesel tesvikler kapsaminda desteklenecek unsurlar, siireler ve iller 2017
yilinda Kalkinma Bakanligi tarafindan Sosyo-Ekonomik Geligmiglik Siralamasi
Arastirmalar1 (SEGE) ile gelisim diizeylerine gore gruplandirilan bdlge sistemi
dikkate alinarak uygulanmaktadir. Tablo 2°de SEGE Arastirmalarina gore alti
bolgeye ayrilan iller i¢in uygulanan destek unsurlar1 ve siireleri yer almaktadir.
Tablo 2’ye gore bolgesel tesviklerin destek unsurlarindan olan vergi indirimi,
yatirima katki orani ve sigorta primi isveren hissesi destegi igin organize sanayi
bolgeleri ve endiistri bolgelerinde farkli uygulamalara gidildigi goriilmektedir. S6z
konusu destek unsurlar1 yatinmin organize sanayi bolgeleri ve/veya endiistri
bolgelerinde yapilmasi halinde daha fazla oran ve siirede desteklenmektedir.

II. LITERATUR

Literatlirde tesviklerin bolgesel ve yerel ekonomiye katkilarimi arastiran
bir¢ok teorik caligma bulunmaktadir. Fakat calismanin bu bdliimiinde organize
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sanayi bolgelerindeki firmalarin tesviklere kars1 algisi, ihracat, istihdam, pazar pay1
ve biiyiimelerine olan katkilar1 ve sagladiklar1 faydalar arastiran ampirik
caligmalara yer verilmistir.

Ersungur ve Yalman (2009), ihracat tesviklerinin bdlgesel kalkinma
tizerindeki etkinligini arastirmak amaciyla Sivas I. Organize Sanayi Bolgesi’nde
ihracat yapan 17 isletme ile anket uygulamasi gergeklestirmistir. Caligma
sonucunda ihracatin kalkinmayi destekledigi ve ihracat tegviklerinin firmalarin
ihracat hacimleri lizerinde etkili oldugu tespit edilmistir.

Gililmez ve Yalman (2010), yaptiklart ¢aligmada Sivas 1. Organize Sanayi
Bolgesi’nde yatirim tesviklerinin bolgesel ekonomiye katkisini aragtirmislardir. 38
KOBI’nin katilmi ile gerceklestirilen ankette; tesviklerin KOBI’lere finansal
acidan fayda sagladigi, katilimcilarin %90’ 1inin tegviklerin Sivas iline %74’ {inlin
ise isletmelerine olumlu katki sagladigi sonucuna ulasilmistir.

Cam ve Esenglin (2011), Osmaniye Organize Sanayi Bolgesi’nde
tesviklerinin yeterliligini 74 kiiciik ve orta ol¢ekli firma ile yirittiikleri anket
uygulamasi ile arastirmayi hedeflemislerdir. Calisma sonucunda ankete katilarin
%49’u isletmelerini tesvik uygulamalarindan sonra kurdugunu, %80°i organize
sanayi bolgesi icinde olmanin kendilerine avantajlar sagladigini, %88’1 ise yeni
yatirim yapma diisiincelerinde tesviklerin etkili oldugunu ifade etmislerdir.

Bayraktaroglu vd. (2015), Antalya Organize Sanayi Bolgesi’nde faaliyette
olan 96 firma ile gerceklestirdikleri anket uygulamasinda KOBI’lere saglanan
tesviklerin ihracat performansi lizerindeki etkilerini arastirmiglardir. Calismada
KOBI’lerin faydalandigi vergi, resim ve harc istisnasi, kurumlar vergisi, gelir
vergisi ve KOSGEB desteklerinin firmalarin karhilik, istthdam, dis pazarlara
acilma, iiretim kalitesi ve verimliligi lizerinde olumlu katkilarinin oldugu sonucuna
ulasilmistir.

Sar1 (2018), calismasinda Afyonkarahisar, Denizli, [zmir, Kiitahya, Manisa
ve Usak illerinde yer alan toplam 12 organize sanayi bolgesinin etkinligini veri
zarflama yontemi kullanarak belirlemeyi amaglamigtir. Analiz sonucunda
Afyonkarahisar Organize Sanayi Bolgesi, Iscehisar Mermer Ihtisas Bolgesi,
Manisa Organize Sanayi Bolgesi, Salihli Organize Sanayi Bolgesi ve Usak
Organize Sanayi Bolgesi’nin farkl tesvik bolgelerinde olmalarina ragmen etkinlik
degeri %100 bulunmustur.

Celik ve Dingsoy (2019), tarafindan Edirne Organize Sanayi Bolgesi’nin
sagladigi avantajlarin  firmalar iizerindeki etkisini arastiran bir c¢aligma
gergeklestirilmistir. 26 firma sahibi ile yapilan anket uygulamasinda Edirne
Organize Sanayi Bolgesi’nin giimriilk smirmma yaki olmasi, tarim acisindan
verimsiz ve deprem riskinin az oldugu bir arazide kurulu olmasi kurulus yerinin
secimi bakimindan avantaj saglamaktadir. Fakat Edirne Organize Sanayi
Bolgesi’nde ulasim problemi, kalifiye eleman bulmada yasanan sorunlar ve sehrin
tesvik sisteminde 2. bolgede yer almasi sebebiyle sunulan tesviklerin yetersiz
bulunmasi gibi dezavantajlarin oldugu tespit edilmistir.

Hamameci ve Kahreman (2020), Erzurum’da 2012-2017 yillar1 arasinda
farkl1 sektorlerde faaliyette bulunan yatinm tesvik belgesine sahip firmalarin
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tesviklerden faydalanma durumunu tespit etmeyi amaclayan calismalarinda, 70

katilmer ile anket uygulamasi gergeklestirmislerdir. Arastirmada, 5. bolgeye

sunulan destek unsurlar1 ankete katilanlar tarafindan yeterli bulunmamakla birlikte

tesviklerin firma ve sehrin ekonomisine 6nemli diizeyde fayda saglayacagi
sonucuna ulasilmistir.

Sik ve Siiygiin (2021), Mersin-Tarsus Organize Sanayi Bolgesi 6zelinde
ihracata yonelik verilen tesviklerin etkinligini 6lgmek amaciyla 101 katilimcrya
anket uygulamistir. Calismada ihracat tesviklerinin etkinliginin ihracat yapma
stiresine, istihdam edilen kisi sayisina, isletme sahibinin egitim durumuna ve
ihracat gelirlerinin cirodaki payina gore degisiklik gosterdigi belirlenmistir.

II1. ARASTIRMANIN METODOLOJISI

Aragtirmanin amaci; firmalarin yararlandiklar: kamusal tesvikler hakkinda
farkindalik diizeylerinin ve tesviklerin avantajlari hakkindaki algilarinin tespit
edilmesidir. Bu amag¢ i¢in Usak ilinin Merkez ilgesindeki organize sanayi
bolgelerinde (Merkez Organize Sanayi Bolgesi ve Karma Organize Sanayi Bolgesi)
faaliyet gosteren tekstil firmalari aragtirmanin 6rneklem kitlesi olarak ele alinmigtir.

Usak ili bolge bazli sistemde 3. bolgede yer aldigindan bolgesel tesvik
uygulamalarinda, 3. bolge destek unsurlarindan faydalanmaktadir. Bu dogrultuda
KDV istisnasi, giimriik vergisi muafiyeti, yatirim yeri tahsisi ve faiz destegi Usak
ilinde bolgesel tesvikler kapsaminda sunulan destekler arasinda yer almaktadir.
Vergi indirimi ve yatirima katki orani organize sanayi bolgesi disinda %25,
organize sanayi bolgesi icinde %30 seklinde uygulanmaktadir. Sigorta primi
isveren hissesi destegi ise organize sanayi bolgesi disindaki yatirimlar igin 5 yil,
organize sanayi bolgesi icindeki yatirnmlar i¢in 6 yil siireyle desteklenmektedir.

Usak ilinde 01.01.2020-08.08.2023 tarihleri arasinda toplam 381 yatirim
tesvik belgesi diizenlenmistir. Tesvik belgesi diizenleyen firmalarin ii¢ tanesi
yabanci sermayeye sahip iken 378 tanesi yerli sermayeye sahiptir. Tesviklerden
yararlanan firmalarin baslica yatirim konular1 enerji, hizmet, imalat, madencilik ve
tarimdir. Usak ilinde 01.01.2020-08.08.2023 tarihleri arasinda diizenlenen 381
tesvik belgesinde belirtilen toplam yatirim tutar1 10.272.830.022 TL’dir. Baska bir
ifade ile yaklagik ii¢ yillik zaman diliminde yatirim tesvik sisteminden
faydalanilarak sehirde 10.272.830.022 TL yatirim yapilmistir. Tesvik sistemi ile
desteklenen bu yatirimlarin sehrin ekonomik anlamda biiylimesine ve kalkinmasina
katkida bulunacagi agiktir. Yatirim tesvik sistemi kullanilarak diizenlenen tesvik
belgelerinde 4.288 kisiye istihdam saglanacagi da yer almaktadir. Bu durum ise
sehirde yeni ¢alisma alanlar1 olusturarak is imkanlarinin genislemesine ve issizlik
oraninin azalmasina katkida bulunmustur.

Usak ilinde bir tanesi kurulum asamasinda olmak {izere toplam dort tane
organize sanayi bolgesi bulunmaktadir. Ilde yer alan organize sanayi bélgelerinin
doluluk oran1 %85,63’tiir. Sehirde ilk olarak 1977 yilinda Usak Organize Sanayi
Bolgesi kurulmustur. 2023 yili itibariyle Usak Organize Sanayi Bolgesi’nde 331
firma bulunmakta olup 15.500 kisi ¢alismaktadir (Zafer Kalkinma Ajansi, 2023: 8).
Bahsedilen firmalarda, caligmanin amaci kapsaminda anket uygulamak igin
oncelikle konu ile ilgili uluslararasi ve ulusal ¢aligmalar irdelenerek anket formu
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tasarlanmistir. Anket, 01.03.2024-30.03.2024 tarihleri arasinda Google anket
uygulamasi araciligi ile gerceklestirilmis olup, firmalara anket hakkinda bilgi
vermek icin her biri telefon ile aranmistir. Toplam 84 firma oldugu Zafer Kalkinma
Ajans1 Usak YDO ve ilgili tarihlerde yayimlanan Resmi Gazetelerden tespit
edilmistir. Gonderilen anketlerin geri doniis sayisi 30 olarak gergeklesmistir.

Tasarlanan ankette yaygin olarak kullanilan 5°1i likert 6l¢egi tercih edilmis
olup, anket sorularinin belirlenmesinde Cam ve Esengiin (2011), Hamamc1 ve
Kahreman (2020) calismalardan yararlanilmistir. Calismada degerlemeye alinan
anket sayisi 30 oldugundan nonparametrik analizler kullanilmistir. Demografik
testler ve capraz tablolar ile yapilan degerlendirmeler sonrasinda, gozlem sayisi 30
oldugu i¢in birbirinden bagimsiz iki veya daha fazla 6rneklemin bagimli bir
degiskene ait dlgtimlerinin karsilastiriimasinda Kruskall-Wallis ve Mann- Whitney
U testleri uygulanmaistir.

Yapilan c¢alisma ile firmalarin (Usak ili Organize Sanayi Bolgeleri Tekstil
Firmalar1) kamusal tegvikler hakkindaki algilar1 tahmin edilmek istenmistir.
Hazirlanan ankette toplam 26 sorudan olusan degiskenler mevcuttur.

III. VERILERIN ANALIZI

Firmalarin (Usak ili Organize Sanayi Tekstil Firmalar1) kamusal tesvikler
hakkindaki algilarim1 6lgmek amaciyla yapilan calismada gelistirilen hipotez
testlerine gegmeden once firmalar hakkinda demografik 6zelliklerin gosterildigi

dagilima bakmak gereklidir.
Tablo 3: Katilimcilar ve Isletme Hakkinda Demografik Analizler

Sikhik % Sikhik %

isletme Yapisi Cevaplayicinin Konumu
Anonim Sirket 12 40 Isletme Sahibi 7 23.3
Limited Sirket 18 60 Yonetici 7 23.3
Faaliyet Yili Miidiir 7 23.3
0-3 yil 1 3.3 Yonetim Kurulu Uyesi 1 3.3
4-6 yil 3 10 Muhasebe 6 20
7-9 yil 3 10 Biiro Gorevlisi 2 6.7
10-12 yil 3 10 Yoneticinin Yas1
13 y1l ve lizeri 20 66.7 31-40 yas 7 23.3
Calisan Sayisi 41-50 yas 12 40
11-25 kisi 5 16.7 51-60 yas 6 20
26-50 kisi 7 233 61 ve lizeri 5 16.7
51-100 kisi 9 30 Yoneticinin Egitim Durumu
101 ve iizeri 9 30 ilkokul 2 6.7
ihracat Durumu Ortaokul 1 3.3
Evet 21 70 Lise 12 40
Hayir 9 30 Onlisans 1 3.3

Lisans 13 43.3

Lisaniistii 1 3.3

Tablo 3’te goriildiigii lizere, sirketlerin % 40’1 anonim, % 60’1 ise limited
sirket statiisiindedir ve sirketlerin %60’1 50 kisi iizerinde c¢alisan ile faaliyet
gostermektedir. Sirketlerin %70’inin ihracat gergeklestirdigi dolayisiyla bolge
ekonomisi i¢in yerel anlamda 6nemli hasila elde ettigi sOylenebilir. Firmalarin
yaridan fazlas1 (%66.7’si) faaliyette bulunma siiresi agisindan 13 yil ve iizeri
sektorde bulunmaktadir. Firma sahipleri hakkinda ise, egitim durumu agisindan
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%43.3’liniin  lisans mezunu oldugu ve %40’min da lise mezunu oldugu
goriilmektedir.

Aragtirma bulgular i¢in oncelikle katilimcilarin isletme yapisi ile “Usak
Ili Organize Sanayi Bolgesini Tercih Nedenleri” hakkinda soruya verdikleri
cevaplart isletme yapist degiskenini dikkate alarak gorebiliriz. Katilimcilarin
birden fazla gikki isaretleyebildikleri bu soruda, degerlendirme her bir soru i¢in ayri

ayr1 sunulmaktadir. Bunun i¢in ¢apraz tablolar kullanilmastir.
Tablo 4: Usak Ili Organize Sanayi Bélgesini Tercih Nedenleri ile Isletme Yapis: Hakkinda

Capraz Tablo Dagilimi
Say1 %
Tesvikler bakimidan avantajli olmasi Anonim 6 20
Limited 6 20
Ulagim maliyetinin diigiik olmasi Anonim 3 10
Limited 2 6.7
Isgiiciiniin ucuz olmas1 Anonim 2 6.7
Limited 3 10
Cografi konumunun avantajlt olmasi Anonim 5 16.7
Limited 9 30
Memleketim olmast Anonim 7 233
Limited 9 30

Ankete katilan kigilerin Usak ili tercih etme nedenleri arasinda ilk sirada
memleketleri olmasi secenegi gelmektedir. Bunun yaninda Usak ilini tercih
nedenleri arasinda cografi agidan konumun avantajli olmasi da yer almaktadir.
Firmalarin yapist ikili ayrimla degerlendirildiginde, firma yapisi ile tercih nedenleri
arasinda gozle goriiliir ciddi farklar olmadigi goriilmektedir.

Usak ili organize sanayi bolgesinde tekstil sektdriinde faaliyet gdsteren ve
devlet tesviklerinden yararlanan firmalara yoneltilen ankette, kamusal tesviklerden
yararlanma ve farkindalik diizeylerini yani algilarin1 6l¢mek icin toplam 15 soru
yOneltilmistir.

Bu sorularin ortalamalari alinarak “ortalama” degiskeni elde edilmis ve bu
degiskenin firmalarin yapilarina faaliyet yillarina gore farklilik gosterip
gostermedigini tespit etmek i¢in hipotezler asagidaki gibi olusturulmustur:

(1) Ho: Kamusal tesvik algisi ve firma yapisi arasinda anlamli bir farklilik yoktur
(1) Hi: Kamusal tesvik algisi ve firma yapisi arasinda anlamli bir farklilik vardir
(2) Ho: Kamusal tesvik algis1 ve firma faaliyet yili arasinda anlamli bir farklilik
yoktur

(2) Hi: Kamusal tesvik algis1 ve firma faaliyet yili arasinda anlamli bir farklilik
vardir

Firma yapisi itibariyle ankete katilanlar “anonim” ve “limited” olmak iizere
iki gruba ayrilmaktadir. Faaliyet yili ile “9 yildan az” ve “10 y1l ve {izeri” olmak
iizere iki gruba ayrilmustir.
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Tablo 5: Kamusal Tegvik Algist Hakkinda Firma Yapisi ve Faaliyet Y1l Bazinda
Mann- Whitney U Testi

Test Istatistigi Anlamhlik
Kamusal tegvik algisi® ve firma yapist 887.000 0.374
Kamusal tesvik algisi1 ve firma faaliyet y1li 343,000 0.066*

Aciklamalar: 1: Toplam 15 degisken ortalamasi alinarak elde edilmis “ortalama” degiskeni dikkate alinarak
analiz yapilnuigtir, *: p<0.10

Mann- Whitney U testi bulgulann yorumlanirken anlamlilik
hesaplamalarinda kabul edilen sinir deger 0,05'tir. Ancak sosyal bilimlerde %90
giivenilirlik yani %10 hata pay1 ile yorum yapilabilmektedir. Bu yilizden sadece bir
hipotezde analiz sonucunda p<0.10 oldugundan, karsilastirilan veriler arasinda
anlamli bir fark oldugunu sdylemek miimkiindiir. Bu durumda kamusal tegvik algisi
firmalarin faaliyet yilina gdre anlaml bir farklilik gostermektedir. Ancak firma
yapisi ile kamusal tesvik algisi arasinda anlamli bir farklilik s6z konusu degildir.
Yani firmalarin anonim ya da limited yapida olmasi kamusal tesvik algilar
iizerinde bir farklilik yaratmamaktadir.

Buradan hareketle anlamli farkliligin tespit edildigi hipotez i¢in tek tek 15
sorunun ele alindig1 analiz tekrarlanmigtir ve 0.05 diizeyinde anlamhi farkliligin

oldugu sorular ele alinmistir. Bu sorular asagidaki tablodaki gibidir.
Tablo 6: Anlamli Farkliltk Tespit Edilen Degiskenlere Ait Mann- Whitney U Testi (2 nolu Hipotez)

Test Anlamhhk

Istatistigi
Usak Organize Sanayi Bolgesinde verilen tegvikler sayesinde isletmemizde 36,000 0.02*
calisan kisi sayisini arttirdik
Usak Organize Sanayi Bolgesinde verilen tesvikler igletmemizin 35,000 0.02*
maliyetlerini azaltti
Usak Organize Sanayi Bolgesinde verilen tegvikler isletmemizin pazar payini 37,000 0.03*
yiikseltti
Usak Organize Sanayi Bolgesinde verilen tegvikler igletmemizin ihracat 36,000 0.02*

kapasitesini arttirdi
Aciklamalar: *: p<0.05

Yapilan analizde sadece 4 soruda 0.05 diizeyinde anlamli farklilik tespit
edildiginden sadece bu sorularin yer aldigi test sonuglar1 Tablo 6’de yer almaktadir.
Bu degiskenler i¢in Ho reddedilmis, Hi kabul edilmistir. Firmalarin faaliyet yillari
degistikce, kamusal tesvikler hakkindaki algilar1 benzerlik sergilememektedir. Bu
farklilik, tesviklerin sagladig1 avantajlar hakkinda sorulan dort adet soruda ortaya
cikmistir. Tegviklerin firmalarin maliyetlerini azaltti§i, pazar paylann ile
ihracatlarini ve ¢alisan sayisini arttirdigl hakkinda firmalar benzer fikirde degildir.

Usak ili organize sanayi bolgesinde tekstil sektdriinde faaliyet gosteren ve
devlet tesviklerinden yararlanan firmalarin kamusal tesvik algisi i¢in firma ¢alisan
sayisinin dikkate alindig bir hipotez ise;

(3) Ho: Kamusal tesvik algis1 ve firma ¢alisan sayisi arasinda anlamli bir farklilik
yoktur
(3) Hi: Kamusal tesvik algis1 ve firma galisan sayisi arasinda anlamli bir farklilik
vardir

Calisan sayisi agisindan ankete katilan firmalar, bes grupta kodlanmis olup
bunlar; 0-10 kisi i¢in “1”, 11-25 kisi i¢in “2”, 26-50 kisi i¢in “3”, 51-100 kisi i¢in
“4” ve son olarak 101 kisi ve lizeri i¢in “5” seklindedir.
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Tablo 7: Kamusal Tegvik Algis1 Hakkinda Firma Caligsan Sayis1 Bazinda Kruskall- Wallis Analizi

Test istatistigi  f Anlamlihk
Kamusal tesvik algisi ve firma calisan sayisi 11,032 34 0.794

Aciklamalar: *: p<0.05

Kruskall-Wallis testine gore anlamlilik diizeyi 0,05'ten biiyik ise
karsilagtirilan veriler arasinda anlamli bir fark olmadigi ifade edilir. Tablo 7’deki
sonuca gore, p>0.05 olarak tespit edildiginden, karsilastirilan veriler arasinda
anlamli bir fark olmadig1 goriilmektedir. Dolayisiyla firmalarin calisan sayisi
degisse de kamusal tegvikler hakkindaki fikirleri farklilik gostermemistir.

Firmalarin saglanan tesviklerin ekonomik etkileri hakkindaki goriisleri i¢in
ise; isletmenin rekabet giicline, istihdama, pazar payina, ihracata ve yatirim
olanaklarma etkisi hakkinda sorular yonetilmis olup verilen cevaplarin dagilim
asagidaki gibi gergeklesmistir.

Tablo 8: Kamusal Tegviklerin Ekonomik Etkileri Hakkinda Firmalarin Dagilimi

Sikhk %
Usak Organize Sanayi Bolgesinde verilen tesvikler isletmemizin rekabet giiciini 17 56.7
arttirmistir
Usak Organize Sanayi Bolgesinde verilen tesvikler sayesinde isletmemizde ¢alisan kisi 15 50
sayisini arttirdik
Usak Organize Sanayi Bolgesinde verilen tegvikler isletmemizin pazar payini yiikseltti 15 50
Usak Organize Sanayi Bolgesinde verilen tesvikler isletmemizin ihracat kapasitesini 11 36.7
arttird
Usak Organize Sanayi Bolgesinde verilen tesvikler igletmemizin yatirim olanaklarini 17 56.7
arttird

Firmalarin tegviklerin etkileri hakkinda verdikleri cevaplara bakildiginda,
genel olarak tesviklerin ekonomik etkileri hakkinda olumlu goriise sahiptirler.
Ozellikle saglanan tesviklerin isletmenin rekabet giiciinii artirdigim ve isletmenin
yatirim olanaklarini olumlu etkileyerek artirdigimi ifade edenlerin orami %56.7
olarak tespit edilmistir. Tegvikler ile birlikte istthdama ve pazar payma olumlu
etkiler oldugunu disiinen firma oram ise %50 olarak tespit edilmistir. Tiim bu
oranlar dikkate alindiginda; ankete katilan firmalarin yaridan fazlasi, tesvikler ile
hedeflenen ekonomik sonuglara ulasildigini diisiinmektedir. Bu sonuglar, politika
yapicilart agisindan sinirli bir alanda arastirma yapilmis olsa da memnuniyet
vericidir.

SONUC

Ekonomik biiylime ve kalkinmanin saglanmasi, tilkedeki iiretim diizeyinin
artirilmasiyla yakindan iliskili bir durumdur. Ulkedeki iiretim diizeyinin artirilmasi
i¢in yeni yatirimlarin yapilmasi gerekmektedir. Organize sanayi bolgeleri, artan
sanayi faaliyetlerinin planlanmig bolgelerde yapilmasini saglamak, c¢evre
iizerindeki olumsuz etkileri azaltmak ve yatinmcilarin  yatirmmlarini
gergeklestirirken biiyiik miktarlardaki altyapisal harcamalar1 yapmak durumunda
olmamalart i¢in uzun yillardan beri varligini siirdiiren tiretim bolgeleridir.

Ulkemizde yatirrmlari artirmak amaciyla uygulanan yatirim tesvik sistemi,
cesitli destek unsurlan ile yatirnmcilara destekler sunmaktadir. Yatirim tesvik
sistemi igerisinde yer alan destek unsurlart KDV istisnasi, giimriik vergisi
muafiyeti, vergi indirimi, sigorta primi igveren ve is¢i hissesi destegi, faiz veya kar
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pay1, yatirim yeri tahsisi ve KDV iadesidir. Bu destek unsurlarindan vergi indirimi,
yatinma katki orani ve sigorta primi igveren hissesi destegi kurulduklari ilin
gelismislik diizeyine bagli olarak organize sanayi bolgeleri icin farkli oran ve
stirelerde desteklenmektedir. Usak ili 6zelinde gergeklestirilen bu g¢alismada
01.01.2020-08.08.2023 tarihleri arasinda firmalarin kamusal tesvikler algilarinin
tespiti amaglanmistir. Bu amag icin hazirlanan ankette hedef kitle olarak organize
sanayi bolgesi biinyesinde faaliyet gosteren firmalar tercih edilmistir. Bu sayede
kamusal tesvikler hakkinda neler diisiindiikleri, tesvik sisteminden beklentileri,
farkindaliklar1 ve tesviklerin onlara sagladigi avantajlarin gesitliligi hakkinda
fikirlerini almak miimkiin olmustur. Bdylece tesviklerin faydalar1 hakkinda da
cikarimlar yapmak miimkiin olabilecektir. Bu amag i¢in anket formu gelistirilerek
Usak Merkez Organize Sanayi Bolgesi ve Karma Organize Sanayi Bolgesi’nde
kayith ve tesvik belgesine sahip 84 tekstil firmasi tespit edilmis, 01.03.2024-
30.03.2024 tarihleri araliginda 30 firma ile uygulama yapilmigtir. (Tekstil
firmalarinin 15 tanesinin iletisim bilgilerine ulasilamadigindan anket uygulamasi
84 firmaya gonderilmis olup 30 firma ankete katilim saglamistir.)

Analizde firmalarin kamusal tesvik algisi ile cesitli yapisal 6zellikleri
arasinda farklilik olup olmadig1 arastirilmak istenmis ve bu g¢ergevede firmalarin
yapisinin, faaliyet yillarinin ve firma calisan sayisinin kamusal tegvik algilarini
etkileyip etkilemedigi belirlenmek istenmistir. Katilimcilar firma yapilariyla
iliskilendirilirken iki grup (anonim ve limited) olmak iizere ele alinmistir. Faaliyet
yili ile iligkilendirilirken ise 9 yildan az ve 10 yil ve {izeri olmak {izere iki grup
belirlenmistir. Firma biiyiikliigii agisindan bir gdsterge olarak calisan sayisi ele
alinmisg ve ¢alisan sayisi ile iliskilendirmek igin ise ankete katilan firmalar bes
grupta kodlanmistir. Bu kodlamalar; 0-10 kisi igin “1”, 11-25 kisi igin “2”, 26-50
kisi i¢in “3”, 51-100 kisi i¢in “4” ve son olarak 101 kisi ve lizeri i¢in “5”
seklindedir.

Testler sonucunda, 15 soruda ortalamasi alinarak belirlenen kamusal tesvik
algisi ile firmalarin faaliyet yilina gore anlamli bir farklilik s6z konusudur. Ancak
burada 0.06 olasilik degeri ile analiz sonucu elde edilmis olup, %5 hata pay1 ile
bakildiginda anlamli farklilik yoktur. Eger %10 hata pay: ile yorum yapmak
gerekirse ancak o zaman kamusal tesvik algisi ile firmalarin faaliyet yilina gore
anlamli bir farklilik s6z konusudur. Sonug itibariyle firmalarin faaliyet yillari
degistikce sadece dort soruda anlamli farklilik ortaya c¢ikmistir. Bu sorular
cercevesinde firmalar, tegviklerin firmalarin maliyetlerini azalttig1, pazar paylari ile
ihracatlarint ve c¢alisan sayisimi arttirdigi hakkinda benzer fikirde degildir.
Caligmada likert tipinde 15 soru oldugu diisiiniildiigiinde sadece dort soru harig
biiyiik dlciide firmalarin faaliyet yillar itibariyle kamusal tesvik algilar1 benzerlik
arz etmistir diyebiliriz.

Bir diger hipotez olan firma yapisi ile kamusal tegvik algisi arasinda
anlamli bir farkliligin sinandig1 analizde ise, firmalarin anonim ya da limited yapida
olmas1 kamusal tesvik algilar lizerinde bir farklilik yaratmamaktadir. Son hipotez
ile firma biiyiikligi agisindan calisan sayisi ele alinmis ve firmalarin ¢aligan sayisi
degisse de kamusal tesvikler hakkindaki fikirleri farklilik gostermemistir. Diger
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hipotezler de farklilik tespit edilememesi firmalarin gesitli yapisal 6zelliklerinin
kamusal tesvik algisinin belirleyicisi olmadigi anlaminda da yorumlanabilir. Sirket
ozelligi geregi sermayesi belirli ve paylara boliinmiis olup, bor¢larindan dolay1
yalniz malvarligiyla sorumlu olsa da yani pay sahiplerinin sirkete karst
sorumlulugu, sadece taahhiit etmis olduklar1 sermaye paylar1 sinirli olsa da ya da
daha kiiciik ortak sayisi ve sermaye ile kurulmus limited yapida olsa da, sirketlerin
kamusal tesviklere yaklagimi biyiik Ol¢iide benzer oOzellikler tasimaktadir
diyebiliriz.

Firmalara saglanan tesviklerin ekonomik sonuglart hakkinda sorulan
sorularda cevaplar yiizdelik olarak degerlendirilmis ve ankete katilan firmalarin
yaridan fazlasmin tesvikler ile hedeflenen ekonomik sonuglara ulasildigt
konusunda hemfikir olduklar1 gériilmiistiir. Tesviklerin beklenen etkilerinin tahmin
edilmesi ve yorumlanmasinda yararlanicilarin goriisleri nem arz etmektedir ¢linkii
tesviklerin amacina ulasmasi icin bu algi, degerli bir geri doniis niteligindedir.
Ozellikle tesviklerden yararlananlardan alinan bu tiirlii geri doniisler politika
yapicilari agisindan 6nemli ve geri doniis niteliginde bilgidir. Bu bilgiler her ne
kadar sinirli bir arastirma alanindan saglanmis olsa da ilerleyen ¢alismalarda daha
genis kitlelere yonelik benzer anketler ile sonuglar elde edilebilir ve sonuglar
gozlemlenebilir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Makalenin tiim siireglerinde Y&netim ve Ekonomi Dergisi'nin arastirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar
Yazarlar calismaya esit oranda katki saglamigtir
Cikar Beyam
Yazarlarin herhangi bir kisi ya da kurulus ile ¢ikar ¢atigsmasi yoktur.
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SUMMARY
Objective: Investment incentive policies may vary depending on
economics goals and needs. In this incentive system; it is aimed to increase the
production of largely imported goods, reduce the development differences between
regions, and increase the number of investment support elements in less developed
99


https://doi.org/10.16951/atauniiibd.634064
https://doi.org/10.14520/adyusbd.872809

Neslihan CALISKAN & Giilsiim GURLER HAZMAN | Organize Sanayi Bélgesinde Sunulan T esviklerin
Sonuglarimin Degerlendirilmesi: Usak Ili Ornegi

regions, thus increasing the effectiveness of the support elements. Incentives play
an important role in minimizing imbalances between regions due to various factors.
It is necessary to encourage investors to increase investments, especially in less
developed regions, with an effective regional incentive system. This study aims to
evaluate the effects of investment incentives on a regional basis in terms of those
who benefit from the incentives. In this way, the situation can be evaluated for the
companies operating in the Usak organized industrial zone, which is preferred as
the application location. Usak province is located in the 3rd Region according to
the incentive system, and the incentives provided vary according to the regions. It
is aimed to evaluate the adequacy and shortcomings of the incentive system from
the perspective of the owners or senior managers of the companies that are in the
scope of the organized industry in Usak province. The aim and scope of the study
is to make general evaluations about the effect of organized industrial zone
discrimination in investment location selection, the level of knowledge about
investment incentives and the effect on production capacities.

Literature Review: There are many theoretical studies in the literature
investigating the contributions of incentives to the regional and local economy.
However, in this part of the study, empirical studies investigating the perception of
companies in organized industrial zones towards incentives, their contribution to
exports, employment, market share and growth, and the benefits they provide are
included. When looking at recent studies, two studies in particular stand out.
Among them, Hamamci and Kahreman (2020) conducted a survey with 70
participants in their study aiming to determine the benefits of incentives of
companies with investment incentive certificates operating in different sectors in
Erzurum between 2012 and 2017. In the research, it was concluded that although
the support elements offered to the 5th region were not found sufficient by the
survey participants, the incentives would significantly benefit the economy of the
company and the city. Sik and Siiyglin (2021) administered a survey to 101
participants to measure the effectiveness of the incentives given for export in the
Mersin-Tarsus Organized Industrial Zone. The study determined that the
effectiveness of export incentives.

Methodology: The study aimed to estimate the perceptions of companies
(Usak Organized Industrial Textile Companies) about public incentives. For this
reason there are variables in the prepared survey consisting of a total of 26 question.
The aim is to determine the awareness levels of companies about the public
incentives that they benefit. For this purpose, textile companies operating in the
organized industrial zone of Usak province were considered as the sample
population of the research. While the survey form was being developed, since there
was no national scale study on this subject, that is, there was no survey form
available, all international and national studies on the subject were examined and
the survey form was designed. The survey was conducted between (01/03/2024)
and (30/03/2024) via the Google survey application, and each company was called
by phone to provide information about the survey. It has been determined that there
are 84 companies in Usak Organized Industrial Zone. The number of responses to
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the surveys sent was 30. 5-point Likert scale was widely preferred in the designed
survey, and studies were used to determine the survey questions.

Results and Conclusions: In the analysis, it was aimed to investigate
whether there is a difference between the public incentive perception of the
companies and various structural characteristics, and within this framework, it was
wanted to determine whether the structure of the companies, years of activity and
the number of employees of the company affect the public incentive perceptions.
Also the answers to the questions asked about the economic results of the incentives
provided to companies were evaluated as percentages and it was seen that more
than half of the companies participating in the survey agreed that the targeted
economic results were achieved with the incentives. Such feedback, especially from
those who benefit from incentives, is important and informative information for
policy makers. Although this information was provided from a limited research
area, results can be obtained and observed with similar surveys for larger audiences
in future studies.
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Vergi karmasikligi, miikelleflerin vergiye uyum davraniglarmi olumsuz etkilemekte ve gerek
miikellefler icin uyum maliyetlerini gerekse vergi idareleri igin operasyonel maliyetleri artirarak
devleti vergi geliri kaybina ugratabilmektedir. Bu nedenle, vergi sisteminin basitlestirilmesi
yoniindeki ¢abalar onem kazanmaktadir. Ancak, vergi karmasikligimin azaltilmas: veya ortadan
kaldirilmast i¢in oncelikle mevcut vergi karmagikhigr diizeyinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu
arastirma, vergi karmasikligr algisini belirleyen faktorlerin saptanmasini, vergi karmagikligi algisini
olgmek iizere endeks gelistirilmesini ve bu endeks araciligiyla Tiirk Vergi Sistemi’nin algilanan
karmasiklik diizeyinin él¢iilmesini amaglamaktadir. Arastirmada muhasebe meslek mensuplari, vergi
dairesi personeli, maliye alaninda arastirma yapan akademisyenler ve vergi hukukunu ilgilendiren
konularda hizmet veren avukatlardan olusan 26 katilimciyla yari-yapilandirilmis goriismeler
gergeklestirilmis ve ulasilan bulgulara dayali olarak bir endeks gelistirilmistir. Aymi meslek
gruplarmdan belirlenen 507 katilimciya ait anket verisiyle bu endeks kullanarak yapilan hesaplama
sonucunda tiim kattlimcilarin “genel vergi karmasikhigi algist” skorlarimin ortalamasi 1 iizerinden
0,69 olarak bulunmusg ve Tiirk Vergi Sistemi’nin yiiksek diizeyde karmagsik olarak algilandigi tespit
edilmigtir. Arastirma, vergi karmasikligr konusunda literatiire ve politika yapicilara dzgiin ve énemli
katkilar saglamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Vergi Karmagikligi, Vergi Karmasikiigi Algisi, Vergi Karmagikligi
Endeksi, Vergi Sisteminin Basitlestivilmesi, Vergi Uyumu
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Why and How Complex is the Turkish Tax System Perceived?:
A Mixed Method Research

ABSTRACT

Tax complexity negatively impacts taxpayers' compliance behavior, increasing compliance
costs for taxpayers and operational costs for tax administrations, ultimately resulting in revenue
losses for the state. Consequently, efforts to simplify the tax system have gained importance. However,
to reduce or eliminate tax complexity, it is first necessary to assess the current level of tax complexity.
This research aims to identify the factors determining the perception of tax complexity, develop an
index to measure tax complexity perception, and measure the perceived complexity level of the Turkish
Tax System through this index. In the research, semi-structured interviews were conducted with 26
participants, including professional accountants, tax office personnel, academics conducting
research in the field of public finance, and lawyers serving on issues related to tax law, and an index
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was developed based on the findings. As a result of the calculation made using this index with the
survey data of 507 participants selected from the same professional groups, the average score of all
participants’ “overall tax complexity perception” was found to be 0.69 out of 1, and it was determined
that the Turkish Tax System is perceived as highly complex. The research provides original and
significant contributions to the literature and policymakers on the topic of tax complexity.

Key Words: Tax Complexity, Tax Complexity Perception, Tax Complexity Index,
Simplification of the Tax System, Tax Compliance

JEL Classification: H2, K30

GIRIS

Literatiirde vergi karmasikligi icin kapsamli ve genel bir tanim
bulunmamakta, vergi karmasiklig1 daha ¢ok siniflandirmalar ve karmasikliga neden
olan faktorler iizerinden agiklanmaktadir (Budak ve James, 2017: 63). Farklh
algilamalardan kaynaklanan bu durum, literatiirde tamim iizerinde uzlasi
saglanmasini zorlastirmaktadir. Vergi karmasikligl kesin ve net bir tanima sahip
olmasa da literatiirde cesitli tanimlar bulunmaktadir. Schenk (2011), vergi
karmasikhig1 terimini, “bir vergi miikellefinin yasal bir hiikiim veya ydonetmeligi
anlama ve bunlara uyma kabiliyeti” olarak tanimlarken Hoppe vd. (2020) “vergi
kanununu okuma, anlama ve bunlara uymanin zorlugundan dogan vergi sisteminin
bir ozelligi” olarak tanimlamaktadir. Bu arastirmada ise vergi karmasikligi, “vergi
kurallarimi  anlama ve vergi yiikiimliiliiklerine uyma giicliigii” seklinde
tamimlanmaktadir™.

Vergi karmagikligi, literatiiriin erken donemlerinde genellikle vergi uyumu
caligmalarinin bir parcasi olarak degerlendirilmis ve dogrudan incelenmemistir.
Ancak, son zamanlarda ozellikle Tiirkge literatiirde bu konuya artan bir ilgi
gozlemlenmektedir. Vergi karmasikligi, miikelleflerin vergiye uyum davranislarini
olumsuz yonde etkileyebilmekte, mikelleflere uyum maliyetleri, idareye ise
operasyonel maliyetler getirebilmekte ve devletin vergi geliri kaybina neden
olabilmektedir. Giinlimiizde ekonomik ve teknolojik gelismelerle birlikte vergi
sistemlerinin giderek karmagik hale gelmesi, vergi karmagikligiin potansiyel
olumsuz etkilerini daha da belirgin hale getirmistir. Bdylece miikellefler, vergi
idaresi ve politika yapicilar arasinda vergi karmasikligi konusuna verilen énem
artmistir.

Vergi sistemlerinin basitlestirilmesi i¢in vergi sisteminin neden ve ne kadar
karmasik oldugunun belirlenmesi ve bu dogrultuda basitlestirme caligmalariin
planlanmas1 gerekmektedir. Ancak, literatiirde vergi karmasikligi kavraminin
belirsiz olmasi ve farkli bigimlerde algilanmasi nedeniyle bu konuda bir uzlasi
saglanamamis olmasi, bu caligmalarin saglikli bir sekilde gerceklestirilmesini
zorlagtirmaktadir.

Literatiirdeki ampirik arastirmalar genellikle vergi mevzuatinin
okunabilirligini incelemeye odaklanmistir. Ancak, vergi karmasikligini c¢ok

! Bu aragtirmada vergi karmagiklig1, hem dar hem de genis anlamda tanimlanmistir. Burada yer verilen tanim, dar
anlamda vergi karmasikliginin tanimdir. Genis anlamda vergi karmagikhiginin tanimina “Endeks Modeli” baslikli
bolimde yer verilmektedir.
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boyutlu ve farkli perspektiflerden ele alan daha fazla arastirmaya ihtiya¢ oldugu
goriilmektedir.

Tiirkce literatiirde vergi karmasikligt konusu son zamanlarda
popiilerlesmeye baglamasima ragmen, bu alandaki literatiiriin sinirlt oldugu
goriilmektedir. Calismalarin sayisinin  azlhigl, mevcut olanlarin da sadece
karmagikligin belirli bir yoniine odaklanarak olgmeye calismasi ve vergi
sistemlerindeki ulusal farkliliklar1 dikkate almamasi nedeniyle Tiirk Vergi
Sistemi’nin karmasikliginin tam anlamiyla kavranamadigi ve ortaya koyulamadig:
goriilmektedir. Tirk Vergi Sistemi’nin karmagsiklik diizeyinin dogru bir sekilde
belirlenebilmesi i¢in ulusal farkliliklardan kaynaklanabilecek faktorlerin ortaya
cikarilmasi ve vergi karmasikligt 6l¢iimiine dahil edilmesi gerekmektedir.

Bu aragtirmanin amaci; muhasebe meslek mensuplari, vergi dairesi
personeli, maliye alaninda arastirma yapan akademisyenler ve vergi hukukunu
ilgilendiren konularda hizmet veren avukatlarin algilar1 iizerinden Tiirk Vergi
Sistemi’nin karmagiklik diizeyini 6lgmektir. Aragtirmada bu amag¢ dogrultusunda,
vergi karmagikligi algisimi belirleyen faktorlerin saptanmasi, vergi karmagiklig
algis1 endeksi gelistirilmesi ve bu endeks kullanilarak Tiirk Vergi Sistemi’nin
algilanan karmagiklik diizeyinin 6l¢iilmesi hedeflenmektedir. Caligmayla elde
edilen bulgular, vergi sistemi iizerindeki ulusal farkliliklar1 g6z oniine alarak vergi
karmasikliginin tespit edilmesini saglamakta ve bu agidan basitlestirme ¢abalarina
151k tutmaktadir.

Kesfedici sirali karma yontem deseni rehberliginde yiiriitiilen aragtirmanin
ilk asamas1 olan nitel arastirmada; muhasebe meslek mensuplari, vergi dairesi
personeli, maliye alaninda arastirma yapan akademisyenler ve vergi hukukunu
ilgilendiren konularda hizmet veren avukatlarla yari-yapilandirilmis gériismeler
gergeklestirilmistir.  Gorlismeler neticesinde vergi karmagikligini  belirleyen
faktorler tespit edilmistir. Daha sonra bu goriismelerin sonucunda tespit edilen
faktorlere dayali olarak “Oner Vergi Karmasikhgr Algist Endeksi (OVKAE)”
gelistirilmigtir. Nicel aragtirmada ise aymi meslek gruplarindan segilen
katilimcilardan anket araciligiyla veri toplanmis ve Tiirk Vergi Sistemi’nin
algilanan karmasiklik diizeyinin Ol¢iilmiigtiir. Ayrica katilimcilarin meslekleri
itibariyla vergi karmasikligi skorlar1 arasinda istatistiksel olarak anlamli bir
farklilik olup olmadigi tespit edilmistir.

Aragtirmanin birinci bdliimiinde literatiir incelemesine, ikinci bélimde
kavramsal ¢erceveye yer verilmistir. Arastirmanin metodolojisinin agiklandigi
kisim ti¢iincii bolimde yer almaktadir. Dordiincti béliimde nitel arastirma bulgulari,
besinci boliimde arastirma kapsaminda gelistirilen endeksin modeli, altinci
boliimde nicel arastirma bulgulart sunulmustur. Son boliimde ise arastirma
sonucunda elde edilen bulgular, literatiirle iliskilendirilerek yorumlanmis ve
karmagikligin giderilmesine yonelik dneriler sunulmustur.

I. LITERATUR INCELEMESI

Vergi karmasikligi, bircok agidan ele alinabilen ve herkes igin farkli
anlamlara gelebilen ¢ok yonlii bir kavramdir. Tran-Nam ve Evans’a (2014: 345)
gore vergi karmasikligi; bireylerin Onyargilarina, bakis agilarina ve calisma
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alanlarina gore degisen bir kavramdir. Bu nedenle, net bir tanim olusturmanin ve
kesin bir Ol¢iim yapmanin zor olmasi kaynakli olarak literatirde vergi
karmagikliginin  tanimlanmasindan  genellikle kaginilmis, bunun yerine
karmagikliga etki eden faktorler tizerinde durulmustur (Budak ve James, 2017: 63).

Uluslararas1 literatiirde, vergi karmasikligimin 2010 yili &ncesinde
genellikle tek boyutlu bir perspektifle ele alindigi, 6zellikle vergi mevzuatinin
okunabilirligi iizerinde odaklandi81 gozlemlenmistir®. Bu donemde, arastirmalarin
mevzuatin anlagilabilirligi® ve belirsizligi* konularina da degindigi ancak genellikle
tek boyutta yogunlastigi goriilmektedir. Ancak, 2010 yilindan itibaren vergi
karmasikligina ¢ok boyutlu bir bakis agis1 getirilmeye baslanmistir. Bu dénemde
arastirmalar hala mevzuatin okunabilirligi, anlasilabilirligi ve belirsizligi {izerinde
durmakla birlikte® farkl arastirma alanlar1 da gelismistir®.

Ampirik arastirmalarin odaklandig: iilkeler arasinda ABD’, Avustralya® ve
Yeni Zelanda® one c¢ikmaktadir. Bu nedenle soz konusu iilkelerin vergi
sistemlerinin karmagik oldugu ve vergi basitlestirmeye Onem verdigi
diisiiniilmektedir. Ampirik arastirmalarda benzer yontemlerin ve tekniklerin
kullanildig1 gozlenmistir. Mevzuatin okunabilirliginin genellikle Flesch ve F-KGL
indeksleriyle dlgiildiigii belirlenmistir'®. Mevzuatin anlagilabilirligini inceleyen
aragtirmalarda ise farkli yontemlerin kullanildig1 gézlenmektedir.

Uluslararas: literatiirde vergi karmasikligim 6lgmek iizere kurumsal'* ve
akademik®? arastirmalar kapsaminda endeksler gelistirildigi goriilmektedir. Bu
endekslerde genellikle mevzuatin okunabilirligi, belirsizligi, detayli olmasi,
mevzuat degisiklikleri, kayit tutma, verginin hesaplanmasi, beyan edilmesi ve
verginin yonetimi gibi karmagiklik faktorleri temel alinmisgtir.

22010 y1l1 5ncesinde mevzuatin okunabilirligiyle ilgili yapilan arastirmalar: Pyrczak (1976); Tan ve Tower (1992);
Martindale vd, (1992); Smith ve Richardson (1999); Richardson ve Smith (2002).

%2010 y1li dncesinde mevzuatin anlagilabilirligiyle ilgili yapilan arastirmalar: Pyrczak (1976); Koch ve Karlinsky
(1984); Martindale vd, (1992); Karlinsky ve Andrews (1986).

42010 yili ncesinde mevzuatin belirsizligiyle ilgili yapilan arastirmalar: Long ve Swingen (1987); Carnes ve
Cuccia (1996); McKerchar vd, (2005).

® 2010 yil1 sonrasinda mevzuatin okunabilirligi, anlasilabilirligi ve belirsizligiyle ilgili yapilan arastirmalar: Saw
ve Sawyer (2010); Barney vd, (2012); Saad vd, (2014); Strauss ve Toor (2014); Umar ve Saad (2015).

€ 2010 yili sonrasinda yapilan diger arastirmalar: Awasthi ve Bayraktar (2014); Faridy vd, (2014); Gambo vd,
(2014); Isa, 2014; Saad, 2014; Borrego vd, (2015); Mas’ud vd, (2015); Budak ve James (2016); Tran-Nam vd,
(2016); Vaillancourt vd, (2015); Vaillancourt vd, (2016); Hoppe vd, (2017); Budak ve James (2018); Hoppe vd,
(2020).

" ABD’yle ilgili yapilan arastirmalar: Koch ve Karlinsky (1984); Milliron (1985); Karlinsky ve Andrews, (1986);
Long ve Swingen, 1987); Martindale vd, (1992); McKerchar vd, (2005); Slemrod (2005); Barney vd, (2012);
Strauss ve Toor (2014).

8 Avustralya’yla ilgili yapilan arastirmalar: Smith ve Richardson (1999); Richardson ve Smith (2002); McKerchar
vd, (2005); Budak ve James (2016); Tran-Nam vd, (2016).

® Yeni Zelanda’yla ilgili yapilan aragtirmalar: Tan ve Tower (1992); Saw ve Sawyer (2010); Saad (2014); Budak
ve James (2016).

10 Mevzuatin okunabilirliginin Flesch ve F-KGL indeksleriyle 6l¢iildiigii arastirmalar: Tan ve Tower (1992); Smith
ve Richardson (1999); Richardson ve Smith (2002); Saw ve Sawyer (2010); Barney vd, (2012); Saad vd, (2014);
Strauss ve Toor (2014); Umar ve Saad (2015).

1 Vergi karmasikligi endeksleri gelistiren kurumsal aragtirmalar: OTS (2012); OTS (2013); Weinstein -PPI-
(2014); World Bank Group ve Pwc (2004); OTS (2015); TMF Group (2017).

2 Vergi karmagikhig1 endeksleri gelistiren akademik aragtirmalar: Tran-Nam ve Evans (2014); Borrego vd, (2015);
Borrego vd, (2016); Hoppe vd, (2020).
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Tiirk Vergi Sistemi’nin karmasiklik diizeyini endeksler araciligiyla dlcen
uluslararas1 ve Tirkge literatlirdeki ampirik aragtirmalarin 6zet bulgular1 Tablo

1’de sunulmaktadir.

Tablo 1. Tiirk Vergi Sistemi’nin Karmasiklik Diizeyine iliskin Literatiirdeki Ozet Bulgular

Arastirmalar Bulgular
Gelir ve Katma Deger Vergisi:
Budak ve James (2016) OTS Karmagiklik Endeksi:
Toplam Temel Karmagiklik: 2,98/10
Karmagikligin Etkisi: 6,94/10
Kurumlar Vergisi:
Hoppe vd, Vergi Kodu Karmagikligi: 0,45/1
2016 yili Vergi Cergevesi Karmagikligi: 0,29/1
Vergi Karmagikligi Endeksi: 0,37/1
TMEF (2017) Finansal Karmagiklik Endeksi: 94 iilke icerisinde 1. sirada
Gelir, Kurumlar, Katma Deger, Veraset ve Intikal Vergisi:
Budak ve James (2018) OTS Karmasiklik Endeksi:

Toplam Temel Karmasiklik: 8,40/10
Karmasikligm Etkisi: 7,50/10

Diinya Bankast Grubu ve PwC (2018)

Vergi Odeme Kolayligi: 72,4/100

Hoppe vd,
2018 yili

Vergi Kodu Karmagikligi: 0,46/1
Vergi Cergevesi Karmagikhigi: 0,32/1
Vergi Karmasiklig1 Endeksi: 0,39/1

Diinya Bankasi Grubu ve PwC (2020)

Vergi Odeme Kolayligi: 86,6/100

Hoppe vd,
2020 yili

Kurumlar Vergisi:
Vergi Kodu Karmagikligi: 0,41/1

Vergi Cergevesi Karmagikligi: 0,25/1
Vergi Karmagikligi Endeksi: 0,33/1

Cakir (2021)

Gelir Vergisi:
Vergi Karmagiklik Endeksi: 6,858/10
Vergi Karmasiklik Endeksi: 6,336/10

Katma Deger Vergisi:
Vergi Karmasiklik Endeksi: 6,664/10

TMF (2021)

Finansal Karmagiklik Endeksi: 77 iilke icerisinde 5. sirada

TMF (2022)

Finansal Karmasiklik Endeksi: 94 iilke igerisinde 7. sirada

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.
Tablo 1’de goriildigii tizere Tiirk Vergi Sistemi’nin karmasikligi farkl

vergi tiirleri bakimindan ve farkli perspektiflerle degerlendirilse de genel olarak
orta diizeyin iizerinde bir karmagikliga sahip oldugu goriilmektedir. Uluslararasi
aragtirmalar, Tiirk Vergi Sistemi’nin karmagiklik diizeyinin diger iilkelere kiyasla
nispeten yiiksek oldugunu ortaya koymaktadir.

Tiirkge literatiirdeki vergi karmagsikligiyla ilgili erken donem calismalarda,
uluslararasi literatiirde oldugu gibi vergi karmasikliginin ¢ogunlukla vergi uyumu
caligmalarinin bir parcasi oldugu ve vergi uyumunu olumsuz yonde etkileyen bir
faktor olmasi yoniinden ele alindigi goriilmektedir.3. Ancak son yillarda dogrudan
vergi karmasikligina odaklanan c¢alismalarin arttigi  gdzlenmektedir. Vergi
karmasikligina odaklanan derleme ¢alismalarla birlikte'* 6zellikle son yillarda Tiirk

3 Tiirkge literatiirde vergi karmagikligini igeren vergi uyumu arastirmalart: Tunger (2005); Yenigeri (2005); Aktan
ve Coban (2006); Cansiz (2006); Gok (2007); Omiirbek vd, (2007); Tuay ve Giiveng (2007); Yildiz ve Sarug
(2007); Cataloluk (2008); Giirler Hazman (2009); Ipek ve Kaynar (2009); Ayyildiz vd, (2014); Saygin vd, (2019).
14 Tiirkge literatiirde vergi karmasikhigina odaklanan derleme arastirmalar: Bakkal (2013); Karabacak (2013a);
Uyiimez (2016); Zeren (2019).
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Vergi Sistemi’nin karmasikliginin incelenmesine yonelik ampirik arastirmalarin
artmaya bagladig1 dikkat ¢ekmektedir. Tiirk Vergi Sistemi’nin karmagikligini
degerlendiren Tiirkce literatiirdeki diger ampirik arastirmalarin bulgular1 Tablo

2’de sunulmaktadir.
Tablo 2. Tirk Vergi Sistemi’nin Karmagikligin1 Degerlendiren Tiirkge Literatiirdeki Diger Ampirik
Aragtirmalari Bulgulari

Arastirmalar Bulgular

Karabacak (2013b) Gelir Vergisi Kanunu, Katma Deger Vergisi Kanunu ve Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun okunabilirliginin ve anlasilabilirliginin
incelendigi ¢aligma sonucunda, hi¢ vergi hukuku temel bilgisine
sahip olmayan ogrencilerin vergi kanunlarini okuyup anlamakta
higbir sey anlamayacak derecede zorluk yasadiklari saptanmistir.
Vergiyle ilgili temel bilgiye sahip olduklar1 kabul edilen (vergiyle
ilgili temel derslerin tamamini almig) Ogrencilerin ise vergi
kanunlarmi giicliikle okuduklan tespit edilmistir.

Bozdogan ve Kurt (2019) Muhasebe meslek mensuplari, akademisyen, avukat ve Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi ogrencilerinden olusan katilimeilarin
cogunlukla Tiirk vergi kanunlarmnin karmasik bir yapida oldugu
algisina sahip oldugu ve bu algilar ile meslek gruplar arasinda
anlaml1 bir iligki bulundugu tespit edilmistir.

Degirmenci (2019) Gelir Vergisi Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK)
okunabilirligi “cok zor” olarak bulunmustur.

Oner ve Cural (2019) Gelir Vergisi Kanunu’nun okunabilirligi “¢ok zor”, 2006-2017
yillar1 arasinda yaymlanan Gelir Vergisi beyanname diizenleme
rehberleri ve beyan brosiirlerinin okunabilirligi “zor” olarak
bulunmustur.

Saygin vd. (2019) Gelir Vergisi miikelleflerinden olusan katilimcilarin ¢ogunlukla
vergi karmagiklik diizeylerinin yiiksek oldugu ve vergi sisteminin
karmagikliginin vergi uyumu iizerinde negatif bir etkiye sahip
oldugu tespit edilmistir.

Ugurlu (2019) Tirk vergi kanunlarinda yer alan gegici maddelerin sayisi, Gelir
Idaresi Bagkanligi tarafindan verilen &zelgelerin sayisi, vergi
harcamasi kalemlerinin sayisi, vergi harcamalarinin tutar1 ve ilgili
vergi tiirli tahsilati i¢indeki paylar1 bakimindan Tirk Vergi Sistemi
karmagik bulunmustur.

Arslan (2020) Kurumlar Vergisi Kanunu’nun okunabilirligi “cok zor” olarak
bulunmustur.

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 2’de de goriildiigli tizere Tirkce literatiirde vergi karmasiklig
iizerine yapilan calismalarin uluslararast literatiire kiyasla sinirli oldugu
sOylenebilmektedir. Vergi karmasikliginin incelenmesine yonelik ampirik
aragtirmalar artmasina ragmen vergi karmasikligin1 daha kapsaml ve ¢ok boyutlu
ele alan arastirmalara ihtiyag oldugu anlasilmaktadir.

II. KAVRAMSAL CERCEVE

Literatiir gozden gecirilerek arastirmanin amaciyla dnemli derecede iliskili
oldugu diisiiniilen karmagiklik faktorleri belirlenmistir. Bu faktorler {lizerinde
odaklanilarak arastirmanin kavramsal cergevesi olusturulmustur. Arastirmanin
kavramsal ¢ercevesi, literatiirde belirlenen faktorleri kapsamli ve detayl bir sekilde
icermektedir. Literatiirdeki farkli goriisler arasindaki karsitlik nedeniyle, kavramsal
cergeve icerisindeki faktorlerin adlandirilmasinda dogrudan karmagiklik noktasinin
vurgulanmasina énem verilmistir. Ornegin, “mevzuatin kapsamliligr” faktoriiyle
iligkili olarak literatiirde, mevzuatin hem genis hem dar kapsamli olmasinin ayri
birer karmagiklik nedeni olabilecegi iizerine tartigmalar bulunmaktadir (OTS, 2012,
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S. 9-10). Bu sebeple, faktorlerin daha net anlagilmasini saglamak igin faktorler,
karmagsikligin ger¢ek nedeni agikca ifade edilerek adlandirilmistir. Yukarida
bahsedilen ornekte bu faktor, literatiirdeki tartismalarin goreli agirhigina gore
“mevzuatin kapsaminin genis olmasi1” olarak isimlendirilmistir. Tiim faktdrlerin
adlandirilmasinda ayni yaklasim benimsenmis ve bu sekilde kavramsal ¢er¢evenin
netligi saglanmaya ¢alisilmstir.

Aragtirmanin kavramsal ¢ercevesini asagida yer alan boyutlar ve faktorler
olusturmaktadir:

— Mevzuatin Dili ve Anlatimi: “Mevzuatin okunabilir olmamas1”,
“mevzuatin anlasilabilir olmamas1” ve “mevzuatin belirsiz olmasi”

— Mevzuatin Hacmi: “Mevzuatin kapsaminin genis olmasi”, “mevzuatta
detayli kurallar olmas1” ve “mevzuatin boyutunun biiyiik olmas1”

— Mevzuat Degisiklikleri: “Mevzuatta sik degisiklik yapilmasi” ve
“mevzuat degisikliklerinin kapsaminin genis olmasi1”

— Verginin Hesaplanmasi: “Vergi hesaplamalarinin zor olmasi” ve “vergi
hesaplamalarinin ¢ok fazla olmas1”

— Kayit Tutma Yiikiimliligii: “Kayit tutma yikiimliliglinin detayl
olmasi1” ve “kayit tutma ylikiimliiliigliniin zahmetli olmas1”

— Beyanname Formlari: “Beyanname formlarinin bi¢im bakimindan
anlagilabilir olmamas1” ve “beyanname formlarinin igerik bakimindan
anlasilabilir olmamasi1”

—  Vergi Yonetimi: “Idari yiikiimliiliiklere miikelleflerin uyum saglamasinin
zor olmas1” ve “idari yiikiimliiliklere idarenin uyum saglamasinin zor
olmas1”

— Vergi Rehberligi: “Vergi rehberlerinin okunabilir olmamas1”, “vergi
rehberlerinin icerik bakimindan yeterli olmamasi”, “vergi rehberlerinin
miktar bakimindan yeterli olmamas1” ve “vergi rehberlerinin erisilebilir
olmamas1”

Aragtirmada, kavramsal ¢ergevede yer alan karmasiklik boyutlar1 veya
faktorler arasindaki iligkilere degil, her bir faktoriin tek basina vergi sisteminin
karmagik olarak algilanmasina hangi agirlikta ve ne diizeyde neden olduguna
odaklanilmaktadir.

III. METODOLOJI

Aragtirma problemi, “Tiirk Vergi Sistemi ne ol¢iide karmagiktir?” olarak
ifade edilmistir. Arastirma problemi kapsaminda asagidaki alt arastirma sorulari
olusturulmustur:

— ASL: Vergi karmagiklig1 algisini belirleyen faktorler nelerdir?

— AS2: Vergi karmagiklig1 algisini belirleyen faktorler hangi boyutlar altinda
tanimlanabilir?

— AS3: Vergi karmasikligr algisini olusturan faktorler nasil 6lgiilebilir?

— AS4: Vergi karmasiklign algisim belirleyen faktdrlerin goreceli dnem
dereceleri nedir?

— ASS5: Vergi karmagikligr algisini belirleyen faktorler yoniinden Tiirk Vergi
Sistemi ne Sl¢lide karmasik olarak algilanmaktadir?
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— ASG6: Tiirk Vergi Sistemi’nin algilanan karmasiklik diizeyi nedir?
— AST7: Tirk Vergi Sistemi’nin algilanan karmagiklik diizeyi meslege gore
anlamli bir farklilik géstermekte midir?

Aragtirma sorularini en iyi sekilde yanitlamak ve hem nitel hem de nicel
arastirmanin avantajlarimi  birlestirmek amaciyla karma ydntem arastirma
metodolojisi tercih edilmistir.

Arastirma, kesfedici sirali karma yéntem deseniyle yiiriitiilmiistiir. Ilk
asamada vergi karmagikligini belirleyen faktorleri kesfetmek icin nitel arastirma
yapilmis, ikinci asamada bu bulgulara dayali bir 6lgme araci (endeks) gelistirilmis,
iiclincli agamada ise nicel aragtirmayla elde edilen verilere bu endeks uygulanarak
Tiirk Vergi Sistemi’nin algilanan karmagsiklig1 analiz edilmistir. Veri toplama araci
olarak nitel arastirmada yar1 yapilandirilmis goriisme, nicel arastirmada ise anket
kullanilmgtir.

Nitel arastirmanin genel evreni, vergi karmasiklig1 algisim1 farkli paydas
gruplar1 bakimindan degerlendirmek amaciyla, Tiirkiye’deki muhasebe meslek
mensuplari, vergi dairesi personeli, maliye alaninda aragtirma yapan
akademisyenler ve vergi hukukunu ilgilendiren konularda hizmet veren
avukatlardan olusturulmustur. Calisma grubu, Zonguldak’taki bu meslek
gruplarindan amagli 6rnekleme yontemi olan kuramsal Ornekleme yontemiyle
secilmistir. Orneklem biiyiikliigii, veri toplama siirecinin doygunluguna bagh
olarak belirlenmistir. Veri toplama siirecinde toplam 26 katilimciyla (11 muhasebe
meslek mensubu, 9 vergi dairesi personeli, 4 akademisyen ve 2 avukat) goriisiilmiis
ve veriler “Maxqda Analytics Pro 2020 yazilimiyla analiz edilmistir.

Nicel arastirmanin evreni de ayni meslek gruplarini kapsamakta olup bu
evrenden 500 kisilik bir 6rneklem, alt evrenlerin tasidig: farkli 6zellikler nedeniyle
farkl1 6rnekleme teknikleriyle®® belirlenmistir. Veri toplama araci olarak kullanilan
anket formu ¢evrimici anket sitesi “Surveey.com” araciligiyla olusturulmustur.

Arastirmada ilk olarak Gelir Vergisi, Kurumlar Vergisi ve Katma Deger
Vergisi’nin karmagiklik diizeylerinin ayr1 ayri dl¢iilmesi planlanmistir. Ancak pilot
calisma sonucunda katilimcilarin séz konusu vergilere yonelik algilanan
karmagiklik diizeyleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir farklilik
saptanamadigindan Tirk Vergi Sistemi’nin genel karmagiklik algisinin
Ol¢iilmesine karar verilmistir.

Anket araciligiyla 61 ilde 529 katilimcidan veri toplanmis, 507 veri (158
muhasebe meslek mensubu, 207 vergi dairesi personeli, 114 akademisyen ve 28
avukat) analize tabi tutulmustur. Verilerin analizi i¢in “/BM SPSS Statistics 25.0”
kullanilmis ve katilimcilarin meslekleri itibartyla vergi karmagsikligi algist skorlar
arasinda farklilik olup olmadigi parametrik olmayan testlerden Kruskall-Wallis
Testi’yle analiz edilmistir.

15 Aragtirma Srneklemini belirlemek iizere muhasebe meslek mensuplari ve vergi dairesi personeli igin kolayda
ornekleme teknigi, vergi hukukunu ilgilendiren konularda hizmet veren avukatlar icin ise kartopu érnekleme
teknigi kullanllmistir. Maliye alaninda arastirma yapan akademisyenlerin tamamma erisilmesi miimkiin
oldugundan ve alt evren nispeten kiigiik hacimli oldugundan 6rneklem segilmeden tam sayim yapilmasi uygun
gorilmistiir.
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IV. NITEL ARASTIRMA BULGULARI
26 katilimciyla® gerceklestirilen goriismelerle elde edilen verilerin analiz

edilmesiyle Tablo 3’te yer alan ana ve alt kategoriler!’ belirlenmistir.
Tablo 3. Nitel Arastirma Sonucunda Olugturulan Ana ve Alt Kategoriler

Ana Kategoriler

Alt Kategoriler

Mevzuatin Dili ve Anlatimi
(26 kisi)

Mevzuatin Okunabilir Olmamasi (4 kisi)
Mevzuatin Dilinin Anlagilir Olmamasi (16 kisi)
Mevzuatin Belirsiz Olmast (26 kisi)

Mevzuatin Dilinin Eski Olmasi (14 kisi)
Mevzuatin Teknik Terimler Icermesi (8 kisi)

Mevzuatin Hacmi
(23 kisi)

Mevzuatin Kapsaminin Genis Olmasi (13 kisi)
Mevzuatta Detayli Kurallar Olmasi (18 kisi)
Mevzuatin Boyutunun Biiyiik Olmast (8 kisi)

Mevzuat Degisiklikleri
(22 kisi)

Mevzuatta Stk Degisiklik Yapilmasi (19 kisi)
Mevzuat Degisikliklerinin Kolay Ulasilabilir Olmamasi (6 kisi)
Vergi Oranlarinda Degisiklik Yapilmasi (8 kisi)

Verginin Hesaplanmast
(15 kisi)

Vergi Hesaplamalarmin Teknik Olmasi (13 kisi)
Vergi Hesaplamalariin Detayli Olmasi (3 kisi)

Kayit Tutma Yikimliligi
(9 kisi)

Kayit Tutma Yiikiimliiliigiiniin Anlagilabilir Olmamasi (5 kisi)
Kayit Tutma Yiikiimliiliigiinii Yerine Getirme Seklinin Zor Olmasi (5 kisi)

Beyanname ve Bildirim
Verme Yukiimliligi

Beyanname ve Bildirim Formlarinin Dilinin Anlagilir Olmamasi (4 kisi)

Beyanname ve Bildirim Verme Siirelerinin Birbirinden Farkli Olmast (3 kisi)

(5 kisi)

Mevzuatin Hazirlanmasi ve Idari Uygulamalarin Mevzuatla Uyusmamas (16 kisi)

Uygulanmasi Mevzuatim ileriye Déniik Hazirlanmamasi (6 kisi)

(17 kisi) ikincil Mevzuatin Geg Yiiriirlige Konmast (6 kisi)

Vergi Rehberligi Vergi Rehberlerinin Mevzuatt Agiklamada Yetersiz Olmast (18 kisi)
(22 kisi) Vergi Rehberliginin Kolay Ulagilabilir Olmamasi (11 kisi)

Mevzuat Koordinasyonu
(14 kisi)

Mevzuattaki Kurallar Arasinda Uyusmazliklar Olmasi (6 kisi)
Mevzuattaki Kurallarin Birbiriyle Baglantili Olmast (6 kisi)
Mevzuat Biitiinliigiiniin Olmamas (7 kisi)

Elektronik Vergi
Uygulamalari
(14 kisi)

Elektronik Vergi Uygulamalarmin Miikelleflerin Tiimiinii Kapsamamas (8 kisi)
Elektronik Vergi Uygulamalarinin Kullaniminin Teknik Bilgi Gerektirmesi (6 kisi)
Elektronik Vergi Uygulamalarinin Altyapisinin Yetersiz Olmasi (6 kisi)

Kaynak: Calisma yapilan goriismeden elde edilen verilerle yazarlar tarafindan olusturulmustur.
Tablo 3’te goriildiigii tizere nitel arastirma sonucunda toplam 10 ana

kategori ve 28 alt kategori olusturulmustur. “Mevzuat koordinasyonu” ve
“elektronik vergi uygulamalar1”, arastirmanin kavramsal ¢ercevesine eklenen
yeni boyutlar olmustur. Ayrica daha dnce olusturulan kavramsal ¢ercevede yer alan
faktorler biiyiik 6l¢iide revize edilmistir. Bu revizyonlar, aragtirmanin kavramsal
cergevesinin daha kapsamli olmasini ve katilimci goriisleriyle uyumlu hale
gelmesini saglamigtir'®,

V. ENDEKS MODELI

Vergi karmasiklig1 kavramimi Olgiilebilir hale getirmek i¢in 6ncelikle vergi
karmagikliginin tanmimi yapilmistir. Arastirmada, vergi karmasikligi kavrama,
tanimin kavrami belirleyen faktorlerin tiimiinii kapsamasi1 amaciyla katmanli (hem
dar hem de genis) olarak tanimlanmistir. Buna gore “vergi kurallarini anlama ve
vergi yiikiimliiliiklerine uyma gii¢liigii” vergi karmagikligimin dar tanimini, “vergi

16 Katilimeilarm 19°u erkek, 7°si kadin; 14°{i lisans, 12si lisansiistii mezunudur. Katilimeilarin mesleki deneyim
stiresi ortalamast 15,5, yas ortalamasi (bu bilgiyi paylasan 19 katilimecinin) ise 38,9’dur.

Y7 Nitel arastirma metodolojisinin terminolojisine uygun olarak “kategori” terimi kullanilmaktadir.

8 Yogun ve kapsamli bir arastirma olan nitel arastirmamn tiim bulgularmin bu makalede sunulmas1 miimkiin
olmadigindan, vergi karmasiklig: algisini belirleyen faktorlerin saptanmasi ve bu faktorlerin hangi boyutlar altinda
tanimlandiginin ortaya konmasi amaciyla yiiriitiilen nitel aragtirmanin yalnizca nihai sonuglarina yer verilmistir.
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mevzuatinin dil, anlatim, hacim ve koordinasyonu, mevzuatta yapilan degisiklikler,
mevzuatin hazirlanmast ve uygulanmasi, verginin hesaplanmasi, kayit tutma
yiikiimliiliigii, beyanname ve bildirim verme yiikiimliiliigii, vergi rehberligi ve
elektronik vergi uygulamalariyla iliskili olarak vergi kurallarint anlama ve vergi
yiikiimliiliiklerine uyma giigliigii” ise kavramin genis tanimini olusturmustur.
Algilanan vergi karmasikligini 6lgmek amaciyla “olusturucu o6lgiim
modeli”®® yaklasimma gore bir endeks insa edilmistir. Olusturucu olgiim
modelinde, farkli bilesenler bir araya getirilerek ve tek bir toplam veya ortalama
puana doniistiiriilerek endeks olusturulmaktadir. Bu modelde, dl¢lim yapilirken
genellikle yapinin icerdigi bilesenlerin belirli bir kavramsal g¢erceve iginde
degerlendirilmesi amaglanmaktadir (Sencan, 2005: 72, 73; Neuman, 2020: 372).
Borrego’'nun (2014) vergi karmasikligt ve vergi karmasikligi algisi
kavramlariin birbirinden ayri oldugu ve her birinin farkli 6l¢tim bigimlerine sahip
oldugu goriisiiniin temel alindig1 bu arastirmada vergi karmagikliginin subjektif
boyutunu yansitan “vergi karmagsikligi algisi’na odaklanilmistir. Vergi
karmagikligr algisin1 6lgmek iizere olusturulan ve vergi karmagikligr algisini
belirleyen faktorleri dikkate alan bir Ol¢lim araci olarak gelistirilen endeks,
literatiirdeki diger vergi karmasiklig1 endekslerinden ayirt edilmesi icin “Oner
Vergi Karmasikhigi Algisi Endeksi (OVKAE)” olarak isimlendirilmistir®.

“OVKAE” modeline iliskin bilgiler Tablo 4’te yer almaktadur.
Tablo 4. Oner Vergi Karmagiklign Algis1 Endeksi Modeline iliskin Bilgiler

. Gosterge Gosterge Tammlar:
Boyutlar Gostergeler Kodlaf, (Ankgt Sorular)
Mevzuatm Dili Mevzuatin Okunabilir Olmamasi MDA1 Mevzuatin kelime ve ciimle uzunluklart bakimindan
ve Anlatimi okunabilir olmamasi
Mevzuatin Dilinin Anlasihr Olmamast MDA2 Mevzuatin dilinin anlasilir olmamasi
Mevzuatin Belirsiz Olmasi MDA3 Mevzuatin yoruma izin vermeyecek netlikte olmamasi
Mevzuatin Dilinin Eski Olmast MDA4 Mevzuatin ~ giiniimiiz ~ dilinde  kullamlmayan eski
kelimeler igermesi
Mevzuatin Teknik Terimler Igermesi MDA5S Mevzuatin vergiyle ilgili konulara 6zgii teknik terimler
icermesi
Mevzuatin Hacmi Mevzuatin Kapsaminin Genis Olmasi MH1 Mevzuatin ¢ok sayida diizenleme igermesi
Mevzuatta Detayli Kurallar Olmast MH2 Mevzuatin muafiyet, istisna, indirim ve benzeri detayl
diizenlemeler igermesi
Mevzuatin Boyutunun Biiyiik Olmasi MH3 Mevzuatin kisim, boliim ve sayfa sayisi gibi 6zellikleri
bakimindan boyutunun biiyiik olmasi
Mevzuat Mevzuatta Sik Degisiklik Yapilmasi MD1 Mevzuatta sik degisiklik yapilmasi
Degisiklikleri Mevzuat Degisikliklerinin Kolay Ulagilabilir MD2 Torba kanun ve benzeri sekillerde yapilan mevzuat
Olmamasi degisikliklerinin izlenebilir olmamasi
Vergi Oranlarinda Degisiklik Yapilmast MD3 Vergi oranlarinda degisiklik yapilmasi
Verginin Vergi Hesaplamalarimin Teknik Olmast VH1 Farkli olaylar i¢in farkli oran uygulamalar ve benzeri
Hesaplanmasi teknik hesaplamalar olmasi
Vergi Hesaplamalarinin Detayli Olmasi VH2 Vergi hesaplamalarinin ¢ok fazla islem gerektirmesi
Kayit Tutma  Kayit Tutma Yiikiimliligiinin Anlasilabilir KTY1 Kayit tutma yiikiimliliigiiyle ilgili kurallarin anlasilabilir
Yikimliligi Olmamast olmamasi
Kayit Tutma Yiikiimliiliigiinii Yerine Getirme KTY2 Kayit tutma yiikiimliligiinii yerine getirme seklinin
Seklinin Zor Olmasi kolay olmamasi

¥ Olusturucu &lgiim modeli, yapilan dlglimlerin etki ve neden iligkisine dayali olarak yapilandirilmasini
gerektirmektedir. Gostergeler arasindaki ¢oklu baglanti sorununun varlig: test edilmekte ve igerik belirtimi ile
gosterge belirtimi arasinda uyum saglanmast 6nemli olmaktadir. Olusturucu Slgiim modellerinde gostergeler
birbirinin yerine kullanilamamakta ve bir gostergenin ¢ikarilmasi yapida eksiklikler yaratabilmektedir. Bu 6lgiim
modellerinde bu nedenle faktor analizi ve i¢ tutarlilk degerlendirmesi gibi geleneksel prosediirler uygun
olmamaktadir (Hair vd, 2017: 137; Diamantopoulos ve Winklhofer, 2001: 271).

2 Endekste gecen “Oner” ismi, endeksin gelistirildigi ve bu makalenin tiiretildigi tez arastirmasini yiiriiten
arastirmacinin soyadina dayanarak verilmistir. Literatiirdeki diger vergi karmagsiklig1 endekslerinden ayirt edilmesi
i¢in bu endeksin, aragtirmacinin literatiire getirdigi 6zgiin katkiy1 yansitmak iizere kendi soyadi olan “Oner”
ismiyle anilmas1 uygun gorilmustir.
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Beyanname  ve Beyanname ve Bildirim Formlarinin Dilinin BBVY1 Beyanname ve bildirim verme formlarmin dilinin
Bildirim  Verme  Anlagilir Olmamasi anlagilir olmamasi
Yiikiimluligi Beyanname ve Bildirim Verme Siirelerinin BBVY2 Beyanname ve bildirim verme siirelerinin birbirinden
Birbirinden Farkli Olmasi farkli olmasi
Mevzuatin Idari Uygulamalarin Mevzuatla Uyusmamast MHU1 Idari uygulamalarin mevzuatla uyusmamast
Hazirlanmast Mevzuatin fleriye Doniik Hazirlanmamast MHU2 Mevzuatin  gelecege yonelik planlama yapilmadan
ve Uygulanmasi hazirlanmig olmast
Ikincil Mevzuatin Geg Yiiriirliige Konulmast MHU3 Ikincil mevzuatin geg yiiriirliige konulmast
Vergi Rehberligi Vergi Rehberlerinin  Mevzuati Agiklamada ~ VR1 Vergi rehberlerinin  mevzuati agiklamada  yeterli
Yeterli Olmamasi olmamast
Vergi  Rehberliginin =~ Kolay  Ulasilabilir VR2 Rehberlik  hizmetlerinin  yaygin  kullanilan  araglar
Olmamasi iizerinden yeterli diizeyde yapilmamasi
Mevzuat Mevzuattaki Kurallar Arasinda Uyusmazliklar MK1 Ikincil mevzuatta yer alan kurallarin kanundaki kurallara
Koordinasyonu Olmast aykir1 olmasi
Mevzuattaki Kurallarin  Birbiriyle Baglantilt MK2 Mevzuattaki bir kuralin baska bir kurala atif yapmasi
Olmast
Mevzuat Biitiinliigiiniin Olmamasi MK3 Mevzuatin daginik bir yapisinin olmasi
Elektronik Elektronik Vergi Uygulamalarinin Miikelleflerin EVU1 Elektronik vergi uygulamalarinin miikelleflerin tiimiinii
Vergi Tiimiini Kapsamamast kapsamamasi
Uygulamalar1 Elektronik Vergi Uygulamalarinin Kullanimmm  EVU2 Elektronik vergi uygulamalarimin kullanimimimn  teknik
Teknik Bilgi Gerektirmesi bilgi gerektirmesi
Elektronik Vergi Uygulamalarmin Altyapisinin EVU3 Elektronik vergi uygulamalarinin altyapisinin yeterli
Yetersiz Olmasi olmamasi

Aciklamalar: Olgek olarak 5°li Likert tipi 6lcek kullanilmis olup 6nem derecesi igin élgek noktalar: “1= Hig Etkili
Degil, 2= Etkili Degil, 3= Ne Etkili Ne Etkili Degil, 4= Etkili, 5= Tamamen Etkili”; karmasikltk derecesi icin
olgek noktalar: “1= Hi¢ Karmagik Degil, 2= Karmasik Degil, 3= Ne Karmagsik Ne Karmasik Degil, 4= Karmasik,
5= Tamamen Karmagsik” olarak isimlendirilmigtir.

Kaynak: Calisma yapilan goriismeden elde edilen verilerle yazarlar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 4’te tamtilan endeksin olusturulmasinda kullanilan gostergelerin
agirliklarinin bireysel olarak belirlenmesi 6nemli olarak goriildiigiinden (Hair vd,
2017: 16) gostergelerin agirliklarinin tespiti igin katilimcilardan, vergi karmasikligi
algisini etkileyen faktorlerin 6nem derecelerini degerlendirmeleri istenmistir. Her
bir boyuta esit agirlik vermek tizere, her bir gdsterge i¢in katilimeilar tarafindan
belirlenen 6nem dereceleri, normalize edilerek agirliklar belirlenmis ve endeks
skorlarinin hesaplanmasinda kullanilmistir. Algilanan vergi karmasikligini 6lgmek
tizere gelistirilen endeks, katilimcilarin Tablo 4’te yer alan anket sorularina 5°li
Likert tipi 6l¢ek iizerinden verdikleri yanitlarla hesaplanmak iizere tasarlanmistir.

Endeksin hesaplanma ydntemi, bilesik Ol¢limlerden olusan olusturucu
endekslerin karakteristigini yansitmaktadir (Diamantopoulos ve Winklhofer, 2001:
270). Bu yontemde, gostergelerin belirli agirliklarla ¢arpilmasi ve toplanmasiyla
her bir katilimci i¢in bir bilesik skor elde edilmektedir. Genel vergi karmagikligi

algis1 skoru (Formiil 1) ile her boyut i¢in vergi karmagsiklig algis: W T il
2) asagidaki formiillerle hesaplanmaktadir:? 22 -
28 .
Oner Vergi Karmasikligt Algisi Endeksi = Z wi - xi @

Oner Vergi Karmasikligt Algist Alt Endeksi = z w; X

i=1
Gostergelerin agirliklarinin belirlenmesi ve endeksin hesaplanma yontemi,

2 Endeks formiiliinde i, karmagiklik faktdriinii (gosterge); w, karmagikhik faktdriiniin dnem derecesini (gdsterge
agirhiginn); X, karmasikhik faktoriiniin karmasiklik derecesini gostermektedir. Endekste toplam 28 gosterge yer
aldigindan formiilde 1°den 28’e kadar skorlarin toplandig1 gosterilmektedir.

22 Alt endeks formiiliinde i, karmagiklik faktériinii (gdsterge); ni, karmagikhik faktoriiniin sayismni; w, karmagiklik
faktoriiniin 6nem derecesini (gosterge agirligini); X karmagiklik faktoriiniin karmasiklik derecesini gostermektedir.
Her boyuta ait alt endekste farkl sayida gosterge yer aldigindan formiilde 1°den ni ’ye kadar skorlarmn toplandigi
gosterilmektedir.

113



Seda ONER & Mehmet CURAL / Tiirk Vergi Sistemi Neden ve Ne Kadar Karmastk Algilantyor?:
Bir Karma Yéntem Arastirmasi

literatiirdeki vergi karmasiklig1 endekslerinde kullanilan yontemlerle uyumludur
(OTS, 2012; OTS, 2013; Borrego vd, 2015; Borrego vd, 2016; Hoppe vd, 2020;
Cakir, 2021). Bu yontemler, endekslerin subjektif boyutunu olgmede etkili
olabilecek katilimc1 goriislerinden yararlanmay1 ve goreceli 6nem ve karmasiklik
derecelerini  belirlemeyi amaclamaktadir. Bu sekilde olusturulan endeks,
katilimeilarin goreceli karmagiklik algisini 6lgmenin yani sira, karmagikligin ortaya
cikmasinda hangi faktorlerin daha belirleyici oldugunu anlamaya da olanak
saglamaktadir.

VI. NiCEL ARASTIRMA BULGULARI

Katilimcilarin sosyo-demografik 6zelliklerine ait bilgiler tablo halinde Ek
1’de sunulmaktadir. Katilimeilarin vergi karmasiklig: algisini belirleyen faktorlere
atadiklar1 O6nem derecelerinin ortalamalarina iliskin bulgular Tablo 5°te

verilmektedir.
Tablo 5. Katilimcilarin Vergi Karmagikhigi Algisim Belirleyen Faktorlere Atadiklart Onem
Dereceleriyle flgili Verilerin Ortalamalari

Kodlar Faktorler Ortalamalar
MMM VDP AKAD AV Tiimii
MDA1 Mevzuatin Okunabilir Olmamasi 0,75 0,69 082 0,73 0,74
MDA2 Mevzuatin Dilinin Anlagilir Olmamasi 0,76 0,70 0,83 0,81 0,75
MDAS3 Mevzuatin Belirsiz Olmasi 0,73 066 0,69 0,74 0,69
MDA4 Mevzuatin Dilinin Eski Olmasi 0,67 068 0,72 0,63 0,68
MDAS5 Mevzuatin Teknik Terimler Igermesi 059 061 061 0,60 0,60
MH1  Mevzuatin Kapsamimin Genis Olmasi 0,79 0,77 080 0,73 0,78
MH2  Mevzuatta Detayli Kurallar Olmasi 0,72 0,73 0,70 0,65 0,72
MH3  Mevzuatin Boyutunun Biiyiik Olmasi 068 066 0,66 054 0,66
MD1  Mevzuatta Sik Degisiklik Yapilmasi 0,80 0,79 0,86 0,86 0,81
MD2  Mevzuat Degisikliklerinin Kolay Ulasilabilir Olmamasi 0,77 0,72 0,81 0,86 0,76
MD3  Vergi Oranlarinda Degisiklik Yapilmasi 068 058 059 0,61 0,61
VH1 Vergi Hesaplamalarinin Teknik Olmasi 0,71 065 0,72 0,73 0,69
VH2 Vergi Hesaplamalarinin Detayli Olmasi 0,67 060 0,70 0,73 0,65
KTY1 Kayit Tutma Yiikiimliliigiiniin Anlasilabilir Olmamasi 068 061 0,73 0,73 0,66
KTY2 Kayit Tutma Yikiimliliigini Yerine Getirme Seklinin Zor 0,67 060 0,73 0,70 0,66
Olmasi

BBVY1 Beyanname ve Bildirim Formlarmin Dilinin Anlasilir Olmamas1 0,66 0,55 0,70 0,70 0,63
BBVY2 Beyanname ve Bildirim Verme Siirelerinin Birbirinden Farkli 065 058 0,68 0,73 0,63

Olmasi
MHU1 idari Uygulamalarin Mevzuatla Uyusmamast 0,75 060 0,76 0,79 0,70
MHU2 Mevzuatin ileriye Doniik Hazirlanmamasi 0,80 0,62 0,78 0,79 0,72
MHU3 ikincil Mevzuatin Geg Yiiriirliige Konulmas: 0,74 060 0,72 0,72 0,68
VR1 Vergi Rehberlerinin Mevzuati Agiklamada Yeterli Olmamasi 0,71 055 0,68 0,66 0,63
VR2 Vergi Rehberliginin Kolay Ulagilabilir Olmamast 0,72 057 0,70 0,72 0,65
MK1  Mevzuattaki Kurallar Arasinda Uyusmazliklar Olmasi 0,71 053 0,68 0,76 0,63
MK2  Mevzuattaki Kurallarin Birbiriyle Baglantili Olmasi 0,74 065 0,69 0,68 0,69
MK3  Mevzuat Biitiinliigiiniin Olmamasi 0,82 0,70 0,80 0,82 0,77
EVU1 Elektronik Vergi Uygulamalarmim Miikelleflerin Tiimiinii 068 059 0,64 0,63 0,63

Kapsamamasi

EVU2 Elektronik Vergi Uygulamalarinin Kullaniminin Teknik Bilgi 0,78 061 0,69 0,66 0,68
Gerektirmesi

EVU3 Elektronik Vergi Uygulamalarmm Altyapisinin Yetersiz Olmas1i 0,79 0,61 0,69 0,68 0,69

Aciklamalar: “/= Hi¢ Etkili Degil, ..., 5=Tamamen Etkili” 6l¢egi “0= Hi¢ Etkili Degil, ..., I=Tamamen Etkili”

olcegine doniistiiriilmiistiir. Tablodaki verilerin standart sapma degerleri 0,11 ila 0,31 arahgindadir. Tablodaki

tiim verilerin mod ve medyan degerleri 0,75 'tir.

Kaynak: Calisma yapilan anketten elde edilen verilerle yazarlar tarafindan olugturulmustur.
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Tablo 5’e gore katilimcilarin karmasikligi ortaya ¢ikarmada en ¢ok 6nemli
bulduklar1 karmagiklik faktori “mevzuatta stk degisiklik yapiimasi” (Y=0,81, enaz
onemli bulduklar1 ise “mevzuatin teknik terimler icermesi”’ (X=0,60) olmustur.

Meslek gruplarina gore onem dereceleri incelendiginde, vergi dairesi
personeli, akademisyen ve avukatlarin en ¢ok énem verdigi faktoriin “mevzuatta
stk degisiklik yapilmas:” oldugu goriilmektedir (VDP: X=0,79; AKAD: X=0,86;
AV: X=0,86). Avukatlarm en ¢ok 6nem verdigi bir diger faktor ayni ortalamayla
“mevzuat degisikliklerinin kolay ulasilabilir olmamasi” olmustur. Muhasebe
meslek mensuplarinin ise en yiliksek Onem atfettikleri faktériin “mevzuat
biitiinliigiiniin olmamast” oldugu anlagilmaktadir (X=0,82).

En diisiik 6nem dereceleri verilen faktorler; muhasebe meslek mensuplari
icin “mevzuatin teknik terimler icermesi” (X=0,59), vergi dairesi personeli i¢in
“mevzuattaki kurallar arasinda uyusmazliklar olmasi” (X=0,53), akademisyenler
icin “vergi oranlarinda degisiklik yapilmasi” (X=0,59), avukatlar icin ise
“mevzuatin boyutunun biiyiik olmasi” (X=0,54) olarak belirlenmistir.

Katilimcilarin - Tiirk Vergi Sistemi’nin  karmagikligina iligkin algi

diizeylerini yansitan verilerin ortalamalarina iligkin bilgiler Tablo 6’da

verilmektedir.
Tablo 6. Katiimeilarin Tiirk Vergi Sistemi’nin Karmagikhigima iliskin Algilartyla flgili
Verilerin Ortalamalari

Kodlar Faktorler Ortalamalar
MMM VDP AKAD AV Tiimii
MDA1 Mevzuatin Okunabilir Olmamasi 0,77 068 0,76 0,74 0,73
MDA2 Mevzuatin Dilinin Anlagilir Olmamasi 0,75 068 0,73 0,70 0,71
MDAS3 Mevzuatin Belirsiz Olmasi 0,72 062 0,68 0,73 0,67
MDA4 Mevzuatin Dilinin Eski Olmasi 068 068 0,69 058 0,67
MDAS5 Mevzuatin Teknik Terimler icermesi 063 059 061 0,63 0,61
MH1  Mevzuatin Kapsamimin Genis Olmasi 0,78 0,75 0,79 0,72 0,77
MH2  Mevzuatta Detayli Kurallar Olmasi 0,71 0,70 0,71 0,75 0,71
MH3  Mevzuatin Boyutunun Biiyiik Olmasi 0,73 069 0,68 0,65 0,69
MD1  Mevzuatta Sik Degisiklik Yapilmasi 0,82 0,77 084 0,78 0,80
MD2  Mevzuat Degisikliklerinin Kolay Ulasilabilir Olmamasi 0,78 0,72 0,81 0,83 0,76
MD3  Vergi Oranlarinda Degisiklik Yapilmasi 068 061 060 0,65 0,63
VH1 Vergi Hesaplamalarinin Teknik Olmasi 068 063 0,69 0,73 0,66
VH2 Vergi Hesaplamalarinin Detayli Olmasi 066 062 0,69 0,72 0,65
KTY1 Kayit Tutma Yiikiimliliigiiniin Anlagilabilir Olmamasi 068 061 0,68 0,71 0,65
KTY2 Kayit Tutma Yikimliliigint Yerine Getirme Seklinin Zor 066 061 0,69 0,71 0,65
Olmasi

BBVY1 Beyanname ve Bildirim Formlarmin Dilinin Anlasilir Olmamas1 0,66 0,57 0,66 0,66 0,62
BBVY2 Beyanname ve Bildirim Verme Siirelerinin Birbirinden Farkl1 065 064 064 0,69 0,65

Olmasi
MHU1 idari Uygulamalarin Mevzuatla Uyusmamast 0,75 062 0,72 0,76 0,69
MHU2 Mevzuatin Ileriye Doniik Hazirlanmamas1 0,78 067 0,75 0,78 0,72
MHU3 ikincil Mevzuatin Geg Yiiriirliige Konulmasi 0,75 063 0,71 0,77 0,69
VR1 Vergi Rehberlerinin Mevzuati Agiklamada Yeterli Olmamasi 0,72 056 0,64 0,68 0,64
VR2 Vergi Rehberliginin Kolay Ulagilabilir Olmamasi 0,71 058 0,67 0,71 0,65
MK1  Mevzuattaki Kurallar Arasinda Uyusmazliklar Olmasi 0,72 058 0,67 0,78 0,65
MK2  Mevzuattaki Kurallarin Birbiriyle Baglantili Olmasi 0,75 067 0,71 0,67 0,70
MKS3  Mevzuat Biitiinliigiiniin Olmamasi 0,79 0,71 0,78 0,80 0,76
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EVU1 Elektronik Vergi Uygulamalarinin Miikelleflerin Tiimiinii 0,69 063 064 0,64 0,65
Kapsamamast

EVU2 Elektronik Vergi Uygulamalarinin Kullanimmin Teknik Bilgi 0,72 062 0,65 0,65 0,66
Gerektirmesi

EVU3 Elektronik Vergi Uygulamalarmm Altyapisinin Yetersiz Olmas1 0,77 0,61 0,66 0,67 0,67

Aciklamalar: “/= Hi¢ Etkili Degil, ..., 5=Tamamen Etkili” él¢egi “0= Hig Etkili Degil, ..., I=Tamamen Etkili”

olgegine doniistiiriilmiistiir. Tablodaki verilerin standart sapma degerleri 0,17 ila 0,31 araligindadir. Tablodaki

tiim verilerin mod ve medyan degerleri 0,75 'tir.

Kaynak: Calisma yapilan anketten elde edilen verilerle yazarlar tarafindan olugturulmustur.

Tablo 6’da da goriildiigli {izere katilimcilarin Tiirk Vergi Sistemi’nin
karmagikligina iliskin alg1 diizeyi ortalamalari, tiim katilimeilar bakimindan en
yiiksek algi ortalamasina sahip faktoriin “mevzuatta sik degisiklik yapilmasi”
(X=0,80), en diisiik alg ortalamasimin ise “mevzuatin teknik terimler icermesi”
(X=0,61) oldugunu gostermektedir.

Meslek gruplarina gore yapilan incelemede; muhasebe meslek mensuplari,
vergi dairesi personeli ve akademisyenlerin en yiiksek algi ortalamasina sahip
olduklan faktoriin “mevzuatta sik degisiklik yapiimas:” oldugu goriilmektedir
(MMM: X=0,82; VDP: X=0,77; AKAD: X=0,84). Avukatlarin ise "mevzuat
degisikliklerinin kolay ulasilabilir olmamasi” faktorii en yiiksek karmagiklik
diizeyine sahip faktor olmustur (X=0,83).

Alg1 ortalamalarinin en diisik oldugu faktdrlerin muhasebe meslek
mensuplarinda  “mevzuatin teknik terimler icermesi” (X=0,63), vergi dairesi
personelinde “vergi rehberlerinin mevzuati agiklamada yeterli olmamast”
(X=0,56), akademisyenlerde “vergi oranlarinda degisiklik yapiimas:” (X=0,60),
avukatlarda ise “mevzuatin dilinin eski olmasi” (X=0,58) oldugu belirlenmistir.

OVKAE aracihigtyla katilimcilarin bilesik degiskene ait bireysel vergi
karmagikligr algis1 skorlar1 (hem genel hem her boyut icin) hesaplanmis ve
aritmetik ortalamalar1 alinarak Tiirk Vergi Sistemi’nin algilanan karmagiklik
diizeyine iliskin tek bir 6l¢ciim skoru elde edilmistir. Ayrica her meslek grubu i¢in
ayr1 ayr1 hesaplama yapilmigtir. Tiirk Vergi Sistemi’nin algilanan karmagikligi bu
skorlar tizerinden degerlendirilmistir.

Vergi karmagiklig1 algisi skorlarini yorumlayabilmek i¢in endeks skorlari,
bes diizeyde kategorize edilmistir.?® Vergi karmasikhigi algis1 skorlar igin

belirlenen kategorilerle ilgili bilgiler Tablo 7°de yer almaktadir.
Tablo 7. Vergi Karmagikligi Algisi Diizeyleri ve Skor Araliklart

Skor Araliklar: Alg Diizeyleri
0,00-0,19 Cok Diisiik
0,20-0,39 Diisiik
0,40-0,59 Orta

0,60-0,79 Yiiksek
0,80-1,00 Cok Yiiksek

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.
Katilimeilarin meslekleri itibariyla vergi karmasikligi algis1 skorlarinin

2 5°1i Likert tipi dlgege gore elde edilen arastirma verileri yeniden dlgekleme yapmamak adina 0-1 araliginda
kodlandigindan arastirmaci tarafindan endeks araciligiyla hesaplanabilecek en diisiik skor (0) baslangig, en yiiksek
skor (1) ise bitis noktasi olarak belirlenerek ¢ok diisiik ile ¢cok yiiksek arasinda degisen bes diizeye ayrilmustir. Bu
sekilde yapilan bir simflandirmayla, hem “orta” bir kategori olusturulmasi hem de kategorilere karsilik gelen
karmagiklik diizeylerinin 6lgek noktalarina karsilik gelen katilma derecelerine daha uygun olmasi saglanmustir.
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ortalamalarinin siralamasina iligkin bilgiler Tablo 8’de sunulmaktadir.
Tablo 8. Katilimcilarin Vergi Karmagikligi Algist Skorlariin Ortalamalarinin En Yiiksekten En
Diisiige Siralamasi

MMM VDP AKAD AV Tiimii
No X No X No X No X No X
MD 0,77 MH 0,73 MD 0,79 MD 0,78 MD 0,75
MH 0,76 MD 0,72 MH 0,74 MHU 0,76 MH 0,74
MHU 0,76 MDA 0,68 MHU 0,74 MK 0,76 MK 0,72
MK 0,76 MK 0,67 MK 0,74 VH 0,74 MHU 0,71
EVU 0,74 GENEL 0,66 MDA 0,71 KTY 0,71 MDA 0,70
MDA 0,72 MHU 0,64 GENEL 0,70 MH 0,70 GENEL 0,69
VR 0,71 EVU 0,63 VH 0,69 GENEL 0,70 EVU 0,67
GENEL 0,71 VH 0,61 KTY 0,69 MDA 0,69 VH 0,66
VH 0,68 KTY 0,59 EVU 0,67 BBVY 0,69 KTY 0,64
KTY 0,67 BBVY 0,59 VR 0,66 VR 0,69 VR 0,64
BBVY 0,66 VR 0,56 BBVY 0,65 EVU 0,67 BBVY 0,63

Kaynak: Calisma yapilan anketten elde edilen verilerle yazarlar tarafindan olugturulmustur.

Tablo 8’de goriildiigii lizere arastirma Ornekleminin (tiim katilimcilar)
vergi karmagiklig algis1 skorlarinin ortalamasit 0,69 olarak bulunmustur. Tablo
7’de yer alan vergi karmasiklig1 algis1 diizeylerine ve skor araliklarina gore bu
deger, “yiiksek” bir karmasiklik diizeyine isaret etmektedir. Muhasebe meslek
mensuplarinin  skor ortalamast 0,71, vergi dairesi personelinin 0,66,
akademisyenlerin ve avukatlarin ise 0,70 olarak hesaplanmistir. Dort meslek
grubunun benzer skor ortalamalarina sahip oldugu ve karmagsiklik algisi
diizeylerinin “yiiksek” oldugu anlasilmaktadir.

Tablo 8’de yer alan vergi karmagsiklig1 algis1 skorlarina gore, katilimcilar,
Tiirk Vergi Sistemi’nin karmasikligina en ¢ok “mevzuat degisiklikleri” (X=0,75),
en az ise “beyanname ve bildirim verme yiikiimliiliigii” (X=0,63) boyutunun
etkide bulundugunu disiinmektedir. Meslek gruplarina gore incelendiginde,
muhasebe meslek mensuplari, akademisyenler ve avukatlar i¢in Tiirk Vergi
Sistemi’ni en ¢ok karmasiklastiran boyutun “mevzuat degisiklikleri” (MMM:
X=0,77; AKAD: X=0,79; AV: X =0,78), vergi dairesi personeli i¢in ise “mevzuatin
hacmi” boyutu oldugu gériilmektedir (X=0,73).

Katilimcilarin meslekleri itibariyla vergi karmasikligi skorlari arasinda
farklilik olup olmadigi asagidaki hipotezler kapsaminda Kruskall-Wallis testi
kullanilarak test edilmistir?*;

Hoi: Muhasebe meslek mensuplarimin, vergi dairesi personelinin, maliye
alaminda arastirma yapan akademisyenlerin ve avukatlarin vergi karmasiklig
algist skorlart arasinda mesleklerine gore oc=0,05 diizeyinde istatistiksel olarak
anlaml bir farklilik bulunmamaktadr (i=1,...,11).

Hai: Muhasebe meslek mensuplarinin, vergi dairesi personelinin, maliye
alaminda arastirma yapan akademisyenlerin ve avukatlarin vergi karmasiklig
algist skorlart arasinda mesleklerine gore oc=0,05 diizeyinde istatistiksel olarak

2 Her boyut ve “genel vergi karmagiklig1” yapisi igin ayr hipotez kurulmus olup, i simgesi bu boyutlar1 ve dlgiilen
genel yapiy1 temsil etmektedir. Boyutlar (i= 1,...,10) ve “genel vergi karmagiklig1” yapist (i= 11) i¢gin sifir hipotezi
(Hoi) ve alternatif hipotez (Ha) gosterilmistir. Parametrik testlerin on kosullar1 saglanamadigindan ikiden fazla
bagimsiz grup arasindaki farkliliklart analiz etmek tizere parametrik olmayan testlerden Kruskall-Wallis testi
kullanilmugtir.
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anlamly bir farklilik bulunmaktadir (i=1,...,11).

Kruskall-Wallis testi sonuglar1 Ek 2°de, farkliligin hangi gruplar arasinda
oldugunun belirlendigi Bonferroni diizeltmeli Mann Whitney-U testi sonuglari ise
Ek 3°te tablo halinde sunulmaktadir. Bonferroni diizeltmeli ¢oklu karsilastirma testi
sonuclarinda farklilik saptanan faktorlerle®® ilgili bilgiler Tablo 9’da yer

almaktadir.
Tablo 9. Katilimcilarin Mesleklerine Gére Iki Orneklem Grubu Arasinda Farklilik Saptanan Boyutlar

Boyutlar Orneklem 1- Sira Ortalamalari Farkhihgin
Orneklem 2 Orneklem 1 Orneklem 2 Yonii
KTY VDP-MMM 223,50 271,60 MMM>
VDP-AKAD 223,50 276,47 AKAD>
VDP-MMM 213,85 293,29 MMM>
MHU VDP-AKAD 213,85 261,75 AKAD>
VDP-AV 213,85 297,57 AV>
VR VDP-MMM 217,21 293,91 MMM>
MK VDP-MMM 218,48 290,10 MMM>
EVU VDP-MMM 231,30 295,20 MMM>
EVU MMM-AKAD 295,20 240,55 MMM>
GENEL VDP-MMM 227,95 279,46 MMM>

Kaynak: Calisma yapilan anketten elde edilen verilerle yazarlar tarafindan olugturulmustur.

Tablo 9’a gore, muhasebe meslek mensuplar1 ve akademisyenlerin “kayit
tutma yiikiimliiliigii” ve “mevzuatin hazirlanmasi1 ve uygulanmasi” i¢in
hesaplanan endeks skorlar1 yiiksek ve anlamli derecede farklilik gdstermektedir.
Avukatlar ile vergi dairesi personeli arasinda “mevzuatin hazirlanmasi ve
uygulanmas1” faktoriinde avukatlar lehine olmak iizere farklilik tespit edilmistir.
Ayrica, “vergi rehberligi”, “mevzuat koordinasyonu” ve “elektronik vergi
uygulamalar1” boyutlarina ait endeks skorlarinda muhasebe meslek mensuplari
lehine olmak iizere vergi idaresi personeliyle aralarinda farkliliklar saptanmaistir.
Son olarak, genel vergi karmagikligi algisinda da vergi idaresi personeliyle
aralarinda farkliliklar oldugu ve bu farkliligin muhasebe meslek mensuplari lehine
oldugu goriilmektedir.

TARTISMA, SONUC VE ONERILER

Tiirk Vergi Sistemi’nin algilanan karmagiklik diizeyini 6l¢gmeyi amaglayan
bu arastirma vergi karmasikligina iliskin kapsamli ve detayli bir inceleme sunmakta
olup literatiire; kavramsal, teorik ve ampirik yonden katki saglamaktadir. S6z
konusu katkilara ek olarak, politika yapicilara, vergi sisteminin basitlestirilmesine
olan ihtiyag¢ diizeyini belirleme ve olasi ¢aligmalar1 yonlendirme noktasinda katk1
sunmaktadir.

Nitel aragtirmanin sonuglari, verginin karmasik olarak algilanmasinin ¢ok
sayida faktorden kaynaklandigini ve bunlarin bir kisminin literatiirde rastlanmayan
ya da nadir rastlanan karmasiklik faktorleri oldugunu ortaya koymustur. Nicel
aragtirmayla elde edilen verilerden katilimcilarin vergi karmasikligi algisim
belirleyen faktorlere atadiklart 6nem derecelerinin ortalamalari, gostergelerin

% Bonferroni diizeltmeli goklu karsilastirma testi, Ek 3’teki tabloda italik olarak vurgulanan boyutlarda katilimct
mesleklerinin endeks skorlari tizerinde etkileri oldugunu gostermesine ragmen hangi gruplar arasinda farklilik
oldugunu agiklayamamistir. Bu durumun https:/stats.stackexchange.com/questions/16665/how-can-i-get-a-
significant-overall-anova-but-no-significant-pairwise-difference adresli internet sayfasindan edinilen bilgilere
gore gruplardaki drneklem sayilarindaki farklardan kaynaklandig diisiiniilmektedir.
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agirliklarinin farkli olmasi gerektigine dair literatiirdeki tartismalarla uyumlu
bulunmustur (Evans ve Collier, 2012; OTS, 2012; Tran-Nam ve Evans, 2014;
Budak vd, 2016).

Aragtirma Ornekleminin (tiim katilimcilarin) “genel vergi karmasikhgi
algis1” skorlari ortalamasi 0,69, muhasebe meslek mensuplarinin 0,71, vergi dairesi
personelinin 0,66, akademisyenlerin ve avukatlarin 0,70 olarak hesaplanmistir.
Dort meslek grubunun da skor ortalamalari, Tiirk Vergi Sistemi’nin “yiiksek”
diizeyde karmasik olarak algilandigini géstermektedir.

Uluslararas1 ve Tiirkge literatiirde de sik¢a karsilagilan bir karmagiklik
faktorii olarak kabul edilen “mevzuatta sik degisiklik yapilmasi” faktori, nicel
arastirmada da one ¢ikan bir faktor olmustur. Muhasebe meslek mensuplart i¢in
one ¢ikan diger bir faktor olan “mevzuat biitiinliigiiniin olmamasi” faktoriine ise
uluslararasi literatiirde sinirli ¢aligmada rastlanmistir. Bu baglamda, nitel arastirma
sonucunda bu faktoriin kavramsal cergeveye eklenmis olmasi dnemli bir bulgu
olarak goriilmektedir. Muhasebe meslek mensuplari tarafindan bu faktére verilen
yiiksek Onem derecesi, vergi mevzuatinin biitliinliigliniin karmasikligin ulusal
nitelikte temel belirleyicilerinden olabilecegini diisiindiirmektedir.

“Vergi oranlarinda degisiklik yapilmas1” faktorii, akademisyenler
acisindan diger gruplara gore daha az etkili bulunmustur. Nitel aragtirmadaki
katilmeilarin ~ goriisleriyle  birlikte  degerlendirildiginde bu  durumun
akademisyenlerin vergi oranlarimi takip etme ve hesaplama yapma gerekliliginin
diger meslek gruplarina goére daha diisik olmasindan kaynaklandigi
diistiniilmektedir.

Avukatlar arasinda 6ne ¢ikan “mevzuatin boyutunun biiyiik olmast”
faktorii, literatiirde sik¢a karsilasilan bir karmasiklik faktoérii olarak kabul
edilmektedir. Ancak, bu faktoriin diger meslek gruplarina gore avukatlar tarafindan
daha az etkili bulunmasi dikkat ¢ekmektedir. Bu durumun avukatlarin hukuki
metinlerle daha sik karsilagmalart nedeniyle vergi mevzuatinin boyutunun
etkilerini daha az Onemsemelerinden kaynakli olmast muhtemel olarak
goriilmektedir.

Tiirk Vergi Sistemi’nin algilanan karmagikligini yansitan bulgular, Tiirk
Vergi Sistemi’nin genel olarak karmagik algilandiginmi gostermektedir. Hem
katilmeilar hem de faktorler itibartyla Tirk Vergi Sistemi’nin esit diizeyde
karmagik algilanmadigi goriilmiistiir. Bu sonug, vergi karmagikhiginin bireyler
arasinda farkli anlamlar tasidigini ve Onyargilara, bakis agilarina, arastirma
alanlarina  bagli olarak degisebilecegine dair literatiirdeki tartismalar
desteklemektedir (Borrego, 2014:60; Tran-Nam ve Evans, 2014:345).

“Mevzuatta sik degisiklik yapiimasi” faktori, avukatlar digindaki meslek
gruplar1 ve tiim katilimcilar tarafindan Tiirk Vergi Sistemi’nin baslica karmasiklik
nedeni olarak belirlenmistir. Bu faktor, avukatlar i¢in ise en karmasik bulunan
iclinci faktor olmustur. Bu sonuglar, ilgili paydaslar arasinda Tiirk Vergi
Sistemi’nin mevzuatin sik degismesi nedeniyle karmasik oldugu konusunda genel
bir uzlasma oldugunu gostermektedir. Avukatlar ise Tiirk Vergi Sistemi’ni en ¢ok
“mevzuat degisikliklerinin kolay ulasilabilir olmamasi” yoniinden karmasik
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bulmuslardir.

Avukatlar arasinda one ¢ikan diger bulgular arasinda “mevzuat
biitiinliigiiniin ~ olmamas:”  faktoriinii  ikinci sirada karmasik bulmalari
bulunmaktadir. Avukatlarin, 6zellikle “mevzuatin = degisikliklerinin  kolay
ulasilabilir olmamasi1” (birinci sirada) ve “mevzuat biitiinliigiiniin olmamast”
(ikinci sirada) faktorlerini karmasik bulmalari dikkat ¢ekici olmustur. Vergi
mevzuatinin daginik yapisinin ve izlenebilir olmamasinin avukatlarda karmasiklik
algis1 olusturmasinin mesleki faaliyetleri geregi diger mevzuatlara da hakim
olmalarimdan ve vergi mevzuatim diger mevzuatlarla kiyaslamalarindan
kaynaklandig1 diisiiniilmektedir.

Avukatlar arasinda 6ne ¢ikan bagka bir bulgu, “mevzuatin dilinin eski
olmast” faktoriinii Tiirk Vergi Sistemi’ni en az karmagik hale getiren neden olarak
gormeleri olmustur. Diger meslek gruplari, bu faktor yoniinden Tiirk Vergi
Sistemi’ni daha fazla karmasik bulmuslardir. Bu durumun, avukatlarin hukuki dile
daha asina olmalarindan kaynaklandigi diistiniilmektedir.

“Mevzuatin teknik terimler icermesi” faktorii, katilimcilar arasinda Tiirk
Vergi Sistemi i¢in en az karmagik algilanan faktor olarak belirlenmistir. Muhasebe
meslek mensuplari, bu faktorii diger meslek gruplarina kiyasla daha diistik bir
karmagiklik derecesiyle degerlendirmislerdir. Bu durumun, meslek gruplarmin
vergi mevzuatinin teknik terimlerine hékim olmalarindan kaynaklandigi
diisiintilmektedir.

“Vergi rehberlerinin mevzuati agiklamada yeterli olmamasi” faktori,
vergi dairesi personeli tarafindan Tiirk Vergi Sistemi i¢in en énemli karmagiklik
nedeni olarak goriilmistiir. Vergi dairesi personelinin, rehberlerin idare tarafindan
cikarilmasi nedeniyle yeterli diizeyde agiklanabilir oldugunu diigiindiigii ve bu
faktorii diger meslek gruplarina kiyasla daha disiik karmasiklik derecesiyle
degerlendirdigi muhtemel olarak goriilmektedir.

Akademisyenler, “vergi oranlarinda degisiklik yapiimas:” faktorini diger
meslek gruplarina kiyasla Tiirk Vergi Sistemi i¢in daha az 6nemli karmasik nedeni
olarak bulmuslardir. Bu durumun, 6nem derecelerinde yorumlandigir gibi
akademisyenlerin mesleki faaliyetleri geregi vergi oranlarini siirekli takip etmeleri
ve hesaplama yapmalari gerekmediginden vergi sistemi ve oranlarini daha diisiik
diizeyde karmasik olarak algilamalarindan kaynaklandigi diisiniilmektedir.

Muhasebe meslek mensuplarinin ve akademisyenlerin “elektronik vergi
uygulamalar1” boyutuna ait skorlar1 arasinda muhasebe meslek mensuplari lehine
farklilik tespit edilmis olup bu durumun muhasebe meslek mensuplarinin
akademisyenlere gore elektronik vergi uygulamalari konusunda daha fazla
deneyime sahip olmalarindan ileri geldigi diisiiniilmektedir.

Vergi dairesi personeli ile muhasebe meslek mensuplar1 arasinda “genel
vergi karmasikhgr algis1” skorlar1 bakimindan anlamli farkliliklar tespit
edilmistir. Muhasebe meslek mensuplarinin miikellef ve idare arasinda bir kdprii
olmalar1 ve miikellefler adina hareket etmeleri nedeniyle daha yiiksek karmagiklik
diizeyine sahip olduklar1 ¢ikarsanmaktadir.

Aragtirma  sonucunda, literatiiriin aksine mevzuatin  okunabilir
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olmamasinin Tiirk Vergi Sistemi i¢in 6nemli bir karmasiklik nedeni olmasina
ragmen en belirgin karmagiklik faktorlerinden biri olmadigi tespit edilmistir. Ayn1
sekilde, mevzuatin dili ve anlatimindan kaynaklanan karmasiklik algisinin da
yiiksek oldugu, ancak diger faktorlere kiyasla daha az karmasik olarak algilandig:
belirlenmistir.

Uluslararast literatiirde sik¢a vurgulanan “kayit tutma yiikiimliligi” ve
“beyanname ve bildirim verme yiikiimliiliigii” ise bu arastirmada, 6zellikle vergi
dairesi personeli tarafindan goreceli olarak daha az karmasik ve Onemli
bulunmustur. Literatiirde rastlanmayan “elektronik vergi uygulamalarinin
altyapisimin yetersiz olmast”, sinirlt aragtirmada rastlanan ve nitel aragtirmayla
ortaya cikarllan “mevzuat degisikliklerinin kolay ulasilabilir olmamasi” ve
“mevzuat biittinligiiniin olmamas:” faktorleri ile “mevzuatin hazirlanmasi ve
uygulanmas1” ve “mevzuat koordinasyonu” boyutlari, “mevzuat
degisiklikleri” ve “mevzuatin hacmi” boyutlarindan sonra Tiirk Vergi
Sistemi’nin karmagik olarak algilanmasinin en ©6nemli nedenleri olarak bu
aragtirmada kesfedilmistir.

Sonug olarak, Tirk Vergi Sistemi’nin genel olarak “yiiksek” diizeyde
karmasik algilandig1 sonucuna ulasilmistir. Tiirk Vergi Sistemi’nin karmasik olarak
algilanmasinin temel nedenleri arasinda “mevzuat degisiklikleri”, “mevzuatin
hacmi”, “mevzuat koordinasyonu” ve “mevzuatin hazirlanmasi ve
uygulanmas1” gibi boyutlarin yer aldig1 belirlenmistir. Ayrica hem atfedilen 6nem
hem de algilanan karmasiklik agisindan farkli meslek gruplari arasinda istatistiksel
olarak anlamli farkliliklar oldugu kanitlanmigtir.

Aragtirma sonuglart dogrultusunda, politika yapicilara sunulmak {izere
Tiirk Vergi Sistemi’nin karmagikliginin azaltilmasina yonelik birtakim Oneriler
gelistirilmigtir:

— Mevzuatin anlasilabilirligini artirmak i¢in agik ve sade bir dil kullanilmali,
climleler kisa tutulmali, gereksiz detaylara ve parantez i¢i hiikiimlere yer
verilmemelidir.

— Vergi kanunlarinin yaziminda giiniimiiz Tiirkgesi tercih edilmelidir.

— Belirsizlikleri gidermek i¢in kurallar net ve kesin ifadelerle olusturulmali,
ikincil mevzuatta ise bu kurallar1 agiklayan detaylara ve uygulama
orneklerine yer verilmelidir.

— Mevzuatin gereksiz bilylimesini engellemek igin muafiyet, istisna, indirim
gibi diizenlemeler asgari diizeye indirilmeli, miilga ve gecici maddeler
kaldirilmalidir.

— Vergi sisteminin ¢agin gereklerine uyum saglamasi i¢in gerekli olanlar
disinda mevzuat degisikliklerinden kaginilmalidir. Ekonomik ve teknolojik
gelismelere uygun sekilde, vergiye tabi olaylardaki artig ve gesitlilik goz
oniinde bulundurularak mevzuat sistemli bir sekilde giincellenmelidir.

— Aym vergi diizenlemeleri ve oranlar {izerinde sik degisiklik yapilmamali,
Ozellikle bir mali yil i¢inde sik degisikliklerden kaginilmalidir.
Mevzuattaki  degisiklikler, Ongorilebilirligi  bozmayacak sekilde
yapilmalidir.
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Vergiyle ilgili her diizenleme torba kanun kapsaminda degil, dogrudan
vergi kanunlan ¢ergevesinde yapilmalidir.

Benzer ya da farkli durumlar i¢in belirlenen farkli kurallar ve oran
uygulamalar1 miimkiin oldugunca sadelestirilmeli ve hesaplamalarin asir1
teknik hale gelmemesine 6zen gosterilmelidir.

Kayit tutma kurallar1 sadelestirilmeli ve yiikiimliliikler daha kolay
uygulanabilir hale getirilmelidir.

Kagit ortaminda belge diizenlenmesine tamamen son verilmelidir.
Beyanname ve bildirimler birlestirilerek tek bir formda sunulmali, vergi
dis1 bildirimler kaldirilmali ve her kuruma ayr1 bildirim zorunlulugu sona
erdirilmelidir.

Beyanlar, elektronik ortamda, kisa ve gerekli igeriklerle yapilmalidir.
Beyan siireleri yeniden diizenlenerek siirelerde yeknesaklik saglanmalidir.
Vergi dairesi personeline verilen egitimler artirilarak idarenin vergi
sistemine hakimiyeti giiclendirilmelidir.

Vergi sisteminin paydaslariyla is birligi ve iletisim artirilmalidir.
Mevzuat, bugiiniin ve gelecegin ihtiyaclarina uyum saglayacak sekilde
uzun vadeli planlanmalidir. “Kervan yolda dizilir” anlayisindan
uzaklasilarak anlik ihtiyaglara yonelik ¢oziimlerden uzak durulmalidir.
Dijitallesen ve kiiresellesen diinyada degisimlere uyum saglayacak bir
mevzuat olusturmak iizere ekonomik ve teknolojik gelismeleri izleyen,
ticari hayata uyumlu ve kiiresel bir bakis agisina sahip uzun vadeli ve kalici
diizenlemeler yapilmalidir.

Yeni diizenlemelerin ardindan ikincil mevzuatlar hizla ¢ikarilmali, boylece
uygulamadaki belirsizlikler 6nlenmelidir.

Vergi rehberliginin kapsami daha ulasilabilir kanallardan olacak sekilde
genigletilmeli, ayrica somut uygulama ornekleriyle daha agiklayici hale
gelmesi saglanmalidir.

Vergiyle ilgili egitimler etkin hale getirilmeli, egitimin okul dncesi egitim
kurumlarindan baslatilarak toplumun vergi konusundaki biling¢ diizeyinin
gelecek yillarda daha fazla artirilmasi saglanmalidir.

Hem birincil hem ikincil mevzuatta, gerekli olan kurallar sadelestirilip
birlestirilmelidir.

Birincil ve ikincil mevzuat arasindaki uyumsuzluklar tespit edilip
giderilmeli, uyusmazliklari 6nlenmesine énem verilmelidir.

Kurallar, dogrudan ilgili maddelerde agiklanmali, asir1 atiflardan ve yogun
baglantilardan kaginilmalidir.

Vergi kanunlarmin yaziminda sistematik bir yontem benimsenmeli ve
dagimik mevzuat yapisi, biitiinliik saglanacak sekilde diizenlenmelidir.
Mevzuatta yapilan degisiklikler, mevzuatin sistematigine uygun sekilde
mevzuata iglenmeli, ayrintilar ise ayn bir belgede sunulmalidir.

Vergi sisteminin dijitallesmesi i¢in gerekli altyap1 olusturulmali, vergiyle
ilgili yiikiimliiliikklerin tamamen elektronik ortamda yerine getirilmesi ve
yapay zeka gibi teknolojilerin kullanilmasi tesvik edilmelidir.
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— Vergi Konseyi biinyesinde bir ¢alisma grubu olusturulmasi ve Hazine ve
Maliye Bakanligi biinyesinde “Vergi Basitlestirme Genel Miidiirligi”
adinda bir birimin kurulmasi 6nerilmektedir. Bu birimin, vergi sisteminin
karmagikligini 6nlemek ve mevcut karmagsikligi azaltmak amaciyla,
mevzuatin hazirlanmasi1 ve uygulanmas: siirecinde danigma ve yliriitme
organi olarak goriis bildirmesi, aragtirmalar yapmasi ve g¢esitli faaliyetlerde
bulunmas: tizerine kurulmasi dnerilmektedir.

Ozetle, Tiirk Vergi Sistemi’nin algilanan karmasikligimi azaltmak igin
mevzuatin dili sadelestirilmeli, mevzuat biitiinliiklii bir yapiya kavusturulmali,
elektronik ortam daha etkin kullanilmali ve paydaslar arasi is birligi artirilmalidir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Makalenin tiim siireglerinde Yonetim ve Ekonomi Dergisi'nin arastirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlari
1. yazar %70 oraninda, 2. yazar %30 oraninda katki saglamgtir.
Cikar Beyam
Yazarlarin herhangi bir kisi ya da kurulus ile ¢ikar ¢atigsmasi yoktur.
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SUMMARY

Research Objectives and Problem

The objectives of this research are to identify the factors determining the
perception of tax complexity, develop an index to measure this perception, and
measure the perceived complexity of the Turkish Tax System using this index.

In line with these objectives, the research problem is formulated as “To
what extent complex is the Turkish Tax System?”

Research Questions

What are the factors determining the perception of tax complexity? Under
what constructs can the factors determining the perception of tax complexity be
defined? How can the constructs that form the perception of tax complexity be
measured? What are the relative importance levels of the factors determining the
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perception of tax complexity? To what extent is the Turkish Tax System perceived
as complex in terms of the factors determining the perception of tax complexity?
What is the perceived complexity level of the Turkish Tax System? Does the
perceived complexity level of the Turkish Tax System significantly differ
according to profession?

Literature Gap

International empirical literature generally focuses on examining the
readability of tax legislation, while the limited Turkish literature similarly attempts
to measure complexity through a single aspect. The existing studies, which lack a
multidimensional approach and do not consider national differences in tax systems,
fail to fully comprehend and reveal the complexity of the Turkish Tax System.

Methodology

This research was conducted using an exploratory sequential mixed-
methods design. In the first stage, a qualitative research was conducted to explore
the factors determining tax complexity. In the second stage, a measurement tool
(index) was developed based on these findings. In the third stage, this index was
applied to the quantitative data obtained, allowing for an analysis of the complexity
of the Turkish Tax System. Data collection methods included semi-structured
interviews for the qualitative phase and a survey for the quantitative phase.

The qualitative research analyzed data from 11 professional accountants, 9
tax office personnel, 4 academicians researching in the field of public finance, and
2 lawyers serving on issues related to tax law from Zonguldak. For the quantitative
research, data were collected from 158 professional accountants, 207 tax office
personnel, 114 academicians researching in the field of public finance, and 28
lawyers serving on issues related to tax law across Turkey.

To measure the perceived tax complexity of the Turkish Tax System, an
index was developed based on the complexity factors identified in the qualitative
research, named the “Oner Tax Complexity Perception Index (OTCPI)”.
Constructed according to the formative measurement model approach, the index
provides a composite score for each participant by multiplying indicators by
specific weights and summing the results.

Findings, Conclusion, and Evaluation

The qualitative research identified a total of 10 main constructs under
which 28 sub-constructs were defined: “language and expression of legislation”,

EENT3 RT3

"volume of legislation”, “legislative changes”, “tax guidance”, “implementation of

legislation”, “tax calculation”, “legislation coordination”, “electronic tax
applications”, “record-keeping obligations”, and “declaration and notification
obligations”.

The average score of the “overall tax complexity perception” for the
research sample (all participants) was calculated as 0,69, with 0,71 for professional
accountants 0,66 for tax office personnel and 0,70 for academicians, and lawyers.
The average scores for all four professional groups indicate that the Turkish Tax
System is perceived as “highly” complex.
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When considering the average scores of the constructs, “legislative
changes” emerged as the construct perceived as the most complex by the entire
research sample and the other three professional groups, except for tax office
personnel. For tax office personnel, the construct with the highest perceived
complexity was “volume of legislation”.

The construct with the lowest perceived complexity for both the research
sample and professional accountants and academicians was “declaration and
notification obligations”. For tax office personnel, the construct with the lowest
perceived complexity was “tax guidance”, while for lawyers, it was “electronic tax
applications”.

It was observed that all participants, except for tax office personnel,
perceived taxes as highly complex both in overall and across all constructs. Tax
office personnel perceived the constructs “record-keeping obligations”,
“declaration and notification obligations” and “tax guidance” as “moderately”
complex, while the other constructs were perceived as “highly” complex.

Statistical tests conducted to determine whether tax complexity perception
scores significantly differed according to participants’ professions revealed that the
profession had a significant impact on the perception scores calculated for the
constructs of “legislative changes”, “tax calculation”, “record-keeping
obligations”, “legislation preparation and implementation”, “tax guidance”,
“legislation coordination”, and “electronic tax applications” as well as the overall
score.

In conclusion, it was determined that the Turkish Tax System is generally
perceived as “highly” complex. Constructs such as “legislative changes”, “volume
of legislation”, “legislation coordination”, and ‘“legislation preparation and

implementation” stand out as key factors contributing to the perceived complexity.
Ek 1. Nicel Aragtirma Katilimcilarinin Sosyo-Demografik Ozellikleri
Frekans Yiizde
MMM VDP AKAD AV Timi MMM VDP AKAD AV Tiimii

Cinsiyet
41 76 40 13 170 25,9 36,7 351 46,4 335
Kadin
117 130 74 15 336 74,1 62,8 64,9 53,6 66,3
Erkek
0 1 0 0 1 0,0 0,5 0,0 0,0 0,2
Cevapsiz
Yas Araliklan
8 11 14 5 38 51 53 12,3 17,9 75
29 ve alt1
30-39 46 84 42 12 184 29,1 40,6 36,8 42,9 36,3
20-49 53 45 31 8 137 33,5 21,7 27,2 28,6 27,0
50-59 34 48 23 3 108 21,5 23,2 20,2 10,7 21,3
e 17 12 3 0 32 10,8 58 2,6 0,0 6,3
60 ve tstil
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0 7 1 0 8 0,0 34 0,9 0,0 1,6

Cevapsiz
Egitim Diizeyi

. 8 8 0 0 16 51 3,9 0,0 0,0 3,2
Lise
On Lisans 7 7 0 0 14 44 34 0,0 0,0 2,8

. 96 166 13 19 294 60,8 80,2 11,4 67,9 58,0
Lisans

. e 47 26 101 9 183 29,7 12,6 88,6 32,1 36,1
Lisansiistii

Mesleki Deneyim Siiresi Araliklar1 (Yil)

35 81 43 9 168 22,2 39,1 37,7 32,1 331
9 ve alt1
10-19 49 30 30 10 119 31,0 145 26,3 35,7 235
20-29 39 51 27 9 126 24,7 24,6 23,7 32,1 24,9
30-39 24 41 10 0 75 15,2 19,8 8,8 0,0 14,8
. 11 1 3 0 15 7,0 0,5 2,6 0,0 3,0
40 ve tstii
0 3 1 0 4 0,0 14 0,9 0,0 0,8
Cevapsiz
158 207 114 28 507 100 100 100 100 100
Toplam

Kaynak: Calisma yapilan anketten elde edilen verilerle yazarlar tarafindan olugturulmustur.
Ek 2. Katilimcilarin Mesleklerine Gore Vergi Karmagikligi Algist Skorlarinin Karsilagtirilmasi —
Kruskall-Wallis Testi Sonuglar1

Sira Ortalamalar Test Anlamhhk Sifir

Boyutlar MMM VDP AKAD AV Degerleri Degerl(epr)i HipoteilHeri
0i)

MDA 273,46 236,88 260,74 243,32 6,026 0,110 Reddedilemez*
MH 271,24 247,89 242,56 248,50 3,356 0,340  Reddedilemez*
MD 269,82 229,79 270,21 277,68 9,726 0,021 Reddedilir
VH 265,06 229,93 271,14 299,77 11,197 0,011 Reddedilir
KTY 271,60 223,50 276,47 288,64 16,190 0,001 Reddedilir
BBVY 269,77 234,35 261,90 278,14 6,833 0,077  Reddedilemez*
MHU 293,29 213,85 261,75 297,57 30,263 0,000 Reddedilir
VR 293,91 217,21 259,72 277,48 26,610 0,000 Reddedilir
MK 290,10 218,48 261,30 283,18 23,529 0,000 Reddedilir
EVU 295,20 231,30 240,55 244,11 18,802 0,000 Reddedilir
GENEL 279,46 227,95 258,24 285,70 12,723 0,005 Reddedilir

Agciklamalar: Gozlenen verilerle sifir hipotezi reddedilememektedir. Baska bir veri setiyle yokluk hipotezinin
reddedilme ihtimali oldugundan ilgili test sonuglari, sifir hipotezin kabul edilmesi anlamina gelmemektedir. Bu
nedenle “kabul edilir” ifadesinin kullanilmasindan kaginilmustir.

Kaynak: Calisma yapilan anketten elde edilen verilerle yazarlar tarafindan olugturulmustur.
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Ek 3. Bonferroni Diizeltmeli Mann Whitney-U Testi Sonuglari

Diizeltilmis Sifir
Boyutlar  Orneklem 1- Test Anlamhlik Anlamhilik Hipotezleri
Orneklem 2 Degerleri Degerleri Degerleri (Haiy
(Bonferroni (Bonferroni
Diizeltmesi Diizeltmesi
Oncesi) Sonrast)
MD VDP-MMM 40,027 0,009 0,056 Reddedilemez
VDP-AKAD -40,423 0,017 0,104 Reddedilemez
VDP-AV -47,886 0,103 0,616 Reddedilemez
MMM-AKAD -0,395 0,982 1,000 Reddedilemez
MMM-AV -7,859 0,793 1,000 Reddedilemez
AKAD-AV -7,464 0,808 1,000 Reddedilemez
VH VDP-MMM 35,136 0,021 0,124 Reddedilemez
VDP-AKAD -41,208 0,014 0,084 Reddedilemez
VDP-AV -69,840 0,016 0,095 Reddedilemez
MMM-AKAD -6,073 0,731 1,000 Reddedilemez
MMM-AV -34,705 0,239 1,000 Reddedilemez
AKAD-AV -28,632 0,345 1,000 Reddedilemez
KTY VDP-MMM 48,104 0,001 0,009 Reddedilir
VDP-AKAD -52,974 0,002 0,009 Reddedilir
VDP-AV -65,143 0,024 0,144 Reddedilemez
MMM-AKAD -4,869 0,782 1,000 Reddedilemez
MMM-AV -17,038 0,562 1,000 Reddedilemez
AKAD-AV -12,169 0,687 1,000 Reddedilemez
MHU VDP-MMM 79,446 0,000 0,000 Reddedilir
VDP-AKAD -47,898 0,005 0,028 Reddedilir
VDP-AV -83,724 0,004 0,025 Reddedilir
MMM-AKAD 31,549 0,077 0,462 Reddedilemez
MMM-AV -4,277 0,886 1,000 Reddedilemez
AKAD-AV -35,826 0,242 1,000 Reddedilemez
VR VDP-MMM 76,709 0,000 0,000 Reddedilir
VDP-AKAD -42,518 0,011 0,068 Reddedilemez
VDP-AV -60,277 0,038 0,225 Reddedilemez
MMM-AKAD 34,191 0,053 0,319 Reddedilemez
MMM-AV 16,432 0,578 1,000 Reddedilemez
AKAD-AV -17,758 0,559 1,000 Reddedilemez
MK VDP-MMM 71,629 0,000 0,000 Reddedilir
VDP-AKAD -42,822 0,012 0,069 Reddedilemez
VDP-AV -64,703 0,027 0,162 Reddedilemez
MMM-AKAD 28,806 0,107 0,641 Reddedilemez
MMM-AV 6,926 0,816 1,000 Reddedilemez
AKAD-AV -21,880 0,475 1,000 Reddedilemez
EVU VDP-MMM 63,897 0,000 0,000 Reddedilir
VDP-AKAD -9,253 0,586 1,000 Reddedilemez
VDP-AV 12,808 0,662 1,000 Reddedilemez
MMM-AKAD 54,644 0,002 0,013 Reddedilir
MMM-AV 51,089 0,087 0,521 Reddedilemez
AKAD-AV -3,555 0,908 1,000 Reddedilemez
GENEL VDP-MMM 51,509 0,001 0,005 Reddedilir
VDP-AKAD -30,294 0,076 0,457 Reddedilemez
VDP-AV -57,750 0,050 0,302 Reddedilemez
MMM-AKAD 21,214 0,239 1,000 Reddedilemez
MMM-AV -6,241 0,835 1,000 Reddedilemez
AKAD-AV -27,455 0,374 1,000 Reddedilemez

Kaynak: Calisma yapilan anketten elde edilen verilerle yazarlar tarafindan olusturulmustur.
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Muhasebe ve Yapay Zeka:
VOSviewer ile Bibliyometrik Analiz
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oz

Yapay zeka tiim alanlarda oldugu gibi muhasebe alaninda da énemli bir etkiye sahiptir.
Yapay zeka ile muhasebe alaminda teknolojiye dayali faaliyetlerin siirdiiriilmesi sayesinde, rutin
yapilan islerde otomasyon ile hatalarin azaltilmasi saglanarak faaliyetlerin verimli ve etkin bir
bi¢imde yiiriitiilebilmesi olanagi dogmaktadir.

Bu ¢alismanin amaci muhasebede yapay zeka iizerine yapilan akademik calismalar
belirlemek ve muhasebe alaninda yapay zekd konusunda mevcut durumu degerlendirmektir. Bu
amagla Web of Science veri tabaminda indekslenen muhasebede yapay zekd iizerine yapilan
calismalar taranmistir. Arastirmanin 6rneklemi olarak 1986-2024 yillar: arasinda yayinlanan 518
calisma belirlenmistir. Arastirma verilerinin analizinde VOSviewer programi kullanilarak
bibliyometrik analiz yontemi uygulanmistir. Analiz sonucunda elde edilen bulgulara gére
muhasebede yapay zekd iizerine yapilan ¢alismalarda en iiretken, en ¢ok atif alan ve en yiiksek
baglanti giiciine sahip olan yazar “Miklos A. Vasarhelyi”, en ¢ok atif alan ve en yiiksek baglanti
giictine sahip iilke “Amerika Birlesik Devietleri” ve en sik kullanilan anahtar kelimeler ise “makine
ogrenmesi”, “yapay zekd”, “muhasebe”, “denetim” ve “derin égrenme” olarak belirlenmigtir.
Ayrica arastrmacilarin konuya olan ilgisinin artmasi ile son yillarda konuya iligkin yapilan
calismalarin arttigi gozlemlenmigtir.

Anahtar Kelimeler: Yapay Zekd, Muhasebe, Bibliyometrik Analiz

JEL Smiflandirmasi: M40, M41.

Accounting and Avrtificial Intelligence:
Bibliometric Analysis with VOSviewer

ABSTRACT

Artificial Intelligence has significant effects in the field of accounting, as in all other fields.
Due to the maintenance of technology-based activities in the field of accounting with artificial
intelligence, it is possible to carry out activities efficiently and effectively by reducing errors through
automation in routine work.

The study aims to identify academic researches on artificial intelligence in accounting and
to assess the current state on artificial intelligence in accounting. To this end, studies on Artificial
Intelligence in accounting indexed in the Web of Science database were scanned and 518 studies that
were published between 1986 and 2024 were determined as the sample of the study. The Bibliometric
Analysis Method was used with the VOSviewer program to analyze the study data. According to the
findings obtained as a result of the analyses, the most productive, most cited, and highest linking
author in studies on Atrtificial Intelligence in accounting was found to be “Miklos A. Vasarhelyi”, and
the most cited and the highest linking country was “The United States of America” and the most
frequently used keywords were “machine learning”, “‘artificial intelligence”, “accounting”, “audit”
and “deep learning”. It was also found that with the increasing interest of researchers in the subject,
the number of researches on the subject has increased in recent years.
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GIRIS

Giliniimiizde teknolojinin hizli bir bi¢imde gelismesi ve ilerlemesi hem
bireylerin hem de kuruluslarin faaliyetlerini teknolojiye dayali yliriitmelerini
gerekli kilmaya baglamistir. Bu noktada hem bireyler hem de kuruluslar teknolojiyi
icsellestirerek faaliyetlerine entegre etmeye cabalamaktadirlar. Teknolojinin
ilerlemesi beraberinde dijital donisiimii de getirerek Ozellikle kuruluslarin bu
doniisiime ayak uydurmasi ka¢inilmaz bir durum olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Dijital doniisiimiin 6nemli araclarindan biri de yapay zeka uygulamalaridir.

Yapay zeka tlim alanlarda oldugu gibi muhasebe alaninda da 6nemli bir rol
oynamaktadir. Yapay zekd ile muhasebe alaninda teknolojinin faaliyetlere
entegrasyonun saglanmasi, rutin yapilan islerde otomasyon ile hatalarin azaltilmasi
saglanarak faaliyetler verimli ve etkin bir bigimde yiiriitiilebilmektedir. Ayrica
isletmelerde yapay zeka tekniklerinin kullanilmasi biiyiik verilerin analizi, gelecege
yonelik tahminleme, hilelerin tespitinde dnemli bir rol oynamaktadir.

Yukaridaki bilgiler 1s181nda bu ¢alismanin amaci muhasebede yapay zeka
tizerine yapilan akademik ¢aligmalari belirlemek ve muhasebe alaninda yapay zeka
konusunda mevcut durumu degerlendirmektir. Bu baglamda Web of Science veri
tabaninda indekslenen c¢aligmalar dikkate alinarak bibliyometrik analiz
uygulanmistir. Analiz sonucunda elde edilen bulgularin konuya iliskin mevcut
durumun analizi, ¢alismalarin egiliminin  belirlenmesi ve etkisinin
degerlendirilmesi agisindan hem arastirmacilara hem de uygulamacilara yol
gosterici olacagi ongorilmektedir. Ayrica, bu alandaki arastirmacilarin heniiz
calisgitlmamig konulara odaklanmasia katki saglayacagi diisiiniilmektedir. Bu
cergevede calismada dncelikle yapay zeka ve muhasebede yapay zeka konularinda
aciklamalara yer verilmis, ardindan konuya iligkin literatiirde yer alan ¢aligmalara
deginilmistir. Akabinde c¢aligmanin uygulama kisminda arastirmanin amaci,
arastirma verilerinin toplanmasi, yontem ve bulgulara iliskin bilgiler sunulmustur.

|. KAVRAMSAL CERCEVE

Yapay zeka kavrami ilk kez 1955 yilinda arastirmacilar McCarthy, Minsky,
Rochester ve Shannon tarafindan yazilan “Yapay Zeka Uzerine 1956 Dartmouth
Yaz Arastirma Projesi I¢in Bir Oneri” baslhikli ¢alismada kullanilmigtir (McCarthy
vd., 2006:12-14). Yapay zeka kavramini icat eden bilim adami olarak kabul edilen
McCarthy, yapay zekayi; akilli bilgisayar programlari ve makineler yapma bilimi
ve mithendisligi olarak tanimlamistir (McCarthy, 2007:2). Buradan hareketle yapay
zekd insan beyninin taklit edilmesi ile bilgisayar, makineler ve yazilimlar
araciliiyla problem ¢dzebilme, akil yiiriitebilme, anlam ¢ikarabilme gibi {ist diizey
biligsel becerilerin kullanilmasini ifade etmektedir (Arslan, 2020:76). Uzman
sistemler, yapay sinir aglari, bulanik mantik (Mellit ve Kalogirou, 2008:579-587),
makine 6grenimi ve derin 6grenme (Salehi ve Burguefio, 2018:3) yapay zeka
teknikleri olarak bilinmektedir. Dogal dil isleme, oyun, ses tanima, goriintii isleme,
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sezgisel programlama ise yapay zekd uygulamalari arasinda yer almaktadir
(McCarthy, 2007:10-11).

Yapay zeka bircok alanda etkili oldugu gibi muhasebe alaninda da etki
yaratarak kokli degisimlere yol agmaktadir. Bu durum muhasebe alanindaki
faaliyetlerin teknolojiye dayali yiiriitiilmesi gerekliligini ortaya ¢ikarmaktadir
(Gacar, 2019:393). Dolayisiyla isletmelerin, muhasebe profesyonellerinin ve
muhasebe alaninda ¢alisanlarin dijital doniisiim stirecinde teknoloji odakli faaliyet
siirdiiriilebilmeleri i¢cin yapay zekd uygulamalar1 ve tekniklerini benimseme ve
kullanma gereksinimi dogmaktadir. Bu baglamda muhasebe profesyonelleri ve
muhasebe alaninda ¢alisanlarin cagin gerekliliklerine ayak uydurarak is siireclerini
yeniden tasarlamasi, teknoloji ve yapay zekaya iliskin bilgi diizeylerini arttiracak
egitimler almasi, teknolojiye dayali yazilimlar kullanmasi ve analitik beceri
kazanmasi biiylik 6nem arz etmektedir Ucoglu, 2020:20). Yapay zeka muhasebe
siireglerinin etkin yoOnetilmesi, hatalarin azalmasi, tahminleme, risk yonetimi
konularinda muhasebe alanina katki saglamaktadir. Muhasebe uzmanlarinin yapay
zeka uygulamalarimi kullanmasi sonucunda veri analizinde daha fazla etkinlik ve
verimlilik saglanmanin yan sira gelecege yonelik tahminleme yapilarak stratejik
karar verme siirecine katki saglanmaktadir (Sergemeli, 2018: 379-380).

1. LITERATUR

Literatiirde muhasebede yapay zekd {izerine bibliyometrik analiz
yontemiyle yapilan ¢alismalarin sinirl sayida oldugu goriilmektedir.

Stafie vd. (2021) muhasebede yapay zekdnin uygulanmasina iligkin
gelecekteki gelisim yonlerini tespit etmek amaciyla WoS ve Scopus veri
tabanlarinda indekslenen arastirmalari incelemislerdir. Bu arastirmalarda
muhasebe-yapay zekd ikilisini olusturan iki anahtar kavramin nasil
kutuplagtirilacagini  kiime yontemini kullanarak belirlemeye ¢aligmislardir.
Ulasilan sonuglar, bu anahtar kavramlar etrafinda birlestirilen kiimelerin
yardimiyla muhasebe-yapay zeka ikilisinin bibliyometrik bir analizinin
gelistirilmesinde somutlastiriimigtir. Buna gore kiimelerde ortak kullanilan anahtar
kelimeler yapay zeka, blok zinciri, denetim, muhasebe, biiyiik veri, makine
Ogrenmesi ve sinir aglari olarak saptanmistir. Arastirmact Khan vd. (2023)
muhasebe ve isletme alaninda yapay zekanin Onemini arastirmak amaciyla
bibliyometrik analiz yontemiyle Scopus veri tabaninda yer alan 1.608 belgeyi
analiz etmislerdir. Elde edilen bulgular muhasebe ve isletme alaninda yapay zeka
lizerine caligan iilkeler arasinda en iyi ve en ¢ok 6ne ¢ikan iilkelerin ABD,
Almanya, Cin, Hindistan, Ispanya, Hollanda, Avustralya, Fransa ve Italya
oldugunu gostermistir. Isletme, yonetim ve muhasebe konularinda isletmelerde
yapay zekaya iliskin yaymlar1 bibliyometrik analiz yontemi ile analiz etmeyi
amaglayan Kiling (2023) ise 1984-2023 yillarinda Scopus veri tabaninda
indekslenen c¢alismalar1 incelemistir. VOSviewer ve R programlart kullanilarak
yapilan bibliyometrik analiz ve Scopus veri tabaninda yapilan analiz sonuglarina
gore isletmelerde yapay zeka konusunda arastirmacilarin ilgilerinin arttig1 ve son
bes yilda yayin sayisinda da 6nemli bir artis oldugu goriilmiistiir. Ayrica, konuya
iliskin caligmalarda en ¢ok one cikan iilkelerin Amerika, Hindistan, Cin, Ingiltere
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ve Almanya oldugunu ifade etmistir. Agusti ve Orta-Pérez (2023) muhasebe,
denetim alanlarinda yapay zeka ile biiyiik veri arasgtirmalarindaki son durumu
degerlendirmek amaciyla bibliyometrik analiz yontemini uygulayarak 274
makaleyi analize tabi tutmuslardir. Sonuglar muhasebe ve denetim alaninda yapay
zeka lizerine son yillarda aragtirmacilarinin ilgilerinin ve ¢alismalarinin sayisinin
arttigim gostermektedir. Muhasebe alaninda yapay zeka ve blok zincirine iliskin
WoS veri tabaninda yayinlanan makaleleri inceleyen Kaya (2024) VOSviewer
yazilim programi araciliiyla bibliyometrik analiz yontemini kullanmistir. Analiz
sonucunda Tiirkiye’de muhasebe alaninda yapay zekaya kiyasla blok zincir
hususunda daha ¢ok arastirma yapildigi belirlenmistir. Ayrica, Diinya’da yapay
zeka konusunda yapilan aragtirmalarda ise geride kalindigi sonucuna ulagmustir.

I11. METODOLOJI

Bu béliimde aragtirmanin amact, arastirma verilerinin toplanmasi, yontem
ve bulgulara yer verilmistir.

A. Arastirmanin Amaci

Bu ¢aligmanin amaci muhasebede yapay zeka iizerine yapilan akademik
caligmalart belirleyerek bu konuya iligkin mevcut durumu degerlendirmektir. Bu
amag cercevesinde calismada muhasebede yapay zeka iizerine yapilan ¢aligmalarin
yillara, yayin tiiriine, yayin dillerine, yazarlara, iilkelere ve kullanilan anahtar
kelimelere gore dagiliminin nasil oldugu sorusuna yanit aranmaya calisilmistir.

B. Arastirma Verilerinin Toplanmasi

Bu c¢alismada muhasebede yapay zekd iizerine yapilan akademik
caligmalarin belirlenmesi amaciyla kullanilan veriler 05.07.2024 tarihi itibariyle
Web of Science veri tabanindan elde edilmistir. Bu baglamda veri tabaninda “topic”
secenegi lizerinden anahtar kelimeler olarak yapay zekd kavrami igin “artficial

2% <c 9% e 99 <c

intelligence”, “deep learning”, “machine learning”, “fuzzy logic”, “artficial neural
networks”, “genetic algorithms” ve “expert systems”; muhasebe kavrami i¢in
“accounting” kullanilarak yapilan aramada 1986-2024 yillar1 arasinda 3.925
calisamaya ulasilmistir. Ardindan konu kisitlamasina gidilerek yOnetim
(management), isletme (business), ekonomi (economics) ve isletme finansi
(business finance) secilerek ikinci kez arama yapilmistir. Bu arama sonucunda
1986-2024 yillar1 arasinda 518 calismaya ulagilmistir. Buna gdre arastirmanin
orneklemi 518 ¢alisma olarak belirlenmistir.

C. Arastirmanin Yontemi

Calismada muhasebede yapay zeka {izerine yapilan akademik ¢alismalarin
analizinde VOSviewer yazilim programi araciligiyla bibliyometrik analiz yontemi
kullanilmigtir. Bibliyometrik analiz arastirmacilarin sistematik ve seffaf bir
bicimde inceleme yapmasina olanak saglayarak arastirmacilari en etkili caligmalara
yoneltmektedir. Bu analiz yOntemi arastirma alanlarmin nesnel bir bigimde
degerlendirilmesi ve haritalandirilmasimi kapsamaktadir. Dolayisiyla ¢alismanin
baglangi¢ silirecinde arastirmacilara literatiir incelemesinde yardimci bir arag
niteligindedir. ~ Bibliyometrik analizin performans analizi ve bilim veya
bibliyometrik haritalama olarak iki kullanim alan1 bulunmaktadir (Zupic ve Cater,
2015). Bibliyometrik haritalama disiplinlerin, arastirma ve uzmanlik alanlarinin,
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yaymlarin veya yazarlarin fiziksel yakinliklari, konumlari ve birbirleri ile
iligkilerini gorsellestirme siirecidir (Small, 1999). Performans analizi ise bireylerin
ve kuruluslarin arastirma ve yayin performansini degerlendirme siirecini ifade
etmektedir (Zupic ve Cater, 2015).

D. Arastirmanin Bulgulan

Bu kisimda WoS veri tabanindan elde edilen verilerin yillara, yaym
dillerine ve yaym tiirlerine gore dagilimi ile VOSviewer programi araciligiyla
ortak- yazar, yazar-atif, iilke-atif ve anahtar kelime analizine iliskin bulgular
sunulmustur.

Calismalarin Yillara Goére Dagilim

Muhasebede yapay zeka lizerine 1986-2024 yillar1 arasinda WoS veri
tabaninda yer alan caligmalarin yillara gore dagilimini ifade eden grafik Sekil 1°de

gosterilmektedir.
Sekil 1. Caligmalarin Yillara Gore Dagilim Grafigi
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Kaynak: Web of Science
Sekil 1’e gore muhasebede yapay zeka konusunda yapilan galigmalarin

1986-2018 yillar1 arasinda az sayida oldugu, 2019 yilindan sonra ise ¢aligmalarin
sayisinda artis oldugu goriilmektedir. En fazla ¢aligma 110 galisma ile 2023 yilinda
yapilmistir. 2024 yilinda ise heniiz 51 g¢aligmanin oldugu ve y1l sonunda bu sayinin
artacagl Ongdriilmektedir. Bu verilerden hareketle son zamanlarda muhasebe
alaninda yapay zeka konusu iizerine arastirmacilarin ilgilerinin artis gosterdigi ve
konuya yonelimin oldugu gbzlemlenmistir.

Calismalarin Yayin Tiiriine Gore Dagilim

Aragtirma konusuna iliskin yapilan calismalarin yayin tiriine gore
dagilimina iliskin grafik Sekil 2’de sunulmaktadir.
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Sekil 2. Calismalarin Yayin Tiiriine Gére Dagilim Grafigi

Bildiri

Kitap Bolimii =
1

Kitap !
0 100 200 300 400 500
Makale Sayis1

Belge Tiirt

Kaynak: Web of Science

Sekil 2 incelendiginde WoS veri tabaninda endekslenen ¢aligmalarin 424
adedinin makale olarak yayinladig1 goriilmektedir. Geriye kalan 94 ¢alismanin ise
bildiri, derleme makale, kitap, kitap bolimii gibi farkli yaymn tirlerinde
yayinlandigi belirlenmistir.

Calismalarin Yayn Dillerine Gére Dagilimi

Caligmalarin yaym dillerine gore dagilimi Sekil 3’te yer alan grafikte
gosterilmektedir.

Sekil 3. Caligmalarin Yayin Dillerine Gore Dagilim Grafigi

\\

= Ingilizce = Ispanyolca = Portekizce, = Almanca = Rusca = Ukraynaca

Kaynak: Web of Science

Sekil 3’e gore muhasebede yapay zeka iizerine yapilan 518 ¢alismanin 506
adedinin Ingilizce olarak yaymlandig tespit edilmistir. Diger calismalarin ise
sirastyla Ispanyolca, Portekizce, Almanca, Rus¢a ve Ukraynaca yayinlandig
goriilmektedir.

Ortak Yazar Analizi

Muhasebede yapay zeka konusunda en fazla is birligi yapan ve en yiiksek
baglant1 giiciine sahip yazarlarin belirlenmesi amaciyla VOSviewer programinda
“co-authorship-authors” analiz se¢enegi segilerek en az bir yayin ve en az bir atif
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kriteri ile yapilan ortak yazar analizinde 1286 yazardan birbirleri ile is birligi yapan
945 yazar belirlenmistir. Bu yazarlar arasindan ise 30 yazarin gii¢lii bir iligki
icerisinde oldugu 8 kiime, 58 baglant1 ve 62 toplam baglant1 giiciine ulasiimistir.
Ortak yazar analizi sonucunda en ¢ok makale yayinlayan ve en yiiksek baglanti
giiciine sahip olan yazarlar belirlenmistir. Buna gore Tablo 1’de ¢aligmalarin sayisi
ve baglant1 giicli bakimindan yazar (ilk sirada yer alan bes yazar) dagilimi, Sekil

4’te ise ortak yazar ag gorseli sunulmustur.
Tablo 1. Ortak Yazar Analizine Gore Yazar Dagilimi

Calisma Sayis1 Bakimindan Dagilim Baglant1 Giicii Bakimindan Dagilim
Yazarlar Calisma Baglanti Yazarlar Calisma Baglant1
Sayisi Giicii Sayisi Giicii
Miklos A. Vasarhelyi 10 24 Miklos A. Vasarhelyi 10 24
Stephen Walker 5 18 Bin Li 5 18
Bin Li 5 0 Yang Bao 4 16
Yang Bao 4 16 Bin Ke 4 16
Bin Ke 4 16 Y. Julia Yu 4 16

Sekil 4. Ortak Yazar Ag Gorseli
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hu, hanxin

peiigiuo Issa, lissein

zhabg, li

h - ik v Sung,tiﬂg che, xi
zhang, changlan (abigail) vasarnelyl; mikios a. ©
mundko, vy ) %’ lev, Qe{uch

e
ding/kexin
brown-libllrd, helen . cho. s@@hyun gikexing

cong. yu
pengj¥uan

wangiyunsen

moffitgkevin c.

sunderland, dan

‘i‘_ VOSviewer

Kaynak: VOSviewer programinda yazar tarafindan olusturulmustur.

Ortak yazar ag gorselinin yer aldig1 Sekil 4’e gore 10 ¢alisma ve 24 baglanti
giicii ile en lretken ve en yiiksek baglanti giicline sahip yazar “Miklos A.
Vasarhelyi” olarak saptanmustir.

Yazar Atif Analizi

En cok atif alan ve en yliksek baglanti giiciine sahip olan yazarin
belirlenmesine yonelik VOSviewer programinda “citation-authors” analiz secenegi
secilerek en az bir yaym ve en az bir atif kriteri ile yapilan yazar atif analizinde
1286 yazardan 945 yazarin is birligi igerisinde oldugu goriilmustiir. Ardindan 455
yazarin daha giiclii is birligi igerisinde oldugu 21 kiime, 3224 baglant1 ve 3722
toplam baglant1 giicline ulasilmistir. Yazar atif analizine gore caligmalarin atif
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say1st ve baglanti giicli bakimindan olusturulan dagilimi Tablo 2’de, ag gorseli ise
Sekil 5’te yer verilmistir.
Tablo 2. Yazar Atif Analizine Gore Yazar Dagilimi

Atif Sayis1 Bakimindan Dagilim Baglant1 Giicii Bakimindan Dagilim
Yazarlar Atif Sayis1 | Baglant1 Giicii | Yazarlar 52;1121 Baglant1 Giicii
Miklos A. Vasarhelyi 364 211 Miklos A. Vasarhelyi 364 211
Chris Carter 355 18 Ting Sun 185 136
Al Dimitras 331 10 Julia Kokina 246 111
Sh Zanakis 331 10 Thomas H. Davenport 154 108
C Zopounidis 331 10 Bin Li 141 96

Sekil 5. Yazar Auf Ag Gorseli
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Kaynak: VOSviewer programinda yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 5’te yer alan yazar atif ag gorseline gore en yiiksek atif alan ve
baglant1 giiciine sahip olan yazar 364 atif ve 211 baglanti giicli ile “Miklos A.
Vasarhelyi” olarak belirlenmistir. “Chris Carter” 355 atif ve 18 baglant1 giicii,
“A.I Dimitras” 311 atif ve 10 baglant1 giicii ile yazar takip etmektedir. Ote yandan
baglant1 giicli acisindan 2. sirada yer alan “Ting Sun” 185 atif ile 16. sirada
bulunmaktadir. Bu verilere gore atif sayis1 bakimindan ilk sirada yer alan yazarin
baglant1 giicli ile diger yazarlarin baglanti giicii arasindaki 6nemli fark dikkat
cekmektedir.

Ulke Atif Analizi

Calismalarin  atif sayist1 bakimindan yayinlandiklar iilkelere gore
dagilimini saptamak amaciyla “citation-countries” analiz segenegi segilerek en az
bir yayin ve en az bir atif kriteri ile gerceklestirilen tilke atif analizinde 71 tilkeden
66 iilkenin is birligi icerisinde oldugu belirlenmistir. Ardindan 66 {ilke arasindan
56 {ilkenin daha giiglii is birligi igerisinde oldugu 14 kiime, 264 baglanti ve 951
baglant: giiciine ulasilmstir. Ulke atif analizine gore iilkelerin atif say1s1 ve baglant:
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giicli bakimindan dagilim (ilk sirada yer alan bes iilke) Tablo 3’te, ag gorseli Sekil
6’da sunulmustur.
Tablo 3. Ulke Atif Analizine Gére Ulkelerin Dagilimi

Atif Sayis1 Bakimindan Dagilim Baglant1 Giicii Bakimindan Dagilim
Ulkeler Atif Sayis1 | Baglant1 Giicii | Ulkeler 52;1121 Baglant1 Giicii
Amerika Birlesik Amerika Birlesik
Devletleri 3811 329 Devletleri 3811 529
Ingiltere 831 81 Cin 372 134
Avusturalya 825 81 Almanya 449 107
Almanya 449 107 Finlandiya 272 90
Iskogya 440 46 Ingiltere 831 81

Sekil 6. Ulkelerin Ag Gorseli
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greece czechfepublic
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v
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J ;,; VOSviewer

Kaynak: VOSviewer programinda yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 6 incelendiginde {ilkelerin atif sayist ve birbirleri ile is birligi
bakimindan “Amerika Birlesik Devletleri” 3811 atif ve 529 baglant1 giicii ile ilk
sirada yer almaktadir. Bu iilkeyi atif sayis1 bakimindan sirastyla “Ingiltere” 831
atif, “Avustralya” 825 atf, “Almanya” 449 atf, “Iskogya” 440 atf ile
izlemektedir. Baglanti giicii bakimindan ise siwrasiyla “Cin”, “Almanya”,
“Finlandiya” ve “Ingiltere” takip etmektedir. Sonug olarak “Amerika Birlesik
Devletleri” diger iilkelere kiyasla en yiiksek atif sayist ve en yliksek baglant: giicii
ile en Uretken iilke olarak 6n plana ¢ikmaktadir.

Tiirkiye ise 66 iilke arasindan atif sayis1 bakimindan 151 atif ile 16.sirada,
yayin sayis1 bakimmdan 8 yayin ile 24. sirada yer alarak toplam 5 baglant1 giiciine
sahiptir.

Anahtar Kelime Analizi

Muhasebede yapay zeka iizerine yapilan c¢aligmalarda en ¢ok kullanilan
anahtar kelimeleri belirlemek i¢cin VOSviewer programinda “co-occurence- author
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keywords” analiz tiirii segilerek kelime siklig1 en az 5 kez olarak tercih edilerek
yapilan anahtar kelime analizinde 1635 kelime arasindan birbirleriyle is birligi
icerisinde olan 51 anahtar kelime saptanmistir. Buna goére en az 5 kez goriilen 51
anahtar kelime, 7 kiime, 258 baglant1 ve 531 toplam baglant1 giicline ulagilmistir.
Anahtar kelimelerin goriilme sikligina gore dagilimini gosteren ag, katman ve
yogunluk gorseli Sekil 7, Sekil 8 ve Sekil 9’da paylasilmaktadir.

Sekil 7. Anahtar Kelimelerin Ag Gorseli
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Kaynak: VOSviewer programinda yazar tarafindan olusturulmustur.

Anahtar kelimelerin goriilme siklig1 bakimindan ag gorselinin yer aldig:
Sekil 7°de goriilme sikligi ve baglanti giicii en yiiksek olan anahtar kelimeler
sirastyla “makine 6grenmesi”, “yapay zekd”, “muhasebe”, “‘denetim” ve “derin
ogrenme” olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ayrica, her biri farkli alan1 temsil eden
kiimelere bakildiginda ise “machine learning” anahtar kelimesinin g¢ogunlukla
“veri analizi, finansal oranlar, finans, derin ogrenme, tahminleme, XBRL " gibi
anahtar kelimelerle bir arada kullanildig1 goriilmektedir. Aym kiimeden yer alan
“vapay zekd” ve “muhasebe’” anahtar kelimelerinin ise gogunlukla “karar verme,
yonetim muhasebesi, dijital doniigiim, etik” anahtar kelimeleri ile birlikte
kullanildig1 gozlemlenmektedir.
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Sekil 8. Anahtar Kelimelerin Katman Gorseli
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Kaynak: VOSviewer programinda yazar tarafindan olusturulmustur.

Anahtar kelimelerin katman gorselinin bulundugu Sekil 8 incelendiginde
gorselin sag alt kisminda yer alan renk skalas1t muhasebede yapay zeka {izerine
yayinlanan caligmalarda kullanilan anahtar kelimelerin en ¢ok hangi yillarda
kullanildigini temsil etmektedir. Buna gore yesilin farkli tonlart ile gorsellestirilen
“muhasebe”, “yapay zekd” ve “makine 6grenmesi” anahtar kelimelerinin konuya
iliskin yapilan c¢alismalarda 2020 yili sonrasinda siklikla kullanildigi
gorilmektedir. Ayrica “kazang yonetimi”, “dijitallesme”, “yonetim muhasebesi”
anahtar kelimelerinin 2022 yilindan itibaren kullanildig1 belirlenmistir.
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Sekil 9. Anahtar Kelimelerin Yogunluk Gorseli

65\5 VOSviewer

Kaynak: VOSviewer programinda yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 9’da yer alan anahtar kelimelerin yogunluk gorseli incelendiginde
acik ve parlak alanda bulunan “makine 6grenmesi”, “muhasebe”, “vapay zekd”
anahtar kelimelerinin galigmalarda siklikla kullanildigi, koyu alandaki kelimelerin
ise daha az kullanildig1 sdylenebilir.

SONUC

Muhasebede yapay =zeka lizerine yapilan akademik c¢alismalarin
belirlenmesine yonelik WoS veri tabaninda indekslenen ¢alismalarin bibliyometrik
analizi sonucunda ortaya ¢ikan bulgular konuya iliskin yapilan ¢alismalarin son bes
yilda arttigin1 gostermektedir. Benzer bigimde Kiling (2023) tarafindan yapilan
calisgmada da son bes yilda yaymn sayisinda biiyiik olgiide artis oldugu ifade
edilmistir. Dijitallesme ile teknolojinin hizli bir bigimde ilerlemesi tiim alanlarda
oldugu gibi muhasebe alaninda da teknolojiye dayali faaliyetlere odaklanma
ihtiyacini ortaya ¢ikarmaktadir. Bu dogrultuda dijitallesmenin bir araci olan yapay
zeka uygulamalari da muhasebe alaninda kullanilmaya baglanmistir. Dolayisiyla
muhasebe alanindaki arastirmacilarin da bu konuya daha fazla ilgi gostererek
caligmalar gerceklestirdigi goriilmektedir. Bu baglamda arastirma sonuglar
muhasebede yapay zeka lizerine yapilan ¢alismalarda en iiretken ve en ¢ok sayida
atif alan yazarin “Miklos A. Vasarhelyi” oldugunu gostermektedir. Konuya iliskin
en tiretken ve en ¢ok One ¢ikan iilke ise “Amerika Birlesik Devietleri” olarak tespit
edilmistir. Bu iilkeyi “Ingiltere”, “Avustralya”, “Cin”, “Almanya” izlemektedir.
Ortaya ¢ikan bu sonuglar Khan vd. (2023) ¢aligmasinda ulasilan bulgularla biiyiik
oOl¢iide benzerlik gostermektedir. Son olarak yapilan calismalarda “yapay zekd” ve
“muhasebe” anahtar kelimelerinin ayni kiimede yer aldigi ve ¢cogunlukla “karar
verme, yonetim muhasebesi, dijital doniisiim, etik” anahtar kelimeleri ile birlikte
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kullanildig1 saptanmistir. Bu kelimelerin 2020 yili sonrasinda arastirmacilar
tarafindan yogun olarak kullamldigini ifade etmek miimkiindiir. Ote yandan konuya
iliskin  “kazan¢ yonetimi”, “dijitallesme”, “yonetim muhasebesi” anahtar
kelimelerinin de 2022 yilindan itibaren arastirmacilar tarafindan kullanilan giincel
anahtar kelimeler oldugu soylenebilir. Sonug olarak yapilan ¢aligmalarda en ¢ok
kullanilan anahtar kelimeler “makine ogrenmesi”, “yapay zekd”, “muhasebe”,
“denetim” ve “derin ogrenme” olarak belirlenmistir. Benzer bir sekilde Stafie vd.
(2021) tarafindan yapilan ¢alismada da “yapay zekda”, “denetim”, “muhasebe”,
“makine 6grenmesi” anahtar kelimeleri ortak kullanilan kelimeler arasinda yer
almaktadir.

Bu calisma muhasebede yapay zeka iizerine yapilan aragtirmalarin
degerlendirilmesi, en iiretken yazar ve iilkenin tespit edilmesi ve konuya iligkin en
sik kullanilan ve giincel anahtar kelimelerin belirlenmesi agisindan 6nem arz
etmektedir. Boylece bu alana iliskin mevcut literatiir degerlendirilerek elde edilen
bulgularin gelecekte bu alanda c¢alisma yapacak arastirmacilar ve uygulamacilar
i¢in bir kilavuz olarak kullanilabilecegi ongériilmektedir. Ileride konuya iligkin
yapilacak olan ¢aligmalarda bibliyometrik analiz yontemi ile farkli veri
tabanlarinda indekslenen ¢aligmalar kiyaslanarak ortaya ¢ikan bulgular
karsilagtirilabilir. Buna ek olarak muhasebenin alt dallar1 ve yapay zeka {izerine
benzer veya farkli bir yontem kullanilarak literatiir incelemesi gerceklestirilebilir.

Arastirma ve Yayn Etigi Beyam
Makalenin tiim siireglerinde Y&netim ve Ekonomi Dergisi'nin arastirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlarn
Makalenin tamami Ogr. Gor. Dr. Selda KORGA tarafindan kaleme alinmustir.
Cikar Beyam
Yazarin herhangi bir kisi ya da kurulus ile ¢ikar ¢atismasi yoktur.
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SUMMARY

Artificial Intelligence has significant effects in the field of accounting, as
in all other fields. With Artificial Intelligence, activities can be performed more
efficiently and effectively by integrating technology into activities in the field of
accounting and reducing errors through automation in routine work. Also, the
application of Artificial Intelligence techniques in businesses plays an important
role in analyzing big data, predicting the future, and detecting fraud. In this context,
the study aimed to determine the academic studies on Atrtificial Intelligence in
accounting and to evaluate the present situation on Artificial Intelligence in the field
of accounting. For this purpose, studies indexed in the Web of Science database
were taken into consideration. The study tried to find an answer to the question of
the distribution of studies on Artificial Intelligence in accounting by years,
publication type, languages, authors, countries, and keywords.

The data used to examine studies on Artificial Intelligence in accounting
were accessed from the Web of Science (WoS) database on 05.07.2024. In this
context, “artificial intelligence”, “deep learning”, “machine learning”, “fuzzy
logic”, “artificial neural networks”, “genetic algorithms” and “expert” were used
as the keywords through the “topic” option in the WoS database along with
“accounting” for the accounting concept and 3.925 studies were reached between
1986 and 2024. Then, the subject was restricted and a second search was made by
selecting “management, business, economics, and business finance”. As a result of
this, 518 studies were found between 1986-2024. Then, the sample of the study was
determined as 518 studies. In the analysis of these studies, the bibliometric analysis
method was used through the VOSviewer software program.
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According to the results, it is found that the number of studies on Artificial
Intelligence in accounting was few between 1986 and 2018, and there was an
increase in the number of studies after 2019. The year with the most studies was
2023 with 110 studies. It is predicted that there will be 51 studies in 2024 and this
number will increase by the end of the year. Based on these, it was observed that
the interest of researchers in Artificial Intelligence in the field of accounting has
increased recently and there is a tendency towards the subject. It was also seen that
424 of the studies indexed in the WoS database were published as articles and the
remaining 94 studies were published in different publication types such as
proceedings, review articles, books, and book chapters. A total of 506 of the 518
studies were published in English. Other studies were published in Spanish,
Portuguese, German, Russian, and Ukrainian, respectively. It was seen that the
most productive and most cited author in studies on Artificial Intelligence in
accounting was ‘“Miklos A. Vasarhelyi”. The most productive country on the
subject was “The United States”, followed by “England” and “Australia”. Finally,
the most used keywords in recent studies were “machine learning”, “Artificial
Intelligence”, “accounting”, “audit” and “deep learning”. It was also determined
that the keywords “Artificial Intelligence” and “accounting” were in the same
cluster and were mostly used together with the keywords “decision making,
management accounting, digital transformation, and ethics”. It is possible to argue
that these words were used intensively by researchers after 2020. On the other hand,
it can also be said that the keywords “earnings management”, “digitalization”, and
“management accounting” are the present keywords used by researchers as of 2022.
This study is important in terms of evaluating the previous studies conducted on
Artificial Intelligence in accounting, identifying the most productive author and
country, and determining the most frequently used and present keywords on the
subject. In this way, it is considered that the findings obtained by evaluating the
existing literature data on this field can be used as a guide for researchers and
practitioners who will work in this field in the future.
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Bu ¢alismada, ¢evre iizerinde yasanan olumsuz ekonomik gelismelerin maliyetlendirilerek
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GIRIS

Insanin sinirsiz tiiketim ihtiyaci, doganin her gegen giin daha fazla tahribata
ugramasina ve ekolojik sistemde cesitli aksakliklarin ortaya ¢ikmasina neden
olmaktadir.

Endiistri 1.0'dan toplum 5.0'a gegisin yasandigi giiniimiizde; teknolojik,
ekonomik ve sosyal alandaki siirekli gelismelerle birlikte ¢evresel sorunlarda da
onemli Olc¢iide artis goriilmistiir. Cevresel sorunlarin artmasi ile birlikte cevre
konusunda yapilan ¢alismalarin ve gevresel hassasiyetlerin artmaya basladigim
ifade etmek miimkiindiir. Bu kapsamda degerlendirildiginde, 6zellikle son yillarda
cevre ve cevre muhasebesi konusuna iligkin; cevresel etkilerin incelendigi, ISO
14001: Cevre Yonetimi Sistemi, ISO 50001:Enerji Yo6netim Sistemi, ISO Su Ayak
Izi Standardi, ISO 14064: Karbon Ayak Izi Standardi vb. yasa ve standartlarin
olusturularak yogun bir sekilde uygulanmaya baslandig1 goriilmektedir.

Cevre konusunda atilacak her bir adimin bir maliyet unsurunu dogurmasi,
cevre muhasebesi konusuna olan talebi artirmakta ve konuya iligkin yapilan
caligmalarin (akademik ya da sirket faaliyetleri kapsaminda) sayisini, nitelik ve
nicelik yoniinden ¢ogaltmaktadir. Bu kapsamda 6zellikle ¢evresel farkindalik ve
hassasiyetlerin arttig1 giiniimiiz kiiresel diinyasinda, daha ¢evreci faaliyet, proje ve
politikalarin gergeklestirilmesi amaciyla olusturulan Siirdiiriilebilirlik ve Cevresel
Etki Degerlendirmesi (CED) Raporlar1 biiyiik 6nem arz etmektedir.

GRI standartlarina dayanan siirdiiriilebilirlik raporlamasi, finansal olmayan
verilere dayanirken, ¢evresel raporlama finansal verilere dayanmaktadir. ilk olarak
goniilliiliik esasina dayali olarak olusan ve ortaya ¢ikan siirdiiriilebilirlik raporlari,
c¢ikar sahipleri tarafindan uygun goriilerek hizlica benimsenmeye baglanmistir. Bu
raporlar, yalnizca g¢evresel boyutu degil, ayn1 zamanda ekonomik siirdiiriilebilirlik
ve sosyal sorumluluk boyutlarini da dikkate alarak hazirlanmaktadir.

Glin gectikge artan niifus ve artan niifusun sinirsiz istek ve ihtiyaclari
karsisinda, dogal kaynaklarin sinirlt yapida olmasi nedeniyle, doganin ve ¢evrenin
korunarak muhafaza edilmesi konusu, gerek akademik alanda gerekse toplum
igerisinde ¢ok tartisilan sorunlardan biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu
cercevede, Ozellikle cevre alanindaki olumsuz gelismeler ve degisiklikler, daha siki
kamu ve Ozel denetimlerle takip edilmekte; bu duruma iliskin yasa ve
yonetmeliklere uyulmasi gerektigi vurgulanmaktadir. Uyulmamasi durumunda ise
cesitli yaptirimlarin uygulanacag ifade edilmektedir.

Cevre sorunlarinin ¢ok boyutlu bir yapiya sahip olmasi nedeniyle
baglangigta sadece fen bilimleri alaninin konusu olan ¢evre, giiniimiizde sosyal
bilimlerin de 6nemli bir alan1 olmus, interdisipliner bir yaklagimla en ¢ok tartisilan
konulardan biri haline gelmistir (Ozdemirkol, 2024: 363).

Bu calismada 6ncelikle ¢evre muhasebesi kavrami incelenmis; ardindan
karbon muhasebesi, yesil muhasebe ve karbon ayak izi gibi sik kullanilan
kavramlara yer verilmistir. Ayrica, c¢evresel maliyetlerin muhasebe kayaitlari,
stirdiriilebilir ¢evre ve CED raporu konulari teorik bir gercevede ele alinmistir.
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I. CEVRE MUHASEBESI

Cevre muhasebesinin yerine yesil muhasebe, karbon muhasebesi ve karbon
ayak izi kavramlarinin siklikla kullanildigir goriilmektedir. Ancak temelde bu
kavramlar ayni gibi dursa da igerik agisindan birtakim farkliliklarin oldugu
bilinmektedir. Ozellikle cevre muhasebesi kavraminin genis alanda yanki bulmasi
ile birlikte kullanim siklig1 artmis ve bu kullanim siklig1 ise beraberinde ¢evresel
sorunlara neden olan kavramlari (yesil muhasebe, karbon muhasebesi ve karbon
ayak izi vb.) dogurarak bu kavramlarin ¢cevre muhasebesi yerine kullanilmasina
zemin hazirlamistir. Bu kapsamda, s6z konusu kavramlarin tanimlarina yer vermek,
kavramlar arasindaki farkliliklarin belirlenmesine yardime1 olacaktir.

Finansal muhasebede gergeklestirilen Ol¢iimleme islevleri siirecinde
cevresel faktorlerin (isletmenin i¢ ve dis g¢evresi) bu siirece dahil edilmesiyle
tanimlanan gevre muhasebesi, isletmelerde ¢evreye iligkin kaynak kullanimindaki
degisimleri (maliyet agisindan) agiklayan ve ilgili taraflara ileten bir bilgi sistemidir
(Kaya ve Akdeniz, 2016: 10).

Onceki yillarda serbest mal olarak goriilen cevre konusu, cevresel
zararlarin etkisinin ve Oneminin anlasilmasi ile birlikte ekonomik mal olarak
goriilmeye baslanmaistir.

Cevre muhasebesi ile isletmeler faaliyetlerini gerceklestirirken, ¢evreyi
korumak icin duyarhi davranilmasi gerektigi ve bu siirecte katlanilan ¢evresel
maliyetlerin raporlanmasini saglayarak, hem siirdiiriilebilir bir kalkinma hem de
etkin ve yonetilebilir bir cevre koruma maliyetinin olugturulmas: amaglanmaktadir.

Cevre muhasebesi kavramimin ilk olarak 1960’11 yillardan itibaren
kullanilmaya baslandigi, ancak o déonemlerde ¢ogunlukla sosyal muhasebe yoniine
deginildigi, 1972 yilinda, ¢evresel konularin muhasebe sistemine dahil edilmesi
gerektigi vurgulanmis; 1974 yilinda ise dogal kaynak muhasebesi ¢ergevesinde
dogal ve gevresel kaynaklarin korunmaya baglandig1 gézlemlenmistir (Korukoglu,
2011: 81).

1980’11 yillara gelindiginde ise ¢cevre muhasebesi konusuna iligkin yapilan
caligma sayilar1 artirilarak cevresel sorunlar, muhasebe sistemi igerisinde yer
almaya baglamistir. 1990’11 yillarin ortalarina dogru gelindiginde ise “ISO 14000
Cevre Yonetim Standartlar1” yayinlanarak ytirtirliige girmesi ile ¢evre muhasebesi
konusu ve gevresel sorunlar kavrami yasal zemine oturtulmaya baslanmistir
(http://www.standartkalite.com).

1990’11 yillarin bagindan itibaren 6ne ¢ikmaya baglayan ¢evre muhasebesi
kavrami, Ozellikle 21. ylizyilda artan ve farkindalik yaratan g¢evre sorunlarmin
azaltilmasina iligskin siirecler, kavrami daha canli tutarken bir dizi 6nlemlerin
alinmasini da zorunlu hale getirmistir.

Isletmelerin faaliyetleri sirasinda ortaya gikan cevresel maliyetlerin,
sirketin finansal tablolarinda yer alarak raporlanmasini ifade eden g¢evre
muhasebesi, isletmelerin ¢evresel hassasiyetleri/amaglar1 dogrultusunda sarf edilen
cabanin maliyetinden olugmaktadir (Higyorulmaz, 2015: 50).

Bu maliyetlerin, muhasebede kayit altina alinmasi durumunda donem
igerisinde olusan gevresel maliyetlerin etkilerinin goriilebilmesi de kolaylasacaktir.
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Ancak cevresel maliyetlerin dogrudan izlenebilecegi bir hesabin olmamasi ve
sadece dolayli agidan Uluslararast Muhasebe Standartlari’nda yer verilmesi (TMS
16/11, baslangic maliyetlerinin cevresel nedenlerle edinilebileceginden, TMS
37/19, ¢evreye gayri kanuni bir bicimde verilen hasarlar sonucunda olusan ceza ve
temizleme maliyetleri) (www.kgk.gov.tr) konuya iligkin 6nemli eksikliklerin
oldugunu gostermektedir.

II. CEVRE MUHASEBESI KAVRAMI YERINE KULLANILAN
YESIL MUHASEBE VE KARBON MUHASEBESI KAVRAMLARI

A. Yesil Muhasebe

Sanayilesmenin ve teknolojik gelismelerin her gecen giin kullanim alanini
ve hacmini artirmasi ile birlikte artan ¢evresel kirlilik ve doga tahribatina kars,
sirketlerin yesil ve doga yanlis1 lirinlere yonelik farkindaliklari ve yonelimleri de
artmaktadir. Bu baglamda, sirketlerin tretim faaliyetleri ele alindiginda, bu
faaliyetler gergeklestirirken; cevre ve doga iizerindeki olumsuz etkilerini yok etmek
ya da minimuma indirmek, var olan dogal kaynaklar1 etkin ve israf etmeden
kullanmak, enerji kullanim oranimin verimlilik seviyesini artirmak ve mevcut
maliyetleri diistirmek amaciyla daha bilingli, ekonomik ve cevreci politikalarin
uygulanmaya baslandig1 gériilmektedir (Olsen, 2007: 59).

Isletmeler iiretim yaparken, bu iiretimin ¢evreye olan sosyal ve ekonomik
etkilere iligskin diizenlemelerin ¢evre hassasiyeti dogrultusunda olusturulmasi
gerekmektedir. Bu baglamda, muhasebe ve yonetim arasinda bir koprii konumunda
olan yesil muhasebe, Uluslararasi Muhasebeciler Federasyonu (International
Federation of Accountants- IFAC) tarafindan, gevre ile ilgili uygun muhasebe
sistemleri ve uygulamalar gelistirip uygulayarak ¢evresel ve ekonomik performans
tizerinde etkiye sahip bir ara¢ seklinde tanimlanmaktadir (Amran ve Devi, 2008:
386).

Yesil muhasebe kavramini, c¢evre iizerinde niikseden degisim ve
farkliliklara iligkin hususlarin, {ilkelerin siirdiiriilebilir kalkinma ve gelismeleri igin
bilgi sunan bir sistem olarak tanimlamak miimkiindiir.

B. Karbon Muhasebesi

Tiiketim ¢ilginlig1 ile birlikte artan ihtiyaglar karsilama noktasinda; dogal
kaynaklarin hizlica tiiketimi, yok edilmesi sonucu 6nemli yer edinen atmosfere
salian karbon gazinin salinim miktarinin takip edilmesi ve raporlanmasi amacuyla,
karbon muhasebesine ihtiya¢ duyulmus ve bu ihtiya¢ her gecen giin daha ¢ok
artmaya baslamistir (Durgut, 2015: 26).

Karbon muhasebesinin amaci, ¢esitli muhasebe yontemleriyle hesaplanan
karbon salinim miktarlarinin, karbondioksit esdegerine doniistiiriilme agamasinda
isletmelerin gelismesine, degismesine, diizelmesine ve siirdiirebilirligine katkida
bulunmak i¢in o alan ya da boélgedeki karbon durumunun rapor edilmesidir
(Samaduzzaman, 2013: 44). Bu kapsamda degerlendirildiginde karbon muhasebesi
kavrami, bir kurum veya sirkete iliskin detayli veri ve bilgilerin kayit altina
almmasi sonucunda hesaplanan karbon salinim miktarinin ve bu miktara etki eden
diger faktorlerin de dikkate alinarak, karbondioksit esdegerine doniistiiriilmesi
stireci olarak tanimlanmaktadir (Uyar ve Cengiz, 2011: 56).
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C. Karbon Ayak izi

Karbon ayak izi, tiiketilen enerji sonucu gerceklesen her bir ig/faaliyet
sonrasinda ¢evrede olusan karbondioksit miktar1 olarak tanimlanmaktadir
(Altinbay ve Golagan, 2016: 2110).

Karbon ayak izini azaltmaya giden isletmeler, isletmenin varlik ve
yiikiimliilikleri iizerindeki c¢evresel konularn etkisinin daha iyi goriilebilmesi
noktasinda dnemli bir fayda saglamaktadir (Knachel ve Porter, 2021: 2).

Bir mamul ya da hizmetin hammaddesinden ayristirilana kadar gecen siireg
boyunca ortaya ¢ikan CO2’nin miktarinin belirlenmesi durumunu ifade eden karbon
ayak izini, birim CO; seklinde hesaplanarak Olgiilen ve iiretilen sera gazi
miktarinin, ¢evreye etki ettigi kotii sonuglarin tespit edilmesi seklinde ifade etmek
miimkiindiir.

III. CEVRESEL ETKi DEGERLENDIRMESI

Yapilan veya yapilacak is ve yatirimlar, temel olarak cevresel, sosyal ve
ekonomik olmak iizere ii¢ tiir etki altinda siniflandirilmaktadir. Bu etkilerin, ilgili
alanda sirayetinin, niifuzunun incelenmesi, belirlenmesi ve 6nlenmesi noktasinda
Cevresel Etki Degerlemesi (CED) kullanilmaktadir.

Ana amaci tedbir almak olan CED, 1969 yilinda, ABD’de yiiriirliige giren
NEPA (Ulusal Cevre ve Koruma Kanunu) ile yasal zemine oturtulmaya baglamastir.
1970°’li yillarin ortalarinda Avrupa iilkelerinde ortaya ¢ikarak, firmalarin
kararlarinda ve projelerin seyrinde hayati bir etkisi olmaya baslamis, Tiirkiye’de
ise 1993 yilindan itibaren yer edinmeye baslamis ve ilgili tarihten itibaren CED
uygulamasi zorunlu hale gelmistir.

Bununla birlikte Tiirkiye’de 1997, 2002, 2003, 2013, 2014 ve 2022
yillarinda yeni CED Yonetmeliklerinin kabul edildigi goriilmektedir. 1999-2022
yillar1 araliginda degisiklige ugrayarak toplamda 22 degisiklik siirecini/evresini
gecirmistir (Ozdemirkol, 2023: 34).

CED siire¢ ve raporlar sayesinde mevcut ya da uygulanacak projelerin,
cevre ve dogaya etkilerinin (olumlu-olumsuz) saptanmasi, olumlu etkilerin
genisletilerek daha faydali hale getirilmesi, olumsuz etkilerin ise daraltilarak
Onlenmesi ya da yok edilmesi amaciyla projede kullanilacak olan arazi, arsa,
kullanim araglar1 gibi temel kullanim alanlarinin belirlenmesi, s6z konusu siirecin
takip edilmesi, denetlenmesi ve miidahale edilmesinde kullanilan ve kullanilacak
olan yontem olarak da tanimlamak miimkiindiir (Giiler ve Cobanoglu, 1997: 5).

2872 sayilh Cevre Kanunu’nun 2. maddesi CED’i “gerceklestirilmesi
planlanan projelerin  ¢evreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin
belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin onlenmesi ya da c¢evreye zarar
vermeyecek olgiide en aza indirilmesi igcin alinacak énlemlerin, segilen yer ile
teknoloji  alternatiflerinin  belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasimin izlenmesi ve kontroliinde stirdiiriilecek c¢alismalar” olarak
tanimlamaktadir.

CED'in amaci, ekonomik ve sosyal gelismeyi engellemeden cevre
degerlerini korumak ve planlanan faaliyetlerin yaratabilecegi olumsuz gevresel
etkileri onceden belirleyip gerekli 6nlemleri almaktir.
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Cevresel faaliyetlerin, 6zellikle sosyal maliyetleri icermesi durumunda,
finansal olarak hesaplanamadigi ve raporlanamadigi goriilmiis ve bu nedenle bu
etkileri dikkate alan ve degerlendiren CED tekniklerinin gelismesi hiz kazanarak
yogun talep gérmeye baslamistir.

CED siireci, proje ve yatirimlarin sadece muhtemel etkilerinin belirlendigi
bir siireg¢ olarak degil ayn1 zamanda bu etkiler karsisinda nasil miidahale edilip
onlem alinacagi konusuna da agiklama niteliginde eylem sunan bir siirectir (Akgiil,
2013: 49).

CED raporlarmin, ilgili taraflara sunmus oldugu faydalar1 3 temel madde
altinda siniflandirmak miimkiindiir. Bunlar (Akgiil, 2013: 53):

+ Proje ve yatinmlarin, uygulama Oncesinde olasi olumsuz etkilerinin
belirlenmesi ve bu etkilerin 6nlenerek en aza indirilmesi ya da yok edilmesi
firsat1 sunmaktadir.

* Proje siirecinde, katlanilacak olasi maliyetlerin azaltilmasi imkanin

sunmaktadir.

% Projelerin karar alinma siireglerinde, her kesimden katilimin olmasi,
siiregte is birliginin artirilarak daha biitiinciil ve demokratik kararlarin
alinmasina kolaylik ve fayda sunmaktadir.

Stirdiiriilebilir gevreye ve kalkinmaya ulagilabilmesinde 6nemli bir kaynak
olan CED, ekonomi ile ekoloji dengesinin kurulmasinda, korunmasinda ve idame
ettirilmesinde 6nemli ve yeri doldurulamaz bir rol oynamaktadir (Turgut, 2009:
209).

Cevre koruma politikalarinda CED, faaliyetlerin ¢evresel etkilerini analiz
ederek gerekli onlemleri almay1 saglamakta ve cevresel degerlerin korunmasi
noktasinda énemli rol oynamaktadir (Ozdemirkol, 2023: 55).

IV. SURDURULEBILIRLIK

Siirdiiriilebilirlik kavram ve raporlarini, isletmelerin faaliyetlerinin
ekonomik, gevresel ve sosyal yonlerinin ilgili taraflara aktarilmasimi saglayan
nesneler olarak ifade etmek miimkiindiir. Uluslararasi alanda siirdiiriilebilirlige
iligkin olusturulan borsalarin ve girisimlerin temel amaci, daha c¢evreci bir
yaklagimla siirdiiriilebilir bir rekabet avantaji elde ederek sirketlerin karini artirmak
ve yatirimcilara daha seffaf, dogru ve giivenilir bilgiler sunmaktir. S6z konusu
endekslerde yer alan sirketlerin gelecekteki seyri daha 6ngoriilebilir oldugundan,
uzun vadeli siirdiiriilebilir sirketler olarak da nitelendirilmektedirler (Aksoy, 2018:
20). Tiirkiye acisindan konuya bakildiginda ise 2014 yilinda “Borsa Istanbul
Siirdiiriilebilirlik Endeksi” olusturularak faaliyetlerine baslamigtir.

BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi sirketleri, faaliyet alanlarinin kapsami
icerisinde, olusabilecek olasi ¢evresel etkilere karsin birtakim tedbirler/Gnlemler
almaktadirlar. Sirketler, bahse konu etkilerin olusmamasi ya da etki seviyesinin
diisiirilmesi amaciyla g¢esitli  kuruluslarla isbirligi icerisinde ¢alismalar
yapmaktadirlar. Bu baglamda, sirketler cevresel etkilere iliskin, ISO 14001: Cevre
Yénetimi Sistemi, ISO 50001:Enerji Yonetim Sistemi, ISO Su Ayak izi Standardi,
ISO 14064: Karbon Ayak izi Standardi ve Sifir Atik Sertifikalar1 gibi birtakim
caligmalar yapmaktadirlar.
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BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan sirketlerin sektdrlere gore
dagilimi sekil 1°de yer almaktadir.
Sekil 1. BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde Yer Alan Sirketlerin Sektorlere Gore Dagilimi

Sektorel Dagilim
8,01%

990% ‘ 25,01%
11,03% » .
11,04% | I 18,03%

16,00%

= 1. DIGER
= 2. BANKALAR

3. HOLDINGLER VE YATIRIM SIRKETLERI
= 4. KIMYA ILAC PETROL LASTIK VE PLASTIK URUNLER
= 5. ULASTIRMA VE DEPOLAMA

6. PERAKENDE TiCARET
= 7. METAL ESYA MAKINE ELEKTRIKLI CIHAZLAR VE ULASIM ARACLARI

Kaynak: Borsa Istanbul 2024 Siirdiiriilebilirlik Rehberi

BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan sirketlerin sektorel dagilimi
incelendiginde, diger sektorlerde yer alan sirketler disinda agirlikli olarak banka ve
holding sirketlerinin yer aldigi gériilmektedir.

2024 yili itibariyle BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde ve BIST
Siirdurilebilirlik 25 Endeksi’nde yer alan sirketlere Tablo 1°de yer verilmistir.
Sekil 1’de de goriildiigii tizere bu sirketlerin biiylik ¢ogunlugu holdingler ve
bankalardan olusmaktadir. Bu durum, holding ve banka sirketlerinin endekste
biiytik bir hacim, agirlik ve etkiye sahip olmalarinin yani sira siirdiiriilebilirlik ve
cevre raporlarini dikkate almalarindan kaynaklanmaktadir.

4 Kasim 2014 tarihi itibariyle XUSRD koduyla hesaplanmaya baglanan
Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nin ilk yilinda sadece 3 imalat sanayi
sirketi (Arcelik, Tofas ve Tiipras) yer alirken Nisan 2024 tarihi itibariyle ise 78

sirketin yer aldig1 goriilmektedir. S6z konusu sirketlere Tablo 1°de yer verilmistir.
Tablo 1. BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde Yer Alan Sirketler

XUSRD XUSRD XUSRD XSD25
ANADOLU GRUBU
HOLDING ESENBOGA ELEKTRIK T.S.K.B. AKBANK
AKBANK FORD OTOSAN TOFAS OTO. FAB. ARCELIK
TURK HAVA
AKCANSA GLOBAL YAT. HOLDING YOLLARI BIM MAGAZALAR
TURK HAVA
AK ENERJI GARANTI BANKASI TEKFEN HOLDING YOLLARI
AKFEN GMYO GALATA WIND ENERIJI TURK TELEKOM DOGUS OTOMOTIV
AKSIGORTA T. HALK BANKASI TUPRAS DOGAN HOLDING
AKSA IS BANKASI (A) TURK TRAKTOR ENERJISA ENERJI

IS BANKASI (B)
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AKSA ENERII IS BANKASI (C) TURKCELL ENKA INSAAT
AKIS GMYO IS Y. MEN. DEG. SASA POLYESTER TURK TRAKTOR
ISKENDERUN DEMIR VESTEL BEYAZ TAV
ALBARAKA TURK CELIK ESYA HAVALIMANLARI
ANADOLU HAYAT
EMEK. KARSAN OTOMOTIV VAKIFLAR BANKASI GARANTI BANKASI
YAPI VE KREDI
ANADOLU SIGORTA KOC HOLDING BANK. IS BANKASI (C)
ARCELIK KEREVITAS GIDA PETKIM CIMSA
ASELSAN KIMTEKS POLIURETAN PINAR SUT MIGROS TICARET

KORDSA TEKNIK

AYDEM ENERJI TEKSTIL POLISAN HOLDING PETKIM
QUA GRANITE
AYGAZ LOGO YAZILIM HAYAL YAPI SISE CAM
BRISA MARGUN ENERJI OTOKAR SABANCI HOLDING
BIZIM MAGAZALARI MAVI GIYIM VESTEL PEGASUS
BIM MAGAZALAR MIGROS TICARET SISE CAM FORD OTOSAN
COCA COLA ICECEK MLP SAGLIK SEKERBANK TURKCELL
SOK MARKETLER
CIMSA NATUREL ENERJI TICARET KOC HOLDING
DOGAN HOLDING NETAS TELEKOM. TOFAS OTO. FAB.
ZORLU ENERJI EREGLI DEMIR
DO-CO SABANCI HOLDING TAT GIDA CELIK
DOGUS OTOMOTIV SUN TEKSTIL LKER BISKUVI VESTEL
EREGLI DEMIR v SKU YAPI VE KREDI
CELIK PEGASUS BANK.

ENERJISA ENERJI

ENKA INSAAT

TAV HAVALIMANLARI

Kaynak: Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksi

BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan sirketlere bakildiginda,
sirketlerin biiyiik ¢ogunlugunun holding, banka, enerji ve imalat sektoriinde yer
alan sirketlerden olustugu goriilmektedir. Bu durumun temel sebebinin ise bu
grupta yer alan sirketlerin, endekste gerek biiyiik bir hacim, etki ve sayiya sahip
olmasi1 gerekse bu sektorlerin (enerji ve imalat) ¢evresel etkilerinin yogun ve agir
olmasi nedeniyle siirdiiriilebilirlik ve ¢evre raporlarini dikkate almalari durumunu
gostermek miimkiindiir.

Borsa Istanbul’da islem goren ve siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan
sirketlerin gevre, enerji, karbon ve su ayak izi gibi ¢gevresel etkileri belirleyen temel
unsurlarin (standartlarin) uygulanma ve belgelerin sahiplik durumuna iligkin
bilgiler ise Tablo 2’de yer almaktadir.
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Tablo 2. BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’ne Dahil Olan Isletmelerin Standartlar ve
Sifir Atik Belgesi Sahiplik Durumu

isletme Adi

1SO14001:
Cevre
Yonetim
Sistemi

1SO 50001:

Enerji
Yonetim
Sistemi

1SO14064: 1SO14046:
Kurumsal Karbon Su Ayakizi
Ayak izi Standardi Standard:

Sifir Atik
Belgesi

AG Anadolu Grubu
Akbank T.A.S.
Albaraka Tiirk Katilim
Anadolu Anonim
Tiirk
SigortaSirketi
Anadolu Hayat
Emeklilik A.S.
Aksigorta A.S.
Akis Gayrimenkul
Yatirim Ortaklig1A.S.
Akenerji
Aksa Enerji
Aksa Akrilik
Aygaz A.S.
Akgansa Cimento
Anadolu Efes
Argelik A.S.
Aselsan
Brisa Bridgestone
Bizim Toptan Satis
BiM
Coca- Cola
Cimsa Cimento
Dogan Sirketler Grubu
Dogus Otomotiv
Erdemir
Enerjisa Enerji A.S.
Enka Ingaat
Ford Otomotiv
Global Yatirim
Galata Wind Enerji

Fapapa

2 2 2 2 2

2 2 2 2 2

\/

L2222 0222202222

2 2 2 2 1

J )
N ]

22 2 0 2 2 22
' ' '

2L 2 2 2

VL2 2
'

<L 2 <2 2]

e 222 2 2 1

22 220 22 2

Vo2

Garanti Bankasi A.S.
Is Yatirim Menkul
Degerler A.S.
Isdemir
Kardemir
Kordsa
Kog Holding A.S.
Kerevitag Gida
Karsan Otomotiv
Logo Yazilim
Mavi Giyim
Migros Ticaret A.S.
MLP Saglik Hizmetleri
Netas
Otokar Otomotiv
Polisan Holding A.S.
Pinar Siit Mamulleri
Pegasus
Sabanci Holding
Sinai ve Kalkinma
Bankasi
Sekerbank T.A.S.

2222222222222 22222 2222222222220

2 2 2 '

2 2 0

2

V22

2222 10 2 0 2 022 0
' ' Vo ' '

Papapa
'
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Sok Marketler \ - v RN
Tiipras v v RN \
Tiirk Traktor ve v v R \
Ziraat Aletleri A.S.
Tiirk Hava Yollart v v
Turkeell v v R \
Tiirk Telekom v - - -
Tat Gida Sanayi A.S v v RN \
Tiirkiye Halk Bankasi v v v \
Tiirkiye Is Bankasi \ - - -
TAV Hava Limanlari - - R -
Tekfen Holding A.S. v RN - \
Tiirkiye Sise ve \ v -
Cam Fabrikalar1 A.S.
Ulker Biskiivi y y -

Vestel Beyaz Esya v v \ \/ v
Vestel Elektronik v v \ N \
Vakiflar Bankast v - \ -

Yap1 ve Kredi Bankasi v v N v
Zorlu Enerji v \ N S

Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksi Sektorel Dagilim1

BIST siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan sirketlerin, ¢evresel etkilerin

degerlendirilmesine ve Slcililmesine iliskin belirlenen sistem (ISO 14001: Cevre
Yonetimi Sistemi ve ISO 50001:Enerji Yonetim Sistemi), standart (ISO Su Ayak
Izi Standardi ve ISO 14064: Karbon Ayak Izi Standardi) ve belge (Sifir Atik
Sertifikalar1) sahiplik ve uygulama durumlar1 degerlendirildiginde;

K/
0‘0

7
0.0
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ISO 14001: Cevre Yonetim Sistemi: Sirketlerin {iretim siireclerinde
karsilastiklart atiklarin azaltilmasi ve yonetilmesi noktasinda 6nemli bir
hizmet veren bu sistemi, Endeks’te yer alan 6 sirket disinda kalan 72
sirketin bu sistemi uyguladig1 goriilmektedir.

ISO 50001: Enerji Yonetim Sistemi: Ozellikle imalat sanayi ve diger ticari
sektorler alaninda enerji verimliligini saglayarak, enerji yonetimine iliskin
stireclerde miidahale edilmesine imkan taniyarak sirketin performansini
artiran bu sistemin, Endeks’te yer alan ¢ogu sirket tarafindan benimsenerek
uyguladigi goriilmektedir.

ISO 14064: Kurumsal Karbon Ayak izi Standardi: Sera gazi emisyonlarint
ve bu emisyonlara neden olan temel etmenleri inceleyerek hesaplanmasi ve
raporlanmasi siirecine katki sunan bu standardin, Endeks’te yer alan ¢ogu
sirket tarafindan benimsenerek uyguladigi goriilmektedir.

ISO 14046: Su Ayak izi Standardi: Sirketlerde hammaddenin iiretimi,
islenmesi ve tiikketimi siirecinde atik sularin yeniden kullanima
kazandirilmast ve sularin siirdiiriilebilirligine katki sunan bu standardi,
Endeks’te yer alan sirketlerden ¢ok azinin (6) uyguladig1 goriillmektedir.
Sifir Atik Belgesi: sirketlerin iiretim ve tiiketim siireglerinde, atik miktar
seviyesinin digiliriilmesi, geri donisiime kazandirilan atik miktarinin
yiikseltilmesi, atik tiirii ve ¢esidine gore ayrigtirma yapilarak siirecin sade
hale getirilerek yonetilmesi gibi temel hizmetler kapsaminda sunulan bu
sahiplik belgesini, Endeks’te yer alan ¢ogu sirket tarafindan benimsenerek
uygulandig1 goriilmektedir.
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VI. CEVRESEL BILGILERIN MUHASEBELESTIRILMESI

Cevresel etkilerin belirlenebilmesi ve yonetilebilmesi i¢in bu etkilerin,
kayit altina almarak raporlanmasi gerekmektedir. Ozellikle CED raporlar
kapsaminda sunulan; harcanilan enerji miktari, gaz emisyon oranlari, su ve atik
yoOnetimi gibi siireglerin takip edilmesinde ve etki derecesinin belirlenmesinde
¢evre muhasebesi biiylik 6nem arz etmektedir.

Sadece nicel veriler degil ayn1 zamanda nitel veriler (dipnot ve ek bilgi
gibi) dogrultusunda da hazirlanan ¢evre muhasebesine iliskin bilango raporlarinda,
cevreyi etkileyen siireclerin tamami yer almaktadir. Cevresel etki degerlendirme
siirecinde ve siirdiiriilebilir ¢evre yonetiminde, ¢evre muhasebesinin yeri ve dnemi
anlagilmasina ragmen, Tekdiizen Hesap Plami igerisinde, ¢evresel maliyetlere
ilisgkin dogrudan bir hesabin ya da hesap grubunun tanimli olmamasi, cevre
muhasebesi konusunun sadece finansal tablolarin dipnotlarinda kalmasina neden
olmaktadir. Bu baglamda s6z konusu hesaplarin olmamasi ¢evresel etki
siireglerinde karsilagilan gevresel maliyetlerin takip edilmesi finansal tablolarin
dipnotlarinda agiklanarak raporlanabilmektedir (Akdeniz, Yavuz ve Agar, 2021:
40-41).

Bilango aktifine iliskin dipnotlarda “cevresel zararlari Onleme” ve
“cevrenin korunmasi” ile ilgili yatirimlarin maddi duran varliklar icerisindeki tutari
ve dagilimi gosterilmektedir (Akdeniz, 2015: 26). Bilangoda izlenebilecek hesap
gruplart ve ¢evresel bilgiler asagida belirtildigi sekildedir (Haftaci ve Soylu, 2008:
98):

X3

S

Stoklar Kapsaminda Cevre Muhasebesi

Yapilmakta Olan Yatirimlar Kapsaminda Cevre Muhasebesi

Faaliyet giderleri kapsaminda ¢evre muhasebesi

Maliyetler kapsaminda ¢evre muhasebesi
A. Stoklar Kapsaminda Cevre Muhasebesi
Stoklar, isletmenin belirli amaglar dogrultusunda edindigi ilk madde ve
malzeme, yart mamul ve mamul gibi temel iirlin siireclerinin belirli agamalardan
gecgerek satisa hazir ticari mal haline getirilmesi ve bir yildan kisa siirede elden
¢ikarilmast durumunu ifade etmektedir. Bu baglamda degerlendirildiginde
ozellikle igletmeler, hammaddeye iliskin satin alim siireglerinde temel hammadde
maliyeti ile birlikte mamule iliskin c¢evresel maliyetleri de dikkate almaya
baslanmislardir. Uriin veya mamuliin ¢evresel maliyetleri a¢isindan, muhasebeye
dayali temel hesaplama yoOntemleriyle belirlenen ¢evresel zararlar konusunda
minimum etkiye sahip lirlinlere yonelik bir egilim oldugu ve bu egilimin her gecen
giin daha fazla talep gordiigii bilinmektedir.

Satin alinan stoklarda, cevrenin etkilenmesi nedeniyle katlanilmasi gereken
cevresel maliyetler ise ek maliyetler ad1 altinda farkli sekillerde kayit altina
almabilmektedir. S6z konusu ek maliyetlere iliskin 6rnek kayitlari su sekilde ifade
etmek miimkiindiir (Haftaci ve Soylu, 2008: 98).

Ek c¢evresel maliyetlerin stoklar grubunda, 154 Cevresel Mallar Hesabi
acilarak izlenmesi durumunda olusacak kayit asagida gosterilmistir (Haftaci ve
Soylu, 2008: 98):

X3

S

X3

A

X3

A
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.............................. L
153 Ticari Mallar XXX
154 Cevresel Mallar XXX
191 indirilecek KDV Hesab1 XXX
Ilgili Hesaplar XXX

............................ [

Olas1 gevre zararlarmin olugmasi durumunda ise “Diger Bor¢ ve Gider
Kargiliklar1” Kanunun o6ngordiigii gerekeeler ile ayrilan g¢evresel borglar ile ilgili
karsiliklar izlenebilir (Haftac1 ve Soylu, 2008: 99):

.............................. L

689 Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar XXX
379 Diger Borg ve Gider Karsiliklar XXX
Cevre Cezalar1 (emisyon sinir degerlerine aykiri davranma)

............................ Joe

B. Yapilmakta Olan Yatirimlar Kapsaminda Cevre Muhasebesi
Isletmede yapimi heniiz tamamlanmayan, her tiirlii madde ve malzeme ve
bu siirece iliskin is¢ilik ve benzeri genel giderlere iliskin yapilan harcamalarin takip
edildigi bir hesap olan yapilmakta olan yatirimlar hesab1 tamamlandiginda, maddi
duran varlik hesabinda izlenmektedir. Bu hesap, yatirimlarin ¢evresel o6zelligi
nedeniyle katlanilan ek maliyetlerin bu grupta izlenmesini miimkiin kilmaktadir
(Haftaci ve Soylu, 2008: 99):
+» Cevresel aritma sistemleri, filtre, atik su aritma tesisi yatirim projelerine
ait ¢evresel maliyetler “258 Yapilmakta Olan Yatirinmlar Hesab1”
kullanilarak aktiflestirilebilir.
......................... [
258 Yapilmakta Olan Yatirimlar XXX
258.01 Solar Camur Kurutma Projesi
258.01.01 Insaat Giderleri
191 indirilecek KDV Hesab1 XXX
Tlgili Hesaplar XXX
........................ [
% Maddi Duran Varliklar grubunda, gevresel kirliligi 6nlemek ve gevre
temizligi ile ilgili yapilan harcamalar takip edilebilir.

......................... L
253 Tesis, Makine ve Cihazlar Hesabi XXX
253.01 Makine
191 indirilecek KDV Hesab1 XXX
Tlgili Hesaplar XXX
Kompost makinesi alis kaydi

............................. [
% Maddi Olmayan Duran Varliklar grubunda, ¢evre kirliligini 6nlemek
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amactyla yapilan arastirma gelistirme faaliyetleri bu hesap grubu altinda
izlenebilir. Haklar hesabini, ¢evre kirliligini 6nlemek amaciyla alinan
karbon emisyon sertifikalar1 ve ¢evre ile ilgili yapilan ¢aligmalarda
alinan patentler i¢in kullanmak miimkiindiir (Tagdemir, 2011: 63).

............................... Lo
260 Haklar Hesab1 XXX
260.01 Yenilenebilir Uriin Patenti
191 indirilecek KDV Hesab1 XXX
Ilgili Hesaplar XXX

............................ [

Yapilan ¢evresel maliyetin niteligine gore yapilan harcamalar alt hesaplar
araciligryla kayit altina alinmalidir. Cevresel bilgilerin kayit altina alinmasinda ayni
ozellikteki maliyetlere ayn1 kod numarasi verilerek ¢cevresel maliyetlerin izlenmesi
kolaylastirilabilir.

Yatirim yaparken cevresel kaynakli ek maliyetlerin ¢evresel 6zelliginin
izlenilmesinin zor oldugu durumlarda ise nazim hesaplar ya da finansal tablolarin
dipnotlar tercih edilebilir (Calis, 2013: 187).

C. Faaliyet Giderleri Kapsaminda Cevre Muhasebesi

Cevresel maliyet siireclerine iliskin giderlerin ¢ogu, faaliyet giderleri
icerisinde yer almakta ve 6zellikle bu giderler muhasebelestirilirken, gider ayrimi
yapilmaksizin, genel yonetim giderleri igerisinde yer verilerek takip edilmektedir.
Ayrica, gevresel giderlere iligskin katlanilan maliyetlerin biiyiik ¢ogunlugu, {iriin
veya hizmetin kalitesini artirmak amaciyla yapilmaktadir. Bu durum, séz konusu
triin ve hizmetin g¢evresel Ozelliklerini ve niteligini yiikseltmekte, dolayisiyla
arastirma ve gelistirme giderleri icinde ¢evresel giderlerin 6neminin anlasilmasini
saglamaktadir. Bu nedenle, Ar-Ge giderleri igerisinde g¢evresel giderlerin alt
hesaplarda izlenmesi gerekliligi ortaya ¢ikmaktadir.

Cevresel siireclere iliskin katlanilan faaliyet giderleri, maliyet hesap
grubunda yer alan 750 Arastirma Gelistirme Giderleri, 760 Pazarlama Satig ve
Dagitim Giderleri, 770 Genel Yonetim Giderleri ve 780 Finansman Giderleri
hesaplariin alt hesaplarindan ¢evresel giderlerin muhasebelestirilerek takip
edilmesi miimkiindjir.

D. Maliyetler Kapsaminda Cevre Muhasebesi

Uriin ve hizmet iiretiminde katlamlan cevresel giderlere ilaveten olusan
birtakim gevresel maliyetler de vardir. S6z konusu maliyetlerin iirlin ve hizmetlerin
daha ¢evreci yaklasim cercevesinde iiretime kazandirilmasi amaciyla katlanildigi
bilinmektedir. S6z konusu maliyetler ise maliyet hesap grubunda yer alan 710
Direkt Ilk Madde Malzeme Giderleri, 720 Direkt Iscilik Giderleri ve 730 Genel
Uretim Giderleri kapsaminda (altinda) ¢evresel maliyetler maliyet yeri ve maliyet
tiirii olarak ayri ayri izlenebilirler.

VIL LITERATUR

Aymaz (2009), Isparta, Antalya ve Burdur'daki iiretim isletmelerinin ¢evre
muhasebesi ve sosyal sorumluluk {izerindeki etkilerini inceledigi ¢aligma
sonucunda; Isletmelerin %79,5'1 cevre muhasebesinin yasal olarak zorunlu
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olmasini istemesine ragmen ancak %80,8'inin ¢evresel maliyetleri uygun
hesaplarda takip etmedigi goriilmiistiir. Analiz kapsaminda yer alan cogu
isletmenin cevreye duyarli oldugu, atik yonetimi ve ¢evre dostu iriinler iiretme
konularinda ¢esitli ¢alismalar yaptig1 ve %91,8'1 ¢evreyle ilgili herhangi bir ceza
odemedigine ulasilmistir. Ilaveten, ¢evre muhasebesi konusunda ise yasal
diizenleme ve bilgi yetersizligi nedeniyle ciddi anlamda eksikliklerin oldugu ifade
edilmistir.

Kavut (2010), 2003-2004 yillar1 arasinda Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi 100 Endeksi’nde islem goren sirketler iizerinde yaptigi caligmada,
sirketlerin ¢evresel beyanatlari ile kurumsal yonetim uyum raporunu incelemistir.
Calisma sonucunda, 2004 yilinda g¢evresel bilgi veren sirket sayisinin ve bilgi
seviyesinin 2003 yilina gore arttigini, ancak bu diizeyin uluslararasi ¢evresel
raporlama standartlarina gore yetersiz kaldig tespit edilmistir.

Siikliim ve Higyorulmaz (2019), BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde yer
alan 63 isletmenin siirdiiriilebilirlik, sosyal sorumluluk ve gevresel faaliyetlerini
incelemistir. Caligma, bu igletmelerin finansal tablolarinda ¢evre muhasebesinin
uygulanmadigin1 ve raporlarinda sayisal verilerden ziyade genel bilgilere yer
verildigini ortaya koymustur.

Siikliim (2020), kurumsal sosyal sorumluluk baglaminda yesil muhasebe
ve yesil denetim kavramlarina yer verdigi calismasinda, cevresel faaliyetlerin
izlenmesi ve denetlenmesi siireci teorik cergevede degerlendirilmistir. Caligma
sonucunda, Tirkiye'deki muhasebe sisteminde ¢evresel maliyetlerin takip ve
raporlamasi yapilmadigindan, yesil muhasebenin etkin bir seviyede uygulanmadigi
ancak artan ¢evre bilinci ile birlikte tiiketicilerin ve yatirimcilarin ¢evre dostu
tiriinlere daha fazla yoneldigi ifade edilmigtir.

Seker ve Atasel (2021), 2015-2019 yillarinda, BIST Kurumsal Y&netim
Endeksi'nde yer alan sirketlerin raporlarinin, gevresel boyutlarint GRI 300°1ii seriye
gore nicel olarak inceledikleri ¢alisma sonucunda, sirketlerin ¢evresel
sirdiriilebilirlige 6nem verdigine ulasilmig; oncelikli konularin ise sera gazi
emisyonlar1 ve azaltimi, ardindan enerji tiiketimi azaltimi ile atik yonetimi oldugu
belirlenmistir.

Higyorulmaz (2022), ¢evre muhasebesi iizerine 1995-2021 yillar1 arasinda
Tiirkiye'deki lisansiistii tezleri inceledigi calismasinda, Yiiksek Ogretim Kurumu
ulusal tez merkezi araciligiyla ulastign 57 tez igerik analizi yardimiyla
degerlendirilmistir. Calisma sonucunda, ¢evre muhasebesinin Oneminin son
yillarda arttigt ve oOzellikle kadin arastirmacilarin daha fazla calisma yaptigi
saptanirken; konuya iliskin yapilan tez c¢aligmalarinda en yaygm arastirma
yonteminin anket (%45,76) oldugu, en ¢ok kullanilan anahtar kelimelerin ise “cevre
muhasebesi” ve “gevresel maliyetler olduguna ulagilmigtir.

Yelgen (2022), yesil muhasebe kapsaminda ¢evresel maliyetlerin tespit
edilmesi ve muhasebelestirme isleminin mevcut durumunun incelenmesi amaciyla
yapilan calismada; cevresel maliyetler belirlenerek, Tiirkiye'deki muhasebe
standartlar1 g¢ercevesinde ¢evresel hesaplar i¢in Oneriler sunulmustur. Calisma
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sonucunda, cevresel faaliyetlerin yeterince ayristirilmadigi, bu nedenle mali tablo
kullanicilarinin bilgileri yeterince izleyemedigi vurgulanmistir.

Atagan, Dogan ve Cetin (2019), dogal kaynak kullanimina 6zgii muhasebe
kayitlariin olusturulmasinda Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlari’na (TMS/TFRS) uygunlugunu incelemis, Abdullah ve Yuliana (2018),
Ergin ve Okutmus (2007) cevresel maliyetleri belirleyerek, bu maliyetlerin yesil
muhasebe ve raporlama sistemi {izerindeki etkisini ortaya koymaya galigmislardir.
Uyar ve Cengiz (2011) ve Demircioglu ve Ever (2020) ise calismalarinda
isletmelerde karbon muhasebesi uygulamalari iizerinde durmuslardir. Simsek ve
Oztiirk (2021), isletmelerin cevresel muhasebe yaklagimlarinin isletmelerin genel
performansi iizerindeki etkisini ele almislardir. Garg ve Kumar (2018) ise ¢evresel
aciklama endeksi olusturarak bu endeks kapsaminda belirlenen sirketlerin
ozellikleri (karlilik, likidite, biiyiikliik vb.) ile iligkisi incelenmistir. Saygili, Géren
Yarg:1 ve Erginer (2020), Ozerhan ve Sultanoglu (2018), Beyazyol ve Ataman
(2023) ise yaptiklar1 calismada, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan
sirketlerin, cevre muhasebesini uygulama durumlarini incelemislerdir.

Konuya iligkin yapilan c¢alismalara bakildiginda, g¢evre muhasebesi
kavraminin, c¢evresel siirdiiriilebilirlik, sirketlerin performansina ve cevresel
maliyetlere etkisi ve ¢evresel agiklama endeksine etkisine yer verildigi
goriilmektedir. Ayrica ¢evre muhasebesi ve gevresel siirdiiriilebilirlige iligkin yasal
diizenlemeler ve bilgi yetersizligi nedeniyle uygulamada ciddi eksikliklerin oldugu
ortaya cikarken, ¢evre muhasebesi konusunun ise Oneminin giderek arttigi
goriilmektedir.

Cevre muhasebesi, ¢evresel siirdiiriilebilirlik ve CED raporlarinin birlikte
incelendigi bir calismanin daha once yapilmamis olmasi, bu calismay1 6zgiin
kilmakta ve literatlire katki saglamasi beklenirken; benzer konulardaki diger
aragtirmalarla kargilagtirma yapilmasini da kisitlamaktadir.

SONUC VE ONERILER

Isletmeler faaliyetlerini gergeklestirirken katlanmis olduklar1 ekonomik
faaliyetler ile birlikte ihtiyag duyduklar1 gevresel kaynaklarin kullanimi sonucu,
gevresel zarar durumlarmin (gevre kirliligi, ¢cevre tahribati, sera ve karbon gazi
salinimi1 vb. gibi) da ortaya ¢iktig1 bilinmektedir. Bu ¢evresel zararlarin 6nlenmesi
icin alinan tedbirler ise beraberinde birtakim g¢evresel maliyetleri dogurmus ve bu
maliyetlerin kayit altina alinmasi, takip edilmesi ve izlenmesi noktasinda ise ¢evre
muhasebesi konusuna ihtiya¢ duyulmustur.

Cevre muhasebesinin dayandig1 temel felsefeye bakildiginda, diinyanin
zarar merkezi iginde Ozellikle insanlar tarafindan tiiketilen Uriiniin tekrar yerine
konulamamasi durumunun yer aldigi ve bu durumdan kaynakli olarak kullanilan
dogal sermayenin de tekrar yerine konulamayarak azalmaya egilim gdstermesi
sonucu, dogal ¢evrenin gerek sosyal gerek ekonomik acidan tahribata ugradigi ve
bu degerlerin korunabilmesi i¢in de ¢evre muhasebesinin gerekliligi temel ilke
olarak ortaya ¢ikmaktadir (Ozkol, 1998: 15).

Onceki yillarda serbest mal olarak goriilen ¢evre konusu, cevresel
zararlarin etkisinin ve Oneminin anlasilmasi ile birlikte ekonomik mal olarak
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goriilmeye baslamis ve sanayilesmenin hiz kazandig: glinlimiizde, artan iiretim ve
tilkketim dongiisii beraberinde artan ¢evre sorunlarini da dogurmaya baslamistir.
Artan cevre sorunlarinin azaltilmasi noktasinda ise isletmelere biiyiikk gorev
diismekte ve bu gorevin boyutunun belirlenmesi asamasinda ise muhasebe kayit
yonteminin uygulanarak, ¢evresel maliyet ve giderlerin kayit altina alinarak takip
edilmesi noktasinda dnemli katki sunmaktadir.

Calismada, isletmeler ¢cevre sorunlarinin azaltilmasi ya da yok edilmesi i¢in
tedbir ve Onlemler almaya baslamis, bu Onlemlerin basinda ise sorunlarin
boyutunun gosterilmesinde dnemli katki sunan ¢evre muhasebesi kayitlar ile
atiklarin yeniden kullanilabilmesi i¢in kaynak ayrilmasini saglayan siirdiiriilebilir
cevreyi temsilen kurulan Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksi’ne yer
verilmistir.

BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi sirketleri, faaliyet alanlarinin kapsami
igerisinde, olusabilecek olas1 gevresel etkilere karsi birtakim tedbirler/Gnlemler
almaktadirlar.

Cevresel faaliyetlerin sosyal maliyetleri de kapsamasi durumunda, bu
maliyetlerin finansal olarak hesaplanamamasi ve raporlanamamasi nedeniyle, bu
etkileri dikkate alan ve degerlendiren CED siire¢ ve raporlarinin ise 6nemi ve
gelisimi artarak hiz kazandig1 goriilmiistiir.

Calisma sonucunda, ¢evre muhasebesi kavram ve uygulamalarinin, son
yillarda literatiir ve akademik arastirmalarda genis karsilik bulmasina ragmen
isletmelerin  uygulamalarinda ve muhasebe kayitlarinda yeterince yer
edinemedigine, ¢ogunlukla teorik boyutta kaldigina ulagilmistir.

Cevre muhasebesi konusuna iliskin yapilan g¢aligmalar incelendiginde
agirhikli olarak; ¢evre muhasebesi kavrami ve algisi, emisyon ve ¢evre maliyetleri,
yesil muhasebe, kurumsal siirdiiriilebilirlik ile sosyal sorumluluk gibi temel
bagliklar kapsaminda yer verildigi goriilmiistiir.

2024 yil itibariyle BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde, Borsa Istanbul’da
islem goren yaklasik 600’e yakin sirketten sadece 78 sirketin yer aldigr goriilmekte
ve bu durum ise ¢evresel siirdiiriilebilirligin ve ¢evre konusunu dikkate alan sirket
sayisinin yeterli olmadigin1 gostermektedir. Ayrica ¢evresel sorun ve zararlarin
hesaplanmasinda standart bir hesaplama yonteminin olmamasi ve bazi gevresel
zararlarin net ve dogrudan hesaplanamamasi ve ilgili standartlarda yeterince yer
verilmemesi muhasebe kayitlarinin sadece tavsiye ve dngorii niteliginde kaldigim
gostermektedir.

Konuya iligkin yapilacak olan sonraki caligmalarda, ¢evre muhasebesi
kavraminin karbon muhasebesi, yesil muhasebe ve karbon ayak izi gibi
kavramlardan ayristirilarak ele alinmasi, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer
alan sirketlerin ve bu sirketlerin CED raporlarinin daha genis cercevede detayli
analize tabi tutularak degerlendirilmesi ya da bu kavram ve uygulamalarin farkli
iilkelerle kiyaslama yapilarak karsilastirilmasi onerilebilmektedir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyam
Makalenin tiim siireglerinde Y&netim ve Ekonomi Dergisi'nin arastirma ve yayin
etigi ilkelerine uygun olarak hareket edilmistir.
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SUMMARY
PURPOSE AND MOTIVATION

The fact that each step to be taken on the environment gives rise to a cost
factor increases the demand for environmental accounting and increases the
number of studies carried out within the scope of academic or company activities
related to the subject in terms of quality and quantity. Sustainability and
Environmental Impact Assessment (EIA) Reports, which are created to realize
more environmentally friendly activities, projects and policies, are of great
importance especially in today's global world, where environmental awareness and
sensitivities are increasing.

In this study, it is aimed to examine these concepts and practices/reports
within a theoretical framework by including the costing and accounting process of
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negative developments on the environment that can be expressed in economic
terms, sustainable environment and Environmental Impact Assessment (EIA).
METHODOLOGY

As a result of the use of the environmental resources the enterprises need
in conjunction with the economic activities that they carry out their activities, it is
known that environmental damage situations (such as environmental pollution,
environmental destruction, greenhouse and carbon gas emissions, etc.) also arise.
The measures taken to prevent these environmental damages have led to a number
of environmental costs and environmental accounting is needed to record, follow
and monitor these costs.

Environmental accounting, Borsa Istanbul Sustainability Index,
established to represent the sustainable environment, and Environmental Impact
Assessment (EIA) reports, which take into account possible environmental damage
while carrying out the activities of businesses, have an important place and impact
in monitoring, auditing and reporting the process apart from the measures taken
within the scope of reducing or eliminating environmental problems. Some of the
studies done in this context are as follows:

Atagan and Cetin (2019) examined the compliance with Turkish
Accounting and Financial Reporting Standards (TMS/TFRS) in creating
accounting records specific to natural resource use. Simsek and Oztiirk (2021)
discussed the impact of businesses' environmental accounting approaches on the
overall performance of businesses. Nor and Nik (2018) and Chand Garg and Kumar
(2018) created an environmental disclosure index and examined its relationship
with the characteristics (profitability, liquidity, size, etc.) of the companies
determined within the scope of this index. In their study, Siikkliim and Higyorulmaz
(2019), Saygili, Goren, Yargi, and Erginer (2020), Ozerhan and Sultanoglu (2018),
Beyazyol and Ataman Gokgen (2023) examined the environmental accounting
application status of the companies included in the BIST Sustainability index.

RESULTS AND DISCUSSION

In today's world, where society 5.0 is being talked about from Industry 1.0,
a significant increase in environmental problems has begun to be observed along
with the increase in technological, economic and social developments. It is possible
to say that with the increase in environmental problems, environmental studies and
environmental sensitivities have begun to increase. When evaluated in this context,
it was determined that environmental impacts have been examined especially in
recent years regarding the environment and environmental accounting. It has been
observed that laws and standards such as ISO 14001: Environmental Management
System, ISO 50001: Energy Management System, ISO Water Footprint Standard,
ISO 14064: Carbon Footprint Standard have been created and started to be
intensively implemented.

In order to identify and manage environmental impacts, these impacts need
to be recorded and reported. In particular, environmental accounting is of great
importance in following the processes such as the amount of energy spent, gas
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emission rates, water and waste management offered within the scope of EIA
reports and determining the degree of impact.

Although the place and importance of environmental accounting is
understood in the environmental impact assessment process and sustainable
environmental management, the fact that a direct account or account group
regarding environmental costs is not defined in the Uniform Chart of Accounts
causes the issue of environmental accounting to remain only in the footnotes of the
financial statements.

When the studies on environmental accounting are examined, it is seen that
the concept and perception of environmental accounting are mainly included within
the scope of basic headings such as BIST sustainability and environmental
disclosure index, emissions and environmental costs and social responsibility.

As a result of the research, it was concluded that although environmental
accounting concepts and practices have found wide response in the literature and
academic research in recent years, they have not been able to gain sufficient place
in the practices and accounting records of businesses and remain mostly theoretical.
In addition, it was determined that the number of companies included in the BIST
Sustainability Index was low and the majority of these companies could not fully
comply with the index, the regulations regarding the EIA reports were constantly
changing, these regulations remained more in theory than in practice, and deterrent
sanctions were not applied against environmental damage. It was determined that
environmental accounting records remained only recommendations and
predictions.

CONCLUSION AND IMPLICATION

As a result of the use of the environmental resources the enterprises need
in conjunction with the economic activities that they carry out their activities, it is
known that environmental damage situations (such as environmental pollution,
environmental destruction, greenhouse and carbon gas emissions, etc.) also arise.
The measures taken to prevent these environmental damages have led to a number
of environmental costs and environmental accounting is needed to record, follow
and monitor these costs.

As a result of the study, it was determined that the concepts and practices
of environmental accounting have received wide responses in literature and
academic research in recent years, but that businesses do not get enough space in
their applications and accounting records, and these enterprises remain mostly in
theoretical dimension.

As of 2024, BIST Sustainability Index includes only 600 companies from
close to 78 companies traded in Borsa Istanbul. This shows that the number of
companies that take into account environmental sustainability and environmental
issues is not enough. In addition, the lack of a standard calculation method in the
calculation of environmental problems and damages and the inability to calculate
some environmental damages clearly and directly and not to give enough space in
the relevant standards indicate that accounting records remain only advice and
foresight.
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In subsequent studies on the subject, it is recommended that the concept of
environmental accounting be considered by differentiating it from concepts such
as carbon accounting, green accounting and carbon footprint. In addition, it can be
recommended to evaluate the EIA reports of the companies and these companies
in the BIST Sustainability Index by subjecting them to detailed analysis in a wider
framework or to compare these concepts and practices with different countries.
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The Effect of Inflation on Household Expenditures

Tacinur AKCA”

ABSTRACT
The study focuses on the effect of household expenditures on the general level of prices. For
this purpose, the rate of household consumption expenditures in GDP and the personal loans
(housing, vehicles, credit cards, etc.) provided by public and private banks in Tiirkiye, especially in
the period between 2004 and 2022, were preferred as data because it is an important factor that two
variables are directly related as measurement indicators of household expenditures. The effect of
price increases on household expenditures was examined using Hacker and Hatemi-J (2006)
symmetric and Hatemi-J (2012) asymmetric tests. The findings indicate that there is no symmetric
causal relationship between inflation rates and both personal loans and household consumption
expenditures. Another finding of the study is that positive shocks in personal loans are effective in
negative shocks to inflation, while positive shocks in household consumption expenditures are
effective in both negative and positive shocks to inflation.
Key Words: Inflation, Household Expenditures, Personal Loans, Household Consumption
JEL Classification: E1, E21, E31, E51

Enflasyonun Hanehalki Harcamalar1 Uzerindeki Etkisi

oz

Calisma  hanehalki  harcamalarimin  fiyatlar  genel seviyesini iizerindeki etkisine
odaklanmistir. Bu amag giidiisiiyle ozellikle 2004 ve 2022 yillar: arasindaki siiregte GSYH igindeki
hanehalk tiiketim harcamalar: orani ve Tiirkiye 'de kamu ve 6zel bankalari tarafindan kullandirilan
bireysel krediler (konut, tasit, kredi karti vd.) veri olarak tercih edilmistiv ¢iinkii hanehalk:
harcamalarimin dlgiim gdstergesi olarak iki degiskenin dogrudan ilgili olmasi énemli bir faktordiir.
Fiyat artislarinin tiiketici harcamalarina olan etkisi Hacker ve Hatemi-J (2006) simetrik ve Hatemi-
J (2012) asimetrik testleri kullanilarak incelenmistir. Elde edilen bulgularda, enflasyon oranlar ile
hem bireysel krediler hem de hanehalki tiiketim harcamalari arasinda simetrik bir nedensel iligki
tespit edilememistir. Arastirmada elde edilen diger bir bulgu ise bireysel kredilerdeki pozitif soklar
enflasyonun negatif sokunda etki ederken, hanehalki tiiketim harcamalarinda yasanan pozitif soklar,
enflasyonun hem negatif hem de pozitif soklarinda etkili olmaktadur.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Hanehalki Harcamalari, Bireysel Krediler, Hanehalki
Tiiketimi

JEL Swintflandirmasi: E1, E21, E31, E51

INTRODUCTION

For many years, inflation has been considered as Tiirkiye's biggest
macroeconomic problem. Many different economic policies have been
implemented in Tiirkiye to solve high inflation, sometimes directly and sometimes
indirectly. In order to achieve the desired levels of inflation and to develop
appropriate policies, it is important to correctly identify the causes of inflation. Due
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to the differences from country to country, it should not be ignored in the economic
policies to be implemented. The basic assumption in the literature is that
consumption expenditures increase inflation. Since the source of inflation is based
on many factors, it is problematic what the share of consumption in inflation is. To
what extent do household expenditures contribute to inflation in Tiirkiye? This is
the main question that led to the emergence of this study.

Tiirkiye switched to implicit inflation targeting in the first phase and to
explicit inflation targeting after 2006, especially after the 2001 Crisis. Although
inflation rates took single-digit values on average in the 2000s, they shifted to an
accelerating process in 2016 and beyond. After the Covid-19 pandemic, inflation
rates have been on the rise all over the world. Tiirkiye has faced high inflation rates
especially in recent years due to both the world conjuncture and domestic structural
reasons. In this context, the emergence of inflation inertia has made the country's
economic policies politically questionable. The main topic of debate has been why
high inflation is caused and why it cannot be brought down. The general impression
is that the depreciation of the Turkish Lira, combined with rising exchange rates,
has led to further increases in production costs and energy dependence. Apart from
these, reasons such as the increase in household expenditures in anticipation of
inflation and the increase in the minimum wage are frequently cited. Therefore, in
order to fighting inflation with the right interventions, it is crucial to identify the
main source of the problem. Is the rise in inflation in Tiirkiye due to household
expenditures as argued? This study will attempt to answer this question on the basis
of household consumption expenditures and personal loans utilized by households
from banks.

The main problem area of the study is whether the expenditures made by
household consumers in Tiirkiye are causal for the increases in the general price
level for the period between 2004 and 2022. There are three main objectives and
guestions in the study. These are;

-What is the connection between household consumption expenditures and
price increases in Tiirkiye?

-What is the connection between consumer loans and price increases in
Tiirkiye?

- Are household expenditures considered among the main sources of
inflation in Tiirkiye?

In addition to these three main objectives and problems, other objectives of
the study include analyzing the nexus between negative and positive shocks in
household consumption expenditures and shocks of inflation, as well as the nexus
between negative and positive shocks in consumer loans and shocks of inflation.

In this study, the impact of price increases on consumer expenditures in
Tirkiye since 2004 was examined. For consumer expenditures, data on the share
of household consumption expenditures in GDP and personal loans provided by
both public and private banks were used. The reason why the data starts in 2004 is
because data on personal loans in Tirkiye has been published since this year. The
latest data is December 2022. For consumer expenditure data, personal loans data
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published by the Risk Center (BAT) in Tiirkiye was used. Personal loans include
four basic elements. These are housing loans, vehicle loans, credit card expenses
and other types of loans. The Central Bank of the Republic of Tiirkiye (CBRT)
website was used for inflation data. All data covers a quarterly period. In the
analysis method, the stationarity of the data was measured with Augmented Dickey
Fuller (ADF) and Phillips Perron (PP) unit root tests. Hacker and Hatemi-J (2006)
test was used to detect symmetric causality between variables, and Hatemi-J (2012)
test was used to detect asymmetric causality.

The study proceeds as follows; the theoretical background is presented in
the first section of the study, and academic studies on inflation and household
expenditures are presented in the next section. The third section presents the data
and methodology used for the analysis. The last section presents the results
obtained from the econometric analysis and the evaluation of the results.

I. THEORETICAL FRAMEWORK

If there are persistent increase in the prices of predetermined types of goods
and services at certain intervals and periods (usually monthly-annually), the
existence of inflation phenomenon is in question. The leading causes of the
inflation are explained by different reasons in the economic literature. The first of
these is aggregate demand-pull inflation. Demand-pull inflation can occur in two
different ways. The first one is the increase in the money supply and the second
one is the increase in the level of aggregate expenditures (realization above the full
employment level). Increases in the money supply increase the amount of money
in the market, which lead to an increase in expenditures. According to this argument
developed on the axis of the classical economic view, inflation is a monetary
phenomenon, so increases in the money supply cause inflation to rise. Classical and
neoclassical economic thought explains briefly this situation with the quantity
theory of money. The concept of quantity theory of money was first put forward by
Irving Fisher. According to Fisher's (1930) point of view, the nominal interest rate
is the sum of the real interest rate and inflation.

Briefly as formulation;

i=r+4+u @

According to the quantity theory of money, a 1% increase in inflation,

increases the nominal interest rate by 1%. The equation describing the quantity
theory of money is;

MV=PY )

In Equation 2, ‘M’ symbolizes the quantity of money, ‘V’ the velocity of
money circulation, ‘P’ the general level of prices and ‘Y’ the level of income.

Government spending without increasing the money supply does not create
inflation. According to the Ricardo-Barro equivalence hypothesis, which was first
proposed by Ricardo (2007) and then by Barro (1974), government deficits do not
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create any negative effects on the general level of prices due to the closure of
government deficits through taxation. In this hypothesis, individuals behave
rationally and government deficits are financed by taxes in the long run. According
to Arthur B. Laffer (2004), who argues the invalidity of this hypothesis in the
supply-side approach, possible tax cuts increase expenditures and stimulate
demand. Tax cuts cause budget deficits in the first stage, but then these deficits are
closed and tax revenues start to increase.

Keynesians have argued that increases in the quantity of money do not
always have an expenditure-increasing effect and that factors such as autonomous
expenditures, marginal consumption and import propensity, and taxes may also
have an effect on aggregate expenditures. There are different views on this issue
and it is emphasized that the level of full employment is different for developed
and developing countries. Keynes (1936) expressed that effective demand does not
always change at the same rate as the amount of money, that prices and wages are
sticky in the short run, and that increasing government spending increase aggregate
demand, which leads to an increase in prices in the long run. Keynes (1936) also
emphasized that the achievement of price stability in the long run depends on the
upward trend power of the cost factors of the productive sector.

Another view to explain inflation is the monetarist approach that explains
the reason for the increase in prices as a monetary phenomenon. In this theory,
which was first put forward by Milton Friedman (1956), it is stated that increases
in money supply affect production in the short run and cause prices to rise in the
long run. According to this theory, government spending financed by money
printing create inflation. According to Friedman and Schwartz (1982), inflation is
inevitable as a result of excessive increases in money supply. In the quantity theory
in its original form, the only cause of price increases is autonomous increases in the
money stock. On the other hand, in his 1956 study?, Cagan, using a semi-
logarithmic model of money demand, stated that an increase in the velocity of
circulation will increase inflation even if the money stock does not increase, and
that it depends on the elasticity of real money demand with respect to expected
inflation rates and the adjustment coefficient of expected inflation rates to actual
inflation rates.

Semi-logarithmic equation of money demand,;

D
L=1In (Ai—i) =+ BlnY;+ o InRy + uy 3)

M
. t
interest rate.

Ry =m +my

r; = Real interest rate.

is the real money demand, ‘Y;’ is the real income and ‘R, is the nominal

2 Phillip Cagan (1956) analyzed seven hyperinflationary periods between 1920 and 1946. He defined
hyperinflation as a period starting from the month in which the monthly inflation rate exceeds 50 per cent for the
first time and ending in the month before the monthly inflation rate falls below 50 per cent for at least one year.
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m, = Inflation rate.

MD
L = lnP_t =Cc+ BlnYt'l' U,Tt + Tfrt+ u1
t
L=c+ar+u, (@)

As can be seen from the equation, Cagan (1956) accepted expected inflation as
the main determinant of inflation by assuming real income and real interest rate
constant. This theory, which was first proposed by Phillip Cagan, has been
supported by many economists in their studies. On the other hand, Fischer et al.
(2002), in their analysis of 25 countries with inflation rates of 100% and above for
different years and periods from 1945 onwards, found that there is a negative
correlation between high inflation and macroeconomic performance and that
hyperinflations (following Cagan's definition) have been rare in market economies
since 1947. Fischer et al. (2002) argue that with the development of rational
expectations theory, it has become more difficult to sustain the notion that
expectations alone can cause hyperinflation.

Vazquez (1956), who opposed the view that inflation can be explained only by
monetary factors, argued that inflation cannot be explained only by monetary
factors and that some structural problems in the economy can also cause inflation.
This approach, which deals with inflation from the supply side, considers price
increases in any of the inputs in the production function (labour, capital, natural
resources, entrepreneurship) as the main problematic of inflation. Another indicator
that is seen as a reason for the rise in inflation is the type of inflation based on
expectations. Similar unfavourable situations such as bad indicators, trends,
political turmoil in the country's economy create an expectation of price increases
on people. The expectation of rising prices causes people to make their future
expenditures today and to act with the instinct to protect their income against
inflation.

ILLITERATURE REVIEW

The relationship between household consumer expenditures and price
increases has been the subject of many national and international studies. Different
results have been obtained and discussed by using different methods and different
country samples.

Bullock (2023), for Australia, examined the impact of high interest rates on
households and concludes that high interest rates do not pose a risk to households
as the banking sector has large liquidity buffers and lending in Australia has certain
standards. Sheen & Wang (2023) for the USA found that monetary expectations
play an important role in households' consumption and that tight monetary policies
reduce the purchase of housing and durable goods. Olusola & Chimezie & Shuuya,
& Addeh (2022) for Ghana, found a negative relationship between consumers'
inflation expectations and inflation. Ryngaert (2022), for USA, concluded that
future inflation expectations have a significant impact on household consumption
plans and that higher inflation expectations lower real interest rates, which in turn
stimulates consumers' current consumption. Taylor (2022) for the USA, used data
from the BLS (U.S. Bureau of Labor Statistics) consumer expenditure survey, used
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different expenditure categories and conducted a regression analysis based on 361
thousand observations. In his research, he concluded that housing, transportation,
gasoline and oil, and personal insurance expenditures are the items most affected
by inflation, while inflation has a negative impact on food expenditures, especially
for those in the low-income group. Wang (2022) for Australia found that liquidity
buffers imposed by banks mitigate adverse shocks to household credit flows and
help them maintain and control debt repayments. Burke and Ozdagli (2021) for the
USA found that expenditures on durable goods increase with inflation, while
expenditures on nondurable goods do not respond to inflation, and that an increase
in unemployment reduces expenditures. Tham, Rosli and Yasmin (2021) for
Malaysia found that inflation increases increase the risk of non-performing
household mortgage loans in the housing market, which may lead to long-term
problems. Bergmann (2020) for Australia found that shocks to unemployment
increase negative loans. Kearns, Major and Norman (2020) for Australia conclude
that banks are highly resilient to adverse shocks in household spending due to high
lending standards and high capital levels. Nar (2020) for Tiirkiye concluded that
increases in retail loans do not cause inflation. Obinna (2020) for Nigeria found that
there is a positive long-run relationship between household consumption
expenditures and inflation. In Nigeria, inflation increases increase household
consumption expenditures. Bayir and Giivenoglu (2019), for Tiirkiye, found that
there is a long and short relationship between consumer loans and inflation and that
increases in consumer loans increase inflation.

Coibion & Georgarakos & Gorodnichenko, & Van Rooij (2019) for the Netherlands
concluded that high inflation expectations reduce household consumption
expenditures and that high inflation expectations affect consumers' purchases of
durable goods more and more strongly, and nondurable goods less. Dugru et al.
(2019) for Turkiye, found no causality relationship between consumer loans and
inflation. Korkmaz (2019) for Turkiye found that increases in consumer loans
increase the volatility of inflation. Minangsari and Robiani (2019) for South
Sumatra, increases in inflation rates negatively affect household consumption and
cause it to fall. Driager and Nghiem (2018) for Germany, households' current
consumption levels are positively correlated with high inflation expectations, but
negatively correlated with real interest rates. Kilig¢ and Torun (2018) for Tirkiye,
found that there is bidirectional causality between personal loans and inflation,
especially personal credit cards have an increasing effect on inflation. Bonsu and
Muzindutsi (2017) for Ghana examined the relationship between household
consumption expenditures and economic growth, inflation and exchange rate. As a
result of the research, it was found that there is a long-run relationship between the
variables, while in the short run, household consumption expenditures are most
affected by inflation. Effah Nyamekye and Adusei Poku (2017) for Ghana found a
positive long-run relationship between inflation and household consumption
expenditures. Karahan and Giirbiiz (2017) for Tirkiye found that inflation has a
negative effect on retail bank loans and that an increase in bank loans will cause
inflation. Ichiue and Nishiguchi (2015) for Japan found that high inflation
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expectations lead to an increase in household spending and increase the propensity
to consume. D'Acunto, Hoang and Weber (2015) for Germany found that high
inflation expectations encourage consumption expenditures. Arslan and Yaprakli
(2011) for Tirkiye, increases in bank loans lead to an increase in inflation and an
increase in inflation negatively affects bank loans. Springer (1977) for USA found
that inflation expectations have a negative effect on expenditures on nondurable
goods and services and a positive effect on expenditures on durable goods.

Table 1: Brief Summary of Reviews

Author(s)-Year Time- Modality Findings
Country
Arslan & Yaprakh 1983- JH-VECM The increase in bank loans cause inflation.
(2011) 2007
Tiirkiye
Bayir & Gilivenoglu 2009- JH-VECM Consumer Loans cause inflation.
(2019), 2019
Tiirkiye
Bergmann (2020) 2015- Proportional Shocks in unemployment increase
2019 Hazards NPL.
Australia (COX) Model
Bonsu & Muzindutsi 1960- Granger Household consumption expenditures
(2017) 2013 Causality- are most affected by inflation.
Ghana VAR
Bullock (2023) 1990- Banking Data High interest rates do not affect
2020 and Charts household spending.
Australia
Burke & Ozdagli 2009- RAND’s Inflation increases the durable goods
(2021) 2012 American expenditures, but does not affect the
USA Life Panel non-durable goods expenditures. In
addition, the increase in
unemployment reduces expenditures.
Coibion & May- Survey Data- High inflation expectations reduce
Georgarakos & June-July Randomized household expenditures.
Gorodnichenko, & 2018 Control Trial
Van Rooij (2019) Holland
Driger & Nghiem 2015- Euler Households' current  consumption
(2018) 2016 Equation levels are positively correlated with
Germany Method inflation expectations and negatively
correlated with real interest rates.
Effah Nyamekye & 1964- OLS-JH- Inflation and household spend effect
Adusei Poku (2017) 2013 VECM each other positively.
Ghana
D’Acunto, Hoang 2000- Survey Data Inflation expectations increase
and Weber (2015) 2013 consumption expenditures.
Germany
Dugru & Ktenciler 2006- Granger Not a causality between consumer
(2019) 2019 Causality Test loans and inflation.
Tiirkiye
Ichiue & Nishiguchi 1993- VAR High inflation expectations increase
(2015) 2008 household expenditures.
Japan
Karahan & Giirbiiz 2002- JH- VECM The increase in bank loans cause
(2017) 2016 inflation.
Tiirkiye
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Kearns & Major & 1980- Hausman Test Australian banks are highly resilient to
Norman 2018 adverse shocks in household spending.
(2020) Australia
Kilig &  Torun 2004- JH-  Granger A bidirectional relationship between
(2018) 2015 Causality personnel loans and inflation.

Tiirkiye
Korkmaz 2005- ARCH- Increases in consumer loans increase
(2019) 2018 GARCH- E- the volatility of inflation.

Turkiye GARCH

Models

Minangsari & 2016- Panel  Data Increases in inflation rates reduce
Robiani (2019) 2018 Analysis household consumption.

South

Sumatra
Nar (2020) 2005- Granger Increases in personal loans don’t cause

2020 Causality Test inflation.

Tiirkiye
Obinna (2020) 1981- OoLS Inflation increases household

2018 consumption expenditures.

Nigeria
Olusola & Chimezie 1990- Engle- Negative relationship between
& Shuuya, & Addeh 2020 Granger Test inflation expectations and private
(2022). Ghana consumption expenditures.

Ryngaert 2013- Probit The rise in inflation expectations
(2022) 2021 Regression encourages the consumption of
USA Analysis consumers.

Sheen & Wang 2008- Bayesian Tight monetary policies cause
(2023) 2015 Updating households to cut back on their
USA spending.

Springer (1977) 1955- OoLS Inflation expectations have a negative
1971 relationship with the consumption of
USA non-durable goods and services and a

positive  relationship ~ with  the
consumption of durable goods.

Taylor 2006- oLSs Housing, transportation, gasoline and
(2022) 2019 oil, personal insurance expenditures
USA are the items most affected by
inflation.
Tham & Rosli & 2010- VECM Inflation increases the NPL ratio of
Yasmin (2021) 2015 housing loans.
Malaysia
Wang 2003- SIH-HILDA Liquidity buffers reduce adverse
(2022) 2018 Survey Data shocks to household credit flows and
Australia and Charts alleviate debt burdens.

Note: OLS: Ordinary least square test, JH: Johansen cointegration test, VECM: Vector error correction, VAR:
Vector Otoregression Model, SIH: Survey of Income and Housing in Australia, HILDA: The Household, Income
and Labour Dynamics in Australia.

In many national and international papers, the general conclusion is that
household expenditures are related to price increases. However, in some studies,
no causality relationship was found. It is obvious that the reasons for the rise or fall
of inflation vary both from country to country and according to the time period
analyzed. This is because the impact of many reasons such as the conjuncture
structure of each period, political structure, developments in the external world, and
differences in human behavior on inflation may vary. The high levels of inflation
in Tirkiye in recent years have increased the debate on this issue. Therefore, both
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the economic policies pursued and the causes of inflation have become the subject
of constant debate. Analyzing the link between household expenditures and
inflation is thought to be useful in terms of providing a perspective to these debates.

1. DATA AND METHODOLOGY

The study focused on two main motives; to determine the impact of price
increases on household consumption expenditures and consumer loans. Data from
CBRT and BAT were used in the analysis. Quarterly consumer price index was
used for inflation data, and total personal loan amounts used by households from
banks were used for household expenditures. Personal credit; It covers housing,
vehicle, credit cards and other individual loans. The time range of the data is taken
as starting in January 2004 and ending in December 2022. Logarithmic
transformations of the data were used in the analysis. ADF and PP unit root tests
were used to test stationarity. Hacker and Hatemi-J (2006) test was used to detect
symmetric causality between variables, and Hatemi-J (2012) test was used to detect
asymmetric causality. Seasonality in inflation and household consumption

expenditures has been revealed and corrected.
Table 2: Definition of the Variables

Variables Symbol Explanation Source
Inflation Rate inf General (%) CBRT
Consumer Loans* loans Consumer Loans /GDP BAT
Household Consumption spends Final consumption CBRT
Spends Index expenditure of resident

households / GDP (%)
* Housing, Vehicle, Credit Card, other. Thousand TL-Level
Table 3: Descriptive Statistics

Variable Mean St.Deviation Minimum  Maximum
Inflation 3.237648 3.903255 -0.369884 28.28672
Consumer Loans 2.28E-08 5.70E-09 9.24E-09 3.31E-08
Consumer Spends 1.23E-06 4.27E-07 3.57E-07 2.66E-06

Table 3 show that the descriptive statistics of the variables. It is observed
that the highest change among the variables is observed in consumer loans. While
the variable with the lowest standard deviation is inflation, the variable with the

highest standard deviation is consumer loans.

Fig. 1. Time Series Charts
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Modeling the effect of personal loans on inflation and the impact of inflation on
individual loans:
infy = 3y + 31 loans; + u, (5)
loans; = ay + aqinf; + & (6)

Modeling the effect of household expenditures on inflation and the impact of
inflation on household expenditures;
infy = yo + y1spends; + w; (7)
spends; = 8 + 81inf + v; 8)
A. HACKER - HATEMI-J (2006) SYMMETRIC AND HATEMI-J
(2012) ASYMMETRIC TEST
The analysis, which is briefly referred to as the Hacker-Hatemi-J causality
test in the literature, is based on the causality test developed by Toda Yamamoto
(1995). Hacker and Hatemi-J (2006) developed a causality test using the bootstrap
distribution of the Toda-Yamamoto causality test. In this way, the results of Monte
Carlo simulation ensure that the “MWALD” (Modified Wald) values obtained
based on the bootstrap distribution are less distorted than the asymptotic
distribution.

After establishing the VAR model, the optimal lag length is determined and
then the lag length of the model (p+ d,;45) IS added to the maximum lag length
(dmax). Equations (9), (10) and (11) represent the VAR model established for the
symmetric test.

Ye=V+Ayeq tApYp1 Tt ApraVe—ra) T e 9)
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The models established for the symmetric causal test are included in equations
(10) and (11)

Yie=Yieq t e = Yo+ Xiog &1 (10)

Yor = Yoro1 + €20 = Yoo + Xicq €5 (11)

Y+ and Y,,in equation (13) and equation (14) represent the cumulative values
separated into positive and negative shocks. For the determine the delay length, the
HJC information criterion developed by Hatemi-J (2003) was used. Hatemi-J
(2012) “p” lag VAR model for asymmetric test;

yi =+t Agyig o Apyyg tuf (12)
Models established for the asymmetric causal relationship between variables;
Yie =Yg + & = Yig + Nicg &7 + Xics &1 (13)
Yo = Yoeoq + 20 = Yoo + Xy &5 + X, &5 (14)

Positive shocks;
g;-i = max (Eli! O),
£3; = Max (;, 0)
Negative shocks;
£1; = min (g3, 0),
€5; = Min (g2;, 0)
g1 & Y €217 &5 + &y
Hypotheses established between inflation and consumer loans;
H, = There is no causality from inflation to consumer loans.
H; = There is causality from inflation to consumer loans.
Hypotheses established between inflation and household consumption
expenditures;
Hy: &;; = 0, there is no causality from inflation to household consumption
expenditures.
H, : 35; =0, There is no causality from inflation to consumer loans.

If the H, hypothesis is rejected, the existence of a relationship between two
variables is accepted. In the opposite case, it is concluded that there is no
relationship between both variables.

IV.ANALYSIS RESULTS

In the first stage of the analysis, the stationarity level of the variables was
determined. ADF and PP unit root tests were performed. As a result of both tests,
it was determined that all variables, except the inflation rate, were not stationary at
level 1 (0) values, both at constant and with constant and trend, and became
stationary at I (1) values. It has been determined that inflation is stable at its level.
Unit root test results are given in Table 2.
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Table 4: Unit Root Test Results

ADF Unit Root Test PP Unit Root Test

Constant Trend & Constant Constant Trend & Constant
Variable t-Stat. Prob. t-Stat. Prob. t-Stat. Prob. t-Stat. Prob.
inf -3.64 0.00 -4.26 0.00 -3.61 0.00 -4.19 0.00
Inloans -4.68 0.00 -3.37 0.06 -5.32 0.18 -3.53 0.04
spends 1.98 0.99 -0.08 0.99 2.38 1.00 0.19 0.99
Alnloans -7.43 0.00 -8.38 0.00 -7.58 0.00 -8.40 0.00
Aspends -8.51 0.00 -8.94 0.00 -8.52 0.00 -8.94 0.00

Note: For stationarity test a= %0.05

The (d,qx) degree for the symmetry results of the analysis was determined
as | (1) as a result of the stationarity test results. The obtained Hacker and Hatemi-
J results are shown in Table 3. According to the symmetry test results, it was
determined that the variables did not have any causal relationship with inflation at

the 5% significance level.
Table 3: Hacker and Hatemi-J (2006) Symmetric Causality Test Results

Hypothesis NWALD Critical Value
loans > inflation 3.739 11.200
inflation > loans 4.127 4.285

Spends > inflation 3.846 9.880
Inflation > spends 0.092 4.094

Note: Obtained using Bootstrap.

Table 4, which contains the asymmetric test results, includes information
on whether the positive and negative shocks of the variables affect each other at the
5% significance level. It is accepted that there is a significant asymmetric
relationship from positive shocks of consumer loans to negative shocks of inflation.
On the other hand, an asymmetric causal relationship has been identified from
positive shocks of household consumption expenditures to both positive shocks and

negative shocks of inflation.
Table 4: Hatemi-J (2012) Asymmetric Causality Test Results

H, Hipotezi NWALD Critical Value
loans* > inf* 10.087 11.457
loans~ > inf~ 1.139 6.901
loans~ > inf* 10.331 11.801
loans* > inf~ 16.447 12.469*
inft > loans* 5.871 11.102
inf~ > loans~ 1.797 6.691
inf~ > loans* 2.120 6.954
inft > loans” 1.399 6.904
spendst > inf* 20.699 12.091*
spends” > inf~ 1.339 9.386
spends” > inf* 5.581 11.242
spends* > inf~ 17.145 13.189*
inft > spends* 1.440 11.152
inf~ > spends” 1.233 9.805
inf~ > spends* 2.775 11.347
inft > spends” 3.042 12.833

*There is empirical significance at 5%. Critical values were obtained according to Bootstrap, p=2 and dmax=1
The findings indicate that there is no direct causal relationship from

inflation to consumer loans and household consumption expenditures between

2004 and 2022, whereas there is an asymmetric causal relationship from consumer
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loans and household consumption expenditures to price increases. An analysis of
the time path graphs reveals that while inflation rates have been increasing
especially in recent years, both consumer loans and household consumption
expenditures have been on a downward trend (inflation has been on an upward trend
especially in the last 10 years, while consumer loans and household consumption
expenditures have been on a downward trend over the last 10 years). This confirms
the symmetric relationship. Hacker-Hatemi-J (2006) causality test results are
similar to the results obtained by Burke et. (2021), Nar (2020), Olusola et. (2020)
Coibon et. (2019), Dugru et. (2019), Minangsari (2019), and Springer (1977).

In the asymmetric test results of the study, it is found that consumer credit
shocks are effective in negative shocks of inflation, but do not create any shock in
positive shocks. In other words, consumers' expenditures such as housing, vehicles
and credit cards do not exhibit both symmetric and asymmetric causality in general
price level increases in Tirkiye. The other asymmetric test result is that positive
shocks to household expenditures have an effect on both negative and positive
shocks to increases in the general level of prices. In other words, increases in
household consumption expenditures have an effect on both the uptrend and
downtrend of inflation. Asymmetric test results have been reported in the literature,
Obinna (2022), Taylor (2022), Burke et al. (2021), Bayir et al. (2019), Korkmaz
(2019), Drager et al. (2018), Kili¢ et al. (2018), Bonsu et al. (2017), Effah et al.
(2017), Karahan et al. (2017), D'Acunto et al. (2015), Inchiue et al. (2015), Arslan
et al. (2011), Springer (1977).

In sum, there is no direct causality between consumer loans and household
consumption expenditures and inflation. On the other hand, any inflation shock
(increase or decrease) has no effect on household expenditures. However, shocks
to increases in household expenditures have an impact on both negative and
positive shocks to price increases.

CONCLUSIONS

This study aims to analyze the link between the quarterly price increases
and the expenditures of individuals in Tirkiye between 2004 and 2022. The
variables used for the analysis are the percentage growth rates of the consumer price
index (inflation rate), household consumption expenditures and the amount of
personal loans extended by both private and public banks (housing, vehicle, credit
card and other personal loans). Hacker-Hatemi-J (2006) symmetric and Hatemi-J
(2012) asymmetric causality tests were used as the analysis method. Symmetric test
results show that there is no causality relationship between inflation rates and both
household consumption expenditures and consumer loans. The asymmetric test
results, on the other hand, show that there is causality from positive shocks in
consumer loans to negative shocks in inflation, whereas there is causality from
positive shocks in household consumption expenditures to both positive and
negative shocks in inflation.

In the asymmetric test results of Hatemi-J (2012), it is concluded that
positive shocks in expenditures have an effect on both negative and positive shocks
of inflation, while positive shocks in personal loans have an effect on negative
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shocks of inflation. These results suggest that increases in personal loans do not
have an effect on the rise in inflation. On the other hand, it can be concluded that
increases in household consumption expenditures have an effect on both the
decrease and the increase in inflation, however, consumption expenditures may
have differed over the years and may be due to the differences in the product group
consumed.

Tiirkiye has entered an inflationary process especially in the post-pandemic
period of 2019. In the economic policies implemented against inflation, a heterodox
local economic approach was adopted and an economic policy known in the
literature as Neofisherian®, which is the opposite of the approach known as Fisher
hypothesis* in the world, was put into practice. This perspective, which was
criticized by many economists, continued until June 2023. In the period after May
2023, decisions were taken to abandon the Neofisherian economic view and take
more rational steps after the changing economic staff. As a matter of fact, the
Central Bank's policy interest rate, which was 8%, was increased to 40% by the end
of 2023. Therefore, the Central Bank management, which was criticized for the late
steps taken, could not make any progress in reducing inflation by applying a high
interest rate policy in the new period. Among the reasons for this, rising exchange
rates made it inevitable for a country with high import rates to increase costs. The
local elections in March 2024 posed an obstacle to the necessary contractionary
economic policies to reduce inflation.

In this study, the main sources of inflation are analyzed in terms of
expenditures. As a result of the study, it was found that household expenditures do
not have a symmetric causality on inflation. On the other hand, asymmetric
causality test results show that positive shocks in household expenditures are
effective in both negative and positive shocks to inflation. In terms of personal
loans, positive shocks are effective in negative shocks to inflation. The results show
that household expenditures are not the main source of rising inflation in Tiirkiye.
Emphasizing the existence of structural problems in Tirkiye such as the
overvaluation of the exchange rate, unstable economic policies, production
structure, import dependency especially in high technology, and external
dependency in energy is thought to have more lasting effects on the solution to
rising inflation. The implementation of such economic policies may not be realized

in the short term, but in the long term.
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3 Permanent increase in the nominal interest rates causes an increase in inflation not only in the long run but also
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«Ansiklopediler

Kaynakg¢ada: Ottomans: History. (1997). Encyclopaedia Britannica
iginde (12. Baski. Cilt. 14, s. 1170- 1188). Chicago: Encyclopaedia Britannica.
Metin Icinde: (Ottomans: History, 1987)

«Sozliikler

Kaynakcada: Hellmender. (208). Political Dictionary (11. Baski1). Los
Angeles, Longman. Metin i¢inde: (Helmmender, 2008)

*Goriisme

Senay, YILDIZ. (2012).Rusya Ukrayna’ya Girerse Cekoslovakya Gibi
Olur. Cengiz SAGAN ile soylesi. Aksam. 28 Temmuz 2003 .Erisim Tarihi 13 Ocak
2004, http://lwww.aksam.com.tr/roportaj/rusya- ukraynaya-girerse-cekoslovakya-
gibi-olur/haber-289039

*Televizyon Program

Kaynakcada: Long, T. (Yazar), ve Moore, S. D. (Yonetmen). (2002). Bart
vs. Lisa vs. 3. Smuf [Televizyon Dizisi]. B. Oakley ve J. Weinstein (Yapimec1),
Simpsonlar iginde. Boliim: 1403 F55079. Fox. Metin I¢inde Géosterimi:
(Simpsonlar, 2002)

Film Kaynakc¢ada: Micheal, K. (Y6netmen/Senaryo Yazar1).(2001).
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*Fotograf

Kaynakcada: Ara, Giiler. (1987). Ankara Milli Parki [Fotograf]. Giizel
Sanatlar Fakiiltesi, Ankara. Metin I¢inde Gésterimi : (Ara, 1987)

Makale yayinlama siireci soyledir: -Makale; “Hakem Kurulu”
igerisinden belirlenecek hakemlerin degerlendirme siirecinden gectikten sonra,
eger varsa, diizeltmeleri yapmasi igin yazara geri gonderilecektir. Yazar, hakem
tarafindan istenen diizeltmeleri yaptiktan sonra, makaleyi, yazinin diizeltme
istenilen niishasi ile birlikte geri gondermelidir.

Bu duyuruda belirtilen kurallara uyulmamasinin tim sorumlulugu
yazar(lar)a aittir. Bdyle bir durumda hakem degerlendirme raporuna bakilmaksizin
Dergi Yayin Komisyonu ilgili makaleyi yayinlamama hakkini sakli tutar.
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Kurulu Adma I.I.B.F. Dekani) Manisa Celal Bayar Universitesi iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Sehit Prof. Dr. ilhan Varank Kampiisii 45140 Yunusemre-
MANISA- TURKIYE
E-posta: iibf-dergi@cbu.edu.tr

189


mailto:iibf-dergi@cbu.edu.tr

MANISA CELAL BAYAR UNIVERSITY
THE FACULTY OF ECONOMIC AND ADMINISTRATIVE
SCIENCES JOURNAL OF MANAGEMENT AND
ECONOMICS

MCBU, Journal of Management and Economics (ISSN-1302-0064/E-
ISSN- 2458-8253) is a bi-annual, international, multi-disciplinary and peer reviewed
journal. Articles from a variety of social science disciplines like economics, business
administration, international relations, political science and public administration
have been published since 1995. Journal of Management and Economics is a referred
international journal published four times a year, March, June, September and
December. Manuscripts in Turkish, English, German, Russian and French are
welcomed.

* Our journal does not charge any publication fee.

» The publisher, editor and editorial board of the journal don’t accept the
responsibility of the publication ethics violations that may arise with the opinions
and thoughts expressed by the author/ authors. The responsibility of the articles in
the journal belongs to the author/authors (For more information:
https://dergipark.org.tr/en/pub/yonveek/policy)

Guidelines for Submitting Articles

» Manuscripts submitted to the journal will first be viewed by the Editorial
Board then forwarded to the referees. In line with the evaluation of the referees,
Editorial Board will make the final decision, either in favour or against publication,
or return the manuscript back to the author for any revision required by the referees.
Authors will be informed of the decision of the Editorial Board regarding publication
in the shortest time possible. Manuscripts which are not published will not be
returned back the authors.

» The article should begin with an indented and italicised summary (abstract)
of around 100 words, which should describe the main arguments and conclusions of
the article. Abstract should be accompanied by up to 5 key words or phrases that
characterise the content of the article.

* References should be in text in parenthesis and give the author’s
surname, year of publication and page number. Footnotes should be preferred for
any explanation. The required format is Microsoft Word for Windows. (at least
version 6.0) Text should be typed single-spaced, in Times New Roman, font size 11.
(Font size for Resources is 9). The whole article should not exceed 20 pages and the
margins for a page should be as follows: Top 2,8 cm, Bottom 1,3 cm, Left 2,1 cm,
Right 2,1 cm.

» At the end of the page, the type of the article, the institutions of the

authors, contact information and ORCID information should be given. You can
visit  https://dergipark.org.tr/tr/download/journal-file/23815 to review our
publication ethics rules in more detail.
CONTACT INFORMATION Prof. Dr. Asena ALTIN GULOVA (F.E.A.S. is the
abbreviation for Faculty of Economics and Administrative Sciences) Manisa Celal
Bayar University The Faculty of Economic and Administrative Sciences Sehit Prof.
Dr. ilhan Varank Kampiisii 45140 - Yunusemre MANISA - TURKEY E-mail:
iibf-dergi@cbu.edu.tr

190


https://dergipark.org.tr/en/pub/yonveek/policy
mailto:iibf-dergi@cbu.edu.tr

	Page 1
	Page 1

