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AMERIKAN MENKUL KIYMETLER BORSASININ TURKIYE
MENKUL KIYMETLER BORSASI UZERINDEKI KISA VE UZUN
DONEM ETKISi: ARDL SINIR TESTi YAKLASIMI

Taylan Taner DOGAN"
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Bu ¢alisma, Amerikan Menkul Kiymetler Borsasi getirileri ve oynakliginin Tiirkiye Menkul Kiymetler Borsast
tizerindeki kisa ve uzun donem etkilerini analiz etmeyi amaglamaktadir. Amerikan Menkul Kiymetler Borsasini
temsilen Dow Jones Industrial (DJI) endeksi ve Tiirkiye Menkul Kiymetler Borsasini temsilen ise BIST 30
endeksi kullanilmaktadir. Veri seti, 1 Temmuz 2021 ile 27 Eyliil 2024 tarihleri arasindaki giinliik getirileri
icermektedir. Model tahminleri i¢in Otoregresif Dagitilmis Gecikme (ARDL) modeli ve Genellestirilmis
Otoregresif Kosullu Varyans (GARCH) tabanli oynakilik degiskenleri kullanilmistir. Bai-Perron testi, dort
farkly yapisal kirilma tespit etmis ve bu kirilmalar modele dahil edilmistir. Sonuglar, DJI getirilerinin kisa
donemde BIST 30 iizerinde hicbir bir etkisinin olmadigini, ancak uzun donemde pozitif ve anlamli bir iligkiye
isaret ettigini gostermektedir. Buna karsin, DJI oynaklig1 Tiirkiye Borsasi getirileri iizerinde kisa dénemde
anlaml ve degisken / karisik etkiler yaratmaktadir. Bulgular, kiiresel finansal piyasalarin entegrasyonu ve
oynaklik faktoriiniin yerel borsa performanst iizerindeki etkisini vurgulamaktadir.

Anahtar Kglimeler: Menkul Kiymetler Borsasi, Zaman Serileri Modelleri, Oynaklik Ongériisii, Finansal
Piyasalar Ongoriisii

Jel Stmiflandirmasi: G15, C22, G170, G170

SHORT AND LONG RUN EFFECTS OF THE AMERICAN STOCK EXCHANGE ON THE
TURKISH STOCK EXCHANGE: THE ARDL BOUNDS TEST APPROACH

Abstract

This study aims to analyze the short and long-run effects of the United States stock market returns and volatility
on the Turkish Stock Exchange. The Dow Jones Industiral (DJI) index is used to represent the American Stock
Exchange and the BIST 30 index is used to represent the Turkish Stock Exchange. The data set includes daily
returns between July 1, 2021 and September 27, 2024. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model and
Generalized Autoregressive Conditional Variance (GARCH) based volatility variables are used for model
estimation. The Bai-Perron test detected four different structural breaks and these breaks are included in the
model. The results show that DJI returns have no effect on BIST 30 in the short run, but indicate a positive and
significant relationship in the long run. On the contrary, DJI volatility has significant and variable / mixed
effects on the Turkish stock market returns in the short run. The findings emphasize the impact of global
financial market integration and volatility on local stock market performance.
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GIRIS

Finansal piyasalar, makroekonomik degiskenler ve uluslararas1 piyasa
dinamiklerinden giiclii bir sekilde etkilenmektedir. Ozellikle kiiresellesmenin hizlanmasiyla
birlikte, farkli borsa endeksleri arasindaki etkilesim daha belirgin hale gelmistir (Patel ve
Kumar, 2023; Smith ve Taylor, 2022; Chen ve Wang, 2023; Lee vd. 2024). Bu baglamda,
hisse senedi getirileri arasindaki iliskiyi incelemek, hem akademik hem de uygulamali finans
alaninda onemli bir arastirma konusu olmustur. Farkli borsa endeksleri arasindaki kisa ve
uzun donem iligkiler, yatirnmcilarin stratejik karar alma siireglerinde belirleyici rol
oynamaktadir. Amerikan borsasi gibi biiylik ve likit piyasalardaki gelismelerin, gelismekte
olan iilkelerin borsalar1 lizerindeki etkileri sik¢a tartisilmaktadir.

Ekonometrik yontemlerdeki ilerlemeler, bu tiir iliskilerin daha derinlemesine
incelenmesini miimkiin kilmistir. Ozellikle Otoregresif Dagitilmis Gecikme (ARDL)
modeli, kisa ve uzun donem iligkilerin ayn1 modelde tahmin edilmesine olanak taniyan esnek
yapisi ile finansal zaman serisi analizinde 6ne ¢ikmaktadir. ARDL’nin, farkli biitlinlesme
derecelerine sahip degiskenler arasinda egbiitiinlesme analizi yapabilmesi, bu modeli
literatiirde popiiler hale getirmistir (Pesaran vd. 2001). Bunun yaninda, finansal zaman
serilerinin oynaklik yapisini dikkate almak i¢cin GARCH modelleri, yatirimeilarin piyasa
riski yonetimi agisindan vazgec¢ilmez araglar arasinda yer almaktadir.

Bu calisma, Amerikan Borsasi getirileri ve oynakliginin Tiirkiye Borsasi iizerindeki
etkilerini analiz ederek, kiiresel finansal piyasalar ile gelismekte olan piyasa iliskilerine 151k
tutmay1 amaglamaktadir. Calismada, 1 Temmuz 2021 ile 27 Eyliil 2024 tarihleri arasinda
giinliik getiriler ve oynaklik degerleri kullanilmistir. Bai-Perron yapisal kirilma testi ile tespit
edilen dort kirilma noktast modele kukla degisken olarak eklenmistir. Sonuglar, DJI
getirilerinin uzun dénemde BIST30 tizerinde pozitif bir iliskiye isaret ettigini, ancak kisa
donemde bu etkinin zayif oldugunu gostermektedir. Buna karsin, DJI oynakliginin kisa
donem etkileri daha belirgin olup donemsel degisiklikler gostermektedir.

Calismanin takip eden kismi su sekilde diizenlenmistir: Literatiir taramasi boliimiinde,
ARDL modellerinin hisse senedi getirileri iizerindeki kisa ve uzun dénem iligkilerin
incelenmesindeki yeri ve Onceki caligmalar ele alinmaktadir. Veri, metot ve uygulama
boliimiinde, kullanilan veri seti ve uygulanan ekonometrik yontemler detaylandirilmakta,
ardindan elde edilen sonuglar yorumlanmaktadir. Sonug¢ boliimiinde ise temel bulgular
Ozetlenmekte ve politika Onerileri tartisiimaktadir.

1. LITERATUR TARAMASI

Hisse senedi getirileri arasindaki kisa ve uzun donem iligkilerin belirlenmesi, finansal
ekonomi literatiirtinde uzun yillardir 6nemli bir arastirma konusu olmustur. Kiiresel finans
piyasalarindaki entegrasyon, ozellikle gelismis ve gelismekte olan piyasalar arasindaki
dinamik iliskilerin analiz edilmesini gerekli kilmaktadir. ARDL modeli, bu iliskilerin
incelenmesinde Onemli bir ara¢ olarak one ¢ikmaktadir. Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen ARDL modeli, kisa ve uzun donem iliskileri tek bir denklemde analiz etme
imkan1 sunmakta ve degiskenlerin farkli biitiinlesme derecelerine (I(0) veya I(1)) sahip
olmas1 durumunda bile uygulanabilir dzellik tasimaktadir. Ozellikle finansal zaman serisi
analizinde, ARDL modeli daha kiiciik 6rneklem biiyiikliikleri i¢in de gilivenilir sonuglar
sunmasi nedeniyle yaygin olarak tercih edilmektedir (Nkoro ve Uko, 2016).
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Gelismis piyasalara yonelik caligmalar, genellikle hisse senedi getirileri ile
makroekonomik degiskenler arasinda uzun donemli ve istikrarh iliskiler bulmaktadir.
Ornegin, Smith ve Taylor (2022), ABD hisse senedi piyasasi ile faiz oranlar1 ve doviz kurlart
gibi makroekonomik gostergeler arasinda pozitif uzun dénem iliskiler tespit etmislerdir. Bu
sonuglar, gelismis piyasalardaki kurumsal altyapinin saglamlig1 ve piyasa katilimcilarinin
beklentilerinin daha istikrarli olmasi ile iliskilendirilmektedir.

Buna karsilik, gelismekte olan piyasalar iizerine yapilan ¢aligmalar, kisa donem
dinamiklerinin 6n planda oldugunu ve uzun donem iliskilerin daha zayif kaldigim
gostermektedir. Bu durum, piyasa etkinligindeki eksiklikler ve gelismekte olan iilkelerin
daha sik dis soklara maruz kalmalar ile aciklanmaktadir (Patel ve Kumar, 2023). Patel ve
Kumar (2023), BRICS iilkelerini analiz ettikleri ¢alismalarinda, Hindistan ve Brezilya
piyasalarinda kisa donem dinamiklerinin gii¢lii oldugunu, ancak uzun donem iliskilerin
heterojen sonuglar verdigini gostermistir.

Sektorel galismalar da literatiirde énemli bir yer tutmaktadir. Ozellikle enerji sektorii,
petrol fiyatlarindaki dalgalanmalara duyarli olmasi nedeniyle sik¢a analiz edilmektedir. Lee
vd. (2024), petrol fiyatlarindaki degisimlerin enerji sektorii getirileri tizerindeki uzun dénem
etkilerini ARDL modeli kullanarak incelemis ve anlamli iligkiler tespit etmistir. Finans
sektorii ise para politikasi degisikliklerinden etkilenme diizeyi bakimindan farkli
dinamiklere sahiptir ve kisa donemdeki tepkileri sektorel bazda degisiklik gostermektedir
(Chen ve Wang, 2023).

ARDL modelleri, siklikla Granger nedensellik testleri ile desteklenmektedir. Granger
nedensellik testleri, degiskenler arasindaki nedensellik yoniinii belirlemek i¢in etkili bir arag
olarak literatiirde yaygin olarak kullanilmaktadir. Chen ve Wang (2023), hisse senedi
getirileri ve makroekonomik degiskenler arasindaki iliskiyi inceledikleri ¢aligmalarinda,
ARDL ve Granger nedensellik analizlerini birlikte kullanarak daha derinlemesine sonuglara
ulagsmiglardir. Bu yontemlerin birlesimi, 6zellikle piyasa dinamiklerinin daha kapsamli
anlasilmasina katki saglamaktadir.

Finansal zaman serilerinin oynaklik yapisin1 dikkate almak amaciyla GARCH
modelleri, ARDL modelleri ile birlikte kullanilmaktadir. Bollerslev (1986) tarafindan
gelistirilen GARCH modeli, volatilitenin zamanla degisen yapisini analiz etme olanagi
sunmaktadir. Finansal zaman serilerinde sik¢a gézlemlenen oynaklik kiimelenmesi ve kalin
kuyruklar GARCH modellerinin tercih edilme nedenleri arasindadir. Ornegin, Poon ve
Granger (2003) GARCH modellerinin risk yonetimi ve volatilite tahmininde yiiksek
performans gosterdigini vurgulamaktadir. ARDL ve GARCH modellerinin entegrasyonu,
hisse senedi getirileri ve makroekonomik degiskenler arasindaki iliskilerin daha hassas bir
sekilde tahmin edilmesini saglamaktadir (Cipollini ve Gallo, 2019).

Son yillarda yapilan g¢aligmalar, gelismekte olan piyasalarin giderek artan sekilde
kiiresel piyasalardaki gelismelere duyarl hale geldigini gostermektedir. DJI gibi biiyiik ve
likit piyasalarda yasanan volatilite, gelismekte olan piyasalara hizli bir sekilde yansimaktadir
(Ar1, 2021). Bu durum, yatirimcilarin risk yonetimi stratejilerini yeniden degerlendirmesini
gerektirmekte ve politika yapicilar icin piyasa oynakligim1 dikkate alan kararlar almay:
zorunlu kilmaktadir.

Ozetle, literatiirde ARDL modelleri, zellikle makroekonomik degiskenlerin hisse
senedi getirileri iizerindeki etkilerini analiz etmede vazgecilmez bir ara¢ olarak kabul
edilmektedir. GARCH modelleri ile desteklenen caligmalar, piyasa dinamiklerini daha
derinlemesine anlamaya katki saglamaktadir.
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2. VERI, YONTEM VE UYGULAMA
2.1. Veri

Bu calismada kullanilan veri seti, 1 Temmuz 2021 ile 27 Eyliil 2024 tarihleri arasinda
BIST 30 ve DIJI endekslerinden elde edilen giinliilk getirilerden olusmaktadir. Veri seti
secimiden, pandemi sonras1 donemden c¢alismanin basladig: tarihe kadar olan en genis veri
seti kullanilmaktadir. BIST 30 Tiirkiye’nin 6nde gelen 30 sirketine ait endekstir. Benzer
sekilde, DJI, Amerika Birlesik Devletleri'ndeki 30 biiyilik sirketin cesitli sektorlerdeki
performansini temsil ederek ABD ekonomisinin genel sagliginin énemli bir gostergesi haline
gelmistir. ABD kiiresel finans piyasalarinda baskin bir rol oynadigindan, DJI’daki hareketler
genellikle diger uluslararasi piyasalar1 etkilemektedir (Chow vd., 2017; Patel ve Kumar,
2023). Bu iki endeks, R programi kullanilarak Yahoo Finans veri tabanindan indirilmis ve
islenmis; analizler Eviews 12 yazilimi ile gergeklestirilmistir. Verinin baslangig tarihi olarak,
pandemi sonrasi piyasa davraniglarin1 daha iyi gozlemlemek amaciyla 30 Haziran 2021 (1
Temmuz 2021 getirisini hesaplamak i¢in gerekmektedir) tarihi se¢ilmis ve veriler giinliik
frekansta toplanmistir. Toplamda 781 gozlem iceren bu veri seti, hem DJI ve BIST 30 getiri
serilerini hem de DJI oynaklik degerlerini kapsamaktadir.

BIST 30 endeksi, Tiirkiye borsasinin en biiytik ve likit sirketlerini temsil etmekte olup,
piyasa genelinin performansinm1  degerlendirmede Onemli bir gosterge olarak
kullanilmaktadir. DJI ise Amerika Birlesik Devletleri’ndeki en biliylik 30 sirketin
performansini 6lgen 6nemli bir kiiresel piyasa gostergesidir. Bu iki endeks arasindaki kisa
ve uzun donem iliskilerin incelenmesi, kiiresel piyasa etkilerinin gelismekte olan piyasalara
yansimasini anlamak agisindan 6nemlidir.

Veri setinde getiriler Denklem (1)’deki formiil ile hesaplanmistir:

RY, === 5100 (1)

Pr_q
Calismada sadece getiriler degil, ayn1 zamanda DJI oynaklik serisi de dikkate
almmustir. Oynaklik tahminleri i¢in GARCH (1,1) modeli uygulanmis ve bu tahminler,
ARDL modeline agiklayici degisken olarak eklenmistir. GARCH modeli, finansal zaman
serilerinde yaygin olarak gozlemlenen volatilite kiimelenmesini ve leptokurtosis (kalin

kuyruklar) gibi 6zellikleri yakalamada etkili bir yontemdir (Bollerslev, 1986).

Ayrica, DJI oynaklik serisinin yapisal degisimlerini analiz etmek amaciyla Bai-Perron
coklu yapisal kirilma testi uygulanmistir (Bai ve Perron, 1998). Test sonucunda dort nemli
yapisal kirilma tespit edilmis ve bu kirilma noktalarina gore kukla degiskenler
olusturulmustur:

e 28 Subat 2022 (160. gézlem)
e 13 Ekim 2022 (310. gbzlem)
e 10 Nisan 2023 (427. gbzlem)
e 1 Nisan 2024 (665. gézlem)

Bu kukla degiskenler, DJI oynaklik serisi ile etkilesim terimleri olarak ARDL
modeline dahil edilmistir. Boylece, farkli donemlerdeki oynaklik degisimlerinin Tiirkiye
Borsas1 getirileri lizerindeki etkisi daha ayrintili bir sekilde analiz edilmistir. Takip eden
boliim, ¢calismada kullanilan metottan bahsetmektedir.
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2.2. Yontem

ARDL modelleri i¢cinde GARCH tabanli oynaklik tahminlerinin uygulanmasi,
oynaklik ile ¢esitli ekonomik gostergeler arasindaki iliskiyi incelemek icin yapilan ampirik
arastirmalarda ilgi gormiistiir. Bollerslev (1986) tarafindan gelistirilen GARCH modelleri,
finansal ve ekonomik zaman serilerinde zamanla degisen heteroskedastisiteyi yakalayarak
kosullu oynakligi tahmin etmek i¢in saglam bir yontem sunmaktadir. Arastirmacilar, bagimli
degiskenler {iizerindeki dinamik, gecikmeli etkileri analiz etmek icin bu oynaklik
tahminlerini ARDL modellerinde agiklayici degiskenler olarak uygulamislardir.

Ormegin, Ameziane ve Benyacoub (2022), déviz kuru oynakligini tahmin etmek igin
bir GARCH modeli kullanmis ve daha sonra bu modeli gelismekte olan ekonomilerde
oynakligin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini arastirmak i¢in bir Panel ARDL
modelinde kullanmiglardir. Bu c¢alisma, doviz kuru dalgalanmalarmin farkli zaman
gecikmelerinde biliylimeyi nasil etkiledigini degerlendirmek icin agiklayict bir degisken
olarak kosullu oynakligin 6nemini vurgulamistir. Benzer sekilde, Kumeka (2022) Bati
Afrika Devletleri Ekonomik Toplulugu (ECOWAS) icindeki ticaret iizerinde doviz kuru
oynakliginin etkilerini arastirmistir. Oynaklik tahminleri olusturmak i¢in bir GARCH(1,1)
modeli kullanan ¢aligma, bu degerleri bir Panel ARDL gercevesine dahil ederek doviz kuru
oynakliginin hem ihracati hem de ithalati zaman i¢inde 6nemli 6l¢iide etkiledigini ortaya
koymustur.

Bagka bir 6rnekte, Ar1 (2021), makroekonomik degiskenler ve finansal zaman serisi
oynaklig1 arasindaki esbiitiinlesmeyi analiz etmek i¢in bir ARDL sinir testi yaklagiminda
GARCH tiirevi oynaklik tahminlerini kullanmistir. Oynaklik Ol¢limlerini tiiretmek i¢in
Stirekli GARCH (COGARCH) siirecini uygulayan ¢alisma, makroekonomik gostergeler ile
finansal piyasa belirsizlikleri arasindaki uzun vadeli iligkileri incelemek i¢in ARDL
modelleri i¢indeki GARCH tahminlerinin giiciinii ortaya koymustur.

Bu kisimda ilk once sabit ve trende sahip olmayan ARDL modelin tercih edilme
sebebinin gerekcesi belirtildikten sonra, kullanilan model ve uygulama prosediirii
agiklanmaktadir.

Bir ARDL modelinde, bir sabitin veya trendin dahil edilmesi degiskenlerin
duraganligina baghidir. Modeldeki degiskenler seviyelerinde duragan ise (I(0)) uzun dénem
iliskileri trend veya kayma gostermez. Duragan veriler, yukar1 veya asag dogru egilim
gostermeden, zaman i¢inde sabit bir ortalama etrafinda dalgalanirlar. Bu gibi durumlarda,
bir sabit veya trendin dahil edilmesi asir1 uyuma yol agabilir ve modeli var olmayan iligkileri
yakalamaya zorlayarak bozabilir. Diger bir ifadeyle, bu durumda model, degiskenler
arasindaki gercek temel iligki yerine verilerdeki giiriiltiiye uyar. Bu, 6zellikle ortalamaya
doniis egilimi sergileyen veya duragan olan finansal veya ekonomik zaman serileriyle
calisirken sorunludur. Sabit ve trendi hari¢ tutarak ARDL modeli 6nemli olmayabilecek
ozelliklere 6nem atfetmekten kaginir ve modelin genel verimliligi artirilir (Pesaran ve Shin,
1999).

Tiim degiskenler duragan oldugunda, bir sabitin ve trendin modele dahil edilmemesi,
modelin var olmayan trend veya kesisimlere varyasyonun/degiskenligin herhangi bir kismini
atfetmek yerine degiskenler arasindaki kisa donem dinamikleri ve ayarlamalar1 yakalamaya
odaklanmasii saglamaktadir. Bu yaklasim, model kisa donem finansal verilere
uygulandiginda veya degiskenlerin dogal olarak ortalamaya dondiigii durumlarda, 6rnegin
hisse senedi getirileri veya faiz oranlarinda, 6zellikle yaygindir (Narayan, 2005).

Veriler uzun donemde bir kayma gostermediginde, sabiti ve trendi modele eklememek
uygundur ¢iinkii degiskenler sistematik bir yukar1 veya asagi hareket olmadan zaman iginde
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ortalamalarina geri donmektedirler. Bu durumda, bir sabit veya trendi dahil etmek, bagimli
degiskenin zaman i¢inde igsel bir bliylimeye veya sapmaya sahip oldugunu yanlis bir sekilde
ima edebilir ve bu da veriler tarafindan desteklenmeyecektir.

Ornegin, finansal piyasalar {izerine yapilan bir ¢alismada, déviz kurlar1 ve hisse senedi
getirileri genellikle kisa donemde yiiksek oynaklik gosterir ancak onemli uzun dénem
egilimler gostermez. Bu nedenle, bir sabit veya trend eklemek model performansini
iyilestirmez ve degiskenlerin iliskilerinin asir1 tahmin edilmesine yol acabilir (Chow vd.,
2017).

ARDL modeli, degiskenler arasindaki hem kisa donem hem de uzun dénem iligkileri
yakalamak i¢in olduk¢a uygundur. Amag kisa donem dinamiklere odaklanmak oldugunda,
ozellikle uzun donem iliski birincil ilgi alan1 degilse veya mevcut degilse, sabiti ve trendi
hari¢ tutmak genellikle daha verimlidir. Bu terimlerin hari¢ tutulmasi, modelin degiskenler
arasindaki kisa donem ayarlamalarin daha net bir tahminini sunmasini saglar (Pesaran vd.,
2001).

Sabiti ve trendi harig tutarak, model herhangi bir temel belirleyici biiylime veya diisiis
varsaymadan soklara veya bagimsiz degiskenlerdeki degisikliklere verilen kisa dénem
tepkileri vurgular. Bu yaklagim, soklarin hizla dagilmasinin beklendigi ve hesaba katilmasi
gereken temel belirleyici bir trendin olmadig1 zaman serisi modellerinde 6zellikle yararlidir.

Ozellikle Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen smir testi yaklasimiyla,
esbiitiinlesme analizi baglaminda ARDL modelleri kullanildiginda, bir sabiti ve trendi dahil
etme veya hari¢ tutma karar1 esbiitiinlesme iligkisinin dogasina baghdir. Degiskenler
arasindaki iliski deterministik bir trend terimi olmadan esbiitiinlesmisse, trend degiskeni
modele dahil edilmemelidir. Benzer sekilde, uzun donem esbiitiinlesme iliskisi bir sabit
icermiyorsa (yani, denge iliskisi sifirin etrafinda merkezlenmisse) sabit de hari¢ tutulabilir.

Ornegin, Narayan (2005), bir sabitin veya trendin yoklugunun degiskenlerin kisa
donem davranigina daha iyi uyum sagladigi durumlarda ARDL modelini uygulamasini
onerir. Bu, denge iliskilerinin zaman i¢inde herhangi bir igsel siiriiklenmeye veya trende
sahip olmadig1 modeller de yaygindir.

Takip eden uygulama boliimiinde de anlasilacagi iizere BIST 30 ve DJI endekslerinin
getirileri sifir ortalama etrafinda duragan olup, zaman i¢inde herhangi bir artma veya azalma
egilimi sergilememektedirler. Borsa getirileri s6z konusu oldugunda kisa donem dinamikler
uzun donem dinamiklere gore daha 6n plana ¢ikmaktadir. Degigkenler zaten herhangi bir
trend sergilemediginden ve 0 ortalama etrafinda dalgalandigindan, sabit ve trend icermeyen
ARDL sinir testi yaklasimi tercih edilmektedir.

2.3. Uygulama

Uygulama takip eden asamalar1 icermektedir. ilk 6nce calismaya konu serilerin
grafikleri ¢izilmistir. Bunlarin herhangi bir sabit ve trend igermedigi gorsel olarak
sunulduktan sonra, ADF (Augemented Dickey-Fuller, Said ve Dickey, 1984), PP (Philips-
Perron, Phillips ve Perron, 1988) ve KPSS (Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin,
Kwiatkowski vd., 1992) testlerine iligkin tiim birim kok testlerine yer verilmistir. Akabinde
sabit ve trend icermeyen ARDL sinir testi yaklagiminin modeli sunulmakta ve elde edilen
sonuglar yorumlanmaktadir.

En yaygin olarak kullanilan ADF, PP ve KPSS birim kok testlerinin 3 tane versiyonu
olmakla birlikte, yanlis model belirleme durumlarinda, birim kok testleri giivenilmez veya
yaniltici hale gelebilir. ADF testi, PP testi veya KPSS testi gibi birim kok testlerinin
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giivenilirligi, uygun gecikme uzunlugunun se¢imi, bir trend veya sabitin dahil edilip
edilmeyecegi, yapisal kirilmalarin veya verilerin diger 6zelliklerinin nasil ele alinacagi dahil
olmak tizere modelin dogru belirlenmesine biiyiik 6l¢lide baglidir. Model yanlis belirlenirse,
sapmali sonuglara yol acabilir ve birim kok testinin dogrulugunu etkileyebilir (Ng ve Perron,
2001).

Birim kok testleri i¢in kullanilacak modeli dogru olarak belirleyebilmek icin serilere
ait grafikler Sekil 1 ve Sekil 2’de sunulmaktadir.

Bist30

Getiri

-10

Jul2021  Jan2022 Jul2022 Jan2023 Jul2023 Jan2024  Jul 2024
Zaman

Sekil 1: BIST 30 Endeksinin Zaman Yolu Grafigi

DI

Getiri
=]

-4
Jul2021  Jan2022 Jul2022 Jan2023 Jul2023 Jan 2024  Jul 2024

Zaman
Sekil 2: DJI Endeksinin Zaman Yolu Grafigi

Sekil 1 ve Sekil 2°de serilerin 0 ortalama etrafinda dalgalanmakta oldugu, herhangi bir
yukar1 ya da asag1 dogru egilim sergilemedigi gézlemlenmektedir. Dolayisiyla herhangi bir
ekonometrik model belirlendiginde sabit ya da trend icermemelidir. Bu baglamda ADF, PP
ve KPSS testlerinin 1. versiyonu olan sabit ve trend icermeyen versiyonu tahmin
edilmektedir. Bu testlere iligkin birim kok sonuglar1 Tablo 1°de yer almaktadir. ADF ve PP
testinde bos hipotez reddedildiginde serilerin duragan (sifirinci dereceden biitiinlesik, 1(0))
oldugu sonucuna ulasilirken, KPSS testinde bos hipotez reddedilmediginde ayni1 sonuca
ulasilir. Bist30, ADF ve PP testleri sonucuna gore, diizeyde duragan iken, KPSS testine gore
1. fark alindiktan sonra duragan oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Buna karsin DJI serisi 3
testin sonucuna gore, diizeyde duragandir.
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Tablo 1: Degiskenlere Ait Birim Kok Testleri

Degiskenler ADF PP (Z_rho) KPSS KPSS
Diizey Diizey Diizey 1. Fark
Bist30 -27.94117 -832.7410™ 4.3926™" 0.0045
DJI -26.6731"" -722.0737" 0.1027

Not: Kalin yazilmis bulgular istatistiksel olarak anlamlidir. ***, ** ve *  sirasiyla, %1, %5 ve %10 anlamlilik
diizeylerinde istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.

ARDL modeli, 6zellikle baz1 degiskenler diizeyde (1(0)) duraganken digerleri birinci
farkta (I(1)) duragan oldugunda, farkli derecelerde biitlinlesik olabilen degiskenler
arasindaki iliskileri analiz ederken kullanilabilir. Diger zaman serisi modellerinden farkli
olarak, ARDL tiim degiskenlerin ayni biitiinlesme derecesinde olmasini gerektirmez ve
kiigiik 6rneklem biiyiikliikleri i¢in uygundur. Ozellikle hem kisa dénem hem de uzun dénem
dinamikleri ayn1 anda inceleme olanagi sunmaktadir (Pesaran vd. 2001).

ARDL modeli tahmin edilmeden oOnce herhangi bir birim kok testine ihtiyag
duymamakla birlikte, degiskenlerin higbirinin ikinci dereceden (I(2)) veya daha yiiksek
dereceden biitiinlesik olmadigindan emin olmak i¢in birim kok testlerine bagvurulmaktadir.
Ciinkii ARDL yalnizca degiskenler I(0) veya I(1) oldugunda gecerlidir. Herhangi bir
degisken ikinci dereceden veya daha yiiksek dereceden biitiinlesik ise sinir testi
prosediiriindeki tahmini F istatistikleri gecersiz hale gelmektedir (Pesaran vd. 2001). Tablo
1’de yer alan sonuglar, ARDL siir testi yaklasiminin calismaya konu veri setine
uygulanabilecegi yoniinde bulgular sunmaktadir.

Yukarida bahsedildigi iizere ¢alisma ayn1 zamanda GARCH(1,1) modeli kullanarak
DJI endeksinin oynakligina iliskin tahminler iiretmektedir. Elde edilen oynaklik Sekil 3’te
yer almaktadir.

DJI Endeksinin Tahmin Edilmis Oynaklik Grafigi (GARCH(1,1))

Grafik acik bir sekilde oynakligin zaman i¢inde degistigini ve oynaklik degiskeninde
kirilmalarin  s6z konusu oldugunu gostermektedir. Dolayisiyla Bai-Perron (1998)
kullanilarak kirilmalarin tespiti yapilmaktadir. Bai-Perron testi 4 noktada kirilma tespit
etmektedir. Bunlar 28 Subat 2022, 13 Ekim 2022, 10 Nisan 2023 ve 1 Nisan 2024
seklindedir. Dolayisiyla bu baglamda 4 tane kukla degisken olusturulmaktadir ve bunlar
D4, D,, D5 ve D, olarak tanimlanmaktadir:
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D, = 0 Eger gozlem 28 Subat 2022 6ncesine aitse

D, = 1 Eger gozlem 28 Subat 2022 ve sonrasina aitse
D, = 0 Eger gozlem 13 Ekim 2022 6ncesine aitse

D, =1 Eger gozlem 13 Ekim 2022 ve sonrasina aitse
D3 = 0 Eger gozlem 10 Nisan 2023 dncesine aitse

D3 = 1 Eger gozlem 10 Nisan 2023 ve sonrasina aitse
D, = 0 Eger gozlem 1 Nisan 2024 dncesine aitse

D, = 1 Eger gézlem 1 Nisan 2024 ve sonrasina aitse

Bu kukla degiskenler modele oynaklik degiskeni ile carpilarak dahil edilmektedir. Bu
baglamda modelde 4 tane oynaklik degiskeni yer almaktadir.

Amerikan borsasinin Tiirkiye borsasi iizerindeki etkisini arastiran bu calismada
calismaya konu olan ARDL sinir testi yaklasimi takip eden sekilde 6zetlenebilir.

Bagimli degisken BIST 30 oldugu ve agiklayici degiskenin DJI oldugu durumda genel
ARDL modeli Denklem (2)’de yer almaktadar:

P q z
BiSt30t = Z Bi BiSt30t_i + Z Yj D]It_] + Z af VOLt_f
i=1 j=0 f=0

l n
+ z 0, D1VOL_; + Z iy D2VOL,_p,

k=0 m=0

N y
+ Z n,D3VOL,_, + Z 0,D4VOL,_, + €, (2)
r=0 v=0

Burada Bist30;, t donemindeki bagimli degiskenin aldig1 degerdir; DJI;, t
donemindeki aciklayici degiskenlerin aldig1 degerlerdir; ;’ler bagimli degiskenin gecikmeli
degerlerine iligkili olan parametrelerdir; y;’ler DJI’ya ait agiklayici degiskenlerin gecikmeli
degerleriyle iligkili olan parametrelerdir; ay’ler DJI oynakligina ait agiklayict degiskenlerin
gecikmeli degerlerine iligkili olan parametrelerdir; 6,, D1VOL (D1VOL = D; xVOL)
oynaklik agiklayict degiskenine ait agiklayici degiskenlerle iliskili gecikmeli degerlere ait
parametrelerdir; u,,, D2VOL (D2VOL = D, » VOL) oynaklik agiklayict degiskenine ait
aciklayict degiskenlerle iliskili gecikmeli degerlere ait parametrelerdir; m,., D3VOL
(D3VOL = D3 * VOL) oynaklik aciklayict degiskenine ait agiklayict degiskenlerle iliskili
gecikmeli degerlere ait parametrelerdir; o,, D4VOL (D4VOL = D, * VOL) oynaklik
aciklayict degiskenine ait aciklayici degiskenlerle iliskili gecikmeli degerlere ait
parametrelerdir ve €,, hata terimi olup, aciklayici degiskenlerin disinda kalan bagimlhi
degisken tlizerinde etkisi olan tiim diger faktorlerin etkisini igermektedir.

Bagimli ve aciklayic1 degiskenlerin en uygun gecikme uzunlugunu belirlemek
amactyla farkl kriterler kullanilmaktadir. Bunlardan en yaygin olarak kullanilanlar1 Akaike
Bilgi Kriteri (AIC, Akaike Information Criteria) ve Schwarz Bayezyen Kriteridir (SBC,
Schwarz Bayesian Criteria). Bu calismada AIC kullanilmistir. Gecikme uzunlugu
belirlendikten sonra hata diizeltme modeli tahmin edilir. Denklem (3), hata diizeltme
modelini icermektedir.
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P-1 q-1

ABist30, = Z B, ABist30,_; + Zyj 4DJl,-;
=0
+ Z af VOLt ~f

+ Z 0, AD1VOL;_;
n 1
+ Z iy AD2VOL;_,
m=0

-1
+ Z . AD3VOL;_,
y-1
+ Z 0, AD4VOL,_,
v=0
+ @ Bist30,_1 + @,DJI;_4
+ @3VOLi_1 + o,D1VOL;_4
+ @sD2VOL,_1 + @¢D3VOL,_4
+ @,D4VOL,_4
+ v,

3)

Denklem (3)’te A, degiskenlerin 1. farkinin alindigini ifade eder (6rnegin, ABist30, =
Bist30, — Bist30,_1); t — 1 degiskenlerin bir donem gecikmeli degerleridir; ¢4, @,, @3,
©4, Ps, Pg, @7 uzun donem iliskiyi yakalayan parametrelerdir ve v, hata terimidir. Diger
ifadeler, Denklem (3)’te tanimlandig1 gibidir.

Bu model tahmin edildikten sonra ekonometrik acidan test edilmektedir. Bu testlere
hata tan1 testleri denir. Bu testler otokorelasyon i¢in LM testi, model kurma hatas1 olup
olmadiginin tespiti icin Ramsey Reset Testi, parametre stabilite testi olarak CUSUM
(kiimiilatif toplam) ve varyans stabilite testi olarak ise CUSUMSQ (kiimiilatif toplamlarin
karesi) olup, son ikisi grafiksel olarak gosterilmektedir. Hata tani testlerinden basariyla
gecen model artik analize hazirdir.

Bu modelden elde edilen tahminler kullanilarak uzun dénem denge iliskisinin varlig
test edilmektedir. Bu test Denklem (4) ve Denklem (5)’te yer alan bos ve alternatif
hipotezlere dayanmaktadir:

Bos Hipotez (Ho): Degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligki yoktur (¢ = ¢, =

P3 = Qs = Ps5s = P = 7 =0) “4)
Alternatif Hipotez (Hi): Degisken arasinda uzun donemli bir iligki s6z konusudur
(P1 # @2 # @3 F P4 # Q5 F Q6 F 97 # 0) ©)

Bu test, degiskenlerin gecikmeli diizeylerine ait katsayilarin istatistiksel olarak topluca
stfirdan farkli olup olmadigimi belirlemeyi amaclar. Degerlendirme F testi kullanilarak
yapilir ve elde edilen test istatistigi, Pesaran vd. (2001) tarafindan Onerilen kritik F
degerleriyle karsilagtirilarak sonuca ulasilir. F tablosu iist ve alt sinir olmak iizere iki tip
deger icermektedir. Elde edilen F istatistigi alt sinirin altina diiserse degiskenler arasinda
uzun donem denge iliskisi s6z konusu degildir, iist sinirdan daha yiiksek degerler ise uzun
donem denge iliskisinin s6z konusu oldugu yoniinde yorumlanmaktadir. Alt ve tist siir
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arasindaki bolge ise kararsiz bolgedir. Eger uzun dénem denge iliskisi s6z konusu ise hata
diizeltme modeli hata diizeltme terimi eklenerek model yeniden tahmin edilmektedir.
Denklem (6)’da tahmin edilen hata diizeltme terimi yer almaktadir:

P-1 q-1 z—1
ABist30, = a + Z Bi ABist30,_; + > v;ADJI_;j+ Y a;VOL,_;
i=1 =0 =0
-1 n-1
+ Z 6, AD1VOL,_, + Z U AD2VOL,_,,
o yor 0 (©)

+ z m, AD3VOL,_, + z 0, ADAVOL,_, + AECT,_; + €,
r=0 v=0

Burada, ECT;_4 (Bist30,_q1 — (z1DJ1;_4 + t,VOL;_1+713D1VOL,_1 +
T4,D2VOL;_1 + 15sD3VOL;_4 + T1,D4VOL;_;)), hata diizeltme terimi olarak adlandirilan
terimdir. A, negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu takdirde yorumlanir ve kisa
donemde meydana gelen dengeden sapmalar oldugunda, uzun dénem dengeye ne kadar
siirede gelinecegini gostermektedir. Ornegin, hata diizeltme teriminin katsayis1 -0.4 ise, bu,
dengesizliklerin %40’ min bir sonraki donemde diizeltilecegini, geri kalan %60’ 1n1in ise
sonraki donemlerde giderek azalan bir hizla diizeltilecegini ifade eder. Kisaca her donem
%40 civari bir diizeltme ile uzun dénem dengeye dogru gidilmektedir (Engle ve Granger,
1987; Pesaran ve Shin, 1999). Dengeye ka¢ donem sonra gelinecegi ise Denklem (7)’deki
gibi hesaplanabilir.

t donem sonra dizeltilmemis kissm = (1 — 0.4)* = 0.6¢ (7)

Diizeltmenin %99 gerceklestigi kalan diizeltmenin %1 oldugu varsayimi altinda kag
donem sonra diizeltmenin %99 bulanabilecegi Denklem (8)’de gosterilmistir.

0.6 = 0.01 (8)
Burada denklemin dogal logaritmas1 alindiginda:
tin(0.6) = In(0.01) 9)
_ In(0.01)
= e ~ 002 (10)

Yaklasik olarak 9 donemde geri kalan %60 diizeltmenin %99 ger¢eklesmektedir.
Dolayisiyla yaklasik olarak diizeltmenin %99’u 10 donemde gerceklesmektedir. Buna
karsilik -1 ve {izeri rakamlar diizeltmenin bir donem i¢inde tamaminin gerceklesecegini ifade
eder.

Tablo 2’de bu ¢alismada elde edilen bulgular yer almaktadir. Tablo 2 ii¢ panelden
olusmaktadir: Panel A’da kisa donem parametre tahminleri, Panel B’de uzun donem
parametre tahminleri ve Panel C’de esbiitiinlesme testi sonucu, hata diizeltme teriminin
tahmini (bu tahmin eger esbiitlinlesme s6z konusu ise iiretilmektedir.) ve hata tan1 testleri
sonuglar1 yer almaktadir.

Panel C’de yer alan sonuglara gore, LM testi otokorelasyon sorunu olmadigini, Reset
testi sonucu herhangi bir model kurulum hatas1 s6z konusu olmadigini, CUSUM testi
parametrelerin stabil oldugunu ve CUSUMSQ testi sonucu varyansin stabil oldugunu

11



Dogan, T. T. (2025). Amerikan Menkul Kiymetler Borsasinin Tiirkiye Menkul Kiymetler Borsasi Uzerindeki Kisa ve Uzun
Dénem Etkisi: ARDL Simir Testi Yaklasimi. Journal of Economics and Research, 6(1), 1-17.

gostermektedir (Caligmanin ekinde bu grafikler yer almaktadir). Dolayisiyla ARDL modeli
ekonometrik agidan herhangi bir sorun igermemektedir.

AIC kullanilarak tahmin edilen en iyi model ARDL (2,0,0,2,9,0,0) modeli olup DJI
endeksinin getirisi, DJI 3. ve 4. kukla degiskenlerle etkilesimiyle modele dahil edilen
oynaklik degiskenleri i¢in herhangi bir parametre tahmini tiretmemektedir. DJI getirisinin
kisa donemde bagimli degisken iizerinde herhangi bir etkiye sahip olmadigi anlamini
tasimaktadir. Buna karsilik 3 ve 4 numarali kuklalarla etkilesim terimi olarak modele dahil
edilen oynaklik degiskenlerinin istatistiksel olarak anlamsiz g¢ikmasi, bu degiskenlerin
bagimli degisken iizerinde etkisi olmadigi anlamini tasimamakta, bilakis nceki doneme
gore ekstra bir etki s6z konusu olmadig1 anlamina gelmektedir. Clink{i 2 numarali kukla
degisken, 13 Ekim 2022 ve sonras1 1 degerini almaktadir. Bu da 13 Ekim 2022 6ncesine gore
olusan oynakligin Tiirkiye Borsas1 getirisi lizerindeki ekstra etkiyi yakalamaktadir. Tablo
2’de goriildiigii tizere tiim gecikmeler istatistiksel olarak anlamli olmasa bile, elde edilen
baz1 parametre tahminleri istatistiksel olarak anlamlidir. Tam olarak ifade etmek gerekirse
13 Ekim 2022 sonrasi etki sz konusudur. Bu kukla 13 Ekim oncesi ve sonrasi arasindaki
fark: kapsadigi i¢in, 13 Ekim 2022 tarihi sonrasinda etki ayni sekilde devam etmektedir.

Kisa donem parametre tahminlerini sirasiyla yorumlarsak, Tablo 2 Panel A’da elde
edilen kisa donem parametre tahminlerine goére, Bist30 bir donem Onceki getiri
degismelerinden negatif yonlii etkilenmektedir, bu parametre tahmini %5 anlamlilik
diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. Bir donem once, yani bir giin 6nceki getiride
meydana gelen artis, takip eden donem iizerinde negatif etkiye sahip olmaktadir. Diger her
sey sabitken, getiride meydana gelen 1 birimlik artis, bir donem sonraki getiriyi 0.0725 birim
azaltmaktadir.

Birinci kukla ile etkilesim halinde modele giren oynaklik degiskenine ait 2 tane kisa
donem parametre tahmini s6z konusudur. Bu parametre tahminlerin cari déneme ait olan
istatistiksel olarak anlamsiz olup, bir donemli gecikmeli olan ise %10 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamlidir. Buna gore, diger her sey sabitken, 28 Subat 2022 Oncesine
gore 28 Subat 2022 ve sonrast Amerikan borsasindaki oynaklikta meydana gelen 1 birimlik
artis Turkiye borsas1 lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahiptir. Diger her sey
sabitken, 28 Subat 2022 sonras1 cari donemde Amerikan Borsasinda meydana gelen 1 birim
oynaklik artis1 Tiirkiye Borsasi getirilerini 28 Subat 2022 Oncesine gore 1.1006 birim
azaltmaktadir. 13 Ekim 2022 sonrasinda Amerikan borsasinda meydana gelen oynaklik
artislarinin etkisi karigiktir. Sadece istatistiksel olarak anlamli parametre tahminleri ele
alindiginda, cari oynaklik artis1 pozitif etkiye sahipken bir donem gecikmeli artis negatif
etkiye sahiptir. Katsayilar cari donem i¢in 1.8933 ve bir ddnem oncesi i¢in ise -1.1925 olarak
bulunmustur. Tlaveten, D> kukla degiskenle ¢arpilarak elde edilen oynaklik degiskeni 6. ve
8 gecikme hari¢, diger gecikmeli degerler i¢in istatistiksel olarak anlamli parametre
tahminleri sunmamaktadir. Bunlarin rakamsal degeri de sirasiyla 1.5529 ve 1.4884’diir. D3
ve Dy kuklalariyla ¢arpilarak modelde yer alan oynaklik degiskenlerine iliskin herhangi bir
parametre tahmini elde edilmemistir. Sirasiyla bu parametre tahminlerini yorumlarsak: Diger
her sey sabitken 13 Ekim 2022 oOncesine gore, 13 Ekim 2022 sonrasinda Amerikan
borsasindaki oynaklikta meydana gelen 1 birimlik artig, Tiirkiye borsa getirisini cari
donemde 1.8933 birim artirmakta, bir donem gecikmeli olarak 1.1921 azaltmakta, 6 donem
gecikmeli olarak 1.5529 artirmakta ve 8 donem gecikmeli olarak ise 1.4884 artirmaktadir.

Panel B’de yer alan uzun dénem parametre tahminlerine baktigimizda DJI getirisi ile
Bist30 getirisi kisa donem iligkili olmamasina ragmen uzun dénemde iliskili olup bu iliski
pozitif ve %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak anlamlidir. DJI getirisinde meydana
gelen 1 birimlik artis uzun donemde, diger her sey sabitken, Bist30 getirisinde 0.0756
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birimlik bir artisa yol agmaktadir. Uzun dénemde herhangi bir oynaklik degiskeni bagimli
degisken tlizerinde herhangi bir etkiye sahip degildir.

Sonug olarak Amerikan Borsasinin kisa donem getirilerinin Tiirkiye borsasinin kisa
donem getirileri iizerine herhangi bir etkisi olmamasina ragmen uzun donemde Amerikan
borsasimin getirileri ile Tiirkiye borsasinin getirileri arasinda pozitif iliski s6z konusudur.
Oynaklik ise tam tersi bir durum arz etmektedir. Amerikan Borsasinin oynakliginin kisa
donemde Tiirkiye borsasinin getirisi tizerinde etkisi sz konusudur. Fakat bu etki 28 Subat
2022 sonrasi1 negatif bir etki iken 13 Ekim 2022 daha uzun siire siiren karisik bir etki ortaya
koymaktadir.

Tablo 2: ARDL (2,0,0, 2,9,0,0) Model ve Hata Teshis Testi Sonuclari

Panel A: Kisa-Donem Parametre Tahminleri

Gecikme Numarasi

Degiskenler 0 1 2 3 4 5 6 7 8
ABist30 0.0725™

ADJI

AVOL

AVOL*D1 -1.0189 | -1.1006"

avoL Dz | 18933 | 110217 | 0.9200 | 0.4471 | 0.18 | -0.0496 | 19229 | 04817 | 14884
21

AVOL*D3

AVOL*D4

Panel B: Uzun Donem Parametre Tahminleri

VOoL* | VOL*D | vOL*D | VOL*D

DJI VOL D1 5 3 4

0.0756" | 50348 0.1456 | 0.0238 | -0.0108

0.0448

Panel C: Esbiitiinlesme Testi, Hata Diizeltme Terimi ve Hata Teshis Testleri

F ECM,_, LM Reset Cumsu Cusum?
64'E§93 -1.0345™" | 0.3459 | 0.0913 S S

Not: Kalin yazilmis bulgular istatistiksel olarak anlamlidir. ¥**, ** ve *, sirastyla, %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde istatistiksel
anlamliligr gostermektedir.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu c¢alisma, Amerikan Menkul Kiymetler Borsasi’nin (DJI) Tiirkiye Menkul
Kiymetler Borsast (BIST 30) iizerindeki kisa ve uzun donemli etkisini analiz etmek amaciyla
ARDL sinir testi yaklasimini kullanmaktadir. 1 Temmuz 2021 — 27 Eyliil 2024 tarihleri
arasinda gilinlik frekansta elde edilen veriler kullanilmis ve DIJI getirileri ile oynaklik
serisinin BIST 30 iizerindeki etkileri degerlendirilmistir. DJI getirilerine ait oynaklik
GARCH (1,1) modeli kullanilarak elde edilmektedir.

Analiz sonuglari, DJI getirileri ile Bist30 getirileri arasinda uzun dénemli anlamli bir
iliskinin bulundugunu ortaya koymaktadir. Ozellikle, uzun dénemde, DJI getirilerinin Bist30
getirileri lizerinde pozitif etkiye sahip oldugu bulgusu elde edilmistir. Bununla birlikte, kisa
donem analizlerinde, DJI getirilerinin Bist30 getirileri lizerinde anlamli bir etkisinin
olmadig tespit edilmistir.

DIJI getirileri oynaklik serisi lizerine yapilan analizler, farkli donemlerde degisken
etkilerin ortaya c¢iktigin1 gdstermektedir. Yapisal kirilma noktalarinin belirlenmesi ve kukla
degiskenlerin modele eklenmesi, DJI oynakliginin BIST 30 getirileri tizerindeki etkisinin
zamana gore degiskenlik gosterdigini ortaya koymustur. Ozellikle 28 Subat 2022 sonrasi
donemde DJI oynakliginin BIST30 iizerindeki etkisinin negatif oldugu, ancak daha sonraki
donemde bu etkinin karmasik ve heterojen bir yapiya sahip oldugu gozlemlenmistir.

Bu bulgular, gelismekte olan piyasalar ile gelismis piyasa gostergeleri arasindaki
iliskinin dinamik ve donemsel farkliliklar gosterebilecegini ortaya koymaktadir. Amerikan
Borsasi’nin oynakliginin, Tiirkiye Borsasi tizerinde dogrudan kisa donem etkileri olmasa
bile, oynakligin ani artiglarinin piyasalarda belirsizligi artirarak dolayli etkiler yaratabilecegi
degerlendirilmektedir. Bu nedenle, politika yapicilar ve yatirimeilar, piyasalardaki yapisal
degisimleri ve oynaklik artiglarin1 dikkate alarak daha etkin stratejiler gelistirmelidir.

Sonu¢ olarak, bu g¢alisma, DIJI getirileri ve oynaklik serisinin Tiirkiye Borsasi
tizerindeki kisa ve uzun donem etkilerini agiklamaya yonelik kapsamli bir model
sunmaktadir. Gelecekteki caligmalar, daha genis veri setleri ve farkli ekonometrik teknikler
kullanarak bu iligkinin dogrusal olmayan yonlerini ve diger makroekonomik degiskenlerin
etkilerini inceleyebilir. Boylelikle piyasa dinamikleri daha derinlemesine anlasilabilir ve
daha etkili politika Onerileri gelistirilebilir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu ¢aligma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmigtir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar:

Yazarin makaleye katkis1 %100°diir.

Cikar Beyani

Yazar acisindan ya da tigiincii taraflar agisindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar ¢atigsmasi
bulunmamaktadir.
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TURKIYE’DE YASAM BOYU OGRENMENIN KULTUREL,
EKONOMIK VE TOPLUMSAL DONUSUMDEKI ROLU

Filiz KUTLUAY TUTAR!
Abdallah ABUKALLOUB?
Cisil ERKAN BAL3

0z
Bu ¢alisma, yasam boyu ogrenmenin Tiirkiye 'de kiiltiirel, ekonomik ve toplumsal déniisiimdeki kritik roliinii,
stirdiiriilebilir kalkinma hedefleriyle (yoksullugun azaltilmasi, nitelikli egitim, ¢evresel siirdiiriilebilirlik vb.)
iliskilendirerek analizini amaglamaktadir. Degisen teknolojik ve ekonomik kosullar, bireylerin siirekli 6grenme
ihtiyacini zorunlu kilmaktadir. Tiirkiye'de 1990’larda baslayan yasam boyu ogrenme ¢abalari Halk Egitim
Merkezleri, A¢ik Ogretim ve Mesleki Egitim Merkezleri gibi kurumlarla devam etmektedir. Bu siiregte katilimin
diigiikliigii, finansal engeller ve farkindalik eksikligi onemli sorunlar olarak one ¢ikmaktadir. 2024-2028
stratejik plani ise erisim esitligi, dijitallesme ve dgretmen gelisimi gibi hedeflerle bu siireci gii¢lendirmeyi
amaglamaktadir. Yasam boyu ogrenme, kariyer firsatlar, kisisel gelisim ve toplumsal refah gibi avantajlar
sunsa da finansal yetersizlikler, zaman kisitlamalart ve motivasyon eksikligi dezavantajlar arasinda yer
almaktadyr. Tiirkiye 'nin siirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasmasi icin egitim sisteminin esnek, erisilebilir

ve kapsayici bir sekilde yeniden yapilandirilmasi, dijital déniisiimiin desteklenmesi ve dezavantajli gruplarin
egitime erigiminin kolaylastirilmasi gerekmektedir.

Anahtar Kelimeler: Siirdiiriilebilir Kalkinma, Yasam Boyu Ogrenme, Egitim Politikalar, Tiirkiye
Jel Siniflandirmasi: O1, 02, H51, H52

THE ROLE OF LIFELONG LEARNING IN CULTURAL, ECONOMIC, AND SOCIAL
TRANSFORMATION IN TURKEY

Abstract

This study analyzes the critical role of lifelong learning in Turkey's cultural, economic, and social
transformation, relating it to the sustainable development goals (such as poverty reduction, quality education,
environmental sustainability, etc.). The changing technological and economic conditions make continuous
learning a necessity for individuals. While Turkey's lifelong learning efforts, which began in the 1990s,
continue through institutions like Public Education Centres, Open Education, and Vocational Training
Centres, low participation, financial barriers, and lack of awareness are significant issues. The 2024-2028
strategic plan aims to strengthen this process with goals such as access equality, digitalisation, and teacher
development. Although lifelong learning offers advantages such as career opportunities, personal
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development, and societal well-being, disadvantages include financial constraints, time limitations, and lack
of motivation. Therefore, to achieve Turkey’s sustainable development goals, the education system needs to be
restructured in a flexible, accessible, and inclusive manner, digital transformation should be supported, and
access to education for disadvantaged groups should be facilitated.

Keywords: Sustainable Development, Lifelong Learning, Education Policies, Turkey
Jel Classification: O1, 02, H51, H52

GIRIS

Glinlimiiz diinyasinda bilgiye erisim hizlanirken, bireylerin ve toplumlarin rekabet
giiclinii siirdiirebilmesi i¢in siirekli 6grenme bir zorunluluk haline gelmistir. Geleneksel
egitim modelleri belirli bir yas aralifinda bireyleri egitmeyi amaglarken, modern diinyada
yasam boyu Ogrenme siireclerine katilim, ekonomik biiylime, sosyal uyum ve bireysel
gelisim agisindan kritik bir gereklilik olarak 6ne cikmaktadir. Ozellikle siirdiiriilebilir
kalkinma hedefleri dogrultusunda bireylerin degisen is giicii taleplerine uyum saglamasi,
teknolojik gelismelere ayak uydurmasi ve toplumsal biling kazanmasi; yasam boyu
O0grenmenin Onemini vurgulamaktadir. Bu silire¢, sadece bir egitim modeli degil, aym
zamanda bireylerin siirekli gelisimini ve toplumsal kalkinmay1 destekleyen stratejik bir
aragtir. Yasam boyu Ogrenme, bireylerin hayatlarinin her doneminde, cesitli 6grenme
ortamlarinda ve farkli sekillerde bilgi, beceri ve yetkinlik kazanmalarini saglayan, hizla
degisen toplumsal, ekonomik ve teknolojik kosullara uyum saglama, rekabet¢i kalma ve
kisisel gelisimlerini siirdiirme gerekliliginden dogan stirekli bir siiregtir. Tiirkiye’de
Cumbhuriyet’in ilk yillarindan itibaren sekillenen yasam boyu 6grenme; kiiresellesme ve
dijitallesme ile daha da 6nemli hale gelmistir. Bu baglamda yasam boyu 6grenme, bireylerin
gelisimini ve toplumsal kalkinmay1 destekleyen stratejik bir arag olarak degerlendirilmelidir.
Bu ¢alisma, yasam boyu 6grenmenin bireyler ve toplum iizerindeki etkilerini ele alarak,
stirdiiriilebilir kalkinma hedefleriyle olan iliskisini incelemeyi amaglamaktadir. Bu
cercevede, yasam boyu 6grenme sadece bir egitim modeli degil, bireylerin stirekli gelisimini
ve toplumsal kalkinmay1 destekleyen stratejik bir ara¢ olarak degerlendirilmelidir.

1. LITERATUR OZETi

Hwang ve Thi (2010) tarafindan yapilan calismada, yetiskinlerin rekabetci is
piyasasinda ayakta kalabilmek icin yeni beceriler ve bilgiler edinmeye duydugu ihtiyact
ortaya koyarak, bireyleri yasam boyu Ogrenmeye motive eden biligsel faktorleri
vurgulamaktadir. Arastirma, bireylerin sadece mesleki basariy1 degil, ayn1 zamanda kisisel
tatmini de gozeterek Ogrenmeye devam ettigini gostermektedir. Bu baglamda, egitim
programlarinin hem bireylerin hem de igverenlerin beklentilerini karsilayacak sekilde
tasarlanmasi, bireysel hedeflerle kurumsal ¢ikarlar arasinda gii¢lii bir denge olusturacaktir.

Gencel (2013) tarafindan gerceklestirilen "Ogretmen Adaylarmin Yasam Boyu
Ogrenme Yeterliklerine Yonelik Algilar1" bashkli calisma, Tiirkiye'deki yetiskin egitimi
aragtirmalaria genel bir bakis sunmakta ve 6gretmen adaylarinin yasam boyu 6grenme
yeterlilikleri konusundaki algilarin1 ele almaktadir. Bu ¢alisma, yasam boyu 6grenmenin
egitim sisteminde nasil bir yer edindigini ve 6gretmen adaylarinin bu konudaki farkindalik
diizeylerini anlamaya y6nelik 6nemli bulgular saglamaktadir.

Goger (2016) tarafindan gergeklestirilen "Yasam Boyu Ogrenmenin Onemli Bir
Asamasi: Yetiskin Okuryazarlig1 ve Yararlar1 (Kayseri Ornegi-Tiirkiye)" baslikl1 arastirma,
Tiirkiye'de yasam boyu oOgrenme kapsaminda yetiskin okuryazarlifinin 6nemini
vurgulamaktadir. Nitel aragtirma yontemleri kullanilarak elde edilen bulgular, yetiskin
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okuryazarliginin bireylerin sosyal yasamlarina olan katkilarini ve bu tiir egitimlerin
vatandaslik niteliklerini gelistirmedeki roliinii ortaya koymaktadir. Arastirma, yasam boyu
o0grenmenin sadece formal egitimle smirli olmadigini, bireylerin yasamlari boyunca
O0grenmeye devam etmelerinin gerekliligini de dile getirmektedir.

Acar ve Ucus (2017) tarafindan gergeklestirilen ¢aligmada, yasam boyu 6grenmenin
Ogretmenlerin becerilerinin gelistirilmesinde 6nemli bir rol oynadig1 vurgulanmaktadir. Bu
calismada, yasam boyu O0grenmenin temel bilesenleri arasinda 6grenme istegi, 6grenme
sorumlulugu, okuma anlama becerileri, sozlii ve yazili iletisim becerileri ile bilgi teknolojisi
becerileri yer almaktadir. Ayrica, yasam boyu O&grenmenin bireylerin kendilerini
gelistirmelerine olanak tanidigi, toplumsal ve ekonomik refah1 artirdigi, saglik ve ¢evrenin
korunmasina katkida bulundugu ifade edilmektedir. Ogretmenlerin, yasam boyu 6grenme
stireglerinde topluluk tiyelerine rehberlik ederek toplumsal gelisime katkida bulunmalar
gerektigi sonucuna varilmistir.

Baglibel ve Samancioglu (2019) tarafindan kaleme alinan "Avrupa Komisyonu
Tiirkiye Ilerleme Raporlarinda Egitim: 1998-2018 Yillarma iliskin Bir inceleme" adli
calisma, Tirkiye'deki egitim politikalarinin gelisimini ve Avrupa standartlariyla uyumunu
incelemektedir. Bu rapor; egitimde yetki dagilimi, beceri gelistirme ve insan kaynaklarina
yatirim konularinin 6nemini vurgulamakta ve egitim alanindaki sosyal taraflarin katiliminin
artirtlmas1 gerektigini belirtmektedir. Ayrica, raporun 2015-2018 yillar1 arasinda egitim
konularinin daha fazla ele alindigim1 gostermesi, Tiirkiye'de yasam boyu Ogrenme
stireglerinin gelisimi agisindan dikkate deger bir durumdur.

Nottingham (2019) tarafindan gerceklestirilen calismada, yasam boyu o6grenme
ilkelerinin is temelli egitim sistemlerine entegre edilmesi gerekliligini savunmaktadir.
Nottingham; ekonomik kalkinmay1 destekleyen, bireysel tatmini artiran ve toplumsal
kapsayicilig1 giliclendiren bir egitim modeline duyulan ihtiyaci vurgulamaktadir. Ayni
zamanda, yiiksekogretime erisimde yasanabilecek mali engellerin farkinda olarak,
politikalarin bu engelleri asacak sekilde diizenlenmesi gerekliligine dikkat ¢cekmektedir.
Geleneksel egitim sistemleri genellikle okuldan yeni mezun olan bireylere odaklanmaktadir.
Ancak Nottingham, is giicli icerisinde aktif olarak yer alan yetigkin 6grenicilerin de egitim
firsatlarindan esit sekilde yararlanmasi gerektigini savunmaktadir. Hem resmi hem de gayr1
resmi 0grenmeyi tesvik eden egitim ortamlarinin olusturulmasi, yalnizca bireysel gelisimi
desteklemekle kalmaz, ayn1 zamanda kurumsal verimliligi ve is performansini da artirir. Bu
nedenle egitim politikalarinin daha esnek hale getirilmesi ve yasam boyu Ogrenmeyi
destekleyen uygulamalarin yayginlastirilmasi hem bireylerin hem de toplumun gelecekteki
basarisi i¢in kagimilmaz bir gerekliliktir.

Sodhani vd. (2022) tarafindan yazilan "An Introduction to Lifelong Supervised
Learning" adli makalede; yasam boyu 6grenme paradigmasi tanitilmakta ve bu alanin neden
onemli oldugu, yasam boyu 6grenme sistemlerinin temel gereksinimleri, tasarim kararlar
ve yaygin olarak kullanilan kiyaslamalar gibi konulara deginilmektedir. Bu calisma
denetimli 6grenme baglaminda yasam boyu Ogrenme yaklagimlarina odaklanarak, bu
alandaki temel ilkeleri ve uygulamalar1 ortaya koymaktadir.

Thwe ve Kalman (2023) tarafindan yapilan ¢aligmada; yasam boyu &grenmenin
yalnizca egitim veya devam eden Ogrenim siirecleri ile sinirli olmadigi, bunun Gtesinde
akademik egitim ve gayri resmi 6grenme gibi ¢esitli baglamlarda 6grenme firsatlarini tesvik
etmesi gerektigi vurgulanmaktadir. Bu baglamda yasam boyu 6grenmenin bireylere gerekli
bilgi, deger, yetenek ve anlayislart kazandirma amacinm tagidigi ifade edilmektedir. Ayrica
yasam boyu 6grenmenin profesyonel, sosyal entegrasyon ve katilim ile kisisel gelisim ve
ozerklik gibi boyutlar1 oldugu da belirtilmektedir. Ancak yasam boyu 6grenme ile ilgili kesin
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bir teorinin eksik oldugu ve bu kavramin énemli 6l¢iide gelismesine ragmen bu alanda daha
fazla ampirik arastirmaya ihtiya¢ duyuldugu da ifade edilmektedir. Egitim ve mesleki
gereksinimlerdeki degisikliklere ayak uydurmak i¢in yeni 6grenme yapilarinin gelistirilmesi
gerektigi sonucuna varilmaktadir. Bu durum, yasam boyu 68renme politikasinin belirli
fikirlerin eksikligi ve smurlt ampirik arastirmalar nedeniyle zorluklar yasadigini
gostermektedir.

An (2023) tarafindan kaleme alinan "Toward Learning Societies for Digital Aging"
makalesi, dijital cagda yash bireylerin 6grenme siireglerini ele almaktadir. Cyber-Seniors
programi, yasli bireyleri teknoloji egitimi yoluyla gili¢lendirmeyi amaglayan bir gayri resmi
O0grenme modeli olarak 6ne ¢ikmaktadir. Bu program, geng ve yaslh katilimcilar arasinda
bilgi aligverigini tesvik ederken, aile temelli 6grenme ile dijital becerilerin paylasimin
saglamaktadir. An'in galismasi, yasl bireylerin dijital okuryazarligin1 artirmak ve yalnizlik
hissini azaltmak i¢in akran 6grenimi, kendi kendine yonlendirilmis kesif ve yasam boyu
O0grenme gibi yontemleri vurgulamaktadir.

Yiltekin (2024) tarafindan kaleme alinan "Siirdiiriilebilir Kalkinmada Yasam Boyu
Ogrenmenin  Onemi" adli yiiksek lisans tezinde; Siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri
dogrultusunda, bireylerin siirekli 6grenme siirecine dahil olmasi gerekmektedir. Devletler,
vatandaslarin1 degisen diinya kosullarina hazirlamak i¢in yasam boyu 6grenme firsatlarini
artirmali ve sosyal sermaye kapasitelerini gelistirmelidir. Ozellikle 6grenen toplum ve
Ogrenen sehirler kavramlarinin hayata gecirilmesi, yasam boyu Ogrenmenin Onemini
artirmaktadir.

2. SURDURULEBILIR KALKINMA HEDEFLERINE ULASMADA YASAM BOYU
OGRENMENIN ROLU

Stirdiirtilebilir kalkinma kavraminin kiiresel dlgekte yayginlik kazanarak genis bir
kullanim alanina ulagmasinda, 1987 yilinda Diinya Cevre ve Kalkinma Komisyonu (WCED)
tarafindan yayimlanan “Ortak Gelecegimiz” (Brundtland Raporu) 6nemli bir rol oynamustir.
Bu raporda siirdiiriilebilir kalkinma; bugiiniin ihtiyaclarini, gelecek kusaklarin ihtiyaglarini
karsilama yeteneginden 6diin vermeden karsilayan kalkinma olarak tanimlanmaktadir (Tutar
vd., 2024). Kiiresel ve yerel degisimlerin hizlanmasi yasam boyu Ogrenmenin
stirdiirtilebilirligini ve siirekliligini 6nemli hale getirerek; ekonomik biiylime, toplumsal
katilim ve rekabet giicii agisindan kritik bir rol oynamaktadir. Beser sermaye modeli egitimi
bireysel ve ulusal refah i¢in bir yatirim olarak goriirken, insancil model vatandaslik egitimine
ve sosyal sermayeye odaklanmaktadir. Ozellikle rekabet giicii, ozellestirme ve beceri
gelisimi temelinde sekillenen beseri sermaye modeli, yasam boyu 6grenmenin ekonomik
kalkinmay1 destekleyen en onemli stratejilerden biri oldugunu vurgulamaktadir. Bu siireg
bireylerin daha iyi is imkanlarina ulagsmasini saglarken, iilkelerin iiretkenligini ve kiiresel
rekabetgiligini artirarak, siirdiiriilebilir kalkinmaya katkida bulunur (Kiigiiksiileymanoglu,
2020).

Yasam boyu Ogrenme; ekolojik ayak izini azaltma, ¢evre sagligini iyilestirme ve
ekonomik-sosyal gelismisligi artirma potansiyeline sahiptir. Siirdiiriilebilir kalkinma
baglaminda egitim, bireylere ve topluma kalic1 degerler kazandirarak uzun vadeli iligkiler
kurmay1 tesvik eder. BM’nin 2030 Siirdiiriilebilir Kalkinma Giindem’inde yasam boyu
Ogrenme, siirdiiriilebilir kalkinma ve nitelikli egitimin temel unsuru olarak goriilmektedir.
Elestirel diistinme, problem ¢6zme, katilimci karar alma ve ¢ok yonlii 6gretim yontemleri ile
stirdiiriilebilir egitim desteklenirken, bireylerin diinya goriislerini sekillendirerek cevresel
bozulmaya karsi diren¢ olusturmalarina yardimci olur. BM Cevre Programi, 6zellikle
politika yapicilarin doniisiimsel becerilerle donatilmasi gerektigini vurgulamaktadir.
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Dolayisiyla yasam boyu oOgrenme, siirdiiriilebilir toplumlarin ingasinda hayati bir rol
oynamakta ve kiiresel sorunlara ¢oziim gelistirmede kritik bir zemin saglamaktadir (Barsch
ve Mauch, 2019).

Bu siirecgte etkin bir yasam boyu 6grenme sistemi i¢in yonetisim modelleri, hukuki
diizenlemeler, finansman ¢esitliligi, aragtirma odakli politikalar ve egitim paradigmalarinin
dontisiimiint kapsayan biitiinctil bir strateji gereklidir. Ayrica 2030 Siirdiiriilebilir Kalkinma
Glindemi’nin hedefledigi saglikli, giivenli ve refah dolu bir gelecek i¢in sosyoekonomik
modellerin yeniden ele alinmasi1 énem tasimaktadir. Bu degerlendirmelerde kati miifredat
yapilar1 ve geleneksel egitim politikalarinin yani sira, esnek ve erisilebilir yasam boyu
O0grenme imkanlarinin gz Oniinde bulundurulmasi, siirdiiriilebilirlige katki sunacaktir
(Jarvis, 2001).

2.1. Yasam Boyu Ogrenme ve Siirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri (SKH) iliskisi

Yasam boyu 6grenme, bireylerin bilgi, beceri ve yetkinliklerini yasamlar1 boyunca
gelistirmelerini saglayan bir siirectir. Stirdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri (SKH) ile dogrudan
baglantilidir, zira egitim ve 6grenme, siirdiiriilebilir bir diinyanin insas1 i¢in kritik 6neme
sahiptir. Asagida goriilmekte oldugu iizere ¢aligmamizda, siirdiiriilebilir kalkinma ile yasam
boyu d6grenme arasinda hedef 1, hedef 4, hedef 5, hedef 9, hedef 10 ve hedef 13 ile dogrudan
iligki oldugu goriilmiistiir.

% Hedef 1: Yoksulluga Son
o Siirekli egitim ve beceri gelistirme firsatlar1 bireylerin ekonomik olarak
giiclenmesini saglar.

o Mesleki ve teknik egitimler yoluyla yoksullugu azaltmaya katkida bulunur.

% Hedef 4: Nitelikli Egitim

o Herkes icin kapsayici ve esitlikei kaliteli egitim saglamak ve yasam boyu 6grenme
firsatlarini tegvik etmek,

e Yasam boyu 6grenme kapsaminda bireylerin degisen diinyaya ayak uydurmasini
saglamak ve siirdiiriilebilir kalkinmaya katkida bulunmalarini desteklemektir.

¢ Hedef 5: Toplumsal Cinsiyet Eyitligi

o Kadmlarin ve kiz c¢ocuklarinin egitim ve Ogrenme siireglerine tam ve esit
katilimin1 saglamak,

o Egitimde toplumsal cinsiyet esitligini destekleyerek kadinlarin ekonomik ve
sosyal hayatta daha giiclii rol almalarini tesvik etmektir.

% Hedef 9: Sanayi, Yenilik¢ilik ve Altyapt

o Teknoloji ve inovasyon alanlarinda egitimle bireylerin yeni beceriler edinmesini
destekler.

e Yasam boyu 6grenme sayesinde bireylerin dijital doniisiime uyum saglamalarina
katkida bulunur.

% Hedef 10: Esitsizliklerin Azaltiimast
o Firsat esitligini artirarak dezavantajli gruplarin egitime ve dgrenme siireglerine
erisimini saglamak,

e Yasam boyu 6grenme ile bireylerin sosyo-ekonomik durumlarini iyilestirmelerine
yardimc1 olmaktir.

< Hedef 13: Iklim Eylemi
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« iklim degisikligi ile miicadele igin biling artiric1 egitimler diizenlemek,

o Cevresel siirdiiriilebilirlik bilincini gelistirerek bireyleri ¢evre dostu davranislara
yonlendirmektir (Strateji ve Biitce Bagkanligi, 2019).

2.2. Yasam Boyu Ogrenmenin Siirdiiriilebilir Kalkinmanin Sosyal Boyutuna Katkilar

Stirdiiriilebilir kalkinma; ekonomik, ¢evresel ve sosyal boyutlariyla bir biitiin olarak
ele alimmalidir. Bu baglamda yasam boyu O&grenme, bireylerin siirekli gelisimini
destekleyerek siirdiiriilebilir kalkinmanin sosyal boyutuna 6nemli katkilar sunar. Egitim ve
O0grenme slireclerinin yagamin her asamasina yayilmasi, bireylerin topluma daha aktif
katilimini saglayarak sosyal esitsizlikleri azaltir ve daha kapsayici bir toplumun olusumuna
katkida bulunur. Aynt zamanda istihdam edilebilirligi artirarak ekonomik kalkinmay1
destekler, ¢evresel farkindalig: giiclendirir ve kiiresel vatandaslik bilincini gelistirir. Yasam
boyu 6grenmenin sosyal uyum, ekonomik katilim, c¢evresel farkindalik ve kiiltiirel
cesitliligin gelisimine olan katkilar1 incelenecektir.

a. Sosyal Uyum ve Toplumsal Katilimin Artirilmasi

Yasam boyu Ogrenme, bireylerin toplumsal hayata daha aktif katilimini tesvik
etmektedir. Farkli yas, sosyoekonomik statii ve egitim seviyesindeki bireylerin egitim
firsatlarina erigimini kolaylastirarak sosyal uyumu gii¢lendirir. Bu sayede toplum iginde
esitsizliklerin azalmasina ve daha kapsayici bir yapinin olusmasina katkida bulunur (MEB,
2014).

b. Ekonomik Katilim ve istihdam Olanaklarin Gelistirilmesi

Siirekli egitim, bireylerin degisen is piyasast kosullarina uyum saglamalarini
kolaylastirir. Yeni beceriler edinmek ve mevcut yetkinlikleri giincellemek, istihdam
edilebilirligi artirir ve ekonomik kalkinmaya destek olur. Ozellikle dijital doniisiim ve yesil
ekonomi gibi alanlarda ihtiya¢ duyulan nitelikli 15 giicliniin yetistirilmesi, yasam boyu
ogrenme programlariyla miimkiindiir (Ankara Universitesi, 2019). 4.3. baslikta detayli
olarak inceleyecegimiz gibi, yasam boyu O6grenme, bireylerin degisen is giicli piyasasina
uyum saglamasini kolaylastirarak, ekonomik katilimi ve istthdam olanaklarini artirir.

¢. Cevresel Farkindalik ve Siirdiiriilebilir Davranislarin Tesviki

Egitim yoluyla bireylerin ¢cevresel konulara duyarliligi artirilir ve siirdiiriilebilir yasam
tarzlar1 benimsemeleri saglanir. Bu biling hem bireysel diizeyde hem de toplumsal alanda
cevre dostu uygulamalarm yayginlasmasina katki saglar. Ornegin, enerji tasarrufu, geri
doniisiim ve ekolojik ayak izinin azaltilmasi gibi konularda farkindalik olusturulur (WINS
Solutions, 2023).

¢. Kiiltiirel Cesitlilik ve Kiiresel Vatandashk Bilincinin Gelistirilmesi

Yasam boyu Ogrenme, bireylerin farkli kiiltiirleri tanimasimi ve kiiresel meseleler
hakkinda bilgi sahibi olmasini saglar. Bu durum, hosgorii ve anlayis1 artirarak, bariscil ve
kapsayict toplumlarin ingsasina katkida bulunur. Ayrica, kiiltiirel ¢esitliligin degerini
anlamak, bireylerin kiiresel vatandaslik bilincini gli¢lendirir (MYK, 2018).

23



Kutluay Tutar, F., Abukalloub, A. & Erkan Bal, C. (2025). Tiirkiye’de Yasam Boyu (")grmlmeniu Kiiltiirel, Ekonomik ve
Toplumsal Déniisiimdeki Rolii. Journal of Economics and Research, 6(1), 18-37.

2.3. Yasam Boyu Ogrenme, Mentorluk ve Siirdiiriilebilir Yaraticihikla Kisisel Gelisim
ve Mutluluga Yolculuk

Yasam boyu 6grenme, bireylerin bilgi ve becerilerini siirekli olarak gelistirmelerine
olanak tanir. Bu siireg, yalnizca akademik egitimle simirhi kalmaz; kisisel ilgi alanlari,
hobiler, is diinyasinda yenilik¢i yaklasimlar ve sosyal beceriler de bu 6grenme siirecinin
onemli parcalaridir. Kendini gelistirmek, bireylere farkli bakis agilar1 kazandirir ve onlarin
potansiyellerini kesfetmelerine yardimci olur (Samanci ve Ocakei, 2017). Bu noktada
mentorluk, 6grenme siirecinin dnemli bir destekleyicisi olarak devreye girer. Deneyimli bir
mentor, mentisini dogru yonlendirebilir, zorluklarla basa ¢ikmalarmi kolaylastirabilir ve
onlarin hedeflerine ulasmalarina rehberlik edebilir. Mentorluk iliskisi, karsilikl1 bir 6grenme
deneyimi olusturur, ¢linkii her iki taraf da bilgi ve deneyim alisverisinde bulunmaktadir.

Yaraticilik ve kisisel gelisim, yasam boyu 6grenmenin temel bilesenlerindendir ve bu
unsurlar mutluluga ulasmanin 6nemli anahtarlarindandir. Yaraticilik, yeni fikirler gelistirme
ve problemleri farkli agilardan ¢6zme yetenegi, bireylerin yasamlarina anlam katmalarini
saglar. Kisisel gelisim ise, bireylerin kendilerini daha iyi tanimasina, zayif yonlerini
giiclendirmesine ve gii¢lii yonlerini daha etkili bir sekilde kullanmasina olanak tanir. Bu
siiregte hem bireylerin hem de mentorlarinin daha anlamli ve tatmin edici bir yasam
siirmelerini saglayacak stratejiler gelistirmeleri 6nemlidir. Dolayisiyla yasam boyu 6grenme
ve mentorluk, yaraticilif1 besleyip kisisel gelisimi destekleyerek, bireylerin daha mutlu ve
dengeli bir yasam silirmelerine olanak tanir (Abukalloub ve Kutluay Tutar, 2025).

Yasam boyu Ogrenme ve mutluluk arasinda giicli bir etkilesim oldugu birgok
arastirmada ortaya konulmustur. Egitim bireylere daha yiiksek gelir, saglikli yasam
aligkanliklar1 ve sosyal beceriler kazandirarak onlarin yasam kalitesini artirirken,
mutlulugun da 6grenmeye olan ilgiyi artirdigi gdzlemlenmektedir. Ozellikle egitimde
basarili tilkelerin daha mutlu oldugu gergegi, egitimin toplumsal refah tlizerindeki etkisini
acikca ortaya koymaktadir. Mutlu bireylerin siddet egiliminden uzak durmasi ve olumlu
sosyal iliskiler gelistirmesi, egitimli toplumlarin daha huzurlu olmasina katki saglamaktadir.
Ancak egitim her zaman mutlulugu garanti etmeyebilir; yiiksek niteliklere sahip bireylerin
diisiik is tatmini yasamalar1 ve depresyona karsi daha az direngli olmalar1 gibi durumlar,
egitimin bireysel mutluluk iizerindeki etkisinin karmasik oldugunu gostermektedir. Bu
nedenle egitimi yalnizca akademik basari ile sinirli tutmayip, bireyin psikolojik ve duygusal
1yi olusunu destekleyen bir siire¢ olarak ele almak hem bireysel hem de toplumsal mutlulugu
artirmada kritik bir rol oynayacaktir (Giil ve Tiirkmen, 2024).

3. YASAM BOYU OGRENME: KAVRAMI, ONEMi, AMACI VE EKONOMIYE
KATKILARI

3.1. Geleneksel Ogrenme ve Yasam Boyu Ogrenme

Yasam boyu 0grenme kavrami, insanlik tarihi kadar eski olmasina ragmen, kiiresel
topluma ilk kez 1929’da Basil Yeaxlee tarafindan tanitilmis ve UNESCO’nun 1960’taki
toplantisiyla daha genis ¢apta kabul gérmiistiir. 1980°lerden itibaren Avrupa Birligi tilkeleri
bu kavrama 6ncelik vermis, 1990 sonrasinda ise ¢esitli konferanslar, seminerler ve projelerle
yayginlagtirilmigtir.  Giinlimiizde egitim sadece ekonomik biiyiimeyi desteklemekle
kalmayip; toplumsal, kiiltiirel ve bilimsel gelisimi de kapsayan, erken ¢ocukluktan yaslhiliga
kadar devam eden ¢ok yonlii bir siire¢ olarak kabul edilmektedir (Yiltekin, 2024).

Yagsam boyu 6grenme, bireyin sadece kisisel gelisimini degil, ayn1 zamanda topluma
uyum saglamasini, sosyal ¢evresiyle etkilesimini artirmasini, etkin bir vatandas olarak yer
edinmesini, rekabet giiclinii yiikseltmesini ve istihdam olanaklarin1 giliclendirmesini
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saglayan 6nemli bir siirectir. Milli Egitim Bakanlig1 ve Avrupa Birligi Komisyonu tarafindan
yapilan tanimlamaya gore yasam boyu 6grenme; bireyin bilgi, beceri, ilgi ve yeterliliklerini
gelistirmek amaciyla hayatt boyunca katildigi her tiirlii formal ve informal 6grenme
etkinligini kapsar. Bu siireg, bireyin sadece akademik ya da mesleki gelisimine degil, ayn1
zamanda sosyal ve Kkiiltiirel gelisimine de katki saglamayi amaclamaktadir. Ogrenme
etkinlikleri, ¢iraklik egitiminden isyerinde egitime kadar genis bir yelpazede farkl tiirleri
icermekte olup, kullanilan araglar geleneksel egitim yontemlerinden bilgi ve iletisim
teknolojilerinin sundugu modern imkanlara kadar ¢esitlenmektedir. Boylece, bireyler
degisen diinya kosullarina uyum saglayarak, kendilerini siirekli gelistirme firsati1 elde ederler
(Yazici, 2019).

Yasam boyu 6grenme modelinin bireyi uygulamali 6grenme siireclerine dahil ederek,
geleneksel Ogrenmeden ayiran Ozel yaklasimlar sundugu goriilmektedir. Uygulamali
O0grenme, bireylerin daha aktif bir sekilde katilim gostermelerini saglayarak, 6grenme
stirecine dogrudan dahil olmalarini tesvik eder. Bu tiir bir e8itim, egitim sistemlerinde daha
fazla onem kazanmakta ve uygulamali egitime daha fazla vurgu yapilmaktadir. Geleneksel
O0grenme ise, Ogrencilerin bilgiyi genellikle 6gretmenden alip taklit etmeleri {izerine
kuruludur, bu da yeni bilgi iiretme siirecini kisitlar. Oysa yasam boyu 6grenme, dgrencilerin
yaparak 6grenmesini saglayarak giincel ve temel bilgiler iiretir. Bu modelde, 6gretmen bir
rehberlik rolii iistlenir ve 6grencilerin bireysel 6grenme siireclerine odaklanilir. Bu baglamda
Ogrenme siireci geleneksel modelde oldugu gibi tiim 6grencilerin ayni gbrevi yapmasina
dayali olmamali, bunun yerine yasam boyu Ogrenme modeline uygun olarak
bireysellestirilmis 6grenme planlariyla daha etkin bir sekilde gerceklestirilmelidir. Bu
yaklagim, bireyin 6zgiin 6grenme ihtiyaglarina yonelik bir ¢dziim sunarak geleneksel egitim
anlayisinin 6tesine gegmektedir (Yazici, 2019).

Asagidaki tablo incelendiginde; yasam boyu 6grenme modelinin bireyleri uygulamali
faaliyetlere aktif sekilde dahil ederek, geleneksel Ogrenmeden farkli bir yaklagim
benimsedigi goriiliir. Geleneksel sistemde dgrenci bilginin tek kaynag: olan egitmeni taklit
ederek, pasif bir rol iistlenir ve bu durum yeni bilgi liretimini engeller. Oysa yasam boyu
ogrenmede Ogretmen rehber konumundayken, ogrenciler "yaparak ogrenme" ile kendi
deneyimlerinden beslenen 6zgiin ve dinamik bilgiler insa eder. Egitim sistemleri de bu
modelde tiim Ogrencilere ayni1 gorevleri dayatmak yerine, bireysel 6grenme planlariyla
kisiye ozel siirecler tasarlayarak uygulamali egitimi merkeze alir. Bu yaklasim, 6grenme
siirecinin yalnizca teorik aktarimla sinirlandirilmamasi, aksine bireyin kesfetme, analiz etme
ve yaraticiligini besleme odakli olmasi gerektigini vurgulayarak, egitim paradigmasin
dontstiiriir (Karaman, 2018).

Tablo 1: Egitimde iki Paradigma: Geleneksel Ogrenme ve Yasam Boyu Ogrenme
Modelinin Karsilastirmah Analizi

Geleneksel Ogrenme Yasam Boyu Ogrenme

Ogretici bilginin kaynagdir. Ogretici bilginin kaynagi igin yol gosteren,

rehberdir.
Ogrenenler bilgiyi 6greticiden alur. Bireyler yaparak, yasayarak dgrenir.
Ogrenenler kendi kendine calisir. Bireyler grup i¢inde ve birbirlerinden 6grenir.
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Ogrenenler kendilerinden beklenen igerigi
tamamladiktan sonra testler yardimiyla
degerlendirilir, bir sonraki 6grenme igerigine
erisime izin verilmez.

Degerlendirme, 6grenme stratejilerine
rehberlik etmek ve gelecekteki 6grenmelerine
yol gostermek icin yapilir.

Ogretici/rehber/danigsman bireysel 6grenme

Tim 6grenenler ayni etkinlikleri gergeklestirir. planlart gelistirir.

Ogretici/rehber/danigman yasam boyu
Ogretici hizmet dncesi egitim alir, siireg iginde ogrenendir. Hizmet dncesi egitimleri ile stirekli

hizmet i¢i egitimlere katilir. mesleki gelismeleri birbirleri ile baglantili
olarak devam eder.

Ogrenme siirecinde “iyi” 6grenenler belirlenir ve
bunlarin ileri egitimlerini siirdlirmelerine firsat
verilir.

Bireyler yasamlar1 boyunca §grenme olanagina
sahiptir.

Kaynak: (World Bank, 2003).

3.2. Yasam Boyu Ogrenmenin Onemi ve Amaci

Yasam boyu dgrenmenin dnemi, bireyin ve toplumun gelisimi {izerindeki etkileriyle
her gecen giin daha fazla ortaya c¢ikmaktadir. Bireylerin istihdam edilebilirliklerini
artirmalari, kiiltiirel ve sosyal alanlarda kendilerini gelistirmeleri ve ekonomik biiylimeye
katki saglamalari, bu siirecin ne denli 6nemli oldugunu gostermektedir (Kahriman, 2021).
Tiirkiye’nin 2023 Egitim Vizyon Belgesi’'nde; hedeflerden biri olarak yasam boyu
O0grenmeye verilen Oonem acgik¢a vurgulanmaktadir. Egitimin yasam kalitesini artirdigi
gerceginden hareketle, yasam boyu 6grenme bireyin sadece belirli bir yas ya da donemle
sinirli kalmadan hayatinin her asamasinda 6grenmeye devam etmesini saglayan bir anlayisi
temsil etmektedir. “Ogrenmenin yas1 ve zamami yoktur” ilkesiyle ortiisen bu kavram,
bireylerin yasam boyu gelisimini destekleyen ve onlarin siirekli 6grenmesini tesvik eden bir
yapidadir (Sezgin, 2022).

Yasam boyu 6grenme, bireyin kisisel gelisimini desteklemenin yani sira toplumsal ve
ekonomik alanlarda da 6nemli katkilar saglamaktadir. Devlet Planlama Teskilat1 (DPT)
Sekizinci Bes Yillik Kalkinma Plan1 Ozel Ihtisas Komisyonu raporuna gore yasam boyu
ogrenme li¢ temel amaca yonelmistir. Bunlar: Toplumsal biitlinlesmeyi saglamak, bireylerin
kisisel gelisimine katkida bulunmak ve ekonomik biiyiimeyi desteklemektir (DPT, 2001).
Bunun yani sira Mesleki Egitim ve Ogretim Sisteminin Giiglendirilmesi Projesi (MEGEP),
yasam boyu 6grenmenin bireylerin bilgi toplumuna uyum saglamasina ve sosyo-ekonomik
hayata aktif katilim gostermelerine imkén tanidigini belirtmistir. Bu dogrultuda yagam boyu
o0grenme bireyin yalnizca bilgi edinmesini degil, ayn1 zamanda degisen diinyaya ayak
uydurarak kendini gelistirmesini saglayan dinamik bir siire¢ olarak degerlendirilmektedir
(Sezgin, 2022).

3.3. Yasam Boyu Ogrenmenin Ekonomi Uzerindeki Etkileri

Yasam boyu 6grenme, bireylerin hayatlarinin her asamasinda bilgi ve becerilerini
gelistirmelerini tesvik eden bir siirectir. Bu egitim anlayisi, bireylerin is giicli piyasasina
adaptasyonunu kolaylagtirirken, ekonominin genel verimliligini ve rekabet giiclinii artirir.
Asagida, yasam boyu 6grenmenin ekonomi iizerindeki bes temel etkisi detaylandirilmistir.
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1. Insan Sermayesi

Insan sermayesi; bireylerin egitim, beceri ve deneyimleriyle sekillenen ekonomik degerlerini
ifade eder. Yagam boyu 6grenme, insan sermayesinin siirekli olarak gelismesini saglar.

e Beceri Giincellenmesi: Teknolojik ilerlemeler ve degisen piyasa kosullari,
bireylerin mevcut becerilerini siirekli olarak giincellemelerini gerektirir. Siirekli
egitim, ¢alisanlarin yetkinliklerini artirarak daha iiretken olmalarina yardimci olur.

« 1Inovasyon ve Yaratiehk: Egitime devam eden bireyler, problem ¢dzme
yeteneklerini gelistirerek yenilik¢i diisiinceye daha agik hale gelirler. Bu durum,
sirketlerin ve iilkelerin kiiresel rekabet giiclinii artirir.

o Is Memnuniyeti ve Motivasyon: Calisanlar, yeni beceriler grendikce daha fazla
Ozgiiven kazanir ve islerine daha fazla motive olurlar. Bu da is yerinde verimliligi
artirir (Kaya ve Kesen, 2014).

2. Is Giicii Piyasalar

Yasam boyu 0grenme, is giicii piyasalarindaki dengesizlikleri gidermeye yardimci olur ve
bireylerin istihdam edilebilirligini artirir.

o Is Giicii Esnekligi: Yeni beceriler dgrenen calisanlar, farkli sektorlere daha kolay
gecis yapabilir ve igsizlik donemlerini daha kisa siirede atlatir.

e Issizligin Azalmas:: Egitime devam eden bireyler, is piyasasinda daha avantajli hale
gelir ve is bulma olasiliklar1 artar. Ozellikle dijital becerilerin 6grenilmesi, geng
igsizligi ve uzun siireli igsizlikle miicadelede kritik bir rol oynar.

« Yaslanan Niifus ve Is Giicii Katihm: Ozellikle gelismis iilkelerde yaslanan niifus,
i glicli piyasasinda onemli bir zorluk olusturur. Yasam boyu o6grenme, yash
bireylerin is piyasasinda daha uzun siire kalmalarin1 saglayarak, ekonomiye katkida
bulunmalarina yardimei olur (Coban, 2023).

3. Ekonomik Biiyiime

Egitim ve 6grenme siirecleri, ekonomik biiyiimenin temel dinamiklerinden biridir. Siirekli
ogrenme, ekonomik kalkinmaya dogrudan ve dolayl katkilar saglar.

« Uretkenligin Artisi: Egitimli is giicii, daha yiiksek verimlilikle ¢alisarak firmalarin
tiretim kapasitelerini artirir. Bu durum, ekonominin genel biiyiime hizin1 destekler.

o Teknolojik Yeniliklerin Yayginlagsmasi: Egitimli bireyler teknolojik gelismeleri
daha hizli benimseyerek, inovasyon siireglerine katkida bulunurlar. Ornegin, yapay
zeka ve otomasyon gibi alanlarda egitim almig ¢alisanlar, sirketlerin rekabet giliciinii
artirir.

e Sosyal ve Ekonomik Kalkinma: Egitim seviyesinin yiiksek oldugu toplumlarda
bireyler daha bilingli ekonomik kararlar alarak uzun vadeli refahi destekler. Egitimli
bireylerin tasarruf egilimleri ve yatirim yapma kapasiteleri de daha yiiksektir (Demir
vd., 2006).

4. Yoksullugun Azalmasi

Egitim; bireylerin daha yiliksek gelirli islerde ¢alismasini saglayarak, yoksullugun
azaltilmasinda kritik bir rol oynar.

e Gelir Diizeyinde Artis: Egitim seviyesi arttikca bireylerin gelir diizeyleri yiikselir.
Ornegin liniversite mezunu bireyler, lise mezunlarina kiyasla daha yiiksek maaglarla
calismaktadir.
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e Sosyal Hareketlilik: Egitim, sosyoekonomik statiiniin yiikselmesini saglayarak
bireylerin fakirlikten ¢ikmalarina yardimer olur. Bir nesilden digerine aktarilan
yoksulluk dongiisiinii kirmak i¢in, yasam boyu 6grenme biiyiik 6nem tasir.

« Kadmlarn Is Giiciine Katiim: Siirekli egitim firsatlari, 6zellikle kadinlarin is
giicii piyasasina dahil olmasini tesvik eder. Egitim diizeyi yiiksek kadinlar, daha fazla
ekonomik Ozgiirliige sahip olur ve hane halkinin genel refahina katki saglar
(Akgeyik, 2017).

5. Rekabet Giicii
Yasam boyu 6grenme, bireylerin ve iilkelerin kiiresel ekonomide rekabetci kalmasini saglar.

e Sirketlerin Kiiresel Piyasada Giiclenmesi: Egitimli is giicii, sirketlerin
verimliligini artirarak onlar1 uluslararasi arenada daha rekabetci hale getirir. Ornegin
teknoloji alaninda yetismis calisanlar, firmalarin yenilik¢i {iriin ve hizmetler
sunmasini kolaylastirir.

o Endiistri 4.0 ve Dijitallesme: Gilinlimiiz ekonomilerinde dijitallesme hizla
yayginlagmaktadir. Yasam boyu Ogrenme, bireylerin bu degisime uyum
saglamalarina ve is diinyasinda rekabet avantaji elde etmelerine yardimci olur.

« Ulke Ekonomilerinin Dayamkhhg: Egitim seviyesi yiiksek olan iilkeler, ekonomik
krizlere daha dayanikli hale gelir. Kriz donemlerinde egitimli bireyler, yeni beceriler
kazanarak is giicli piyasasina daha hizli uyum saglayabilirler (Giilliipinar, 2017).

4. SECILMIiS ULKELERDE YASAM BOYU OGRENME UYGULAMALARI
4.1. Kanada

Kanada, egitimde yiiksek okuryazarlik orani ve giiclii yasam boyu 6grenme sistemi ile
dikkat cekmektedir. Egitim eyaletlere ait olup, azinlik dili egitimi ve laiklik, Kanada
Anayasasi tarafindan giivence altina alinmistir. Egitim politikalarinin hedefleri arasinda
zihinsel gelisim, kariyer hazirlig, etik ilerleme ve kisisel gelisim yer alir. Kanada’nin egitim
sistemi, farkli kiiltiirel ve sosyal degerleri destekler, 6zellikle erisim esitligi, kiiltiirel
cogulculuk ve egitim kaynaklarinin esit dagilimi vurgulanir. Egitimde son yillarda yapilan
reformlar, daha kaliteli egitim ve firsat esitligini hedeflemektedir (Balidede, 2012).

Kanada'da egitim, merkeziyetci olmayan bir yapiya sahiptir ve yerel yonetimler egitim
politikalarini belirlemektedir. Ayrica, egitimde is birligi ve staj programlar1 6nemli bir yer
tutar. Ogrenciler kooperatif programlarina katilarak iicretli calisma deneyimi kazanabilirler.
Bu staj ve yerlestirme programlari, 6grencilerin gercek is deneyimi kazanmalarini ve egitim
hayatlarini desteklemelerini saglar. Bu sayede Kanada egitim sistemi hem yerel hem de
uluslararasi baglamda 6nemli is birlikleri ve firsatlar sunmaktadir (Balidede, 2012).

4.2. Finlandiya

Finlandiya egitim sistemi, Finlandiya Ulusal Egitim Kurulu (FUEK) tarafindan
gelistirilmistir ve Egitim Bakanligi’na baglidir. FUEK, temel egitimden erken cocukluk
egitimine, mesleki egitim ve dgretimden yetiskin egitimine kadar genis bir yelpazeyi kapsar.
Ayrica, kiiltlir ve egitim politikalar1 da Milli Egitim Bakanlig1 tarafindan belirlenir ve
uluslararasi kuruluglarla ig birlikleri yapilir. Egitim; yaratici diisiince, sosyal paylasim,
yasam boyu 6grenme ve toplumsal refah i¢in 6nemli hedeflere ulasmay1 amaglar (Akyol ve
Yavuzkurt, 2020).
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Finlandiya'da egitimin temel amaci yasam boyu &grenmedir. Ogretmenler, zorunlu
hizmet i¢i egitim ile siirekli gelisim firsatlar1 bulmaktadir. Ogrenciler zorunlu egitim
sirasinda sinavlara tabi tutulmaz; 6gretmenler, kendi hazirladiklar sorularla degerlendirme
yapar. Bu yaklagim, 6grencilerin teste degil, 6grenmeye odaklanmalarini saglar. Egitim
sistemi kigisel gelisim firsatlar1 sunarak, 6grencilerin her zaman bir iist egitim seviyesine
ulagmalarini tesvik eder. Ayrica, deisen is piyasalarina uyum saglamak i¢in yetiskinlerin
yasam boyu egitim almasi 6nemlidir ve bu, tiretkenligi artirmak ve ¢ok kiiltiirliiliigii dahil
etmek amaciyla siirekli olarak yeniden sekillendirilir (Demirkan, 2018).

4.3. Isvec

Isve¢ egitim sistemi, c¢ocuklarm esit egitim almasmi, o6zel ihtiyaglarmimn
karsilanmasini, sosyallesmelerini ve topluma uyum saglamalarin1 garanti altina almayi
amagclar. Cinsiyet, dil, irk veya din farki gdzetmeden tiim bireylere yasam boyu 6grenme,
tarafsiz ve licretsiz egitim imkanmi sunulur. Egitim, Egitim ve Arastirma Bakanligi,
belediyeler, bolgeler ve okullarin sorumlulugundadir. Hiikiimet, genel ¢ergeveyi belirlerken,
yerel diizeyde belediyeler ve okullar da egitim politikalarin1 uygulamaktadir. Ayrica egitim
reformlar1 hakkinda karar alirken; sendikalarin, tiniversitelerin ve diger meslek gruplarinin
goriigleri dikkate alinir (Dogan, 2020).

Isve¢’te yasam boyu 6grenme, her yas grubuna hitap eden yiiksek kaliteli egitimle
tesvik edilir. Egitim yasalari, demokratik degerlere dncelik verir ve parlamentonun egitimle
ilgili kararlar1 alma yetkisi vardir. Egitimde firsat esitligi, irk¢ilikla miicadele ve toplumsal
cinsiyet esitligi savunulur. Isveg, egitimdeki farkli uygulamalarin belediyeler tarafindan
yerel diizeyde yiiriitiilmesi ile dikkat ¢eker, bu da yerel yonetimin egitimdeki roliinii 6nemli
kilar. Sistem, tiim vatandaglara, egitim yoluyla beceri ve bilgi kazandirarak daha yetkin
bireyler ve sorumlu vatandaglar olmay1 amaglar (Dogan, 2020).

4.4. Almanya

Almanya'da gen¢ niifusun azalmasi, is giicli talebini artirarak emeklilik yasinin
yiikselmesine yol agmistir. Bu durumu dengelemek i¢in Almanya, is¢i acigini gogle
azaltmay1 hedeflerken, gd¢menlerin entegrasyonu igin yasam boyu &grenme sistemini
kullanmaktadir. 2002°de yapilan analizlere gére, Almanya'nin niifusu 84 milyon olup, geng
niifus oran1 oldukg¢a diisiiktiir. Almanya'nin nitelikli geng is giiciine ihtiyaci1 bulunmaktadir
ve yaslhi niifusun hizla degisen rekabet¢i piyasa kosullarina uyum saglamasi i¢in siirekli
egitim almas1 gerekmektedir. Yetersiz kaldig1 durumlarda, gocmen kabulii 6nemli bir ¢6ziim
olmustur (Yiltekin, 2024).

Almanya'da issizlik 6nemli bir sorun olup, sanayi toplumundan bilgi toplumuna gecis
sirasinda toplumsal siniflar arasinda esitsizlikler ortaya ¢ikmistir. En biliyiik zorluklardan
biri, go¢men kabulii ve isttihdamidir. Bu siiregte yabanci diismanligiin yiiksek olmasi
nedeniyle Almanya, go¢menlerin entegrasyonunu saglarken dikkatli olmalidir. Bu sorunu
asmak i¢in Almanya yasam boyu egitim sistemini kullanarak, sosyokiiltiirel farklar1 ve sinif
farkliliklarin1 yetiskin egitim yontemleriyle ¢6zmeye c¢aligmaktadir. Almanya'da egitim
kamu tarafindan desteklenir ve yillik olarak egitime ayrilan biitce artirilmaktadir. Okul
oncesi egitim zorunlu olmamakla birlikte, yliksekogretim ve yasam boyu egitime biiyiik
yatirimlar yapilmaktadir (Yiltekin, 2024).
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4.5. Singapur

Singapur’da yasam boyu Ogrenme, bilgiyi ve siirekli 6grenmeyi bir felsefe olarak
benimsemistir. Hizla degisen ve donilisen diinyada, rekabetin adeta savas kosullarina
doniistiigii bir ortamda, bir iilkenin, toplumun veya bireyin basarili olabilmesinin tek yolu,
yasam boyu 6grenme gerekliligidir. Singapur, bu anlayisla egitimde siirekli bir degisim ve
doniisiim siirecini benimsemis ve bu siireci yasam boyu 6grenmeyi tesvik eden bir felsefeye
dontistiirmiistiir (Bayirli, 2020).

Singapur’daki egitim sistemi sadece bireysel gelisim i¢in degil, iilkenin rekabet
giiclinii artirabilmesi i¢in de biiyiilk 6nem tagimaktadir. Bu nedenle egitimdeki yenilikler ve
yasam boyu 6grenme uygulamalari, iilkenin kalkinma stratejisinin temel unsurlarindan biri
olmustur. Teknolojik gelismelerin hizla ilerlemesiyle birlikte, egitimde dijitallesme ve e-
o0grenme gibi kavramlar Singapur’un egitim politikalarinin merkezine yerlesmistir. Bu
sistemin amact sadece Ogrencileri degil, ayn1 zamanda tiim toplumu siirekli 6grenmeye
tesvik etmek ve egitimde firsat esitligi saglamaktir. Singapur'un bu alandaki basarili
politikalari, hem bireylerin hem de toplumun gelisimini hizlandirarak, kiiresel diizeyde
rekabet edebilme yeteneklerini artirmalarina yardimer olmustur. Bu durum, Singapur’u
yasam boyu 0grenme pratigi konusunda bir model haline getirmistir (Akyol ve Yavuzkurt,
2020).

5. TURKIYE’DE YASAM BOYU OGRENME

Tiirkiye’de yasam boyu 6grenme g¢aligmalart 1990’11 yillarda baslamis olup, egitim
sistemi drgiin ve yaygin egitim olarak ikiye ayrilmaktadir. Orgiin egitim, okul éncesinden
yiiksekdgretime kadar asamali ve diizenli bir siirectir, yaygin egitim ise bireylerin hayat boyu
ogrenmesini destekleyen orgiin egitim disindaki faaliyetleri kapsar (Ugak, 2018). Devlet,
egitim politikalar1 gelistirerek bireyleri yonlendirmek, destek saglamak ve egitimin
oniindeki engelleri kaldirmakla yiikiimliidiir. Universiteler, mesleki egitim kurumlari, is
diinyasi, sivil toplum kuruluslari ve medya gibi ¢esitli aktorler, yasam boyu 6grenmenin
yayginlastirilmasinda énemli rol oynamaktadir. Ozellikle devlet ve medya 6grenme
kiiltiirlintin toplumda benimsenmesi i¢in etkili kanallar olup, bu dogrultuda bilin¢lendirme
faaliyetleri ve politikalar gelistirilmelidir (Mollaibrahimoglu, 2016). Ancak, Tiirkiye'de
yasam boyu 6grenme siireci hala gelisim asamasinda olup, bireylerin 6rgilin egitim disinda
da Ogrenmeye devam etmelerinin Onemi yeterince anlasilamamaktadir. Halk Egitim
Merkezleri, Mesleki Egitim Merkezleri ve Acgik Ogretim Kurumlar gibi yapilar araciligiyla
sunulan egitim hizmetleri giderek artsa da bireylerin bu firsatlardan haberdar olmamasi ve
egitimin zorunlu olmadigr durumlarda katilimin diisiik olmasi 6nemli bir sorundur.
Ogrenmenin yalmzca bir ise girene kadar degil hayat boyu devam etmesi gerektigi bilinci
toplumda yayginlastirilmali ve farkindalik ¢alismalarina agirlik verilmelidir (Urhan, 2020).

5.1. Tiirkiye’nin Yasam Boyu Ogrenme Stratejisi

Cumhuriyet 6ncesi donemde Tiirkiye'de hayat boyu 6grenme faaliyetleri, medreseler,
Enderun mektepleri, dernekler, vakiflar ve camiler gibi farkli yapilar araciligiyla
sunulmustur. Cumhuriyetle birlikte okuma yazma seferberligi ve millet mektepleri bu siireci
devam ettirmistir. 1960°’ta MEB Halk Egitimi Genel Midiirligi kurulmus ve 1963'ten
itibaren kalkinma planlarinda yetigkin egitimi, yaygin egitim ve mesleki egitim konularina
vurgu yapilmistir. 1990'dan itibaren egitimin kalitesinin artirilmasi, yasam boyu 6grenme
stratejilerinin gelistirilmesi ve e-6grenme gibi yeni teknolojilerin entegrasyonu 6n plana
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cikmistir. Bu siireg, halk egitiminin diizenli bir sekilde 6rgiitlenmesine ve egitimde verimlilik
saglanmasina yonelik adimlar atilmasina yol agmistir (Kiigiiksiileymanoglu, 2020).

Milli Egitim Bakanligi (MEB), 2024-2028 dénemi igin Yasam Boyu Ogrenme
alaninda kapsamli bir stratejik plan hazirlamistir. Bu plan 7 amag, 33 hedef, 130 performans
gostergesi ve 147 stratejiden olugsmaktadir. Planin temel odak noktalar1 arasinda; egitimde
erisim ve firsat esitliginin giiclendirilmesi, 6gretmenlerin mesleki ve kisisel gelisimlerine
cok boyutlu destek saglanmasi, beceri ve siire¢ odakli 6lgme ve degerlendirme
mekanizmalarinin gelistirilmesi, 6gretim programlarinin ¢agin ihtiyaglarina uygun olarak
stirekli giincellenmesi, uluslararasi ve yurt dis1 egitim is birliklerinin saglanmasi ve mesleki
egitimin giliclendirilmesi hedefleri yer almaktadir (MEB, 2024).

2024-2028 yillart arasinda Tiirkiye’de Yasam Boyu Ogrenme Stratejisinin temel
amaci, toplumun tiim bireylerine 6grenme firsatlarin1 sunmak ve bu firsatlara erisimini
kolaylastirmaktir. Stratejinin odak noktasi, egitimde firsat esitligi yaratmak, her yastan birey
icin erisilebilir 6grenme ortamlar1 saglamak ve mesleki gelisimle birlikte kisisel gelisimi de
desteklemektir. Bu siirecte, egitimde kaliteyi artiran inovatif yaklagimlar ve yeni 6gretim
yontemleri gelistirilmesi hedeflenmektedir. Ayrica yagsam boyu 6grenmenin etkin bir sekilde
izlenmesi i¢in olusturulacak izleme ve degerlendirme sistemleri ile egitim siireclerinin
stirekli olarak gozden gecirilmesi, elde edilen ciktilar1 daha seffaf ve hesap verebilir hale
getirecektir. Tiirkiye’nin egitim sisteminde yerel ve uluslararas1 diizeyde gegerliligi olan
yeterlilikler gelistirilerek, Tiirkiye Yeterlilikler Cercevesi (TYC) ile uyum saglanmasi
amaglanmaktadir (MEB, 2024).

5.2. Tiirkiye’de Yasam Boyu Ogrenme Kurumlarinda Uygulanan Egitim Programlar

Tiirkiye’deki hayat boyu 6grenme kurumlari, bireylerin egitim siireglerini devam
ettirerek kisisel gelisimlerini, mesleki becerilerini ve toplumsal katkilarini1 artirmalarini
saglamak amaciyla cesitli programlar ve firsatlar sunmaktadir. Olgunlagsma enstitiilerinden
acik ogretim okullarina, halk egitimi merkezlerinden uluslararast degisim programlarina
kadar genis bir yelpazeye yayilan bu kurumlar, her yas ve egitim diizeyindeki bireylerin
yasam boyu 6grenme siireclerine aktif olarak katilmalarina olanak tanir. Bu ¢esitlilik, egitim
alaninda esit firsatlar sunarak, bireylerin toplumsal hayatta daha bilingli, etkin ve iiretken
bireyler olmalarini saglamaktadir.

¢ Olgunlasma Enstitiileri

Geleneksel Tiirk sanatlarmi ve Kkiiltlirel degerlerini arastirarak, bu degerlerin
korunmasina ve gelistirilmesine katki saglayan, ayn1 zamanda bu degerlerin arsivlenerek
gelecek nesillere aktarilmasini saglayan egitim kurumlaridir. Bu enstitiiler yurt i¢inde ve yurt
disinda tanitim faaliyetlerinde bulunarak, pazarlama, arastirma, tasarim gibi ¢esitli birimlerle
calisir ve yatay ve dikey gecisler ile denklik programlari sunar. Sanatsal iiretim ve egitim
faaliyetlerini bir arada yliriiten bu enstitiiler, bircok kurs programi sunarak katilimcilarina
belge kazandirmaktadir. Ozellikle ilkokul egitimini tamamlayip, diger 6gretim kademelerine
devam edemeyen kadinlara yonelik egitim veren Kiz Teknik Egitim-Olgunlagsma Enstitiileri
bu enstitiilerin 6rnekleri arasinda yer almaktadir (Konokman ve Aygigek, 2020).

e Acik Ogretim Okullar

Bilgisayar teknolojileri ve uzaktan egitim yontemlerini kullanarak, 6grencilere esnek
egitim firsatlar1 sunan kurumlar olup, sertifika ve kurs programlari ile bireylerin gelisimine
katki saglarlar. A¢ik Ogretim Ortaokulu, Agik Ogretim Lisesi, Agik Ogretim Imam Hatip
Lisesi, Mesleki A¢ik Ogretim Lisesi gibi egitim kurumlari, hayat boyu dgrenme firsatlart
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sunarak her yastan bireyin egitimini siirdiirebilmesine olanak tanir (Konokman ve Aygigek,
2020).

e Halk Egitimi Merkezleri

Tirkiye genelinde farkli yas ve egitim diizeylerindeki bireylere yonelik kurslar ve
egitim faaliyetleri diizenleyen merkezlerdir. Bu merkezlerde, meslek kurslari, dil kurslari,
temel okuma-yazma kurslari, sosyal-kiiltiirel kurslar ve daha birgok egitim programi
sunulmaktadir. Halk Egitimi Merkezleri, bireylerin kisisel gelisimlerini desteklemek ve
toplumsal hayata katkilarini artirmak amaciyla egitim imkanlar1 saglar (Konokman ve
Aycicek, 2020).

e Tamamlama Programlar

Bu programlar, bireylere okuma yazma, temel beceriler kazandirma ve eksik
egitimlerini tamamlama firsatlar1 sunmaktadir. Ozellikle egitim hayatin1 yarida birakmis
bireyler i¢in olusturulan bu programlar, onlarin tekrar egitim almasini ve eksik kalan
egitimlerini tamamlamasini saglamaktadir (Konokman ve Aygigek, 2020).

e Saglhk, Aile Hayati, Anne-Cocuk Egitimi Programlari

Bireylerin yasamlarinin farkli donemlerinde karsilastiklari ihtiyaglara yonelik olarak
sunulan programlardir. Saglikli yasam aligkanliklari, uyum egitimi, ana-baba egitimi, ana-
cocuk sagligi ve aile planlamasi gibi konularla ilgili egitimler, bireylerin yasam kalitesini
artirmay1 hedefler (Konokman ve Ayg¢icek, 2020).

e Vatandashk Egitimi Programlar

Demokratik bilincin artirilmasi, toplumsal sorumluluklarin hatirlatilmasi ve bireylerin
aktif birer vatandas olmalar1 amaciyla diizenlenen egitimlerdir. Bu programlar, katilimcilara
toplumsal hak ve sorumluluklar hakkinda bilgi vererek, demokrasi ve yurttaghk bilincini
giiclendirir (Konokman ve Ayg¢igek, 2020).

¢ Oz-Doyum Egitimi Programlari

Bireylerin kisisel gelisimlerini desteklemek ve bos zamanlarini verimli bir sekilde
gecirmelerini saglamak i¢in tasarlanmis egitimlerdir. Bu programlar, bireylerin kendilerini
daha iyi tanimalarina ve serbest zamanlarini etkili bir bicimde kullanmalarina yardimci olur
(Konokman ve Aygicek, 2020).

¢ Toplumsal ve Kirsal Kalkinma Programlari

Kentlesme ve tarim teknolojisinin gelisen ihtiyaglarina yonelik mesleki ve teknik
egitimleri igeren programlardir. Bu egitimler, kirsal ve toplumsal kalkinmaya katki
saglayacak bilgi ve beceriler kazandirmak amaciyla tasarlanmistir (Konokman ve Aygicek,
2020).

¢ TUBITAK Egitim Programlari

TUBITAK (Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu), Tiirkiye’de bilimsel
arastirma ve teknolojik gelismeleri desteklemek amaciyla bir¢ok egitim programi ve proje
sunmaktadir. Bu programlar, bilimsel arastirmalarin tesvik edilmesi, yenilik¢i projelerin
gelistirilmesi ve teknoloji alanindaki becerilerin artirilmasi i¢in 6nemli firsatlar sunar.
TUBITAK hem 6grenciler hem de akademisyenler igin bir dizi egitim programi ve hibe
destegi saglar (TUBITAK, 2024).

e Mesleki Egitim Merkezleri
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Criraklik ve usta egitimi gibi is giicli alanlarinda bireylere gerekli beceri ve bilgileri
kazandirmay1 amaclayan kurslar sunan merkezlerdir. Bu merkezler, katilimcilarin is
hayatina daha hizli uyum saglamalarin1 ve meslek edinmelerini saglayan dnemli egitim
kuruluslaridir (Konokman ve Aygigek, 2020).

e Turizm Egitim Merkezleri

Ascilik, mutfak igleri, gida, igecek, turizm, konaklama gibi alanlarda egitim vererek,
bu alanlarda uzmanlagacak bireyleri yetistirmeyi amaclayan kurumlar olup, egitim
siireclerinin sonunda katilimcilar stajyer olarak sektére hazirlamaktadir (Konokman ve
Aycicek, 2020).

¢ Erasmus+ Program

Erasmus+, Avrupa Birligi tarafindan desteklenen ve Tiirkiye'deki iiniversite
Ogrencilerine yurtdisinda egitim ve staj yapma firsat1 sunan bir programdir. Lisans, yiiksek
lisans ve doktora Ogrencileri bu programdan faydalanabilir. Erasmus+ kapsaminda
Ogrenciler, yabanci dil becerilerini gelistirebilir ve kiiltiirel degisim yasayabilirler. Program,
katilimcilarin yasam giderleri ve seyahat masraflarini karsilayarak dnemli bir finansal destek
saglar (Horoz, 2017).

e Mevliana Degisim Programi

Mevlana Programi, Tirk Ogrencilerinin ve O&gretim iiyelerinin yurtdisindaki
tiniversitelerde egitim almasini saglayan bir programdir. Lisans, yiiksek lisans ve doktora
Ogrencileri bu programdan yararlanabilir. Mevlana Programi, 6grencilere finansal destek
sunarak yurtdigindaki egitimlerini siirdiirmelerine yardimci olmaktadir (Yiksekogretim
Kurulu, 2022).

5.3. Tiirkiye’de Yasam Boyu Ogrenmenin Avantajlari ve Dezavantajlari

Yagsam boyu 6grenme, bireylerin egitim hayatlarini siirekli bir gelisim stireci olarak
gérmelerini saglayan 6nemli bir yaklasimdir. Bu siireg, kisisel gelisimden kariyer firsatlarina
kadar pek cok alanda avantajlar sunarken, bazi dezavantajlarla da karsilasilabilmektedir.
Tiirkiye'de yasam boyu 6grenmenin yayginlastirilmasi, toplumsal gelisim ve bireylerin is
giictindeki yerlerini giiglendirmeleri agisindan biiylik bir potansiyele sahiptir. Ancak cesitli
ekonomik, sosyal ve kiiltiirel engeller bu siirecin 6nilinde 6nemli birer engel teskil etmektedir.
Asagidaki tabloda, Tiirkiye’de yasam boyu O08renmenin avantajlar1 ve dezavantajlarina
iliskin temel unsurlar yer almaktadir.

Tablo 2: Tiirkiye’de Yasam Boyu Ogrenmenin Olumlu ve Olumsuz Yénleri

Avantajlar

e Kariyer Firsatlari: Yeni beceriler edinmek, is giiclinde rekabet avantaji saglar.

e Kisisel Gelisim: Yeni bilgiler ve beceriler edinmek, bireyin kendini gelistirmesine
yardimci olur.

e  Esneklik: Farkli alanlarda egitim almak, kisisel ilgi alanlarina gore 6grenmeyi saglar.

e  Teknolojik Uyumluluk: Yeni teknolojileri 6grenmek, dijital cagda 6nemli bir beceri
kazandirir.

e Toplumsal Faydalar: Egitimin yayginlagsmasi, toplumun genel egitim seviyesini
yiikseltir.

o Kisisel Memnuniyet: Yeni seyler 6grenmek, bireyde tatmin duygusu yaratir.
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Dezavantajlar

e Hayat boyu 6grenmeye katilimi engelleyen en 6nemli faktdrlerden biri finansal
yetersizliklerdir.

e (Calisma saatleri, is yogunlugu ve isverenin destegi gibi faktdrler, hayat boyu
o0grenmeye katilimi zorlagtirmaktadir.

e Aile sorumluluklari (¢ocuk bakimi, ev igleri vb.), bireylerin egitim almasini engelleyen
bir basgka faktordiir.

o Egitim materyalleri ve firsatlarina erisim zorluklari, 6zellikle kirsal alanlarda ciddi bir
engel olusturmaktadir.

e Bireylerin motivasyon eksikligi, 6z yeterlilik duygusunun zayif olmasi ve egitime dair
olumsuz algilar kisisel engellerdir.

Kaynak: (Poyraz ve Titrek, 2013; Yiltekin, 2024).

SONUC VE DEGERLENDIRME

Yasam boyu 6grenme; bireylerin bilgi, beceri ve yetkinliklerini siirekli gelistirmesine
olanak tantyarak hem bireysel hem de toplumsal kalkinmada kritik bir rol oynamaktadir.
Gliniimiiziin hizla degisen diinyasinda ekonomik rekabet giiciinii artirmak, teknolojik
yeniliklere uyum saglamak ve sosyal biitiinlesmeyi giiclendirmek icin bireylerin sadece
akademik yasamlariyla sinirlt kalmadan, yasamlarinin her asamasinda 6grenmeye devam
etmeleri gerekmektedir. Ozellikle siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri dogrultusunda, egitimin
sadece bir siire¢ degil, bireylerin kendini siirekli giincellemesini saglayan bir kiiltiir olarak
benimsenmesi onem tagimaktadir. Yasam boyu 6grenme, bireylerin istihdam edilebilirligini
artirarak ekonomik biiylimeye katki sunarken, toplumsal farkindaligi yiikselterek daha
bilingli ve katilimci bireyler yetistirilmesine yardimci olmaktadir. Ayrica c¢evresel
stirdiiriilebilirlik, toplumsal cinsiyet esitligi ve dijital doniisiim gibi kiiresel meselelerle
miicadelede, siirekli 6grenme aligkanligi edinmis bireylerin rolii biiylik olacaktir. Bu
nedenle, politika yapicilar, egitim kurumlar1 ve is diinyast is birligi i¢inde hareket ederek,
daha kapsayici, erisilebilir ve esnek 6grenme firsatlar1 yaratmalidir. Yasam boyu 6grenme
kiiltiiriiniin yayginlastirilmas1 sadece bireylerin degil, tim toplumlarin refah seviyesini
yiikseltecek, ekonomik ve sosyal kalkinmaya ivme kazandiracaktir. Gelecegin bilingli ve
stirdiirtilebilir toplumlarini insa edebilmek icin egitim sistemlerinin yasam boyu 6grenme
perspektifiyle yeniden yapilandirilmasi artik bir tercih degil, zorunluluktur.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani
Bu ¢aligma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar:

Yazar 1’in makaleye katkis1 %30, yazar 2’nin makaleye katkis1 %40, yazar 3’iin
makaleye katkis1 %30°dur.

Cikar Beyam

Yazarlar agisindan ya da {igiincii taraflar acisindan c¢alismadan kaynakli cikar
catismasi1 bulunmamaktadir.
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ENFLASYON VE EKONOMIK BUYUME ILiSKIiSI: IKTISADI
OKULLAR PERSPEKTIFINDEN BiR DEGERLENDIRME!

Esra KUTUKCU?
Enver GUNAY?

0z

Ekonomik biiyiime ile enflasyon arasindaki iliski, iktisat kuraminda uzun siiredir tartisilmakta ve farkl diigiince
okullart tarafindan ¢esitli teorik ¢ergevelerle agiklanmaya c¢alisiimaktadir. Bu ¢alisma, Merkantilist,
Fizyokrat, Klasik, Neo-Klasik, Keynesyen ve Monetarist iktisat doktrinlerinin biiyiime ve enflasyona
yaklagimlarin karsilastirmall olarak ele almakta ve bu iki makroekonomik degisken arasindaki etkilesimi
tarihsel ve teorik perspektiflerden incelemektedir. Merkantilist yaklasim biiyiimeyi dis ticaret fazlasi tizerinden
degerlendirirken; Fizyokratlar tarimsal tiretim kapasitesi ve devlet miidahalesine vurgu yapmaktadur. Klasik
ve Neo-Klasik yaklagimlar serbest piyasa mekanizmalarint on plana ¢ikarirken, Keynesyen ve Monetarist
kuramlar swrasiyla toplam talep yonetimi ve para arzi gibi faktorler tizerinden degerlendirme yapmaktadir. Bu
cercevede, farkl teorik yaklagimlarin biiyiime-enflasyon iliskisine dair sundugu ¢oziim onerileri ve bu
onerilerin ekonomik politikalara yansimalart irdelenmektedir. Calisma, biiyiime ile enflasyon arasindaki
dengeyi saglamaya yénelik iktisadi yaklagimlar arasindaki temel farkhihiklar: ortaya koyarak, kuramsal
cesitliligin politika tasarimina etkilerini analiz etmeyi amag¢lamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Ekonomik Biiyiime, Iktisadi Okullar
Jel Simiflandirmasi: E31, 040, BOO

THE RELATIONSHIP BETWEEN INFLATION AND ECONOMIC GROWTH: AN EVALUATION
FROM THE PERSPECTIVE OF ECONOMIC SCHOOLS OF THOUGHT

Abstract

The relationship between economic growth and inflation has long been a subject of debate in economic theory
and has been interpreted through various theoretical frameworks by different schools of thought. This study
undertakes a comparative analysis of the approaches adopted by Mercantilist, Physiocratic, Classical, Neo-
Classical, Keynesian, and Monetarist economic doctrines toward growth and inflation, examining the
interaction between these two macroeconomic variables from both historical and theoretical perspectives.
While the Mercantilist approach evaluates growth in terms of trade surpluses, the Physiocrats emphasize
agricultural production capacity and state intervention. Classical and Neo-Classical approaches prioritize
market mechanisms, whereas Keynesian and Monetarist theories assess the relationship through aggregate
demand management and money supply, respectively. Within this framework, the study explores the policy
implications and proposed solutions regarding the growth-inflation nexus as offered by different theoretical
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approaches. By highlighting the fundamental distinctions among economic perspectives in maintaining the
balance between growth and inflation, the study aims to analyze the implications of theoretical diversity for
policy design.

Keywords: Inflation, Economic Growth, Economic Schools of Thought
Jel Classification: E31, 040, B0O

GIRIS

Ekonomik biliylime ve enflasyon, iktisat yazininda siklikla birlikte ele alinan,
ekonomik istikrar ve refah agisindan merkezi 6neme sahip iki temel makroekonomik
gostergedir. Bu iki olgunun niteligi ve aralarindaki iligki, tarihsel siire¢ igerisinde farkli
iktisadi diistiince okullar1 tarafindan c¢esitli kuramsal c¢ergevelerle agiklanmistir.
Merkantilistlerden baslayarak Fizyokratlar, Klasik ve Neo-Klasik iktisat¢ilar, Keynesyenler
ve Monetaristler gibi birgok diisiince okulu, enflasyon ve biiylime arasindaki iliskiye dair
0zglin yaklagimlar gelistirmistir.

Merkantilist diisiince, ekonomik biliylimeyi dis ticaret fazlasi ve degerli madenlerin
iilkeye girisiyle iliskilendirirken, enflasyonu ise genellikle dis ticaret dengesizlikleri ya da
asir1 para arzinin bir sonucu olarak degerlendirmistir. Fizyokratlar ise ekonomik biiylimeyi
tarimsal {iretime ve dogal diizenin isleyisine baglamis; enflasyonu ise devlet miidahalesi ve
tiretim dig1 faaliyetlerin yol actig1 bir sapma olarak gormiislerdir. Klasik iktisat yaklasimu,
bliylimeyi serbest piyasa mekanizmalarinin dogal bir sonucu olarak kabul ederken,
enflasyonu para arzindaki genisleme ile iligskilendirmistir. Neo-Klasik iktisat, uzun dénemli
biliylimeyi sermaye birikimi ve teknolojik gelismelerle agiklar; enflasyonu ise daha c¢ok
gecici, arz ve talep dengesizliklerinden kaynaklanan bir olgu olarak ele alir. Keynesyen
iktisatcilar, toplam talep yonlii politikalarla ekonomik biiylimeyi desteklemenin miimkiin
oldugunu savunmus, enflasyonu ise genellikle arz kisitlar1 veya talep fazlasinin bir sonucu
olarak degerlendirmistir. Monetarist diislince ise biiylime-enflasyon iligkisini dogrudan para
arz1 lizerinden agiklamakta; enflasyonun kontroliinii ise siki para politikalariyla miimkiin
gormektedir.

Bu ¢alismada, enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin iktisadi diisiince
tarihindeki teorik temelleri incelenmektedir. Giris boliimiinde, ilgili kavramlarin teorik arka
plan1 kisaca tanitildiktan sonra; birinci boliimde, farkli iktisadi diisiince okullarinin
enflasyona yaklasimi ve bu olgunun ekonomik sistem igerisindeki yeri ele almacaktir. ikinci
boliimde, her bir diisiince okulunun ekonomik biiylimeyi nasil tanimladig1 ve bu siirecin
dinamiklerini hangi faktorler iizerinden kurdugu tartigilacaktir. Son olarak, dordiincii
boliimde, incelenen iktisadi doktrinlerin enflasyon ve biiylime arasindaki iliskiye dair
yaklagimlar1 karsilastirmali bir analiz ¢ercevesinde degerlendirilecektir. Boylece, iktisat
teorisinde s6z konusu iki degiskenin nasil kavramsallastirildigi ve aralarindaki iligkinin ne
sekilde kuruldugu biitiinciil bir perspektif ile ortaya konulmaya caligilacaktir.

1. IKTiSADi OKULLAR BAKIMINDAN ENFLASYON KAVRAMI

Enflasyon olgusu, iktisadi diisiince tarithinin farkli evrelerinde iktisadi okullar
tarafindan cesitli sekillerde ele alinmistir. Merkantilizm, Keynesyen Iktisat ve Neo-Klasik
Iktisat gibi baz1 yaklasimlar enflasyonu, ekonomik biiyiime siireciyle iliskilendirilen ancak
belirli kosullarda tolere edilebilecek bir unsur olarak degerlendirmistir. Neo-Klasik
iktisatcilar, kisa vadede enflasyonun issizligi azaltici etkiler yaratabilecegini 6ne siirerken;
klasik iktisatcilar, her ne kadar enflasyonu tam istihdam agisindan bir tehdit olarak gérmemis
olsalar da, bu olguyu agiklamaya yonelik teorik gergeveler gelistirmislerdir. Ote yandan,
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0zellikle Monetarizm gibi daha sonraki liberal iktisadi doktrinler, enflasyonu ekonomik
istikrar agisindan onlenmesi gereken temel bir sorun olarak ele almis ve para arzina dayali
cesitli ¢oziim Onerileri gelistirmistir. Bu ¢ercevede, enflasyonun iktisadi okullar agisindan
nasil tanimlandigi, ne tiir sonuglar dogurdugu ve hangi politika araglariyla kontrol altina
aliabilecegi konusu, teorik cesitlilik icinde kapsamli bi¢imde tartigilmistir.

1.1. Merkantilist Doktrini

Merkantilist doktrine gore zenginlik, kiymetli madenlerin birikimi ile 6l¢lilmektedir.
15. yiizyilin bu merkantilist diisiincesine gore, para arzindaki artis enflasyona yol agsa da,
ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilmesi adina para arzinin genisletilmesi gerekmektedir.
Merkantilistler, para bollugunun hem bireylerin hem de devletin ekonomik giiclinii
artirdigina inanmislardir. Daha da 6nemlisi, enflasyonun tiiccar sinifinin kazanglarini artirici
bir unsur olarak goriilmesi nedeniyle, enflasyon onlar i¢in bir ekonomik sorun teskil
etmemistir. Ticaretle ugrasan kesimin gelir kaynagi kar oldugundan ve enflasyon ortaminda
karlar arttigindan, Merkantilist diisincede enflasyon olumsuz bir olgu olarak
degerlendirilmemistir (Aydemir ve Giines, 2006: 141).

Merkantilist iktisat¢ilar, kiymetli madenlerin ve para bollugunun ticari sermaye
birikimini artiracagini, artan para miktarinin sermaye olusumuna katki saglayacagini ve borg
verilebilir fonlardaki genislemenin kredi faiz oranlarin1 diisiirecegini 6ne stirmiislerdir. Bu
baglamda, para arzindaki artisin enflasyona yol agmasini, ekonomik zenginlesmenin dogal
bir sonucu olarak gérmiislerdir. Enflasyon, Merkantilistler i¢in dngdriilemeyen veya goz ard
edilen bir olgu olmaktan ziyade, ekonomik kalkinma siirecinde kaginilmaz ve kabul edilmesi
gereken bir unsur olarak degerlendirilmistir (Ozdemir, 2010: 43).

Jean Bodin gibi bazi Merkantilist diisiiniirler, enflasyonu miktar teorisi ¢ercevesinde
ele alarak, somiirgecilik ve dis ticaret yoluyla iilkeye giren para miktarindaki artisin fiyat
seviyelerini yiikseltecegini kabul etmislerdir. Ote yandan, Sir William Petty gibi daha liberal
Merkantilistler, fiyat artislarin1 gozlemlemis olsalar da, faiz oranlarindaki diisiisiin yalnizca
para arzindaki artisa bagli oldugunu savunarak, ulusal zenginlesme agisindan enflasyonun
tolere edilebilir oldugunu ileri siirmiislerdir (Eren, 2023: 55).

Merkantilizm, servet artisin1 altin ve glimiis gibi kiymetli madenlerin birikimiyle
iliskilendirdigi i¢in, ticareti en verimli ekonomik faaliyet olarak gormiis ve bu dogrultuda
Oone ¢ikarmistir. Sanayi ve tarim ise dogrudan altin ve giimils iiretimine katkida
bulunmadigindan, Merkantilist diisiincede daha az onemli ve kisir ekonomik faaliyetler
olarak degerlendirilmistir. Enflasyonist bir ortam, ticaretle ugrasan tiiccar sinifini
zenginlestirirken, bu durum monarsilere kars1 duran ve tarimla ugrasan soylularin ekonomik
giiciinii zayiflatmistir. Bu nedenle, Merkantilistler politik agidan da enflasyonu destekleyici
bir tutum sergilemislerdir (Braudel, 1970).

1.2. Fizyokrasi Doktrini

Fizyokratik doktrine gore zenginlik, reel {irlin artisinin bir sonucudur. 18. yiizyilda
gelisen bu liberal diisiince sistemine gore, ekonomik biiylime yalnizca parasal genislemeyle
saglanamaz; siirdiiriilebilir biiylime ancak reel liretim artistyla miimkiin olabilmektedir.
Merkantilistler ulusal zenginligin temel kaynagi olarak degerli madenleri gormekte ve ticaret
ile somiirgecilige biiyiik 6nem vermekteyken, fizyokratlar ekonomik iiretkenligin temel
kaynaginin tarim sektorii oldugunu ileri siirmiislerdir. Bu dogrultuda, net hasila yaratan ve
reel ¢ikt1 saglayan tek sektoriin tarim oldugunu savunarak, tarimin desteklenmesi gerektigini
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One siirmiis ve parasal genislemeye dayali biiylime anlayisini reddetmislerdir (Giinay vd.,
2018: 45).

Fizyokratlar, ekonomik kalkinma siirecinde tasarruflarin sermaye birikimi agisindan
onemli oldugunu ve paranin sermaye birikimi i¢in gerekli bir arag¢ niteligi tasidigin1 kabul
etmekle birlikte, enflasyonu olumlu bir gelisme olarak gormemislerdir. Onlara gore, parasal
genisleme bir yana, tasarruflari dahi ekonomik agidan faydali bir faaliyet olarak
degerlendirmemislerdir. Fizyokratlar, elde tutulan para ya da kiymetli maden birikiminin
fiziksel liretim artisina dogrudan katki saglamayacagini savunmus, parasal biiylimenin dogal
fiyat mekanizmasini bozacagini ve bu nedenle enflasyonun ekonomik agidan olumsuz bir
stire¢ oldugunu ileri stirmiislerdir (Kaymak, 2005: 6).

Fizyokratik diisiincede enflasyon, dogal diizen i¢inde kendiliginden ortaya ¢ikmasi
beklenen bir olgu olmamistir. Bu doktrine gore, piyasada dogal fiyat mekanizmasi serbestge
isleyecek olup, parasal genisleme yalnizca dogal fiyati bozarak piyasa fiyatlarini yapay
sekilde yiikseltecektir. Boyle bir enflasyonist ortamin reel iiretim tizerinde herhangi bir
olumlu etkisi olmayacag disiiniilmektedir. Fizyokratlar enflasyonu, para arzindaki
genislemenin yarattigi bir bozulma olarak degerlendirmis ve piyasa fiyatlarinin dogal
fiyattan uzaklagsmasi gibi olumsuz ekonomik sonucglar dogurdugunu savunmuslardir
(Zunbil, 2002: 8).

1.3. Klasik Doktrini

Klasik iktisatcilar, ekonomik sistemin kendiliginden dengeye ulasacagina inanan bir
yaklasimi benimsemislerdir. Bu baglamda, Say Yasasi, faiz teorisi ve esnek iicret
mekanizmasina dayanan klasik iktisadi diisiince, piyasa dinamiklerinin kendi isleyisi
dogrultusunda ekonominin tam istihdam dengesine ulasacagini One siirmiistiir. Say
Yasasi’na gore, her arz kendi talebini yaratmakta ve dolayisiyla piyasada genel bir mal
fazlas1 veya eksikligi olugsmamaktadir. Klasik diisiinceye gore, is giicli piyasasinda da benzer
bir mekanizma gecerlidir; iicretlerin esnek olmasi nedeniyle issizlik kalict bir sorun teskil
etmez, clinkii iicretler diiserek is giicli arz ve talebini dengeye getirebilmektedir. Ayni
sekilde, faiz oranlar da tasarruf ve yatirimlar1 dengeleyecek sekilde belirlenmektedir. Bu
cercevede, klasik iktisat¢ilar tam istihdam sartlar1 altinda ekonominin kendiliginden dengeye
gelecegini varsaydiklart i¢in, enflasyon gibi bir olumsuzluk ortaya ¢iksa dahi piyasanin
goriinmez el mekanizmasi araciligryla bu durumu diizeltecegini savunmusglardir. Dolayisiyla
klasik doktrinde enflasyon, miidahale gerektiren bir sorun olarak goriilmemistir. Ancak
klasik iktisatcilar, tam istihdam varsayiminin 6ngérmedigi durumlar karsisinda enflasyon
olgusunu anlamaya c¢alismislar ve bu durumu parasal bir sorun olarak ele almiglardir.
Enflasyonun nedenlerini ag¢iklamak adina paranin miktar teorisini benimsemislerdir
(Biiytikakin, 1995: 24).

Klasik iktisatgilara gore, para yalnizca bir degisim araci olup, reel iiretim iizerinde
dogrudan bir etkisi bulunmamaktadir. Paranin temel islevi, mal ve hizmetlerin miibadelesini
kolaylagtirmaktir. Bu ¢ercevede, para arzindaki artis dogrudan fiyat seviyeleri tizerinde etkili
olmakta ve ekonominin nominal degiskenlerinde degisiklik yaratmaktadir. Klasik miktar
teorisi ¢ergevesinde enflasyon, “M.V = P.T” denklemi ile agiklanmaktadir. Burada ‘M’
dolagimdaki para miktarini, “V’ paranin dolanim hizini, ‘P’ fiyatlar genel diizeyini ve ‘T’ ise
toplam islem hacmini ifade etmektedir. Ayni1 zamanda toplam gelir ile iliskilendirilerek
“M.V =P.Y” formuna dontistiiriilmiistiir. Bu denklemde ‘Y’, tam istthdam seviyesinde milli
gelir diizeyini ifade etmektedir. Klasik iktisat¢ilar, ekonominin her zaman tam istihdam
seviyesinde faaliyet gdsterdigini ve dolayisiyla ‘Y’nin sabit oldugunu 6ne siirmiislerdir.
Ayrica, paranin yalnizca bir degisim aract oldugu kabul edildiginden, paranin dolasim
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hizinin (V) da degismez oldugu varsayilmistir. Bu durumda, denklemde yalnizca M-(para
arz1) ve P-(fiyatlar genel diizeyi) degiskenleri arasinda dogrudan bir iliski oldugu ortaya
cikmaktadir. Buna gore, para arzindaki (M) herhangi bir artis, dogrudan fiyatlar genel
seviyesinin (P) ylikselmesine, dolayisiyla enflasyona yol agmaktadir (Giinsel, 1999: 65).

Klasik iktisatgilar, enflasyonun dogrudan para arzindaki genislemeden
kaynaklandigin1 savunmuslar ve bu baglamda enflasyonu parasal bir olgu olarak
degerlendirmisglerdir. Serbest piyasanin kendi i¢ dinamikleri ile dengeye ulasacagina
inandiklar i¢in devlet miidahalesine sicak bakmamuislardir. Ancak, bazi klasik iktisatcilar,
para arzindaki kontrolsiiz genislemenin fiyat istikrarsizligina yol agabilecegini One siirerek
parasal istikrarn Snemini vurgulamislardir. Ozellikle David Ricardo, saglam para
politikasini savunmus ve para arzinin siki bir sekilde kontrol edilmesi gerektigini ileri
stirmiistiir. Ricardo, para arzindaki asir1 genislemenin enflasyona yol acarak ekonomik
istikrar1 bozacagini disiindiigiinden, devletin bu konuda sorumlu bir politika izlemesi
gerektigini belirtmistir (Biiyiikakin, 1995: 24).

Sonug olarak, klasik iktisat¢ilar enflasyonu piyasa mekanizmasinin dogal bir sonucu
olarak degerlendirmisler ve goriinmez el mekanizmasinin zamanla bu sorunu ¢6zecegini
savunmusglardir. Ancak, enflasyonun kalici hale gelmesi durumunda parasal istikrarin
korunmas1 gerektigini vurgulamislardir. Bu nedenle, klasik iktisat¢ilar arasinda parasal
genislemeye yonelik yaklasimlar farklilik gosterse de, genel olarak enflasyonun temel
kaynaginin para arzindaki artis oldugu yoniinde fikir birligi bulunmaktadir.

1.4. Neo-Klasik Doktrini

Neo-Klasik iktisat¢ilar enflasyonu, Phillips Egrisi ve IS-LM analizi ¢ercevesinde ele
almakla birlikte, enflasyon konusundaki temel yaklagimlarini agirlikli olarak Phillips Egrisi
tizerinden sekillendirmislerdir. Phillips Egrisi analiz edildiginde, issizligi azaltmaya yonelik
bir politika izlendiginde enflasyonun kaginilmaz oldugu, dolayisiyla belirli bir dlciide
enflasyonun kabul edilebilir bir maliyet olarak goriildiigli anlagilmaktadir.

Alban W.H. Phillips, igsizlik oranmi ile ticret degisim orani arasindaki iliskiyi
inceleyerek, is giicli piyasasinda arz ve talep dengesinin iicretler iizerindeki etkisini
aciklamistir. Phillips’e gore, bir mal veya hizmete yonelik talep, arzin iizerinde oldugunda
fiyatlarin ylikselmesi beklenirken, talebin diisiik oldugu durumlarda fiyatlar gerilemektedir.
Benzer bir mekanizmanin is giicii piyasasinda da gegerli oldugu éne siiriilmektedir. Is giicii
talebinin yiliksek ve issizligin diisiik oldugu donemlerde, firmalarin en nitelikli isgileri
biinyelerine katabilmek i¢in mevcut {icret seviyelerinin lizerinde teklifler sunma egiliminde
olacagi, dolayisiyla ticretlerin hizla artacagi belirtilmektedir. Buna karsilik, is giicii talebinin
diisiik ve issizligin yiiksek oldugu durumlarda, iscilerin daha diisiik {icretlerle calismaya
direng gosterecegi ve dolayisiyla iicretlerdeki diisiisiin daha yavas gerceklesecegi ifade
edilmektedir. Phillips, bu iliskinin dogrusal olmayabilecegini, issizlik ve iicret degisim orant
arasindaki baglantinin farkli ekonomik kosullara bagli olarak degiskenlik gosterebilecegini
savunmustur (Akkus, 2012: 105).

Phillips’in ¢aligmasinin yayimlanmasindan iki y1l sonra, Paul Samuelson ve Robert
Solow, Phillips Egrisi’ni gelistirerek enflasyon ile igsizlik arasindaki iligskiyi daha belirgin
bir sekilde ortaya koymuslardir. Bu baglamda, Phillips’in parasal {icretler ile issizlik oran
arasindaki baglantiy1 agiklayan modelini, enflasyon orani ile igsizlik oran1 arasindaki iliskiyi
gosterecek sekilde doniistiirmiislerdir. Samuelson ve Solow’a gore, ortalama fiyat seviyesi
igsizlik orami diisiik oldugunda yiikselirken, issizlik orani arttiginda fiyat seviyesinin
diismesi beklenmektedir (Biiyiikakin, 2008: 139).
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Enflasyon Oram
4

T— > Issizlik Orams
Sekil 1: Phillips Egrisi
Kaynak: (Sarag, 2009: 35).

Neo-Klasik iktisatgilar acisindan Phillips Egrisi, issizlik ile enflasyon arasinda bir
Odiinlesim (trade-off) iligkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Bu c¢ercevede, issizligi
azaltmaya yonelik politikalar enflasyonun yiikselmesine yol agarken, enflasyonu kontrol
altina almaya yonelik politikalar igsizligin artmasina sebep olabilmektedir. Bu durum, Neo-
Klasik diisiincenin bir 6l¢iide Keynesyen yaklasimla ortiistiigiinii de gostermektedir. Sonug
olarak, Neo-Klasik iktisatgilara gore issizligi 6nlemeyi amaglayan bir ekonomik politika
belirli bir enflasyon oranini1 géze almay1 gerektirirken, enflasyonla miicadele eden politikalar
ise igsizlik oraninda artisa yol acabilmektedir.

1.5. Keynesyen Doktrini

Keynes, Klasik iktisat¢ilar tarafindan savunulan Say Yasasi, faiz teorisi ve esnek iicret
mekanizmasina dayali olarak ekonominin kendiliginden tam istthdam dengesine ulasacagi
varsayimini reddetmis ve eksik istihdam tezini one stirmiistiir. Keynes’e gore, ekonomiler
genellikle eksik istihdam kosullar1 altinda faaliyet gdstermekte olup, bu durumda devletin
talebi destekleyici politikalar uygulamasi enflasyona yol agmamaktadir. Keynes’in goriisiine
gore enflasyon, yalnizca asir1 istihdam kosullarinda ortaya ¢ikmaktadir. Eksik istihdam
ortaminda ise para politikas1 veya maliye politikasi yoluyla para arzinin artirilmasi, fiyatlar
genel diizeyinden ziyade istihdami ve toplam hasilay artiric1 bir etki doguracaktir. Keynes’e
gore enflasyon, para arzindaki degisimlerden ¢ok istihdam seviyesi ile iligkilidir. Bu
baglamda, aktivist ekonomik politikalar araciligiyla para arz1 artirilsa dahi, fiyatlar genel
diizeyinde belirgin bir yiikselis ancak ekonomi tam istihdam seviyesine yaklastiginda ortaya
cikacaktir. Keynes, issizligi ciddi bir ekonomik problem olarak degerlendirmis ve
enflasyonu issizlige kiyasla daha az maliyetli bir sorun olarak gérmiistiir (Haslinger, 1987:
161-185).

Keynes’in yaklagimina gore, paranin kullanominin ¢esitli ekonomik sonuglari
bulunmaktadir, ¢iinkii para nétr degildir. Para arzindaki artis, faiz oranlarinin diismesine,
diisiik faiz oranlari yatirnm harcamalarinin artmasina, artan yatirimlar toplam gelirin
yiikselmesine, gelir artis1 ise istihdam diizeyinin iyilesmesine ve gelir dagiliminin daha adil
bir yapiya kavusmasma katki saglamaktadir. Bu cergevede, tam istihdam seviyesine
yaklasirken ortaya cikabilecek enflasyon, ekonomik biiylime ve sosyal refah artis1 adina
tolere edilebilir bir gelisme olarak degerlendirilmektedir (Branson, 1995: 355-357).
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1.6. Yeni Sag-Monetarist Doktrini

Yeni sag, Keynesci sosyal devlet anlayisina yonelik elestirileri kapsamli bir ¢ergevede
ele alan ve serbest piyasa ekonomisini savunan diigiince akimlarini bir araya getiren genel
bir kavram olarak kabul edilmektedir. Bu ¢er¢evede, Avusturya Okulu, Chicago Okulu ve
Virginia Okulu gibi farkli diistince ekollerinin yaklagimlart yeni sag icerisinde
degerlendirilmektedir. Ancak, yeni sag iktisadi diisiince i¢inde enflasyon konusu 6zellikle
Chicago Okulu’nun 6nemli temsilcilerinden biri olan Milton Friedman tarafindan 6n plana
cikarilmistir. Friedman, Keynesyen iktisat politikalarina kars: yiiriittiigii etkili elestiriler ile
bu alandaki tartigmalara onemli katkilarda bulunmus ve yeni sagin enflasyona iligkin
goriislerini Monetarist perspektiften ele almistir (Olmezogullari, 1999: 119).

Milton Friedman, paranin ekonomik siire¢lerdeki roliine vurgu yaparak klasik miktar
teorisini  gelistirmis ve cagdas miktar kurami cergevesinde enflasyonu agiklamaya
calismistir. Friedman’a gore para arzindaki artis, kisa vadede ekonomik biiyiime iizerinde
olumlu etkiler yaratsa da uzun vadede bu etkinin giderek azalacagini ve sadece nominal
degiskenler tizerinde etkili olacagini One siirmiistiir. Bu baglamda, Friedman ne Klasik
iktisatcilar gibi paray1 tamamen notr ve etkisiz bir degisken olarak gormiis ne de Keynesyen
yaklasim gibi genisletici para politikalarina agir1 anlam yiiklemistir. Monetarist bakis acisina
gore, kisa vadede para arzindaki artisin ekonomik biiyiimeyi tesvik ettigi ve iiretimi artirarak
reel bir canlanma sagladigi kabul edilmekle birlikte, uzun vadede genislemeci para
politikalarinin  yalnizca fiyatlar genel diizeyini artirarak enflasyona yol agacagi
savunulmaktadir.

Friedman, para politikasinin ekonomik istikrar1 destekleyecek sekilde kullanilmasi
gerektigini vurgulamis ve maliye politikasinin bir alternatifi olarak degerlendirilmesi
gerektigini ileri siirmistiir. Friedman’a gore, genisletici para politikalar1 ekonomik
bliylimeye katki saglarken ayni zamanda enflasyonu tetikleyebilmekte, daraltici para
politikalar1 ise ekonomik durgunluga yol acabilmektedir. Bu nedenle Friedman, devletin
para arzin1 keyfi bir sekilde artirmasinin ekonomik istikrarsizliga neden olacagini ve
enflasyonun temel kaynaginin kontrolsiiz para arzi artisi oldugunu one siirmiistiir. Bu
dogrultuda, devletin para arzini her yil iiretim artis hizina paralel olarak belirli bir oranda
artirmas1 gerektigini savunarak fiyat istikrarinin saglanmasii temel bir politika onceligi
olarak gormiistiir (Aktan, 2010: 169-171).

2. ANA AKIM IiKTiSADIi OKULLAR BAKIMINDAN BUYUMENIN
ACIKLANMASI

Ekonomik biiyiime, makroekonominin temel konularindan biri olarak iktisat
literatiiriinde genis bicimde ele alinmaktadir. Biiylimenin kaynaklari, siirdiirtilebilirligi ve
devletin bu siirecteki rolii iizerine iktisadi diisiince okullar1 farkli yaklasimlar gelistirmistir.
Her bir iktisadi doktrin, kendi paradigmasi ger¢evesinde 6zgiin biiyiime modelleri ortaya
koymus; bu durum, iktisat politikasi Onerilerinin de c¢esitlenmesine neden olmustur.
Zamanla, reel sektor odakli biiylime teorilerinin yerini finansal yapiyr merkezine alan
yaklagimlarin aldig1 gézlemlenmektedir. Giiniimiizde, ekonomik biiylime tartismalar1 daha
cok finansal gelisme ekseninde sekillenmekte; bu da kamu politikalarinda finans sistemine
yonelik yeni uygulamalarin giindeme gelmesini beraberinde getirmektedir. Klasik biiyiime
teorilerinden modern teorilere uzanan stirecte, reel sektoriin genel ekonomik biiyiimenin
temel dinamigi oldugu genel kabul gérmeye devam etse de, finansal biiyiime ile reel biiylime
arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi bulunduguna dair goriisler giderek daha fazla 6n
plana ¢ikmaktadir.
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2.1. Merkantilist Biiyiime

Merkantilizm, ekonomik bliylimeyi iilkedeki kiymetli maden birikimiyle iliskilendiren
ve parayl biiylimenin temel belirleyeni olarak gdren bir doktrindir. Bu yaklasima gore
bliylime parasal bir siirectir ve temel dinamigi degerli madenlerin, 6zellikle altin ve glimiisiin
artisidir. Merkantilist anlayista devlet, miidahaleci, korumaci ve somiirgeci politikalarla
ekonomik biiyiimeyi yonlendirmeyi amaglamaktadir. Devletin kontroliindeki kamu
ekonomisi ile tiiccarin Onciiliigiindeki 6zel sektor arasinda karsiliklt bir is birligi
ongoriilmekte; bu birliktelik, biiylimeyi destekleyen bir yap1 olarak goriilmektedir.

Merkantilist biiyiime stratejisinde temel hedef, kiymetli maden bi¢imindeki servetin
artirilmasidir. Eger bir iilke, bu madenlere sahip degilse, dis ticaret yoluyla bu varliklarin
iilkeye kazandirilmasi gerektigi savunulmustur. Bu nedenle ithalat sinirlandirilmis, ihracat
ise 6zellikle mamul iiriinler iizerinden tesvik edilmistir. Hammadde ihracati yasaklanirken,
sanayi Uurlinlerinin dis pazarlara agilmasi desteklenmistir. Bu politikalar, dis ticaret fazlasi
yoluyla iilkenin altin ve glimiis rezervlerini artirmayr amaclamistir (Aydemir ve Giines,
2006: 152).

Merkantilist diisiiniirler, devletin ekonomik faaliyetlere dogrudan miidahalesini
savunmusglardir. Devletin, ihracat hacmini artirmak adina sanayi sektoriinii diizenlemesi,
gerektiginde yeni sanayi tesisleri kurmasi ve liretim siirecini siki bicimde denetlemesi
gerektigi ifade edilmistir. Ayrica, sanayi mallarinin kalitesini denetlemek ve ortak dlcii-tart:
birimlerini yayginlastirmak da devletin gorevleri arasinda sayilmistir.

Merkantilist donemde dis piyasalarin genisletilmesi hem yeni pazarlarin elde edilmesi
hem de sOmiirgeci yayilmanin bir gerekgesi olarak degerlendirilmistir. Bu baglamda Bati
Avrupa iilkeleri, 15. ylizyildan itibaren diinya genelinde kolonyal genislemeye yonelmis;
koloniler hem ucuz hammadde ve emek kaynagi hem de sanayi iirlinleri i¢in pazar haline
getirilmistir (Dogangiin Yasa, 2017: 183).

2.2. Fizyokrasi Biiyiime

Fizyokrasi, ekonomik biiylimeyi parasal genisleme ile degil, fiziki {iriin artisiyla
tanimlayan bir iktisadi doktrindir. Bu anlayisa gore biiylime, kiymetli maden birikimiyle
degil, reel mal ve hizmet lretiminin artistyla miimkiindiir. Fizyokratlara gdre gergek
ekonomik biiylime yalnizca tarimsal liretimden saglanabilir; ¢iinkii tarim, net hasila birakan
tek tiretken faaliyettir. Buna karsilik sanayi, sadece {irlinlin seklini degistirirken; ticaret ise
irlinlin yerini degistirir ve her ikisi de yeni bir fiziki iiriin artis1 yaratmadigi i¢in “kisir” kabul
edilmistir (Ulgen, 2000: 89).

Tarim merkezli bu yaklasim, Fizyokrasiyi dogrudan tarimsal tabana dayali bir biiylime
stratejisi gelistirmeye yoOneltmistir. Ancak Fizyokratlarin Onerdigi biliylime modeli,
merkantilist sistemin aksine miidahaleci degil; liberal niteliktedir. Fizyokrasi, dogal diizenin
icinde isleyen serbest piyasa mekanizmasini savunmaktadir. Bu nedenle tarimsal iiretimin
gelisimi i¢in 6zel miilkiyet, girisim 6zglirliigii ve serbest rekabetin saglanmasi gerektigini
sOylemektedirler. Devlet, iktisadi yasama dogrudan miidahalede bulunmamali; bunun yerine
dogal diizenin islemesine izin vermelidir. Bu yaklasim, “birakinmiz yapsinlar, birakiniz
gecsinler” anlayisiyla 6zetlenmistir (Glinay vd., 2018: 57).

Fizyokratlar, liberalizmin temellerini atan diisiiniirler arasinda yer almakta olup, devlet
miidahalesinin olmadig1 bir ekonomik sistemin savunuculugunu yapmislardir. Onlara gore
diinyada ilahi bir dogal diizen vardir ve insanlar bu diizene akil ve vicdanlariyla
yonelmelidir. Bu nedenle ekonomik faaliyetin serbest birakilmasi, dogayla uyumlu bir
ekonomik diizenin kurulmasini saglayacaktir (Ulgen, 2000: 89).
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Tarimin, net hasila tiretme kapasitesi nedeniyle tek iiretken sektor olarak tanimlanmasi,
Fizyokratlarin dogaya duydugu derin hayranligin da bir yansimasidir. Dogurganlik yalnizca
tarima atfedilmis; sanayi ve ticaret ise bu dogurganliktan yoksun sayilarak dogal diizenin
disinda birakilmistir. Bu ¢ergevede sanayi ve ticaretin gelisimi dahi tarima bagimli goriilmiis,
bu sektorlerin hammaddelerini dogrudan tarimdan temin ettigi kabul edilmistir.
Fizyokratlara gore devletin piyasaya miidahalesi, dogal diizenin isleyisine zarar vermektedir
(Glinay vd., 2018: 59).

2.3. Klasik Biiyiime

Klasik iktisadi diisiincede ekonomik biiyiime, sermaye birikimi, makinelesme ve is
boliimiine bagli olarak agiklanmistir. Bu ¢ercevede biiylimenin temel kaynagi, tasarruflara
dayali yatirimlar yoluyla olusan sermaye birikimi olarak kabul edilmektedir. Gelir
diizeyindeki artig, tasarruflarin yiikselmesine neden olmakta; bu tasarruflar ise yatirim
amactyla sermaye birikimine doniigmektedir. Tam rekabet kosullar1 altinda sermaye etkin
bicimde kullanilarak maliyetlerin diismesine ve karliligin artmasina olanak sagladigi
diisiiniilmektedir. Bu siirecin dogal bir sonucu olarak da sermaye birikimi hizlanmakta ve
ekonomik biiyiime gerceklesmektedir (Ozel, 2012: 64).

Her ne kadar klasik iktisadin temelleri Adam Smith’e dayandirilsa da, klasik biiylime
modelinin sistematik bi¢imde David Ricardo tarafindan gelistirildigi kabul goérmektedir.
Ricardo, klasik diisiiniirler arasindaki goriis farkliliklarini birlestirerek biitiinciil bir biiyiime
yaklagimi savunmustur. Bu sebeple Ricardo’nun biiylime modeli, klasik iktisadin temel
cergevesini olusturan diisiinsel bir sentez niteligindedir (Hig, 1988: 2).

Ricardo’nun biiyiime analizinde, liretim siirecinden ¢ok tiretim faktorleri arasinda
gelirin nasil boliisiildiigii konusu 6n planda olmustur. Uretimin {i¢ temel faktdrii olan
girisimci-sermayedar, toprak sahibi ve emek sahibi arasindaki gelir paylasimi, Ricardo’nun
analizinin merkezinde yer almaktadir. Ricardo’ya gore zamanla bu gelir gruplariin paylari
degisim gosterir: Kar oranlari diiserken rantin pay: artar, ticretlerin payi ise kisi bagina sabit
kalmasina ragmen toplam gelir i¢indeki payi artar. Bu durumun temel nedeni, niifus artigidir
(Ozsagir, 2008: 340-341).

Ricardo’nun ekonomik biiylime modeli, siireci iki temel asamada ele almaktadir:
biiyiime dénemi ve durgunluk evresidir. Ilk asamada, yiiksek kar oranlar1 sermaye birikimini
ve yatirimlart tesvik etmekte; bu durum, iiretim kapasitesinin genislemesine ve emek
talebinin artmasima yol agmaktadir. Reel {icretlerdeki artis, Malthus’un niifus yasasi
cergevesinde niifus artisini beraberinde getirmektedir. Artan niifus, gida talebini yiikselterek
tarimsal {liretimin genislemesini gerekli kilmaktadir. Ancak verimli topraklarin sinirli olusu,
daha az verimli arazilerin iiretime dahil edilmesini zorunlu hale getirmektedir. Bu siirec,
tarimsal Uretim maliyetlerinin artmasina ve toprak rantlarinin yiikselmesine neden
olmaktadir. Uzun vadede, emek ve sermayenin azalan marjinal verim kanununa tabi olmasi
sonucu kar oranlar1 diismekte ve yatirim egilimi zayiflamaktadir. Boylece, ekonomik sistem
duragan bir yapiya evrilmekte; bliylime siireci yerini durgunluga birakmaktadir. Bu donemde
yatirimlar, yalnizca mevcut sermaye stokunun yenilenmesi amaciyla gerceklestirilmektedir.
Ucretler asgari gegim diizeyine gerilemekte ve niifus artist yerini azalma egilimine
birakmaktadir (Bilen, 2010: 10).
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2.4. Neoklasik Biiyiime

Neo-Klasik iktisadi diisiincenin temelini olusturan Solow biiyiime modeli, ekonomik
biliylimenin kaynaklarini agiklamada 6nemli bir teorik ¢er¢eve sunmaktadir. Solow (1956)
ve Swan (1956) tarafindan gelistirilen bu model, Neo-Klasik toplam iiretim fonksiyonu
temelinde sekillenmistir. Modelin baslica amaci, tilkeler arasindaki kalkinma farkliliklariin
nedenlerini ortaya koymaktir. Bu baglamda, azalan verimler yasasina ve dlgege gore sabit
getiri varsayimina dayali bir tiretim fonksiyonu kullanilarak bliyiimenin kaynaklar1 emek,
fiziki sermaye ve beseri sermaye olarak belirlenmistir. Bu girdiler arasinda dogrusal ve
pozitif bir ikame iliskisinin var oldugu varsayilmaktadir.

Neo-Klasik modelin énemli bir simirlilig1 ise teknolojik gelismeyi dissal bir unsur
olarak degerlendirmesidir. Bu yaklasim, modelin elestirilmesine neden olmus ve ¢agdas
biliylime teorileriyle birlikte teknolojinin ig¢sel bir unsur olarak analize dahil edilmesi
gerekliligi glindeme gelmistir.

Neo-Klasik teorinin temel argiimanlari c¢ergevesinde finans sistemi ile ekonomik
biiyiime arasindaki iliski incelendiginde, piyasa mekanizmasinin etkinligine vurgu
yapilmaktadir. Teoriye gore, ekonomik birimlerin fayda maksimizasyonu ve rasyonel
davraniglart sonucunda piyasalarda etkin bir denge saglanmakta; bu cer¢evede finansal
piyasalar da dahil olmak {izere tiim piyasalar, bilgi toplama ve dagitma islevini fiyat
mekanizmasi araciligryla yerine getirmektedir. Bu etkinlik, bilginin toplama ve dagitim
maliyetlerinin olmadig1 varsayimima dayanmaktadir. Bilginin fiyatlar vasitasiyla hizli
bicimde yayilmasi, piyasada olusabilecek dengesizliklerin hizla giderilmesini ve kaynak
tahsisinin etkin bi¢imde gerceklestirilmesini miimkiin kilmaktadir. Bu siire¢ ayn1 zamanda
ekonomik birimlerin beklentilerinde homojenlesmeye yol agmaktadir. Bu baglamda,
finansal piyasalarin s6z konusu 6zellikleri, reel ve finansal varliklarin getirilerini esitleyerek
piyasa etkinligini saglamaktadir (Erdem ve Dumrul, 2014: 54-57).

Neo-Klasik teorinin bu yaklasimi, daha sonra finansal serbestlesme politikalar1 baslig
altinda somutlagsmistir. Bu politikalarin baglicalar1 arasinda; faiz oranlarinin serbest
birakilmasi, kredi tavanlarinin kaldirilmasi, bankalarin merkez bankasinda tutmak zorunda
olduklart munzam karsilik oranlarinin diistirtilmesi ya da kaldirilmasi, bankacilik sektoriiniin
yerli ve yabanci aktorlere acilmasi ve sermaye hareketlerinin serbestlestirilmesi yer
almaktadir. Bu tiir diizenlemeler genel olarak "finansal serbestlesme politikalar1" olarak
adlandirilmaktadir.

Finansal serbestlesmeyi savunan Neo-Klasik doktrinler, gelismekte olan {ilkelerde
ekonomik biiylimeyi kisitlayan temel unsurun yatirnm eksikligi degil, tasarruf eksikligi
oldugunu ileri siirmektedir. Bu dogrultuda 6nerilen politikalar, tasarruf diizeyini artirmaya
yonelik yapisal 6nlemleri icermektedir. Neo-Klasik goriise gore, gelismekte olan iilkelerde
uygulanan faiz politikalar1 sonucunda bankalarda tutulan mevduatin getirisi enflasyonun
gerisinde kalmakta ve bu durum bireyleri tasarruflarini finansal sistem digindaki varliklara,
Ornegin altin, doviz ya da gayrimenkul gibi alanlara yonlendirmeye tesvik etmektedir. Bu
stirecte finansal baski politikalarinin kaynaklarin etkin kullanimini engelledigi ileri
stiriilmektedir.

Bu cercevede, finansal serbestlesme yanlilari, bankacilik sektoriiniin etkinliginin
artirlmasinin  gerekliligine vurgu yapmakta; reel faiz oranlarinin pozitif seviyelere
yiikseltilmesi yoluyla tasarruflarin daha verimli kullanilabilecek alanlara, ozellikle de
bankacilik sektorii araciligiyla yonlendirilmesini Onermektedir. Finansal kaynaklarin
bankacilik sistemi aracilifiyla etkin yatirnm alanlarina kanalize edilmesi, yatirimcilarin
kullanimina sunulan fon miktarini artirmakta ve bu yolla ekonomik biiyiime slirecine olumlu
katki saglamaktadir. (Giinay, 2020: 242).
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2.5. Keynesyen Biiyiime

Keynes, ekonomik biiylime iizerinde daha az durmus ve bunun yerine eksik istihdamla
kars1 karsiya olan ekonomilerin tam istihdama ulasabilmesi i¢in uygulanmasi gereken
politikalar1 incelemistir. Keynes'e gore, ekonomiler genellikle tam istihdamda degil, stirekli
olarak eksik istihdamda bulunmaktadirlar. Yalnizca belirli kosullar altinda tam istihdam
gerceklesebilir. Keynes, eksik istihdamin nedeni olarak, {icretler ve fiyatlar iizerindeki
esneklik eksikligini ileri siirmekte; bu durumun piyasalarin temizlenmesi niinde engel teskil
ettigini savunmustur. Bu baglamda, esnek olmayan fiyatlar ve iicretlerin bulundugu
piyasalarda faiz oranlarinin da esnek olmayacagini, dolayisiyla tam istihdam dengesinin
yalnizca devlet miidahalesi ile saglanabilecegini 6ne stirmiistiir.

Keynes, eksik isttihdamin siirekli oldugu bir ekonomik ortamda biiylimenin
kendiliginden ger¢eklesemeyecegini ve devletin biiyiimeyi desteklemek amaciyla aktif
politikalar uygulamasi gerektigini savunmustur. Bu dogrultuda, genisletici para ve maliye
politikalar1 ile devletin ekonomik biiylimeyi desteklemesi gerektigini belirtmistir.
Keynesyen iktisatta devletin biiylimeye olan sorumlulugu, ancak tam istihdam diizeyine
kadar gecerlidir. Ekonominin biiylimesi i¢in tasarruflar ve harcamalar arasinda denge
saglanmasi gerektigi vurgulanmis, bu dengenin saglanmasi i¢in para ve maliye politikalarina
basvurulmasi gerektigi ifade edilmistir.

Keynesyen yaklagimda, tasarruflar genellikle ihtiyat, islem ve spekiilasyon
motivasyonlarina dayali olarak gelirden harcanmayan kismi1 olusturur. Bu tasarruflar, maliye
ve para politikalar1 araciligiyla piyasada ilave talep yaratilmasina olanak taninmaktadir.
Keynes, devletin maliye ve para politikalarini kullanarak, tasarruf agigini kapatabilecegini
ve bu sayede biiyiime hizinin artirilabilecegini belirtmistir. Bu c¢ercevede, eksik istthdam
nedeniyle fiyatlar genel seviyesinde bir artis beklenmeden ekonomik faaliyet carpani
tizerinden biiylime tesvik edilmektedir (Kar, 2001: 84-85; Kar ve Tas, 2004: 161).

Ancak Keynesyen biiylime modeli, zamanla ortaya ¢ikan yeni ekonomik gelismeleri
aciklamakta yetersiz kalmis; bu teorik bosluk, Keynes’in takipgileri tarafindan gelistirilen
yeni biiylime modelleriyle giderilmeye ¢alisilmistir. Bu ¢er¢evede, Harrod-Domar Biiylime
Modeli, Keynes sonras1 donemde ortaya ¢ikan ve Keynesyen yaklagimi temel alan 6nemli
teorik katkilardan biri olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu model, Keynes’in gbz ardi
ettigi yatinnmlarin iiretim kapasitesi tiizerindeki etkilerini analiz etmekte; ekonomik
biiylimenin siirdiiriilebilirligi i¢in tasarruf ve yatirnm arasindaki dengenin saglanmasi
gerektigini vurgulamaktadir. Bununla birlikte, Harrod modelinin ilk versiyonlarinda finansal
sistemin dinamikleri yeterince dikkate alinmamaktadir. Keynes, gelismis bankacilik
sistemine sahip kapitalist ekonomilerde para arzin1 artirma kapasitesinin giiglendigine dikkat
cekmistir. Bu baglamda, bankacilik sistemi; artan yatirim talebi karsisinda kisa vadeli fon
thtiyacini karsilama isleviyle dnemli bir rol iistlenmektedir. Ayrica, ekonomide atil durumda
bulunan kaynaklarin mobilize edilmesinde de bankacilik sisteminin temel bir aract oldugu
ifade edilebilmektedir.

Keynes’e gore, para arzi, finansal sistemin gelisimi ile dogrudan iliski igerisindedir.
Finansal sistemin etkinligini artirmak amaciyla kamu miidahalesine gerek duyulabilir ve bu
miidahale fiyat istikrarmi saglamak i¢in gerekmektedir. Bu dogrultuda, merkez bankasi
tarafindan belirlenen faiz oranlari, finansal sistemin yonlendirilmesinde 6nemli bir arag
olmustur. Keynesyen iktisatta faiz oranlarinin diisiik tutulmasi 6nerisinin bir diger gerekgesi,
faiz oranlariin tasarruflar1 degil, yatirimlar1 daha fazla etkilemesinden kaynaklanmaktadir.
Bu nedenle, II. Diinya Savasi sonrasinda pek ¢ok gelismis iilke ve gelismekte olan iilkede,
finansal baski1 politikalar1 ve diisiik faiz oranlari ile yatirimlar tesvik edilmistir. Negatif reel
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faiz oranlarinin bile tercih edildigi bu donemde, finansal baski politikalar1 yaygin bir sekilde
uygulanmistir (Erdem ve Dumrul, 2014: 49-53).

Finansal baski, finans sistemi ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi agiklayan
onemli bir kavramdir. Bu politikalar1 savunan Keynesyen goriis, diisiik faiz oranlari ile
yatirimlarin tesvik edilmesini 6ngérmektedir. Finansal baski, kredi sinirlamalari, bankacilik
sektoriinde kati dilizenlemeler, doviz kuru sabitlemeleri ve sermaye hareketleri
kisitlamalarini iceren unsurlar barindirmaktadir (Giinay, 2020: 240-243). Reel faiz
oranlarinin, rekabetci piyasa kosullarinda belirlenenden daha diisiik tutulmasi, finansal baski
politikasinin varligin1 gdsterir (De Gregorio ve Guidotti, 1995: 436).

Ancak, faiz oranlarinin baski altinda tutulmasi ve sermaye hareketlerinin kisitlanmasi
seklinde uygulanan finansal baski politikalari, 1970’lerde baglayan ve 1980’lerde devam
eden finansal krizlere yol agmistir. Bu krizler, gelismekte olan iilkelerde dis finansman
yollarinin tikanmasina ve kaynak yetersizligi sorunlarinin ortaya ¢ikmasina sebep olmus,
dolayisiyla biiylime tizerinde olumsuz bir etki yaratmistir (Giirbiiz, 1995: 33).

2.6. Marksist Biiyiime

Marks’in biiyiime teorisi, Ricardocu iktisadin art1 deger ilkesine dayanmakta ve bu
ilkeyi kapitalist {iretim bi¢ciminin temel dinamigi olarak konumlandirmaktadir. Marks’a gore
kapitalist sistemde ekonomik biiylime, baslangigta serbest rekabet kosullarinda kar
olanaklarinin genislemesiyle miimkiin olmakta; ancak bu siire¢, zamanla sermayenin
merkezilesmesi ve yogunlagsmasiyla birlikte tekelci kapitalizm asamasina evrilmektedir.
Kapitalist iiretim silirecinde sermaye birikiminin artmasi, kir oranlarinin diisme egilimine
girmesine neden olmaktadir. Bu durumu telafi etmek isteyen kapitalistler, emek giiciinden
elde edilen art1 degeri maksimize etmeye yonelmekte; iscileri daha uzun siire ¢alistirmakta
ancak tlcret diizeylerinde artisa gitmemektedirler. Art1 deger iiretiminin bu bi¢imi sinirlarina
ulastiginda, sermaye sahipleri lretkenligi artirmak amaciyla sermaye yogun teknolojik
yatirimlara yonelmektedir. Marks, diisiik ticretli emege dayali arti deger somiiriisiiniin ve
sermaye yogun biiylimenin doruk noktasina ulagsmasinin ardindan, kapitalist sistemin tekelci
yapiya biirlinecegini ve bu yapmin derinlesen krizlerle birlikte, nihayetinde proletarya
devrimiyle asilacak bir doniisiim siirecini tetikleyecegini one siirmektedir (Gilizelsoy ve
Cakmak Sahin, 2024: 1074).

Marks’a gore, tekelci kapitalizm, kapitalist biiylime siirecinin en ileri agsamasidir. Bu
asama, Uretim kapasitesindeki asir1 artiglarin fiyatlar1 diistirmesi, karlarin azalmasi ve bu
azalan karlar sonucunda sermayenin yalnizca birkag biiyiik kapitalistin elinde yogunlagmast
stirecini ifade etmektedir. Bu donemde issizlik orani artacak ve yedek issizler ordusunun
biiyiimesi kaginilmaz hale gelecektir. Marksist teorinin temel dnermesi, kapitalist sinifin
karmin kaynaginin, tcretli iscilerin somiiriilmesi ve fazla mesai ile arti deger {iretimi
olmasindan kaynaklanmaktadir. Marks’a gore, bu kirilma noktasi, tam olarak tekelci
kapitalizm agsamasinda yasanacaktir. Zira bu asamada sermaye, maksimum diizeyde birikmis
ve birkag biiylik kapitalistin elinde toplanmistir. Bu durum, isgilerin sermaye yogun tiretim
stireglerine dayal1 olarak issiz kalmalaria ve iicretlerin asgari ge¢cim seviyesine inmesine
yol acmaktadir. Ancak, yedek igsizler ordusunun varligi, Ttcret artist ve yasam
standartlarindaki iyilesmelerin oniinde biiyiik bir engel teskil etmektedir. Bu baglamda, isci
smifinin  barig¢il yontemlerle haklarint kazanmasi miimkiin olmayacak; dolayisiyla,
Marksist perspektife gore kapitalist diizen ancak proletarya devrimi araciligiyla devrilerek,
kolektivist bir ekonomiye gecis saglanacak ve proletarya diktatorliigi siirecinin ardindan
nihayetinde komiinizm kurulacaktir (Ozgiiven, 2001).
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Marks, sosyalist asamada kaynaklarin Oncelikli olarak toplumsal ihtiyaglari
karsilamak amaciyla kullanilacagini savunmustur. Bu durumda, rekabet ve kar hirsi
nedeniyle kaynaklarin israfi engellenmis olacak ve sosyalist biiylime saglanacaktir. Marks’in
sosyalist biiyiime modelinde, kaynaklar1 devlet kullanacak ve iiretimin dagilimini da devlet
belirleyecektir. Sosyalist biiyiime modelinde iiretim, ihtiyaca doniik olacak ve asir1 liretim
gibi sorunlar yasanmayacaktir. Bu modelde, iiretim artarken toplumsal ihtiyaglar
karsilanacak ve ekonomik daralma olmayacaktir (Ozsagir, 2008: 340).

2.7. Yeni Sag-Monetarizm ve Biiyiime

Yeni sag diisiincesi, 1970’lerden sonra Keynesyen iktisada karsi olan, kiiciik devlet
anlayisini savunan ve arz yonlii iktisat, rasyonel beklentiler teorisi, kamu tercihi teorisi ve
monetarizm gibi bir¢ok liberal iktisadi okulun tanimlanmasinda kullanilmistir. Yeni Sag
icinde yer alan farkli iktisadi okullar, 6zgiin biiylime analizlerine sahip olsalar da, biiyiime
meselesi monetarizm ¢ergevesinde daha giiglii bir sekilde agiklanabilmistir. Bu nedenle, Yeni
Sag'm biliylime teorisi c¢ogunlukla monetarizm perspektifinden ele alinmaktadir.
Monetarizm, liberal bir teori olmakla birlikte, siirekli tam istthdam durumunun var
olmadigini one siirerek, Klasik iktisattan farklilagmakta ve bu yoniiyle Keynesyen iktisatla
kesisen bir doktrin olarak kabul edilmektedir. Monetaristlere gore ekonomiler siirekli tam
istihdamda degildir ve bu durumu diizeltmek i¢in biiyiimeyi saglayacak araclar gereklidir.
Monetarist yaklasimda, ekonomiyi tam istihdama tasiyacak ve bu seviyede tutacak arag
maliye politikasi degil, para politikasidir. Bu baglamda, monetaristler biiyiimeyi parasal bir
sorun olarak ele almakta ve saglikli biiylimenin, para arzinin belirli bir oranda ve ekonomik
gelismelerle uyumlu bir sekilde kademeli olarak artirilmasiyla miimkiin oldugunu
savunmaktadirlar (Friedman, 1975).

Monetarizm, biiyiimenin desteklenmesinde maliye politikasindan uzak durulmasini ve
biitce a¢181 yoluyla biiylime finansmani saglanmasinin, vergi yiikii artisi, borg yiikii artig1 ve
faiz ile kur baskis1 yaratacagini ileri slirmektedir. Ayrica, maliye politikasinin esnek
olmadigi, gecikmeli etkilere yol actigt ve politik istikrarsizliklara neden oldugu
vurgulanmaktadir. Bu sebeple, monetarist goriise gore, biiylimenin desteklenmesi ve
korunmasinda para politikasinin tercih edilmesi gerektigi, para politikasinin daha etkin ve
esnek bir arag oldugu ifade edilmektedir. Monetarist diisiincenin 6nde gelen temsilcisi olan
Friedman (1962), Kapitalizm ve Ozgiirliik adl1 eserinde para politikas: tercihinin, parasal
otoritenin para stokunu belirli bir oranda artirmasina dayandigini belirtmistir. Friedman, para
stokunun yillik artis oranmin %3 ila %S5 arasinda olabilecegini ve istikrarli bilylimenin
saglanabilmesi i¢in para politikas1 smirlarinin bu oranda belirlenmesi gerektigini
onermektedir. Bu Oneri, biiyiimenin saglanmasi i¢in para politikast ile ilgili bir ¢erceve
sunmaktadir (Friedman, 1962).

Monetarizm enflasyonu Modern Miktar Teorisi ¢ergevesinde agiklarken, biiylimeyi de
yine ayni teoriyi kullanarak aciklamaktadir. Monetaristlere gore, para arzindaki genisleme
once nominal geliri, sonra biliylimeyi ve nihayetinde fiyatlar1 artiracaktir. Monetarizmin
bliylimeyi agiklayan temel ilkeleri su sekilde 6zetlenebilir: Para arzindaki biiyiime orani ile
nominal gelirin bliylime orani arasinda bir iligki vardir, ancak bu iliski kesin degildir. Ciinkii
para arzindaki degisikliklerin gelir izerinde etkili olmas1 zaman alir ve bu siirecin ne kadar
stirecegi belirli degildir. Ortalama olarak, para arzindaki artisin nominal gelirleri etkilemesi
yaklasik 6 ila 9 ay arasinda bir siireyi almaktadir. Nominal gelirin biiyiime oranindaki artis,
ilk olarak iiretim {izerinde gozlemlenir ve bu etki daha sonra fiyatlara yansir. Ortalama
olarak, fiyat etkisinin ortaya ¢ikma siiresi de 6 ila 9 ay arasinda degismektedir. Para arzindaki
artis ile enflasyon arasindaki toplam gecikme, yaklagik 12 ila 18 ay arasindadir. Ancak, para
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arzindaki artis ile nominal gelirler ve fiyatlar arasindaki iliski kesin ve belirli bir bi¢gimde
ortaya ¢ikmaz; bu siliregte kaymalar yagsanabilir. Kisa vadede, para arzindaki degisikliklerin
ilk etkisi tiretim iizerinde goriiliir. 10 ay1 asan bir siirede ise, para arzindaki artis fiyatlar
tizerinde etkili olmaya baslar (Aktan, 2010: 168-179).

3. ENFLASYONLA BUYUME ILISKIiSINI ACIKLAYAN IKTiSADi OKULLAR,
TEORILER VE MODELLER

Enflasyon ile ekonomik bliylime arasindaki iligski, uzun yillardir iktisadi literatiirde
tartisilan ve iizerinde farkli goriislerin ortaya kondugu bir konu olmustur. Bu iligkinin yonii
ve ekonomiye etkileri, ekonomik kosullarin degiskenliginden ve farkli iktisadi okullarin
teorik yaklasimlarindan kaynaklanarak cesitlenmistir. Enflasyonun ekonomik biiylime
tizerindeki etkisi, yasanan iktisadi ¢cevreye ve bu ¢evrenin dinamiklerine bagl olarak farkli
sekillerde degerlendirilmistir. Bu baglamda, farkli iktisadi okullar, enflasyon ve biiyiime
arasindaki iligkinin dogasini ve sonuglarini ayr1 ayr1 incelemis, ayni zamanda bu iliskiye dair
onerilen politikalar da her bir okulun goriis ve anlayisina gore farklilik gostermistir.

3.1. Klasik Okul

Enflasyon olgusu, kokleri eski zamanlara dayanan bir ekonomik fenomen olmasina
ragmen, enflasyon ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski, II. Diinya Savasi sonras1 donemde
daha fazla incelenmeye baglanmistir. Klasik iktisat okulunun 6nde gelen isimlerinden Adam
Smith, David Ricardo ve John Stuart Mill gibi diigiiniirler, ekonomilerde tam istihdamin
saglandigini ve devlet miidahalelerinin piyasa dengelerini bozarak, hem parasal hem de reel
dengeyi olumsuz yonde etkileyecegini savunmuslardir. Bu diisiiniirlerin goriislerini
tanimlamak icin kullandiklar1 “Laissez-faire” (birakin yapsinlar) prensibi, piyasalara
miidahale edilmemesi gerektigini, zira piyasalarin kendi kendine dengeye gelecegini 6ne
stirmektedir. Klasik iktisat anlayigina gore, enflasyon ve issizlik gibi ekonomik sorunlar,
devlet miidahalesine gerek olmadan dogal yollarla ¢oziilecek durumlardan olusmaktadir.
Ekonomik biiylime agisindan, klasik okul, devlet miidahalesinin biiylimeyi olumsuz
etkilemeyecegini savunmus, ancak fiyatlarin genel seviyesindeki artisin enflasyona yol
acacagina dikkat cekmistir (Emsen vd., 2012: 25).

Klasik iktisat okulunda, tek bir arz egrisinin var oldugu ve bu arz egrisinin tam
istihdam seviyesinde dik bir sekilde konumlandigi kabul edilmektedir. Bu durumda, reel bir
degisken olan {retim seviyesi, nominal bir degisken olan enflasyon tarafindan
etkilenmektedir. Klasik iktisat anlayisinda iiretim, sermaye, emek ve teknolojik gelismelerle
ifade edilirken, enflasyonun ise toplam talep ile iliskili oldugu savunulmaktadir. Ekonomiye
miidahale edilmedigi varsayimi altinda, piyasa kendiliginden dengeye ulasacak, arz fazlasi
durumlar ve talep yetersizliginden kaynaklanan dengesizlikler zamanla ortadan kalkacaktir
(Yesiloglu, 2018: 22).

3.2. Keynesyen Okul

1930°lu yillara kadar iktisat literatiirlinde baskin olan yaklagim, goriinmez el
mekanizmasi araciligiyla piyasanin kendi kendini dengeleyecegi yoniindeydi. Bu anlayzs,
1929 yilinda meydana gelen ve Bati ekonomilerini derinden sarsan Biiyiik Buhrana kadar
etkisini siirdiirmiistiir. Ancak, John Maynard Keynes’in 1936 yilinda yayimladig: Istihdam,
Faiz ve Paranin Genel Teorisi adli eseri, s60z konusu krizi hem neden-sonug iliskisi
cergevesinde analiz etmis hem de benzer krizlerin gelecekte Onlenebilmesi adina cesitli

51



Kiitiikcii, E. & Giinay, E. (2025). Enflasyon ve Ekonomik Biiyiime Iligkisi: Iktisadi Okullar Perspektifinden Bir
Degerlendirme. Journal of Economics and Research, 6(1), 38-58.

politika 6nerileri ve yapisal reform dnerileri sunmustur. Keynesyen iktisat okulu, klasiklerin
varsaydigr gibi ekonominin her zaman tam istthdam diizeyinde faaliyet gostermedigini;
aksine, eksik ya da asir1 istihdam durumlarinin da miimkiin oldugunu savunmustur. Keynes,
"Uzun donemde hepimiz 6lmiis olacagiz" ifadesiyle, ekonomik analizde yalnizca uzun
donem dengesine odaklanmanin yetersizligine dikkat ¢ekmis ve kisa donemli
dalgalanmalarin g6z ard1 edilmemesi gerektigini vurgulamistir (Dornbusch ve Fischer, 1998:
445).

Keynesyen yaklasim g¢ercevesinde enflasyon olgusu degerlendirildiginde, eksik
istihdam kosullar1 altinda para arzindaki artig, toplam talepte genislemeye yol acar. Bu
siirecte fiyatlar tam anlamiyla esnek olmadigi i¢in, baglangigta enflasyon {izerinde sinirlh bir
etki gdzlemlenebilir. Ancak, arz egrisinin pozitif egimli ve esnek bir yapiya sahip olmasi
nedeniyle, tam istthdam diizeyine yaklasildikca artan talep hem fiyatlar hem de ¢ikt1 diizeyi
tizerinde artis yoniinde bir etki yaratmaktadir. Bu durum, enflasyon ile ekonomik biiylime
arasinda pozitif yonlii bir iliskinin olusmasina neden olacaktir. Ekonominin tam istthdama
ulagsmasiyla birlikte arz egrisi dikleserek fiyat eksenine paralel hale gelmektedir. Bu
noktadan sonra uygulanacak genisletici politikalar {iretim iizerinde herhangi bir artis
saglamazken, yalnizca fiyat seviyesinin yiikselmesine yani enflasyona katkida bulunmus
olacaktir (Aren, 2014: 127).

3.3. Neoklasik Okul

1900’14 yillarin ilk g¢eyregine kadar iktisat diisiincesine hakim olan klasik okul,
ozellikle yasanan ekonomik krizlerin etkisiyle elestirilmeye baslanmistir. Bu elestiriler,
zamanla klasik okulun doniismesine ve neo-klasik iktisat anlayisinin gelismesine zemin
hazirlamistir. Neo-klasik iktisat ¢ercevesinde enflasyon ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi ilk sistematik bigimde ele alan ¢aligmalardan biri, 1963 yilinda Mundell tarafindan
gerceklestirilmistir. Mundell, enflasyonun ve enflasyon beklentilerinin bireylerin reel mal
varliklarinda azalmaya yol acacagini savunmustur. Bu durum karsisinda bireylerin daha
fazla tasarruf yapma egiliminde olacaklari, artan tasarruflarin faiz oranlarini diisiirecegi ve
dolayisiyla yatirimlarin artacagi one slrmiistii. Bu mekanizma sonucunda ekonomik
biiylimenin ger¢eklesecegi ifade edilmistir (Sarag, 2009: 37).

Mundell’in yaklasimini takip eden Tobin (1965), parasal degiskenlerin ekonomik
bliyiime modellerinde yeterince dikkate alinmadigimi vurgulayarak, kisa donemde bu
degiskenlerin sermaye birikimi {lizerinde etkili olabilecegini ileri slirmiistiir. Tobin’e gore
parasal varliklar yalnizca merkez bankasi tarafindan yaratilmakta ve devlet tarafindan
sabitlenmis 6deme ve degisim araci olarak kullanilmaktadir. Bu ¢ergcevede bireylerin toplam
varliklart; 6nceki donem yatirimlari, elde edilen sermaye ve devlet kaynakl parasal varliklar
gibi unsurlardan olusmaktadir. Bireyler, portfdy tercihlerinde getiri orani yiiksek olan
secenegi tercih etmektedir. Paranin getirisi diisiik oldugunda, bireyler sermaye lehine
tercihte bulunmakta ve bu durum sermaye birikimi ile iiretimin artmasina yol agmaktadir.
Boylece enflasyon orani arttiginda parayi elde tutmanin firsat maliyeti de yiikselmekte, bu
durum yatirim ve iiretimi tesvik ederek ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir etki
yaratmaktadir (Tobin, 1965: 680-685).

Neo-klasik diisiince igerisinde enflasyonun biiyiime iizerindeki etkilerini ele alan bir
diger onemli ¢alisma Sidrauski (1967) tarafindan gelistirilmistir. Sidrauski'nin modelinde
para yansiz olarak ele alinmakta ve bireylerin faydalarin1 maksimize edecek sekilde tasarruf
oranlarin1 belirledikleri varsayilmaktadir. Bu modelde, bireylerin elde ettikleri fayda ile
ellerinde tuttuklari reel para stoklar1 dogrudan iliskilidir. Enflasyon oraninda meydana gelen
bir artisin duragan sermaye stokunu etkilemeyecegi, ancak reel para bakiyelerinde bir
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azalmaya yol acacagi savunulmaktadir. Dolayisiyla, bu yaklasim ekonomik biiyiime
tizerinde negatif yonlii bir etkinin ortaya ¢ikacagini ileri siirmektedir (Sidrauski, 1967: 797).

Enflasyonun ekonomik biiyiimeyi olumsuz yonde etkiledigini savunan bir diger goriis
ise Stockman, Cooley ve Hansen tarafindan gelistirilmistir. Bu modellerde, artan enflasyon
oranlarmin bireylerin refah seviyelerinde azalmaya neden oldugu belirtilmektedir. Ozellikle
Stockman’a gore, enflasyon oranlarinin yilikselmesi bireylerin harcama kararlarini
ertelemesine, dolayisiyla yatirimlarin azalmasina neden olmaktadir. Cooley ve Hansen ise,
enflasyon karsisinda bireylerin nakit harcama yerine kredili aligverise yoneldiklerini, bu
nedenle faiz 6demek zorunda kalacaklarini ve bu durumun bireylerin refah diizeyini olumsuz
etkileyecegini ifade etmektedir (Haslag, 1997: 15).

3.4. Monetarist Okul

Monetarist yaklasim olarak da bilinen parasalci goriis, 1970’11 yillardan itibaren iktisat
literatiirlinde 6nemli bir yer edinmistir. Bu yaklagimin dnciisii olan Milton Friedman’a gore,
para arzindaki degisimler milli gelir diizeyi {izerinde belirleyici etkiye sahiptir.
Monetaristlere gore, ekonomi her zaman dogal issizlik oraninda faaliyet gostermektedir ve
enflasyon ya da tiicret artislar1 uzun donemde bu dogal igsizlik oranin1 degistirmeyecektir
(Paya, 2013: 373).

Monetarist kurama gore, para arzi ile nominal gelir arasindaki iliski dogrudan ve giiclii
bir bicimde gozlemlenememektedir. Bunun temel nedeni, para arzinda meydana gelen
degisimlerin gelir {izerindeki etkisinin zaman almasindan kaynaklanmaktadir. ilk asamada
para arzindaki artis, ¢ikt1 diizeyini etkilerken, zamanla bu etkinin fiyatlara yansimasi sonucu
enflasyon ortaya ¢ikmaktadir. Dolayisiyla kisa vadede para arzindaki genisleme {iretim
tizerinde etkili olurken, uzun vadede bu artisin temel etkisi fiyat seviyelerinde kendini
gostermektedir (Macesich, 1983: 3-4).

1970’li yillarda sanayilesmis iilkelerin stagflasyonla karst karsiya kalmasi,
enflasyonun ekonomik biiyiime iizerindeki olumlu etkisine dair goriislerin zayiflamasina
neden olmustur. Friedman, Phillips Egrisi’nin enflasyon ile ekonomik biiylime arasindaki
kisa donemli ters yonlii iliski Onerisini elestirmistir. Phillips Egrisi’ne gore, kisa vadede
enflasyon ile issizlik arasinda ters yonlii bir iliski s6z konusu iken, uzun vadede bu iliskinin
gecerliligi bulunmamaktadir. Monetarist yaklagima gore ise, para arzinda yasanan artiglarin
uzun donemde sadece fiyatlar lizerinde etkili olacagi, iiretim seviyesinde ise herhangi bir
degisiklige neden olmayacag ileri siiriilmektedir. Bu baglamda, para arzinin ekonomik
biiyiimeden daha hizli artmasi, yiiksek enflasyona yol acarak yatirimlarin azalmasina ve
thracatin olumsuz etkilenmesine neden olmaktadir. Bu durum, dolayli olarak ekonomik
biiyiimenin yavaslamasina yol agmaktadir (Gokal ve Hanif, 2004).

Friedman’in 1977 yilinda yaptig1 calismada, fiyatlar genel diizeyinin yiiksek ve dalgali
bir seyir izlemesinin, mal ve hizmetlerin fiyatlari konusunda belirsizlik yaratarak ekonomik
bliylimeyi olumsuz etkiledigi vurgulanmistir. Bu yaklasima paralel olarak, parasalci
diisiinceyi benimseyen De Gregorio (1992), enflasyonun kisa vadede gelir ve kaynak
dagiliminda bozulmalara neden oldugunu, uzun vadede ise diger makroekonomik
gostergelerle etkilesim kurarak ekonomik biiyiime iizerinde negatif bir etki olusturdugunu
savunmustur. Fischer (1994), ilimh diizeydeki enflasyonun dahi ekonomik biiyiimeyi
olumsuz etkileyebilecegini belirtirken, Barro (1996), artan enflasyon oraninin ve buna bagli
belirsizligin hem bireylerin hem de firmalarin ekonomik karar alma siireclerini sekteye
ugratarak verimliligi diisiirdiiglinii ifade etmistir. Barro’ya gore, yillik enflasyon oraninin
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%15’in iizerine ¢ikmasi durumunda ekonomik biiyiime ciddi bigimde zarar gorecegini
belirtmistir (Terzi ve Oltulular, 2004: 20).

3.5. Phillips Egrisi

A.W. Phillips, 1958 yilinda yayimladig1 ¢alismasinda, 1861-1957 yillar1 arasindaki
Ingiltere ekonomisine ait verileri kullanarak issizlik orani ile enflasyon orami arasinda
istatistiksel bir iliski ortaya koymustur. Phillips, bu doneme iliskin gézlemlerine dayanarak
s0z konusu iki degisken arasinda negatif yonlii bir iliski oldugunu ileri siirmiis ve bu iligkiyi
grafiksel olarak ifade etmistir. Bu analiz daha sonra, 1960 yilinda Samuelson ve Solow’un
katkilariyla teorik bir ¢erceveye kavusturulmus; issizlik ile enflasyon arasindaki iliskinin ters
yonlii ve istikrarl oldugu savunulmustur (Sarag, 2009: 35).

Sekil 2: Phillips Egrisi
Kaynak: (Sarag, 2009: 35).

Sekil 2°de m=-Y'(u-uN), © enflasyon oranini, unx dogal issizlik oranini ve u ise issizlik
oranini temsil etmektedir.

Phillips Egrisi'nin enflasyon ve issizlik iligkisini ortaya koyan temel denkleminde yer
alan vy katsayisi, enflasyon oraninin issizlik ile dogal igsizlik oran1 arasindaki sapmalara kars1
olan duyarliligini ifade etmektedir.

1960’11 yillarda, politika yapicilar Phillips Egrisi’nin sundugu ¢ercevede enflasyon ile
igsizlik arasinda ters yonlii bir iliski oldugunu kabul ederek, issizligi azaltmak amaciyla
genisletici maliye ve para politikalarina yonelmislerdir. Uygulanan bu politikalar kisa
vadede beklenen etkileri liretmis olsa da, 1970’11 yillarda ortaya ¢ikan stagflasyon siireci
hem issizligin hem de enflasyonun es zamanli olarak yiikseldigi donem bu iliskinin
stirdiiriilebilirligini tartismaya agmistir. Bu gelismelerle birlikte, Friedman ve Phelps
tarafindan gelistirilen yeni goriisler 6nem kazanmistir. Bu iktisatcilar, Phillips Egrisi’nin
geleneksel formiilasyonunun beklentileri dikkate almadigini ileri siirmiis ve bu elestiriler,
ekonomik modellerde "beklentiler" unsurunun 6nemini ortaya koymustur.

Friedman ve Phelps'e gore, enflasyon beklentilerindeki degisimler hesaba katildiginda,
Phillips Egrisi zamanla istikrarin1 kaybedecektir. Beklenen enflasyon oraninin sabit
kalmamasi, egrinin farkli noktalara kaymasina neden olacak ve bu da beklentilerle uyumlu
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bir denge noktasmnin korunamayacagini gosterecektir. Bu c¢ercevede, Phillips Egrisi
Denklem (1)’de yeniden ifade edilmistir (Y1ldirim ve Karaman, 2003: 340):

7= rme-Y (u-Un) 1)

Phillips Egrisi’ne enflasyon beklentilerinin dahil edilmesiyle birlikte, gerceklesen
enflasyon orani ile beklenen enflasyon orani arasinda bir denge saglanmaktadir. Ayni
sekilde, issizlik orani da dogal issizlik oranina yaklagmaktadir. Neoklasik iktisat
perspektifiyle gelistirilen bu yaklasgim, beklentilerin modele entegrasyonu sayesinde, kisa
vadede enflasyon ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif yonli bir iliski oldugunu kabul
etmektedir. Bununla birlikte, uzun vadede s6z konusu iligkinin gegerliligini yitirdigi ve
Phillips Egrisi'nin dik bir yapiya biiriindiigii ifade edilmektedir. Bu baglamda, kisa donemde
issizlik orani ile dogal igsizlik oran1 arasinda sapmalar olugsa da, uzun donemde bu oranlarin
esitlenmesiyle birlikte enflasyon ile igsizlik arasinda herhangi bir iliskinin kalmadigi kabul
edilmektedir (Sackan, 2006: 9).

3.6. I¢sel Biiyiime Modelleri

I¢sel biiyiime modelleri, ekonomik biiyiimeyi dlgek ekonomileri, artan getiriler ve bu
getirilerle tetiklenen teknolojik gelismeler araciligiyla agiklamaktadir. Bu modellerde
bliylime orani, sermayenin marjinal getirisine bagl olarak degismektedir. Enflasyonun
sermaye birikimini azaltict etkisi ise, dogrudan ekonomik biiyiime oranlarin1 da
diisiirmektedir. Bu nedenle, biliylimenin nedenlerini ve etkilerini daha saglikli analiz
edebilmek icin, biiyiime siirecinin igsel dinamiklerle agiklanmasi gereklidir. Neoklasik
modellerin biliylimeyi digsal bir degisken olarak ele almasi, s6z konusu etkilerin
aciklanmasinda yetersiz kalmaktadir.

Icsel bilyiime modelleri olusturulurken sermaye getirilerinin sabit olmasi, beseri
sermaye birikimi, pozitif digsalliklarin etkisi ve sermayenin marjinal {iriiniiniin sifirin altina
diismemesi gibi varsayimlar sermaye birikiminin siirekliligini saglamaktadir. Bu durum,
farkli i¢sel bliylime modelleri arasinda ortak bir ¢erceve olusturmaktadir. Temel varsayim,
sermaye getirisi yiikksek oldugu siirece yatirim egiliminin devam edecegi yoniindedir.
Dolayisiyla, fiziki veya beseri sermayeyi etkileyen herhangi bir digsal unsur, uzun vadeli
bliyiime oranin1 da etkilemektedir. Ayrica, bu modellerde 6l¢ek ekonomilerinden
kaynaklanan artan getiriler dikkate alinmakta ve digsalliklarin sermaye getirisi {izerindeki
etkisi vurgulanmaktadir. Enflasyon ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski bu ¢ergevede ele
alindiginda, biiylime oraninin i¢sel olmasi kadar, paranin reel degiskenler lizerindeki etkileri
de 6nem kazanmaktadir. Bu baglamda, enflasyondaki artis yalnizca biiyiime siirecini degil,
ayni zamanda paranin reel etkilerini de sekillendirmektedir. Bu yaklasimlar, i¢sel biiyiime
modellerinin bu agidan ortak yonler tasidigini gostermektedir (Sagkan, 2006: 15-16).

Gomme (1993) tarafindan gelistirilen i¢sel biiyiime modelinde, enflasyondaki artisin
istihdam {izerinde olumsuz etkiler yarattig1 ileri siiriilmektedir. Modelde, etkin kaynak
dagilimimin son tiiketim biriminin marjinal faydasi ile son birim emegin maliyetinin
esitlenmesiyle saglandigi ifade edilmistir. Gomme’ye gore, enflasyonun artmasi marjinal
tikketim faydasini diisiirmekte, bu durum bireylerin daha az ¢alismasina neden olmakta ve
bu da sermayenin marjinal {irlin degerini azaltarak sermaye birikimini zayiflatmaktadir.
Ancak Gomme, bu etkinin ekonomik biiyiime iizerinde oldukg¢a sinirli oldugunu one
stirmektedir. Model sonuglarina gore, ylizde 10 oranindaki ilimli enflasyonun ekonomik
bliylime iizerindeki etkisi ylizde 1’in altinda kalmaktadir (Walsh, 1976: 63).

Marquis ve Reffert’in (1995) gelistirdigi, Haslag’in (1995) benzer yapida ele aldigi
modelde ise sermaye ve paranin birbirini tamamlayici unsurlar oldugu varsayilmaktadir. Bu
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baglamda, enflasyonun etkileri Stockman’in yaklasimi g¢ercevesinde degerlendirilmistir.
Paranin getirisinin sermayenin getirisinden diisiik olmasi, ekonomide zorunlu nakit rezervi
bulundurulmasini gerekli kilmaktadir. Ayrica, mevduatin denge getirisi; para ve sermaye
getirilerinin agirlikli ortalamasi olarak ele alinmaktadir. Bu yaklasima gore, enflasyondaki
bir artis mevduat getirisini azaltmakta, bu da mevduat birikim hizin1 ve dolayisiyla sermaye
birikimi ile ¢ikt1 artisin1 yavaslatmaktadir. Marquis ve Reffert ile Haslag, Gomme’nin
modeline kiyasla enflasyonun biiyiime tizerindeki etkilerini daha giiclii bulmuslardir.
Marquis ve Reffert (1995), ABD’nin 1959:1-1991:6 donemine ait aylik verileri kullanarak
olusturduklart modelde, enflasyon oraninin ylizde 5’ten sifira diisiiriilmesinin ekonomik
bliylimede yiizde 0,68 oraninda artis sagladigini ortaya koymustur. Haslag (1995) ise, 1960—
1995 doneminde 60 iilkeye ait yillik verilerle gerceklestirdigi yatay kesit analizinde,
enflasyonun yilizde 10 seviyelerinden gerilemesinin ekonomik biiyiimeyi yiizde 0,22
oraninda artirdigini tespit etmistir (Marquis ve Reffert, 1995: 117; Haslag, 1995).

SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu calisma, ekonomik biiylime ile enflasyon arasindaki iligkinin iktisadi diisiince
tarihindeki temel doktrinler ¢ergevesinde nasil ele alindigini analiz etmis ve s6z konusu
teorilerin politika yapim siirecine olan yansimalarini tartismistir. Her bir iktisat okulu, kendi
tarihsel baglami ve teorik zemini dogrultusunda biiylime ve enflasyonu farkli bigimlerde
tanimlamis, dolayisiyla bu iki degisken arasindaki iliskiye yonelik 6zgiin yaklasimlar
gelistirmistir. Merkantilist yaklasim biliylimeyi dis ticaret ve para arzi artisiyla agiklarken;
Fizyokratlar liretim ve devlet miidahalesine 6nem vermistir. Klasik ve Neo-Klasik iktisat,
serbest piyasa ilkeleri temelinde dogal biiylime siireclerini ve gegici dengesizliklerden
kaynakli enflasyonu 6ne ¢ikarmaktadir. Keynesyen teori toplam talep yonetimiyle biiylimeyi
desteklerken, arz-talep dengesizliklerinin enflasyonist baskilar yaratabilecegini vurgular.
Monetarist okul ise enflasyonu dogrudan para arzindaki degisimlerle iliskilendirmekte ve
para politikalarinin onceligini savunmaktadir.

Kuramsal yaklagimlarin politika onerileri iizerindeki etkisi, 6zellikle bu doktrinlerin
dogdugu tarihsel konjonktiirde daha belirgin bi¢imde hissedilmistir. Ancak giinlimiizde de
biiyiime ile enflasyon arasindaki iligkiye dair analizlerde bu teorik arka planlarin 6nemli
Olclide belirleyici oldugu goriilmektedir. Sonug olarak, ekonomik biiylime ve enflasyon
kavramlarinin iktisadi kuramlar c¢ercevesinde nasil konumlandirildigi, yalnizea teorik
tartigmalar agisindan degil, ayn1 zamanda siirdiiriilebilir ve dengeli ekonomik politika
tasarimi agisindan da biiyliik 6nem tagimaktadir. Bu baglamda, ¢alismada ele alinan teorik
yaklasimlar, politika yapicilar agisindan enflasyonu kontrol altina alirken biiylimeyi
stirdiiriilebilir kilma hedefinde dikkate alinmasi gereken temel yonelimler olarak
degerlendirilmektedir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu ¢aligma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmigtir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar:

Yazar 1’in makaleye katkis1 %50, yazar 2’nin makaleye katkis1 %50°dir.

Cikar Beyani

Yazarlar agisindan ya da tiglincii taraflar a¢isindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar ¢atigmasi
bulunmamaktadir.
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FiNANS SEKTORUNDE YAPAY ZEKA
AVANTAJLARI, ZORLUKLARI VE STRATEJILERI UZERINE
KAVRAMSAL BiR DEGERLENDIRME

Yasemin GEDIK*
0z

Yapay Zeka (Al), finans sektoriinde devrim yaratma potansiyeline sahip hizla biiyiiyen bir alandwr. Al'nin
finans sektoriine entegrasyonu, piyasalarin isleyisine, kurumlarin riskleri yonetme bicimlerine ve tiiketicilerin
finansal hizmetlerle etkilesimine koklii bir degisim getirmektedir. AL, insan zekasini taklit etmek, tahminlerde
bulunmak ve gorevieri otomatiklestirmek igin bilgisayar algoritmalart ve verileri kullanan yenilik¢i bir
teknolojidir. AI, makinelerin genellikle bir insan zihniyle iligkilendirilen bilissel islevieri gerceklestirme
vetenegidir. Finans sektériinde Al iyilestirilmis operasyonel faaliyetler, maliyet tasarrufu, dolandiricilik
tespiti ve onlenmesi, karmasik problemleri ¢zme, geligsmis miisteri deneyimi, daha az kredi temerriittii ve daha
hizli karar alma gibi sayisiz avantajlar sunmaktadir. Ote yandan, AI'mn ényargi ve ayrimcilik potansiyeli,
seffaflik eksikligi, is kaywplari, veri gizliligi ve siber giivenlik gibi olumsuz etkileri hakkinda da c¢esitli endiseler
bulunmaktadir. Bu ¢aligma, finans sektoriinde AI'nin artan énemini ve etkilerini anlamaya odaklanmaktadir.
Ayrica ¢alisma, giincel istatistiklerle birlikte AI uygulamalarinin avantajlari, zorluklar: ve stratejilerini de
inceleyerek isletme yoneticilerine ilgili kararlar: alirken yardimci olmayr amaglamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Yapay Zekd, Yapay Zekd Avantajlar, Yapay Zeka Zorluklar, Yapay Zekd Stratejileri
Jel Siniflandirmasi: M21, M10, O30

ARTIFICIAL INTELLIGENCE IN FINANCE
A CONCEPTUAL ASSESSMENT ON ADVANTAGES, CHALLENGES AND STRATEGIES

Abstract

Al is a rapidly growing field with the potential to revolutionize the financial industry. The integration of Al
into the financial sector is bringing fundamental change to how markets function, how institutions manage
risk and how consumers interact with financial services. Al is an innovative technology that uses computer
algorithms and data to mimic human intelligence, make predictions and automate tasks. Al is the ability of
machines to perform cognitive functions usually associated with a human mind. Al offers numerous
advantages in the financial sector such as improved operational activities, cost savings, fraud detection and
prevention, solving complex problems, enhanced customer experience, fewer loan defaults and faster decision
making. However, there are also concerns about the negative impacts of Al, such as the potential for bias and
discrimination, lack of transparency, job losses, data privacy and cybersecurity. This study focuses on
understanding the growing importance and impacts of Al in the financial sector. Furthermore, the study aims
to help business managers in making relevant decisions by examining the advantages, challenges and
strategies of Al applications along with up-to-date statistics.
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Finansal hizmetlerin dinamik diinyasinda Yapay Zeka (Al), sektoriiniin operasyonel
ve stratejik ufuklarini yeniden tanimlayarak doniistiiriicii bir degisimin temel tas1 haline
gelmigtir. Al, bir egilimden ¢ok daha fazlasidir. Finansal kuruluslarin rutin gérevlerini
kolaylastirirken kisisellestirilmis hizmetler ve yenilik¢i ¢oziimler sunmasina olanak taniyan
operasyonlarin, iiriin gelistirmenin ve risk yoOnetiminin kapsamli bir sekilde yeniden
tasarlanmasidir (Chlouverakis, 2024). Al, modern is diinyasim1 temelden degistirmeye
hazirlanan devrim niteliginde bir teknolojidir. KOBIi’lerden Fortune 500 isletmelerine kadar,
stiregleri otomatiklestirmek, daha derin miisteri i¢ goriileri elde etmek ve inovasyonda yeni
firsatlarin kilidini agmak i¢in Al yeteneklerinden yararlanilmaktadir. Al igletmeler i¢in artik
yalnizca rekabet avantaji aract degil, ayn1 zamanda bir zorunluluktur (UAGC, 2024).
Accenture 2021 Anketi, isletmelerin yaklasik %75'inin AI'1 ig stratejilerine entegre ettigini
ortaya koymaktadir (Accenture, 2021). NewVantage Partners'n 2022 Anketi’ne gore,
isletmelerin %92'si Al yatirimlarindan 6nemli bir kazang elde ettiklerini bildirmektedir. Bu,
2017'deki %48'lik orana gore belirgin bir artisi isaret etmektedir (Davenport ve Bean, 2022).

AT’1n tarihi, terimin ortaya atildig1 ve erken aragtirmalarin ytiriitiildigii 1950'lere kadar
uzanmaktadir. 1950'de bilgisayar bilimci Alan Turing, Computing Machinery and
Intelligence baglikli bir makale yaymlamistir. Bu donliim noktasi niteligindeki yayinda
tanitilan Turing Testi, makinelerin potansiyel olarak insan benzeri zekadyi nasil simiile
edebilecegini anlamak i¢in bir ¢erceve saglayarak gelecekteki arastirmalar i¢in teorik bir
temel olusturmustur (Friedman-Bernacch ve Isaacson, 2024: 5). Al terimi ilk kez 1956
yilinda John McCarthy tarafindan Dartmouth Al Yaz Arastirma Projesi i¢in diizenlenen
konferansta kullanilmistir (DataScientest, 2023). Al, optimize edilmis sonuglar elde etmek
icin ¢esitli diger teknolojilerle entegre edilen, oyunun kurallarini degistiren bir teknolojidir
(Belgaum vd., 2021: 67). Al, akilli makineler, 6zellikle de akilli bilgisayar programlari
yapma bilimi ve mithendisligidir (McCarthy, 2007: 2). Al, makinelere mantik, muhakeme,
planlama, 6grenme ve algilama gibi islevleri yerine getirme kapasitesi saglamay1 amacglayan
bilim alanina atifta bulunmaktadir (Perez vd., 2018: 9).

Al pazari, 2024 yilinda 184 milyar $’1 asarak 2023'e kiyasla yaklasik 50 milyar $
tutarinda 6nemli bir biiyiime gergeklestirmistir. Pazarin 2030 yilinda 826 milyar $’1 asmasi
beklenmektedir (Thormundsson, 2024). 2023 yilinda Al’ya, finansal hizmetler sektorii
yaklasik 35 milyar $ ve bankacilik 21 milyar $ yatirim yapmustir. Capital One, JPMorgan
Chase ve Royal Bank of Canada AI'min benimsenmesinde Onciililk eden bankalar
arasindadir. AI'min yiiksek benimsenme orami ve Al teknolojilerine yapilan giiglii
harcamalar, sektoriin Al merkezli bir diinyaya uyum saglamaya hazir oldugunu
gostermektedir (Statista, 2024a). Ote yandan, Fintech'teki Al pazarinin, 2024’te 44,08
milyar $’a yilikselecegi ve 2029 yilinda 50 milyar $’1 asacagi tahmin edilmektedir (Statista,
2024b). 2023 tarihli McKinsey raporu, kuruluslarin %55'inin artik en az bir is birimi veya
islevi i¢in Al’y1 kullandigini isaret etmektedir (Stanford HAI, 2024).

Al, finansal kurumlara operasyonlar iyilestirmek ve inovasyonu yonlendirmek igin
cok sayida olanak sunmaktadir. Bunlar arasinda, kisisellestirilmis pazarlama, tekrarlayan
gorevlerin otomatiklestirilmesi, ses ve goriintii tanima, dolandiricilik tespiti (Shiyyab vd.,
2023: 2), yenilik¢i iiriin ve hizmetler (Hovsepian, 2023), kredi riskinin 6l¢iilmesi ve kredi
kart1 dolandiriciligt bulunmaktadir (Wall, 2018: 8). Al algoritmalari, kaliplar1 belirlemek ve
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kredibiliteyi daha dogru bir sekilde degerlendirmek igin biiyiik miktarda veriyi analiz
edebilir; daha az kredi temerriidii, daha az risk ve daha iyi kar marjlar1 saglayabilir (Ardouin,
2023). 2021 yilinda MIT Sloan Management Review ve Boston Consulting Group tarafindan
gerceklestirilen ankete gore, Al uygulamalarina benimseyen yoneticilerin %75'inden fazlasi
ekip moralinde, is birliginde ve kolektif 6grenmede de iyilesmeler gordiigiinii belirtmistir
(Ransbotham vd., 2021). Ote yandan, Al endiistrisi, gelisimin bebeklik asamasinda olarak
tanimlanmaktadir. Al yeteneklerinin saglayabilecegi devrim niteligindeki faydalara ragmen,
literatiirde bu alanda yapilan calismalar erken asamalarindadir ve daha fazla arastirmaya
ihtiya¢ duyulmaktadir (Perifanis ve Kitsios, 2023: 1; Kshetri, 2021: 5). Bu ¢aligsma, finans
sektoriinde AI’nin artan 6nemini ve etkilerini anlamaya odaklanmaktadir. Ayrica ¢alisma,
giincel istatistiklerle birlikte Al uygulamalarinin avantajlari, zorluklart ve stratejilerini de
inceleyerek isletme yoneticilerine ilgili kararlar1 alirken yardimci olmayr amaglamaktadir.
Bu amagla, oncelikle Al literatiirii, Al kavrami ve temel Al bilesenleri incelenmis, ardindan
Al uygulamalarinin avantajlari ve Al uygulamalarinda karsilagilan zorluklar anlatildiktan
sonra ¢alisma, Al stratejilerinden bahsedilerek sonlandirilmistir.

1. LITERATURE BAKIS

Mhlanga (2020) tarafindan yapilan ¢alisma, Al'nin risk tespiti, 6l¢limii ve yonetimi,
bilgi asimetrisi sorununun ele alinmasi, sohbet robotlar1 araciligiyla miisteri destegi ve
yardim masasindan yararlanma, dolandiricilik tespiti ve siber giivenlik ile ilgili alanlarda
dijital finansal katilim lizerinde giiglii bir etkiye sahip oldugunu ortaya koymaktadir. Kumari
vd., (2021), tim finans kuruluslarinin kiiresel rekabette yetkinlik elde etmek i¢in Al'y1
benimsemelerinin zorunlu oldugunu savunmaktadir. Calisma, AI’nin benimsenmesinin
organizasyonun finansal performansinin ve piyasa degerinin daha da artmasina yardimci
olacagin1 dogrulamaktadir. Babina vd., (2024) calismasmin bulgulari, Al yatirimlarinda
belirgin bir artis oldugunu, ayrica AI’ya yatirim yapan isletmelerin, satis, istthdam ve piyasa
degerlerinde biiylime yasadigini gostermektedir. Gashi vd., (2024) tarafindan yapilan
aragtirma, AI'nmin en Onemli avantajlarini, veri anormalliklerini tespit etmek, 6deme
prosediirlerini iyilestirmek, belgeleri dogrulamak, hatalar1 en aza indirmek ve en iyi yatirim
kararlarin1 verme konusunda tavsiyelerde bulunmak seklinde belirlemistir. Berdiyeva vd.,
(2021) tarafindan yapilan calisma, finans sektoriinde AI'nin kullaniminin operasyonel
verimliligi artirabilecegini savunmaktadir.

Mwachikoka (2024) calismasimnin sonuglari, Al'nin gelismis veri analitigi ve
otomasyon yoluyla finansal raporlama dogrulugunu artirma potansiyelini vurgulamaktadir.
Ancak, veri giivenligi endiseleri ve yetenekli personele ihtiya¢ duyulmasi gibi zorluklar, Al
entegrasyonunun oniindeki énemli engellerdir. Bahrammirzaee (2010) tarafindan yapilan
calisma, Al yoOntemlerinin, finansal problemlerle basa ¢ikmada geleneksel istatistiksel
yontemlerden iistiin oldugunu gdstermektedir. Noonpakdee (2020) arastirmasinin
bulgularina gore, finansal yatirim hizmeti icin Al kullanimini etkileyen faktorler, giiven,
algilanan fayda, uygulama kullanma bilgisi ve sosyal normdur. Vasiljeva vd., (2021)
tarafindan yapilan ¢alismaya gore, bir isletmede Al benimsenmesini etkileyen {i¢ ana faktor;
ist yonetimin tutumu, rekabet ve diizenlemelerdir. Hassan (2024) arastirmasinin sonuglari,
teknolojik, organizasyonel ve ¢evresel iyilestirmelerin finansal hizmetler sektoriinde AI’'nin
benimsenme olasiligini énemli dlgiide artirdigini gostermektedir. Ozellikle, teknolojik
altyapiya erisim, yonetim destegi ve diizenlemelerdeki netlik, AI’'nin benimsenmesinin
temel belirleyicileridir. Anh vd., (2024) tarafindan yapilan arastirma, algilanan fayda ve
algilanan kullanim kolayliginin AI benimsenmesini olumlu yonde etkiledigini ortaya
cikarmistir.
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Kuswara vd., (2024) tarafindan yapilan ¢alisma, AI’nin denetime entegre edilmesinin
finansal tablo seffafligim1 6nemli Slgiide iyilestirdigini, denet¢ilerin daha derinlemesine,
dogru analizler yapmasini kolaylastirdigini ve paydaslarin goziinde itibarlarini artirdigini
bulmustur. Al, yalnizca denetim siirecinin verimliligini iyilestirmekle kalmamakta, ayni
zamanda finansal raporlamada giiven ve biitiinlik olusturmada stratejik bir rol
oynamaktadir. Odonkor vd., (2024) tarafindan yapilan arastirmanin bulgulari, AI’nin
muhasebeye entegrasyonunun, verimliligi, dogrulugu ve karar alma yeteneklerini artiran
Oonemli bir evrimsel adim oldugu gostermektedir. Ancak, beceri adaptasyonu ve etik hususlar
gibi zorluklar1 da beraberinde getirmektedir. Yawalkar (2019) tarafindan yapilan ¢alisma,
insan kaynaklar1 departmaninda yiiriitiilen ¢esitli islevlerde AI’'nin roliiniin daha biiyiik
oldugu ve robotik sirketlerin ise alim, ise alma, verileri analiz etme, verileri toplama, is
yiikiinii azaltma ve verimliligini zenginlestirme konularini ¢6zebilece§i sonucuna varmistir.
Benzer sekilde, Bhardwaj vd., (2020) arastirmasinin bulgulari, is yerinde Al kullaniminin
artmasinin daha iyi IK islevsel performansiyla sonuclandigini ortaya koymaktadir. Fazal vd.,
(2024) tarafindan yapilan ¢calisma, finans sektoriinde Al uygulamalarinin, insanlarin finansal
araglart kullanimin1 ve ekonomik biliylimeyi artirirken yoksullugu azalttigini isaret
etmektedir. Finnset (2020) arastirmasinin sonuglari, Al kullanimiyla iligkili gliglii yonlerin,
monoton gorevlere zaman harcama ihtiyacinin azalmasi ve kullanic1 deneyimlerini
kisisellestirme becerisinin artmasi oldugunu gostermektedir. Ayrica, isletmelerin Al
teknolojileri kullanimi artan karhilikla yakindan iligkilidir.

2. YAPAY ZEKA KAVRAMI

Al isletmelerin ¢aligma bicimlerini doniistiiren en ¢igir agici teknolojilerden biri
olarak kabul edilmektedir (Chung vd., 2022: 3). Bununla birlikte, AI’nin evrensel olarak
kabul edilen tek bir tanimi bulunmamaktadir (Vasiljeva vd., 2021: 4). Al, konusulan dili
anlamak, ¢esitli davranis tiirlerini 6grenmek veya sorunlar1 ¢ozmek gibi normalde sinir
aglar1 ve biyolojik beyin giicli gerektiren gorevleri gerceklestiren bilgi teknolojisidir. Al,
cihazlarin veya yazilimlarin veriler yardimiyla c¢evreyi algilayacak sekilde
programlanmasina veya ogretilmesine, biligsel yeteneklere yaklagsmak i¢in tasarlanmis
otomatik isleme kullanarak verileri yorumlamasina ve ayrica Oneriler, tahminler veya
¢cozlimler iiretmesine olanak tanimaktadir (Atabekov, 2023: 11). Holzinger vd., (2019: 1),
Al'nin, gercek diinya problemlerini ¢6zmek ve insanlar gibi 68renen ve diisiinen sistemler
olusturmak i¢in biligsel islevleri taklit etmenin tiim yonleriyle ilgilendigini belirtmektedir.
Al, ¢evrelerini algilayabilen, diisiinebilen, 6grenebilen ve algiladiklarina ve hedeflerine
yanit olarak harekete gecgebilen bilgisayar sistemleri i¢in kullanilan kolektif bir terimdir
(PWC, 2017).

Al, bilgisayarlarin s6zlii ve yazili dili gérme, anlama ve terciime etme, verileri analiz
etme, Onerilerde bulunma ve daha fazlas1 dahil olmak iizere gesitli gelismis islevleri yerine
getirmesini saglayan bir dizi teknolojidir (Google Cloud, 2025). Gelir yaratma, maliyet
azaltma, risk yonetimi ve verimlilik kazanimlar1 yoluyla firmalarin karliligini artirma
firsatlari, finansal kuruluslar tarafindan AI’'nin benimsenmesini saglayan etkenler
arasindadir. Talep tarafindaki belki de en etkili faktor, isletmelerin rakipleriyle rekabet
endisesidir. Finansal kuruluslar, AI’y1, benimsememeleri durumunda rakiplerinin gerisinde
kalmaktan giderek daha fazla endise duymaktadir (FSB, 2024). Boston Consulting Group'un
2024 arastirmasina gore, Son ii¢ yilda, Al kullanan isletmeler 1,5 kat daha yiiksek gelir
biiyiimesi, 1,6 kat daha fazla hissedar getirisi ve yatirilan sermayede 1,4 kat daha ytliksek
getiri elde etmistir (BCG, 2024). PwC’s 28th Annual Global CEO Survey’e gore,
yoneticilerin %56’s1 AI’in ¢alisanlarin zamanlarini nasil kullandiklar1 konusunda verimlilik
sagladigini sdylerken, %32’si gelirlerinde ve %34’1i karlilikta artis oldugunu séylemektedir
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(PWC, 2025). SNS Insider 2024 Rapor’u, fintech pazarindaki AI’nin, sahtecilik tespiti ve
risk yonetimi i¢in AI’nin artan benimsenmesiyle 2032'ye kadar 61,6 milyar $’a ulasacagini
ongdrmektedir (GlobeNewswire, 2024).

Finansal ve teknoloji kelimelerinin birlesimi olan fintech, tiiketicilere finansal
hizmetler ve iirlinler sunmak i¢in teknolojinin kullanimini tanimlamaktadir (Central Bank of
Ireland, 2024). Fintech'ler, finansal hizmetler tarafindan saglanan temel islevleri yerine
getirmek icin Oncelikle teknolojiye dayanan, kullanicilarin paray: saklama, biriktirme, 6diing
alma, yatirnm yapma, tasima, O0deme ve koruma bigimlerini etkileyen sirketlerdir.
Fintech'lerin ¢ogu 2000 yilindan sonra kurulmus, 2010 yilindan bu yana fon saglamis ancak
heniiz olgunluga ulasmamistir (McKinsey & Company, 2024). Diinyanin en degerli dijital
O0deme platformu olan Paypal, FinTech'in en bilinen 6rnegi olarak kabul edilmektedir.
FinTech, standart finansal teknolojiden ayiran bir yenilik unsuruna sahiptir. Gergekten
FinTech olmabilmek i¢in, bir teknolojinin belirli bir piyasada standart olarak kabul
edilenden ¢ok daha gelismis olmas1 gerekmektedir. Bu nedenle, ilk ortaya ¢iktiklarinda ¢igir
acan finansal uygulamalar (ATM!'ler, kredi kartlar1 vb.) yerlesik teknoloji haline geldikleri
icin FinTech olarak kabul edilmezler (Michigan Tech, 2025).

2.1. Yapay Zekanin Temel Bilesenleri

Temel Al teknolojileri; makine 6grenimi, derin 6grenme, dogal dil isleme, robotik,
bilgisayarli goriis ve uzman sistemler olmak iizere alt1 bilesenden olusmaktadir (Bahoo vd.,
2024: 2; Brown, 2021; ISO, 2025; Amazon, 2025; University of San Diego, 2025; Microsoft,
2025; Britannica, 2025):

e Makine Ogrenimi (ML): AI'nin en 6nemli bilesenlerinden biri olan ML, Arthur
Samuel tarafindan 1950'lerde bilgisayarlara agik¢a programlanmadan 6grenme yetenegi
kazandiran caligma alani olarak tanimlanmistir. ML, bilgisayarlarin programlanmadan
belirli gorevlerdeki performansi artirmak i¢in deneyim ve verilerden 6grenmesini saglamada
onemli bir rol oynamaktadir. ML modelleri halihazirda goriintii tanima, dogal dil isleme,
dolandiricilik tespiti, Oneri sistemleri, otonom araclar ve kisisellestirilmis tirtin/hizmet
teklifleri i¢in kullanilmaktadir.

eDerin Ogrenme (DL): Yapay sinir aglarni egitmeye odaklanan ML’nin bir alt
kiimesidir. Cok katmanl1 sinir aglari, insan beyninin yapis1 ve islevinden esinlenmistir. Insan
beyni gibi, sinyaller ileten birbirine baglh diigiimlerden (ndronlar) olusurlar. Bu karmasik
algoritmalar, ¢oklu soyutlama katmanlar1 aracilifiyla ham verilerden 6zellikleri otomatik
olarak ¢ikararak goriintli ve konusma tanima, NLP ve diger bir¢ok alanda kullanilmaktadir.
DL, yiiksek boyutlu girdilerle bliyiik 6l¢gekte veri kiimelerini isleyebilir.

e Dogal Dil Isleme (NLP): Bilgisayarlara insan dilini yorumlama, isleme ve anlama
yetenegi veren bir ML teknolojisidir. Giinlimiizde isletmeler, e-postalar, metin mesajlari,
sosyal medya haber akislari, videolar ve ses dosyalar1 gibi cesitli iletisim kanallarindan
bliylik hacimli ses ve metin verilerine sahiptir. Bu verileri otomatik olarak islemek,
mesajdaki niyeti veya duyguyu analiz etmek ve insan iletisimine ger¢cek zamanli olarak yanit
vermek i¢in NLP yazilimi kullanirlar. NLP, sohbet robotlar1 ve Siri veya Alexa gibi dijital
asistanlarin arkasindaki temel teknolojidir.

e Robotik: Ek insan miidahalesi olmadan programlanmig gorevleri yerine getirebilen
makinelerin tasarimini, yapimini ve igletimini igeren bir miithendislik ve bilgisayar bilimleri
daldir. Oziinde, robotik, gérevleri daha verimli ve giivenli hale getirirken otomatiklestirmek
icin teknolojiyi kullanmakla ilgilidir. AI’nin robotikte kullanildigi temel yollardan biri
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ML’dir. Bu teknik, robotlarin insan eylemlerini gézlemleyerek ve taklit ederek belirli
gorevleri 6grenmesini ve gergeklestirmesini saglar.

e Bilgisayarh Goriis: Bilgisayarlarin goriintii ve videolardaki nesneleri ve insanlari
tanimlamasini ve anlamasini saglamaya odaklanan bir bilgisayar bilimi alanidir. Diger Al
tiirleri gibi, bilgisayarli goriis de insan yeteneklerini taklit eden gorevleri gerceklestirmeyi
ve otomatiklestirmeyi amaglar. Bu durumda, bilgisayarli goriis hem insanlarin gérme
bicimini hem de insanlarin gordiiklerini anlamlandirma bi¢imini taklit etmeyi amaglar.
Otonom araglar, aracin ¢evresinde neler olup bittigi hakkinda bilgi toplamak ve araci buna
gore yonlendirmek i¢in gercek zamanli nesne tamimlama ve izleme O6zelligini
kullanmaktadir.

e Uzman Sistemler: Normalde insan uzmanlig1 gerektiren 6zel bir alandaki sorunlari
¢dzmek icin Al ydntemlerini kullanan bilgisayar programlaridir. Ilk uzman sistem, 1965
yilinda ABD'nin Kaliforniya eyaletindeki Stanford Universitesi'nden Edward Feigenbaum
ve Joshua Lederberg tarafindan gelistirilmistir. Uzman sistemler igin tipik gorevler,
siiflandirma, teshis, izleme, tasarim, zamanlama ve uzmanlagsmis ¢abalar i¢in planlamay1
icermektedir.

3. YAPAY ZEKA KULLANIMININ AVANTAJLARI

Bankalar kamu fonlariyla galistiklari icin sik1 denetim ve ydnetime tabidirler. Thtiyath
duruslarina ve diizenleyici baskilara ragmen, mevcut piyasa belirsizligi bankacilik ve finans
kurulusglarini isletme giderlerini azaltmanin ve daha fazla pazar penetrasyonu ve daha hizl
yatirim getirisi sunabilecek yeni lriinler gelismenin yollarin1 aramaya itmektedir (Tiwari
vd., 2021: 1617). Finans, ekonominin en kiiresellesmis ve dijitallesmis sektorlerinden biri
haline gelmektedir (Zetzsche vd., 2020: 3). Azeema vd., (2023: 287) sonuglarina gore, Al,
finansal piyasalarda algoritmik ticarette devrim yaratmaktadir. Algoritmik ticaret, yiliksek
frekansli ve karmagsik ticaret stratejilerini yiriitmek icin otomatik, bilgisayar tabanli
sistemlerin kullanilmasidir. Al algoritmalari, biiyiik hacimli verileri inceleyebilir, kaliplar
belirleyebilir ve anlik alim satim kararlar1 verebilir. Ayrica, ge¢mis verileri, piyasa
egilimlerini ve diger ilgili faktorleri analiz ederek gelecekteki piyasa hareketleri ve yatirim
firsatlar1 hakkinda tahminler {iretebilir (Zakaria vd., 2023: 1). Abouraia (2024), Al'nin
miisteri memnuniyetini artirma, yatirim portfoyii performansini iyilestirme ve yeterince
hizmet alamayan topluluklar i¢in finansal katilimi tesvik etme tlizerindeki 6nemli etkisini
vurgulamaktadir. Ek olarak, Al'nin finansal sektorde operasyonel verimliligi artirma,
riskleri azaltma ve inovasyonu tesvik etmedeki doniistiiriicii potansiyelinin altim
cizmektedir. ML tekniklerinin tanitilmasi, finansal veri analitigine piyasa davranigin1 daha
iyl anlamak, portfoyleri optimize etmek, riski yonetmek ve akilli ticaret stratejileri
gelistirmek icin yeni firsatlar saglamaktadir (Ren, 2024: 762). Workday 2023 Global
Survey’e gore, katilimeilarin %98'1 kuruluglarinin AI uygulamasindan fayda saglayacagini
soylemektedir (Workday, 2023). 2025 NVIDIA State of Al in Financial Services Trends’e
gore, yoneticilerin %80'inden fazlast Al yatirnmlarinda iki kat veya daha fazla getiri
ongormektedir ve bu da Al’a olan giivenin arttigin1 ve Al’in finansal faydalarinin farkina
varildigini gostermektedir (Nvidia, 2025).

Finans sektoriinde dijital dontisiimde lider bir teknoloji olarak sohbet robotlarina olan
ilgi giderek artmaktadir (Jang vd., 2021: 1). Kasim 2022'de ChatGPT'nin piyasaya
stiriilmesi, Al diinyasinda biiyiik bir heyecan yaratmistir. Finans kuruluslari, miisteri
etkilesimi, kisisellestirme, yukar1 ve capraz satis, hisse senedi tahmini, {iriin gelistirme ve
finans egitimi de dahil olmak iizere ¢esitli amaglar i¢cin ChatGPT'yi kullanabilmektedir (Ali
ve Aysan, 2023: 116). Isletmeler, sohbet robotlar1 performanslarmin iyilestirilmesine
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oncelik vererek, yiiksek miisteri memnuniyetini ve sadakati elde edebilir ve satiglarini
artirabilir (El-Shihy vd., 2024: 16). Dhanya ve Ramya (2024) ¢alismasina gore, sohbet
robotlarinin tasarimi, bilgi kalitesi, giivenligi ve kolaylastirici kosullari, bankacilik
miisterileri tarafindan algilanan kullanigliligi 6nemli 6l¢iide etkilemektedir. Ayrica, sohbet
robotlarinin algilanan faydasi da, bankacilik miisterileri tarafindan kullanim niyetini 6nemli
Olclide etkilemektedir. Benzer sekilde, Kondybayeva (2024), bulgulari, beklenti
dogrulamasinin, algilanan performansin, gorsel ¢ekiciligin, problem ¢ézme yeteneklerinin
ve iletigim kalitesinin sohbet robotlariyla miisteri memnuniyetini dnemli 6l¢lide etkiledigini
gostermektedir.

Dolandiricilik, hem bireyleri hem de kuruluslar etkileyen yaygin bir kiiresel sorun
olmaya devam etmektedir. Modern teknoloji odakli ortamda, ML ve Al rolii, finans
sektorlinde dolandiricilikla miicadelede ¢ok 6nemli hale gelmistir (Gupta, 2023: 47). Nasdaq
Global Financial Crime Report’a gore, kiiresel dolandiricilik kayiplart 2023 yilinda 485
milyar $’1 agmistir (Nasdaq, 2024). Mohanty ve Mishra’nin (2023) c¢alismasi, AI’nin artan
verimlilik ve maliyet tasarrufuyla birlikte finansal dolandiricilik vakalarini azalttig
sonucuna ulagmistir. Kuruluslar, ML algoritmalarinin ve AI tekniklerinin giiciinden
yararlanarak biiyilk hacimli verileri etkili bir sekilde analiz edebilir, kaliplari ortaya
cikarabilir ve siipheli faaliyetlere isaret eden anormal davraniglar1 belirleyebilir (Gupta,
2023: 47). AI'nin 6nemli bir avantaji da uyarlanabilirliginde yatmaktadir. Kendi kendine
Ogrenen sistemler sayesinde, dolandiricilik taktikleri gelistikge Al mekanizmalar1 giincel
kalmakta ve etkinliklerini korumaktadir. Bu uyarlanabilirlik, kimlik avi tespiti, loT
entegrasyonu ve ¢apraz kanal analizine kadar uzanarak ¢ok yonlii dolandiricilik girisimlerine
kars1 kapsamli bir savunma saglamaktadir. Dahasi, AI’nin ekonomik senaryolar1 simiile
etme kabiliyeti proaktif risk yonetimine yardime1 olmaktadir (Aziz ve Andriansyah, 2023:
110).

Al, operasyonel verimliligi artirmak, karar verme siireclerini iyilestirmek ve
kisisellestirilmis tirtin/hizmetler sunmak isteyen finans kurumlari i¢in bir zorunluluk haline
gelmektedir (Igbal, 2024: 77). Al destekli araclar, miisteri davraniglarina iliskin daha derin
i¢ gorliler saglayarak finansal {irtinleri ve hizmetleri kisisellestirebilir ve bu da artan miisteri
memnuniyeti ve sadakatine yol agabilir. (Chlouverakis, 2024). Al araglari, finans
kuruluglariin tekrarlayan veya diisiik katma degerli gorevleri otomatiklestirmesine olanak
tanir. Bu, insan hatasi potansiyelini azaltir ve iiretkenligi artirir (Fernandez, 2019: 2).
Ozellikle karmasik ve belirsiz durumlarda insan karar verme yetisi siirhidir. Al yalnizca
rutin gorevleri otomatiklestirmek i¢in degil, ayn1 zamanda yeni fikirler ve yaratici ¢éztimler
iiretme konusunda da insanlardan daha iyi performans gosterebilir (Ressem, 2023: 7).
Konigstorfer ve Thalmann (2020) bulgulari, AI kullanarak bankalarin daha az kredi
temerriitii, daha glivenli 6deme sistmeleri ve daha iy1 miisteri hedeflemesi elde edebilecegini
ortaya koymaktadir. Nwankwo (2023) c¢alismasi, AI’nin muhasebe bilgi sistemlerinin
etkinligi iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugunu bulmustur.

Bankacilik sektoriinde, Al sistemleri miisterilerin finansal verilerine dayanarak kredi
degerliliklerini 6lcebilir (Shabsigh ve Boukherouaa, 2023: 10). Bu, daha iy1i modelleme
yoluyla temerriit tahminini gelistirirken yiliksek diizeyde otomatiklestirilmis siirecler yoluyla
kredi islem siirelerinin kisalmasina yol agar. Benzer sekilde, sigortacilikta Al sistemleri,
misteri profillerine gore fiyatlandirmay1 kisisellestirmek ve otomatik goriintli analizi ve
gelismis rapor okuma yetenekleri araciligiyla talep isleme stiresini ve maliyetlerini azaltmak
icin kullanilmaktadir (Brousse vd., 2024: 70). Al algoritmalart, bir bor¢lunun finansal sagligi
ve kredibilitesi hakkinda kapsamli bir resim olusturmak icin sosyal medya etkinligi ve web
tarama davranigi gibi alternatif kaynaklar da dahil olmak {izere genis bir veri yelpazesini
inceleyebilir (Edunjobi ve Odejide, 2024: 94). Moody's Analytics tarafindan Kasim 2023'te
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yapilan ankete gore, finans kuruluslarinin %30'u risk yonetimi ve uyum faaliyetleri i¢in
AT’y1 kullanmaktadir. Ayrica, AI’y1 benimseyen kuruluslarin %90°1 risk ve uyum iizerinde
olumlu bir etkisi oldugunu bildirmektedir (Moody’s, 2023).

He ve Xue (2023) calismasi, dijital finansinin yesil ekonominin etkinligi {izerinde
olumlu etkisi oldugunu bulmustur. Benzer sekilde, Dongbo ve Xiangwei (2022), dijital
finansin gelisiminin, kirlilik emisyonlarinin azaltilmasina katkida bulunabilecegini, kiiciik
ve orta Olgekli yenilik¢i igletmelerin biiylimesini tesvik edebilecegini, kaynak tahsisi ve
tretim verimliligini artirabilecegini ve sektoriin yesil doniigimii i¢in teknik kosullar
saglayabilecegini gostermektedir. Farahani vd., (2022) bulgulari, Fintech ve Al'nin
sirdiiriilebilir kalkinma hedeflerine ulagsmada etkili olabilecegini ve COVID-19'un
ekonomik, sosyal, saglik, cevre vb. farkli boyutlardaki zararli etkilerini azaltmada énemli
bir rol oynayabilecegini gdstermektedir. Singh vd., (2021) arastirmasina gore, bankacilikta
dijital teknolojileri benimsemenin karlilik tizerinde 6nemli bir olumlu etkisi bulunmaktadir.
Ozel iiriin ve hizmetler sunan, hiz ve esnekligi bir araya getirmeyi basaran finans kurumlari,
eski teknolojilere kiyasla ¢cok daha genis kapsamli dinamiklere sahiptir.

Zhai ve Liu (2023) ¢alismasi, Al teknolojisindeki yeniliklerin is verimliligi iizerinde
olumlu bir etkisi oldugunu bulmustur. Babakhanian vd., (2023) bulgulari, Al teknolojilerinin
isletmelerin  karliligini, miisteri sadakatini ve operasyonel verimliligini artiracagini
gostermektedir. Setiawan vd. (2021) sonuglari, Al programlarinin bankalarin finansal
performansi iizerinde pozitif bir etki gdsterdigini ortaya koymaktadir. Bununla birlikte,
World Economic Forum 2025 raporu finansal hizmetler yoneticilerinin yaklasik %70'1
Al'min Oniimiizdeki yillarda gelir artisina dogrudan katkida bulunacagma inandigini
belirtmektedir (World Economic Forum, 2025). Ote yandan, Al teknolojilerinin finans
sektoriindeki diger faydalarini asagidaki gibi siralamak miimkiindiir (Deloitte, 2024; Thu,
2024):

e Biyometrik tanima (sesli komut, retina, parmak izi, yliz, imza vb.) ile kimlik
dogrulamay: gii¢lendirme,

eOdeme islemlerinin hizimi, giivenligini ve yaygmligmi artirarak nakit islemleri
azaltma,

e Kara para aklamay1 6nlemeye yardimci olma,

e Sohbet robotlari ile miisterilerle 7/24 iletisim kurabilmedir.

4. YAPAY ZEKA KULLANIMINDA KARSILASILAN ZORLUKLAR

Al sistemleri, ¢esitli uygulamalar, hizmetler ve iirtinler aracilifiyla giinliik hayatta
giderek daha fazla kullanilmakta (Afroogh vd., 2024: 1) ve geleneksel siiregleri devrim
niteliginde degistirerek inovasyonu yonlendirmektedir. Al kabuliinii etkileyen temel
faktorleri, karsilagilan zorluklar1 ve bu engellerin iistesinden gelmek i¢in stratejileri anlamak,
Al'min tiim potansiyelinden yararlanmak i¢in gereklidir. Al'nin kabulii, ¢cok sayida teknik ve
insan merkezli faktor tarafindan sekillendirilen karmasik bir konudur. Bu faktorler arasinda,
Al sistemlerinin algilanan kullanisliligi ve kullanim kolaylig1 biiyiik 6neme sahiptir (Rane
vd., 2025: 50). Kaur ve Tanwar (2024) bulgulari, yiiksek uygulama maliyeti, yetenek ve
diizenleyici gergeve eksikliginden kaynaklanan orgiitsel direncin Al benimsenmesinde
engeller yarattigin1 ve finansal teknolojiye olan gilivenin kullanicinin bakis agisindan kritik
bir gosterge oldugunu vurgulamaktadir. Darvish vd., (2024) calismasina gore, Al
benimsemesini etkileyen temel faktorler arasinda algilanan faydalar, teknolojik hazirlik,
organizasyonel kiiltiir, liderlik, strateji, endiistri ve hiikiimet baskilar1 ve kullanici ihtiyaglari
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yer almaktadir. Felemban vd., (2024) bulgulari, hiikiimet ve {ist diizey yonetimin destegi ile
calisanlarin tutum ve davranislarinin, kuruluslarin yapay zekay1 benimsemeye hazir olmasini
kolaylastiran gercevedeki ilk ti¢ faktor oldugunu gostermektedir.

Al’da kara kutu, i¢ isleyisi ve karar alma siirecleri seffaf olmayan ve sonuglara nasil
ulastiklar1 belirsiz olan Al sistemlerini tanimlamak i¢in kullanilan bir terimdir. Kara kutu
problemi, bir Al sisteminin i¢ isleyisinin belirsiz olmasi veya kullanicilardan ve hatta
gelistiricilerden gizlenmesi sorununu ifade etmektedir. Bu modeller girdi verilerine
dayanarak tahminlerde bulunur ancak karar verme siireci ve tahminlerin arkasindaki mantik
kullanic1 igin seffaf degildir (Urwin ve Glover, 2024). Ornegin, AI’'nin kredi vermede
uygulanmasi, altta yatan mantig1 agiklamadan ve dolayisiyla diizeltici eylemleri
engellemeden bir isletmeyi temerriit riski altinda siiflandirabilen otomatik kararlara yol
agabilir (Giudici ve Raffinetti, 2023: 1). Agiklanabilir, akilli sistemlere iliskin tasarim
temelli literatiiriin yiikselisi, DL algoritmalarinin seffaflik eksikliginin kullanici kabulii igin
bir sorun teskil ettigini ve sistemleri etkisiz hale getirdigini gostermektedir (Wanner vd.,
2022:2081). Seffaflik, kullanici giiveni i¢in 6nemlidir. Kullanicilarin bir Al sisteminin nasil
calistigini anladiklarinda, onunla etkilesime girme olasiliklar1 daha yiiksektir. Seffaflik,
onyargili sonuglar1 6nleyebilir ve hatalar1 veya beklenmedik kaliplart ortaya ¢ikararak Al
sistemlerinin siirekli iyilestirilmesini saglar (Martens ve Goethals, 2024). Han vd., (2023:
1), AI’'nin yaygin olarak benimsenmesinin, veri gizliligi, giivenlik ve seffaflik sorunlarini
beraberinde getirdigini savunmaktadir. 2023 Workday Global Survey’e gore, katilimeilarin
%43'i Al ve ML’nin giivenilirligi konusunda endiseli olduklarini séylemektedir (Workday,
2023).

Veri kalitesi, AI’nin temel unsurlarindan biridir. Al sistemlerinin performanst, egitim
ve dogrulama i¢in kullanilan verilerin kalitesine biiyiik ol¢iide baghdir. Veri kalitesi,
dogruluk, eksiksizlik, tutarlilik ve zamaninda olma gibi faktorleri kapsayan ¢ok boyutlu bir
kavramdir. Giinliik olarak firetilen muazzam miktardaki veri ve veri yapilarinin igsel
karmasiklig1 g6z oniine alindiginda, veri kalitesinin saglanmasi zorlu bir gorevdir (Aldoseri
vd., 2023: 6). Maple vd., (2023) ¢aligmasi, AI’nin teknolojilerinin uygulanmasinda seffaflik,
yorumlanabilirlik, adalet, hesap verebilirlik ve giivenilirlikle ilgili sorunlara dikkat
cekmektedir. Yasal diizenlemeler, AI’dan yararlanirken potansiyel risklerini azaltmak i¢in
kritiktir. Bu ihtiyacin kiiresel olarak kabul edilmesine ragmen, finans alaninda yapay zeka
kullanimina iligkin net yonergeler veya mevzuat eksikligi devam etmektedir. Sari (2025)
calismasina gore, sinirli beceriler, biitce kisitlamalari, mevzuat belirsizlikleri, Al’ya agir1
bagimlilik, veri gizliligi sorunlar1 ve istthdam kayiplar1 Al ile iliskili 6nemli risklerdir.
Benzer sekilde, Abouraia (2024) bulgulari, Al entegrasyonuna eslik eden veri giivenligi, etik
hususlar, diizenleyici yasalara uyumluluk ve ¢alisan egitimleriyle ilgili zorluklarin da altim
cizmektedir. NVIDIA State of Al in Financial Services: 2025 Trends, veri sorunlar1 ve
gizlilik endiseleri, model egitimi i¢in yetersiz veri, ise alim zorlugu ve yetersiz biitgeyi Al
benimsenmesinde 6ne ¢ikan zorluklar olarak vurgulamaktadir (Nvidia, 2025). Statista 2024
Global Survey’e gore tiiketicilerin %51'i Al kullanan markalarla ilgili endise kaynag olarak
baglant1 kuracak bir insanin olmamasini belirtmistir. Yaklasik %441 is kaybindan ve %43"i
ise kisisel verilerinin kotiiye kullanilmasindan bahsetmistir (Navarro, 2024).

Deepthi ve Bansal (2024) bulgularina gore, bankacilik sektoriinde Al teknolojilerinin
kullanilmasinin 6niindeki en 6énemli engeller; insan kaynaklar1 deneyimi ve iist ydonetimin
destegi eksikligi, Al’ya iliskin yetersiz farkindalik ve finansal kaynaklardir. Hidayat vd.,
(2024) arastirmasi, etik zorluklari, veri gilivenligini ve Al teknolojisinin gelistirilmesine
yonelik politika ve diizenleyicilere olan ihtiyaci da vurgulamaktadir. Ghandour (2021)
calismasi, finans sektoriinde Oncelik verilmesi gereken Al zorluklarini, istihdam kaybu,
kullanic1 kabulii, gizlilik ihlalleri, yaraticilik ve uyarlanabilirlik, kisitlayic1 diizenlemeler,
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operasyonel gereksinimler, veri kalitesi, Al-is stratejisi uyumu ve duygusal insan dokunusu
olarak siralamaktadir. Kunwar (2019) arastirmasi, insanlar tarafindan gerceklestirilen birgok
rutin ve manuel gorevin otomasyonla degistirilmesine ragmen, yapay zeka alaninda
yetenekli personel eksikligi oldugunu ortaya ¢ikarmaktadir. Statista’nin Temmuz 2023'te
gerceklestirdigi ankete gore, IK yoneticilerinin %43'ii, AI'nin artan benimsenmesi nedeniyle
sirketlerinin bir beceri acigiyla karsi1 karsiya kalacagina inanmaktadir (Sherif, 2024).
Bununla birlikte, World Economic Forum's Future of Jobs Report 2025, Al genisledikge
sirketlerin %41'inin is giicli azaltmay1 planladigini ve bunun diinya capinda calisanlar
arasinda yaygin bir huzursuzluga yol a¢tigin1 ortaya koymaktadir. Ayrica, c¢alisanlarinin
yaklagik %50’si Al nedeniyle is kaybi konusunda endiselerini dile getirmektedir (World
Economic Forum, 2025).

Al’nin faydalarii en iist diizeye ¢ikarirken ayni zamanda risklerini ve tehlikelerini
azaltmak ve hatta Onlemek i¢in, giivenilir Al (TAI) kavrami, bireylerin, kuruluslarin ve
toplumlarin ancak gelistirme, dagitim ve kullaniminda giiven tesis edilebilirse AI’'nin tam
potansiyeline ulasabilecekleri fikrini savunmaktadir (Thiebes vd., 2021: 447). Schmidt vd.,
(2020: 13) bulgulari, dogru diizeyde giivenin, insanlara bir AI’'nin tahmini hakkinda saglanan
aciklamalara bagli oldugunun altin1 ¢izmektedir. Chong vd., (2022) calismasi, Al'ya olan
giivenlerinin degil, insanlarin 6z giiveninin Al 6nerilerini kabul etme veya reddetme kararini
yonlendirdigini gostermektedir. Dahasi, Al destekli karar alma siirecinde yasanan bireysel
deneyimler, insan giivenini etkilemektedir. Ote yandan yapay zekd benimsenmesinde
karsilasilan diger zorluklar su sekilde siralanabilir (McKinsey & Company, 2025; Statista,
2025):

o Strateji odakli bir Al yol haritasi eksikligi,

e Biiyiik 6lgekli Al uygulamalarinin maliyetinin yiiksekligi,
e Yatirim getirisini dlgmede zorluk,

e Liderlik destegi ve anlayisinin eksikligi,

e [5 giicii planlamasi,

e Tedarik zinciri bagimliliklaridir.

5. YAPAY ZEKA STRATEJILERI

Al toplumlarin ve ekonomilerin mevcut ve gelecekteki gelisimi i¢in giderek artan bir
oneme sahip yeni teknolojilerin, siireglerin ve yontemlerin bir kombinasyonudur (Bredt,
2019: 1). Finansin dinamik alaninda, AI’nin dahil edilmesi doniistiirticii bir katalizor olarak
one ¢ikmakta, yerlesik normlari yeniden sekillendirmekte ve yatirimcilar ve finans kurumlari
icin benzeri goriilmemis faydalar sunmaktadir (Rane vd., 2023: 1). Ancak Al ve biiyiik
verinin entegrasyonu, onyargi, ayrimcilik, seffaflik, adalet, sahiplik ve kontrol konularin
kapsayan etik ve gizlilik endiselerini de beraberinde getirmektedir (Aldboush ve Ferdous,
2023: 2). Accenture, etik endiseleri belirlemek ve isletme ilkelerini teknolojik bir ortamda
uygulamak icin 6zel bir etik komitesi olusturulmasini dnermektedir. Veri ve Al’'nin etik
kullanimina 6ncelik vermeyen isletmeler ciddi yasal, itibar ve ahlaki riskler tagimaktadir
(Goldstein, 2022). Al etigine odaklanmis bir yaklasim, isletmelerin teknolojiyi sorumlu bir
sekilde kullanarak rekabet avantaji, siirdiiriilebilir inovasyon ve hatta sosyal adalet
hedeflerine ulagma cabalarin1 da tamamlayabilir. AI’y1 ve Al etigini 6nemli goren
kuruluglarin  %67'sinden fazlasi, siirdiiriilebilirlik, sosyal sorumluluk ve cesitlilik ve
kapsayicilik konusunda akranlarindan daha iyi performans gosterdiklerini belirtmektedir
(IBM, 2025).
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Veriler, bankacilik sektoriinde alinan her kararin temel tasidir. Dogru ve giivenilir
karar almay1 saglamak i¢in veri girdilerinin kusursuz kalitede olmasi gerekir (Derilova,
2024). Al sistemlerinin verileri nasil kullandigina dair seffaflik kritik 0dneme sahiptir.
Isletmeler, toplanan veri tiirleri, veri toplamanimn amaci1 ve {iciincii taraflarla olas1 veri
paylagimi hakkinda miisterilerle agik¢a iletisim kurmalidir. Ayrica, California Consumer
Privacy Act (CCPA), NIST Al Risk Management Framework, European Union Atrtificial
Intelligence Act (The Al Act) ve General Data Protection Regulation (GDPR) gibi ilgili
yasalar1 ve standartlar1 anlamak ve bunlara uygulayarak isletmeler Al stratejilerini miisteri
gizliligi beklentileriyle uyumlu hale getirebilir (Whitley, 2024). 2018 yilinda Avrupa Birligi
tarafindan ¢ikarilan GDPR, bugiine kadar ¢ikarilan en kapsamli veri koruma mevzuati olarak
kabul edilmektedir. GDPR, veri gizliliginin yedi ana ilkesini belirlemektedir: Yasalara
uygunluk, adalet ve seffaflik; amag¢ siirlamasi; veri minimizasyonu; dogruluk; depolama
siirlamasi; glivenilirlik ve gizlilik; hesap verebilirlik (Bloomberg Law, 2025).

Al’'nin siber giivenlikte etkin bir sekilde kullanilmasi, olasi giivenlik agiklarini ele
alirken savunma yeteneklerini en st diizeye ¢ikaran ¢ok yonlii bir yaklasimi gerekli
kilmaktadir. Bankalar, tasarim yoluyla gilivenligi, etik gelistirme uygulamalarini ve is
birligine dayali inovasyonu vurgulayan entegre bir yaklasimi benimseyerek, siber giivenlik
savunmalarii giiglendirmek i¢in AI’nin tiim potansiyelinden yararlanabilir (Chlouverakis
ve Rawal, 2024). Potansiyel Onyargilar, seffaflik eksikligi ve aracin giivenilirligi ile iliskili
riskleri azaltmak icin net yonetisim gereklidir. Net yonetisim, Al tabanli sistemlerin yasam
dongiisii boyunca, gelistirmeden dagitima kadar gelistirilmesi ve denetlenmesi igin
sorumluluk hatlarinin tanimlanmasin1 ve {iretilen sonuclar i¢in sorumlulugun acikga
belirlenmesini gerektirir (Brousse vd., 2024: 72). Ote yandan, pilot projelerle baslamak,
kuruluglarin AT uygulamalarini kontrollii bir ortamda test etmelerine olanak tanimaktadir.
Bu projeler Al ¢oziimlerinin uygulanabilirligi ve etkisine iliskin degerli bilgiler sunarak, tam
Olcekli uygulamaya ge¢meden Once yaklasimin iyilestirilmesine yardimci olmaktadir.
Basarili pilot projeler i¢in, bir sonraki adim bu girisimleri kurulus genelinde
Olceklendirmektir (LeanlX, 2024).

Al girigimleri, kurulusun genel stratejisi ve hedefleriyle uyumlu olmalidir. Net bir
stratejik yonlendirme olmadan AI’y1 uygulamak, kaynaklarin bosa harcanmasina ve optimal
olmayan sonuglara neden olabilir. Kuruluglarin, operasyonel verimliligi artirmak, miisteri
deneyimlerini gelistirmek veya veriye dayali karar vermeyi saglamak gibi AI’'nin deger
katabilecegi belirli amaglari tanimlamalari gerekir (Rane vd., 2025: 55). Bir¢ok Al projesi,
yiiksek beklenti diizeyi ve isletme ihtiyaglarina uyumsuzluk nedeniyle basarisiz olmaktadir
(Coombs ve Chopra, 2019: 6). Singhal vd., (2024: 390) calismasi, Al uygulamalarinin
basaris1 icin siirekli olarak olgme ve degerlendirmenin Onemine vurgu yapmaktadir.
Bankalar, Al sistem performansini siirdiirmeyi, Al teknolojilerinin sagligin1 korumalarina
yardimct olacak proaktif bir dnlem olarak gormelidir. Geleneksel uygulama izlemenin
aksine, Al sistem izleme, model performansi, kaynak tiiketimi ve API kullanim1 gibi Al'ya
0zgii ol¢timleri ve verileri izlemeyi icerir (Derilova, 2024).

Finans sektorii, Al konusunda uzman profesyonellerin eksikligi nedeniyle 6nemli bir
zorlukla kars1 karsiyadir. Bu sorunu ele almak i¢in, uzmanlagsmis egitim programlarinin
gelistirilmesi ve akademik kurumlarla ortakliklarin kurulmasi 6ncelikli 6nlemlerdir (Canon,
2025). Isletmeler, calisanlarini verilerin ve yeni Al sistemlerinin nasil kullanilacagi ve
yorumlanacagi konusunda bazi temel bilgilere sahip olacak sekilde egitmelidir (Coombs ve
Chopra, 2019: 6). OECD, sadece uzmanlarin degil, kuruluslardaki tiim aktorlerin AI’y1
anlamasmin ve yoOnetmesinin gerektigini belirtmektedir ve Al i¢in etkili yoOnetisim
cerceveleri olusturmada kiiltiriin, egitimin ve Al okuryazarliginin altin1 ¢izmektedir
(OECD, 2024). Bununla birlikte, AI’'nin uygulanmasi, is akislarinda, is rollerinde ve
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organizasyonel yapilarda 6nemli degisiklikler gerektirir. Etkili degisim yonetimi stratejileri,
bu gecislerin sorunsuz bir sekilde yonetilmesi i¢in onemlidir. Bu, agik iletisimi, ¢alisan
egitimini ve is degistirmeyle ilgili endiselerin giderilmesini igermektedir. Calisanlari
degisim siirecine dahil etmek ve AI’nin faydalarini vurgulamak, direnci azaltabilir ve kabulii
tesvik edebilir (Rane vd., 2025: 55).

SONUC VE DEGERLENDIRME

Son yillarda finans sektorii, Al teknolojilerinin ortaya ¢ikmasiyla birlikte dnemli bir
doniistim gecirmektedir. ML, NLP ve veri analitigi gibi ¢esitli teknikleri kapsayan Al, karar
alma siireclerinde devrim yaratmaktadir. Al, insanlar gibi ¢alisan ve gorevleri yerine getiren
akilli makinelerin yaratilmasina vurgu yapan bir bilgisayar bilimi alanidir. Bu makineler
kendi kendilerine 6gretebilir, bilgileri diizenleyebilir ve yorumlayarak bu bilgilere dayali
tahminlerde bulunabilir. Geleneksel bankacilik yontemleri, genellikle biligsel dnyargilar ve
bilgi isleme kapasiteleri sinirli olan insan uzmanhigina dayanmaktadir. Ancak Al, biiyiik
miktardaki veriyi ger¢ek zamanli analiz yetenegiyle isletmelerin ¢ok daha hizli ve dogru
karar almasini saglamaktadir.

Finans sektorii, miisterilerle daha hizli ve kolay iletisim kurmak i¢in giderek daha fazla
Al destekli sohbet robotlar1 ve sanal asistanlar kullanmaktadir. Bu sistemler, miisterilerden
gelen sorular1 7/24 yanitlayabilir ve miisteri verilerine dayal kisisellestirilmis finansal
tavsiyeler sunabilir. Diger taraftan, AI'nin finans sektoriindeki diger faydalari arasinda,
verimliligi artirmak ve maliyet tasarrufu saglamak icin rutin gorevleri otomatiklestirmek,
hatalar1 ve dolandiricilik risklerini tespit etmek ve Onlemek, yeni {iriin ve hizmetler
gelistirmek, finansal raporlar1 hizli ve dogru bir sekilde olusturmak, risk degerlemesi ve
yOnetimi, algoritmik ticaret, calisanlarin tekrarlayan gorevlere harcanan zamanini azaltmak,
rekabet giicilinii arttirmak ve iyilestirilmis yatirim kararlari bulunmaktadir.

Literatiirde finans alaninda yapilan ¢alismalar incelendiginde, AI’nin isletmelerin satis
miktari, karliligt ve miisteri memnuniyetini artirma, yatirim portfoyli performansin
lyilestirme ve yeterince hizmet alamayan topluluklar i¢in finansal katilimi tesvik etme
tizerindeki 6nemli etkisini vurgulamaktadir. Bulgular, AI’nin finansal sektdrde operasyonel
verimliligi artirma, riskleri azaltma ve inovasyonu tesvik etmedeki doniistiiriicii
potansiyelinin altin1 ¢izmektedir. AI’nin birgok faydasina ragmen, isletmeler Al odakli
projeleri yiiriitirken Ustesinden gelmeleri gereken bazi zorluklar bulunmaktadir. Bu
zorluklar arasinda, yiiksek kurulum maliyetleri, 6nyargi ve ayrimcilik potansiyeli, seffaflik,
aciklanabilirlik ve hesap verilebilirlik eksikligi, veri gizliligi ve glivenligi, is kayiplar1 ve
siber glivenlik bulunmaktadir. Ayrica, birgok Al sistemi 6zel programlama, veri analitigi ve
ML bilgisi gerektirmektedir. Bu durum, finans kuruluslarinda uzman personellere duyulan
ithtiyaci arttirmaktadir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlari

Yazarin makaleye katkis1 %100’ diir.

Cikar Beyam

Yazar agisindan ya da tigiincii taraflar agisindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar ¢atigmasi

bulunmamaktadir.
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GIRIS

Makroekonomik gostergelerden biiylime orani, uluslarin ekonomik hedefleri arasinda
oncelikli bir konuma sahiptir. Biiylime, birey basina reel gelirdeki stirekli bir artis1 ifade
eder. Bu tanima gore, kisi bas1 reel gelirdeki artislarin devamliligi esastir (Unsal, 2007: 11-
14). Ekonomik biiylime, emek, sermaye, girisimcilik ve dogal kaynaklarin verimliligiyle
saglanirken, bu siireklilik boliisiim sorununu da beraberinde getirir. Bu baglamda, elde
edilen gelirin, bir ilkenin {retim faktdrleri arasinda adil bir dagiliminin gergeklesip
gerceklesmedigi, iktisadi ve sosyal bilimlerin arastirma alanlarindan birini olusturur.

Iktisat literatiirinde 1950'erde, Kaldor ve Kuznets gibi énemli ekonomistler, reel
GDP’deki siirekli yiikselis ile hasila boliisiimiiniin esit saglanmasinin aralarinda baglantilar
oldugunu vurgulamislardir. Kuznets (1955)’in ¢alismasi, bu iligskiyi 6ne siiren ilk énemli
arastirma olup, Almanya, Amerika ve Ingiltere gibi iilkeleri baz alarak yapilmistir. Bu
calismada, biiyiimenin ilk donemlerinde fert basi gelirdeki artisin gelir dagilimindaki
esitsizligi artirdigl, ancak ilerleyen donemlerde gelir dagiliminin diizeldigi gézlemlenmistir.
Bu ¢aligmanin ardindan, "Kuznets Egrisi" olarak adlandirilan bu iliskinin gegerliligi ¢esitli
calismalarda incelenmistir. Buna gore c¢alismalarin bazilart Kuznets’i onaylarken,
bazilarinda bu iligkinin reddedildigi goriilmistiir. Sonug¢ olarak, Kuznets Egrisi'nin
gecerliligi konusunda kesin bir kaniya varilamamis olunup, bu hipotezin gegerliligi siirekli
olarak yeni ampirik ¢alismalarla sorgulanmaktadir.

Calismamiz, tartismalart siliregelen Kuznets egrisi hipotezinin Tiirkiye ekonomisi
tizerindeki gegerliligini 1990-2023 donemi i¢in yeniden degerlendirmektedir. Calismanin bu
doneme odaklanmasi, giincel verileri icermesi yoOniiyle literatiire bir katki sunmasi
beklenmektedir. Ampirik ¢alismada, kirilmalara yer verilen duraganlik testleri uygulanarak
kurulan modelin duraganliklar1 belirlenmistir. Bu kirilmalarin tarihleri belirlenerek, ters-U
seklindeki iliskiye nasil etki ettigi agiklanmaya calisilmistir. Seriler arasindaki iliski, kisa ve
uzun dénem sonuglarini detayl olarak gosteren ARDL testiyle incelenmistir. Bu analizlerde
trend hareketleri de g6z 6niinde bulundurulmustur, bdylece modelin hata payinin azaltilmasi
amagclanmistir.

Bu ¢aligmanin birinci boliimiinde, Kuznets egrisinin gegerliligi tartisilmis ve teorik
temelleri incelenmistir. ikinci kisimda, Kuznets egrisini olusturan Gini katsayis1 ve
ekonomik biliylime kavramlar1 kisaca tanimlanmis ve Tiirkiye ekonomisindeki genel
goriiniimiine dair grafiklerle desteklenen analizler sunulmustur. Ugiincii boliimde, Kuznets
egrisi lizerine yapilan Onceki calismalara atifta bulunulmustur. Dordiincti boliim,
ekonometrik modelde kullanilan degiskenlerin agiklanmasi ve kullanilan ekonometrik analiz
yontemlerinin teorik temellerinin sunuldugu bir kisimdir. Besinci boliimde, yapilan
analizlerin sonuglart raporlanmistir. Sonu¢ kisminda bulgularin 6zet bir sekilde
degerlendirilmesi yapilmistir.

1. KUZNETS EGRISININ TEORISi

Kuznets, 1955’te yaymladigi calismasinda Almanya, Amerika ve Ingiltere gibi
devletlerde iktisadi biiylimenin gelir dagilimina olan etkilerini incelemistir. Bu ¢alismasinda,
Lewis’in (1954) dual ekonomi modelinden yararlanmistir. Bu modele gore ekonomik
bliylime, tarimsal {iretimin azalmasi ve diger sektorlerin biiyiimesiyle gergeklesir. Kuznets’e
gore, bliylime basladiginda gelir dagilim1 adaleti bozulabilir ¢iinkii tarimsal sektoriin agirligi
azalirken niifus artis1 devam etmektedir. Diger sektorlerde gelir tarim sektoriine kiyasla daha
esitsiz dagitilmaktadir. Dolayisiyla, biiyiime baslangicinda gelir dagilimi adaletinin
saglanabilmesi icin tarimsal sektoriin oncelikli olmasi gerekmektedir. Bu stiregte, diisiik
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gelir grubunun niifusu hizla artacak ve geliri az olan niifusun arasinda paylasilacak gelir
dagilimi zorlasacaktir. Ancak, bliylime devam ettik¢e sanayilesme artacak ve yiiksek gelir
grubunun gelirleri artacaktir. Bununla birlikte, teknolojik ilerlemeler ve niifusun ¢ogalmast,
yiiksek gelirlilerin tasarruflarindan elde ettikleri gelirin azalmasina ve iretim ile
girisimcilikten elde edilecek gelirlerin artmasina neden olacaktir. Bu da gelir dagilimini
adaletini saglayacaktir (Kuznets, 1955: 8-18). Bu durum literatiirde "ters-U iliskisi" olarak
adlandirilmaktadir. Kuznets’in analizleri, ekonomik biiylimenin gelir dagilimi iizerinde
karmasik bir etkisi oldugunu gostermektedir. Baslangicta biiylime, gelir esitsizligini
artirabilir ancak uzun vadede gelir dagiliminda daha fazla adalet saglayabilir. Bu olay, Sekil
(1)’deki gibi gosterilmistir.

GING

|
Tarimsal Sinai

Euznets Ters-Lsu

EBG

Sekil 1: Kuznets Egrisi

Kaynak: Kuznets’in (1955) ¢aligmasindan faydalanilarak tarafimizca olusturulmustur.

Sekil 1’de Kuznets egrisi, X diizleminde kisi basina geliri (KBG) ve Y diizleminde
gelir dagilimini gosteren Gini katsayisini gostermektedir. Grafik, ekonomik biiylime arttik¢a
baslangigta tarimsal iiretimin agirlikli oldugu dénemde Gini katsayisinin yiikselecegini ve
gelir adaletsizliginin artacagini gosterir. Ancak A noktasina gelindiginde, ekonomik biiyiime
daha fazla sanayilesme ile gerceklesir ve kisi basina gelirdeki artiglar Gini katsayisini azaltir,
boylece gelir dagilimi adaleti saglanir. Bu iliski, ters-U seklinde tanimlanir. Ters-U
seklindeki grafikte A noktasinin sol tarafi, ekonomik biiyiimenin tarimsal liretim agirlikli
oldugu donemi temsil ederken, A noktasinin sag tarafi ise ekonomik biiylimede sanayinin
daha baskin oldugunu ifade eder.

2. BUYUME ILE GINi KATSAYISI KAVRAMLARININ TANIMI VE TURKIYE
EKONOMISINDEKiI GENEL GORUNUMU

2.1. Biiyiime Kavram ve Tiirkiye Ekonomisinde Biiyiimenin Genel Goriiniimii

Ekonomik biiylime, bir ekonominin reel iiretiminde stirekli artiglar olarak
tanimlanmaktadir. Bu artiglar, bir iilkenin reel ekonomisinin hacmindeki artislarla
oOl¢iilebilir. Reel GDP, reel ekonominin biiyiimesinin ana gostergelerinden biridir. Nominal
GSYH, biiyiime hesaplamalarinda dikkate alinmaz c¢iinkii gercek bir biiylime rakami elde
etmek i¢in bu rakamlarin enflasyondan arindirilmas: gerekir (Turan, 2008: 11). Tiirkiye
ekonomisinin biiyiime seyri, Sekil 2’de sunulmustur.
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15
10

Sekil 2: Tiirkiye’de Biiyiimenin Genel Goriiniimii

Kaynak: World Bank verilerinden yararlanilarak tarafimizca derlenmistir.

Sekil 2’de, 1990-2023 donemi boyunca Tiirkiye'nin ekonomik biiylime oranlari
gosterilmektedir. Grafikte belirgin dalgalanmalar goriilmektedir, bu da zaman zaman
biiyiime ve kiigiilme dénemlerinin yasandigi isaret etmektedir. Ozellikle 1994'te doviz
krizi, 1999 depremi, 2001 ekonomik sorunu ve 2008 krizi gibi olaylar, grafigin belirgin bir
sekilde asag1 yonlii seyrettigi donemler olarak gozlemlenmektedir. Bu donemler, ekonomik
krizlerin yasandigr donemlerdir. Benzer sekilde, 2018’de yasanan doviz krizi de biiylime
oranlarinin olumsuz etkilendigi bir doneme isaret etmektedir. Son olarak, 2021°deki asag1
yonlii hareketlenme ise kiiresel ¢apta yaganan COVID-19 pandemisiyle iliskilendirilebilir.
Pandeminin Tiirkiye ekonomisine etkisinin ardindan, yani 2021'den sonra yasanan siirekli
kiigtilme trendi 2023'te de devam etmektedir. Bu durum, temel makroekonomik dengelerin
bozulmasiyla birlikte resesyon endiselerinin artmasina neden olmaktadir. Faizlerdeki artislar
yatirimlar1 tehdit ederken, artan enflasyon ise tehdidin daha da siddetlenmesine yol
agmaktadir.

2.2. Gini Katsayis1 Kavramm ve Tiirkiye Ekonomisinde Gini Katsayisinin Genel
Goriiniimii

Gini katsayisi, Gini (1921) tarafindan gelistirilmis olup Lorenz egrisi ile
hesaplanmaktadir. Bu katsay1, gelir dagilimindaki esitsizligi hesaplar ve 0 ile 1 bandinda
seviye belirler. Seviyenin 0 olmasi tam adil dagilimi, 1 olmas1 ise tam adaletsiz dagilimi
gosterir (Senses, 2017: 219). Gini katsayisi, Lorenz egrisi ve mutlak esitlik dogrusu
arasindaki iligki lizerinden hesaplanir. Lorenz egrisi, toplumun gelir dagilimini grafikle
aciklar. Bu egrinin altinda kalan alan B olarak adlandirilirken, mutlak esitlik dogrusu ile
Lorenz egrisi arasindaki farki ifade eden alan A ile gosterilir. Gini katsayisi, bu alanlarin
orani olan A/(A+B) formiiliiyle hesaplanir. Lorenz egrisi mutlak esitlik dogrusu arasindaki
alan daraldik¢a Gini katsayis1 azalir, yani gelir dagiliminda daha fazla adalet saglanir. Ancak
egri, mutlak esitlik dogrusuyla arasindaki alani artirdikca Gini seviyesi artar ve gelir
dagilimindaki adaletsizlik artar. Tirkiye ekonomisindeki Gini katsayisinin seyri, Sekil
(3)’teki gibidir.
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Sekil 3: Tiirkiye’de Gini Katsayisimin Genel Goriiniimii

Kaynak: SWIID verilerinden yararlanilarak tarafimizca derlenmistir.

Sekil 3’teki verilere dayanarak analiz edildiginde, Tiirkiye’de Gini katsayisinin 1994
yilina kadar artis gosterdigi gozlemlenmektedir. Bu durum, gelir dagilimindaki
adaletsizligin arttigina isaret etmektedir. Ancak, 1994-2013 arasinda Gini katsayisinin agagi
yonlii bir egilim gosterdigi belirlenmektedir. Bu zaman diliminde, Tiirkiye’de gelir dagilimi
adaleti artmaktadir. Ancak, 2014 yilindan itibaren Gini katsayis1 dalgali bir sekilde
yiikselmektedir. Netice, gelir dagilimindaki adaletsizlikle ilgili endiselerin yeniden ortaya
ciktigini gostermektedir.

3. LITERATUR

Literatiir taramas1 sonuglari, Kuznets Egrisi’nin Tiirkiye ve ¢esitli yabanci tilkelerdeki
orneklem verileri lizerindeki arastirmalar1 6zetleyen Tablo 1’e eklenmistir.

Tablo 1: Kuznets Egrisi Literatiirii

Kuznets
alismalar " Ulkeler Ekonometrik Egrisinin
S Zaman Kesiti Yontem Gegerlilik
Durumu
Kuznets ABD, Ingiltere
- - n
(1955) 1780-1890 ve Almanya
Ram (1991) 1947-1998 ABD Yatay kesit n
Anand ve
Kanbur 1953-1972 60 tilke Yatay Kkesit X
(1993)
Dawson - 36 iilk Yatay kesit X
(1997) tike y
Deininger ve )
Squire 1950-1990 49 iilke Panel veri X
(1998)
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Lundberg ve
Squire .
(2003) 1960-1997 125 iilke OLS
Ongan .
(2004) - 26 iilke OLS
Gallet
(2004) 1947-1998 ABD Regresyon
Ogus (2005) .
1960-1999 Tirkiye Regresyon
Kustepeli
(2006) 1951-1998 AB iilkeleri oLS
Tokatlioglu
ve Atan .
(2007) 2003 Tiirkiye Yatay Kkesit
Disbudak ve
Siislii (2007) 1963-1998 Tiirkiye ARDL
Barro (2008)
1960-2004 92 iilke SUR
Mollick
(2011) 1912-2002 ABD OLS-GMM
Ozdemir vd.
(2011) 1992-2007 15 iilke Panel veri
Huang vd.
(2012) 1917-2007 ABD OLS
Jalil (2012)
1952-2009 Cin ARDL
Ding vd.
(2015) 1997-2010 Cin OLS
Rubin ve
Segal (2015) | 1953-2008 ABD GMM
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Ak ve
Altintas
(2016) 1986-2012 Tiirkiye ARDL X
Topuz ve
Dagdemir 1995-2011 94 {ilke GMM n
(2016)
Tosun . X
(201u6) 2002-2013 25 iilke Panel veri
Cakmak ve
Tosun _ X
(2017) 2002-2013 25 iilke Panel veri
Ugar (2019) 2000-2014 1g|"{a gellrlh
. . ulkeler 1¢1n ],
32 iilke Panel veri yiiksek gelirli
tilkeler i¢in X
Erkisi ve
Ceyhan
(2020) 1993-2016 AB iilkeleri Yatay kesit X
Senglir
(2020) 1995-2013 10 iilke Regresyon n
Durgun ve 1986-2021 Tiirkiye ARDL X

Ayan (2023)

Not: (1 sembolii gegerliligi; X sembolii gegersizligi gostermektedir.

Kuznets Egrisi hipotezinin gegerliligini test eden ampirik caligmalarin literatiir
taramasi incelendiginde, sonuglarin farkli metodolojik yaklasimlar ve veri setleri nedeniyle
cesitlilik gosterdigi goriilmektedir. Kuznets (1955) tarafindan ilk kez ortaya atilan hipotez,
zaman icerisinde bir¢ok farkli calisma ile test edilmistir. Erken donem calismalarda yatay
kesit ve zaman serisi yontemleri kullanilirken, daha yakin tarihli arastirmalarda panel veri
ve gelismis ekonometrik yontemler tercih edilmistir. Kuznets Egrisi hipotezinin gegerliligi
konusunda literatiirde hem destekleyici hem de karsit bulgular bulunmaktadir. Ornegin, Ram
(1991) ve Gallet (2004) gibi baz1 ¢alismalar hipotezin gegerliligini desteklerken, Anand ve
Kanbur (1993), Dawson (1997) ve Deininger ve Squire (1998) gibi arastirmalar, hipotezin
gecerli olmadigia yonelik bulgular elde etmistir. Ozellikle genis iilke drneklemleri ve daha
uzun zaman serileri kullanan ¢alismalar, gelir dagilimi esitsizligi ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligskinin tek yonlii olmadigini gostermektedir. Daha yakin dénemde yapilan
arastirmalarda, farkl: tilkeler i¢in hipotezin gecerliligi farkli sonuglar vermektedir. Tiirkiye
ozelinde yapilan calismalar da benzer bir cesitlilik sergilemektedir. Ornegin, Ogus (2005)
ile Disbudak ve Siislii (2007) gibi ¢aligmalar, Tirkiye'de Kuznets Egrisi hipotezinin
gecerliligini desteklemeyen bulgular ortaya koyarken, Ak ve Altintas (2016) ile Durgun ve
Ayan (2023) gibi aragtirmalar hipotezin Tiirkiye i¢in gecerli oldugunu iddia etmektedir.

Sonug olarak, ampirik literatiir Kuznets Egrisi hipotezine dair kesin ve genellenebilir
bir sonu¢ sunmamaktadir. Ulkelerin ekonomik, sosyal ve politik yapilarindaki farkliliklar,
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metodolojik tercihler ve veri setlerinin kapsami, bu konuda farkli bulgular elde edilmesine
yol agmaktadir. Tiirkiye 6rnegi lizerinde yapilan ¢alismalarda 6zellikle giincel verilere dayali
aragtirmalara rastlanmamaktadir. Ayrica secilen yapisal kirilmali birim kok testlerinde en
giincel ekonomik krizlerin modele etkisinin test edilmesi, trend dalgalanmalarinin dikkate
alinmas1 ayrica ampirik literatiirdeki bazi calismalarda gozlemlenen kisi bast gelirin
kiipiiniin de modele dahil edilmesi yonleriyle de mevcut ¢alismaya 6zgiinliik katmaktadir.

4. EKONOMETRIK KISIM

Bu calismada, Tiirkiye 6rnekleminde Kuznets Egrisi’nin gegerliliinin incelendigi
ekonometrik denklemin unsurlarina Tablo (2)’de yer verilmistir.

Tablo 2: Ekonometrik Modele Ait Veriler

Seri Tamm Doénem Kaynak

Bir ulus igerisindeki
gelir esitsizligini
GINI Olcmeyi amaglayan 1990-2023 SWIID-TUIK
bir istatistiksel
dagilim 6l¢iistidiir.

Bir tilkede elde
edilen reel hasilanin
KBG toplam niifusa 1990-2023 WB
oranidir. 2015 USD
tiirlinden hesaplanir.

KBG gostergesinin
KBGK karesi alinarak 1990-2023 Yazar hesaplamalari
tarafimizca

hesaplanmuistir.

KBG gostergesinin
kiipii alinarak
tarafimizca
hesaplanmuistir.

KBGKUP 1990-2023 Yazar hesaplamalari

Kuznets Egrisi’nin gegerliliginin incelenmesi i¢in kurulan ekonometrik model, ARDL
yontemi ile test edilmistir. ARDL testinin sagladig1 avantajlar, degiskenlerin herhangi bir
seviyede stabil olmalart durumunda da es biitiinlesme analizi yapma imkani1 tanimasi ve
ulagilan sonuglara anlamlilik katmasi seklinde tanimlanir (Pesaran vd., 2001: 290). ARDL
testinin hesaplandig1 matematiksel model, Denklem (1)’deki gibi gosterilmektedir.

@ (L, P)y: = Xh=1 Bn(l, Qp)xpe + Swy + (1) (1)

ARDL testinde ilk olarak es biitiinlesme tahminleri yapilir. 1(0) ve I(1) diizeyinde
duraganliklar tespit edilen modelle ilgili uygun gecikme uzunluklar belirlenir. Buna gore
kisa donem katsayilar1 belirlenir. Bu sonuglara gore hata diizeltme sonuglarinin negatif ve
istatistiksel degerlerinin anlamli olmas1 durumunda hata diizeltme modelinin islevsel oldugu
varsayilir. Daha sonra uzun dénem degerleri belirlenir. Uzun dénem katsayilarinin istikrarl
olmasi 6nem arz ettiginden Cusum ve Cusum-Q testleri kullanilarak istikrar kontrol edilir.
Brown vd., (1975)’nin istikrar testlerine gore iist ve alt ¢izgileri arasinda kalan
hareketlenmeler serilerin istikrarli olduklarini belirtir (Karaca ve Hatirli, 2017: 441-442).
Buna gore Kuznets Egrisi’nin gegerliligin test edilmesi i¢in tasarlanan regresyon Denklem
(2)’deki gibidir.
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m
ALnGINI, = ﬁo + z ﬁanKBGb + Z:)n_aﬁanKBGKb +
b=a -
m B InKBGKUP, + Y- f:D2017, + e, )

Testin yapilmasi i¢in tasarlanan Denklem (2)’ye gore, A simgesi serilerin farklarini
ifade etmektedir. Modeldeki KBG degiskeni fert basina diisen reel milli geliri, KBGK
degiskeni ise fert basina diisen milli gelirin karesini ve KBGKUP ise kisi bagina diisen milli
gelirin kiipiinii temsil etmektedir. D2017 degiskeni ise sonu¢ degisken olan Gini katsayisina
ait MODEL C sonuglarina gore olusan kirilma tarihi olan 2017 yilin1 belirtmektedir.
Ekonometrik analizde tek kirilmali birim kok testinin kullanilmasi se¢ilen zaman araliginin
iki ve daha fazla kirilmalar igin yeterli bir uzunluk olmadigmin diisiiniilmesinden
kaynaklanmaktadir. Kirilmali birim kok testlerinin analizde tercih edilme nedeni, normal
birim kok testinin aksine, kirilmay1 saptayip hatali sonuglar vermemesidir. Buna gore tercih
edilen, Lee & Strazicich (2013) birim kok testine gére LM istatistiki degerleri Denklem
(3)’teki gibi hesaplanmaktadir.

Yh = kO + klx + kZAh + k3Bh + AYh—l + Z;anl ngYh—j + Up (3)

Burada Y, sonug¢ degiskeni temsil ederken k katsayilarinin 0’1 sabit terimi 1,2,3...
seklinde devam edenleri ise kontrol degiskenlerin sayisal degerlerini gostermektedir.
Bununla birlikte u simgesi ise sapmalari belirtir. Formiildeki sigma isareti ise toplam
formiiliinii temsil etmektedir. Bu formiile gore h=1 degerinden m degerine kadar ¢ ve Y
degiskenleri degerleri tek tek hesaplanir. Hesaplanan degerler formiil geregi sirasiyla
toplanir ve boylece elde edilen sonuglar hesaplamada kullanilan sonug¢ degiskenin
belirlenmesine yardimet olur.

5. AMPiRiK BULGULAR

Bu c¢alismada Kuznets egrisinin gegerliligi ampirik olarak test edilmektedir. Bu
durumda, oncelikle serilerin duraganliginin belirlenmesi gerekmektedir. Bu amagcla, sabitli
ile sabitli ve trendli dahil olmak tizere farkli model 6zelliklerine sahip zaman serileri
tizerinde testler gerceklestirilmistir. Duraganlik saglandiktan sonra, katsayilarin tahmin
edilebilmesi icin ARDL (AutoRegressive Distributed Lag) testleri uygulanmistir. Bu siirecte
oncelikle es biitiinlesme testi gerceklestirilmis ve ardindan katsayr tahmincileri
belirlenmistir.  Ayrica,  otokorelasyon, = ARCH  (Autoregressive  Conditional
Heteroskedasticity) ve Ramsey gibi Oncii testler yapilmistir. Serilerin istikrarinin
belirlenmesi i¢in Cusum testleri uygulanmistir. Test bulgulari, Tablo 3’te gosterildigi sekilde
raporlanmistir.

Bu calismada Kuznets egrisinin gecerliligi ampirik olarak test edilmektedir. Bu
durumda, oncelikle serilerin duraganliginin belirlenmesi gerekmektedir. Bu amagcla, sabitli
ile sabitli ve trendli dahil olmak iizere farkli model 6zelliklerine sahip zaman serileri
tizerinde testler gerceklestirilmistir. Duraganlik saglandiktan sonra, katsayilarin tahmin
edilebilmesi icin ARDL (AutoRegressive Distributed Lag) testleri uygulanmistir. Bu siirecte
oncelikle es biitiinlesme testi gerceklestirilmis ve ardindan katsayr tahmincileri
belirlenmigstir. ~ Ayrica,  otokorelasyon, = ARCH  (Autoregressive  Conditional
Heteroskedasticity) ve Ramsey gibi Oncii testler yapilmistir. Serilerin istikrarinin
belirlenmesi i¢in Cusum testleri uygulanmistir. Test bulgulari, Tablo 3°te gosterildigi sekilde
raporlanmistir.
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Tablo 3: Kirilmah Duraganhik Test Sonuglar1 (Model A ve Model C)

Denklem Bilesenleri LM Analiz Gostergesi Kesit Noktalar:
Model A
InGINI -2.965 2018
INKBG -2.390 2002
INKBGK -2.316 2002
INKBGKUP -1.821 2002
AlnGINI -4.409*
AlnKBG -5.676*
AlnKBGK -5.486*
AlnKBGKUP -5.290*
Model C
InGINI -3.659 2017
INKBG -3.971 2007
INKBGK -4.086 2007
InKBGKUP -5.653* 2007
AlnGINI -7.795*
AInKBG -5.967*
AlnKBGK -5.958*
AlnKBGKUP -5.950*

Not: Tablodaki LM test istatistigi degerleri Model A ve MODEL C igin ayr1 ayr1 6l¢iilmistiir. Her iki model iginde, *,

%1; ",%5; ™, %10 seviyesinde LM analiz degerlerini belirtir. Her iki model iginde, A, serilerin farkini temsil

etmektedir. Kritik noktalar, Model A’da %1, %5 ve %10 igin -4,239,-3,566 ve -3,211 araliginda iken Model C ‘de,

%1, %5 ve %10 i¢in -5,110,-4,500 ve -4,210 araliginda yer almaktadir (Lee ve Strazicich, 2013).

Tablo 3’e bakildiginda, duraganlik testi i¢in diizey degerlerinde sifir hipotezinin kabul
edildigi gozlemlenmektedir. Ancak, degiskenlerin birinci farklarinin alinmasiyla birlikte test
degerleri, sifir hipotezinin kabul edilmedigini isaret etmektedir. Sabitli ve sabitli-trendli
modeller i¢in ise KBGKUP harig serilerin %1 anlamlilik diizeyinde duraganlik gosterdigi
belirlenmistir. KBGKUP degiskeni ise diizey degerinde de duraganlik gostermektedir. Test
sonuglarmma gore, Model A’ya gore Gini katsayist i¢in kesit zamani 2018 olarak
belirlenmistir. Birey basi gelir, birey basi gelirin karesi ve birey bagsi gelirin kiipii i¢in ise
kirilma tarihleri 2002 olarak belirlenmistir. Model C’ye gore ise, Gini katsayist i¢in
belirlenen kirilma tarihi 2017, birey basi gelir, birey basi gelirin karesi ve birey bagi gelirin
kiipii i¢in belirlenen kirilma tarihi ise 2007 olarak belirlenmistir. Trend hareketlerinin
dikkate alindig1 ampirik ¢aligmada, Model C tercih edilmistir. Bu dogrultuda yapilan ARDL
testine yonelik sinir testi sonuglari, Tablo 4’te raporlanmustir.

Tablo 4: ARDL Bulgulan

Gecikme Degerleri Kesit Noktasi Eg‘;{;ii!
(23.3.323) 2017 9.17
Seviye Araliklar I (0) (D)
el 381 4.92
%5 3.05 3.97
%10 2.68 3.53

Tablo 4’te %1 diizeyinde es biitiinlesme gdzlemlenmektedir. Tablo 4’ten elde edilen
olumlu sonuglar, modelin kisa ve uzun donemli katsayilarinin belirlenebilecegini
gostermektedir. Katsay1 tahmincilerinin dogrulugunu kanitlamak i¢in dncii testler onem arz
etmektedir. Bu baglamda yapilan Oncii test sonuglar1 Tablo 5’te sunulmaktadir.
Analizlerimize gore otokorelasyon sorunu tespit edilmemis, ARCH testi modelin sabit
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varyansli hata terimlerini igerdigini gostermis, Jarque-Bera analizi ise hata terimlerinin
normal dagilimli oldugunu ortaya koymustur. Tasarlanan ekonometrik modelin dogrulugunu
belirleyen Ramsey testi ise denklemin dogru bir sekilde kuruldugunu isaret etmektedir. Son
olarak, CUSUM ve CUSUMQ testlerinin sonuglar1 parametrelerin ve katsayilarin istikrarh
oldugunu gostermis, bu sonuglar Sekil 5°te grafiklerle gosterilmistir. Oncii ve istikrar test
bulgular1 Tablo (5)’teki gibidir.

Tablo 5: ARDL Analizi Bulgular:

Degiskenler Katsayilar t-istatistigi Prob Degerleri
Kisa Donem
Sabit 60.593 -13.199* 0.000*
KBG -11.829 -1.117 0.287
KBGK 1.327 1.126 0.284
KBGKUP -0.049 -1.136 0.279
D2017 -0.005 -2.831* 0.016*
ECT (-1) -0.918 -13.19* 0.000*
Uzun Dénem
AKBG -22.46 12.813* 0.000*
AKBGK -25.33 -12.926* 0.000*
AKBGKUP 0.9519 13.026* 0.000*
AD2017 -0.047 -5.8039* 0.0001*
@TREND -0.003 -5.7956* 0.0001*
Oncii Testler F-Degerleri Olasilik (Prob)
SERIAL (Serial
Correlation LM 5.8958 0.1534
Test)
ARCH 0.4165 0.5239
NORMALITY 5.0367 0.108
RAMSEY 0.05 0.8274
CUSUM Istikrarl Istikrarl
CUSUMQ Istikrarl Istikrarl
R-Squared 0.9982
Not: Varsayimlarda F degerleri alinmistir. Tabloda istatistiksel olarak anlamlilik ifade eden degiskenler “’** simgesi ile
gosterilmektedir.

Tablo 5’e gore, uzun donemde KBG degiskeninin katsayisinin negatif, KBGK
degiskeninin katsayisinin ise pozitif oldugu gozlemlenmistir. Bu sonuglar, uzun dénemde
Kuznets hipotezini desteklemektedir. Kuznets hipotezine gore, karesi alinan ifadenin negatif
bir katsayiya sahip olmasi gerekmektedir. Ancak, kisa déonem sonuglarina bakildiginda,
KBG, KBGK ve KBGKUP degiskenlerine ait prob degerlerinin 0.10 diizeyinden yiiksek
ciktig1 goriilmiistiir. Sonuglar, kisa donemde istatistiksel degerlerin anlamsiz ¢ikmasi
sebebiyle, kisa donemde bu iliskinin gegerliliginin ampirik olarak desteklenmedigini
gostermektedir. Ayrica uzun dénemde KBGKUP degiskenine ait istatistiki degerlerin
anlamlilik gostermesi parabolik dalgalanmalardan farkli bir dalgalanma seklinin de
degerlendirilmeye alinmasi gerektigini vurgulamaktadir. Tablo 5 sonuglarini giiglendirmek
amacuiyla, Sekil 4'te Tiirkiye'deki Gini katsayis1 ve birey basina diisen gelirin dalgalanmalar1
goriilmektedir. Sekil 4’te sol eksen kisi bas1 gelire ait siitunu temsil ederken sag eksen ise
Gini katsayisina ait verileri gostermektedir. Gini katsayisinin rakamlar1 100 iizerinden Sekil
(4)’te yer almaktadir.
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Sekil 4: Gini Katsayis1 ve Kisi Basi Reel Gelirin Genel Goriiniimii

Kaynak: SWIID, TUIK ve World Bank’tan faydalanilarak tarafimizca olusturulmustur.

Sekil 4’te, D2017 olarak adlandirilan dikey cubuk, kirilma tarihini gostermektedir.
Birim kok test sonuglarina gore, Gini katsayis1 2017 yilindan sonra belirgin bir sekilde zit
yonlii kisa donem dalgalanmalara maruz kalmistir. Sekilde hem KBG hem de Gini
katsayilarinin hareketlenmelerine goz atildiginda genel anlamiyla KBG degiskeninin dalgali
bir sekilde yiikseliste oldugu goriilmektedir. KBG’nin trend hareketleri yukart yonlii
seyrederken Gini katsayisinin hareketlenmelerine baktigimiza, 1994 yilina kadar yiikseliste
olan Gini katsayisinin 1994’ten 2014 yilina kadar azalisa gectigi goriilmektedir. Grafikteki
dalgalanmalarda kisa donemli ters-U seklinde belirgin bir dalgalanma ise
gozlemlenememektedir. Bu durum, Tablo 5’in hem uzun hem de kisa donem sonuglarinin
anlamli oldugunu desteklemektedir. Sekil 4’te yer alan Kuznets Ters-U’sunu temsil eden
dalgalanmalar ile tarihi siirecte yasanan olaylara bakilacak olunursa, 5 Nisan 1994 kararlar1
ile kemer sikma politikalarina gecilmistir. Yasanan ekonomik kriz sonrasinda Gini
katsayisinin azalmasi krizin sebep oldugu yiiksek enflasyonun herkesi esit sekilde etkilemesi
ile baglant1 kurulmaktadir. KBG ise bu siiregte kisa vadede dalgalanmalar gosterse de uzun
vadede istikrarli bir sekilde yiikselmektedir. 1996 yilinda gergeklesen AB ile Guimriik Birligi
anlagmasi sayesinde yasanan sanayi iiretimindeki artiglar dis ticareti olumlu etkilemis ve
KBG’ de artislart beraberinde getirmistir. Yine bu siirecte KOBI’lerin biiyiimesi gelir
dagiliminin bir miktar iyilesmesine yol agan 6nemli etkenler arasindadir. Yasanan 2001 krizi
sonrasinda uygulanan Kemal Dervis reformlari, IMF destekli programlar makroekonomik
istikrar saglarken 6zellikle 2002-2007 yillarinda yeni hiikiimetin sosyal yardimlara ve saglik
reformlarina agirlik vermesi ile Gini katsayisi azalmaya devam etmistir. Cilinkii asgari
licrette yaganan artislar, egitim ve saglik hizmetlerinin kapsaminin genisletilmesi ve bununla
birlikte kirsal kesimin ekonomik biiylimeden daha fazla faydalandirilmas: gelir dagilimi
adaletinin artmasinda 6nemli rol oynamistir. 2008 kiiresel finans krizi ise Tirkiye’yi
dogrudan etkilemese de KBG’de ufak dalgalanmalara yol agmistir. Ancak sosyal yardimlar
ve kredi genislemesi ile dar gelirli kesimin korunmaya calismasi gelir dagilimi adaleti
katsayisinin trendini bozmamistir. Yapilan kirilmali birim kok testi sonucunda tespit edilen
kirilma tarihi 2017 ise Oncesinde meydana gelen 2016 darbe kalkismasi sonrasinda
Tiirkiye’den sermaye ¢ikisinin artmasi, doviz kurunda meydana gelen yiikselisler ve
enflasyonist baskinin artmast Gini katsayisinda yiikselmelere neden olmustur. Ciinki
yasanan bu olaylar gelir artisin1 azaltmis ve enflasyon dar gelirli kesimleri daha fazla
etkilemistir. 1990-2017 zaman aralig1 toparlanacak olunursa, genel anlamda 2017’ye kadar
olan siirecte biiylime yavaslasa da kisi bas1 gelir dalgali bir sekilde artan trend igerisindedir.
2017 sonrast Gini katsayisinin seyrini etkileyecek olaylara goz atildiginda, ozellikle 2018
doviz krizi ve enflasyonist soklar ve Tiirk lirasinin bu zaman diliminde %40’a varan deger
kayb1 yasamasi, Ticretlerin erimesini hizlandirdi ve bu siire¢ varlik sahiplerini
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zenginlestirirken ticretli kesimi ise fakirlestirmistir. Bunun ardindan 2020 yilinda meydana
gelen COVID-19 kiiresel salgin1 ekonomik aktiviteyi durma noktasina getirmistir. Bu
stirecin baglarinda yasanan kiiclik isletmelerin tamamen kapatilmasi, biiyiik isletmelerin ise
daralmaya geg¢mesi ve beraberinde gelen isten ¢ikartmalar gelir dagilimi dengesizligini daha
da artirmistir. 2022 yilinda Tiirkiye’nin uzun aradan sonra tekrardan %@85’lere varan
enflasyonla kars1 karsiya kalmasi KBG’nin nominal olarak artmasina ragmen reel olarak
diismesine neden olmaktadir. Ozellikle 2017 kirilma tarihi sonrasinda Gini katsayisinin
siirekli dalgalanmalar yasamasi ve ciddi kirilmalar gecirmesi hiikiimetin koruyucu paketler
ortaya koymasindan kaynaklanmaktadir. Enflasyon altinda ezilen dar gelirli kesimi sosyal
devlet anlayis1 geregi korumaya yonelik atilan adimlara karsin makroekonomik sok ve
krizlerle birlikte yasanan jeopolitik riskler, Gini katsayisinda dalgalanmalara yol agmaktadir.
Trend dalgalanmalar1 kirilma tarihinden sonra gelir dagilimi adaleti katsayisi i¢in uzun
donemli olarak istikrarli bir sekilde 6l¢iilemiyor olsa da kisi bast gelir degiskeni icin trend
hareketlerinin artig yonlii devam ettigi gozlemlenmektedir. Elde edilen sonuglara gore, Tablo
5’te raporlanan Oncii testler arasinda yer alan CUSUM testinin sonuglari, Sekil 5’te
sunulmustur.
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2 I - ”’//” -
0.8+
0 -

- 0.4
2 T

0.0

T T
2021 2022 2023 2021 2022 2023
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Sekil 5: Istikrar Testleri Bulgular

Sekil 5, ekonometrik modelde yiizde bes anlamlilik seviyesinde kullanilan
gostergelerin stabil hareketler sergiledigini belirtmektedir. Cusum ve Cusum of Squares
egrileri (mavi ¢izgiler) %5 anlamlilik sinirlar1 igerisinde yer almaktadir. Bu durum modelin
parametrelerinin zaman igerisinde istikrarli oldugunu gdstermektedir. Sonuglar yapisal
kirilmali birim kok testinin gosterdigi kirilma tarihinin gegerli bir kirilma noktasi oldugunu,
bu noktanin modele kukla degisken olarak dahil edilmesi ile birlikte modeldeki varyans
oynakligmin ortadan kalktigini  ve hareketlenmelerin istikrarli hale geldigini
vurgulamaktadir. Genel olarak degerlendirildiginde, modelde uzun vadeli iligkiler acik¢a
gozlemlenirken, kisa vadede belirgin ve anlamli baglantilar kurulamamistir. Bu durum,
degiskenler arasindaki uzun doénem etkilesimlerinin giiglii olmasina karsin, kisa vadede
sistemin istikrarli bir yapiya sahip olmadigini ve degiskenlerin birbirlerini kisa vadede
belirleyici sekilde etkilemedigini gostermektedir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Kuznets (1955) tarafindan one siiriilen reel GDP artis1 ile GINI arasindaki ters-U
fonksiyonu, giiniimiize kadar bir¢ok ¢alismanin odak noktas1 olmustur. Ampirik literatiirde
elde edilen sonuglar ¢esitlilik géstermektedir; baz1 calismalar bu iligkinin gegerli oldugunu
ortaya koyarken digerleri bdyle bir iliskinin bulunmadigini savunmaktadir. Bu ¢alisma,
Tirkiye ekonomisi i¢in 1990-2023 doneminde bu ters-U iliskisinin varligin1 yeniden
degerlendirmeyi amacglamaktadir. Yapilan analiz, en giincel verileri kullanarak literatiire
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katki saglamay1 hedeflemektedir. Lee ve Strazicich (2013) testi, kirilmalar dikkate alarak
birim kok analizini gergeklestirmekte ve bu sayede normal bir birim kok testine gore
avantajlar sunmaktadir. Ampirik bir calismada, ARDL testi kullanilarak kisa ve uzun dénem
sonuglar1 elde edilerek degiskenler arasindaki iliski incelenmistir. ARDL testiyle yapilan
katsayr tahminleri incelendiginde, kisa donemde ters-U seklinde bir iliskinin varligina
rastlanilmazken, uzun doénemde ise istatistiksel olarak anlamli olan Katsayilar ters-U
seklindeki bir iligkiyi dogrulamaktadir. Bu da boyle bir egrinin gegerliligini uzun donemde
korudugunu gdstermektedir. Ampirik ¢alisma sonuglari, bliylimeyle birlikte uzun vadeli
gelir dagilimi adaletinin saglanabilecegini gostermektedir. Bu durumda, Kuznets’in de
belirttigi gibi kritik bir doniim noktasinin belirlenmesi gerekmekte ve politika yapicilarinin
biiyiimeyi sektorel bazda tahmin edilen zaman araligina gore planlamalar1 gerekmektedir.
Ayrica, siirekli biiylimeyle birlikte, gelir dagilimi1 adaletinin saglanmasi ig¢in politikalar
olusturulmalidir. Bu politikalar, GINI katsayisin1 azaltacak sekilde tasarlanmalidir. Bu
sayede, her biiylime asamasinda gelir dagiliminin daha adil bir sekilde gerceklestirilmesi
saglanabilir. GINI katsayisinin azaltilmasina yonelik bazi adimlar su sekilde
ongoriilmektedir:

eEgitim ve isttihdamin artirilmasi, gelir esitsizliginin azaltilmasi i¢in 6nemli bir
adimdir. Ancak, bu ¢abalar sadece masa bas1 mesleklerine odaklanarak degil, ayn1 zamanda
giindelik hayatta daha yaygin olan meslek gruplarina da odaklanarak gerceklestirilmelidir.
Artan okuryazarlik orani, yalnizca belirli meslek gruplarinda istihdam saglanmaya
calisilmas1 durumunda, issizlik riskiyle karsi karsiya kalan genis bir issizlik kitleleri
olusturmaktadir. Bu baglamda, berberlik, tornacilik, temizlik gorevliligi gibi yaygin meslek
gruplarinin egitimine yonelik tesvikler ve destekler saglanmalidir.

e Vergi politikalarinda reformlar gereklidir, ¢iinkii yiiksek gelirli bireylerden tam vergi
toplama ve bu geliri diislik gelirli kesimlere dagitma, gelir dagiliminin adil olmasina katki
saglayabilir. Bu durumda, vergi kagak¢iligini engellemek kritik bir 5neme sahiptir. Ozellikle
beyan usulil vergiye tabi meslek gruplar arasinda, kuyumcular ve ciftciler gibi, yanlis veya
eksik beyanlarin Onlenmesi i¢in aligverislerin nakit yerine kredi kartiyla yapilmasi
(dijitallesme) vergi kagakciligini kesin bir sekilde azaltabilecegi diisiiniilmektedir. Bu
baglamda, "Ceteris Paribus" varsayimi altinda, nakit para kullanimindan vazgegilerek ticari
islemlerin  tamamimin banka ortamlarinda gerceklestirilmesi durumunda, vergi
kacirilmasinin 6niine gegmenin miimkiin oldugu diistiniilmektedir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu ¢aligma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmigtir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar:

Yazarin makaleyi katkist %100°diir.

Cikar Beyani

Yazar acisindan ya da {ciincii taraflar agisindan ¢alismadan kaynakli ¢ikar ¢atigmasi
bulunmamaktadir.
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MERKEZ BANKACILIGI, BAGIMSIZLIK VE TURKIYE
CUMHURIYET MERKEZ BANKASI

Cem EN GI:N:L
Ahmet Furkan OZDEMIR?

0z

Bu c¢alisma, bagimsiziik kavrami ve Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi'min (TCMB) bagimsizligina
odaklanarak merkez bankalarimin bagimsiziiginin onemini ve etkili bir merkez bankasi bagimsizliginin
saglanmasi i¢in gerekli olan faktérleri ifade etmektedir. Merkez bankaciligi anlamini ve dnemini ifade ederek
baslayan ¢alisma, bir merkez bankasinin nasil bagimsiz olabilecegini, bu bagimsizligin ekonomik istikrar ve
stirdiiriilebilir kalkinma igin neden onemli oldugunu vurgulamaktadir. TCMB'nin kurulusundan bu zamana
dek gecirdigi evreler ve bagimsizlik yaklasimi Tiirkiye Cumhuriyet Merkez bankasinin ekonomik istikrar ve
finansal istikrar bagta olmak tizere uygulanan ekonomi politikalarimin basarili olmasinda énemli bir role
sahiptir. Bu analiz, Tiirkiye'nin ekonomik istikrarini saglama ve enflasyonla etkin bir sekilde miicadele etme
¢abalarinda TCMB'nin bagimsiziigimin kritik onemini vurgulamaktadr. Merkez bankast aymi zamanda
stirdiiriilebilir kalkinma ve ekonomik biiyiimeyi saglayan politikalarla uyumlu para politikalarmin yiiriitiilmesi
hususunda seffafligi da én planda tutan politik yaklasimi da benimseyerek ekonomik gelismeyi ulusal ve
uluslararasi gelismelerle paralel olarak gozetir.

Anahtar Kelimeler: Kurumlar ve Makroekonomi, Para Politikasi, Merkez Bankalar: ve Politikalar:

Jel Siniflandirmasi: E02, E52, E58

CENTRAL BANKING, INDEPENDENCE AND THE CENTRAL BANK OF THE REPUBLIC OF
TURKIYE

Abstract

This study focuses on the concept of independence and the independence of the Central Bank of the Republic
of Tiirkiye (CBRT), expressing the importance of central bank independence and the factors necessary for
effective central bank independence. Starting by explaining the meaning and importance of central banking,
the study emphasizes how a central bank can be independent, why this independence is important for economic
stability and sustainable development. The stages the CBRT has gone through from its estalishment to the
present and its approach to independence play a significant role in the success of the economic policies
implemented, particularly in terms of economic stability and financial stability. This analysis highlights the
critical importance of the CBRT's independence in Tiirkiye's efforts toachieve economic stability and
effectively combat inflation. The central bank also maintains transparency in implementing monetary policies
that are compatible with policies that support sustainable development and economic growth, and adopts a
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political approach that keeps transparency at the forefront, monitoring economic development in paralel with
national and international developments.
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GIRIS

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Tirkiye'nin ekonomik istikrarini
saglamak ve para politikasin1 belirlemekle gérevli olan merkezi bir kurumdur. Ulkenin para
birimi olan Tirk lirasinin degerini korumak, enflasyonu kontrol altinda tutmak, finansal
istikrar1 saglamak ve ekonomik biiylimeyi desteklemek gibi 6nemli hedeflere ulagsmak icin
TCMB, cesitli para politikas araclarini kullanarak ekonomiyi yonlendirir. TCMB'nin rolii
ve etkinligi, Tirkiye'nin ekonomik performansi ve finansal istikrari iizerinde dogrudan bir
etkiye sahiptir. TCMB'nin ekonomideki dnemi, genis bir yelpazede hissedilir. Enflasyonun
kontrol altina alinmasi, igsizlik oranlarinin diisiiriilmesi, doviz kurlarinin istikrarl bir sekilde
islemesi ve finansal sistemdeki risklerin azaltilmasi gibi hedefler, TCMB'nin politika
kararlarinin merkezinde yer alir. TCMB'nin para politikasi kararlari, tilkenin genel ekonomik
durumu, uluslararasi finansal piyasalarin gelismeleri ve enflasyonist baskilarin seviyesi gibi
faktorlere dayanir. Bu kararlar, piyasa beklentilerini sekillendirir ve ekonominin gelecekteKi
seyrini 6nemli Olglide etkiler. TCMB'nin karar alma siirecleri ve politika belirleme
mekanizmasi, kurumun bagimsizligina dayanir. Seffaf ve bagimsiz bir merkez bankast,
politik baskilardan etkilenmeden ve siyasi miidahalelerden uzak bir sekilde karar alabilir. Bu
da TCMB'in daha etkili ve giivenilir bir sekilde gorev yapmasini saglar (Eroglu ve Eroglu,
2010: 130-131). Ancak, TCMB'nin bagimsizlig1 zaman zaman tartisma konusu olmus ve
politik miidahalelere maruz kalmistir. Bu durum, kurumun etkinligini ve giivenilirligini
sorgulamaya ve ekonomik istikrar {izerinde belirsizlik yaratmaya yol acabilir. Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi'nin ekonomideki rolii ve Onemi biiyiiktir. TCMB'nin
bagimsizligl, ekonomik istikrarin saglanmasi ve siirdiiriillmesi i¢in temel bir Gneme sahiptir.
Kurumun politika kararlarinin etkinligi ve giivenilirligi, Tiirkiye'nin ekonomik basarisi ve
finansal istikrar1 i¢in kritik bir faktordiir. Bu nedenle, TCMB'nin bagimsizliginin korunmasi
ve kurumun etkin bir sekilde islemesi, tilkenin ekonomik gelecegi acisindan hayati bir 6neme
sahiptir.

1. TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI: TARITHCE

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'min kurulus siireci, Osmanli Imparatorlugu
donemine kadar uzanmaktadir. Osmanli doneminde, 1856 yilinda kurulan ilk merkez
bankasi olan "Bank-1 Osmani-i Sahane" ile baslayan siireg, 1863 yilinda "Dersaadet
Bankasi’nin kurulmasi ve ardindan "Osmanli Bankasi’nin agilmasiyla devam etmistir. Bu
bankalar, Osmanli Imparatorlugu'nun son déneminde iilkenin para ve kredi politikalarini
diizenlemis ve ekonomik sistemini yonetmistir. Cumhuriyet doneminin baslangicinda,
Tiirkiye'nin ekonomik altyapisini gii¢lendirmek ve modernize etmek amaciyla cesitli
reformlar yapilarak Tirkiye Cumhuriyeti'nin para politikasini belirlemek ve uygulamak
tizere bir merkez bankasina ihtiya¢ duyulmustur. Bu dogrultuda, donemin iktidar1 tarafindan,
TCMB'nin kurulusuna yonelik adimlar atilmigtir. TCMB'nin kurulus siireci, Tiirkiye'nin
ekonomik bagimsizligin1 ve istikrarin1 saglama amaciyla 6nemli bir donliim noktasi
olmustur. TCMB'nin kurulusunun ardindan, iilkenin ekonomik politikalarin1 belirleme ve
uygulama yetkisi merkezi bir kuruma verilmistir. Bu sayede, Tirkiye'nin ekonomik
kalkinmasi ve finansal istikrar1 i¢in gerekli olan altyap1 olusturulmustur (Ergiil, 2015: 9-10).
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Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, Tiirkiye'nin ekonomik ve finansal istikrarini
saglamak, para politikasini belirlemek ve uygulamak gibi 6nemli gorevleri yerine getirmek
tizere 1930 yilinda kurulmustur. TCMB'nin tarihgesi, Tiirkiye'nin modernlesme siireciyle
yakindan iligkilidir. Cumhuriyet'in ilanindan sonra, yeni kurulan Tiirkiye Cumhuriyeti'nin
ekonomisini diizenlemek ve gliclendirmek amaciyla cesitli kurumlar olusturulmustur. Bu
kurumlarin baginda ise TCMB gelmektedir. TCMB'nin kurulusu, Tiirkiye'nin para politikasi
ve ekonomik istikrarina odaklanmasinin bir yansimasidir. 1929'da diinya ¢apinda yasanan
Biiylik Buhran, Tiirkiye'yi de etkisi altina almis ve ekonomik dengeler iizerinde ciddi bir
bask1 olusturmustur. Bu donemde, Tiirkiye'nin para biriminin deger kayb1 ve enflasyon artisi
gibi sorunlar, ekonomik istikrarsizligin acil bir sekilde ele alinmasini gerektirmistir.
TCMB'nin kurulusu, bu baglamda, iilkenin ekonomik gelecegini giivence altina almak
amaciyla atilmis 6nemli bir adimdir. TCMB'nin tarihinde énemli bir doniim noktasi, 1946
yilinda Merkez Bankas1 Kanunu'nun kabul edilmesidir. Bu kanun, TCMB'nin gérevlerini,
yetkilerini ve calisma prensiplerini belirlemistir. Ayrica, TCMB'in bagimsizligim
korumaya yonelik 6nemli adimlar atilmistir. Bu donemden sonra TCMB, para politikasi
araglarin1 daha etkin bir sekilde kullanarak enflasyonun kontrol altina alinmasina
odaklanmistir. TCMB'nin tarihgesi, Tiirkiye'nin ekonomik ve finansal gelisimine paralel
olarak sekillenmistir (Kilinger, 2019: 36-37).

Ozellikle 1980'ler ve sonrasinda yapilan ekonomik reformlar, TCMB'nin gérevlerini
ve calisma prensiplerini yeniden tanimlamis ve bankanin bagimsizligimi daha da
giiclendirmistir. Bu dénemde, TCMB'nin operasyonel bagimsizligina ve para politikasi
kararlarinin etkinligine odaklanan ¢esitli yasal ve kurumsal diizenlemeler yapilmistir. Bu
sayede, TCMBnin ekonomik istikrarin saglanmasinda ve enflasyonun kontrol altina
alinmasinda 6énemli bir rol oynamas1 hedeflenmistir (Potur, 2018: 13).

2. TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI'NIN ONEMIi

TCMB, iistlendigi gorevler itibari ile lilkenin ekonomik istikrari, finansal istikrar1 ve
para politikasinin belirlenmesinde ve ytiriitiilmesinde biiyiik dl¢iide 6nemli bir yere sahiptir.
TCMB'nin gorevleri arasinda enflasyonun kontrolii, para arzinin yonetimi, doviz kurlarinin
istikrar1 ve finansal piyasalarin saglikli isleyisi bulunmaktadir. Bu gorevler, ekonominin
temel unsurlarimi diizenleyerek siirdiiriilebilir biiylime ve istikrar1 desteklemeyi amaclar.
TCMB'in 6nemi, ekonomik istikrarin saglanmasi i¢in temel bir unsurdur. Kurumun para
politikas1 kararlari, enflasyonun kontrol altina alinmasi ve fiyat istikrarinin saglanmasi
amaciyla alinir. Enflasyonun kontrol altinda tutulmasi, ekonomik belirsizligi azaltir, tiiketici
giivenini artirir ve ekonomik biiyiimeyi tesvik eder. Ayrica, TCMB'nin finansal
piyasalardaki rolii, piyasa disiplinini saglayarak ve finansal istikrar1 koruyarak ekonomik
krizlerin etkilerini hafifletmeye yardime1 olur. Bu durum ayni1 zamanda ekonomik biiylimeyi
ve slrdiiriilebilir kalkinmayr olumlu ydnde etkiler. TCMB'nin ekonomideki &nemi,
uluslararas: alanda da yiiksektir. TCMB'nin politika kararlari, Tiirkiye'nin dis finansal
iligkilerini etkiler ve uluslararas1 yatirimcilarin gilivenini belirleyebilir. Giivenilir ve
bagimsiz bir merkez bankasi, yabanci yatirimcilarin Tirkiye'ye olan giivenini artirir ve
tilkenin uluslararasr itibarini giiclendirir. Bu da dig yatirimlari artirir, doviz kurlarini istikrarl
hale getirir ve ekonomik biliylimeyi tesvik eder (Potur, 2018: 19-20). Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'nin 6nemi, ekonominin her alaninda kendini hissettirir. TCMB'nin etkin ve
bagimsiz bir sekilde calismasi, ekonomik istikrarin korunmasi ve siirdiiriilmesi igin kritik bir
gerekliliktir. Kurumun politika kararlar1 ve uygulamalari, iilkenin genel ekonomik
performansini etkiler ve ekonomik biiylimeyi tesvik eder. Bu nedenle, TCMB'nin 6neminin
ve bagimsizliginin korunmasi, Tiirkiye'nin ekonomik gelecegi agisindan hayati bir 6neme
sahiptir.
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2.1. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Gorevleri ve Sorumluluklari

TCMB, Tiirkiye'nin ekonomik istikrarini saglama ve para politikas1 araglarini aktif bir
sekilde kullanma amaciyla bir dizi 6nemli gorev ve sorumluluga sahiptir. Bu gorevler,
TCMB'in kurulusundan itibaren belirlenmis ve zaman iginde ¢esitli yasal diizenlemelerle
sekillendirilmistir. Oncelikle, TCMB'nin en temel gorevlerinden biri fiyat istikrarimi
saglamaktir. Bunun anlami, enflasyonun kontrol altinda tutulmasi ve makroekonomik
dengenin korunmasidir. TCMB, para politikas1 araglarini kullanarak fiyat istikrarini saglama
hedefine odaklanir ve enflasyonun belirlenen hedefler dogrultusunda seyretmesini
saglamaya calisir. Bunun yani sira, TCMB'nin diger 6nemli gorevlerinden biri de finansal
istikrar1 saglamaktir. Bankacilik sisteminin ve finansal piyasalarin stabilitesini korumak,
TCMB'nin sorumluluklart arasindadir. Bu dogrultuda, TCMB ¢esitli diizenlemeler ve
denetimler yoluyla finansal istikrari saglamak i¢in ¢aba sarf eder. TCMB ayrica doviz kuru
istikrarint saglama ve doviz piyasalarini diizenleme gorevini de istlenir. Tiirk lirasinin
degerini korumak ve doviz piyasalarinda istikrar1 saglamak, TCMB'nin temel amaclarindan
biridir (Unal, 2008: 7-8).

Bu dogrultuda, TCMB ekonomik gelismelere bagli olarak doviz piyasalarina
miidahale edebilir ve doviz kuru dalgalanmalarini sinirlamak i¢in g¢esitli araclar kullanabilir.
Son olarak, TCMB'nin ekonomik arastirma ve analiz yapma, para politikas1 stratejileri
gelistirme ve uluslararasi finansal iligkileri yonetme gibi genel gorevleri de bulunmaktadir.
Bu gorevler, TCMB'nin ekonomik politikalarini belirleme siirecinde 6énemli bir rol oynar ve
bankanin ulusal ve uluslararasi diizeyde etkin bir sekilde faaliyet gostermesini saglar (Potur,
2018: 22). Tiim bu gorevler ve sorumluluklar, TCMB'nin Tiirkiye'nin ekonomik istikrarini
ve finansal giivenligini saglama amaciyla yiriittigii kapsamli bir faaliyetler biitiintini
olusturur. Bu gorevlerin etkili bir sekilde yerine getirilmesi, Tiirkiye'nin ekonomik
kalkinmasi ve uluslararasi rekabet gliciiniin artirilmasi agisindan 6nem arz etmektedir.

3. MERKEZ BANKASI BAGIMSIZLIGI

Uluslararas1 alanda uygulanan ve One c¢ikan neo-liberal politikalar bagimsizlik
kavraminin Onemine atifta bulunarak herhangi bir baski unsuru altinda kalmaksizin
kurumsal, yonetimsel ve para politikalarinin belirlenmesinde seffaf ve bagimsiz olarak karar
verme yetisine sahip olabilmeyi ifade etmektedir. Bununla birlikte, gelismekte olan iilkelerin
finansallagtigt ve neo-liberal doniislimiin yasandigi bir donemde, merkez bankalarinin
bagimsizlik diizenlemelerinin hiz kazanmasi tesadiif degildir. Artik topluma kars1 daha fazla
sorumluluk iistlenen bu bagimsiz bankalar, iletisim politikalar1 gibi yeni araglar gelistirmek
zorunda kalmustir. Iletisim, sadece bir zorunluluk degil, ayn1 zamanda bagimsizligin seffaf
bir sekilde siirekli sinandig1 bir alan haline gelmistir. Bu kapsamda merkez bankalarinin
yayinladigi raporlar ve yapmis olduklar1 agiklamalar uygulanan politikaya iligkin gelismeleri
de goz 6niinde olmasini ve tartisilmasini olanak saglamaktadir (Altuntas, 2012: 76).

Merkez bankasi ile hiikiimet arasinda herhangi bir finansman iligkisinin bulunmamasi,
ekonomik bagimsizligin en yiiksek diizeyine isaret eder. Ancak bdyle bir finansman
iliskisinin 6nlenebilmesi, ilgili yasal diizenlemelerle giivence altina alinmalidir. Dolayisiyla,
ekonomik bagimsizlik derecesini degerlendirmek i¢in, merkez bankasinin hazineyi ya da
kamu agiklarini finanse edip etmedigine bakilmalidir. Ekonomik bagimsizlik, siyasi irade
tarafindan da igsellestirilmisse, merkez bankasindan avans ya da fonlama talebinde
bulunulamaz. Bu baglamda, yasal bagimsizlik ayr1 bir 6neme sahiptir. Demokratik olmayan
tilkelerde, ilgili yasalar sadece formel olarak mevcut olabilir ve gayri resmi iliskiler yoluyla
ihlal edilebilir. Ozellikle ekonomik kriz donemlerinde, yasalar bariz bir sekilde ¢ignenerek
tiim bagimsizlik kavrami rafa kaldirilabilir (Barisik, 2004: 2-3).
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Merkez bankasi baskaninin atanmasi, gorev siiresi ve gorevden alinma sekli gibi
unsurlar da yasal bagimsizligin tanimi i¢inde yer alir. Yasal bagimsizligin smirlarmin
belirlenmesi, merkez bankasiin dis baskilara kars1 kendini koruma yetenegini belirler.
Ancak, miidahale yontemleri ¢esitlendik¢e, bu yasal sinirlarin giincellenmesi gerekebilir.
Yasal bagimsizlik, fiili bagimsizligin temelini olustururken, uygulamada celiskiler sik sik
gozlemlenebilir (Sargin, 2017: 30).

Merkez bankalarinin bagimsizlik diizeylerini degerlendirmek icin kullanilan gesitli
gostergeler bulunmaktadir. Bu gostergeler, merkez bankalarinin yasal, kurumsal, mali ve
hesap verebilirlik agilarindan ne kadar bagimsiz olduklarini belirlemeye yardimci olur.
Yasal bagimsizlik, merkez bankasina ne kadar 6zerklik saglayan yasal diizenlemelerin
incelenmesiyle degerlendirilir. Bu, merkez bankasinin karar alma siireclerinde dis
baskilardan ne kadar korundugunu gosterir. Kurumsal bagimsizlik, merkez bankasinin
yonetim yapisi ve karar alma siireclerinin analiz edilmesiyle belirlenir. Merkez bankasinin
organlan arasindaki iligkiler ve karar alma siireclerinin ne kadar bagimsiz oldugu bu
degerlendirmenin temelini olusturur. Mali bagimsizlik, merkez bankasinin finansal
kaynaklarinin ne kadar giivence altinda oldugunu analiz eder. Bu, merkez bankasinin biitgesi
tizerindeki dis etkilerin smirlarini ve merkez bankasinin operasyonlarint siirdiirebilme
kapasitesini belirler. Hesap verebilirlik, merkez bankasinin kamuoyuna kars1 ne kadar seffaf
ve hesap verebilir oldugunu degerlendirir. Bu, merkez bankasinin politika kararlarini nasil
acikladigi, karar siireglerine nasil katilim sagladigi ve faaliyetlerinin nasil denetlendigi gibi
faktorler tizerinden olgiiliir (Uggunoglu, 2019: 34-35). Bu gostergelerin birlesimi, merkez
bankalarinin bagimsizlik diizeyini kapsamli bir sekilde degerlendirmeye yardimci olur. Bu
degerlendirmeler, merkez bankalarinin gii¢lii ve etkili bir sekilde fiyat istikrar1 ve finansal
istikrarin - korunmasinda etkin ve etkili olmasimi saglayarak uygulanan ekonomi
politikalarinin basarili olmasina da zemin hazirlar.

Merkez bankas1 bagimsizligi, kiiresel dlgekte dnemli bir trend haline gelmistir ve bu
egilim hem yasal hem de fiili olarak pekistirilmistir. Ancak, 2008 krizi ve COVID-19
pandemisi gibi doniim noktalari, merkez bankalarinin bagimsizliklarinin ne kadar
stirdiirtilebilir oldugu ve bu bagimsizliklarin siyasi baskilara karsi ne kadar dayanikli oldugu
sorularim1 glindeme getirmistir. Gelecekte merkez bankalarinin bagimsizliklari, yalnizca
ekonomik istikrar1 saglamakla kalmayacak, ayni zamanda kiiresel ekonomik diizenin
yeniden sekillenmesinde de kritik bir rol oynayacaktir (Romelli, 2024: 1-3).

4. MERKEZ BANKALARININ ROLU VE ONEMIi

Merkez bankalari, bir ililkenin ekonomik istikrarini saglama ve para politikasin
yonlendirme gibi kritik gorevleri yerine getirir. Ekonomik istikrarin temel unsurlarindan biri
olan enflasyonun kontrolii, merkez bankalarinin ana hedeflerinden biridir. Ayrica, merkez
bankalar1 finansal sistemlerin saglikli isleyisini destekler ve finansal istikrar1 korur. Bu
kapsamda, bankalar arasi1 6deme sistemlerini yonetme, bankacilik sektoriinii denetleme ve
para politikas1 araglarini kullanma gibi gorevler de merkez bankalarinin roliine dahildir.
Merkez bankalarmin bu gorevleri, ekonomik biiylime, istihdam ve refah gibi genis bir
ekonomik hedef setinin gerceklestirilmesine katkida bulunur (Oz, 2020: 4).

5. MERKEZ BANKASI BAGIMSIZLIGININ ONEMIi

Dengeli bir ekonomik ortamin saglanmasinda kritik bir rol oynadigi i¢cin merkez
bankas1 bagimsizliginin ekonomik istikrarin saglanmasindaki rolii abartilamaz. Merkez
bankasinin bagimsizligi, 6zellikle TCMB baglaminda, temelde fiyat istikrarini ve buna bagh
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olarak ekonomik istikrar1 korumanin Onemli bir araci olan enflasyon hedeflemesi
stratejisiyle baglantilidir. Bu yaklagim, enflasyonun ekonomi tlizerindeki olumsuz etkilerini
hafifletme ve boylece daha istikrarli bir ekonomik manzaraya katkida bulunma konusundaki
etkinligi nedeniyle genis ¢apta kabul gormiistiir. TCMB'nin enflasyon hedeflemesi yoluyla
fiyat istikrarina yonelik taahhiidii, siirdiiriilebilir ekonomik biiylime ve istikrara olanak
saglayan bir ortamin tesvik edilmesinde merkez bankasi bagimsizliginin éneminin altini
cizmektedir (Aydin ve Eren, 2013: 102-103).

Siyasi baskilardan bagimsiz olmak, merkez bankalarinin daha iyi ve daha dogru para
politikasi kararlar1 almasina olanak taniyor ve bu da ekonominin genel sagligi acisindan
hayati 6nem tasiyor. Bu bagimsizlik, kisa vadeli politik degerlendirmelerden etkilenmeyen,
bunun yerine fiyat istikrar1 gibi uzun vadeli ekonomik hedeflere odaklanan para
politikalarinin uygulanmasina olanak tanir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, siyasi
olusumlardan bir dereceye kadar ayrilmayr siirdiirerek, para politikas1 kararlarinin
ekonominin ¢ikarlar1 gz 6niinde bulundurularak alinmasini saglayarak, temel fiyat istikrari
hedefini daha etkin bir sekilde gerceklestirebilir. Siyasi etkiden bu ayrilma, merkez bankasi
bagimsizliginin temel bir yoniidiir ve etkili para politikalar1 uygulama becerisine 6nemli
olgiide katkida bulunur (Yurtkur ve Arpag, 2020: 3-4).

Bir merkez bankasinin bagimsizligi, onun asir1 etkilerden uzak bir sekilde ¢alismasini
ve llkenin para politikasini etkili bir sekilde yonetebilmesini saglayan gesitli yollarla
saglanabilir. Ornegin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, karar alma siireglerini siyasi ve
dis baskilardan koruyan yasal ve operasyonel cergeveler sayesinde bir dereceye kadar
bagimsizliga ulagsmaktadir. Bu bagimsizligin anahtar1 amag¢ bagimsizligr ile arag
bagimsizlig1 arasindaki ayrimdir. Amag¢ bagimsizligi, TCMB'nin 6ncelikle fiyat istikrarina
odaklanarak kendi politika hedeflerini belirlemesine olanak tanirken, ara¢ bagimsizligi, bu
hedeflere dis miidahale olmaksizin ulagsmak icin en iyi araglar1 segme 6zgiirliigiinii saglar.
Ayrica Merkez Bankasi'nin Hazine'ye ve kamu kurumlarina avans ve kredi vermesinin
yasaklanmasi, ekonomik bagimsizligini saglamlastirmakta ve ekonominin ¢ikarina en uygun
kararlar1 almasina olanak saglamaktadir (Yenipazarl, 2014: 3-4).

6. BAGIMSIZLIK iLE POLITiIK MUDAHALE ARASINDAKI iLiSKi

Bagimsizlik, merkez bankalarinin siyasi otoritelerden ve politik miidahalelerden
bagimsiz olmasi anlamima gelir. Ancak, bu durum, merkez bankalarinin tamamen Siyasi
denetimden uzak olmasi anlamina gelmez. Merkez bankalar1 genellikle hiikiimetlerle ve
siyasi otoritelerle i birligi yapar ve ekonomik politikalarin belirlenmesinde danisma ve
koordinasyon siireglerine katilir. Bu noktada 6nemli olan, merkez bankalarinin politika
kararlarim1 alirken bagimsizlik prensiplerine sadik kalmalar1 ve siyasi baskilardan
etkilenmemeleridir. Bagimsizlik ile politik miidahale arasindaki denge, demokratik kurallar,
ekonomik etkinlik ve kamu yarar1 dikkate alinarak saglanmalidir. Bu sayede, merkez
bankalar1 ekonomik istikrar1 saglayabilir ve para politikasi1 araglarini etkin bir sekilde
kullanabilirken, ayn1 zamanda demokratik denetimden uzaklagsmamis olurlar (Kadyrova,
2009: 29-30).

7. MERKEZ BANKASI BAGIMSIZLIGININ UNSURLARI

Merkez Bankasi bagimsizliginin unsurlari, genellikle yasal, operasyonel ve finansal
bagimsizlik olarak 6zetlenebilir. Yasal bagimsizlik, merkez bankasinin hukuki ¢ercevesi ve
yetkilerinin siyasi otoritelerden bagimsiz bir sekilde belirlenmesini ifade eder. Operasyonel
bagimsizlik, merkez bankasiin politika kararlarini1 alirken ve uygularken dis etkilere karsi
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direncli olmasini saglayan unsurlari igerir. Finansal bagimsizlik ise, merkez bankasinin mali
yapisinin ve kaynaklariin siyasi otoritelerden bagimsiz bir sekilde belirlenmesini ifade eder
(Martinez Resano, 2004: 7-8).

Bu unsurlarin bir araya gelmesi, merkez bankasinin bagimsizliginin giivence altina
alinmasini saglar ve ekonomik istikrarin korunmasina katkida bulunur. Ancak, bu unsurlarin
etkili bir sekilde isleyebilmesi ic¢in yasal, kurumsal ve siyasi diizeyde siirekli olarak
desteklenmesi ve giliglendirilmesi gerekmektedir.

Bir¢ok iilkede merkez bankasi bagimsizliginin arttigr gozlemlenmistir. Bu egilim,
Merkez Bankasi Bagimsizligi Endeksi (CBIE) gibi gostergelerle somutlastirilmaktadir.
CBIE, iilkelerin merkez bankalarinin bagimsizlik diizeylerini degerlendiren bir ol¢iittiir ve
tilkelerin merkez bankalarinin karar alma siireglerinin ne kadar bagimsiz oldugunu ortaya
koyar. 2008 kiiresel finansal krizinden sonra, birgok iilke merkez bankalarinin bagimsizligini
artirmaya yonelik reformlar yapmistir. Bu reformlar, merkez bankalarinin sadece fiyat
istikrarini saglamakla kalmayip, ayni zamanda ekonomik krizlere kars1 etkin bir sekilde
miidahale etmelerine olanak tanimistir (Romelli, 2024: 6). Bu siirecte, merkez bankalarinin
ulusal para birimlerini koruma, fiyat istikrarin1 saglama ve istihdam hedeflerine ulasma gibi
temel ekonomik hedeflere odaklandig1 goriilmiistiir. Merkez bankalarinin odaklandigi bu
hedefler uyguladiklar1 politikalarin basarili olup olmamasi yoniinden de 6nem tagimaktadir.

Merkez bankasi bagimsizligini degerlendiren baska bir 6nemli gosterge de Global
Monetary Tightening (GMT) endeksidir. GMT, merkez bankalarmin para politikasindaki
sikilagtirma egilimlerini Olgcen bir endekstir ve merkez bankalarinin politika faizlerini
artirarak enflasyonla miicadele etmeye yonelik adimlarini degerlendirir (Romelli, 2024: 4).
2020’lerin basinda yasanan pandemi sonras1 donemde, birgok merkez bankasi faiz oranlarini
diistik tutarak ekonomik destek saglarken, enflasyonist baskilarin artmasiyla birlikte bir para
politikas1 sikilastirma donemi bagslamistir. Bu siireg, merkez bankalarinin ekonomik
hedeflerine ulasirken karsilastigi zorluklar1 ve bu zorluklarla miicadele etmek igin
gosterdikleri esnekligi ortaya koymaktadir.

7.1. Yasal Bagimsizhik

Yasal bagimsizlik, merkez bankasmin gorevlerinin ve sorumluluklarmin yasal
diizenlemelerle net bir sekilde tanimlandigini, politika kararlarini alirken siyasi baskilardan
etkilenmedigini ve bagimsiz bir sekilde hareket edebildigini ifade eder. Yasal bagimsizlik,
merkez bankasimin temel amaglar1 ve politika araglart konusunda netlik saglar. Bu da,
merkez bankasinin ekonomik istikrari saglama ve para politikasi araglarini etkin bir sekilde
kullanma yetenegini giliclendirir. Yasal bagimsizlik ayrica, merkez bankasinin karar alma
stirecini seffaf ve hesap verebilir kilar, bu da kamuoyunun giivenini artirir ve ekonomik
politikalarin daha etkin bir sekilde uygulanmasini saglar (Oz, 2020: 8-9).

Merkez bankas1 bagimsizligi, bir merkez bankasinin, ekonomik hedeflerine ulasmak
icin siyasi baskilardan uzak bir sekilde politika uygulama yetenegi olarak tanimlanabilir. Bu
bagimsizlik, hem yasal (de jure) hem de fiili (de facto) bagimsizlik seklinde iki boyutta
incelenebilir. Yasal bagimsizlik, bir iilkenin kanunlarinda merkez bankasina taninan
bagimsizlik diizeyini ifade ederken, fiili bagimsizlik, merkez bankasinin kararlarinin siyasi
miidahalelerden ne 6lgiide etkilenmedigini gdsterir (Romelli, 2024: 4-5).
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7.2. Operasyonel Bagimsizhik

Operasyonel bagimsizlik, merkez bankasinin para politikasi araglarini belirleme ve
uygulama siirecinde siyasi otoritelerin veya diger dis etkenlerin miidahalesine karsi
korunmasini igerir. Operasyonel bagimsizlik, merkez bankasinin politika kararlarini
ekonomik verilere, analize ve bagimsiz uzman goriislerine dayandirma yetenegini
giiclendirir. Bu da, politika kararlarinin daha tutarl, ongoriilebilir ve etkili bir sekilde
uygulanmasini saglar. Operasyonel bagimsizlik ayrica, merkez bankasinin siyasi baskilardan
etkilenmeden ekonomik istikrar1 saglama ve finansal piyasalar1 dengeleme yetenegini
giiclendirir (Kadyrova, 2009: 156).

7.3. Finansal Bagimsizhik

Finansal bagimsizlik, merkez bankasinin biitcesinin, gelir kaynaklarimin ve mali
operasyonlarmin siyasi miidahalelere maruz kalmadan yonetilmesini ifade eder. Finansal
bagimsizlik, merkez bankasinin faaliyetlerini siirdiirmek i¢in gerekli olan kaynaklara
giivenilir bir sekilde erisimini saglar. Bu da merkez bankasinin politika kararlarini Siyasi
baskilardan etkilenmeden alabilmesini destekler. Finansal bagimsizlik ayrica, merkez
bankasinin ekonomik istikrar1 korumak icin gerekli olan kaynaklara giivenilir bir sekilde
erisimini saglar ve politika kararlarinmi etkili bir sekilde uygulamasina olanak tanir (Ertan,
2019: 24).

8. TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI'NIN BAGIMSIZLIGI

TCMB, iilkenin ekonomik istikrarini saglama ve para politikasini etkin bir sekilde
uygulama gibi 6nemli gorevleri yerine getirirken bagimsizligin1 koruma ¢abasi i¢indedir.
TCMB'nin bagimsizligi, yasal, operasyonel ve finansal unsurlarin bir araya gelmesiyle
saglanir. TCMB'nin bagimsizligi, Tirkiye'nin ekonomik istikrar1 ve finansal giivenilirligi
acisindan kritik bir 6neme sahiptir. Bagimsiz bir merkez bankasi, enflasyonun kontrol
altinda tutulmasi gibi ekonomik hedeflerin tutarli bir sekilde gerceklestirilmesine olanak
tanir. Ayrica, TCMB'nin bagimsizligi, ekonomik karar alma siireglerine seffaflik getirir ve
politika kararlarinin kamuoyunun gilivenini kazanmasim1 saglar. Ancak, TCMB'nin
bagimsizhigiyla ilgili zaman zaman tartismalar da yasanmaktadir. Bazi elestirmenler,
TCMB'in bagimsizliginin sorgulanabilir oldugunu ve politik miidahalelere agik oldugunu
iddia etmektedirler. Bu nedenle, TCMB'nin bagimsizliginin korunmasi ve giiclendirilmesi,
Tiirkiye'nin ekonomik istikrar1 ve finansal giivenilirligi agisindan siirekli olarak dikkat
edilmesi gereken bir konudur. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin bagimsizligi,
tilkenin ekonomik istikrarin1 saglama ve para politikasini etkin bir sekilde yiiriitme
kapasitesini giiglendirir (Akyazi, 2008: 90-91).

8.1. Yasal Cerceve: Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Kanunu ve Bagimsizhk
Ilkesi

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin yasal ¢ergevesi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 Kanunu tarafindan belirlenmistir. Bu kanun, TCMB'nin gérevlerini, yetkilerini ve
calisma prensiplerini detayli bir sekilde diizenler. TCMB Kanunu'nun en Onemli
ozelliklerinden biri, merkez bankasiin bagimsizligini giivence altina almasidir. Kanun,
TCMB'in para politikas1 kararlarini siyasi otoritelerden bagimsiz bir sekilde almasini ve
uygulamasini saglar. Bu da TCMB'nin ekonomik istikrar1 saglama ve enflasyonu kontrol
altinda tutma gibi temel gorevlerini etkin bir sekilde yerine getirmesine olanak tanir. Yasal
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cergevenin saglam bir sekilde olusturulmasi, TCMB'nin bagimsizliginin korunmasi ve
giiclendirilmesi agisindan 6nemlidir ve bu, Tiirkiye'nin ekonomik gelecegini giivence altina
almak icin temel bir adimdir (Oz, 2020: 38).

8.2. Operasyonel Yapu: Politika Belirleme Mekanizmasi

TCMB'nin operasyonel yapisi, politika belirleme mekanizmasini igerir ve bankanin
para politikas1 kararlarin1 almasimi ve uygulamasini saglar. TCMB'nin politika belirleme
mekanizmasi, genellikle Para Politikast Kurulu (PPK) tarafindan yiiriitiiliir. PPK, TCMB
Bagkani ve fliyeleri tarafindan olusturulan bir komitedir ve bankanin para politikasin
belirleme siirecinde 6nemli bir rol oynar. PPK, ekonomik verileri ve analizleri degerlendirir,
enflasyon ve ekonomik biiylime gibi faktorleri géoz oniinde bulundurarak politika faizini
belirler ve diger para politikasi araglarini belirleme ve uygulama kararlarini alir. Politika
belirleme mekanizmasi, TCMB'min operasyonel bagimsizligini giivence altina alir ve
bankanin para politikasin etkin bir sekilde uygulamasina olanak tanir (Cetin, 2016: 80).

8.3. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'min Finansal Bagimsizhg: Biitce ve Gelir
Kaynaklar

TCMB'nin finansal bagimsizligi, bankanin biit¢esinin ve gelir kaynaklarinin siyasi
otoritelerden bagimsiz bir sekilde belirlenmesini ifade eder. TCMB'nin biitgesi, genellikle
bankanin faaliyetlerini siirdiirmek igin gerekli olan kaynaklari saglar. TCMB'nin finansal
bagimsizligin1 korumak i¢in, bankanin biit¢esi ve gelir kaynaklari siyasi miidahalelere maruz
kalmadan yonetilmelidir. Bu, bankanin operasyonel faaliyetlerini siirdiirmek i¢in gereken
kaynaklara giivenilir bir sekilde erisimini saglar ve politika kararlarini siyasi baskilardan
etkilenmeden almasini destekler. Finansal bagimsizlik, TCMB'nin ekonomik istikrar
saglama ve para politikasini etkin bir sekilde uygulama kapasitesini giiclendirir (Bakkal,
2018: 185).

9. BAGIMSIZLIK TARTISMALARI VE UYGULAMALARI

Bagimsizlik tartismalari, merkez bankalarinin politika kararlarini siyasi etkilerden ne
kadar uzak almasi gerektigi ve bu bagimsizligin nasil saglanacagi gibi konulari igerir.
Ogzellikle siyasi liderlerin veya hiikiimetlerin merkez bankalar1 iizerindeki etkileri,
bagimsizlik tartismalarinin merkezindedir. Bazilari, merkez bankalarinin tamamen bagimsiz
olmas1 gerektigini savunurken, digerleri ise merkez bankalarinin demokratik denetime agik
olmasi gerektigini diisiinmektedir. Bu tartigmalar, merkez bankalarinin bagimsizliginin ne
kadar saglam oldugu ve bu bagimsizligin ekonomik istikrar {izerindeki etkisi gibi konular
kapsar. Uygulamalara gelince, merkez bankalarinin bagimsizligi diinya genelinde farkl
sekillerde uygulanmaktadir. Bazi lilkelerde merkez bankalar1 yasal olarak bagimsizlik
ilkesine sahip olsa da, pratikte siyasi miidahalelere maruz kalabilirler. Diger {iilkelerde ise
merkez bankalar1 daha belirgin bir bagimsizlikla faaliyet gosterebilir ve politika kararlarim
siyasi etkilerden uzak bir sekilde alabilirler. Bu farkli uygulamalar, merkez bankalarinin
bagimsizliginin saglanmasi ve korunmasinda 6nemli bir rol oynar. Ancak, bagimsizlik
tartigmalar1 ve uygulamalari her zaman statik degildir. Siyasi, ekonomik ve sosyal kosullar
degistikce, merkez bankalarinin bagimsizligiyla ilgili algilar ve uygulamalar da degisebilir.
Ozellikle kriz dénemlerinde veya siyasi istikrarsizlik yasandiginda, merkez bankalarinin
bagimsizligina yonelik baskilar artabilir veya tartismalar yogunlasabilir (Aydin ve Eren,
2013: 101-102). Bu nedenle, merkez bankalarmin bagimsizliginin korunmasi ve
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giiclendirilmesi, ekonomik istikrarin saglanmasi ve finansal giivenin artirilmasi i¢in stirekli
olarak dikkat edilmesi gereken bir konudur.

10. TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI'NIN BAGIMSIZLIGINA
YONELIK ELESTIiRILER

TCMB'nin bagimsizligina yonelik elestiriler genellikle siyasi miidahalelerin varligi
veya algisiyla iligkilidir. Bazi elestirmenler, TCMB'nin siyasi otoriteler veya hiikiimet
tarafindan etkilenerek para politikas1 kararlarini almak zorunda kaldigini iddia ederler. Bu
tiir elestiriler genellikle TCMB'nin faaliyetlerinin siyasi baskilar altinda oldugunu ve bu
durumun ekonomik istikrar1 ve para politikasiin etkinligini olumsuz etkiledigini savunur.
Diger elestiri noktalar1 arasinda TCMB'nin yetki ve gorevlerinin belirlenmesinde yasal
cergevenin yetersizligi ve bu durumun merkez bankasinin bagimsizligina zarar verebilecegi
konular1 bulunmaktadir (Eroglu ve Kangal, 2016: 28-29).

11. TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI BAGIMSIZLIGININ
ARTIRILMASINA YONELIK TEDBIRLER

Merkez bankalarimin 6zerkligini koruyan yasal g¢erceveler, onlarin operasyonel
bagimsizliginin  siirdiiriilmesinde temel O©Oneme sahiptir. Bu yasal cergevelerin
giiclendirilmesi, merkez bankasinin bagimsiz isleyisine saglam bir temel saglamalarini
saglamak amaciyla mevcut yasalarin kapsamli bir sekilde goézden gecirilmesini ve
degistirilmesini igermektedir. Bu, merkez bankasinin fiyat istikrar1 gibi net hedefler
belirlemesini ve bu hedeflere ulagsmay1 amaclayan bagimsiz bir para politikas izlemesine
olanak saglamasini gerektirir. Ayrica dig baskilara karsi yasal korumalar da hayati 6nem
tagimaktadir. Bu korumalar, hiikiimetin veya diger dis kuruluslarin asir1 etkilerini 6nlemeli
ve merkez bankasinin siyasi kararlar yerine ekonomik degerlendirmelere dayali kararlar
alabilmesini saglamalidir (Dogan ve Akbakay, 2016: 130).

Merkez bankasinin faaliyetlerinde seffafligin ve hesap verebilirligin saglanmasi,
bagimsizligina 6nemli katki saglamaktadir. Seffaflik, para politikasi kararlarinin ve bunlarin
gerekcelerinin kamuoyuna ve paydaglara acik ve zamaninda iletilmesini icerir. Bu agiklik
sadece merkez bankasina olan giiveni artirmakla kalmamakta, ayn1 zamanda eylemlerini ve
kararlarim1 daha Ongoriilebilir hale getirerek kredibilitesini de artirmaktadir. Hesap
verebilirlik ise merkez bankasinin kararlarini 6zellikle enflasyon hedeflemesi gibi temel
hedeflerle iliskili olarak agiklamasin1i ve gerekgelendirmesini gerektirir (Jasmine ve
digerleri, 2019: 77).

Merkez bankasinin performansini degerlendirmeye ve belirlenen hedeflere ulagma
konusunda onu sorumlu tutmaya yonelik mekanizmalar icerir. Merkez bankasi, seffaflik ve
hesap verebilirlik ilkelerine bagli kalarak, ekonominin ve toplumun ihtiyaglarina cevap
verirken operasyonel bagimsizligini da koruyabilir (Aydin ve Eren, 2013: 99-100).

12. TURKIYE CUMHURIYET MERKEZ BANKASI VE BAGIMSIZLIK
DEGERLENDIRMELERI

Tiirkiye’de, son yillarda TCMB'nin bagimsizlig1 sik sik tartisma konusu olmustur.
Ozellikle, TCMB baskanlarmin gérevden alinma siklig1 ve para politikalarina yonelik siyasi
miidahaleler, merkez bankasinin bagimsizligina dair endiseleri artirmistir. Bu durum, para
politikalarinin etkinligini azaltmakta ve ekonomik belirsizlikleri artirmaktadir.
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Son birka¢ yilda TCMB baskanlarinin kisa araliklarla degistirilmesi, merkez
bankasinin bagimsizligina olan giiveni zedelemistir. Bagkan degisikliklerinin siklagmasi,
para politikalarinin tutarliligini ve siirekliligini olumsuz etkilemekte, piyasa beklentilerini
bozmakta ve ekonomik aktorlerin giivenini azaltmaktadir. Boylece makroekonomik
hedeflerin gergeklestirilmesini olumsuz yonde etkiledigi belirtilebilir (Cokgezen, 2023: 19-
20).

Siyasi otoritelerin Ongdriisii lizerinden Merkez Bankasinin belirlemis oldugu faiz
oranlari, dezenflasyon programini olumsuz yonde etkilemis olup kur istikrar1 agisindan da
elestirel bir yaklagim ortaya ¢ikmakla birlikte uygulanan iktisat politikast agisindan basarili
sonuglar vermedigi diisiiniilmektedir.

Tiirkiye’de enflasyon oranlari, son yillarda yiliksek seviyelerde seyretmekte ve
TCMB’nin enflasyon hedeflerini tutturamamasina yol a¢gmaktadir. Siyasi miidahaleler
nedeniyle faiz oranlarmin diisik tutulmasi, enflasyonun kontrol altina alinmasim
zorlagtirmakta ve doviz kuru iizerinde baski olusturmaktadir. Doviz  kurundaki
dalgalanmalar, ekonomik belirsizlikleri artirmakta ve yatirimci glivenini zedelemektedir
(Serel ve Ozkurt, 2014: 69).

Para politikasinin etkinliginin azalmasi, maliye politikasinda da sorunlara yol
acmaktadir. Biitge agiklarinin artmasi ve kamu borcunun siirdiiriilebilirligine iliskin
kaygilar, ekonomik baskilar1 artirmaktadir. Para politikasinin yetersiz kalmasi, maliye
politikasindaki agiklari kapatma konusunda da zorluklar yaratmakta, bu da i¢ ve dis bor¢larin
¢evrilmesi noktasinda sorunlara neden olmaktadir (Boliikbas ve Topal, 2020: 1047).

Sonu¢ olarak TCMB’nin bagimsizlig, Tirkiye’nin ekonomik istikrar1 ve
stirdiirtilebilir biiytimesi agisindan kritik bir 6neme sahiptir. Baskan degisikliklerinin siklig
ve siyasi miidahaleler, merkez bankasinin bagimsizligin1 ve para politikalarinin etkinligini
zedelemektedir. Etkin ve etkili para politikalarinin uygulanabilmesi i¢in TCMB’nin tiim
yonleriyle bagimsizliga sahip olmasi hem ulusal hem de uluslararasi alandaki itibarinm
koruyacaktir. Bu durum, enflasyonun kontrol altina alinmasi, doviz kuru istikrarinin
saglanmast ve genel ekonomik istikrarin desteklenmesi acisindan hayati 6nem tasir.
Gelecekte, Tiirkiye nin ekonomik politikalarinin basarili olabilmesi i¢in, merkez bankasinin
bagimsizligina daha fazla Onem verilmesi ve siyasi miidahalelerin azaltilmasi
gerekmektedir. Bu, sadece mevcut ekonomik sorunlarin ¢oziilmesine katkida bulunmakla
kalmaz, ayn1 zamanda uzun vadeli ekonomik biiyiime ve refahin saglanmasina da yardime1
olur.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Bagimsizlik, bir merkez bankasinin politika kararlarimi etkileyen dis baskilardan ve
siyasi miidahalelerden bagimsiz olarak hareket edebilme yetenegidir. Bir merkez bankasi
bagimsizlig1 yasal glivence altina alinarak saglanmalidir. Merkez bankalar1 genellikle fiyat
istikrarint saglamak gibi belirli hedeflere odaklanir ve bu hedefleri gerceklestirmek igin
politika araglarin1 kullanirlar. Merkez bankasi bagimsizliginin énemi oldukga biiyiiktiir.
Bagimsizlik, merkez bankalarinin ekonomik kararlarmi siyasi dalgalanmalardan korur,
bdylece daha uzun vadeli ekonomik istikrari saglar. Merkez bankalarinin bagimsizligi ayrica
piyasa gilivenini artirir ve enflasyon beklentilerini kontrol altinda tutar.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin bagimsizligi, tilkenin ekonomik istikrari ve
finansal giivenilirligi agisindan kritik bir 6neme sahiptir. Bagimsiz bir merkez bankasi,
enflasyonun kontrol altinda tutulmasi, ekonomik dengenin saglanmas1 ve finansal istikrarin
korunmasi gibi temel hedefleri basariyla gergeklestirebilir. Bu nedenle, TCMB'nin
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bagimsizliginin korunmast ve gili¢lendirilmesi, ekonomik kalkinma ve uzun vadeli
stirdiiriilebilir bliylime i¢in hayati bir rol oynar.

Ancak, son yillarda TCMB'nin bagimsizligina yonelik bazi elestiriler ve tartigmalar
yasanmistir. Ozellikle siyasi miidahalelerin varligi veya algisi, TCMB'nin bagimsizlik
ilkesini zayiflatabilir ve politika kararlarinin etkinligini sorgulatabilir. Bu tiir elestiriler,
TCMB'in bagimsizliginin daha da giliclendirilmesi gerekliligini ortaya koymaktadir.

Bagimsizlik, yalnizca yasal cergeve ile saglanmaz; ayn1 zamanda operasyonel ve
finansal bagimsizlik da biiyiik 6nem tasir. Bu kapsamda TCMB’nin operasyonel ve finansal
bagimsizligmin korunmasi noktasinda alinmasi gereken tedbirlerin oldugunu bize
gostermektedir. Bu unsurlarin bir araya gelmesi, TCMB'nin bagimsizligini giivence altina
alir ve ekonomik istikrarin siirdiiriilebilirligini saglar.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin bagimsizligy, lilkenin ekonomik gelecegi ve
finansal giivenilirligi i¢in kritik bir 6neme sahiptir. Bu nedenle, siyasi miidahalelerden uzak,
giiclii ve seffaf bir merkez bankasi yapisinin siirdiiriilmesi ve desteklenmesi, Tiirkiye'nin
ekonomik kalkinmasi ve uluslararasi rekabet giiclinlin artirilmasi i¢in onemlidir. Ayrica
belirtilmelidir ki merkez bankasina yonelik atamalarin politik kaygilardan uzak tutulmasi
Onemini ortaya koymaktadir. Bu kapsamda yapilan atamalar ve son donemde kisa siireli
gerceklestirilen atamalarin banka nezdinde ulusal ve uluslararasi alanda politika belirleme
ve belirlenen politikanin yiiriitilmesi noktasinda fiyat istikrarinin ve finansal istikrarin
saglanmasinda bazi giigliikklerin ortaya cikmasina sebep olmaktadir. Bu cercevede
bagimsizlik olgusu hem merkez bankasinin itibar1 hem de iilkenin ekonomik itibar1 ve
ekonomik gelisimi kapsaminda énemli bir role sahip olmaktadir. Ayrica TCMB’nin giiglii
bir bagimsizliga sahip olmasi hem ulusal hem de uluslararasi yatirimcilar agisindan oldukca
onemli bir yere sahiptir. Bu olgu Tiirkiye’ nin kiiresel rekabette olumlu yonde kazanimlar
elde etmesine imkan verecegi diisiiniilmektedir.

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu caligma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Yazarlarin Makaleye Katki Oranlar:

Yazar 1’in makaleye katkis1 %50, yazar 2’nin makaleye katkis1 %50°dir.

Cikar Beyam

Yazarlar agisindan ya da {igiincii taraflar acisindan c¢alismadan kaynakli cikar
catismasi bulunmamaktadir.
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