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SUNUS

Bilgi iiretiminin ve akademik etkilesimin temel tasi1 olan hakemli bilimsel dergiler, yalnizca birer yayin
organi degil; ayni zamanda diisiinsel gelisimin, elestirel tartismanin ve disiplinler arasi yaklasimin
siirdiiriilebilirligini saglayan platformlardir. Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi olarak,
bu sorumlulugun bilinciyle yayin hayatimizda on dordiincii yilimiza ulasmis olmanin gururunu
tagiyoruz. 27. sayimizla, sosyal bilimler alanindaki ¢ok boyutlu ¢aligmalari siz degerli okuyucularimizla
yeniden bulusturmanin mutlulugunu yasiyoruz. Bu sayimizda yer alan ¢aligmalar, ekonomi politikast,
finansal analiz, egitim ekosistemi, psikolojik degerlendirmeler ve uluslararasi iligkiler gibi farkli ama
birbirini tamamlayan alanlarda 6zgiin ve giincel katkilar sunmaktadir. Her biri titizlikle degerlendirilmis
bu bes makale, sadece kuramsal bir zemin sunmakla kalmayip ayn1 zamanda uygulamaya doniik
diistinsel agilimlar da icermektedir.

Ik arastirma makalesi, Yagmur Sila Deniztas ve Prof. Dr. Yasemin Yavuzer tarafindan kaleme alinan
“Universite Ogrencilerinde Siber Flort Istismarinin Yordayicis1 Olarak Benlik Algis1” baslikli
calismadir. Universite dgrencileri {izerinde gerceklestirilen bu arastirma, siber flort iliskilerinde istismar
egilimlerini ve bu durumun benlik algisiyla iligkisini istatistiksel olarak inceleyerek 6énemli bulgular
sunmaktadir.

Ikinci arastirma makalesi, Dr. Ogr. Uyesi Mehmet Kuzu tarafindan hazirlanmis olan “Borsa
Istanbul’da Fiyat Hareketlerinin Istatistiksel ve Yapisal Siirdiiriilebilirligi: Bir Finansal
Siirdiiriilebilirlik Endeksi Onerisi” adli calismadir. Bu 6zgiin arastirmada, BIST-100 endeksinin
finansal siirdiiriilebilirligi istatistiksel ve yapisal boyutlariyla degerlendirilmis; makroekonomik
degiskenlerin etkisiyle sekillenen bir siirdiiriilebilirlik endeksi 6nerilmistir.

Ucgiincii sirada yer alan makale, Ars. Gor. Didem Nur Tezcan tarafindan kaleme alinan “Yeni Neoklasik
Sentez ve Modern Diinya-Sistemi: Merkez-Cevre lliskileri Baglammda Para Politikas1 ve
Ekonomik Istikrar” bashigin tasimaktadir. Bu galismada, Yeni Neoklasik Sentez ve Modern Diinya-
Sistemi teorileri bir araya getirilerek, merkez ve ¢evre iilkeler arasinda para politikalarmin etkinligi
baglaminda yapisal farkliliklar analiz edilmistir. Kiiresel esitsizliklerin makroekonomik istikrar
iizerindeki etkileri teorik ve ampirik bir ¢er¢evede ortaya konmustur.

Dérdiincii calismamiz, Ars. Gor. Dr. Ayse Ahsen Talu ve Prof. Dr. Erdogan Tezci tarafindan hazirlanan
“Egitim Ekosisteminde Girisimciligin Yeri Uzerine Bir Inceleme” baslikli derleme makalesidir.
Girisimcilik becerilerinin egitim sistemi icerisinde nasil desteklenebilecegini tartisan bu kapsamli
calisma, girisimci bireylerin yetistirilebilmesi i¢in egitim ortamlarinin ve politikalarinin yeniden
yapilandirilmast gerektigine dikkat ¢ekmektedir.

Besinci ve son makalemiz ise Dr. Ogr. Uyesi Sibel Elif Ozdilek’in hazirladig1 Ingilizce olarak kaleme
alinmis, “Is the European Neighbourhood Policy a Hegemonic Initiative? Case of Ukraine” adli
teorik bir ¢calismadir. Bu makale, Avrupa Komsuluk Politikasi’ni Neo-Gramsciyen bir perspektiften ele
alarak, Avrupa Birligi’nin bolgesel stratejilerini ve hegemonik yonelimlerini sorgulayan 6zgiin bir
analiz sunmaktadir.

Bu sayimizin hazirlanmasinda emegi gecen tiim yazarlarimiza, titiz degerlendirme siireclerinde katki
sunan hakemlerimize, yayim oncesi ve sonrasi her asamada 6zveriyle ¢alisan yayin kurulu ve editoryal
ekibimize icten tesekkiirlerimizi sunariz. Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi olarak,
bilimsel iiretimin nitelikli paylasimina alan agmay1 siirdiirecegimizi; yeni fikirlerin, disiplinler arasi
etkilesimlerin ve 6zgiin katkilarin her daim destekgisi olacagimizi bir kez daha ifade etmek isteriz. Yeni
sayimizin siz degerli akademisyen ve aragtirmacilar i¢in verimli, ilham verici ve yol gdsterici olmasini
dileriz.

Saygilarimla,
Dr. Ogr. Uyesi Vahid SINAP
Bas Editor
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UNIVERSITE OGRENCILERINDE SiBER FLORT ISTISMARININ YORDAYICISI
OLARAK BENLIK ALGISI*

Yagmur Sila DENIZTAS**

Yasemin YAVUZER***

Arastirma Makalesi
(0)/

Universite dgrencileriyle yapilan bu ¢alismada, siber flort istismar1 uygulama ve siber flort istismarina
maruz kalma ile benlik algisi1 arasindaki iliskiler incelenmistir. Bu ¢aligmada iliskisel tarama modeli
kullanilmigtir. Caligmanin evreni 2024-2025 egitim-6gretim yilinda i¢ Anadolu bélgesinde bir
iiniversitede 6grenim goren 19-26 yas araligindaki en az 3 aylik siber flort iligkisi olan 6grencilerden
olusmaktadir. Arastirmanin katilimcilar1 450 kadin ve 285 erkek olmak iizere toplam 735 goniillii
iiniversite dgrencisinden olusmaktadir. Kisisel bilgi formu, Siber Flort Istismari Olgegi ve Benlik
Kuram1 Olgegi veri toplama araci olarak kullanilmistir. Verilerin analizi SPSS 22 paket programi
araciligiyla gerceklestirilmistir. Degiskenleri cinsiyete gore incelemek i¢in bagimsiz drneklemler igin t-
testi yapilmistir. Arastirmanin amact dogrultusunda Pearson Momentler Carpimu Korelasyonu ve
Hiyerarsik Regresyon Analizi kullanilmistir. Sonuglar, erkeklerin siber flort istismari uygulama ve siber
flort istismarina maruz kalma puanlarinin kadinlara gore daha yiliksek oldugunu gostermistir. Benlik
algis1 ise cinsiyete gore farklilik géstermemektedir. Regresyon analizi sonuglari, benlik algisinin siber
flort istismari uygulama ve siber flort istismarima maruz kalmanin negatif yordayicisi oldugunu
gostermistir.

Anahtar Kelimeler: Siber Flort istismari, Benlik Algisi, Universite Ogrencileri

Yasal Izinler: Bu arastirma Nigde Omer Halisdemir Universitesi Etik Kurulu tarafindan onaylanmustir
(Tarih: 04.06.2024; Belge No: 22504254-050.04).

*Bu ¢alisma Prof. Dr. Yasemin Yavuzer’in damsmanhginda 2209-A Universite Ogrencileri Arastirma Projeleri
Destekleme Programi kapsaminda yiiriitiilen projeden tiretilmistir.

**Lisans Ogrencisi, Nigde Omer Halisdemir Universitesi, Rehberlik ve Psikolojik Damsmanlik Béliimi,
ysdeniztas@gmail.com, ORCID: 0009-0003-5825-8610

**Prof. Dr., Nigde Omer Halisdemir Universitesi, Rehberlik ve Psikolojik Damgmanlik Béliimii,
yyavuzer@hotmail.com, ORCID: 0000-0002-3061-4615

Makale Gonderim Tarihi: 02.05.2025
Makale Kabul Tarihi: 03.06.2025
DOI: 10.58635/ufuksbedergi. 1689404
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PREDICTOR OF CYBER DATING ABUSE AMONG UNIVERSITY STUDENTS:
SELF-PERCEPTION ABSTRACT

Research Article
ABSTRACT

This study examined the relationships between cyber dating abuse and self-perception among university
students. A correlational survey model was used in this study. The population of the study consisted of
students between the ages of 19-26 who were studying at a university in the Central Anatolia region in
the 2024-2025 academic year and who had a cyber-dating relationship of at least 3 months. The
participants of the study consisted of a total of 735 volunteer university students, 450 female and 285
male. Personal information form, Cyber Dating Abuse Scale and Self Theory Scale were used as data
collection tools. Data analysis was carried out using SPSS 22 package program. Independent samples t-
test was performed to examine the variables according to gender. Pearson Product Moment Correlation
and Hierarchical Regression Analysis were used in line with the purpose of the study. According to the
research results, men have higher scores for cyber dating abuse and exposure to cyber dating abuse than
women. Self-perception does not differ by gender. Regression analysis results showed that self-
perception is a negative predictor of cyber dating abuse perpetration and exposure to cyber dating abuse.

Keywords: Cyber-Dating Abuse, Self-Perception, University Students

Legal Permissions: This research was approved by the Nigde Omer Halisdemir University Ethics
Committee (Date: 04.06.2024; Document No: 22504254-050.04).
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1. GIRIiS

Siber flort istismar1 (SFI), modern ¢agda bazi kisilerarasi iliskilerin gelisiminde bir iletisim
araci olarak internetin kullanilmasi nedeniyle ortaya ¢ikan bir flort siddeti bi¢cimidir (Draucker
ve Martsolf, 2010). SFi, romantik bir partneri kontrol etmek ve taciz etmek icin yeni
teknolojilerin (yani sosyal ag sitelerinin) kullanilmasini igerir (Zweig vd., 2014). SFI, yakin
partner siddetinin ¢evrimici bir bi¢imi olarak kavramsallastirilmistir (Cheyne ve Guggisberg,
2018). SFi, flort eden kisinin yeni teknolojiler ve medyay1 kullanarak bir kontrol ve taciz bigimi
olarak tanimlanmistir (Zweig vd., 2014), bu da dijital etkilesim yoluyla birden fazla taciz edici
davranisi icerebilir, 6rnegin: mevcut ya da eski flortlin facebook, twitter veya diger sosyal aglar
aracilifiyla giinlik kontrolii ve gozetimi; saldirgan veya asagilayict yorumlar
gonderme/paylasma; farkli tehditler iceren e-postalar veya mesajlar gondermek; asagilamak
ve/veya ona zarar vermek amaciyla sosyal aglar lizerinden fotograf veya hatta video
gondermek; sifrelerini, onu gozetlemek amaciyla onun izni olmadan kullanmak (Burke vd.,
2011; Lucero vd., 2014; Zweig vd., 2013). SFI, farkl1 taciz tipolojilerini (6rn. Burke vd., 2011;
Zweig vd., 2013) entegre etmesi anlaminda ¢ok boyutlu bir yap1 olarak tanimlanmistir; bunlar
arasinda yakin tarihli bir incelemede (Gamez-Guadix vd., 2018) tanimlananlar da vardir: siber
psikolojik kontrol veya izleme (6rn. flort edilen kisinin her an nerede oldugunu ve kiminle
oldugunu bilme ihtiyac1), siber taciz (6rn. tekrarlanan ve sinsi aramalar) ve siber psikolojik ve
sOzlii saldirganlik (6rn. hakaretler, tehditler ve asagilamalar). Yakin iligkilerde c¢iftlerin
birbirlerine ulagmalarini sosyal medya uygulamalar1 kolaylastirmaktadir. Bu durum
beraberinde siber zorbaliga olan yatkinligi ve kisilerin birbirlerini kontrol etmelerini
artirmaktadir (Kaplan ve Kaplan, 2023). Bu durum duygusal yogunluk ve kimlik karmasasi
yasayan ayni zamanda teknolojiyi daha sik kullanan gengler arasinda daha sik goriilmektedir
(Agikalin ve Sahin, 2021). SFI hakkindaki yeni literatiir, bunun geng yetiskinler arasinda yaygin
oldugunu ortaya koymaktadir (Orn. Brem vd., 2021; Kellerman vd., 2013; Leisring ve Giumetti,
2014; Morelli vd., 2018; Toplu-Demirtas vd., 2022). Cesitli arastirmalarda SFi uygulamanin
iliskili oldugu faktorler incelenmistir. Bunlar: erkekler tarafindan SFi’nin daha fazla
mesrulastirilmasi (Borrajo vd., 2015); davranigsal veya romantik kiskan¢lik (Deans ve Bhoga,
2019; Rodriguez-Dominguez vd., 2018); askla ilgili mitlere inan¢ (Borrajo vd., 2015);
cinsiyetci inanglar (Rodriguez-Dominguez vd., 2018), narsisizm ve kirilganlik (Zerach, 2016);
diger geleneksel psikolojik siddet bigcimlerini deneyimleme (Ouytsel vd., 2020); ¢cevrimdisi
flért istismarina (fiziksel) maruz kalma ve daha 6nce SFI gergeklestirme (Temple vd., 2016);
zorbalik (Ouytsel vd., 2020), siber zorbalik (Borrajo vd., 2015), yiiksek depresif semptomlar ve
anksiyete (Borrajo ve Gamez-Guadix, 2016), yalnizlik (Kaplan vd., 2023), beden imgesi (Bakir
ve Kalkan, 2019), 6fke/diismanlik (Zweig vd., 2014) ve diisiik 6z saygidir (Bakir ve Kalkan,
2019; Smith vd., 2018). SFI’ye maruz kalmak, depresyon ve anksiyete (Borrajo ve G amez-
Guadix, 2016), kilo degisikligi, uyku bozukluklar1 ve kendine zarar verme (Sheridan ve
Lyndon, 2012) dahil olmak iizere olumsuz psikolojik ve fiziksel sonuglarla iliskilidir. Bu ciddi
fiziksel ve psikolojik sonugclar, siber flort istismar ile ilgili faktorleri aragtirmanin dnemini
vurgulamaktadir. Bu faktorlerden biri de benlik algisidir.

Benlik kavramini ilk olarak William James ele almistir ve hemen hemen tim kisilik
kuramlarinin temel kavramlar1 arasindadir. Hiimanistik yaklagim, benlik kavramini, bireylerin
diinyay1 ve cevreyi anladik¢a ‘benim’ olarak etiketledikleri deneyimler olarak ele alir
(Murdock, 2012). Alternatif olarak, bilissel yaklasim, benlik kavramini, bir bireyin 6z
algilarinin, kisisel atiflarinin, ge¢mis deneyimlerinin, gelecekteki hedeflerinin ve zihinsel
sosyal rollerinin temsili olarak ele alir (Burger, 2006). Sembolik etkilesim yaklasiminda,
kisilerarasi etkilesim veya daha genis bir perspektifte diinya, herkesin kendi rollerini oynadig:
bir tiyatro sahnesine benzer. Bireyler, sosyal etkilesimler sirasinda karsilastiklar1 insanlarda
izlenim birakmak igin ¢esitli roller oynamaya ve maskeler takmaya zorlanirlar. Bu maskeler
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her kisi i¢in bir benlik haline gelir (Bacanli, 1997). Bu goriise dayanarak, modern sosyal
psikologlar bireylerin sosyal rolleri kadar benlige sahip olduklarini kabul ederler. Ozetle,
kisinin kendisiyle ilgili sahip oldugu bir dizi imge benlik kavrami olarak tanimlanir. Bu imgeler,
degisime direngli olan karmasik bir benlik teorisinin bilesenidir (Berg ve Snyder, 2010). Benlik
kavrami, bireyin bilissel farkindaligi, baskalariyla olan iligkileri hakkindaki algilar1 ve bu
algilara yiiklenen degerler gibi kisisel dzelliklerin degerlendirilmesini igerir (Ozen ve Gulacts,
2010). Bu degerlendirmeler olumlu oldugunda, birey i¢inde bulundugu kosullarla saglikli bir
sekilde basa ¢ikabilir. Ancak, olumsuz benlik algilarina sahip olanlar, benlikleri hakkinda net
bir goriise sahip degildir ve 6z degerlerini yiikseltmekte zorluk c¢ekerler (Josephs vd., 2003).
Beck ve meslektaslar1 tarafindan kullanilan bilissel {i¢lii kavrami, bir bireyin benlik, diinya ve
gelecek hakkinda sahip oldugu karamsar goriistiir. Bu diisiince tarzina sahip bir birey, kendini
0z degerini azaltacak sekilde tanimlar; kendini eksik, yetersiz, degersiz veya sorunlu olarak
algilar (Higdurmaz ve Oz, 2011). Bu anlamda, bireyin kendini nasil algiladig, psikolojik refahi
acisindan 6nemli bir rol oynar ve sosyal etkilesimini sekillendirir. Disa veya i¢ce doniik yogun
bir 6fke deneyimi, olumsuz kisilerarasi iliskiler ve olumsuz bir benlik algis1 ile birlesebilir
(Sahin vd., 2011). Cesitli calismalar, saldirgan davraniglar gdsteren bireylerin daha olumsuz
benlik algisina sahip oldugunu goéstermistir (6rn. Androu, vd., 2013; Donnellan vd., 2005;
Yavuz, 2007). Bu goriis, diisilk benlik saygisina sahip bireylerin kendi benlik saygilarini
yukseltmek i¢in aktif olarak baskin veya saldirgan davrandiklarini iddia etmektedir.

Onceki agiklamalarda goriilebilecegi gibi, literatiirde SFI hakkinda birgok ¢alisma olmasina
ragmen, SFI ve benlik algis1 arasindaki iliskiye dair siirh arastirma vardir. Benlik algisinin
SFI iizerindeki etkisine iliskin eksikligi, bu calismanin baslangic noktasidir. Bu c¢alismayi
onemli kilan diger dzelligi, benlik algisinin SFI iizerindeki etkisinin hem SFI uygulayan hem
de SFI’ye maruz kalanlar acisindan incelenmesidir. Arastirma bulgularina gére, SFI deneyimi
icin en yliksek risk grubunu geng yetiskinler olusturmaktadir (Agikalin ve Sahin, 2021; Brem
vd., 2021; Kellerman vd., 2013; Leisring ve Giumetti, 2014; Morelli vd., 2018; Toplu-Demirtas
vd., 2022). Bu nedenle 19-26 yas araligindaki en az 3 aylik siber flort iligkisi olan geng
yetigkinlerle calisilmistir. Arastirma bulgularinin {iniversite psikolojik danisma ve rehberlik
merkezlerinde calisan psikolojik danismanlara yol gosterecegi diisiiniilmektedir.

Hisse senedi getirilerine etki eden faktdrleri anlamak biitiin yatirnmcilar i¢in 6nemlidir. Bir¢ok
faktoriin hisse senedi getirileri iizerinde etkisi olmakla birlikte, belki de en etkin faktorlerin
basinda faiz oranlari belirtilebilir (Unal, 2020). Merkez bankalar1 faiz aracini1 kullanarak hem
ekonomik aktivitenin istikrarli bir sekilde devam etmesini saglamaya calismakta hem de fiyat
istikrarin1 hedeflemektedirler. Merkez bankasinin belirledigi faiz oranlar sirketlerin bor¢lanma
faizleri ve vadeli mevduat hesaplarina uygulanan faiz oranlar1 gibi birgok farkli faiz orani
iizerinde de belirleyici rol oynamaktadir. Bu yilizden de faiz oranlarinin sirketler iizerindeki
etkisi farkli sekillerde olusabilmektedir.

1.1. Arastirmanin Amaci

Bu calismada, tiniversite 6grencilerinde siber flort istismarina maruz kalma ve uygulama ile
benlik algis1 arasindaki iligkilerin incelenmesi amaglanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda yanit
aranacak sorular sunlardir:

1. Universite dgrencilerinde siber flort istismar1 uygulama, siber flort istismarina maruz
kalma, ve benlik algis1 cinsiyete gore istatistiksel olarak anlamli bir farklilik
gostermekte midir?

2. Universite dgrencilerinde benlik algisi siber fl6rt istismarina maruz kalmanim (dogrudan
saldirganlik ve izleme/kontrol) istatistiksel olarak anlamli bir yordayicist midir?
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3. Universite dgrencilerinde benlik algis1 siber flort istismar1 uygulamanin (dogrudan
saldirganlik ve izleme/kontrol) istatistiksel olarak anlamli bir yordayicist midir?

2. YONTEM
2.1. Arastirma Modeli

Mevcut calismada siber flort istismarina maruz kalan ve uygulayan tiniversite 6grencilerinin
benlik algilar1 arasindaki iliskileri incelenmistir. Bu nedenle nicel arastirma yontemlerinden
tarama aragtirma modelleri arasindan iligkisel tarama modeli kullanilmistir. Bu model; birden
fazla degiskenin arasinda var olan iligkinin higbir miidahale olmadan evrenin 6zelliklerinin
belirlenmesi i¢in yapilan arastirmalarda kullanilan modeldir (Biiyiikoztiirk vd., 2021).

2.2. Calisma Grubu

Calismanin evreni 2024-2025 egitim-dgretim yilinda I¢ Anadolu Bélgesindeki bir iiniversitede
ogrenim goren 19-26 yas araligindaki en az ii¢ aylik siber flort iligkisi olan ve arastirmaya
katilmaya goniillii 6grencilerden olusmaktadir. Arastirmanin ¢alisma grubu 6l¢iit 6rnekleme
yontemi ile secilen 450 (%61.12) kadin ve 285 (%38.88) erkek olmak tizere toplam 751 goniilli
iiniversite 6grencisinden olusmaktadir. Nicel arastirmalarda da kullanilan 6l¢iit 6rnekleme
yonteminde, 6rneklem i¢in belirlenen 6l¢iitii karsilayan, belli 6zellikleri tastyan (en az ii¢ aylik
siber flort iliskisi) kisiler 6rnekleme alinirlar (Biiyiikoztiirk vd., 2010).

2.3. Veri Toplama Araclarn

Siber Flort Istismari Olgegi (SFI): Borrajo ve digerleri (2015) tarafindan gelistirilmis, Bakir
ve Kalkan (2019) tarafindan Tiirkge uyarlamas1 yapilmustir. Olgek 18-30 yas araligindaki
bireylerde siber flort istismar1 yasantilarini incelemeyi amaglamaktadir. Olgek, SFi’m1 dort
boyutta [Dogrudan saldirganlik uygulama (DSU), izleme/kontrol uygulama (IKU), dogrudan
saldirganliga maruz kalma (DSMK) ve izleme/kontrole maruz kalma (IKMK)] 6lgmektedir.
Olgek 6’11 likert tipindedir. Olgegin boyutlarindan alinan puanlarin yiiksek olmasi siber flort
istismar1 uygulama veya maruz kalmanin yiiksek oldugu anlamina gelmektedir. Izleme/Kontrol
boyutunun i¢ tutarlilik katsayilar1 siddete maruz kalma i¢in 0,85, siddet uygulama i¢in 0,84’ diir.
Dogrudan Saldirganlik boyutunun i¢ tutarlilik katsayilar1 siddete maruz kalma i¢in 0,78, siddet
uygulama icin 0,79°dur (Bakir ve Kalkan, 2019). Bu ¢alisma kapsaminda Cronbach alfa
degerleri sirastyla DSMK i¢in 0,88; IKMK igin 0,90; DSU i¢in 0,87 ve IKU i¢in 0,86 olarak
bulunmustur.

Benlik Kurani Olgegi (BKO): Olgek Berg ve Snyder (2010) tarafindan gelistirilmis, Yavuzer
ve digerleri (2017) tarafindan Tiirkge uyarlamasi iiniversite Ogrencilerinden olusan bir
orneklemde yapilnmistir. BKO bireylerin cesitli yasam alanlarinda kendilerini nasil
algiladiklarini 8lgmektedir. Tiirk¢e formunda toplam 36 madde bulunmaktadir. BKO, 5°li likert
tipi bir olcektir. Her bir boyuttan elde edilen puanin yiiksekligi olumlu benlik algisini igaret
etmektedir. Olgegin biitiinii i¢in i¢ tutarlilik katsayisi 0,84; alt boyutlara dair i¢ tutarlilik
katsayisi ise 0,52 ile 0,88 arasinda degismektedir (Yavuzer vd., 2017). Bu ¢aligma kapsaminda
6lcegin Cronbach alfa degeri 0,74 olarak bulunmustur.

2.4. Verilerin Analizi

Veri analizleri SPSS 22 paket programi araciligiyla gerceklestirilmistir. Veri analizinde ilk
asama olarak eksik ve uc degerler ele alinmus, ¢arpiklik ve basiklik degerleri incelenmistir. 11k
olarak 751 veriden 16 ug degere sahip veri ¢ikarilmus ve 735 veri ile analizler yapilmistir. ikinci
olarak degiskenlere iliskin tanimlayici istatistiksel degerler (ortalama, standart sapmalar,
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carpiklik ve basiklik) belirlenmistir. Sonuglar ¢arpikligin -0,20 ile 2,20 arasinda, basikligin ise
-0,03 ile 2,16 arasinda degistigini ve normallik Olgiitleri igerisinde oldugunu gostermistir.
Carpiklik ve basiklik degerleri i¢in ideal aralik +1 belirtilse de £2 arasindaki degerler de kabul
edilebilir olarak degerlendirilmektedir (Karaatli, 2006). Degiskenlerin cinsiyete gore anlamli
bir farklilik gdsterip gostermediklerini belirlemek i¢in bagimsiz orneklemler igin t-testi,
aragtirma sorularini test etmek tizere Pearson Momentler Carpimi Korelasyonu ve Hiyerarsik
Regresyon Analizi kullanilmistir. Regresyon analizinin normallik ve dogrusallik
varsayimlarinin karsilandigi belirlenmistir. Otokorelasyonu test etmede kullanilan Durbin-
Watson degerleri 1,642 ile 1,764 arasindadir. Degiskenler arasindaki en yliksek korelasyon
0,792 oldugu i¢in ¢oklu baglanti problemi olmadigi goriilmiistiir. Tolerans (0,998) ve VIF
(1,002) degerleri kabul edilebilir sinirlar icindedir.

3. BULGULAR

3.1. Siber Flort istismar1 Olcegi ve Benlik Kuram Olgegi Puan Ortalamalari, Standart
Sapmalari ve Korelasyon Degerlerine iliskin Bulgular

Korelasyon analizi sonuglari, DSMK ile BK arasinda (»=-0,278, p<0,01), DSU ile BK arasinda
(r=-0,276, p< 0,01), IKMK ile BK arasinda (= -0,278, p< 0,01), IKU ile BK arasinda (7= -
0,200, p< 0,01) orta diizeyde ve negatif yonde anlamli bir iliskinin oldugunu goéstermistir.
Aragtirmada yer alan degiskenler arasindaki iligskiler ve betimleyici istatistikler Tablo 1°de
sunulmustur.

Tablo 1. Korelasyon Analizi ve Betimleyici Istatistikler

Degiskenler 1 2 3 4 Ort. Ss
1. BK - 134,725 12,251
2. DSMK -0,278" - 13,923 5,781
3. DSU 0,276 0,784 - 13,159 5,127
4. IKMK -0,191™ 0,614 0,471 - 16,095 8,181
5.1KU 0,200 0,541 0,530 0,792 15,732 7,363

Not. BK= Benlik Kurami, DSMK= Dogrudan Saldirganliga Maruz Kalma, DSU= Dogrudan Saldirganlik
Uygulama, IKMK= izleme/Kontrole Maruz Kalma, IKU= izleme/Kontrol Uygulama

N=1735," p< 0,01

3.2. Siber Flort Istismar1 ve Benlik Kuramn Olcegi Puanlarinin Cinsiyete Gore
Karsilastirilmasina iliskin Bulgular

Tablo 2’de sunulan bulgular, tiniversite 6grencilerinin DSMK (= -7,891, p< 0,001), DSU (#= -
7,282, p< 0,001), IKMK (= -5,009, p< 0,001) ve IKU (= -3,720, p< 0,001) puanlarinin
cinsiyete gore anlamli bir sekilde farklilastigini gostermektedir. Erkeklerin siber flort istismari
uygulama (DSU ve IKU) ve siber flért istismarina maruz kalma (DSMK ve IKMK) puanlari
kadinlara gore daha yliksektir. Bu bulguya gore, siber flort iliskisinde ciftlerin birbirine
karsilikli SFI uyguladiklari sdylenebilir. Universite dgrencilerinin BK puanlari cinsiyete gore
degismemektedir (= -1,032, p> 0,05).
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Tablo 2. Siber Flort Istismari ve Benlik Kurami Olgegi Puanlarinin Cinsiyete Gore
Karsilastirilmasina Iliskin t Testi Sonuglari

Degiskenler Cinsiyet Ort. Ss 1(733)
Siber Flort Istismari
DSMK K 12,637 3,333 7.891"
E 15,957 7,883 ’
DSU K 12,102 2,339 "
E 14,835 7,401 7,282
IKMK K 14,917 7,478 .
E 17.971 8.88 -5,009
IKU K 14,935 6,861 "
E 16.993 7.955 -3,720
Benlik Kurami K 135,257 13,464 1.032
E 133,908 11,196 ’

N= 735" p< 0,001

3.3. Benlik Kurammmn Siber Flort Istismari Boyutlarnm Yordamasma Iliskin
Hiyerarsik Regresyon Analizi Sonuclari

Regresyon analizlerinde siber flort istismar1 uygulama (DSU ve IKU) ve siber flort istismarina
maruz kalma (DSMK ve IKMK) puanlar1 cinsiyete gore farklilik gosterdigi igin cinsiyet
degiskeni kontrol degiskeni olarak analize dahil edilmistir. iki kategoriden kadin kategorisi “0”
olarak kodlanmis ve regresyon analizine dummy degisken olarak dahil edilmistir.

Tablo 3. Benlik Kuramimin Siber F16rt Istismar1 Boyutlarmi Yordamasia Iliskin Hiyerarsik
Regresyon Analizi Sonuglari

Model Degisken B t R’ R’y F Fen
1 Cinsiyet 0,268  7,548" 0,072 0,072 56,970 56,970
DSMK Cinsiyet 0,258 7,527 x *
2 Benlik Kurami  -0.267 -7.810" 0,143 0,071 61,313 60,999
1 Cinsiyet 0,246  6,888" 0,061 0,061 47,451 47,451
DSU Cinsiyet 0,236 6,840 * *
2 Benlik Kurami  -0.266 7,733 0,132 0,071 55,522° 59,792
1 Cinsiyet 0,169 4,657 0,029 0,029 21,684" 21,684
IKMK Cinsiyet 0,162 4,524 * *
2 Benlik Kurami  -0,185 -5,156" 0,060 0,034 24,514 26,588
1 Cinsiyet 0,130 3,562 0,017 0,017 12,688" 12,688
IKU ) Cinsiyet 0,122 3,408 0.055 0,038 21.263° 29,347

Benlik Kurami  -0,195 -5,417"

p<0,001

Regresyon analizi sonuglari, benlik kuramimin dogrudan saldirganliga maruz kalmanin (R’ =
0,143, f=-0,267, t=-7.810, p< 0,001), izleme/kontrole maruz kalmanin (R*= 0,060, = -0,185,
=-5.156, p< 0,001), dogrudan saldirganlik uygulamanin (R*= 0,132, = -0,266, t= -7.733, p<
0,001) ve izleme/kontrol uygulamanin (R’ = 0,055, = -0,195, t= -5.417, p< 0,001) negatif ve
anlamli bir yordayicisi oldugunu gostermistir.

4. TARTISMA

Universite dgrencilerinde SFI uygulama ve SFi’na maruz kalma ile benlik algis1 arasindaki
iliskileri inceleyen bu arastirma sonuglarina gore, erkeklerin DSU, IKU, DSMK ve IKMK

12



Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi Yil:14 Sayi:27 (2025)

puanlart kadinlara gore daha yliksektir. Benlik algis1 ise cinsiyete gore farklilik
gostermemektedir. Arastirmalar cinsiyete gore SFI oranlarma iligkin farkli bulgular ortaya
koymaktadir. Bakir ve Kalkan’in calismasinda (2019), DSMK, DSU ve iIKMK boyutlarinda
erkekler, IKU boyutunda ise kadinlar daha yiiksek puanlar almislardir. Burke ve digerleri
(2011), kadinlarin daha fazla asir1 telefon goriismesi yaptigini, arama gegmislerini kontrol
ettigini ve partnerlerinin sosyal medya hesaplarin1 daha sik izledigini, erkeklerin ise
partnerlerini izlemek i¢in kiiresel konumlandirma sistemi (GPS) cihazlarini, gizli kameralar1 ve
partnerlerinin sifrelerini daha sik kullandigini bulmustur. Erkeklerin ve kadinlarin flort siddeti
kurbani olma oranlarinin benzer oldugunu 6ne siiren arastirmalar da bulunmaktadir (6rn. Kaura
ve Lohman, 2007; Simonelli ve Ingram 1998). Geleneksel olarak, sadece kadinlar, tacizci erkek
partnerler tarafindan islenen flort siddetinin kurbani olarak kabul edilse de (Straus vd., 2017)
kapsamli incelemeler bu varsayimi karmasik hale getirmis ve hem erkeklerin hem de kadinlarin
flort siddeti uygulayabildigi belirlenmistir (Archer, 2000). Genel olarak SFI uygulanmasinda
cinsiyet farki bulunmayan ¢alismalar da vardir (Borrajo vd., 2015; Leisring & Giumetti, 2014;
Reed vd., 2016; Zapor vd., 2017). Bu arastirmanin bulgusu, erkeklerin hem SFI’ye maruz kalma
hem de SFI uygulama puanlarinin kadinlara gére daha yiiksek oldugudur. Bu durumda siber
flort iliskisinde her iki taraf da birbirine siber siddet uyguluyor gibi goriinmektedir. Bu
caligmada katilimcilar en az ii¢ aylik siber flort iliskisi olan kisilerdir. Ciftler birlikte
katilmamislardir. Dolayisiyla literatiirdeki aragtirma bulgularindaki farkliliklar da bu durumdan
kaynaklaniyor olabilir. Romantik iliskide partnerlerden birinin yasadigi bir yasam durumu
digerinin iizerinde bir etkiye sahiptir (Aydogan ve Ozbay, 2015). Her iki romantik partnerin de
birbirleriyle etkilesime girdigi ve birbirlerinin davranislarimi karsilikli olarak etkiledigi goz
oniline alindiginda, aktor-partner modeli (ikili/dyadic analiz teknikleri) kullanmilarak partner
iliskisindeki dinamiklerin daha fazla arastirilmasi gerekmektedir.

Regresyon analizi sonuglari, benlik algisinin DSMK, DSU, IKMK ve IKU’nin negatif
yordayicist oldugunu gostermistir. Bu bulguyla tutarli olarak, birka¢ calisma saldirgan
davraniglar gosteren bireylerin (6rn. Donnellan vd., 2005; Wallace vd., 2012; Yavuzer vd.,
2019) ve magdurlarin (Marsh vd., 2001; Wirman vd., 2021) olumsuz benlik algisina sahip
oldugunu gostermistir. Olumlu benlik algisina sahip bireylerin 6z gilivenleri yiiksektir ve
kendilerine deger verirler; kisiler arasi iligskilerde sorun yasamazlar; yeni durumlara daha kolay
uyum saglarlar. Olumsuz benlik algisina sahip bireyler ise, kendilerini degersiz kisiler olarak
algilarlar, 6z yeterlik inanglar1 diisiik oldugu i¢in daha i¢e doniiktiirler (Baumeister vd., 2003).
Benlik algis1 olumsuz olan kisiler baskalar1 tarafindan kolay yonlendirilirler, engellenmislik
hissederler, anti sosyal davraniglar gosterirler, kisisel uyumlari zayiftir, yeteneklerini yeterince
kullanamazlar. Kisi kendisini olumsuz algiladig1 i¢in olumlu 6zelliklerini goéremez ve bu
engellenmislik duygusu saldirganliga doniisebilmektedir (Odaci ve Berber Celik, 2017).
Magdurlar daha diisiik genel 6z-kavramlara (Marsh vd., 2001) ve akranlar1 tarafindan sosyal
yeterlilikleri ve kabulleri konusunda daha olumsuz 6z-algilara sahip olma egilimindedirler
(Hawker ve Boulton, 2000). Baskalar1 tarafindan reddedilmeye iliskin benlik algilari, bir kisiyi
belirsiz bir sosyal durumda saldirganca tepki vermeye yatkin hale getirebilirken, olumlu benlik
algisina sahip kisiler daha az tehdit altinda olabilir ve bu nedenle saldirganlikla tepki verme
olasiliklar1 daha diisiik olabilir (Hay, 2000). Ilgili literatiirde boylamsal analizlerde, diisiik genel
benlik kavramin ve 6zellikle diisiik sosyal benlik kavramin kurbanlastirmanin hem nedenleri
hem de sonuclar1 olduguna dair kanitlar vardir. Baska bir ifadeyle baslangicta diisiik benlik
kavrami artan magduriyete yol agarken, sonrasinda magduriyet te daha diisiik benlik kavramina
yol agtyordu (Marsh vd., 2001).
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5. SONUC VE ONERILER

Bu arastirma sonuglarina gore, erkek iiniversite dgrencilerinin hem SFi’na maruz kalma hem
de SFI uygulama puanlar1 kadinlara gére daha yiiksek oldugu belirlenmistir. Ayrica benlik
algistnin DSMK, IKMK, DSU ve DSMK ’nin negatif yordayicist oldugu bulunmustur. Baska
bir ifadeyle olumsuz benlik algist SFi uygulama ve SFi’na maruz kalma seviyesini
etkilemektedir. Mevcut ¢alisma sonuglarina gore, romantik iliskisinde SFI uygulayan ve SFi’na
maruz kalan {liniversite 6grencileriyle ¢alisan psikolojik danigmanlar bu 6grencilerin olumsuz
benlik algisin1 goz ardi etmemelidir.

Bu calismanin sonuglar1 smirliliklar agisindan dikkatlice degerlendirilmelidir. Oncelikle,
caligma sonuglari ¢alisma grubuna katilan bireylerin 6z degerlendirmelerine dayanmaktadir ve
ayni sosyokiiltiirel yap1 ve gelisim asamasindaki geng bireyler agisindan yorumlanmalidir.
Veriler, katilimcilarin kendi degerlendirmelerine dayanarak elde edildigi i¢in katilimcilarin
yanitlar1 gergek yasam davranislarina benzer olmayabilir. Bir diger sinirlama ise mevcut
caligmanin kesitsel bir tasarim kullanmasidir. Romantik iligkilerdeki tutum ve davranislarin
statik olmadigit ve zaman zaman, hatta giinden giine degisebilecegi akilda tutularak
uzunlamasina bir tasarim kullanan ¢aligmalar yiiriitmek, farkli bakis acilarin1 ve romantik iligki
stirecini anlamaya 6énemli 6l¢iide katkida bulunabilir.
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BORSA iSTANBUL’DA FiYAT HAREKETLERININ ISTATISTIiKSEL VE YAPISAL
SURDUREBILIRLIGI: BIR FINANSAL SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI
ONERISi

Mehmet KUZU"

Arastirma Makalesi
(0)/

Bu aragtirmanin amaci, BIST-100 endeksinin istatistiksel ve yapisal diizeyde finansal
stirdiirtilebilirligini 6lgen siirdiiriilebilirlik endeks formiilleri 6nermek, bunlar1 hesaplamak ve sonuglari
analiz etmektir. Bu baglamda arastirmanin literatiire en énemli katkisi; ¢evresel faktorlerden ziyade,
finansal siirdiiriilebilirligi istatistiksel ve yapisal bir zeminde inceleyen 06zgiin siirdiiriilebilirlik
endeksleri hesaplama cerceveleri 6nermesidir. Istatistiksel ¢ercevede finansal siirdiiriilebilirlik endeksi
faktorleri; BIST-100 zaman serisi trend, dongiisellik ve volatilite yapilar1 degiskenleridir. Yapisal
diizeyde finansal siirdiiriilebilirlik endeksi faktorleri; CDS, enflasyon, doviz kuru ve faiz oram
degiskenleridir. Istatistiksel anlamda finansal siirdiiriilebilirlik yapisal siirdiiriilebilirlige boliinerek
finansal siirdiiriilebilirligin makro eckonomik faktorlere bagimliligi Ol¢lilmiistiir. Arastirmanin
yontemleri, Hodrick - Prescott (HP) filtresi ve onemli bilesenler analizidir. Python programinda
calistirilan HP filtresi ile BIST-100 endeksi zaman serisi i¢inden trend ve dongiisellik bilesenleri
ayristirtlmistir. Excel hesaplamasi ile BIST-100 i¢in volatilite serisi de elde edilmistir. E - Views v.12
paket programi yardimiyla, uygulanan 6nemli bilesenler analizi yontemiyle BIST-100 endeksinin hedef
degisken oldugu modeller vasitasiyla endekslerde yer alacak faktorlerin agirliklari saptanmistir.
Finansal siirdiiriilebilirlik endeksi sonuglari; 2020’lere kadar yatay ve duragan bir siirdiiriilebilirlik
dinamigini isaret etmektedir. 2020 sonrasi1 volatil bir sekilde siirdiirtilebilirlik artmigtir. BIST-100’{in
yapisal ve finansal stirdiiriilebilirligi, makroekonomik kirilganlik donemlerinde diiserken, 2020 sonrasi
enflasyon kaynakli yatirim yonelimiyle yeniden artis géstermis ve biiyiik 6l¢iide makro kosullara bagh
kalmustir.
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STATISTICAL AND STRUCTURAL SUSTAINABILITY OF PRICE MOVEMENTS
IN STOCK EXCHANGE ISTANBUL (BORSA ISTANBUL): A PROPOSAL FOR A
FINANCIAL SUSTAINABILITY INDEX

Research Article
ABSTRACT

This research aim is to develop, compute, and examine mathematical-statistical and structural
sustainability criteria to assess the financial sustainability of the BIST-100 index. The principal
contribution of the study to literature is the development of novel sustainability indices that evaluate
financial sustainability via mathematical and structural components rather than environmental factors.
The financial sustainability index evaluates trends, cyclicality, and volatility patterns and structures.
The structural sustainability index influences credit default swaps, inflation, exchange, and interest rates.
Divide the two indices to ascertain the correlation between financial and structural sustainability. The
research employs the Hodrick-Prescott (HP) filter and principal component analysis. The HP filter in
Python distinguishes between trend and cyclical components of the BIST-100 index time series data.
Excel calculations produced a set of volatility data. The principal components analysis method using
E-views v.12 software computed the factor weights for the indices. The financial sustainability index
indicates a stable sustainability trend into the 2020s. Sustainability has grown more fragile since 2020.
The BIST-100 saw a decline in structural financial sustainability under macroeconomic fragility. It
increased again due to inflation-induced investment post-2020 and fluctuated based on macroeconomic
conditions.

Keywords: Statistical Financial Sustainability, Structural Financial Sustainability, Borsa Istanbul, HP
Filter, Principal Component Analysis
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1. GIRIiS

Bu aragtirmada finansal siirdiiriilebilirlik, mali piyasalarda fiyat hareketlerinin belirli
istatistiksel ve yapisal ¢er¢evede siirdiiriilebilirligini kapsamaktadir. Bir diger yonden, finansal
degiskenlerin ¢evresel faktorler ¢cer¢evesinde siirdiiriilebilirligi de literatiirde incelenmektedir.
Incelenen finansal siirdiiriilebilirlik konsepti ¢ergevesi firmalarin finansal ve yoOnetisim
performansi ile ¢evresel bazda stirdiiriilebilirlik olgularin1 kapsamamaktadir. Bu arastirmanin
literatiire en Onemli katkisi, istatistiksel ve yapisal diizeyde finansal piyasalarda finansal
stirdiiriilebilirligi 6lgen bir yontemsel gerceve gelistirmesidir. Arastirmada bu kavram, daha
derinlemesine incelenerek, istatistiksel ve yapisal stirdiiriilebilirlik olarak iki temel boyutta ele
almmustir. Bu baglamda finansal piyasalarda istatistiksel siirdiiriilebilirlik endeksi (IFSE), fiyat
hareketlerinin trend olusturabilme kapasiteleri yardimiyla piyasalarda olusan varlik fiyatlama
mekanizmasinin rasyonel bir temelde devamliligini ifade etmektedir. Bir bakima finansal
piyasalarda istatistiksel stirdiiriilebilirlik, nicel gostergelere ve zaman serisi kaliplarina dayali
piyasa davranislarinin kaliciligi, istikrar1 ve ongoriilebilirligine iliskin bir stireklilik analizi
cergevesidir. Zaman i¢inde piyasa verimliligini, oynaklik kontroliinii ve ortalamaya doniis
dinamiklerini 6ne ¢ikarir (Bollerslev, 1986; Engle, 1982; Fama, 1970; Lo, 2004). Ayrica
finansal piyasalarda istatistiksel siirdiiriilebilirligin izlenmesi, tiim mali bilgilerin piyasa
tarafindan fiyatlama diizeyi hakkinda da bir ¢ergeve sunarak piyasa etkinliginin saglamasina
katki saglayacaktir.

Finansal piyasalarda yapisal siirdiiriilebilirlik (YFSE), fiyat hareketlerinin makroekonomik
kosullar1 rasyonel bir sekilde fiyatlamasiyla olusan varlik fiyatlama mekanizmasinin makro
ekonomik soklara kars1 diren¢ olusturabilme kapasitesi anlamina gelmektedir. Bir baska ifade
ile YFSE, genel olarak mali piyasalarin istikrarli, ngdriilebilir ve dis soklara kars1 siirekli bir
direngli yap1 gosterebilmesi olarak tanimlanabilir (Beck vd., 2000; La Porta vd., 1997; Levine,
2005; Schinasi, 2004).

Finansal piyasalarin uzun vadeli bir sekilde siirdiirtilebilir ve istikrarli isleyisi, yalnizca fiyat
seviyelerinin yiiksekligiyle degil, ayn1 zamanda bu fiyatlarin ne dlgiide istatistik ve ekonomi
teorileri acisindan yapisal temellere ve istikrarli dinamiklere dayandigiyla da dogrudan
iligkilidir. Bu dogrultuda, finansal siirdiiriilebilirlik kavrami son yillarda giderek artan bir
sekilde hem teorik hem de uygulamali finans literatiiriinde arastirilan konularin basinda
gelmektedir. Istatistiksel anlamda finansal siirdiiriilebilirlik fiyatlarin istatistiksel dzellikleri
iizerinden Olgiilebilir. Zaman serisi analizleri ile elde edilen trend, volatilite ve dongiisel yapilar,
fiyatlarin ne 6l¢iide istikrarli ve tahmin edilebilir oldugunu analiz eder. Bu tiir bir yaklasimda
fiyat serisinin deterministik ve gii¢lii bir trend izlemesi, volatilitenin diisiik ve stabil olmasi,
dongiisel bilesenlerin ise sinirl etkide kalmasi istatistiksel siirdiiriilebilirligin varlifina isarettir
(Hamilton, 1994).

Yapisal anlamda finansal siirdiiriilebilirlik, finansal fiyatlarin reel ve cari makroekonomik
gostergeler ve ekonomi teorilerine uyumu anlamina gelirken, fiyat hareketlerinin temel
ekonomik verilerle desteklenmesi, piyasalarin seffaf ve bilgiye dayali islemesi ve uzun vadeli
yatirnmel davraniglarinin korunmasi ve piyasalarin etkin piyasa hipotezi dogrultusunda
seyretmesi de gereklidir (Kindleberger ve Aliber, 2011). Finansal varliklarin fiyatlama
mekanizmalari; firmalara dair temel ve teknik analiz gostergelerinin yani sira; ekonomik
biiytime, enflasyon, faiz oranlar1 ve iilke risk primi gibi sistematik makroekonomik faktorler
cercevesinde de islemelidir. Yapisal olarak siirdiiriilebilir olmayan mali piyasalarda
gozlemlenmesi muhtemel fiyat balonlari, ait olduklar1 ekonomik sistemlerin siirdiirtilebilirligini
tehdit eder ve ani soklar karsisindan beklenmedik bir sekilde kriz kaynakli risk primi
fiyatlamalarini artirir (Minsky, 1986).
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Tiirkiye gibi gelismekte olan {ilkelerde finansal piyasalar yiiksek finansal kirilganliklar
nedeniyle zaman zaman yapisal dengesizliklere, politik belirsizliklere ve dis soklara karsi
direng gosterememektedir. Bu nedenle, yalmzca fiyat seviyeleri izlenerek piyasa
stirdiiriilebilirligi ve istikrarina dair ¢ikarim yapmak yaniltict yorumlara neden olabilmektedir.
Borsa Istanbul'da gdzlemlenen fiyat hareketlerinin istatistiksel agidan ne kadar istikrarli oldugu
ve ckonomik temellerle ne kadar uyumlu oldugu (yapisal siirdiiriilebilirlik), birlikte
degerlendirilmelidir. Arastirmanin finansal piyasalarda istatistiksel ve yapisal siirdiiriilebilirlige
odaklanmasinin temel nedeni, finans literatiirlindeki siirdiiriilebilirlik yazinin genellikle
cevresel ve yonetsel gercevede siirdiiriilebilirlik analizine odaklanmasidir. Bu baglamda
arastirma ¢ergevesinin; Onemli bilesenler analizi, trend, volatilite, dongiisellik ve
makroekonomik soklar gibi gii¢lii yontemsel ve yapisal gostergelere dayanan siirdiiriilebilirlik
endeksleri 6ne siirmesinin literatiire ¢arpici bir katki saglayacagi beklenmektedir.

Bu calismada, BIST 100 endeksi iizerinden trend, volatilite ve dongiisel bilesenler normalize
edilerek biitiinciil bir IFSE olusturulmasi amaclanmaktadir. Ayrica hisse senedi fiyat
hareketlerinin ne 6l¢iide makro ekonomik kosullara bagli oldugunu 6lgen YFSE hesaplamasi
da Onerilmistir. Endeksler, Tiirkiye gibi makroekonomik kirilganliklarin sik yasandigi bir
ekonomide, finansal fiyatlarin ne Olgiide dengeli bir seyir izledigini izlemek adina karar
vericilere, yatirimcilara ve politika yapicilara dnemli bir gosterge sunacaktir.

2. LITERATUR TARAMASI

Giliniimiiz kiiresellesen diinyada giderek artan soyut ve somut digsalliklarin neden oldugu
risklerin istikrarli bir sekilde yonetilmesi gerekliligi her alanda siirdiiriilebilirlik olgusunun
onemini artirmistir. Bu 6nem dogrultusunda ekonomik ve finansal siirdiiriilebilirlik kavramlari
da son donemde akademik ¢alismalara giderek artan bir sekilde konu olmaktadir.

Rai ve digerleri (2010), mikro finans kurumlarinin finansal siirdiiriilebilirligini 6lgmek {izere
yeni ve daha kapsamli bir model Onerisinde bulunmuslardir.  Yapilandirilan finansal
stirdiiriilebilirlik modeli, risk altindaki portfoy, kredi kayb1, kredi gorevlisi basina borglu sayisi
gibi kritik onemde finansal degiskenleri igermektedir. Dollery ve Grant (2011), derleme
niteligindeki  ¢alismalarinda  yerel yoOnetimlerde ‘“siirdiiriilebilirlik”  yerine  “mali
stirdiiriilebilirlik” teriminin kavramsal agidan daha dogru oldugunu vurgulamislardir.

Slembeck ve digerleri (2014), hiikiimetlerin finansal ve mali slrdiriilebilirlik i¢in
uygulayabilecegi kurumsal ‘¢ipa’ mekanizmalarmi ve bu cercevede politika tutarsizligi
risklerini tartismistir. Calismalarinda bu ¢ipalarin etkili olabilmesi ic¢in belirli kurumsal
kosullarin saglanmasi gerektigi, aksi halde zaman tutarsizlig1 sorununun devam edecegini iddia
etmislerdir. Francois (2014) ise kar amaci giitmeyen kuruluslarin finansal stirdiiriilebilirligini
yalnizca mali faktorlerle degil, ayn1 zamanda liderlik ve stratejik yonetim gibi orgiitsel agidan
kurmay kavramlarla da iliskili oldugunu a¢iklamistir. Matteis ve Preite (2018), yerel yonetimler
stirdiiriilebilirlik yonetimi i¢inde finansal siirdiiriilebilirligin roliinii vurgulamis ve bu kapsamda
uygulamali ii¢ unsurlu bir model dnermisleridir. Bu modelin temel unsurlari:

1. Finansal siirdiiriilebilirligi tanimlamak, sadece 6zerk olarak degil, genellikle yerel
yonetimlerin faaliyetlerinde yer alan tipik siirdiiriilebilirlik boyutlar1 (¢evresel, sosyal
ve ekonomik) ile entegre bir sekilde ele almak,

2. Kilit siirdiiriilebilirlik alanlar1 ve finansal siirdiiriilebilirligin roliinii vurgulamak i¢in
yerel yonetimlerde siirdiiriilebilirlik dongiisiiniin ana asamalarini belirlemek,

3. Bir yerel yonetimin siirdiiriilebilirlik profilinin finansal tarafini 6l¢en araglar olarak
finansal gostergeleri analiz etmektir.
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Wang ve digerleri (2014), siirdiiriilebilirlik finansmani i¢in biit¢e kararlarinda kurumsal
aktorlerin siyasi davranislarini aciklayan bir arastirma yapmislardir. ABD sehirleri i¢in veri
taban1 temelli siirdiiriilebilirlik i¢cin mali kapasiteyi artirmaya yonelik etkili bir yaklasim
dogrultusunda stirdiiriilebilirlik i¢in kaynak tahsisi kararlarinda ihtiya¢ duyulan siyasi destegi
ve teknik uzmanligi harekete gecirmek iizere paydaslarin katilimimin 6nem arz ettigini
vurgulamiglardir. Ayrica yerel yonetimlerde siirdiiriilebilirlik finansmani dinamigi i¢in uzun
vadeli ve yapilandirilmis bir ¢abanin parcasi olarak mali kapasiteyi artirmaya yonelik belirli
stratejik eylemler Onerilmistir.

Alhadhrami ve Nobanee (2019), sirketlerin siirdiiriilebilirlik mekanizmalariyla finansal
gelismeyi nasil saglayabilecegini analiz etmislerdir. Dolayisiyla, bu makalede Onerilen
yaklagimlardan biri, firmanin finansal durumu gelisimini izlemek i¢in karar alma ve denetim
fonksiyonlariin es giidiimlii olarak yapilandirilmasi onerilmistir.

Kakati ve Roy (2021), finansal siirdiirtilebilirlik literatiiriinii sentezleyen bir bibliyografya
calismasinda, i¢ kaynaklar ve oto-finansman unsurlariyla maliyetlerin finansmani ve borg
O0deme kapasitesi anlaminda teknik likiditenin finansal siirdiiriilebilirligin temel Olgiitleri
olduklarmi vurgulamislar.

GleiBner ve digerleri (2022), finansal siirdiiriilebilirligi dort kosula dayali kavramsal bir 6l¢iitle
tanimlamis ve bu kosullar1 saglayan Avrupa firmalarinin, risk minimizasyonu ile asir1 getiriler
elde ettiklerini vurgulamislardir. Bu kosullar:

1. Firmanmn biiylimesi,

2. Sirketin hayatta kalma kabiliyeti,

3. Kabul edilebilir bir genel kazang riski diizeyi,

4. Cazip bir kazang riski profili olarak siralanabilir.

Bu kosullar1 saglayan firma hisselerinin Temmuz 1990 - Haziran 2019 doneminde aylik yiizde
0,39 daha fazla getiri elde ettiklerini tespit etmislerdir. Asir1 getirinden kasit yatirimcilarin,
finansal stirdiiriilebilirligi yiiksek firmalara yatirim yapmasi durumunda bu firmalardan olusan
portfdy lizerinden elde edilen bir kazanglar1 ifade etmektedir.

Akdogan (2024), sirdiiriilebilirlik performansimnin raporlanmasinda kullanilan ulusal ve
uluslararasi gergeveleri karsilastirmali olarak incelemistir. Son gelismeler kapsaminda, kiiresel
diizeyde ISSB tarafindan yayimlanan IFRS-S1 ve IFRS-S2 ile Tiirkiye’de KGK tarafindan
yayimlanan TFRS-S1 ve TFRS-S2 standartlarinin, 2024’ten itibaren stirdiiriilebilirlik
raporlamasinda seffaflik ve tutarlilig1 artirmasi gerektigi ifade edilmistir.

Duranay ve Go¢men Yagcilar (2024), finansal siirdiiriilebilirlik kapsaminda Tiirkiye’de sosyal
sorumluluk egilimli yatirimci profilini arastirmislardir. Arastirma bulgulari, Tiirkiye’de sosyal
sorumlu yatirimlarin diisiik oranda tercih edildigini, bu yatirimlar1 yapanlarin ise genellikle
yiiksek egitimli ve gelirli orta yas bireyler olduguna isaret etmektedir. Yatirimcilari bu
yatirimlara yonlendiren en 6nemli etkenler sosyal ve ¢evresel kaygilar iken, diger yatirimcilar
sosyal sorumluluk yatirimlarina yoneltmeyen husus ise sosyal yatirimci profili konusunda bilgi
eksiklikleridir.

Kalayc1 ve Cevherli (2024), katilim bankaciligi ile siirdiiriilebilirlik kavramlarinin etik, ¢evresel
ve toplumsal sorumluluk temelinde inceleyerek Tiirkiye’deki katilim bankalarinin
stirdiiriilebilir kalkinmaya katkilarin1 ve dijitallesmenin bu katkiyr nasil giiclendirdigini
arastirmiglardir. Katilim bankaciligi, faizsiz ve etik finans yaklagimiyla siirdiiriilebilir projelere

23



Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi Yil:14 Sayi:27 (2025)

yatirim imkani sunarak daha adil ve ¢evreci bir finansal sistemin gelismesine katki saglanilmasi
gerektigini vurgulamislardir.

Kaya ve digerleri (2024), siirdiiriilebilir kalkinma ve yesil finans kavramlarini Tiirkiye 6zelinde
arastirmiglardir. Yesil finansal araglarin ekonomik biiyiimeye katkisini ve ¢evresel
sirdiiriilebilirlik  acisindan  Onemine  vurgulamislardir.  Yesil finans  projelerinin
yayginlastirilmasi ve diizenleyici gercevenin giiclendirilmesiyle siirdiiriilebilir kalkinmanin
somut hedeflerle desteklenmesi gerektigini iddia etmislerdir.

Suwarsono ve Idris (2024), mikro finans kurumlarmin siirdiiriilebilirligini etkileyen
makroekonomik kosullari, kurumun kendi yapisint ve borglulara iliskin faktorleri igeren tiglii
bir teorik ve ampirik ¢er¢ceve sunmuslardir. Bu dogrultuda ¢esitli iilkelerdeki mikro finans
kurumlarmin finansal siirdiiriilebilirligini etkileyen bagimsiz degiskenleri belirlemislerdir.
Sonuglara gore finansal siirdiiriilebilirlik {izerinde makroekonomik faktérler, kurum igi
faktorler ve bor¢luluk gostergeleri etkili olmaktadir.

Yildirim (2024), saglik kurumlarinda finansal siirdiiriilebilirligin  saglanmasi amaciyla
gelistirilen mali gostergelerin  semantik diferansiyel yontemiyle derecelendirilmesini
arastirmistir. Saglik hizmetlerinin etkinligini ve verimliligini yiikseltmek amaciyla pratik
uygulamalarda saglik yoneticilerine karar siireclerinde objektif degerlendirme saglayacak bir
model Onerisinde bulunmustur.

Yaman ve Giir (2023), BIST100’de yer alan firmalarin 2010-2022 dénemi i¢in finansal risklerin
karlilik ve finansal strdiiriilebilirlik tizerindeki etkilerini panel regresyon analizi ile
arastirmislardir. Bulgular, likidite ve sermaye risklerinin karlilik iizerinde negatif etki ettigini;
faiz, doviz kuru, likidite ve sermaye risklerinin ise siirdiiriilebilir biiyiime oranlarin1 olumsuz
yonde etkiledigini isaret etmektedir. Canikli (2022), siirdiiriilebilir finansin siirdiiriilebilir
kalkinma hedeflerine ulasmadaki roliinii, araclarin1 ve etkilerini aragtirmistir. Cevresel, sosyal
ve yonetisim odakli yatirimlar1 destekleyen siirdiiriilebilir finansin, COVID-19 pandemisinin
neden oldugu olumsuz etkiler baglaminda nasil etkilendigi de incelenmistir. Strdiiriilebilir
finans mekanizmalar1 i¢erisinde yesil tahviller basta olmak tizere, yesil krediler, yesil endeksler,
sosyal ve siirdiiriilebilir tahvillerin 6nemli rol oynadigi ileri siirtilmiistiir.

Korga ve Aslanoglu (2022), Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde yer alan imalat
isletmeleri i¢in finansal performansin siirdiiriilebilirlik performansi tizerindeki etkisini
arastirmiglardir. Analiz sonucunda, finansal performans ile siirdiiriilebilirlik performansi
arasinda anlamli bir iliski tespit edilemezken, isletme biiyiikliigiinlin siirdiiriilebilirlik
performansini olumlu etkiledigi saptanmaistir.

Yalc¢in (2022), BIST siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan isletmelerin genel ve bilesen bazli
stirdiiriilebilirlik performanslarinin kazang kalitesi lizerindeki etkisini aragtirmistir. Bulgular,
stirdiiriilebilirligin kazang kalitesine pozitif ancak diisiik diizeyde etkisi olduguna; ¢evresel,
sosyal ve yonetigsim alt bilesenlerinin ise istatistiksel olarak anlamli bir etkisinin bulunmadigina
isaret etmektedir.

Can ve Bakoglu (2021), isletmelerin finansal siirdiiriilebilirligini degerlendirebilmek i¢in bir
model dnerisinde bulunmuslardir. Arastirmada, 2008-2017 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’un
piyasa degerinin yilizde 41,9’unu temsil eden bes biiylik sirketin finansal siirdiiriilebilirlik
verileri; karlilik, nakit yaratimi ve sirket degeri gostergeleri finansal siirdiiriilebilirlik
gostergeleri olarak belirlenmistir. Bu gostergelerden de nakit akisi kapasitesinin en dnemli
degisken oldugunu vurgulamislardir.
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Diizer (2021), kurumsal yonetim, kurumsal siirdiiriilebilirlik ve finansal performans arasindaki
iligkileri incelemistir. Her iki endekste yer alan sirketlerin, 6zellikle 6zkaynak karlilig1 ve diger
finansal gostergelerde daha giiclii performans sergiledigini tespit etmistir. Ayrica, bu sirketlerin
kurumsal yonetim derecelendirme notlarmin da daha yiiksek oldugunu ifade ederek
stirdiiriilebilirligin finansal basar1 ve kurumsal yonetim kalitesiyle pozitif iligkili oldugunu ileri
surmustur.

Emir ve Kiymik (2021), BIST Metal Esya, Makine Endeksindeki sirketlerin 2014-2018
doneminde GRI ilkelerine gore siirdiiriilebilirlik diizeylerini ve bu diizeylerin finansal
performans iizerindeki etkisini arastirmiglardir. Sonuglar, siirdiiriilebilirlik bilgi diizeyi ile
karlilik gostergeleri arasinda pozitif, toplam varlik biiylimesi ile ise negatif yonlii anlamli
iligkiler oldugunu gostermektedir.

Kurt (2021), 2005- 2019 yillar1 arasinda Borsa Istanbul'da islem goren sirketlerin yillik
verilerini inceleyerek, ihtiyathilik diizeyleri ile finansal siirdiiriilebilirlik arasindaki iliskiyi
incelemistir. Negatif tahakkuklar yontemi ile 6l¢iilen ihtiyathilik arttik¢a, kapsamli kar ve hisse
senedi fiyatlariin arttig1; ancak donem karinin azaldigini tespit etmistir.

Sak ve Dalgar (2020), BIST kurumsal siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan 35 isletmenin 2013-
2016 yillarma ait verileriyle kurumsal siirdiiriilebilirlik uygulamalarinin finansal performansa
etkisini incelemislerdir. Driscoll-Kraay yontemiyle yapilan analiz sonucunda bu etkinin anlaml
ve pozitif oldugu hesaplanmistir. Bulgular, siirdiiriilebilirlik uygulamalarinin isletmelere
finansal fayda sagladigini isaret etmektedir.

Turguttopbas (2020), artan ¢evresel sorunlar ve iklim degisikligi karsisinda siirdiiriilebilirligin
onemine dikkat ¢ekerek yesil projelerin finansmaninda yesil tahvillerin rolii ele almistir.
Tirkiye’nin ilk yesil tahvil ihracinin 2016°da biiyiik ilgi gérmesi, yesil finansman araglarinin
Tiirk finans sektorii icin 6nemli bir kaynak haline gelebilecegi de vurgulanmaistir.

Giiriinlii (2019), Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksi’ne dahil olmanin uzun vadeli finansal
etkilerini panel veri analizleriyle arastirmistir. Bulgular, stirdiiriilebilirlik ¢abalarinin sirket
itibarina katki sagladig1 ancak, finansal basariyla zayif bir iliski gésterdigini ortaya koymustur.
Bulgular, yatirimcilarin siirdiiriilebilirlik ¢abalarini yeterince fiyatlamadigini isaret etmektedir.

Komsuoglu Yilmaz, (2019), ¢evresel siirdiiriilebilirlik odakli projelere finansman saglayan
yesil finans kavramini incelemis ve Tiirkiye’deki durumu degerlendirmistir. Literatiir taramasi
ve uygulama oOrnekleri 15181nda, isletmeler icin yesil finans konusunda uygulanabilir bir yol
haritas1 belirlenmistir.

Acar ve Temiz (2018), BIST siirdiiriilebilirlik endeksine dahil olma duyurusunun hisse senedi
getirileri ilizerindeki etkisini olay calismasi yontemiyle incelemislerdir. Bu haberin piyasa
tarafindan smirh diizeyde fiyatlandigini tespit etmislerdir. Bir diger yonden, finansal
gostergelere gore gruplandirilan sirketler arasinda asir1 getiriler anlaminda anlamli bir fark
saptanamamigtir.

Aytekin ve Erol (2018), finansal performansin Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksi’ne
dahil olabilmek i¢in yeterli bir gosterge olup olmadigini ARAS yontemiyle arastirmiglardir.
Sonuglar finansal performansin endekse giriste biiyilik dl¢iide belirleyici olabilecegini ortaya
koymustur. Ayrica incelenen donemlerde tahmin yiizdelerinin artis gdstermesi, bu iliskiyi
desteklemektedir.

Uzun Kocamis ve digerleri (2018), siirdiiriilebilirlik raporlamasi ile finansal performans
arasindaki iliskiyi incelemis ve yiiksek finansal performansa sahip sirketlerin siirdiiriilebilirlik
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raporlamasit yapma olasiliginin daha yiiksek oldugunu tespit etmislerdir. Regresyon analizi
sonucunda, siirdiiriilebilirlik raporlamasi yapan ve yapmayan sirketler arasinda anlamli
farkliliklar gozlemlenmistir.

Durak ve digerleri (2017), stirdiiriilebilirligin Tiirk firmalarinin finansal performansi tizerindeki
etkisini genis bir 6rneklem iizerinden incelemisgler ve pozitif yonlii bir iligki saptamislardir.
Ayrica, sermaye yapist yabanci ortakli olan firmalarin hem finansal hem de siirdiiriilebilirlik
performansi agisindan yerli firmalara gore daha avantajli oldugu sonucu saptanmistir. Elitas
(2025), finansal siirdiiriilebilirligin dort temel oran iizerinden Slgmiistiir. Secilen oranlar
sirketin karlilig1, istikrar1, risk diizeyi ve deger akis1 kapasitesidir.

Ozsar1  (2013), artan saghk harcamalari karsisinda saglik  sistemlerinin  finansal
strdiiriilebilirligi  arayisinda tiniversite hastanelerinin 6zel bir yere sahip oldugunu
vurgulamistir. Universite hastaneleri sadece tami ve tedavi degil, aym zamanda egitim ve
arastirma misyonlariyla kamu hizmetinin temel bir pargas1 olarak goriilmeli; finansal sorunlari
coziilerek, giicler ayrilig1 ilkesine uygun, biitiinciil bir yaklasimla saglik sisteminde giiclii
sekilde konumlandirilmasi gerektigi ileri siirtilmiistiir. Bu 6nlemler alindig: takdirde liniversite
hastanelerinde finansal siirdiiriilebilirligin giiclenecegi vurgulanmaistir.

Genel olarak yapilan literatiir taramasi, finansal siirdiiriilebilirligin ¢cok boyutlu bir yap1 arz
ettigini ve yalnizca finansal performans gostergeleriyle degil; liderlik, stratejik yoOnetim,
kurumsal yapi, yatirirmci davraniglar1 ve makroekonomik kosullar gibi farkli yapida
degiskenlerle de iligkili olabilecegini ortaya koymaktadir. Calismalar, mikro finans
kuruluglarindan yerel yonetimlere, biiyiik 6l¢ekli sirketlerden saglik kurumlaria kadar farkl
alanlarda finansal siirdiiriilebilirligin farkli dinamiklerle sekillendigini ortaya koymaktadir. One
cikan bulgular; kurumsal yonetim kalitesinin ve siirdiiriilebilirlik raporlamasinin finansal
basariyla pozitif iliskisi, nakit akis kapasitesinin belirleyici rolii, yesil finans ve sosyal sorumlu
yatirimlarin yiikselen 6nemi, yatinmeilarin stirdiiriilebilirligi yeterince fiyatlamamasi ve bilgi
eksikliginin sosyal yatirimlarin yayginlasmasini engellemesi olarak siralanabilirler. Bir diger
yonden bazi arastirmacilar finansal performans ile siirdiiriilebilirlik arasinda dogrudan anlamli
iliski kuramamis olsalar da kurumsal itibar diizeyini artirma, risk yonetimini iyilestirme ve
kurumsal dayaniklilig1 giiclendirme gibi dolayli etkiler iizerinden siirdiiriilebilirligin finansal
deger akis zincirine katki sagladig ifade edilebilir.

Literatiirde yer alan aragtirmalar ¢ercevesinde bu arastirmada gerceklestirilen BIST-100 fiyat
hareketlerinin istatistiksel ve yapisal bir ¢ercevede finansal siirdiiriilebilirlik analizi, literatiire
onemli bir katki saglayacaktir.

3. ARASTIRMA VERI SETi, TASARIMI VE YONTEMI
3.1. Veri Seti

Arastirmada matematiksel cercevede IFSE’yi olusturabilmek icin 04.12.1987 - 21.03.2025
gdzlem déneminde BIST-100 endeks kapanis fiyatlar1 zaman serisi elde edilmistir. Veriler
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast (TCMB) EVDS veri tabanindan elde edilmistir.
Devaminda HP filtresi kullamlarak IFSE’yi hesaplayabilmek i¢in Python programi yardimiyla
BIST-100 zaman serisi trend, dongiisellik ve volatilite serileri elde edilmistir. Veri toplama
asamasinin ikinci sathasinda YFSE’yi hesaplayabilmek icin aylik frekans ve 2008:02 - 2025:02
gdzlem doneminde CDS, Tiife aylik bazda yillik enflasyon, BIST-100, 2 yillik Tiirkiye gosterge
tahvil faizi ve Dolar/TL kuru verileri elde edilmistir (Bkz. Tablo 1).
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Tablo 1. Veri Seti

Degisken Tip Frekans Endeks Tipi Veri Kaynagi
BIST 100 oM Gy [Statistiksel Finansal TCMB
- veri Siirdiiriilebilirlik

, . [statistiksel Finansal Yazar tarafindan
BIST_100  Trend Ginliik Siirdiiriilebilirlik hesaplanmustir.

: Déng o [statistiksel Finansal Yazar tarafindan
BIST_100 iisel Ginliik Siirdiiriilebilirlik hesaplanmustir.

- Volati o [statistiksel Finansal Yazar tarafindan
BIST_100 lite Ginliik Siirdiiriilebilirlik hesaplanmustir.

Ham Yapisal Finansal . .

DS veri  AYIK Siirdiiriilebilirlik investing.com
ENFLASY Ham Avlik Yapisal Finansal investine.com
ON veri Y Siirdiiriilebilirlik vesting.co

. Ham Yapisal Finansal
BIST 100 (eri Ayl Siirdiiriilebilirlik TCMB
DOLAR T Ham Avlik Yapisal Finansal investine.com
L veri y Siirdiiriilebilirlik VESHEE.co
. Ham Yapisal Finansal . .
FAIZ veri Aylik Siirdiiriilebilirlik mvesting.com

3.2. Arastirma Tasarim

Aragtirmada iki farkl stirdiiriilebilirlik endeksi hesaplanmasi amaglanmistir. Bu baglamda ilk
olarak matematiksel cercevede IFSE hesaplanmak istenmistir. Devaminda ise yapisal YFSE
hesaplanmistir. En son asamada IFSE YFSE’ye béliinerek finansal siirdiiriilebilirligin yapisal
strdiiriilebilirlige olan bagimlilig1 hesaplanmistir. Bu hesaplama adimlar1 tabloda detayli bir
sekilde sunulmustur (Bkz. Tablo 2).

Tablo 2. Arastirma Tasarimi

1.Adim: Istatistiksel Finansal Siirdiiriilebilirlik Endeksi Hesaplamasi

HP filtresi ile trend, dongiisel serilerinin hesaplanmasi
Volatilite egrisi hesaplanmasi

Getiri serisi

Ortalama Ln getiri serisi

Standart sapma ile volatilite egrisi elde edilmesi
BIST-100, trend, dongiisel ve volatilite serileri onemli bilesenler analizi ile agirliklarin

hesaplanmasi

Trend, dongiisel ve volatilite serilerinin normalizasyonu
Endeks hesaplamasi
Endeksin normalize edilmesi

2.Adim: Yapisal Finansal Siirdiiriilebilirlik Endeksi Hesaplamasi

Onemli bilesenler analizi ile BIST-100'ii agiklayan makro degiskenlerin agirliklarmin
hesaplanmasi ve bu agirliklarin normalizasyonu
Zaman serileri normalizasyonu
Endeks hesaplamasi
Endeksin normalize edilmesi

3.Adim: Finansal Siirdiiriilebilirlik Bagimlilik Endeksi Hesaplamasi

IFSE nin YFSE’ye béliinmesi
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Endeksin normalize edilmesi

3.3. Yontem

Arastirmada kullanilan yontem, 6nemli bilesenler analizi kapsaminda agirliklandirilmis endeks
olusturulmasidir. Ancak bunun igin ilk olarak BIST-100 zaman serisi bilesiminden Trend ve
dongiisellik (Cycle) serilerinin ayristirilmast gerekmektedir. Bu nedenle ilk olarak Hodrick-
Prescott (HP) filtresi yontemi uygulanmugtir.

Hodrick-Prescott (HP) filtresi, zaman serilerini trend bileseni (uzun dénem egilim) ve ¢evrimsel
bileseni (kisa donem sapmalar - cycle) olarak ikiye ayirmak icin kullanilan bir yontemdir.
Ozellikle GSYIH, istihdam, iiretim, faiz orani, enflasyon, ddviz kuru gibi serilerin trend ve
cevrimsel bilesenlerini ayirmak i¢in yaygin olarak kullanilmaktadir. Ayrica HP filtresi ile elde
edilen trend serisi ilgili degiskeninin dogal zaman serisi olarak da tanimlanmaktadir (Hodrick
ve Prescott 1997) (Bkz. Denklem 1, 2).

Ve =T+ € (1)

e y;: Orijinal Zaman Serisi
e 17, Trend Serisi
e c.: Dongiisel — Cycle Serisi

ming‘:l Yy — T+ )LZ;I‘;zl[(Tt+1 — 1) — (tr — T 1)]? (2)

e > (y:— w)*Trendden sapmalar1t minimize eder.

o > [(te1 — 1) — (T: — 11)]* Trendin ikinci farklarini minimize ederek trendin diizgiin
(smooth) olmasini saglar.

e A Diizgiinliik parametresi: Ne kadar biiyiikse, trend o kadar diizgiin (daha az dalgali)
olur.

Ornek A degerleri:

e Yillik veriler igin: A =100
e (eyreklik veriler icin: A = 1600
e Aylik veriler icin: A = 14400

Genellikle giinliik verilerde onerilen A = 129,600 veya A = 1,000,000 civarindadir (Ravn, ve
Uhlig, 2002).

Volatilite egrisinin hesaplanmasi icin BIST-100 zaman serisi getiri serisine doniistiiriilmiistiir.
Daha sonra her gozlem degeri i¢in ortalama Ln degisimi uygulandiktan sonra dinamik zamana
gore degisen standart sapmalar hesaplanarak volatilite egrisi elde edilmistir (Bkz. Denklem 3).

Oy = \/%Z?z_ol(xt—i - Xp)? 3)

Y Zaman T'deki Standart Sapma,

Xwi: Gegmis N Gozlem (T'den Geriye),
Xi: Bu Doneme Ait Ortalama,

N: Gozlem Sayist.
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Onemli Bilesenler Analizi (PCA), orijinal degiskenleri ortak varyansi hesaplayarak daha az
sayida yeni bilesene doniistiirlir. Yeni bilesenler birbirinden bagimsizdir ve veri setinin
varyansinit maksimize ederler (Hotelling, 1933).

X=ngozlem x p degisken 4)

e X: Veri matrisi
e 1n: Gozlem (satir) sayisi
e p: Degisken (siitun) sayisi

Kovaryans matrisi S = ﬁX 'X (5)
Ozdeger problemi: S v; = A,v; (6)

Onemli bilesenler analizi kovaryans matrisi formiiliine gére X merkezlenmis veri matrisi (yani
her siitunun ortalamasi ¢ikarilmig) olmak tizere kovaryans matrisini ifade eder (Bkz. Formiil 5).
Oz deger formiilii ile, bu kovaryans matrisinin 6zdeger (A;) ve dzvektdrlerini (vi) hesaplamaktir
(Bkz. Formiil 6). Bir bakima, v; vektorii matrise uygulandiginda kendisiyle ayn1 dogrultuda
ilerlemesi amaclanmaktadir. Bu denklemin sadece bir A; katsayisiyla 6l¢eklenmesi 6z deger
problemidir. Onemli bilesenler analizi ile segilen degiskenlerin PC1 yiizdeleri yardimiyla
agirhik katsayilart hesaplanmistir. Daha sonra temel degiskenin (BIST-100)’ii endeks
olusumunda ¢ikardigimiz i¢in kalan degiskenlerin agirliklar1 toplami 1 olacak sekilde
normalize edilmistir (Bkz. Denklem 7).

En son adimda ise IFSE YFSE’ye béliinerek finansal siirdiiriilebilirlik bagimlilik endeksi
hesaplanmustir.

— _Xemin®)
Xt,norm " max(X)-min(X) (7)

e X tzamanindaki gézlem
e min(X): serideki en kiiciik deger
e max(X): serideki en biiyiik deger

MSCI ESG, Dow Jones Sustainability, FTSE4Good endekslerinin kuramsal olarak analizi
arastirmanin literatiire 6zgiin katkisinin daha net anlasilmasina katki saglayacaktir. MSCI ESG,
finansal risk yonetimi baglaminda ESG duyarliligi yiiksek sirketleri belirlerken; DJSI,
stirdiiriilebilirlik stratejilerini sirket performansina entegre edebilmis sektor liderlerini 6lger.
FTSE4Good ise, belirli etik ve sorumlu is kriterlerine gére uygunluk saglayan sirketleri i¢ererek
stirdiiriilebilirligi kurumsal sorumluluk diizeyinde analiz eder. Endeks Onerilerinin finans
literatiirtindeki konumunu daha belirgin bir sekilde ortaya koyabilmek i¢in 6nerilen hesaplama
konsepti metodolojik ve kuramsal olarak “FTSE4Good Index” ile karsilastirilabilir.
FTSE4Good Index, siirdiiriilebilirlik odakli yatirimeilar i¢in tasarlanmis, gevresel, sosyal ve
yonetisim (ESG — Environmental, Social, and Governance) kriterlerine uygun sirketleri igeren
bir borsa endeksidir. ESG puanlamasi, stirdiiriilebilirlik yatirmminin bilgi temelli yapilmasini
saglayan risk-firsat temelli bir filtreleme mekanizmasidir. 11k olarak FTSE Russell (LSEG —
London Stock Exchange Group'a bagl) tarafindan 2001 yilinda olusturulmustur (FTSE Russell,
2023; FTSE Russell, 2024).

FTSE4Good Endeksi, temel olarak ESG performansi yiiksek olan sirketleri belirli metodolojiye
gore segerek yatirim yapilabilir bir portfoy belirler (Bkz. Denklem 8). Bu yaklagimin
temelinde, kurumsal sosyal sorumluluk ve siirdiiriilebilir yonetim uygulamalariin sirketlerin
uzun vadeli deger yaratma potansiyelini artiracagi diislincesi yatmaktadir (Eccles vd., 2014).
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=1" p. ) )
It — (21 1 PutDX QUtXFUt) (8)

e [ Endeksin t zamanindaki degeri

e Py Sirket i’nin t zamanindaki hisse fiyati

e Qi Sirket i’nin halka agik hisse sayis1

e Fi: ESG uygunluk faktorii (1 = dahil, 0 = dislanir)

e D Endeksin o zamanki bolen degeri (divisor)

e n: Endekse dahil edilen sirket sayis1

FTSE4Good Endeksi ¢evresel, sosyal sorumluluk ve yonetisim gostergeleri agisindan bir skoru
ifade eden ESG skorlar1 uygunluk kriterine gore olusturulan borsa endeksidir. Bu arastirmada
onerilen istatistiksel IFSE, istatistiksel gostergeler yoluyla borsa endeksinin rasyonel
davraniglar ¢ercevesinde fiyat mekanizmasi siirdiiriilebilirligini 6lgmektedir. Yapisal finansal
strdiiriilebilirlik endeksi YFSE ise borsa endeksinin makroekonomik kosullar altinda
strdiiriilebilirligini 6lgmektedir. Bu baglamda FTSE4Good Endeksi cevresel ve yonetsel
temelli pozitif digsalliklara dayali bir borsa endeksi bilesimini ifade eder. YFSE ve IFSE teknik
analiz ve makroekonomik kosullarina gore borsa endeksinin siirdiiriilebilirligini zamana gore
6lcen yontemlerdir.

4. BULGULAR

Aragtirmada ilk olarak IFSE hesaplanmistir. Python programi yardimiyla HP filtresi
uygulanarak BIST-100 serisi Trend ve Cycle zaman serileri elde edilmistir. Daha sonra
volatilite formiilii yardimiyla volatilite egrisi hesaplanmistir (Bkz. Denklem 3), (Bkz. Sekil 1).

Bist_100 Cycle
12,000 1,000
10,000 500
8,000
0 ettt
6,000
-500
4,000
2,000 -1,000
0 -1,500
90 95 00 05 10 15 20 25 90 95 00 05 10 15 20 25
Trend Volatilite
12,000 600
10,000 500
8,000 400
6,000 300
4,000 200
o mow |
0 0
90 95 00 05 10 15 20 25 90 95 00 05 10 15 20 25

Sekil 1. Trend, Cycle ve Volatilite Egrilerinin Hesaplanmasi

Zaman serilerinde dongiisellik bileseni (cyclical component), bir ekonomik ya da finansal
serinin trend dis1, ancak uzun dénemli ve diizensiz araliklarla ortaya ¢ikan dalgalanmalarini
ifade eder. Bu bilesen, genellikle ekonomik genisleme ve daralma donemlerini temsil eder.
Trend serisi, zamanla artan veya azalan genel yoOnii; volatilite serisi ise zamanla degisen
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oynaklik (dalgalanma) diizeyini ifade eder. Bir sonraki adimda onemli bilesenler analizi
yardimiyla BIST-100 degiskeninin hedef degisken; cycle (ddngiisel), trend ve volatilite ve
degiskenlerinin aciklayici degiskenler oldugu PC1 agirliklar1 hesaplanmustir.

Daha sonra bu agirliklar ile grafikteki degiskenlerin normalizasyon degerleri ¢arpilmistir (Bkz.
Tablo 3, Denklem 8). Endeks formiilii hesaplanirken cycle ve volatilite serisi degerlerinin
artmasi stirdiiriilebilirligi olumsuz bir sekilde etkileyecegi i¢in normalize degerleri 1’den
cikarilarak hesaplamaya dahil edilmistir (Bkz. Denklem 8).

Tablo 3. Finansal Siirdiiriilebilirlik Endeksi Agirliklarin Hesaplanmas: ve Onemli Bilesenler
Analizi

Ordinary Korelasyonlar

BIST 100 CYCLE TREND VOLATILITE
BIST 100 1,000,000
CYCLE 0,022007 1,000,000
TREND 0,999964 0,013512 1,000,000
VOLATILITE 0,913679 0,031405 0,91355 1,000,000
Agirliklar
DEGISKEN BIST 100 CYCLE TREND VOLATILITE
PC1 0,584562 0,014131 0,584494 0,562542

Normalize Finansal Siirdiiriilebilirlik Endeksi:

Finansal Sturdurilebilirlik endeksi: Trend * PClagurlik + (1 — Cycle) = PClagurlik + (1 — Volatilite) *
PClagirlik 8)

Endeks sonuglar1 yorumlarinin daha net yapilabilmesi i¢in hem giinliik hem aylik bazda
IFSE’ler hesaplanarak grafikleri ¢izilmistir. Ayrica grafiklerin daha anlamli bir sekilde
yorumlanabilmesi i¢in esik degerleri ifade eden (Ortalama + 1, 2, 3 Standart Sapma) standart
sapma dogrular1 da ¢izilmistir. Buna gore bir standart sapma esik degeri tistii diisiik volatilite
ve artis oranlarini, iki standart sapma esik degeri Uistii orta derece volatiliteyi ve artig oranlarini,
iic standart sapma esik degeri iistii ise yiiksek derece volatiliteyi ve artis oranlarini isaret
etmektedir. Bir anlamda bu esik degerlerin lizerinde kalan egrisel kisimlar rejim degisiklikleri
ve yapisal doniistimleri isaret etmektedir (Bkz. Tablo 4). Grafiklerin elde edilisinde kullanilan
formiillerin takibinin kolaylasmasi i¢in ayrica bir tablo hazirlanmistir (Bkz. Tablo 5).

Tablo 4. Esik Degerler
Modeller Esik Degerler
(Ortalama + Standart Sapma)
1 standart 2 Standart 3 Standart
sapma Sapma Sapma
Istatistiksel Finansal Siirdiiriilebilirlik
(Giinliik) 0,42 0,48 0,55
Istatistiksel Finansal Siirdiiriilebilirlik 0,48 0,59 0,70
(Aylik)
Yapisal Finansal Siirdiiriilebilirlik 0,83 1,01 1,19
Bagimlilik Modeli(IFSE/YFSE) 0,09 0,17 0,25
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Tablo 5. Grafikler ve Denklemler

Sekil Denklem
Sekil 1. Trend, Cycle ve Volatilite Python ile hesaplanmstir.
Egrilerinin Hesaplanmasi
Sekil 2. Istatistiksel Finansal Finansal Surdurilebilirlik endeksi: Trend
Siirdiriilebilirlik Endeksi * PClagurlik + (1 — Cycle)
Hesaplamasi (Giinliik) * PClagirlik + (1 — Volatilite)
* PClagirlik (8)
Sekil 3. Istatistiksel Finansal Finansal Surdurilebilirlik endeksi: Trend
Stirdiirtlebilirlik Endeksi * PClagirlik + (1 — Cycle) » PClagirlik
Hesaplamasi (Aylik) + (1 — Volatilite) * PClagirlik E
— Views v.12 ile donustiuriulmiistir (8)
Sekil 4. Yapisal Finansal Normalize Yapisal Strdurilebilirlik endeksi: 1 —
Strdiriilebilirlik Endeksi |(cDS) + PC1agiriik + (222) « PCLagirik +
Hesaplamasi (Aylik) TL

(Enflasyon) * PClagirlik + Faiz *
PC1 aglrllk](IO)

Sekil 5. Finansal Stirdiiriilebilirlik  Finansal Sturdurilebilirlik Bagimlilik Endeksi =
Bagimlilik Endeksi Hesaplamasi Finansal Sﬁrdﬁrﬁlebi”r”k](l 1)
(Aylik)

Normalizasyon[ T —
Yapisal Sturdirilebilirlik

Grafiklerde 1990°dan itibaren yaklasik 2020°ye kadar IFSE’nin oldukga yatay ve istikrarli bir
seyir izledigi goriilmektedir. Bu donemde endeks 0.55 seviyelerinde sabit kalmis, yalnizca 2001
krizi ve 2008 kiiresel kriz gibi donemlerde kismi dalgalanmalar ger¢eklesmistir. 2010
sonrasinda sinirli artiglar gézlenmektedir. Ancak genel goriiniim itibariyle uzun siireli bir
durgunluk ve diisiik volatilite s6z konusudur. Bu dénem, Tirkiye'deki finansal piyasalarin
makro istikrar1 saglama ¢abalarinin etkisiyle gorece daha dengeli bir finansal yap1 sundugunu
gostermektedir. 2020 sonrasinda grafiklerde dikkat c¢ekici bir yapisal kirilma goze
carpmaktadir. Ciinkii endeks degerleri kademeli bir sekilde bir, iki ve {i¢ standart sapma esik
degerlerinin iizerinde seyretmeye baslamistir. (Bkz. Sekil 2, 3).

Pandemi sonras1 donem ve 2023- 2025 araliginda endekste kayda deger orta ve yiiksek derecede
bir artis gozlemlenmistir. Bu ylikselisin temelinde yatan dinamik; finansal piyasalarda yeniden
yapilanma, enflasyonist sliregte hisse senedi nominal fiyat artiglar1 ve yatirimcilarin hisse
senedi piyasalarina artan ilgileri gibi faktorlerle aciklanabilir. Ayrica, yiiksek siirdiiriilebilirlik
seviyesi; finansal piyasalar ve finansal sistemde asir1 1sinma ve spekiilatif fiyat hareketlerinin
de birer gostergesi olarak ileri siiriilebilir. Endeksin 0,95 seviyelerine ulasmasi, finansal
stirdiiriilebilirlik acisindan gorece goriiniirde bir ilerlemeyi isaret etmektedir. Bu ilerlemenin
volatil bir ilerleme oldugu da ileri siiriilebilir (Bkz. Sekil 2, 3).

COVID-19 pandemisi sonrasi donemde matematiksel ¢ergevede artan finansal
stirdiiriilebilirlik, volatilitesi yliksek bir finansal siirdiiriilebilirliktir. Bu siirdiiriilebilirlik yapisi
daha cok enflasyon temellidir. Bir bakima enflasyonun hisse senedi fiyatlarinda neden oldugu
asir1 fiyat sigmelerine bagimli bir finansal siirdiiriilebilirlik dinamigi s6z konusudur. Enflasyona
bagimli finansal siirdiiriilebilirlik dinamiginin arkasindaki bir diger faktor, ekonomi
yonetiminin doviz kurlar1 ve altin fiyatlarin1 daha stabil bir seviyede baskilamasi nedeniyle
yatirimcilarin artan finansal getiri beklentisiyle ikame yatirim seti olarak hisse senedi
yatirimlarma yonelmesidir. 2020 sonrasi artan siirdiiriilebilirlik enflasyon ve yatirimer
beklentilerine bagimli olarak gelismistir. Bir sonraki adimda IFSE yorumlarmin daha anlamli
olmasi i¢in YFSE hesaplanmalidir (Bkz. Sekil 2, 3).

32



Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi Yil:14 Sayi:27 (2025)

1,200000

1,000000

0,800000

0,600000

0,400000

0,200000

0,000000

PSP P P P PP P PP PP PPIPTPPIPIPS
S T T T T T T T I TS
PSP PP T T PP T I T P I P FFTSSFISSESS
S S O O T T T T T T T TSSOSO
B O B O O O DO O Y Y O O O O Y O Y O
oLy Y Y Y Y Y Y Y Y S S S Y 0
INZENEEN RN N 2N N 2N NN N NN NN N ZEEN ZEEN 2N SN2
o W o N AN N NN N AN N (N N N AN N N
oS o N N SV

A’ o o N S
> > O S OSSN N
N N N A T S S SN S SIS S S S S S

e Finansal Strdurulebilirlik =1 standart sapma =====? Standart Sapma === 3 Standart Sapma
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Sekil 3. istatistiksel Finansal Siirdiiriilebilirlik Endeksi Hesaplamasi (Aylik)

YFSE’ yi hesaplayabilmek icin BIST-100, CDS, Dolar/TL, enflasyon ve faiz oran1 degiskenleri
arasinda dnemli bilesenler analizi yapilmistir. Bu analizle faktorlerin agirliklart belirlenmistir
(Bkz. Tablo 6).
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Tablo 6. Yapisal Siirdiiriilebilirlik Endeksi Agirliklarmn Hesaplanmasi ve Onemli Bilesenler
Analizi

Ordinary Korelasyonlar

BIST 100 CDS1 DOLAR TL  ENFLASYON FAIZ

BIST 100 1,000,000

CDS1 0,188997 1,000,000
DOLAR TL 0,972318  0,374576 1,000,000
ENFLASYON 0,78712 0,595367 0,85719 1,000,000
FAIZ 0,790081 0,310576 0,812396 0,677398 1,000,000
Agirliklar
DEGISKEN BIST 100 CDS DOLAR TL  ENFLASYON FAIZ
PC1 0,482479  0,266943 0,508222 0,482167 0,452969

Normalize Yapisal Siirdiiriilebilirlik endeksi:

Dolar
TL

1—[(CDS) x PClagirlik + ( ) * PClagirlik + (Enflasyon)

(10)
* PClagirlik + Faiz + PC1 aglrllk]
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e yapisal_surdurebilirlik == 1 standart sapma e==?2 Standart Sapma == 3 StandartSapma

Sekil 4. Yapisal Finansal Siirdiiriilebilirlik Endeksi Hesaplamasi (Aylik)

YFSE sonuglari, genellikle esik degerlerin altinda seyretmistir. Bu durum, Borsa Istanbul’daki
yapisal gostergelerin, istatistiksel gostergelere kiyasla hisse senedi fiyatlama dinamiklerini
daha rasyonel bir bi¢cimde yansittigin1 gostermektedir. Ancak, toplam siirdiiriilebilirlik
dinamigi yine de zayif kalmigtir. 2020 yil1 itibartyla Tiirkiye'nin ekonomi ve finansal istikrar
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politikalart acisindan diger gelismekte olan iilkelerden ayrigmasi, para ve maliye
politikalarindaki belirsizlikleri artirmigtir. Bu durum, yatirimeilarin makroekonomik kosullara
bagl olarak hisse senedi pozisyonlarini gerek kisa vadeli gerekse uzun vadeli giincellemede
yeterince reaktif olamadiklarini ortaya koymaktadir.

Bununla birlikte, YFSE grafigi esik degerlerin genellikle altinda istikrarli bir sekilde seyretse
de Borsa Istanbul’un YFSE sonuglarina gore dort ana kirilma dénemi yasanmistir. Bunlardan
birincisi 2013 Mayis ay1 FED tahvil alim programini kademeli olarak azaltacagini ilan
etmesiyle baslayan finansal kirilganlik dénemidir. Ikinci kirilma doénemi Agustos 2018 de
Donald Trump’in uygulamaya bagladigi yaptirim seti ve tweetleri sonucu, doviz kurlarinda
yukar1 yonlii dalgalanmanin basladigi dénemdir. Ugiincii donem 2020 yili COVID-19
kisitlamalar1 donemidir. En sert kirilganlik donemi ise kur korumali mevduat hesabinin
uygulanmaya bagladig1 donem ile baslayan ve 2022 eyliil ayina kadar devam eden kirilganlik
donemidir. Bu donemde ayrica Ukrayna savasi da yapisal sirdiiriilebilirligi olumsuz
etkilemistir.

Yeni bagkanlik kabinesinin 2023 yil1 se¢cimlerinden sonra goéreve baslamasiyla piyasalar ile
ilgili alman 6nlem ve politikalarla Borsa Istanbul’ un yapisal siirdiiriilebilirligi artmistir.
Bununla birlikte endeksin 0,62 seviyesinde direnci Borsa Istanbul’un Tiirkiye’nin
makroekonomik goriiniimiine dayal siirdiiriilebilirliginin hala belirli esik degerleri asamadigini
gostermektedir. Bunun ardindan yatan temel neden, makro finansal dengelenmede kur-
enflasyon-faiz iicliisii arasinda yapisal agmaz temelli ii¢lii etkilesim yapisidir (Bkz. Sekil 4).

Bir sonraki adimda Borsa Istanbul’un finansal siirdiiriilebilirliginin ne o&lgiide yapisal
stirdiiriilebilirlige bagimli oldugu saptanmistir. Diger bir ifadeyle BIST-100 hisse senedi fiyat
hareketlerinin ne oOl¢lide Tiirkiye’nin makro ekonomik goriiniimiine bagimli oldugu
hesaplanmistir. Hesaplama i¢in IFSE, YFSE’ye béliinerek sonuglar normalize edilmistir (Bkz.
Denklem 11). Endeksin 1’e yaklasmasi, IFSE’nin YFSE’ den daha bagimsiz oldugunu; 1’den
uzaklasmasi ise, finansal siirdiiriilebilirligin yapisal siirdiiriilebilirlige daha fazla bagimli hale
geldigini gostermektedir.

Finansal Sirdirilebilirlik Bagimlilik Endeksi = Normalizasyon [“nansal surdurulebmruk] (11)

Yapisal Sirdurilebilirlik

Endeks degerleri incelendiginde Borsa Istanbul’un finansal siirdiiriilebilirliginin biiyiik dlciide
yapisal siirdiiriilebilirlige bagimli oldugu gdze ¢arpmaktadir. Bununla birlikte IFSE’nin YFSE’
den bagimsiz oldugu nokta 2022 Haziran ayidir. Bu ay igin veriler kontrol edildiginde bir
onceki aya gore haziran aymda Bist-100 endeksinin toplamda %18’lik bir artis sergiledigi
goriilmektedir. Bir bakima bu ayda borsadaki toplam artis yiizdesi yapisal degiskenlerin toplam
artis ylizdesinden daha yiiksek oldugu i¢in tam bagimsizlik denge noktasi ger¢eklesmistir (Bkz.
Sekil 5).
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Sekil 5. Finansal Siirdiiriilebilirlik Bagimlilik Endeksi Hesaplamasi (Aylik)

4. POLITIiKA ONERILERI

Bu arastirmada Borsa Istanbul icin rasyonel yatirimci davramsi temelli IFSE ve fiyat
hareketlerini makroekonomik faktorler temelli YFSE onerilmistir. Belirli bir teorik ve pratik
temelde Onerilen endekslerin literatliirdeki yerinin dogru bir sekilde konumlanmasi ig¢in
endekslerin uygulanabilirligine dair politika Onerileri gelistirmelidir. Bu politika onerileri {i¢
baslikta siniflandirilabilir. Bunlar finansal kurumlar bazli 6neriler, finansal kurumlar arasi
stratejik entegrasyon ve risk yoOnetimi-erken uyari1 sistemi politika cerceveleri olarak
siralanabilir.

Finansal kurumlar bazli 6neriler ii¢ baglikta siniflandirilabilir. Bunlar, Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK), Borsa Istanbul (BIST), yatirim fonlar1 ve portfdy yonetim sirketleri icin yapilan politika
onerileridir. IFSE ve YFSE, SPK icin piyasa etkinliini bozan spekiilatif faaliyetleri tespit
etmede dinamik bir izleme araci olabilir. Ornegin IFSE ve YFSE degerleri 1-3 standart sapma
araliginda izlenerek piyasalardaki volatilitenin siirdiiriilebilirlikle olan iligkisi daha niceliksel
zeminde takip edilebilir. Bir diger yonden IFSE’nin YFSE’ye olan bagimliligmin izlenmesi,
fiyat balonlar1 donemlerinin 6nceden tahminine iligkin giiclii bir yapisal temel olusturur.

IFSE ve YFSE skorlart ayrica yatirrm fonlarimi degerlemede de kullanilabilir. Buna gore SPK,
IFSE ve YFSE skorlarina gére yatirnm fonlari ve segilmis portfoy performanslarini tam
siirdiiriilebilir, yar1 siirdiiriilebilir ve siirdiiriilemez olarak siniflandirabilir. Bu baglamda
SPK’dan bagimsiz olarak kendi portfoylerinin siirdiiriilebilirlik analizini yapmak isteyen
yatirimeilar igin IFSE ve YFSE ye iliskin metodolojik kilavuzlar SPK tarafindan yayinlanabilir.

Borsa Istanbul yonetimi tarafindan BIST-Siirdiiriilebilirlik Endeksine ek olarak, IFSE ve YFSE
skorlarma gore segilen sirketlerin yer aldigi BIST-Finansal Strdiiriilebilirlik ikincil endeksi
olusturulabilir. Bir diger yénden IFSE ve YFSE skorlar1 standart sapma ve volatilite egrilerine
gore gore hisse senetleri istikrarli", "orta riskli", "spekiilatif" gibi kategorilere ayirarak piyasa
boliimlendirilmesi gergeklestirilebilir. Ayrica yine borsa yonetimi tarafindan yatirimcilar

bilgilendirmek amaciyla aylik IFSE ve YFSE skorlar1 yayinlanabilir. Yatirrmeilarin yatirim
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yaptiklari hisse senedi ve portfoylerin finansal ve yapisal siirdiirtilebilirligi hakkinda bilgi sahibi
olmalar1 Borsa Istanbul’un tam etkin piyasa formuna gegmesine katki saglayacaktir. Portfoy ve
varlik yonetim sirketleri ise finansal varliklar1 IFSE ve YFSE skorlarina gére performans
Ol¢iimleri yaparak basta hisse senetleri olmak iizere finansal varliklar i¢in siirdiiriilebilirlik
sertifikalar1 diizenleyebilir.

Kurumlar arast stratejik entegrasyon siirecleri anlaminda IFSE ve YFSE skorlari carpici katkilar
saglayabilir. Bu baglamda TCMB, Hazine, BDDK, SPK ve BIST' in yer aldig1 Finansal Istikrar
Komitesi, IFSE endeksini makro-finansal riskleri izlemek icin sectigi gdstergelerden biri olarak
degerlendirerek aylik raporlarla mali piyasalarin siirdiiriilebilirligi raporlanabilir. Bir diger
yonden komite esik degerleri belirleyerek finansal piyasalarda spekiilatif hareketler, fiyat
balonu ve asir1 volatilite durumlarina iliskin erken uyar: sistemi gelistirebilir.

Ayrica IFSE ve YFSE endekslerinin hesaplanarak kamu veya 6zel finansal kurumlar tarafindan
yayimlanmasi, hisse senedi yatirimcilarinin finansal okuryazarlik diizeyini artirarak finans
disiplininin tabana yayilimina katki saglayacaktir. Bu dogrultuda, yatirimcilarin artan finansal
okuryazarlik diizeyine bagli olarak, hisse senedi ve diger varliklara yonelik yatirim kararlarinda
daha rasyonel profillere doniismeleri, artan piyasa etkinligi, finansal piyasa ve kurumlarin
makro istikrara olan etkisini artiracaktir. Bir diger yonden 6nerilen hesaplama metodolojilerinin
yontemsel esnekligi; bu yontemlerin yalnizca borsa endekslerine degil, ayni zamanda tiim
finansal piyasalara uygulanabilirligini saglamaktadir.

5. SONUC

Bu aragtirmada finansal siirdiiriilebilirlik olgusunun, matematiksel ve yapisal boyutlar1 ele
almarak, Borsa Istanbul (BIST-100) kapsaminda siirdiiriilebilirlik endeksleri dnerilmistir. Bu
cercevede arastirmanin siirliligr finansal piyasalarda fiyat hareketlerinin siirdiiriilebilirligini
arastirmaktir. Firmalarin finansal ve yOnetim performanslari ile c¢evresel faktorlere iliskin
strdiiriilebilirlik olgular1 bu arasgtirma kapsaminda degildir. Bu baglamda arastirmanin
literatiire en 6nemli katkisi, finansal piyasalara iliskin zaman serilerinin istatistiksel hareketleri
ve yapisal makroekonomik soklara karsi direnci cercevesinde siirdiiriilebilirlik endeksleri
onermesidir. Onerilen iki siirdiiriilebilirlik endeksine dayali olarak hesaplanan bagimlilik
endeksinin, finansal piyasalardaki fiyat hareketlerinin makroekonomik soklardan bagimsiz
bi¢imde rasyonel fiyatlama davranisi sergileyip sergilemedigini 6l¢mesi, literatiire 6zgiin bir
katk1 sunmasi agisindan 6nem arz etmektedir.

Calismada ilk olarak IFSE, BIST-100 kapanis fiyatlarinin trend, dongiisellik ve volatilite
bilesenleri ayristirilarak olusturulmustur. Endeks hesaplamasinda, faktorlerin agirliklart BIST-
100 degiskeni esas alinarak dnemli bilesenler analiziyle belirlenmistir. Endeks hesaplamasina
trend degiskeni isareti pozitif, diger bilesenlerin isareti negatif olarak formiilasyona dahil
edilmistir. Zaman serilerinde trend bileseni, siirdiiriilebilirlik anlaminda pozitif bir dinamigi
isaret etmektedir. Dongiisellik ve volatilite yapisi ise siirdiiriilebilirligi negatif etkilemektedir.
Sonuglarin daha anlamli bir sekilde yorumlanabilmesi i¢in endeks degerleri normalize
edilmistir. Elde edilen bulgular, 1990 - 2020 déneminde Borsa IFSE derecesinin kismen yatay
ve istikrarli oldugunu ortaya koymaktadir. Ancak siirdiiriilebilirlik derecesi diisiik diizeylerde
dalgalanma gostermistir. 2020 sonrasinda pandemi, yliksek enflasyon, ekonomik kriz
donemleri ve yatirimci davranis profillerinde gergeklesen degisimler finansal stirdiiriilebilirlik
dinamigini volatil ve spekiilatif bir forma dontistiirmistiir.

Arastirmanin ikinci sathasinda YFSE, BIST-100 ile makroekonomik gdstergeler (CDS,
enflasyon, faiz, doviz kuru) arasindaki Onemli bilesenler analizi yardimiyla hesaplanan
agirliklar temelinde hesaplanmustir. Onemli bilesenler analizi yardimiyla makro degiskenlerin
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BIST-100 ile ortak varyansin1 yansitan faktor agirliklar: belirlenmistir. YFSE degiskenleri risk
degiskenleridir. Bu nedenle tiim degiskenlerin isareti pozitif olarak belirlenmistir. Daha sonra
endeks degerleri normalize edilerek normalize degerler 1°den c¢ikarilmistir. Bu hesaplama
metodu ile endeksin ylikselmesi yapisal siirdiiriilebilirligin artmasi anlamina gelmesi
saglanmistir.

YFSE acisindan ise BIST-100’lin dis soklara ve makro ekonomik finansal kirilganliklara
duyarliligr belirgin bir sekilde gozlemlenmektedir. Kur, enflasyon faiz ve CDS priminde
yasanan soklar Borsa Istanbul'un yapisal siirdiiriilebilirligini olumsuz etkilemistir. Bu
donemler, 2013 FED gelismekte olan {ilkelerden ¢ikis sinyali, 2018 agustos ABD ekonomik
yaptirimlart donemi ve finansal krizin baslamasi, 2020 COVID-19 pandemisi donemi, kur
korumali mevduat hesab1 ve Ukrayna savasi donemleri olarak siralanabilir. Son asamada ise
IFSE VE YFSE arasindaki bagimlilik seviyesi analiz edilmistir. Bunun i¢in IFSE YFSE
degerlerine bdliinerek sonuglar normalize edilmistir. Sonuglarin 1’e yaklagmasi tam
bagimsizlik, 0’a yaklagmasi tam bagimlilik anlamina gelmektedir.

Elde edilen sonuglara gore Tiirkiye’de BIST-100’1in finansal siirdiiriilebilirligi biiytik olgiide
makroekonomik kosullara bagimlidir. Tam bagimsizligin saglandigi Temmuz 2022 de BIST-
100°{in bir 6nceki aya gore artis yiizdesi makro degiskenlerin artis yiizdesinden daha yiiksektir.
Bu nedenle 2022 Temmuz ayinda tam bagimsizlik gerceklesmistir.

IFSE ve YFSE ve bagimlik endekslerinin birlikte yorumlanmas: arastirma sonuglarinin daha
net bir sekilde ortaya konmasini saglayacaktir. Bu baglamda 6zellikle 2020 sonras1 donemde
finansal siirdiiriilebilirlik artmasina ragmen, bu artigin biiyiik 6l¢iide enflasyonist fiyat artiglari
ve yatirimcilarin alternatif yatirim araglarindan hisse senedi piyasalarina yonelmesi kaynakli
oldugu ifade edilebilir. Bagimlilik endeksi sonuglarina gore yapisal temelli bir finansal
giiclenmeden ziyade, nominal fiyat artiglarinin etkili oldugu bir siirecten s6z edilebilir. Ayrica,
finansal siirdiiriilebilirligin yapisal siirdiiriilebilirlige bagimlilik analizi, Borsa istanbul'da fiyat
hareketlerinin biiyiik oranda Tiirkiye’nin makroekonomik gostergeleriyle sekillendigi; ancak
nadiren de olsa piyasa dinamiklerinin makro kosullardan bagimsizlagabildigini ifade
etmektedir.

Bu endekslerin uygulanabilirligini artirmak amaciyla; SPK, BIST, yatirnm fonlar1 ve portfoy
yonetim sirketlerine yonelik politika 6nerileri sunulmus, IFSE ve YFSE nin piyasa etkinligini
artirici, spekiilatif hareketleri izleyici ve yatirnmei siniflandirmasina katki saglayici islevlerine
dikkat c¢ekilmistir. Ayrica bu skorlarin volatilite analizleriyle iliskilendirilmesi, yatirim
fonlarmin stirdiiriilebilirlik agisindan siniflandirilmasi ve yatirimci bilgilendirme sistemlerinde
kullanilmasi nerilmistir. IFSE ve YFSE’nin Finansal Istikrar Komitesi gibi kurumsal yapilar
icinde erken uyar1 sistemleri gelistirme ve makro-finansal risk izleme araci olarak
degerlendirilmesi gerektigi vurgulanmis, endekslerin yayimlanmasinin finansal okuryazarligi
artirarak rasyonel yatirimci profiline gecisi destekleyecegi belirtilmistir. Yontemsel
esneklikleri sayesinde bu endeksler farkli finansal piyasalara da uygulanabilmektedir.

Sonug olarak Tiirkiye gibi finansal kirilganlig: yiiksek bir gelismekte olan piyasa ekonomisinde
Borsa fiyat hareketlerinin istikrar1 yalnizca nominal fiyat diizeyleri seviyesinde degil,
matematiksel ve yapisal olarak da analiz edilmesi gerekir. Elde edilen sonuglar 2020 sonrasi
bliylik 0Olglide makroekonomik kosullara bagimli olarak gerceklesen bir finansal
stirdiiriilebilirlik dinamigine isaret etmektedir. BIST-100 i¢in matematiksel Ol¢ekte finansal
stirdiiriilebilirligin artmast i¢in, piyasada yatirimcilarin finansal bilgileri fiyatlama diizeyinin
artmas1 ve Tiirkiye nin makro finansal kirilganliklarinin azalmasi gerekmektedir.
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YENI NEOKLASIK SENTEZ VE MODERN DUNYA-SISTEMi: MERKEZ-CEVRE
ILISKILERi BAGLAMINDA PARA POLITiKASI VE EKONOMIK iSTIKRAR

Didem Nur TEZCAN"
Arastirma Makalesi
0z

Bu calisma, Yeni Neoklasik Sentez (YNS) ve Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorilerini bir araya
getirerek, kiiresel makroekonomik sistemde merkez, yar1 gevre ve cevre lilkeler arasindaki yapisal
farkliliklarin  para politikalarin  etkinligi iizerindeki etkisini analiz etmektedir. YNS teorisi
gergevesinde Onerilen sistematik para politikalarinin merkez iilkelerde nasil daha etkin bir sekilde
uygulanabildigi, buna karsin ¢evre tilkelerde MDS teorisinin 6ngordiigii yapisal bagimliliklar nedeniyle
bu etkinligin simirl kaldig1 ampirik olarak test edilmistir. Calismada, 2013-2022 dénemine ait enflasyon
orani, reel biiylime orani ve cari denge orani gibi temel makroekonomik gdstergeler kullanilarak merkez,
yart ¢evre ve gevre lilkelerin makroekonomik performanslari tanimlayici istatistiksel yontemlerle
karsilastirilmistir. Bulgular, merkez iilkelerde makroekonomik istikrarin gorece daha giiglii oldugunu,
gevre ve yari g¢evre ilkelerde ise yiiksek dalgalanma ve kirilganliklarin belirginlestigini ortaya
koymustur. Ayrica, 2008 Kiiresel Finansal Krizi ve COVID-19 pandemisinin merkez-¢evre ayrimini
daha da derinlestirdigi gosterilmistir. Calisma, literatiire YNS ve MDS teorilerini entegre ederek kiiresel
esitsizliklerin para politikasi etkinligi {izerindeki etkilerini agiklayan biitiinciil bir ¢er¢ceve sunmaktadir.
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NEW NEOCLASSICAL SYNTHESIS AND MODERN WORLD-SYSTEM:
MONETARY POLICY AND ECONOMIC STABILITY IN THE CONTEXT OF
CENTER-PERIPHERY RELATIONS

Research Article
ABSTRACT

This study integrates the New Neoclassical Synthesis (NNS) and the Modern World-System (MWS)
theories to analyze how structural differences between core, semi-periphery, and periphery countries
affect the effectiveness of monetary policies within the global macroeconomic system. It empirically
tests the proposition that systematic monetary policies, as suggested by the NNS framework, are
implemented more effectively in core countries, whereas in periphery countries, the structural
dependencies emphasized by the MWS theory limit the effectiveness of such policies. Using descriptive
statistical methods, the study compares the macroeconomic performance of selected countries based on
key indicators such as inflation rates, real GDP growth rates, and current account balances for the period
2013-2022. The findings reveal that core countries exhibit relatively stronger macroeconomic stability,
while higher volatility and fragility are more evident in semi-periphery and periphery countries.
Additionally, it is shown that the 2008 Global Financial Crisis and the COVID-19 pandemic have further
deepened the divergence between core and periphery countries. The study contributes to the literature
by offering a comprehensive framework that explains the impact of global inequalities on the
effectiveness of monetary policies through the integration of NNS and MWS theories.

Keywords: International Economics, Macroeconomics, New Neoclassical Synthesis, Modern World-
System, Monetary Policy
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1. GIRIiS
20. yiizyilin son g¢eyreginde makroekonomik teoride dnemli bir doniisim yasanmis ve bu
doniisiimiin merkezinde Yeni Neoklasik Sentez (YNS) yer almistir. YNS, Yeni Klasik ve Yeni
Keynesyen iktisat yaklagimlarinin temel unsurlarini bir araya getirerek, makroekonomik
dalgalanmalarin yonetimi ve para politikasinin etkinliginin artirilmasi i¢in yeni bir ¢ergeve
sunmustur (Goodfriend ve King, 1997). Rasyonel beklentiler hipotezine, fiyat ve iicret
yapiskanliklarina, mikroekonomik temelli modellere dayanan bu sentez, 6zellikle merkez

iilkelerde para politikasi araglarinin etkinligini artirmak amaciyla gelistirilmistir (Blanchard ve
Gali, 2007).

Ote yandan, Immanuel Wallerstein'in Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorisi, kiiresel ekonomiyi
merkez, yar1 g¢evre ve cevre lilkeler olarak smiflandirarak, ekonomik ve politik giic
asimetrilerini vurgulamaktadir (Wallerstein, 1974). Bu yaklasim, merkez iilkelerin ytiksek
katma degerli liretim ve finansal sistem avantajlarina sahip oldugunu; ¢evre iilkelerin ise emek
yogun tiiretim, ham madde bagimlilig1 ve yapisal kirilganliklarla karakterize edildigini ortaya
koyar. Yar1 ¢evre iilkeler, merkez ve ¢evre arasinda gegisken bir pozisyona sahiptir.

Bu ¢alisma, YNS'in teorik varsayimlarinin ve para politikasi stratejilerinin, Wallerstein'in MDS
perspektifinden merkez ve cevre lilkelerde nasil farkli isledigini analiz etmeyi amaglamaktadr.
Ozellikle sermaye akislari, merkez bankasi bagimsizligi ve enflasyon hedeflemesi gibi
politikalarin merkez iilkelerde daha yiiksek etkinlik saglarken, ¢evre {ilkelerde finansal
istikrarsizlik, dis bor¢ yiikii ve siyasi baskilar gibi faktorlerle sinirli kaldig: tartisilacaktir
(Clarida vd., 1999; Wallerstein, 2004).

Bu baglamda, ¢alismada 6nce YNS ve MDS teorik cerceveleri ayr1 ayri tanitilacak, ardindan
merkez-¢evre yapisal farkliliklarmin para politikast etkinligine etkisi tartisilacaktir. Son
boliimde ise secilen merkez, yar1 ¢evre ve ¢evre iilkelerin son on yillik makroekonomik
performans gostergeleri (enflasyon orani, biiylime orani ve cari denge) iizerinden yapilan
tanimlayici analizlerle teorik bulgular desteklenecektir. Boylece teorik ve ampirik bulgular
birlikte ele alinarak, kiiresel dl¢cekteki yapisal farkliliklarin makroekonomik politika tizerindeki
belirleyici rolii gosterilecektir.

2. KURAMSAL CERCEVE

Bu boliimde, ¢alismanin teorik temelini olusturan iki ana yaklasim incelenecektir: Yeni
Neoklasik Sentez (YNS) teorisi ve Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorisi. YNS, modern
makroekonomi literatiiriinde rasyonel beklentiler, fiyat ve tiicret katiliklar1 ile etkin para
politikas1 uygulamalar1 cer¢evesinde makroekonomik istikrar1 agiklamayi hedeflemektedir.
Buna karsin MDS, kiiresel ekonomik yapinin merkez, yar1 ¢evre ve cevre iilkeler arasindaki
yapisal esitsizlikler lizerinden sekillendigini vurgulamakta ve makroekonomik gostergelerdeki
farkliliklarin bu yapisal ayrismadan kaynaklandigini ileri siirmektedir. Calismanin amaci, bu
iki yaklagimi birlikte ele alarak, kiiresel diizeyde makroekonomik performansin merkez ve
cevre iilkeler arasindaki yapisal farkliliklar baglaminda nasil degistigini teorik olarak
temellendirmektir. Bu c¢ergevede dnce YNS'nin temel kavramsal yapisi incelenecek, ardindan
MDS teorisinin merkez-cevre iligkilerine dair yaklasimi ele alinacak ve son olarak her iki
teorinin makroekonomik istikrar ve yapisal asimetri acgisindan karsilastirmali bir analizi
sunulacaktir.
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2.1. Yeni Neoklasik Sentez ‘in Gelisimi

Yeni Neoklasik Sentez (YNS), 1970'ler ve 1980'lerde Yeni Klasik ve Yeni Keynesyen
makroekonomik diisiinceler arasindaki metodolojik yakinlasmanin bir sonucu olarak ortaya
cikmistir. Bu iki ana akimin farkli teorik varsayimlari olmasina ragmen, 6zellikle rasyonel
beklentiler hipotezi ve mikro temelli modelleme konusunda ortak bir zemin bulmuslardir
(Mankiw, 2006). Yeni Klasik iktisat, ekonomik ajanlarin rasyonel beklentilere sahip oldugunu
ve piyasa temizlenmesi ilkesini temel alirken, Yeni Keynesyen iktisat ise kisa vadeli fiyat ve
iicret katiliklarinin ekonomik dalgalanmalar tizerindeki etkilerini vurgulamistir (Lucas, 1976).
Bu iki teorik yaklagimin birlesimi, YNS'in makroekonomik politika tasariminda 6nemli bir rol
oynamasina yol agmistir.

YNS, makroekonomik dengesizliklerin ve ekonomik soklarin analizinde, piyasa eksikliklerinin
ve fiyat katiliklarinin roliinii dikkate alir. Yeni Keynesyen diisiincenin bu unsurlari, fiyatlarin
ve licretlerin kisa vadede esnek olmamasi nedeniyle ekonomik soklarin etkisinin daha uzun
stirebilecegini ve bu nedenle para politikalarinin ekonomik istikrar1 saglamada kritik bir 6neme
sahip oldugunu savunmaktadir (Blanchard ve Gali, 2007). Aym1 zamanda, Yeni Klasik
yaklasgimin getirdigi rasyonel beklentiler hipotezi, ekonomik ajanlarin gelecekteki para
politikas1 degisikliklerini 6ngorebilecegini ve bu nedenle politika degisikliklerine hizlica uyum
saglayabilecegini varsayar. Bu durum, para politikast yapicilarinin, ekonomik ajanlarin
tepkilerini dikkate alarak daha dikkatli ve 6ngoriilebilir adimlar atmasini gerektirir.

YNS'in gelisim siirecinde, Dinamik Stokastik Genel Denge (DSGE) modelleri 6nemli bir yer
tutmaktadir. DSGE modelleri, mikroekonomik temelli yaklagimlar kullanarak makroekonomik
sonuglart tahmin etmeye calisir ve bu modeller, YNS'in hem teorik hem de ampirik
analizlerinde merkezi bir rol oynamaktadir (Woodford, 2003). Bu modeller, 6zellikle fiyat ve
iicret katiliklarinin, arz ve talep soklarinin ve para politikasinin makroekonomik degiskenler
iizerindeki etkilerini analiz etmek i¢in kullanilir. DSGE modelleri sayesinde, merkez bankalar1
ve politika yapicilar, farkli ekonomik senaryolar altinda optimal politika tepkilerini
belirleyebilmekte ve bu da YNS'in makroekonomik analizdeki 6nemini artirmaktadir.

YNS ayrica, para politikas1 stratejilerinde 6nemli bir doniisiimii de beraberinde getirmistir.
Ozellikle Taylor Kural1 gibi politika kurallar1, YNS ¢ercevesinde para politikasinin sistematik
bir sekilde uygulanmasini saglamistir (Taylor, 1993). Taylor Kurali, merkez bankalariin kisa
vadeli faiz oranlarim1 enflasyon ve ¢ikt1 agig1 gibi ekonomik gostergelere bagli olarak nasil
ayarlamasi gerektigini belirtir. Bu yaklasim, para politikasinin 6ngoriilebilirligini artirarak, hem
finansal piyasalar hem de ekonomik ajanlar i¢in daha istikrarli bir makroekonomik ortam
yaratmay1 hedefler. Bu durum, 6zellikle merkez iilkelerde enflasyon hedeflemesinin basarili bir
sekilde uygulanmasina olanak tanimistir (Clarida vd., 1999).

YNS'in gelisimi, makroekonomik teoride hem teorik hem de ampirik katkilar sunmus ve
ekonomik politikalarin tasariminda koklii degisikliklere yol agmistir. Bu siiregte, merkez ve
cevre llkelerin bu teorik ¢erceveyi farkli sekillerde uygulamalari, kiiresel ekonomik
dengesizliklerin ve bagimlilik iliskilerinin de daha iyi anlagilmasina katki saglamistir. Merkez
iilkeler, gelismis finansal piyasalar ve bagimsiz merkez bankalar1 sayesinde YNS'in 6nerdigi
politikalar1 daha etkin bir sekilde uygularken, ¢evre lilkelerde ekonomik ve siyasi kosullar bu
tir politikalarin etkinligini siirlamaktadir. Bu baglamda, Wallerstein'in Modern Diinya-
Sistemi teorisi, YNS'in kiiresel 6lgekteki simirlamalarin1 anlamak i¢in 6nemli bir ¢ergeve
sunmaktadir.
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2.2. Modern Diinya-Sistemi Teorisi

Immanuel Wallerstein tarafindan gelistirilen Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorisi, kiiresel
ekonomi politik iligkilerin tarihi ve yapisini anlamada 6nemli bir teorik ger¢eve sunmaktadir.
Wallerstein, diinya ekonomisini merkez, yar1 ¢evre ve g¢evre olarak adlandirdigi {i¢ ana
kategoriye ayirarak, iilkeler arasindaki ekonomik ve siyasi iligkilerin esitsizligine odaklanmistir
(Wallerstein, 1974). Bu siniflandirma, iiretim, sermaye birikimi ve gelir dagilim1 gibi ekonomik
stireclerin kiiresel diizeyde nasil isledigini ve giic dinamiklerinin nasil sekillendigini anlamay1
miimkiin kilmaktadir.

Merkez iilkeler, ekonomik ve teknolojik olarak ileri diizeyde olan ve kiiresel iiretim siirecinde
en yiksek katma degeri elde eden iilkelerdir. Bu iilkeler, sermaye yogun tiretim yapilar1 ve
yiksek diizeyde uzmanlasmis is giicii ile 6ne ¢ikmaktadir. Merkez iilkeler ayni zamanda kiiresel
ticaretin ve finansal sistemin kontroliinii elinde tutarak, diinya ekonomisinde belirleyici bir rol
oynarlar (Wallerstein, 1979). Yar1 cevre iilkeler, merkez ve g¢evre arasinda yer alan, bazi
durumlarda ekonomik kalkinma saglarken, baz1 durumlarda ise krizlere maruz kalan iilkelerdir.
Bu tilkeler, hem merkez iilkelerden teknoloji ve sermaye ithal ederken, ¢evre lilkelere ise daha
diisiik katma degerli iiriinler ihrag ederler. Bu 6zellikleriyle yar1 ¢evre tilkeler, kiiresel sistemde
hem bagimli hem de belirli 6l¢giide etkileyici bir konuma sahiptir (Chase-Dunn, 1989). Yar1
cevre lilkeler, ¢cevreye kiyasla daha ileri liretim bigimlerine sahiptir, hem de merkez karsisinda
bagimli durumdadir. Bu nedenle sistemin istikrar1 i¢in yar1 ¢evre iilkelerin varhigi kritik
onemdedir (Wallerstein, 2005; Wallerstein, 2012). Cevre iilkeler ise genellikle hammadde ve
diisiik maliyetli emek temelli liretim yapilariyla merkez iilkelerin sermaye birikimine hizmet
eden ekonomilerdir. Bu ilkeler, diisiik katma degerli iriinler iireterek kiiresel piyasada
dezavantajli bir konumda yer alirlar ve ekonomik yapilari, merkez iilkelerden gelen baskilarla
sekillenir (Wallerstein, 2004).

MDS teorisi, 6zellikle kapitalist diinya ekonomisinin tarihsel gelisimini ve bu siiregte ortaya
cikan esitsizlikleri anlamada 6nemli bir ara¢ sunmaktadir. Wallerstein'a gore, kapitalizm,
sonsuz sermaye birikimi {lizerine kurulu bir sistemdir ve bu sistemde merkez lilkeler, ¢cevre
iilkelerin kaynaklarini somiirerek kendi ekonomik biliytimelerini siirdiirmektedir (Wallerstein,
2004). Bu baglamda, ¢evre iilkeler, diisiik katma degerli liretim ve disa bagimli ekonomik
yapilar1 nedeniyle siirekli bir sermaye c¢ikisi yasamakta ve bu durum, onlarin ekonomik
kalkinmasinm1 sinirlamaktadir. Yar1 ¢evre lilkeler ise zaman zaman merkez iilkelerle isbirligi
yaparak, bu sistemde kendilerine daha iyi bir konum saglamaya ¢alisirlar; ancak bu durum, bu
iilkelerin ¢evre iilkeler {izerindeki baskiy1 artirmasina ve kiiresel esitsizligi yeniden iiretmesine
neden olur (Arrighi ve Drangel, 1986).

Modern Diinya-Sistemi teorisi, sadece ekonomik yapilari degil, ayn1 zamanda siyasi ve kiiltiirel
dinamikleri de analiz eder. Kiiresel hegemonyanin nasil olustugunu ve nasil siirdiiriildiglinii
anlamada, merkez iilkelerin ekonomik giicii kadar kiiltiirel ve ideolojik etkileri de dnemlidir.
Merkez iilkeler, kendi ekonomik ¢ikarlarini desteklemek amaciyla kiiresel normlar1 ve degerleri
belirler ve bu degerleri ¢evre ve yari ¢evre iilkelere dayatirlar (Wallerstein, 1990). Bu baglamda,
MDS teorisi, kiiresel esitsizligin sadece ekonomik degil, ayn1 zamanda ideolojik ve siyasi bir
olgu oldugunu da vurgulamaktadir.

2.3. Yeni Neoklasik Sentez ve Modern Diinya-Sistemi Tliskisi

Yeni Neoklasik Sentez (YNS) ve Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorileri, makroekonomik
istikrarin saglanmasi ve kiiresel esitsizliklerin anlasilmasi agisindan birbirini tamamlayicr iki
farkli perspektif sunmaktadir. YNS, merkez bankalarmin fiyat istikrar1 ve makroekonomik
dengeyi saglamak amaciyla sistematik para politikalar1 uygulamasi gerektigini savunurken
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(Blanchard ve Gali, 2007), MDS, bu politikalarin kiiresel sistemde merkez ve g¢evre iilkeler
arasinda farkl etkiler yarattigini ve yapisal bagimlilik iliskileri tizerinden kiiresel esitsizlikleri
pekistirdigini vurgular (Wallerstein, 2004).

YNS, rasyonel beklentiler hipotezi ve fiyat yapigkanliklar: gibi unsurlar iizerine kurulu olup,
merkez bankalarmin ekonomik dalgalanmalara etkin ve Ongoriilebilir tepkiler vermesini
hedefler (Goodfriend ve King, 1997). Merkez iilkelerde bu politika araglarinin basariyla
uygulanabilmesi, gii¢lii kurumsal yapilar ve bagimsiz merkez bankalar1 sayesinde miimkiin
olmaktadir. Buna karsilik ¢evre iilkelerde, siyasi istikrarsizlik, dis bor¢ bagimlilig1 ve finansal
piyasalardaki derinlik eksikligi gibi faktorler, YNS ¢ercevesinde onerilen para politikalarinin
etkinligini smirlandirmaktadir (Taylor, 1993). Bu farklilik, Wallerstein’in merkez-gevre
ayrimin1 makroekonomik politika diizeyinde de dogrulamaktadir.

Wallerstein (1979), kapitalist diinya sisteminin temel ¢eliskisini, Marx'in (2015) artik deger
transferi analizine dayanarak agiklar. Merkez iilkelerin yari-cevre ve cevreye yonelik
politikalarinin etkinsizlesmesi, bu deger somiiriisiiniin kiiresel Olgekteki yansimasidir. Bu
durum merkez iilke politikalarinin yari-cevre ve c¢evre iilkelere dogru gidildikce
etkinsizlesmesini modern diinya-sisteminin dogal bir siireci sonucu oldugunu dogrulamaktadir.

MDS teorisi, kiiresel tiretim iligkilerinin merkez iilkeler lehine isledigini ve sermaye akislarinin
cevre iilkelerde finansal kirillganlik yaratarak yapisal bagimliligi pekistirdigini ileri stirmektedir
(Wallerstein, 1979). Bu cerg¢evede, merkez iilkelerde uygulanan enflasyon hedeflemesi
stratejileri, sermaye akimlarinin yoniinii etkileyerek cevre iilkelerde ani duruslar ve finansal
krizlere yol agabilmektedir (Chase-Dunn, 1998). Cevre {ilkeler, bu tiir dissal soklar karsisinda
YNS tarafindan 6nerilen mekanizmalar1 uygulamakta ciddi zorluklar yasamaktadir.

Taylor Kurali gibi sistematik para politikalari, merkez iilkelerde kurumsal istikrar ve yapisal
avantajlar (gelismis finansal piyasalar, diisiik enflasyon beklentileri) nedeniyle etkili olurken,
cevre lilkelerde doviz kuru volatilitesi, sermaye kacisi riski ve siyasi belirsizlikler bu tiir
politikalarin  bagarisin1  sinirlamaktadir.  Wallerstein'in  (1979) diinya-sistem analizi, bu
asimetrinin kokenlerini, cevre ekonomilerinin merkeze bagimlilig1 ve kiiresel is boliimiindeki
marjinal konumlariyla agiklar. Benzer sekilde, Frenkel (2004) ve Akyliz (2016) gibi iktisatgilar,
cevre lilkelerde para politikasi araglarinin etkinliginin yapisal kirilganliklarla nasil asindigini
ampirik olarak ortaya koymustur.

Bu baglamda, YNS'in teorik olarak onerdigi para politikasi araglarinin uygulanabilirligi ile
MDS'in kiiresel tiretim ve giic iliskileri analizinin birlikte ele alinmasi, kiiresel makroekonomik
dengesizliklerin anlagilmasinda 6nemli bir biitiinliik saglamaktadir. YNS ve MDS'in birlikte
degerlendirilmesi, kiiresel iktisadi diizenin ¢ok katmanli yapisini ¢oziimlemek i¢in kritik bir
teorik ¢er¢ceve sunmaktadir.

2.4. Yeni Neoklasik Sentez (YNS) ve Modern Diinya-Sistemi (MDS) Teorisinin
Aynistig1 ve Birbirini Tamamlayan Noktalar

Yeni Neoklasik Sentez (YNS) ve Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorileri, makroekonomik
yapilarin ve kiiresel sistem dinamiklerinin analizinde farkli 6l¢ekler ve varsayimlar iizerinden
ilerlemekte, bu yoniiyle birbirinden ayrigsmaktadir. Ancak her iki yaklasim da ekonomik
istikrarin kurumsal yapilarin giiciine bagl oldugunu ve kiiresel esitsizliklerin makroekonomik
politikalarin etkinligini sinirladigini kabul ederek birbirini tamamlamaktadir. Bu boliimde, YNS
ve MDS teorilerinin ayrisan ve birbirini tamamlayan yonleri sistematik olarak incelenecektir.
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Ayrigan 6zellikleri:

YNS, ulusal ekonomi diizeyinde fiyat istikrar1 ve makroekonomik dengeyi saglamak
amactyla mikrotemelli makro modeller kurarken (Goodfriend ve King, 1997), MDS
kiiresel diizeyde iilkeler arasi yapisal esitsizlikleri ve sistemsel bagimlilik iligkilerini
analiz eder (Wallerstein, 2004).

YNS’in odak noktasi kisa ve orta vadeli makroekonomik dalgalanmalarin yonetimi
iken, MDS uzun vadeli tarihsel siire¢lerde kapitalist diinya ekonomisinin yapisal
doniisiimiinii inceler (Wallerstein, 2004).

YNS, piyasa mekanizmalarinin igleyisini esas alarak rasyonel beklentiler ve fiyat
esnekligini merkez alir (Clarida vd., 1999), MDS ise piyasa mekanizmalarin1 merkez-
cevre yapisinin devamliligini saglayan tarihsel ve politik gii¢ iligkilerinin bir iirlini
olarak degerlendirir (Wallerstein, 1979).

YNS, bagimsiz merkez bankalar1 araciligiyla fiyat istikrarinin saglanabilecegini
savunur (Blanchard ve Gali, 2007). Buna karsin MDS, cevre iilkelerin yapisal
bagimlilik nedeniyle kendi para politikalarin1 bagimsiz sekilde uygulamakta ciddi
sinirlamalarla karsilastiklarini ileri siirer (Wallerstein, 1990).

YNS, para ve maliye politikalarinin dogru tasarlandig1 kosullarda ekonominin dengeye
ulasabilecegini varsayar. MDS ise sistemin dogasi1 geregi esitsizligi yeniden iireten bir
dinamik tasidigini ve bu nedenle yapisal dengenin miimkiin olmadigini savunur (Chase-
Dunn, 1998).

Benzer ozellikleri:

3.

Her iki yaklasim da farkli diizeylerden hareket etmekle birlikte, makroekonomik
istikrarin ekonomik performans agisindan kritik 6nem tasidigini kabul eder. YNS, fiyat
istikrar1 ve c¢ikti dalgalanmalarmin azaltilmasimi hedeflerken, MDS, yapisal
dengesizliklerin uzun vadede krizlere yol acabilecegini vurgular (Wallerstein, 2004;
Blanchard ve Gali, 2007).

YNS, para politikalarinin basarisinin kurumsal kaliteden (6zellikle merkez bankasi
bagimsizligl) gectigini belirtir (Taylor, 1993). Benzer sekilde, MDS de merkez iilkelerin
giiclii kurumsal yapilarla ¢evre iilkeler {lizerinde hegemonik bir ekonomik {istiinliik
sagladigini ileri stirer (Wallerstein, 1979).

Her iki teori, uygulanan politikalarin her cografyada ayni sonuglar1 vermeyecegini kabul
eder. YNS’in ideal politika tasarimlar1 ¢evre iilkelerde yapisal sinirlamalar nedeniyle
beklenen etkinligi gosteremez; bu da MDS’in 6ne siirdiigii ¢evresel kirilganliklarin bir
yansimasidir (Chase-Dunn, 1998).

YNS, kiiresel sermaye hareketlerinin para politikast etkinligini degistirebilecegini
belirtir (Clarida, Gali ve Gertler, 1999). MDS de sermaye akimlarinin merkez tilkeler
lehine asimetrik bir sekilde ydnlendigini vurgular, bu nedenle g¢evre iilkeler daha
kirilgan hale gelir (Wallerstein, 2004).

YONTEM VE VERI SETi

Bu boliimde ¢aligmada kullanilan yontemsel yaklasim ve veri seti tanitilacaktir. Calismanin
temel amaci, merkez, yar1 cevre ve cevre llkelerde makroekonomik gostergelerin
farklilasmasini YNS ve MDS teorileri 15181nda analiz etmektir. Bu kapsamda, ampirik analiz
tanimlayict istatistiksel yontemlerle yiiriitiilmiis, 2013-2022 yillar1 arasin1 kapsayan yillik
veriler kullanilmistir (Kiiresel kriz sonrasi toparlanma ve pandemi donemini kapsamast i¢in bu
yillar secilmistir). Secilen gostergeler enflasyon orani, reel biiyiime orani ve cari denge oran
(% GSYH) olarak belirlenmistir. Ulkeler, Wallerstein’in Modern Diinya-Sistemi teorisindeki
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siniflandirmaya uygun sekilde merkez, yar1 ¢evre ve ¢evre olarak gruplandirilmistir. Veriler,
Diinya Bankasi'nin World Development Indicators veri tabanindan ve Uluslararasi Para
Fonu'nun (IMF) World Economic Outlook (WEO) 2023 raporlarindan derlenmis, merkez
bankas1 bagimsizlik diizeyleri i¢in Garriga (2016) tarafindan gelistirilen veri seti kullanilmistir.
Analiz siirecinde, segilen gostergelerin iilke bazli ortalamalari, minimum ve maksimum
degerleri ile zaman i¢indeki degisimleri incelenmis ve grafiksel gosterimlerle desteklenmistir.
Bu sayede, yapisal farkliliklarin makroekonomik istikrar iizerindeki etkileri ampirik olarak
ortaya konulmaya calisilmistir.

Secilen gostergeler, YNS teorisinin makroekonomik istikrari saglama cabalari ile MDS
teorisinin vurguladigi yapisal bagimlilik iliskilerinin ampirik olarak test edilmesine olanak
saglamaktadir. Enflasyon orani, fiyat istikrarin1 ve para politikasinin etkinligini degerlendirmek
amaciyla; reel biiylime orani, ekonomik performansi ve siirdiiriilebilir kalkinma kapasitesini
O0lcmek amaciyla; cari denge oranmi ise dis ekonomik bagimlilik diizeyini ve finansal
kirilganliklar1 analiz etmek amaciyla ¢aligmaya dahil edilmistir.

Bu calismada kullanilan makroekonomik gdstergeler, Yeni Neoklasik Sentez (YNS) ve Modern
Diinya-Sistemi (MDS) teorilerinin dncelikli vurgulariyla uyumlu olarak seg¢ilmistir. Yillik
enflasyon orani, fiyat istikrar1 hedefi dogrultusunda merkez bankasi politikalarinin etkinligini
degerlendirmek amaciyla dahil edilmistir. Reel biiylime orani, makroekonomik performansi ve
ekonomik dalgalanmalara kars1 direnci 6l¢gmek i¢in kullanilmigtir. Cari denge orani (% GSYH),
kiiresel sistemdeki digsal bagimlilik iligkilerini ve finansal kirilganliklar1 analiz etmek amaciyla
secilmistir. Bu gostergeler, hem YNS'in para politikasi etkinligi varsayimlarini hem de MDS'in
yapisal esitsizliklere iliskin vurgularini ampirik olarak test edebilmek i¢in temel referanslar
sunmaktadir.

Tablo 1. Secili Gostergeler ve Teorik Baglantilar

Gosterge Neden Secildi? Teorik Baglanti
Enflasyon  YNS teorisinin merkezinde fiyat istikrar1 hedefi YNS: Fiyat istikrar1
Oran vardir. Merkez bankalarinin temel amaci, enflasyonu — Para politikasi
kontrol altina alarak ekonomik istikrar1 saglamaktir.  etkinligi
Bu nedenle enflasyon orani, YNS politikalarmin MDS: Cevre iilkelerde
basarisin1 ve merkez-¢evre farkliliklarini 6l¢gmek i¢in  yapisal fiyat
kritik bir gostergedir. istikrarsizliklari
Reel Makroekonomik performansin en temel YNS: Politika
Biiylime gostergesidir. YNS c¢ercevesinde biiylime, dogru para basarisinin ¢iktisi
Oran politikalariin ve rasyonel beklentilerin bir sonucu olarak bliytime

olarak goriiliir. MDS agisindan ise bilylime, merkez- MDS: Yapisal
cevre yapisindaki bagimlilik iliskilerinden dogrudan  esitsizliklerin biiytime

etkilenir. performansina etkisi
Cari Kiiresel disa acikligin ve finansal bagimliligin YNS: Sermaye
Denge dogrudan gostergesidir. YNS ulusal para hareketlerinin
Orani politikalarinin etkinligini tartisirken, MDS kiiresel makroekonomik
sistemde merkez-¢cevre dengesizliginin cari dengeler  politika lizerindeki
lizerinden yeniden iiretildigini savunur. Ozellikle etkisi
cevre iilkelerde cari agiklarin kalici olmasi, MDS: Kiiresel
bagimlilik iliskilerinin ampirik bir yansimasidir. asimetrilerin finansal

dengelere yansimasi
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Veri seti, 20132022 yillar1 arasin1 kapsamakta ve her bir ilke i¢in yillik bazda verileri
icermektedir. Bu donemin se¢ilmesinin temel nedeni, kiiresel finansal kriz sonrasi toparlanma
stireci, pandemi soku ve sonrasinda yasanan ekonomik dalgalanmalarin makroekonomik
gostergeler lizerindeki etkilerini kapsamli bir sekilde gozlemleyebilmektir.

Calismada analiz edilen {ilkeler, Immanuel Wallerstein'n Modern Diinya-Sistemi (MDS)
teorisine dayali olarak merkez, yar1 ¢evre ve ¢evre gruplaria ayrilmistir. Bu siniflandirma,
iilkelerin kiiresel iiretim, teknoloji ve finansal kaynaklar iizerindeki hakimiyet diizeyleri ile
ekonomik ve politik gli¢ asimetrilerine gore yapilmistir.

Merkez iilkeler grubunda, yiliksek teknoloji tiretimi, gelismis finansal piyasalar ve kiiresel
ekonomik sistemde lider konumda bulunan Amerika Birlesik Devletleri (ABD), Almanya ve
Japonya yer almaktadir. Bu tlkeler, diinya ticaretinin ve finansal akimlarin biiyiik bir kismini
kontrol etmekte ve makroekonomik istikrar1 biiyiik 6l¢iide koruyabilmektedir.

Yar1 ¢evre iilkeler grubunda hem merkez hem de gevre 6zelliklerini tasiyan, sanayilesme diizeyi
yiksek ancak kiiresel giic yapisinda tam anlamiyla merkez konuma ulasamamis Cin, Tiirkiye
ve Brezilya bulunmaktadir. Bu iilkeler, belirli sektorlerde kiiresel rekabet giiciine sahip olmakla
birlikte, yapisal dengesizlikler ve finansal kirilganliklar gibi ¢evreye 6zgii sorunlarla da karsi
karstyadir.

Cevre iilkeler grubunda ise, diisiik katma degerli {iretim yapisina sahip, kiiresel ticarette ham
madde ve diisiik maliyetli isgiicii arzina dayal1 bir konumda bulunan Banglades, Nijerya ve
Vietnam yer almaktadir. Bu tlkelerde disa bagimlilik, makroekonomik kirilganliklar ve
finansal istikrarsizliklar daha belirgin bir sekilde gozlemlenmektedir.

Merkez-¢evre-yar1 cevre iilkeler kapsaminda yiiriitiillen bu calismada, son yillarda kiiresel
Olcekte yasanan finansal soklarin, merkez ve cevre iilkeler arasindaki makroekonomik
farkliliklarin daha belirgin hale gelmesine yol agan, 6zellikle “2008 Kiiresel Finansal Krizi ve
COVID-19 pandemisi”, para politikasi tepkilerinin iilke gruplar1 arasinda nasil ¢esitlendigini
anlamak acisindan da kritik neme sahiptir.

2008 Kiiresel Finansal Krizi ve COVID-19 pandemisi, merkez ve g¢evre iilkeler arasindaki
makroekonomik farkliliklar1 daha da belirginlestirmistir. 2008 krizi sonrasinda merkez tilkeler
(6rnegin ABD ve Avrupa iilkeleri), genislemeci para politikalar1 ve niceliksel gevseme
uygulamalar1 yoluyla diistik faiz oranlar1 ve yliksek likidite saglarken, c¢evre iilkeler artan
sermaye akimlar1 ve doviz kuru volatilitesi nedeniyle finansal kirilganliklarla karsilagsmistir
(Blanchard ve Summers, 2019). COVID-19 pandemisi ise merkez iilkelerde hizli ve kapsamli
parasal destek programlarinin uygulanmasina olanak tanirken, c¢evre iilkelerde mali alanin
daralmasi, bor¢ yiikiiniin artmasi ve para politikast miidahalelerinin sinirli kalmasiyla
sonuclanmistir (World Bank, 2021). Bu siiregler, Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorisinin
vurguladigt yapisal bagimlilik mekanizmalarinin merkez-¢evre ayrimini kriz dénemlerinde
nasil pekistirdigini acik bicimde gdstermekte, ayn1 zamanda Yeni Neoklasik Sentez (YNS)
cergevesinde Onerilen sistematik para politikalarinin ¢evre iilkelerde uygulanabilirliginin sinirl
kaldigin1 ampirik olarak teyit etmektedir.

3.1. Analiz Yontemi: Tamimlayici Istatistiksel Yaklasim

Bu calismada, secilen makroekonomik gostergelerin merkez, yar1 ¢evre ve c¢evre iilkelerdeki
farklilasmasini analiz etmek amaciyla tanimlayici istatistiksel yontemler kullanilmistir. Analiz,
iilkelerin y1llik enflasyon oranlari, reel biiyiime oranlar1 ve cari denge oranlari (% GSYH) temel
alinarak gerceklestirilmistir.
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Her bir gosterge i¢in, ilgili donemde (2013-2022) iilke bazinda ortalama degerler hesaplanmus,
minimum ve maksimum goézlemler belirlenmis ve s6z konusu degiskenlerin yillik
dalgalanmalarin1 gostermek amaciyla aralik (maksimum-minimum farki) hesaplanmstir.
Boylece, her iilkenin gostergeler bakimindan genel performansi ve zaman igindeki volatilitesi
sistematik bir sekilde ortaya konulmustur.

Bulgularin sunumunda hem tablo hem de grafikler kullanilmistir. Tablo formatinda ortalama,
minimum ve maksimum degerler ile dalgalanma araliklar1 verilmis; grafiklerde ise yillik bazda
degisim trendleri gorsellestirilerek, merkez, yar1 ¢evre ve ¢evre iilkeler arasindaki yapisal
farklar daha net bir bigimde gozlemlenebilir hale getirilmistir.

Bu yontem, hem YNS teorisinin makroekonomik istikrar varsayimlarini, hem de MDS
teorisinin yapisal bagimhilik ve kirilganlik vurgularimi ampirik olarak test etmeye olanak
saglamistir. Analiz sonucunda, merkez iilkelerin makroekonomik gostergelerde daha istikrarl
bir performans sergiledigi; yar1 ¢evre ve c¢evre llkelerin ise daha dalgali ve kirilgan yapilar
gosterdigi ortaya konulmustur.

4. AMPIRIK BULGULAR
4.1. Enflasyon Gostergeleri Analizi

Bu ¢aligmanin temel savi, YNS (Yeni Neoklasik Sentez) ¢er¢evesinde gelistirilen para politikasi
yaklagimlarinin merkez iilkelerde yiiksek etkinlik saglarken, ¢evre iilkelerde Modern Diinya-
Sistemi (MDS) teorisinin 6ngordiigii yapisal kirilganliklar nedeniyle sinirl kalabildigidir. Bu
savi desteklemek amaciyla, secilen merkez, yar1 ¢cevre ve cevre iilkelerdeki yillik enflasyon
oranlarmin gelisimi incelenmistir. Tablo 2, 2013-2022 dénemine ait yillik enflasyon verilerini
kullanarak iilkeler arasindaki farkliliklar1 somutlagtirmaktadir.

Tablo 2. Secilen Ulkeler i¢in 2013-2022 Yillar1 Arast Ortalama, Minimum ve Maksimum
Enflasyon Oranlari

Ulke Ortalama Min Enflasyon Max Enflasyon Enflasyon
Enflasyon (%) (%) (Y1l) (%) (Y1) Aralig1 (%)

ABD 2.14 0.1 (2015) 8.0 (2022) 7.9
Almanya  1.83 0.3 (2015) 6.9 (2022) 6.6
Japonya  0.98 -0.1 (2016) 2.5 (2022) 2.6

Cin 2.26 0.9 (2021) 2.9(2017,2018) 2.0
Tiirkiye 19.89 7.5 (2013) 64.3 (2022) 56.8
Brezilya  6.71 3.2 (2020) 9.3 (2022) 6.1
Banglades 5.8 5.4 (2016) 7.5 (2013) 2.1
Nijerya 13.27 8.0 (2014) 19.3 (2022) 11.3
Vietnam  3.53 1.8 (2018) 6.6 (2013) 4.8

Not. Veriler Diinya Bankas1 (World Development Indicators, 2024 erisimi) ve IMF World Economic Outlook
(WEO) 2023 veri setlerinden derlenmistir. Merkez Bankas1 Bagimsizlik Endeksleri i¢cin Garriga (2016) calismasi
esas alinmistir. Enflasyon oranlari yillik tiiketici fiyat endeksi (CPI) degisim oranlarina dayanmaktadir.
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Sekil 1, 2013-2022 doneminde secilen merkez, yar1 ¢cevre ve ¢evre iilkelerin yillik enflasyon
oranlarinin zaman igerisindeki seyrini gostermektedir. Grafik, enflasyon dinamiklerinin merkez
ve cevre iilkeler arasinda 6nemli yapisal farkliliklar tagidigini ortaya koymaktadir.

Merkez tilkeler (ABD, Almanya, Japonya), genel olarak diisiik ve istikrarli enflasyon oranlarina
sahip bir seyir izlemistir. ABD ve Almanya gibi iilkelerde, 2020 yilinda pandeminin etkisiyle
kisa vadeli enflasyon diisiisleri yasanmis, ancak izleyen donemde merkez bankalariin politika
miidahaleleri sayesinde hizli bir toparlanma saglanmistir. Japonya ise s6z konusu donemde
diisiik enflasyon tuzagi igerisinde kalmaya devam etmis ve istikrarlt ancak sinirlt enflasyon
oranlar1 sergilemistir.

Ote yandan, ¢evre ve yar1 gevre iilkelerde enflasyon oranlar1 hem daha yiiksek seviyelerde
seyretmis hem de yillik bazda biiyilik dalgalanmalar gostermistir. Tiirkiye, Nijerya ve Brezilya
gibi iilkelerde enflasyon oranlarinda 2018 sonras1 donemde ciddi artiglar gézlenmis, 6zellikle
Tiirkiye'de 2021-2022 yillarinda enflasyon oranlarinda dramatik si¢cramalar yasanmistir. Bu
artiglar, cevre llkelerin kiiresel finansal soklara, doviz kuru dalgalanmalarina ve yapisal
kirilganliklara olan yiiksek duyarliligin1 yansitmaktadir.

Banglades ve Vietnam gibi bazi g¢evre llkeleri ise, gorece daha diislik ve istikrarli enflasyon
oranlar1 sergilemistir. Bu durum, 6zellikle dis ticaret fazlasi veren ve para politikasi disiplinini
koruyan ekonomilerde ¢evre iilke olmanin olumsuz etkilerinin bir miktar dengelenebilecegini
gostermektedir.

Sekil 1'de goriilen genel egilimler, YNS teorisinin 6ngordiigii fiyat istikrari hedefinin merkez
iilkelerde basariyla uygulanabildigini, buna karsin cevre iilkelerde yapisal bagimliliklar
nedeniyle bu hedefe ulasmada ciddi sinirlamalar yasandigini dogrulamaktadir. Wallerstein'in
MDS teorisinde vurguladigit merkez-¢evre ayrimi, enflasyon kontrolii gibi temel
makroekonomik gostergelerde de kendisini acik bicimde gostermektedir.
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Sekil 1. 2013-2022 Yillar1 Arasinda Segcilen Ulkelerde Yillik Enflasyon Oranlarimin Gelisimi

Not. Veriler Diinya Bankasi (World Development Indicators, 2024 erisimi) ve IMF World Economic Outlook
(WEO) 2023 veri setlerinden alinmistir. Enflasyon oranlan tiiketici fiyat endeksi (CPI) yillik degisim oranlarini
ifade etmektedir.

4.2. Reel Biiyiime Gosterge Analizi

Bu calismada reel biiylime oranlarmin analizi, merkez-¢evre yapisal farkliliklarinin
makroekonomik performans iizerindeki etkilerini degerlendirmek amaciyla kullanilacaktir.
YNS teorisi ¢er¢evesinde, merkez tilkelerde istikrarli ve siirdiiriilebilir biiyiime, rasyonel
beklentiler ve etkin para politikas1 uygulamalar ile desteklenmektedir (Goodfriend ve King,
1997). Buna karsilik, Wallerstein'in MDS teorisine gore gevre iilkeler, iiretim yapisindaki
bagimlhilik iliskileri, finansal kirilganliklar ve digsal soklara aciklik nedeniyle biiyiime
performansi agisindan daha kirilgan bir konuma sahiptir (Wallerstein, 2004).

Bu baglamda, 2013-2022 doneminde secilen merkez, yari ¢evre ve c¢evre iilkelerin yillik reel
bliyiime oranlar1 incelenerek, biiyiime performanslarindaki yapisal farkliliklar ortaya
konulacaktir. Tablo 3 ve Sekil 2 araciligiyla yillik biliylime oranlarinin seviyeleri, degisim
dinamikleri ve volatilite farkliliklar1 karsilastirmali olarak analiz edilecektir. Boylece, YNS'nin
ongordiigii ekonomik istikrar hedefinin merkez iilkelerde ne dl¢lide saglandigi, cevre iilkelerde
ise yapisal bagimliliklar nedeniyle ne derece sinirl kaldig1 ampirik bulgularla desteklenecektir.

Tablo 3. Secilen Ulkeler I¢in 2013-2022 Yillar1 Aras1 Ortalama, Minimum ve Maksimum Reel
Biiyiime Oranlari

Ulke Ortalama Biiyiime Min Biiylime (%) Max Biiyiime (%) Biiylime Aralig
(%) (Yil) (Y1) (%)

ABD 2.2 -3.4 (2020) 5.9 (2021) 93

Almanya 1.2 -4.6 (2020) 2.7 (2021) 7.3
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Japonya 0.9 -4.5 (2020) 2.0 (2013) 6.5
Cin 5.74 2.2 (2020) 8.4 (2021) 6.2
Tiirkiye ~ 5.82 0.9 (2017) 11.4 (2021) 10.5
Brezilya  1.53 3.5 (2015) 5.0 (2021) 8.5
Banglades 6.41 3.4 (2020) 7.9 (2017) 4.5
Nijerya 2.7 -1.8 (2016) 6.3 (2014) 8.1
Vietham  5.49 2.6 (2020) 8.0 (2021) 5.4

Not. Veriler Diinya Bankasi (World Development Indicators, 2025 erisimi) ve IMF World Economic Outlook
(WEO) 2023 veri setlerinden derlenmistir. Reel biiyiime oranlari, sabit fiyatlarla hesaplanan yillik gayrisafi yurt
ici hasila (GSYH) biiylime oranlarini ifade etmektedir.

Verilere gore, merkez iilkeler arasinda yer alan ABD, Almanya ve Japonya, ortalama biiylime
oranlarinda nispeten diisiik fakat daha istikrarli bir performans sergilemislerdir. Ornegin
ABD'nin ortalama biiyiime oran1 %2,2 iken, Almanya %1,2, Japonya ise %0,9 oraninda
biliyiime kaydetmistir. Ayrica, bu iilkelerde yillar aras1 biiylime volatilitesi gorece sinirli kalmas,
kriz yillart (6rnegin 2020 COVID-19 pandemisi) disinda biiylime oranlarinda biiyiik sapmalar
gozlemlenmemistir.

Tablo 2 ve Sekil 2, 20132022 yillar1 arasinda segilen iilkelerin yillik reel biiyiime oranlarina
iliskin verileri sunmakta ve merkez, yar1 ¢evre ve ¢evre lilkeler arasindaki yapisal farkliliklar
ampirik olarak ortaya koymaktadir. Bu bulgular, YNS teorisinin 6ngordiigii makroekonomik
istikrar hedefinin merkez iilkelerde daha istikrarli bir biiyiime performansi ile saglandigini,
cevre ve yar1 cevre llkelerde ise bu hedefin yapisal kisitlar nedeniyle siirli kaldigini
gostermektedir.

Verilere gore, merkez iilkeler arasinda yer alan ABD, Almanya ve Japonya, ortalama biiylime
oranlarinda nispeten diisiik fakat daha istikrarli bir performans sergilemislerdir. Ornegin
ABD'nin ortalama biiyiime oran1 %2,2 iken, Almanya %1,2, Japonya ise %0,9 oraninda
biliyiime kaydetmistir. Ayrica, bu iilkelerde yillar aras1 biiylime volatilitesi gorece sinirli kalmas,
kriz yillar1 (6rnegin 2020 COVID-19 pandemisi) disinda biliyiime oranlarinda biiyiik sapmalar
gozlemlenmemistir.

Buna karsilik ¢evre {ilkelerde biiyliime oranlarinda daha yiiksek dalgalanmalar dikkat
cekmektedir. Ozellikle Nijerya ve Brezilya gibi iilkelerde negatif bilyiime yillar1 yasanmus,
Tiirkiye gibi yar1 ¢evre konumundaki iilkelerde ise biiyiime oranlari son derece dalgal1 bir seyir
izlemistir. Tiirkiye, ortalama %35,82 biiylime ile ¢evre iilkelerden daha yiiksek bir biiyilime orani
sergilemis olmakla birlikte, biiylime performansindaki yillik dalgalanmalar olduk¢a belirgindir.
2021 yilinda %11,4 gibi yiiksek bir biiylime orani kaydedilirken, 2019 gibi yillarda biiylimenin
%0,9'a kadar geriledigi goriilmektedir. Bu bulgular, yar1 ¢evre iilkelerde biiytimenin siklikla dig
soklara, finansal istikrarsizliklara ve politik belirsizliklere bagli olarak degiskenlik gosterdigini
dogrulamaktadir.

Cin ve Vietnam gibi lilkeler ise istisnai olarak cevre veya yar1 ¢evre konumlarinda
bulunmalaria ragmen daha istikrarli ve yiiksek oranli biiylime sergilemislerdir. Ancak bu
durum, devlet miidahaleciligi ve ihracata dayali biiylime stratejileri gibi 6zel faktorlerle
aciklanabilir.
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Genel olarak bulgular, Wallerstein'm MDS teorisinde vurguladigt merkez-cevre yapisal
asimetrilerinin, reel biliylime performansi iizerinde dogrudan etkili oldugunu gostermektedir.
Merkez iilkelerde makroekonomik istikrar ve biiylime siirdiiriilebilir bir yap1 kazanirken, ¢evre
ve yari ¢evre iilkelerde biiyiime daha volatil, kirilgan ve digsal faktorlere bagimli kalmistir. Bu
da, YNS'in 6ngordiigii rasyonel beklentiler ve etkin para politikasi ¢ergevesinin gevre iilkelerde
tam anlamiyla islerlik kazanamadigini ortaya koymaktadir.

2013-2022 Yillari Arasinda Secilen Ulkelerde Yillik Reel Biiyiime Oranlarinin Gelisimi
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Sekil 2. 2013-2022 Yillar1 Arasinda Secilen Ulkelerde Yillik Reel Biiyiime Oranlarinin
Gelisimi
Not. Veriler Diinya Bankasi (World Development Indicators, 2024 erisimi) ve IMF World Economic Outlook

(WEO) 2023 veri setlerinden alinmistir. Reel bilylime oranlari, sabit fiyatlarla hesaplanan yillik gayrisafi yurt i¢i
hasila (GSYH) biiyiime oranlarini ifade etmektedir.

4.3. Cari Denge Gostergeleri Analizi

Bu calismada cari denge oranlarinin analizi, merkez ve ¢evre iilkeler arasindaki dissal
bagimlilik iliskilerinin ve makroekonomik kirilganliklarin degerlendirilmesi agisindan énemli
bir yer tutmaktadir. YNS teorisi ¢ercevesinde, rasyonel beklentiler ve etkin para politikasi
uygulamalar1 yoluyla siirdiiriilebilir dig dengelerin saglanmasi hedeflenirken (Goodfriend ve
King, 1997), Wallerstein'm MDS teorisine gore cevre lilkeler, kiiresel ekonomik sistemde
marjinallesmis iiretim yapilar1 ve dis ticaret bagimlilig1 nedeniyle siirekli olarak dis aciklar ve
kirilgan finansal dengelerle kars1 karsiya kalmaktadir (Wallerstein, 1974).

Bu baglamda, 2013-2022 déneminde secilen merkez, yar1 ¢evre ve ¢evre iilkelerin cari denge
performanslari incelenerek, dis dengedeki yapisal farkliliklar ortaya konulacaktir. Tablo 3 ve
Sekil 3 araciligiyla yillik cari denge verilerinin seviyeleri, dalgalanmalar1 ve egilimleri analiz
edilecektir. Boylece, merkez iilkelerde dis dengenin siirdiiriilebilir bir yapida korunup
korunamadigi, cevre iilkelerde ise dis dengesizliklerin yapisal bir sorun olarak devam edip
etmedigi ampirik veriler 15181nda degerlendirilecektir.
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Tablo 4. Secilen Ulkeler i¢gin 2013-2022 Yillar1 Aras1 Ortalama, Minimum ve Maksimum Cari
Denge Oranlari (% GDP)

Ulke Ortalama Cari Min Cari Denge Max Cari Denge Cari Denge
Denge (% GDP) (% GDP) (Y1) (% GDP) (Y1) Aralig1 (%)
ABD 2.7 -3.7 (2022) -2.0 (2020) 1.7
Almanya  7.22 6.0 (2021) 8.0 (2016) 2.0
Japonya  3.23 2.7 (2017) 3.6 (2022) 0.9
Cin 1.75 1.0 (2017) 2.1(2021) 1.1
Tirkiye  -4.88 -5.8 (2022) -2.8 (2017) 3.0
Brezilya  -2.2 -3.5(2016) -0.8 (2019) 2.7
Banglades -2.13 -2.5 (2016) -1.2 (2013) 1.3
Nijerya -4.11 -4.8 (2022) -3.5(2013) 1.3
Vietnam  5.55 4.8 (2018) 6.2 (2017) 1.4

Not. Veriler Diinya Bankasi (World Development Indicators, 2024 erisimi) ve IMF World Economic Outlook
(WEO) 2023 veri setlerinden derlenmistir. Cari denge verileri, gayrisafi yurt i¢i hasilaya (GSYH) oranla ifade
edilmektedir ve yillik bazda hesaplanmustir.

Tablo 4 ve Sekil 3, 2013-2022 yillar1 arasinda segilen iilkelerin yillik cari denge
performanslarini géstermekte ve merkez, yari gevre ve ¢evre lilkeler arasindaki dis dengesizlik
dinamiklerini ortaya koymaktadir. Bulgular, merkez iilkelerin gorece siirdiiriilebilir dis
dengelere sahip olduklarii, ¢evre ve yari ¢evre iilkelerde ise cari islemler dengesizliklerinin
yapisal bir sorun olarak devam ettigini géstermektedir.

Merkez iilkeler (ABD, Almanya, Japonya) arasinda onemli farklar gozlemlenmektedir.
Almanya ve Japonya, analiz edilen donemde siirekli cari fazla veren iilkeler olmus ve ortalama
%7,22 (Almanya) ve %3,23 (Japonya) oranlarinda fazla kaydetmislerdir. Bu durum, yiiksek
tasarruf oranlari, rekabetci ihracat sektorleri ve kiiresel iliretim zincirleri i¢inde merkez
konumda bulunmalarinin bir sonucu olarak degerlendirilebilir. Buna karsin ABD, donem
boyunca ortalama %2,7 oraninda cari agik vermistir. Ancak ABD'nin dis ac1g1, kiiresel rezerv
para birimi olan dolara olan talep ve giiclii finansal piyasalar sayesinde sistemik bir kirilganlik
yaratmamistir.

Cevre ve yar1 cevre iilkeler ise genel olarak cari aciklarla karakterize edilmistir. Tiirkiye, 2013—
2022 déneminde ortalama %4,88 oraninda cari agik vermistir ve 6zellikle 2021-2022 yillarinda
bu acik daha da derinlesmistir. Brezilya ve Nijerya gibi diger iilkelerde de benzer dis
dengesizlikler gdzlemlenmistir. Bu durum, ¢evre iilkelerin {iretim ve ihracat yapilarinin diisiik
katma degerli ve emtia bagimli olmasi, dis finansmana bagimlilik ve yapisal ithalat bagimliligi
gibi faktorlerle agiklanabilir.

Vietnam gibi bazi c¢evre iilkeleri ise donem boyunca cari fazla verebilmislerdir (%35,55). Bu
durum, ihracata dayali biliylime stratejilerinin ve dogrudan yabanci yatirim ¢ekme
politikalariin cari dengeyi giiclendirebilecegini gostermektedir. Ancak bu tiir istisnalar, genel
merkez-cevre yapisal ayrimini degistirmemektedir.
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Cari denge bulgulari, Wallerstein'in Modern Diinya-Sistemi teorisinde vurguladigi tiretim
yapilarindaki asimetrilerin ve merkez lilkelerin ¢evre iilkeler iizerindeki ekonomik baskisinin
dis ticaret dengesizlikleri yoluyla nasil somutlastigin1 géstermektedir. YNS teorisinin merkez
iilkelerde onerdigi makroekonomik istikrar hedefleri cari iglemler dengesinde biiylik Olciide
saglanabilirken, cevre {ilkelerde yapisal bagimlilik iligkileri nedeniyle bu hedeflerin
gerceklesmesi ciddi bigimde sinirlanmaktadir.

2013-2022 Yillari Arasinda Secilen Ulkelerde Yillik Cari Denge Oranlarinin Gelisimi
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Sekil 3. 2013-2022 Yillar1 Arasinda Segcilen Ulkelerde Yillik Cari Denge Oranlarinin
Gelisimi

Not. WDI ve IMF WEO kaynakli, GSYH'ye oranla ifade edilmistir.
5. SONUC VE TARTISMA

Bu ¢alisma, Yeni Neoklasik Sentez (YNS) ve Modern Diinya-Sistemi (MDS) teorilerini
merkez, yar1 ¢gevre ve ¢evre iilkeler arasindaki makroekonomik farkliliklar1 anlamak amaciyla
bir araya getirmistir. Ampirik bulgular, merkez tilkelerde fiyat istikrari, biiylime performansi ve
dis denge gibi gostergelerin daha istikrarli ve ongoriilebilir bir yap1 arz ettigini; ¢evre ve yari
cevre iilkelerde ise bu gostergelerde yiiksek volatilite ve kirllganlik gézlemlendigini ortaya
koymustur. Bu durum, YNS ¢ercevesinde Onerilen para politikalarinin merkez iilkelerde daha
etkin bir sekilde isledigini, ¢evre iilkelerde ise MDS teorisinin 6ngoérdiigii yapisal bagimlilik
iligkilerinin bu etkinligi sinirladigin1 gostermektedir.

Calisgmanin temel katkisi, YNS ve MDS teorilerini entegre ederek makroekonomik politika
analizine ¢ok boyutlu bir perspektif sunmasidir. Literatiirde ¢cogu ¢alisma bu iki teorik ¢erceveyi
ayr1 ayr1 ele alirken, bu ¢alisma makroekonomik gostergelerdeki farkliliklart hem mikro temelli
rasyonel politika varsayimlar1t hem de kiiresel yapisal esitsizlikler lizerinden agiklamaktadir.
Ayrica, merkez-¢cevre-yart ¢evre ayrimi temelinde yliriitiilen ampirik analiz, bu yapisal
farkliliklarin  sadece teorik degil, somut ekonomik gostergeler {izerinden de
gozlemlenebilecegini gostermektedir. Bu yoniiyle c¢alisma, makroekonomik politika
etkinliginin yalnizca igsel faktorlere degil, ayn1 zamanda kiiresel sistemdeki yapisal konuma da
bagl oldugunu vurgulayan literatiire 6nemli bir katki sunmaktadir.
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Calismanin bazi sinirliliklar1 bulunmaktadir. Oncelikle, analizde kullanilan veri seti 2013-2022
donemine odaklanmig olup, daha uzun vadeli dinamiklerin tam olarak yakalanmasin
sinirlamaktadir. Ayrica, sadece tanimlayici istatistikler kullanilmasi, nedensel iligkilere dair
¢ikarim yapmay1 sinirlandirmistir. Ancak bu calisma, teorik bir arglimani ampirik olarak
betimlemeyi amaglar, bu nedenle nedensellik analizi yapilmamistir. Ugiincii olarak, iilke
gruplamast Wallerstein'in  teorik ¢ergevesine dayanmakla birlikte, gilinlimiiz kiiresel
ekonomisindeki yeni bolgesel dinamikleri tam olarak yansitmayabilir. Ozellikle Cin'in kiiresel
tedarik zincirlerindeki merkezi rolii, onu geleneksel yar1 ¢evre tanimindan uzaklastirabilir
(Gerefti ve Fernandez-Stark, 2016). Son olarak, ¢alismada merkez bankasi bagimsizlig1 gibi
bazi kurumsal degiskenler farkli bir ¢alismanin konusu olacagi i¢in ampirik olarak
derinlemesine analiz edilmemistir.

Gelecek arastirmalar, bu smirlamalar asarak daha genis bir zaman dilimi ve daha fazla
makroekonomik degiskeni kapsayabilir. Ozellikle, panel veri analizleri ile merkez-gevre
dinamiklerinin zaman i¢indeki evrimi incelenebilir. Ayrica, merkez bankasi bagimsizligi, mali
kural uygulamalar1 ve sermaye hareketliligi gibi kurumsal faktorlerin YNS politikalariin
etkinligi tizerindeki etkisi derinlemesine analiz edilebilir. Kiiresel deger zincirleri, teknolojik
degisim ve bolgesel ticaret bloklarinin (6rnegin, Asya-Pasifik bolgesi) merkez-¢evre yapisinda
yol agtig1 degisimlerin ampirik olarak incelenmesi de literatiire onemli katkilar saglayacaktir.

Sonu¢ olarak, bu calisma, makroekonomik politikalarin kiiresel sistem i¢indeki yapisal
esitsizliklerden bagimsiz degerlendirilemeyecegini ortaya koymakta ve hem teorik hem de
ampirik diizeyde literatiire yeni bir bakis a¢is1 sunmaktadir. Ayrica, 2008 Kiiresel Finansal Krizi
ve COVID-19 pandemisi gibi kiiresel soklar, merkez-cevre iilkeler arasindaki para politikasi
uygulamalarindaki farklar1 daha da keskinlestirerek calismanin bulgularini desteklemistir. Bu
krizler, makroekonomik kirilganliklarin yalnizca ulusal politikalarla degil, kiiresel yapisal
konumla da yakindan iliskili oldugunu bir kez daha ortaya koymustur.
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EGIiTiM EKOSISTEMINDE GiRiSIMCILiGIN YERi UZERINE BiR INCELEME
Ayse Ahsen TALU"

Erdogan TEZCI™

Derleme Makalesi
0z

Glintimiizdeki teknolojik doniisiimler, toplumsal degisimler ve ekonomik belirsizlikler, bireylerin
yalnizca bilgi sahibi olmalarini degil; yenilikgi, proaktif ve stratejik diislinebilen bireyler olarak
yetismelerini zorunlu kilmaktadir. Bu yetkinlikler, girisimcilik becerileriyle dogrudan iliskilidir.
Girisimcilik, is kurma potansiyelinin 6tesinde yenilikgilik, problem ¢dzme, karar alma ve inisiyatif
kullanma gibi ¢ok boyutlu becerileri kapsayan bir siiregtir. Bu becerilerin gelisimi, 6gretmenin sinif igi
ogrenme ortamii nasil diizenledigiyle yakindan iliskilidir. Ogretmenler, dgrencilerin girisimcilik
potansiyellerini ortaya ¢ikarmaya yonelik etkinlikler diizenleyerek onlari girisimei egitim ekosisteminin
bir pargasi haline getirebilir. Bu ¢alisma, girisimciligi ¢ok disiplinli bir alan olarak ele almakta ve
egitimin bu siirecteki roliinii incelemektedir. Ulusal ve uluslararasi literatiiriin incelenmesine dayanan
bu derleme, girisimci bireylerin yetistirilmesinde egitim sistemlerinin yeniden yapilandirilmasinin
onemine dikkat ¢ekmektedir. Girisimci okul ve sinif ortamlarinin olusturulmasi, 6grenme siire¢lerinin
girisimcilik odaginda kurgulanmasi, paydaslar arasi is birliginin gii¢lendirilmesi, girisimci egitim
ekosisteminin temel bilesenleri olarak one ¢ikmaktadir. Girisimcilik ve egitim iliskisinin biitiinciil bir
bakis agisiyla ele alindigi ¢alismada, girisimci bireylerin egitim yoluyla nasil yetistirilebilecegine ve bu
siirecin kurumsal diizeyde nasil desteklenebilecegine yonelik 6neriler sunmaktadir. Gelecekte girisimci
egitim ekosistemi kavramini derinlemesine inceleyen arastirmalarin artirilmasi, politika yapicilar ve
egitim kurumlari i¢in daha etkili stratejiler gelistirilmesine katki saglayacaktir.

Anahtar Kelimeler: Girisimcilik, Girisimcilik Egitimi, Girisimcilik Becerisi, Girisimci Egitim
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A STUDY ON THE PLACE OF ENTREPRENEURSHIP WITHIN THE EDUCATION
ECOSYSTEM

Review Article
ABSTRACT

In today’s world, technological transformations, social changes, and economic uncertainties require
individuals not only to possess knowledge but also to think innovatively, proactively, and strategically.
These competencies are closely linked to entrepreneurial skills. Entrepreneurship goes beyond starting
a business; it encompasses a broad set of skills such as innovation, problem-solving, decision-making,
and taking initiative. The development of these skills is closely related to how teachers manage the
learning environment in the classroom. By organizing activities that promote creativity and problem-
solving, teachers can help students become active participants in the entrepreneurial education
ecosystem. This study examines entrepreneurship as a multidisciplinary field and explores the role of
education in fostering entreprencurial individuals. Based on a review of national and international
literature, it highlights the importance of restructuring education systems to support entrepreneurial
competencies. Creating entreprencurial school and classroom environments, designing learning
processes with an entrepreneurial focus, and strengthening collaboration among stakeholders are
identified as key components of the entrepreneurial education ecosystem. By adopting a holistic
perspective on the relationship between entrepreneurship and education, this study offers strategic
recommendations on how entrepreneurial individuals can be educated and how this process can be
institutionally supported. Further research on the concept of the entrepreneurial education ecosystem is
essential for developing more effective strategies for policymakers and educational institutions.

Keywords: Entrepreneurship, Entrepreneurship Education, Entrepreneurial Skills, Entrepreneurial
Education Ecosystem
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1. GIRIiS

Is diinyasinda goriilen déniisiim, teknolojik gelismeler, kiiresellesmenin etkileri ve 6nemli
kiiresel olaylar (COVID-19 ve gogler gibi) tiim diinyanin biiyiikk bir doniisiim siirecinde
oldugunu gostermektedir. Bu degisim ve gelismeler is piyasasindaki belirsizlikleri beraberinde
getirmektedir. Bu agidan kariyer seceneklerinin degerlendirilmesi insanlarin ¢evreye uyum ve
adaptasyon becerilerinin saglanmasi ve basar1 i¢in girisimci bir yapiya ihtiya¢ duyuldugunu
gostermektedir (UNESCO, 2020). Girisimcilik egitimi ve faaliyetleri, daha giiclii bir
girisimcilik iklimi olusturarak bireylerin girisimci kariyerler se¢gme istegini artirmaktadir (Pita
vd., 2021). Girisimci bir yaklasim sadece yeni bir is kurmakla sinirli degildir; aksine ¢ok daha
genis alanlarda etkisi oldugu bilinmektedir (Binks vd., 2006). Girisimcilik, bir diigiinme
bi¢imidir; tehditlerden ¢ok firsatlara odaklanan bir bakis agisini ifade etmektedir (Krueger vd.,
2000). Krueger ve digerleri’nin bakis agisiyla girisimcilik, bireyin fikir olarak hazir olma ve
beraberinde eyleme ge¢me potansiyeliyle agiklanabilir.

Uluslararas1 rekabetin saglanmasinda, {iilkelerin geligsmislik diizeylerinin artmasinda, is
firsatlarinin ¢ogalmasi ve sosyo-ekonomik gelismelerde girisimciligin etkili bir giigtiir. 21.yy,
her anlamda girisimciligin 6neminin daha iy1i anlasildig1 ve bu potansiyelin giderek artacagi bir
donemdir (Kedikli vd., 2020). Bu nedenle de girisimcilik, egitimin temel konularinda biri haline
gelmeye baglamistir. Girisimcilik egitimi, bir iilkenin sosyo-ekonomik biiyiime ve gelismesi ile
modern egitim sisteminin kilit sorunlarindan biri olarak algilanmaktadir (Alparslan vd., 2017).
Ekonomik degerin tretilmesi i¢cin girisimci bireylere gereksinim duyulmaktadir. Ayrica
iilkelerin siirdiiriilebilir biliylimesi a¢isindan da girisimcilik 6nemlidir. Ekonomik deger
iiretmek, sosyal ve kiiltiirel degerlerinde gelisimine katki sunar.

Girigsimcilik, problemlere yenilik¢i ve 6zgiin bir bakis saglar. Risk almak, yeni is ve fikirleri
hayata gecirmek, kaynaklar1 etkili ve verimli kullanmak icin girisimci bireylere ihtiyag
duyulmaktadir. Girisimci bireyler, firsatlarin varligina inandiklar1 dogrultuda eyleme gegerler.
Firsatlarin belirsizlikler barindirmasi, harekete gecip-gegmeme noktasinda karar almayi
gerektirir. Bireylerin bu belirsizliklerle bas edebilmesi 6n bilgiye sahip olmasi ve motivasyonun
varligi ile miimkiindiir (Kauffman, 2017). Girisimcilik egitiminin verilmesi gerektigine dair
digiinceler (Selanik Ay ve Acar, 2016) girisimci bireyler yetistirme siirecinin
kurumsallagmasiyla iliskilidir. S6z konusu kurumsallasma okullarda verilen girisimcilik egitimi
ile agiklanabilir. Girisimcilik becerilerinin gelismesi i¢in de okullarin uygun kosullara sahip
olmas1 onemlidir. Devlet politikalari, destek programlari, tesvik uygulamalari ile egitimde
girisimcilik becerisini gelistirilmeye yonelik adimlar atilmaktadir. Bu sayede iilkelerin
ekonomisine katkida bulunulabilecegi sdylenebilir (Tarhan, 2019).

Girisimcilik ~ 6zelliklerini  etkileyen ¢ok sayidan bireysel ve ¢evresel faktorden
bahsedilmektedir. Bireylerin egitim diizeyi, aile ge¢misi, piyasanin firsatlart ve girisimci
bireylerin kisilik 6zellikleri olmak iizere girisimcilik davranislarini etkileyen degiskenlerden
bahsedilebilir (Giirol ve Atsan, 2006). ilkokuldan itibaren egitim sistemine entegre edilen
girisimcilik, 6grencilerin yenilik¢ilik potansiyelini gelistirmek i¢in gerekli niteliklerin ve
becerilerin kazanilmasinda 6nemli bir rol oynar (de Pablo Valenciano vd., 2019). Ayn1 zamanda
egitim alaninda, yeniligi getiren bireyler de “girisimci” olarak kabul edilir ve egitim liderleri
olarak tanimlanirlar. EZitim girisimcileri, degisimleri baslatan, degisimlere tepki veren ve
motivasyonu yiiksek bireylerdir (Lacatus ve Staiculescu, 2016). Sosyo-ekonomik ve siyasi
acidan bakildiginda, “girisim kiiltliri”’nlin olusmasi, toplumdaki ekonomik sorunlarin
¢coziimiine iligkin 6nemli bir adimdir. Girisimci kiiltiirde yetismis bireyler, ekonomik refah,
istihdam ve kaliteli yasam i¢in katki saglayan paydaslar haline gelmektedirler (Matlay, 2005).
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Literatiirde ilkokul/ilkdgretim (de Lourdes Carcamo-Solis vd., 2017; Oosterbeek, vd., 2010;
Yurtseven, 2020), lise (Aggarwal ve Shrivastava, 2021), tiniversite (Bulut ve Aslan, 2014;
Roslan vd., 2022; Ozdemir, 2016) diizeylerinde girisimcilik konusunun analiz edildigi
caligmalara rastlanmistir. Yaman (2023) ise okul dncesinde ise girisimcilik konusunu sosyal
girisimcilik agisindan ele alinmistir. Ayni zamanda farkli alanlarda egitim programlarinda
girisimciligi ele alan ¢aligmalara (Goktag ve Parmaksiz, 2019; Hoti vd., 2024; Kleppe, 2002;
Tiberius ve Weyland, 2024; Yurtseven vd., 2021) da bulunmaktadir. Ayrica bu konuda
gerceklestirilen sistematik taramalar (Amalia ve von Korflesch, 2021; Carpenter ve Wilson,
2022) konuya iligkin egilimlerin ortaya konulmasi agisindan dnemlidir.

Bu calismalar disinda girisimcilik ve yaraticilik (Camacho-Minano ve del Campo 2017;
Hidayatulloh ve Ashoumi, 2022; Osmani vd., 2022; Shi vd., 2020), girisimcilik ve problem
¢ozme (Bianchi ve Verganti, 2021; Hyytinen, 2021; Hsieh vd., 2007; Kim vd., 2018) iliskisini
ele alan ¢alismalar da diisiinme becerileri agisindan konunun ele alindigini kanitlamaktadir.
Ayrica Kaya-Capocci ve digerleri (2025) ise caligmalariyla STEM (Science-Fen, Teknoloji-
Technology, Miihendislik-Engineering ve Matematik-Mathematics) egitimini girisimcilik
baglaminda ele alarak problem ¢6zme becerisinin gelisimine odaklanmustir.

Literatiir taramasiyla anlasildig1 lizere girisimcilik disiplinlerarasit bir konu olarak farkl
alanlardan arastirmacilarin dikkatini ¢ekmistir. Bu ¢alisma kapsaminda incelenecek olan
“girigimei egitim ekosistemi” kavrami ise son yillarda siklikla ¢alisan bir konu olarak
giindemdedir (Belitski ve Heron, 2017; Liu vd., 2021; Sheng ve Wang, 2022; Wang vd., 2021).
21.yy becerilerinden biri olan girisimciligin 6nemi ve bu agidan girisimci bireylere duyulan
ithtiyac egitim sistemine entegre edilmis girisimcilik becerisinin énemini ortaya koymaktadir.
Calisma kapsaminda girisimcilik ve egitim arasindaki iligkiye odaklanilmasinin bir gerekgesi
de bu husustur. Bu c¢alismanin amaci, ¢ok disiplinli bir alan olan girisimciligin egitim-
girisimcilik 1iliskisi, egitimin girisimci bireyler yetistirilmesindeki rolii ve girisimci egitim
ekosistemi konularinin analiz edilmesi olarak belirlenmistir.

2. YONTEM

Bu c¢alismada geleneksel derleme (traditional review) yontemiyle girisimcilik literatiiri
incelemigtir. Girigimcilik, girisimcilik ve egitim ve girisimci egitim ekosistemi anahtar
kavramlar1 odaginda ¢esitli veri tabanlarinda (ERIC, Web of Science, Scopus, Eric ve Google
Scholar) gergeklestirilen tarama ile girisimcilik konusu “egitim” perspektifinden ele alinmistir.
Ozellikle “girisimci egitim ekosistemi” kavramiyla ilgili calismalarin smirli olmasi ¢alismanin
bu kavram ekseninde yiiriitiilmesi noktasinda fikir saglamstir.

3. KAVRAMSAL CERCEVE
3.1. Bir Kavram Olarak “Girisimcilik”

Ekonomik, sosyal ve kiiltiirel olarak rekabetin her yeni giinde yeni bir boyut kazandigi
bilinmektedir. Bu ortamda bireylere yonelik beklentiler ve sahip olmasi istenen niteliklerde de
degisimler goriilmektedir (Bal¢in, 2024). Bu acidan 21.yy. becerilerinden biri olan
girisimciligin son yillarda daha da onemsenmektedir. “Girisimcilik” akademik agidan ¢ok
kokli bir gegmise sahiptir (Audretsch, 2012). Girisimcilik alaninda 'girisimcilik' terimine
iligkin tek ve herkes tarafindan kabul gérmiis bir tanim bulunmamaktadir.

Temelde ekonomi alanina 6zgii olan “tesebbiis” kavrami giliniimiizde girisim ve “miitesebbis”
kavramu ise girisimci olarak kullanilmaktadir. Girisim (enterprise) bir isi yapmak iizere eyleme
geecme, girisimci (entrepreneur) ise bu durumda girisken bir sekilde rol almak isteyen kisi olarak
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tanimlanabilir. Aytag ve Ilhan’a (2007) gore ekonomik kaynaklarm kullanima iliskin bireylerin
eylemleri ya da eylemde bulunma durumlaridir. Say (1816) girisimciyi “Tiim iiretim araglarini
bir araya getiren ve irilinlerin degerinde... kullandig1 tiim sermayenin yeniden olusumunu,
0dedigi tlcretlerin, faizin ve kiranin degerini, ayrica kendisine ait olan kar1 bulan kisi” olarak
tanimlamistir (Say, 1816, s.28-29°dan akt. Dana, 2007).

Daha genel bir perspektiften, Sijde ve digerleri (2008) ise girisimciligi “firsatlar1 gergeklestirme
stireci” veya “yetkinlikler kiimesi” olarak tanimlanmaktadirlar. Girisimei birey profili ise
“Gerekli durumlarda ilk adimi cesurca atan bir kisilik gosterir” olarak tanimlanmistir (MEB,
2024, s.8). Bu acgidan girisimci bireyler, bir is-firsat ya da faaliyeti gerceklestirmeye yonelik
olumlu bir tutuma sahiptir. Ayni zamanda hizli karar alma becerisine sahiptir. Girisimcilik
yetenegi, yenilik¢i olma, yaratict olma, risk alma ve onlar1 yonetmek, yapabilirim diisiincesine
sahip olmak ve fikirleri gerceklestirme diirtiisiine sahip olmak™ (Department for Education,
2010, s.6) olarak tanimlanmistir. Bu yetenegin gelistirilmesi egitimle miimkiin olabilir.
Holland’a (1997) gore girisimei kisilik tipi, “Birlikte ¢alistiklar1 kisilere etki etmeyi ve
yonlendirmeyi seven, liderlik ve konugsma yetenekleri olan kisilerdir. Kisiler arasi
etkilesimlerde ve finansa yonelik ¢alismalarda risk almaktan ve rekabetten hoslanirlar” (Zel,
2001). Baz1 kisiler digerlerine gore daha girisimci Ozelliklere sahip olarak dogsalar da
girisimcilik becerilerinin gelistirilebilecegi unutulmamalidir.

Girisimcilik ekonomik boyutu olan bir kavram olmasinin yaninda sosyal fayda saglayan bir
olgu olarak da tanimlanmistir. Sosyal fayda saglama agisindan girisimcilik zihinsel degisim
olusturma siireci olarak ifade edilmekte ve bu boyutuyla sosyal girisimcilik kavrami ortaya
cikmaktadir (Yilmaz, 2014). Sosyal girisimciler, ¢cevreye karsi duyarli davranirlar ve yardim
amach faaliyetlerde bulunurlar (Nurullayevna ve Axadovna, 2025). Anlasilabilecegi lizere
sosyal fayda saglamaya yonelik girisimcilik egitimi, okul dncesinden yiiksekdgretime okullarda
sosyal girisimci yetistirmeye katki saglamaktadir.

3.2. Egitim ve Girisimcilik

Neck ve Greene’ne (2011) gore girisimcilik, karmasik, kaotik ve dogrusal olmayan bir siirectir.
Egitimciler, ogrencilerin kesfe dayali diistinme ve uygulama becerilerini gelistirerek,
belirsizligin yiiksek oldugu ortamlarda basarili olmalarini saglamalidir (Neck ve Greene, 2011,
akt. Carpenter ve Carpenter, 2021). Bu nedenle egitim ortaminda basarili ve is hayatlarinda
iiretken bireyler olmalari i¢in egitimde girisimciligin onemine vurgu yapilmaktadir. Ulkelerin
ekonomik anlamda kalkinmasi ve gelisimin siirdiiriilebilmesi agisindan bireylerin girisimci
ozelliklere sahip olmasi onemlidir. Girisimci bireyler, degisen kosullara adapte olma ve
ekonomiye katki saglama ozellikleri ile {ilkelerinin gelismelerinde pay sahibidir. Bu sayede
iilkeleri i¢cin ekonomik bir deger de olusturmaktadirlar (Durukan, 2006). Girisimci bireyler
yetistirmeye yonelik gergeklestirilen girisimcilik egitimi, ¢ok disiplinli, dinamik ve gelisim
asamalar1 olan karmasik bir alandir. Farkli diisiince ekolleri, girisimciligin ¢esitli yonlerini
ortaya koyarak Ogrencilere farkli baglamlarda yenilik yapma becerisi kazandirmayi
hedeflemektedir. Isletme, ekonomi, hukuk, psikoloji, teknoloji ve sosyoloji gibi disiplinlerin
entegrasyonu, girisimcilik egitiminde biitlinclil bir 6grenme ortami saglamaktadir (Dobra-
Constantinescu vd., 2024). Girisimciligin disiplinlerarasi bir alan olmasi nedeniyle bireylerin
cok yonlii gelisimine ihtiya¢ duyuldugundan s6z edilebilir.

Ozellikle gelisen ekonomiler igin girisimciligin desteklenmesi, ekonomik gelisim ve firsatlarin
degerlendirilmesi agisindan Onemlidir. Girisimeilik ile ilgili eylemler kalkinmaya yonelik
faaliyetlere kaynaklik etmektedir. Ayrica isttihdamin artmasina da girisimcilik faaliyetleriyle
iliskilidir. Girisimciligin pozitif 6zellikleri goéz Onilinde bulunduruldugunda bireylerin
girisimcilige tesvik edilmesi gerekmektedir (Korkmaz, 2012). Girisimcilik, 6grencilerin hem
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sosyal yasamlarina hem de is bulma siireglerine katki saglayan Onemli bir beceridir.
Ogretmenlerin smif i¢inde girisimciligi destekleyici etkinlikler yapmasi dnemlidir. Ayrica smif
disinda bu becerinin gelistirilmesine yonelik uygulamalar da ortaya konulmalidir (Selanik Ay
ve Acar, 2016). Girisimcilik becerilerinin gelistirilmesine yonelik uygulamalar egitim
programlarinda yer alsa da bu becerinin kazandirilmasi i¢in okul dist zamanlarda yapilan
etkinliklerin de faydali olacagi sOylenebilir.

Girisimcilik okullarda ve okul dig1 ortamlarda farkli yontem ve tekniklerden yararlanilarak
ogretilebilmektedir. Martin ve Tucu (2014) Avrupa’da girisimciligin 6gretilmesine yonelik dort
farkli yol izlendigini belirtmektedir:

Teorik bir ders olarak girisimcilik becerisi ve teknik bilginin 6gretilmesi,

Program dis1 bir konu olarak goniilliige dayali uygulamalarin gerceklestirilmesi,
Programda yer alan resmi bir ders yoluyla girisimcilik ile ilgili becerilerin gelistirilmesi,
Kamu veya 6zel sektor araciligiyla yetiskin egitim kursunun diizenlenmesidir.

Girisimciligin  Ogretilebilecegi anlayist dogrultusunda farkli yontem ve tekniklerden
faydalanilmaktadir. Bu durum girisimcilik egitiminde tek bir yontem olmadigini da
hatirlatmaktadir. Girisimcilik fenomenin net bir tanimimin olmamast durumu girisimeilik
egitimi icin de gecerlidir (Bulut ve Aslan, 2014). Girisimcilik egitimine yonelik kavramsal
karmasa egitimciler agisindan belirsiz bir siirece isaret etmektedir. Temelde dikkat edilmesi
gereken ise girisimcilik egitimi ile girisimci ruhun desteklenmesidir (Tarhan, 2021). Ornegin
iniversitelerde girisimcilik egitimi ile ilham verilen 6grenciler, girisimcilige yonelik kariyer
plan1 olusturma noktasinda istekli olabilirler (Dalboy vd., 2023). Girisimcilik egitimin
dogasinda herhangi bir firsat olustugunda bireyin harekete gecebilmesine iliskin igsel
motivasyona sahip olmasi yer almaktadir. Pek cok arastirmaci, iiniversitelerin mezunlari
girisimcilige yonlendirme konusundaki roliine odaklanmistir (Barba-Sanchez vd., 2022;
Kuckertz ve Wagner, 2010; Lu vd., 2021; Zhang vd., 2014). Temelde girisimci iiniversite
anlayisi, bilgi paylasimin1i merkeze alan siirecleri 6ne c¢ikarmaktadir. Bu dogrultuda
iiniversitelerin, geleneksel egitim programlarini ve O&gretim yaklasimlarint  yeniden
yapilandirmalar1 gerekmektedir. Boylece, 68rencilerin fikir iretiminden baslayarak bu fikirleri
gelistirme, i modeli olusturma ve ticarilestirme asamalarina kadar ilerledikleri girisimcilik
odakl1 bir 6grenme ortami desteklenmis olacaktir (Secundo vd., 2021).

3.3. Bir Siire¢ Olarak Girisimcilik ve Girisimciligin Gelistirilmesi

Beceriler, yalnizca bireyin temel ve dogustan gelen yetenekleriyle sinirli degildir. Beceriler,
egitim, pratik ve deneyim yoluyla gelistirilmesi gereken performans nitelikleri olarak kabul
edilmektedir (Adeyemo, 2009). islek ve Yesilpinar Uyar’a (2024) gére girisimcilik birgok iist
diizey diisiinme becerisiyle iliskilidir. Ornegin yaraticilik, problem ¢dzme ve analitik diisiinme
gibi becerilerin girisimcilik 06zelliklerinin gelistirilmesinde etkili oldugu bilinmektedir.
Girisimcilik egitimi ve 21.yy. becerileri baglaminda beseri sermayenin gelistirilmesinde ana
unsur 6grencilerdir (Ghafar, 2020).

Farkli egitim kademelerinde bireylerde girisimci 6zelliklerin gelistirilmesine yonelik siiregler
yiiriitiilmektedir. Ornegin bircok Avrupa iilkesi ve Amerika Birlesik Devletleri'nde (ABD)
uygulanan “Junior Achievement Young Enterprise student mini-company (SMC)" programiyla
basarili sonuglar elde edildigine dair kanitlar vardir (European Commission, 2006)
Universiteler ise girisimcilik anlayisinin kazandirildigi, yeni fikirlerin kesfedildigi ve yaratic
diistinme becerilerinin gelistirilmesini saglayan egitim kurumlarindandir. Bireylerin ekonomik
hayata katilimlar1 i¢in is bulmalar1 ve girisimci bir anlayisla is olanaklar1 iiretmeleri de
beklenmektedir. Anlagilabilecegi gibi girisimcilik egitimi, girisimci bir anlayis kazandirma ve
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girisimcilikle ilgili becerilerin gelistirilmesine yonelik bir programdir (Saputra vd., 2023).
Girisimcilik egitime yonelik egitim programlari, girisimcilik becerilerinin 6gretilmesi i¢in
ogretmenlere rehberlik edecektir. Ozellikle girisimciligin kompleks yapisi, girisimcilik
egitiminin belli bir plan dahilinde yiiriitiilmesi zorunlulugunu ortaya koymaktadir.

Yurtseven’e (2020) gore ilkdgretim diizeyinde girisimciligin, girisimcilik kavraminin
dogasinda yer alan ekonomik siireglerle iliskilendirilmemesi gerekmektedir. Ilkogretimde
girisimciligin icerigi, yeni fikirler iiretme, firsatlar1 degerlendirme, degisimler yapma, basari
duygusunun hissedilmesi, cesaretle birlikte risk alarak hedeflere ulagsma, kararli ve sabirli olma
ve ¢esitli etkinlikler ortaya koyma gibi becerileri icermektedir. 21. yy becerilerinden yasam ve
kariyer becerisi de yine profesyonel girisimcilik ile iligkili kavramlar olarak dikkat gekmektedir
(Budi ve Farcis, 2021). Girisimcilik becerisi, bireylerin is kurma, yeni firsatlar yaratma ve
yenilik¢i ¢oziimler gelistirme yetenegidir. Bu beceri, girisimci bir zihniyetin gelismesi ve
uygulanmasi i¢in gerekli olan cesitli temel bilesenlerden olusur. Girisimcilik becerisinin temel
bilesenleri Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Girisimcilik Becerisi Temel Bilesenleri

Bilesenler Kaynak

Yaraticilik ve Inovasyon Schumpeter (1934)
Risk Alma ve Belirsizlikle Bag Etme Knight (1921)
Karar Verme ve Problem Cozme Drucker (1985)
[letisim Becerileri Gartner (1988)
Liderlik ve Takim Y 6netimi Kuratko (2007)
Finansal Okuryazarlik Timmons (1999)
Ag Kurma ve Iliski Y&netimi Granovetter (1973)
Esneklik ve Ogrenmeye A¢iklik Sarasvathy (2001)

Tablo 1’de girisimcilik becerisini olusturan temel bilesenler kaynaklariyla birlikte sunulmustur.
Girisimciligin temel bilesenlerinin, karmasik bir beceri seti oldugu sdylenebilir. Ayrica bu
beceriler farkli alanlarda yetenekler setini de kapsamaktadir. Bu beceri seti, girisimci bireylerin
egitiminde bir referans noktasidir. Baska bir ifade ile girisimci bireylerin yetistirilmesine
yonelik programlar agisindan bir rehberdir. Her bir bilesen kendi iginde bir dizi alt bilesen
icerebilir. Yaratici diisiinme ve inovasyon, bireyin yeni ve orijinal fikirler ve ¢oziimler iiretme
becerisidir. Sorunlara ¢esitli agilardan bakmay1 ve sorunlari firsata ¢evirerek yenilik¢i ¢oziimler
iiretemeyi saglar. Bu beceri analiz, beyin firtinasi, arastirma ve degerlendirme gibi becerileri
ierir.

3.4. Girisimci Egitim Ekosistemi Nasil Olusturulabilir?

Girisimci ekosistemi kavrami uzun yillardir kullaniliyor olsa da girisimci egitim ekosistemi
(entrepreneurship education ecosystem) kavrami Brush’un (2014) “Exploring the Concept of
an Entrepreneurship Education Ecosystem” (Girisimcilik Egitimi Ekosistemi Kavraminin
Kesfi) isimli ¢alismasinda yer almistir. Brush, bu calismasiyla okullarin igsel girisimciligin
egitim ekosistemlerini gelistirmede istlenebilecegi cesitli rollere iliskin siniflandirmalarda
bulunmustur. Girisimciligin 6gretilebilecegi 6n bilgisiyle Oncelikle bilinmesi gereken,
girisimciligin yaparak-uygulamada- gelisen bir beceri oldugudur (Sijde vd., 2008). Bu agidan
egitimciler, 6grencilerin girisimcilige dair ger¢ek deneyimler elde etmesine odaklanmalidir.
Ayrica girisimei egitim ekosisteminin olusmasi i¢in girisimcilikle ilgili beceriler okullarda
derslere entegre edilmelidir (Balgin, 2024).

“Girisimcilik ekosistemi” hem akademik alanda hem de politika yapicilar tarafindan tartigmali
bir konu olarak giindemdedir (Cansiz vd., 2018). Isenberg (2010), girisimcilik ekosistemlerini
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daha ayrintili olarak ele almis ve “girisimcilik ekosistemlerini”; miisteriler, sermaye piyasasi,
liderlik ve kiiltiir gibi somut ve soyut unsurlardan olusan, karmasik sekillerde organize olmus
ve girisim yaratimi ile girisimcilik gelisimiyle etkilesim halinde olan organik bir sistem olarak
tanimlamistir. Bilindigi tlizere girisimcilik kavraminin kdkeni ekonomiye dayanmaktadir. Bu
neden Isenberg girisimcilik ekosistemi kavramini ekonomik bir bakis acistyla agiklamaktadir.

Avrupa Birligi’nin (AB) Yeni Beceriler Giindemi, daha dijital ve daha yesil bir ekonomiye
dogru gerceklesen ikiz donilisiimler i¢in gerekli becerileri ortaya koymustur. Bu kapsamda
STEM mezunlarinin sayisini artirmak, girisimcilik ve ¢apraz becerileri tesvik etmek ve tim
vatandaglarin yasam boyu beceriler kazanmasina yardimci olmak amaciyla 6ngériilen eylemleri
icermektedir (European Committee of the Regions vd., 2016). Biitiinciil bir perspektiften
girisimcilik ile ilgili becerilerin desteklendigi bir ortamin olusturulmasi temelde girisimci bir
egitim ekosistemi olusmasi i¢in 6nemlidir. Bireylerin dogduklar1 ve yasamlarin siirdiirdiikleri
sosyal ¢evre, girisimcilik ozellikleri ile birebir iligkilidir. Bulunduklar toplumsal, teknolojik,
ekonomik yap1 ve egitim sistemi bireylerin girisimci diislinceye sahip olup olmamalari
noktasinda belirleyici olmaktadir (Ersoy, 2010). Bireylerin bulunduklar1 sosyal ¢evre i¢inde
girisimci eylemlerinin ne kadar desteklendigi ve tesvik edildigi girisimcilik becerilerinin
gelismesinde onemlidir. Her ne kadar girisimcilik 6gretilebilir denilse de 6nemli olan husus
girisimci bir tavirla atilan adimlar olarak ifade edilebilir.

Egitim alaninda girisimciligin desteklendigi okul ve simflar girisimciligi Onemseyen
egitimcilerle miimkiin olabilir. Girisimciligin desteklendigi sinif atmosferi, girisimci egitim
ekosisteminin ortaya c¢ikmasina kaynaklik etmektedir. Girisimci ekosistem, girisimciligi
onemseyen bir lider olarak o6gretmen rehberliginde 6grencilerin girisimcilik becerilerinin
gelistirilmesine yonelik faaliyet ve etkinliklerle saglanabilir. “Bir okulun ekosistemdeki roliinii,
faaliyetlerin (miifredat, ders dis1 etkinlikler ve arastirma) ne 6l¢iide birbiriyle bagh ve uyumlu
oldugu, okulun altyapisi, kaynaklar1 ve kiiltiirii gibi boyutlara ne derece giiclii bir sekilde
baglilik gosterdigi belirler” (Brush, 2014). Programin uygulayicisi olan dgretmen programla
uyumlu bir sekilde dersleri organize ederken, 6grenme-0gretme siirecinin dizayninda ve
ogrenci merkezli bir anlayisla uygulamalarini gergeklestirir. Ayni zamanda alternatif 6lgme ve
degerlendirme metotlartyla girisimciligin  gelismesine katki sunulabilir.  Girisimcilik
Ogrenilebilir ve gelistirilebilir bir beceri olarak degerlendirildiginde egitim ortamlarinda buna
uygun kosullar olusturuldugu takdirde ilerleyen yillarda bireylerin girisimci faaliyetler icinde
bulunma durumlar1 etkilenmektedir. Bu durumla baglantili olarak is kurma faaliyetlerinin
istikrarli bir sekilde artmasi hem toplumsal refah hem de ekonomik kalkinma i¢in gereklidir
(Ahmed vd., 2020).

Egitim sistemi i¢inde Ogretmenlere ve okullara taninan oOzerklik ile girisimcilik egitimi
okullarda farkli sekillerde uygulanmaktadir. Okullardan bazilar1 girisimcilik egimini géz ardi
ederken bazi okullar ise sirketlerle kurulan is birlikleri ile is diinyasinin tanitilmasi
caligmalarina 6nem vermektedirler (Mei vd., 2020; Sommarstrom vd., 2021). Bir baska ifadeyle
ogrencilerde girisimcilik anlayisinin yerlesmesi ve gelismesi okulun girisimcilik kavramina
atfettigi onemle iliskilidir. Esmi ve digerleri (2015), girisimcilikte “dogrudan”, “etkilesimli” ve
“uygulamali-operasyonel” 6gretim-6grenme yontemlerinin kullanilabilecegini belirtmektedir.
Bu {i¢ 6gretim-6grenme kategorisi Sekil 1°de sunulmustur.
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Dogrudan Uygulamali-

e o= Etkilesimli
ogretim-6grenme ﬁ“rettim-eiis"renme operasyonel
yontemleri sretl sren ogretim-o6grenme
yontemleri s .
yontemleri
Girigimci konuklar davet etme Hatalardan 6grenme Rol yapma

Yatirim projeleri
Stire¢ odakli 6grenme

Girigsimcilik rehberligi

Yerinde ziyaret

Etkin 6grenme
Ders dis1 etkinliklerde egitim Egitim at6lyeleri

Problem odakli 6grenme Pratik deneyim

Video izleme ve kayit

Tartigma Dogay1 inceleme

Resmi konugmalar/seminerler

Ag kurma (networking) Is kurma
Mentorlul is planlamasi
Grup tartigmasi
Staj

Kiigiik isletmelere mentorluk

Karsilikli 6grenme —
Smif i¢i uygulamalar

Uzmanlik derslerinde egitim Girisimcilerle réportaj yapma Aragtirma projeleri

Sekil 1. Girisimcilikte Ogretim-Ogrenme Y &ntemleri

Not. Kaynak: Esmi, K., Marzoughi, R., & Torkzadeh, J. (2015). Teaching learning methods of an entrepreneurship
curriculum. Journal of Advances in Medical Education & Professionalism, 3(4), 172—177, s. 174. Uyarlanmistir.

Sekil 1’de girisimcilik egitimi veya genel olarak yenilik¢i 6grenme ortamlarinda kullanilan
Ogretim-0grenme yontemleri ii¢ temel kategori altinda siiflandirilmistir. Bunlar; dogrudan,
etkilesimli ve uygulamali-operasyonel olarak siralanir. Bu agidan bireylerin girisimcilik
becerilerini gelistirilmeye yonelik her bir kategori farkli 6gretim-6grenme yaklagimlarini
gostermektedir.  Dogrudan  Ogretim-0grenme  yontemleri  0gretmen/egitimci/uzman
rehberliginde Ogrencilere ilham kaynagi olma, vizyon kazandirma ve konuya iligskin genel
bilgiler kazandirma amaciyla yiiriitiilen bir siireci anlatmaktadir. Temelde 6grenciye dogru bilgi
aktarimi mevcuttur.

Etkilesimli 6gretim-6gretme yontemlerinde dgrencinin siirecte aktif bir sekilde yer alarak {ist
diizey diisiinme becerilerinin gelisiminin de desteklendigi ortam olugmaktadir. Etkilesimli
Ogretim-0grenme yontemlerinden yararlamildigi takdirde Ogrenciler tartisma, is birligi ve
karsilikli 6grenmeye dayali bir siire¢ deneyimleyeceklerdir.

Uygulamali-operasyonel siireglerde 6grenciler gergcek yasami tecriibe etme yoluyla girisimcilik
becerilerini uygular ve deneyimler elde ederler. Bu ii¢ kategoride yer alan yontemlerin dengeli
ve etkili bir sekilde yiiriitiilmesi 6grencilerin girisimcilik becerilerinin gelistirilmesine olanak
saglayacaktir. Sekil 1’de aktarilan ogretim-0gretme yontemlerinin girisimei  egitim
ekosistemleri i¢in 6nemli unsurlardan oldugunu dikkate almak gerekmektedir.
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Girisimcilik egitim ekosisteminin olusmasi i¢in birgok bilesenin etkisi, etkilesim, bilesenler
arasindaki denge ve siirekliligin saglanmasit gerekmektedir. Cansiz (2013) girisimeilik
ekosistemini olusturan alt1 farkli gereksinimden bahsetmektedir. Oysaki bunlardan yalnizca
ikisinin egitim ile bireylere kazandirilabilmesi miimkiindiir “girisimcilik kabiliyetleri” ve
“kiiltiir”. Okullarda verilen girisimcilik egitiminin temelinde de aslinda bu girisimcilik
becerisini kazandirma ve girisimcilige iliskin bir kiiltiir olusturma yer almaktadir.

Egitim ile girisimci egitim ekosisteminin olugturulmasi i¢in AB komisyonu girisimcilik
egitiminde;

e Daha fazla faydalanma icin referans modeller yaratacak Avrupa projelerine, teklif
cagrilar1 yoluyla fon saglanmasi,

e AB diizeyinde iyi uygulama ve deneyimlerin degisimini tesvik etmek,

o Politika yapicilar ve uygulayicilar i¢in atdlyelerin diizenlenmesi,

o Politika yapicilara ve diger paydaslara yardim ag,

e Avrupa’daki mevcut iyi uygulamalara dayali kilavuzlarin yaymlanmasi ve

e (Calismalarin, gostergelerin ve veri toplamanin yayinlanmasi gibi faaliyetler yiiriitmesi
gerektigini belirtmektedir (European Commission, 2020).

Girigimci egitim ekosistemi, girisimciligin desteklendigi bir okul ortaminin dogal bir sonucu
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu ekosistemin olusturulmasi igin, egitim kurumlari, 6grencileri
girisimcilik becerilerini  kazandiracak programlar gelistirmeli, girisimciligi 6nemseyen
ogretmenler 6grenme siirecini diizenlemeli ve tiim paydagslar arasinda is birligi saglanmalidir.
Yaratic1 ve yenilik¢i bir egitim anlayisinin olusmasi bu sayede gergeklesebilir.

4. SONUC, TARTISMA VE ONERILER

Teknolojinin hizla ilerledigi, yapay zekanin gelistigi ve bir¢ok alanda etkili oldugu gz 6niinde
bulunduruldugunda bireylerin yeni firsatlar olusturma ve yenilik¢i eylemlerde bulunmalari
gerekliligi 6n plana ¢ikmaktadir. Teknoloji ve yapay zekanin bir¢ok is alaninda yer almasi ve
cesitli is kollarinin 6niinde engel olusturuldugu yiizyilda, proaktif, is firsatlar1 olusturan ve bu
firsatlar1 degerlendirebilen bireylere duyulan ihtiyacin dikkatle analiz edilmesi gerekmektedir.

“Girisimcilik faaliyetlerinin hizlandirilmasi, her zaman bir iilkenin sosyo-ekonomik kalkinma
ve bliyiime hedeflerine ulagsmasinin ayirt edici 6zelligi olmustur” (Ghafar, 2020). Girisimciligin
gelistirebilir nitelikte bir beceri oldugu bilindiginden bu becerinin gelistirilesine yonelik egitim
faaliyetlerinin ~ sekillendirilmesi  gerekmektedir. Okul Oncesinden baglamak {izere
yiliksekOgretimde ve hatta yetiskin egitiminde girisimcilige tesvik edilmesi gerekmektedir.
Girisimci 6zelliklerinin gelistirilmesi agisindan egitim siireglerine entegre edilecek etkinler ve
ayrica girisimei egitim programlartyla girisimci bireyler yetistirilebilir. Bu sayede okulda bir
yandan girisimci yeteneklerin gelistirilmesi desteklenirken bir yandan da bu becerilerin gelisme
ortamui i¢in bir okul kiiltiiriiniin olusmasina katki sunacaktir.

Girisimecilik siirecinin merkezinde yer alan girisimci birey, ¢esitli firsatlar arar, orijinal fikirlere
sahiptir ve eyleme ge¢me noktasinda baglatici konumdadir. Girisimci siiregte yer alan bireylere
liderlik eder, sorunlara ¢oziim iiretir ve cevresindekileri motive edicidir. Ulkenin maddi
kaynaklarmin etkili ve yerinde kullanilmasi agisindan girisimcilik potansiyelinden
yararlanilmasi1 gerektigi de bilinmektedir. Chavda (2022) girisimciligi ekonomik kalkinmanin
omurgast olarak tanimlamaktadir. Doran ve digerleri (2018), yiiksek gelirli iilkelerde
girisimcilik tutumlarinin ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigini, buna karsilik orta ve diisiik
gelirli iilkelerde girisimcilik faaliyetlerinin kisi basina Gayri Safi Yurt I¢i Hasila (GSYIH)
lizerinde olumsuz bir etki yarattigini ortaya koymaktadirlar. Bu agidan girisimcilik faaliyetleri
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yalnizca bir eylem i¢inde yer alma durumu degil ayni zamanda ekonomik kalkinmanin itici
giiclerindendir.

Girisimci birey, bir strateji belirlerken ayni zamanda girisimin misyonunu, degerlerini ve
kiiltiirinii korumaya yonelik adimlar atmaktadir. Girisimei bireyin, insani enerjisi, azmi ve
canlili§1 olmadan, en iyi fikirler bile bol kaynak ve personelle desteklense dahi ya basarisiz olur
ya da hi¢ hayata gecemez. Tipki miizikal, bilimsel ya da atletik yetenegin tek basina biiyiik
basariy1 garanti etmemesi gibi; farki yaratanin yaraticilik, baglilik, kararlilik, liderlik, kazanma
tutkusu ve ekip kurma becerileri oldugu da bilinmektedir (Timmons vd., 2003). Bireylerin
potansiyel, yetenek ve becerilerinden tam anlamiyla yararlanabilmesi ic¢in girisimecilik
becerisiyle desteklenmesi faydali olacaktir. Din ve digerleri (2016) de ¢aligsmalariyla
girisimcilik egitim programinin Universite 0grencilerin girisimcilik becerilerini gelistirmede
faydali oldugunu tespit etmislerdir. Bu acidan girisimcilik becerilerinin gelistirilmesine yonelik
programlar toplumlarin ihtiya¢ duydugu girisimci becerilerin yetistirmesinde etkilidir.

Sonug olarak, girisimcilik olgusu egitim alaninda yalnizca bireysel beceri kazandirma siireci
olarak degil, ayn1 zamanda ¢ok paydasli ve ¢cok katmanli bir ekosistem yaklasimi ¢ergevesinde
ele alinmalidir. Suguna ve digerleri (2024) iy1 tasarlanmis girisimcilik egitimiyle sosyal
sorumluluk sahibi girisimciler yetistirmede, topluluklar1 giliclendirmede ve uzun vadeli
istthdam firsatlar1 yaratmada oynadigi kritik rolii ortaya koymaktadirlar. Girisimci egitim
ekosistemi; 0grenciler, 6gretmenler, egitim kurumlari, politika yapicilar, 6zel sektor ve sivil
toplum kuruluslar1 arasinda siirdiirtilebilir is birliklerine dayali, etkilesim odakli bir yap1 ortaya
koymalidir. Bu yapi, girisimcilik kiiltliriiniin egitim siire¢lerine entegrasyonu yoluyla yaratici
diisiinme, yenilik¢ilik ve problem ¢6zme gibi becerilerin gelistirilmesini de miimkiin kilacaktir.
Dolayisiyla, egitim sistemlerinde girisimci yaklagimlarin benimsenmesi, bireysel ve toplumsal
anlamda girisimcilik ekosistemini destekleyici bir unsur haline gelecektir. Gelecek
caligmalarda, bu ekosistemin daha kapsayici, esnek ve etkili bicimde yapilandirilmasina
yonelik biitiinciil stratejilerin gelistirilmesi 6nem arz etmektedir.

Girigsimci egitim ekosistemlerinin olusturmasi igin;

e Bu c¢alismada derleme yontemiyle konu incelenmistir. Gelecekte farkli arastirma
yontemleriyle (nicel, nitel ve karma) konunun derinlemesine arastirilmasina yonelik
caligmalar gerceklestirilebilir.

e Girisimcilik bilincinin olusturulmasi,

e Girisimcilik odakli egitim modellerinden (STEAM, Maker hareketi, sosyal girisimcilik
egitimleri yararlanilmasi,

e Girigsimcilik becerilerinin gelistirilmesi i¢in ¢esitli online platformlarinin (Udemy,
Coursera vb.) yayginlastirilmast,

e Uygun ekosistemin olusmasi i¢in Ogretmen yetistirme programlarimin girisimeilik
becerisinin kazandirilmasina yonelik derslerle zenginlestirilmesi,

e [Egitim programlariin girisimcilik becerisi ile ilgili iist diizey diisiinme becerilerinin
kazandirilmasina i¢in uygun faaliyet ve etkinliklerle desteklenmesinin faydali olacagi
diistiniilmektedir.
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ABSTRACT

This research aims to examine the European Neighborhood Policy (ENP) until 2010s through a Neo-
Gramscian lens, focusing on transnational power dynamics within Europe and uncovering the
historically specific connections among economic, political, and civil societal developments,
particularly in the context of Ukraine. The study seeks to illustrate how the EU’s hegemonic initiative
is constructed and implemented, while also investigating potential redefinitions of this project and
questioning its sustainability. It argues that the neo-liberal approach of the European Commission is
intended to reshape the region into an area where the unrestricted movement of capital, goods, and
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AVRUPA KOMSULUK POLITIKASI HEGEMONIK BiR GiRiSIM Mi? UKRAYNA
ORNEGI
Teorik Makale
0z

Bu aragtirma, 2010’lu yillara kadar Avrupa Komsuluk Politikasi'n1 (AKP) Neo-Gramscian bir
mercekten inceleyerek, Avrupa i¢indeki ulus &tesi gili¢ dinamiklerine odaklanarak ve 6zellikle Ukrayna
baglaminda ekonomik, politik ve sivil toplum gelismeleri arasindaki tarihsel olarak 6zgiil baglantilar
ortaya ¢ikarmayir amaglamaktadir. Calisma, AB'nin hegemonik girisiminin nasil insa edildigini ve
uygulandigini gostermeyi amaglarken, ayni zamanda bu projenin olas1 yeniden tanimlarini arastirmakta
ve slrdiiriilebilirligini sorgulamaktadir. Avrupa Komisyonunun neo-liberal yaklagiminin, bolgeyi
sermayenin, mallarin ve hizmetlerin siirsiz hareketinin saglandigi, ancak bireylerin serbest dolagiminin
onemli Olglide smirli oldugu ve ortaklarina tam dyelik giivencesi verilmedigi bir alana yeniden
sekillendirmeyi amagladigim savunmaktadir. Bu ¢alisma, AKP'nin tarihi bir blok yaratabilecek
hegemonik bir girisim olarak islev goérme potansiyelini inceliyor ve ortaklarinin onayiyla kendini
stirdiirtip siirdiiremeyecegini degerlendirmektedir. Sosyal gii¢ iliskilerinin dinamiklerini ve bunlarin
hem ulusal hem de ulus 6tesi diizeylerde devlet ve sivil toplum cerceveleri i¢indeki Srgiitlenmesini
vurgulayarak AB'ye saglanan zorlama ve rizanin kapsamini ve dogasini analiz etmeyi amaglamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Avrupa Komsuluk Politikasi, Hegemonya, Ukrayna.

Yasal Izinler: Calismada yalnizca kamuya agik bilgiler kullanilmasi ve insandan veri toplaniimamasi
sebebiyle, etik kurul izni gerektirmeyen ¢alismalar arasinda yer almaktadir.
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1. INTRODUCTION

The collapse of the Soviet Union initiated a new era in international relations, leading to
changes in borders and a geopolitical realignment, especially within the European Union (EU).
The 2004 enlargement expanded the boundaries of the EU into the ‘still unstable’ territories of
the former Eastern bloc, prompting the EU to acknowledge the necessity of diversifying its
policies. As potential challenges could arise from the member states of the former Eastern bloc,
EU support became crucial for assisting these countries in transitioning to market economies
and democratizing their political frameworks. Ignoring the conflicts stemming from these
nations could threaten the stability of the EU. Therefore, the EU deemed it important to foster
stability, economic growth, and democracy, essentially working to bring these countries in line
with EU standards.

The foreign policy of the European Union seems to prioritize bilateral relationships, as
evidenced by its wide-ranging agreements with countries in both Eastern and Southern Europe
(Haukkala, 2008, 24). This tendency is clearly reflected in the accession process, which is
perceived as an uneven and unilateral effort that depends on the EU's projection of its norms
and values (Aggarwal and Fogarty, 2004). The reach of the EU's normative influence is
confined to its member countries, along with the assurance of potential future membership.
Furthermore, the EU has successfully negotiated and completed eleven Partnership and
Cooperation agreements. In the framework of the European Neighborhood Policy (ENP),
agreements have been made with fifteen states, highlighting a notable difference: there is no
obligation for membership.

Initially called the ‘Wider Europe’ and ‘Proximity Policy,” the ENP was established as a means
to build upon the regional and bilateral connections already created with non-EU countries in
the Mediterranean through the Barcelona Process, as well as in Eastern Europe via various
Partnership and Co-operation Agreements (PCAs). The aim of the ENP was for the EU to
address specific challenges within these pre-existing agreements and to update them in
accordance with the contemporary political environment. The EU sought to foster a prosperous
area and a friendly neighborhood, described as a 'ring of friends,' marked by close, peaceful,
and collaborative relations (Commission of the European Communities, 2003).

This study aims to analyze the ENP through a Neo-Gramscian perspective, highlighting the
transnational power relations within Europe and revealing the historically specific links among
economic, political, and civil societal processes, especially in relation to Ukraine. The research
intends to demonstrate how the EU's hegemonic initiative is both formed and executed, while
also exploring potential redefinitions of this hegemonic project and its long-term viability. It is
suggested that the Commission’s neoliberal strategy seeks to transform the region into one that
ensures the free flow of capital, goods, and services, while significantly restricting the
movement of individuals, with no guarantee of full membership for its partners.

In other words, this study examines the potential of the ENP as a hegemonic initiative to form
a historic bloc and evaluates its sustainability in relation to its partners' contributions.

Up to this point, the research starts by outlining the historical experiences of Ukraine. It
examines how the state develops its position in reaction to global shifts and investigates the
methods through which Ukrainian policy is influenced and redefined. An exploration of
political instability and its effects on the relationship with the EU will be carried out to pinpoint
the moments and sites where dominant narratives surfaced. This study aims to assess the level
of satisfaction among Ukrainians concerning the EU’s incentives on a range of topics, such as
energy issues and matters related to visas and asylum.
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In addition to utilizing secondary sources such as published and printed materials, primary
research was conducted to enhance the theoretical section. Brussels, recognized as the decision-
making hub of the ENP, along with Ukraine, were chosen as key locations for effective
fieldwork. The specific implementation of the ENP was the focus of this research. Primary
research activities occurred in Brussels throughout 2006 and 2007. To achieve a well-structured
and meaningful outcome, all in-depth interviews were arranged to facilitate the analysis of
diverse perceptions, interests, priorities, and expectations from various viewpoints.

To summarize, the study's theoretical framework highlighted representatives from civil
societies and business organizations as significant social influences. Consequently, insights
were gathered from members of both national and transnational civil society who had formerly
held senior positions as Eurocrats. This method allowed for the acquisition of important internal
and external viewpoints regarding the dynamics of the ENP.

The research findings of the study originate from data mainly collected through interviews and
documents during research trips to Brussels and Kyiv in March and September of 2007,
respectively. Key interviews with Ukrainian policymakers, political party representatives,
opinion leaders, academics, technocrats, journalists, and members of foreign diplomatic
missions played a crucial role in confirming the initial research findings before they were
included in the study.

2. THEORETICAL FRAMEWORK

Some traditional theories about European Integration might not apply to today's political and
economic landscape. Differentiation, which is a key aspect of the twenty-first century, must be
taken into account. Although consensus was the main foundation for agreements, reaching it
among thirty States with diverse interests and distinct economies proved to be difficult,
particularly without robust leadership. The movements of EU members have increasingly
leaned towards greater diversity and distinction (Taylor, 2008).

Gramsci's theoretical approach to understanding social conflict can be expanded to encompass
arange of social participants competing for dominance over the regulations, institutions, norms,
and policies that influence markets and economic interactions. The neo-Gramscian perspective
provides a theoretically grounded lens that incorporates material, discursive, and organizational
dimensions of power, emphasizing the importance of strategy in effecting change within
complex social systems. This framework presents a holistic approach that connects market and
non-market strategies. By drawing on diverse theoretical insights, the neo-Gramscian
perspective makes a unique addition to institutional theory by offering a framework that
addresses specific tensions within the agency-structure dynamic. It also presents a notion of
ideology that avoids problems associated with elitism and essentialism while incorporating
internal dynamics. Additionally, the Neo-Gramscian framework introduces a strategic
perspective on power, revealing how actors can attain at least a partial comprehension of and
exert influence over complex social and political structures.

This study, therefore, analyzes the European Neighbourhood Policy through a Neo-Gramscian
lens. By exploring the current evolving global order and regional integrations like the EU, IR
Gramscians focus on the political and cultural arenas where the coercive and consensus-
building aspects of a developing State are poorly defined and may remain so. However, in these
spaces, both international civil society and any potential international State maintain a
discernible and tangible relationship with one another (Murphy, 1998).
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The framework conceptualized by Gramsci was rooted in the historical context of the State,
particularly the Italian State, drawing from its political history during the period of Italy's
delayed unification. His holistic viewpoint seeks to navigate the challenges posed by
determinism. Both structural approaches and Marxist ‘economism’ share a mutual recognition
that socio-economic changes do not dictate but rather establish the conditions for political social
struggles (Bieler, 2002: 6). Their analysis underscores the class forces that new-Gramscians
identify as emerging from the production process. This inconsistency is a commonality between
both perspectives, forming the foundation of state power within class relations. According to
Gramsci, international relations mirror fundamental social relationships, with States serving
merely as sites where this overarching conflict unfolds. Realism essentially characterizes the
international landscape as a system of states. The Neo-Gramscian theory challenges this notion
by asserting that the primary elements of the international system are not States, but rather
various other factors. This perspective goes beyond simply reconstructing the international
system; it seeks to redefine it as a construct of social forces, governance structures, and global
order (Morton, 2003).

Gramsci as a philosopher and political figure viewed that theory and practice should be united.
This is the “Every action is the result of various wills, with a varying degree of intensity and
awareness and of homogeneity with the entire complex of the collective will.” The concept and
structure held by Gramsci included the economic base, and he also saw how the political, legal,
and cultural superstructures intertwined within a real historical process that expressed a social
totality in a reciprocally corresponding way. The theory with which this notion is related would
be a disparate and variegated assortment of jumbled and conflicting beliefs and viewpoints
(Gramsci, 1971).

Gramsci reinterpreted the traditional Marxist understanding of the State's role within civil
society, culture, and ideology by emphasizing the independence of political processes from the
economic base. He posited that the ruling class's political dominance in advanced capitalist
societies is not solely reliant on the coercive power of the State; rather, it is dispersed across
various institutions and relationships within civil society. This concept of class rule, termed
hegemony, is primarily based on the consent of the governed, with the coercive mechanisms of
the State serving as a backup when necessary. Gramsci's insights highlight the complex
interplay between consent and coercion in maintaining class dominance in contemporary
societies (Moran, 1998).

What Gramsci observed was that the social and economic structures long withstood in such a
contradictory and alienated form of twentieth-century capitalism because of something more
than the direct coercive force of a small elite. Rather, hegemony rested on broad-based consent,
which is based on Hegemony involves. A point that evades deterministic and economic strands
in Marx from his discussion on the materialist concept of history, where superstructures are
taken to be mainly grounded on the economic base (Levy and Egan, 2003). That is, alliances
and compromises could provide some level of political and material accommodation to
different social groups, along with shared-interest ideologies. Rather, he asserts that culture and
ideology have an autonomous level.

It does this by trying to understand the structural change at the global and European level that
gave rise to the process of the current neo-liberal global order, which in turn also signifies
changes in the modes of integration at the global level. Our paper argues that there is a need to
be very clear and accurate about the changes in the global political economy, together with the
concomitant historically specific forms for a given period, of both neighboring countries and
the EU. According to Gramsci's analysis of Western advanced countries, the ruling class's
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political power is dependent not only on the force of its control over the state apparatus but also
by diffusing this influence over a wide range of institutions and relationships in civil society.
Indeed, what Gramsci calls hegemony presupposes consent as a foundation for political power;
coercion relying on the state comes into play only as a last resort to maintain this power. A
social group's leading position is revealed by two basic types of manifestation: one being
'domination,’ and the other is 'intellectual and moral leadership." The usual exercise of
hegemony within the established framework of the parliamentary regime is marked by a
reciprocal balance of force and consent. When applied to the European Neighborhood Policy,
this study contends that hegemonic initiative towards neighboring countries also embodies a
blend of coercion and consent.

This EU policy toward new neighbors represents the hegemonic initiative of the EU as
understood through the Neo-Gramscian perspective. Compliance with this aspect of Gramsci,
where realistic thinking perceives the theoretical process as a dynamic, practical, and ongoing
endeavor directed at revealing social reality, runs parallel with the rationality of the European
Neighbourhood Policy of the EU as a hegemonic initiative. From the perspective of Gramscian
reasoning, hegemony denotes the dialectical bond between domination (consent=support),
comprising persuasion and modes of governance viewed as relatively legitimate. The notion of
domination also involves the provision of intellectual and moral leadership that is influenced
by different political and cultural groups or organizations (Hoffman, 1984).

The hegemonic orders as postulated by Gramsci find their support in his conceptions related to
‘historic bloc’ and “passive revolution’. The strength of any historic bloc relies on its hegemony,
while the very idea of ‘passive revolution’ seems to present an ideological challenge to a
hegemonic order. Passive revolution is the term used to describe the process by which one
hegemonic order is contested and finally replaced by another. A hegemonic social structure in
Gramscian terms may also be called a ‘historic bloc’. This concept of a historic bloc is premised
on three factors: a particular combination of social groups, economic systems, and related
ideological structures. At the heart of this bloc’s maintenance of hegemony is its bureaucratic
and coercive rule over the state, its control of the economic sphere, and legitimacy ascribed to
it by civil society. In his own term, ‘historic bloc,” Gramsci speaks of alliances between various
social groups and, more broadly, the alignment of material, organizational, and discursive
frameworks actively spent in forming views of the shared interests involved (Levy and Egan,
2003).

What we shall do in the following is analyze the dynamics of the Orange Revolution in Ukraine
from the argument pursued above by Gramsci. Organic crises result as modern social forces
mature and pressurize the sovereign nation-state both inside and outside its legal framework.
The place of national economies in a global economy reduces the ability of such economies to
autonomously manage investments. This is because the legitimacy of a state deriving from a
national community is threatened by multicultural society formation. Due to the fact that
societies change, and variations create a situation where not only are conflicts within moral
traditions but also between them. The concepts of hegemony, political society, and civil society,
together with the historic bloc and hegemonic project can be reformulated to correspond with
the altered conditions of contemporary societies. The concept of hegemony remains central to
an understanding of politics, because politics involves gaining consent as well as coercion. A
more Neo-Gramscian approach is interested in mapping transnational power relations in Europe
and making sense of these relationships. The particular historical articulations of economic,
political, and social processes bear weight. The European Union and its principal initiative
‘ENP’ can be most fruitfully unpacked through a lens informed by Gramscian theory. This is
because hegemony is not exclusively a matter of coercion but rather is force and consent in a
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complex combination. The attention is thus directed to the power dynamics of society
emphasizing which channels and forms of articulation in the state/civil society dimension on
national, international, and super-national levels.

3. METHODOLOGY

This research adopts a qualitative approach to explore the descriptive analysis of impacts, which
are particularly evident in the ENP have settled. The study focuses on ENP from different areas
which are related to social structure. By analyzing ENP; this discussion aims to create a
common future with Europeans and embracing a culture of diversity. The data for this study
will mainly be gathered from gazettes and articles in various journals. This approach is chosen
due to its cost-effectiveness, allowing for the collection of information from a sizable literate
sample quickly and at a lower expense compared to alternative methods.

3.1. Data Collection

The data for this research was gathered through gazettes and texts of several publicly available
journals. Publicly available data on gazettes and texts were reviewed to assess the situation of
ENP. Information from interorganizational websites and social media was also incorporated to
provide a comprehensive understanding of the ENP issue. Furthermore, additional data was
sourced from industry reports and academic studies related to ENP issue practices in the world.

3.2. Analysis

The research analyzed a variety of the importance of examining the relationship between ENP
and these social structural elements and the interactions produced by these relationships
emerges. Similarly, the social acceptance and social adaptation of ENP and the different
societies in the world has also revealed the critical situation of the permanent population. This
research is a part of social reality and is a multidimensional sociological assessment and
analysis of ENP in the last decade. On this basis, analyze and evaluate the extraordinary
problems. Suggestions will be made for the solution of the problem.

3.3. Procedure

This study will use primarily the data collected using gazettes and texts from various journals.
This method will be used because they are a cost effective way of collecting information from
a large literate sample in a short span of time and at a reduced cost than other methods.

4. THE ESTABLISHMENT OF ENP AS A HEGEMONIC INITIATIVE OF THE
EUROPEAN UNION

The European Union exemplifies regional integration; however, its reluctance to extend similar
initiatives to neighboring regions creates a notable paradox. The European Neighborhood
Policy (ENP) is often misinterpreted through the lens of the enlargement process, despite their
fundamentally different objectives—enlargement seeks full integration, while the ENP aims for
association. A more appropriate comparison for the ENP is the Euro-Mediterranean
Partnership, which serves as a precursor to the current policy. The relationship between the EU
and its neighboring states reveals both continuity and transformation, highlighting the
complexities of regional dynamics and the challenges of fostering domestic change in adjacent
countries.

The European Neighborhood Policy (ENP) does not signify a transformative change in the
European Union's (EU) external relations but rather reflects the longstanding objectives of its

86



Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi Yil:14 Sayi:27 (2025)

foreign policy, which include promoting security, stability, and shared values through
established mechanisms like aid and economic integration. The ENP distinguishes itself
primarily through its emphasis on differentiation, contrasting with the Euro-Mediterranean
Partnership (EMP), which focuses on multilateralism. While both policies aim to foster a zone
of peace and prosperity among the EU and its partners, they share similar incentives centered
on political dialogue, trade, and technical cooperation. The ENP is intended to complement the
EMP rather than replace it, as both policies work in tandem to enhance the EU's relationships
with neighboring countries.

The decision made in Thessalonica by the EU in 2003 to initiate new relations with its
neighboring countries indicates that the EU recognizes the necessity of assuming a more
significant role in ensuring peace and prosperity across the European continent, following years
of inactivity. Undoubtedly, the most apparent rationale for the establishment of the ENP is the
Eastern enlargement.

The European Union (EU) is perceived to be pursuing a form of external governance through
the European Neighborhood Policy (ENP), aimed at managing its extensive borders. This
initiative is analyzed through a Neo-Gramscian lens, suggesting that the EU's approach to its
neighboring regions is a hegemonic project. The ENP is the result of complex interactions
among various social forces within Europe, which contribute to its development. These social
forces encompass moral, intellectual, and material dimensions, all of which are crucial in
shaping the EU's hegemonic aspirations in relation to its neighbors.

The European Neighborhood Policy (ENP) has gained significance in the context of the EU's
influence on the international stage, particularly following the rejection of the Constitutional
Treaty in 2005. This policy's potential to uphold the EU's hegemonic project is critical, as it
affects not only the EU and its neighboring regions but also the wider international system.
However, challenges such as inadequate funding and a lack of coherent design hinder the ENP's
evolution into a historic bloc. Furthermore, the application of conditionality has struggled due
to insufficient incentives for partner countries to adopt EU norms, with membership being
viewed as the primary reward for compliance with the EU's reform agenda (Schimmelfenning
and Sedelmeier, 2005).

The European Neighborhood Policy (ENP) is likely to be sustained temporarily with the
consent of its partners; however, its evolution into a historic bloc appears improbable.
Currently, two competing hegemonic projects are emerging: the EU's 'Integrated European
Economic Space' and Russia's 'Single Economic Space." The former focuses on the EU's
economic ties with neighboring countries without pursuing further enlargement, while the latter
aims for a customs union among Russia, Belarus, Ukraine, and Kazakhstan to re-establish
Russia's regional influence through deep regulatory convergence. The conflicting nature of
these strategies is expected to exacerbate existing challenges, with Ukraine exemplifying the
potential to either stabilize or polarize the region, leaving its future direction uncertain.

5. CASE OF UKRAINE

The European Union has faced challenges in defining clear strategic objectives related to
Ukraine. It is apparent that the EU primarily recognizes what it opposes in terms of Ukraine's
actions, utilizing its support as a tool to discourage Ukraine from forming ties with any new
Russia-aligned coalitions. However, this method is insufficient (Kuzio and Moroney, 2001).
The authors refer to it as “half a policy.” This incomplete strategy does not tackle the more
essential question of Ukraine's role within the developing European framework. The EU's lack
of clarity regarding Ukraine's strategic aims mirrors a similarly vague foreign policy in Ukraine,
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which is characterized by “multi-vectorism.” It is suggested that Ukraine acts as a focal point
in the competing hegemonic strategies. In the context of EU-Russia relations, the EU seeks to
build greater self-assurance to shift existing power dynamics into a state of tension, while
Russia strives to maintain its current supremacy by establishing a ‘Single Economic Space.’
With the launch of the neighborhood policy in March 2003, the EU aimed to formulate a new
analytical framework for the wider European context. Outlined in March and June 2003, the
European Neighborhood Policy (ENP) aims to create an 'Integrated European Economic Space'
near the EU rather than focus on further expansion. Unlike other strategies, the EU has
emphasized the importance of free and fair elections, the encouragement of democratization,
and the maintenance of the rule of law within the region. While this strategy was advantageous
during Ukraine's 'colored revolution,' it later experienced a decline in momentum after that time.
As a result of the interaction between external and domestic influences, Ukraine did not witness
the emergence of any political leadership regarding European affairs under the framework of
the ENP.

The potential for the current strategies employed by the EU and its partners to evolve into a
historic bloc appears limited, despite some agreement among them. The EU has primarily
concentrated on transitional issues, paralleling the actions of various international organizations
and Western NGOs in facilitating regime changes in Ukraine. This approach reflects a
continuation of neo-liberal restructuring, which seeks external reinforcement through the EU
and other international entities. Furthermore, the ambiguous and open-ended nature of the
awards under the European Neighborhood Policy (ENP) raises critical questions regarding the
use of conditionality, as it suggests a framework where incentives may be offered in exchange
for compliance with certain standards (Epstein and Sedelmeier, 2008).

Ukraine is acknowledged not just as the largest country and an important state to the east that
attracts the attention of the ENP, but also as the nation that has shown the greatest discontent
with its relationship structure with the EU, having expressed desires for membership since the
1990s. Jacoby notes that the extent and speed of transformative change in Ukraine have been
more gradual and constrained in comparison to countries seeking accession. In contrast to the
impact of enlargement on reform initiatives in Central and Eastern Europe (CEE) (Jacoby,
2006), this policy has not effectively guided Ukraine's political leaders toward the necessity of
enduring reforms. Although the EU's Hegemonic Project aimed to induce societal change
through promises of transformation, the only significant alterations have been observed among
the elite, where the old nomenclature has been replaced by new NGOs.

The launch of both the Orange Revolution and the European Neighborhood Policy (ENP) at the
same time greatly influenced expectations for Ukraine's ties with the European Union. The
optimism sparked by the Orange Revolution made the ENP's emphasis on practical cooperation,
which lacked clearly defined objectives, inadequate in fulfilling these hopes. Furthermore, the
political turmoil arising from the competition between Viktor Yanukovych and Viktor
Yuschenko, who served as prime minister and president respectively, intensified the difficulties
faced by Ukraine in 2006 and 2007. This struggle for power, along with the sidelining of
parliament in decisions related to the EU, led to chaotic law-making and a disconnect between
Ukraine's legislative goals and its commitments under the ENP.

The primary obstacle was the insufficient political will and the lack of policy-making
capabilities needed to tackle domestic opposition to change, especially due to the evident
absence of effective leadership regarding European matters during the era of the 'Orange’ elites.
The regulatory frameworks that shaped the EU-Ukraine relationship were both unclear and
outdated. For instance, the Strategy that had been in effect for ten years pinpointed crucial areas
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for integration and anticipated that by 2007, the necessary conditions for Ukraine to attain full
European Union membership would be in place. The three-year Action Plan drove policies that
were poorly coordinated and lacked a unified strategy. While acting as deputy prime minister,
Rybachuk assumed the responsibility of coordinating European integration and oversaw the
development of the first annual report. The document referred to as the 'Road Map on the
Implementation of the AP' was officially adopted, detailing 177 measures that identified the
institutions accountable for executing the Action Plan's priorities, along with the timelines and
strategies for their execution.

In 2006, under the leadership of Viktor Yanukovych, the pace of implementation significantly
diminished when compared to 2005. The absence of decisive political guidance regarding
European matters, coupled with an ineffective coordinating mechanism within the government,
resulted in the execution of the Action Plan being largely managed by middle-level civil
servants, who were entrusted with its oversight.

In contrast to enlargement, the EU has not clearly outlined the actual award or the specific
criteria necessary for obtaining it, nor does it provide a clear perspective on membership. The
Orange government viewed Ukraine's involvement in the ENP as a transitional phase, leading
to significant decisions that facilitated the 'domestication' of EU conditionality. In Ukraine, the
ENP has notably empowered various stakeholders beyond just the political elite, particularly
within the state administration. This situation stands in stark contrast to the experiences of
countries seeking accession, where the political elite emerged as the primary 'coalition partners'
of the EU (Jacoby, 2006).

The influence of the ENP on domestic policy outcomes in Ukraine has been minimal, a situation
resulting from both internal and external factors. As an initiative of the EU, which is inherently
hegemonic, the ENP is unlikely to evolve into a historic bloc since neither Ukraine nor the EU
is inclined to pursue that path. For both parties to assume their respective responsibilities, it is
essential to implement polity reforms, particularly those concerning policy conditionality that
fundamentally requires the adoption of the acquis. This process necessitates the establishment
of various institutions and a political will that is currently absent in both Ukraine and the EU
regarding the Project.

6. THE FUTURE OF THE EUROPEAN NEIGHBOURHOOD POLICY

The 2015 review of the ENP underscored the significance of the EU's involvement with
neighboring regions by emphasizing the Union’s “own interdependence with its neighbors”
(European Commission and High Representative, 2015, 428). While the goals of the ENP to
promote security, stability, and prosperity in the surrounding areas were reaffirmed, the primary
focus of the ENP was identified as stabilization. This emphasis was particularly evident in the
heightened attention given to enhancing cooperation within the security sector alongside
neighboring nations, a priority that arose from a public consultation held prior to the
formulation of the 2015 review. At this juncture, however, it remains ambiguous how the 2015
ENP aligns with the security collaboration anticipated within the European Political
Community framework. The EPC primarily concentrates on hard security measures to support
Ukraine during the ongoing conflict. Additionally, the EPC addresses the broader implications
of various soft and hybrid threats, as well as non-traditional security issues stemming from
Russia’s escalatory actions concerning energy supplies and different economic sectors.

The anticipated revision of the Strategic Compass, expected to be completed by 2025 but to be
developed over the next few years, presents an opportunity to elucidate the future configuration
of this multifaceted approach. This revision should build upon the significant framework
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agreement and advancements made during the European Political Community (EPC) meetings
scheduled to occur in Moldova, Spain, and the United Kingdom throughout 2023 and 2024.
Such efforts will aid in understanding the role of the EPC within the broader framework of the
EU’s international partnerships and the ongoing securitization of the European Neighbourhood
Policy (ENP), which has been in progress since Russia's invasion of Ukraine in 2014 (Cadier,
2019). A critical inquiry arises regarding the additional value that the EPC can ultimately offer
to the EU in its pursuit of stabilizing and enhancing the resilience and absorption capacities of
the EU27. The response to this inquiry hinges on the political decisions to be made regarding
the modalities for managing administrative, financial, in-kind, and other contributions
necessary to sustain the EPC and ensure its strategic relevance in light of the current array of
EU strategies and initiatives. These decisions will, in turn, be shaped by the shifting security
dynamics in ENP hotspots, which are influenced by Russia to varying extents.

As of fall 2022, the circumstances in Ukraine can be viewed as part of a wider array of persistent
governance shortcomings and military engagements impacting the European region, thereby
presenting both direct and indirect security threats to the EU. The trajectory of this conflict in
the forthcoming months will shape the responses of major powers to instability in global politics
moving forward (Melvin, 2022).

The relationship between the foreign military presence in Ukraine and the geopolitical and
military tensions in neighboring regions is, to some extent, associated with the activities and
presence of Russian fighters and auxiliaries in various conflict-ridden and unstable areas,
including Libya. This insight goes beyond the broad characterization of the current
circumstances presented in the Strategic Compass, which refers to “a dangerous mix of armed
aggression, illegal annexation, fragile states, revisionist, and authoritarian regimes” (Council of
the EU, 2022). Russia's military involvement in multiple countries adjacent to the EU reflects
an increasingly dedicated strategy by the Kremlin to cultivate poorly governed regions
susceptible to outbreaks of conflict and socio-economic instability. The worsening conditions
in these neighboring regions complicate efforts to bring them closer or achieve deeper
integration within European institutions and intergovernmental organizations.

The pattern of Russia's involvement in both regional and international forums, including the
Organization for Security and Co-operation in Europe (OSCE), reveals a tendency to prioritize
its great power ambitions over the security concerns of others (Burns et al., 2020). In the
European neighborhood, Russia leverages its economic and military assets to influence the
preferences and strategic alignments of nations, steering them away from the collective values
and aspirations associated with Europe as a framework for lasting peace and sustainable
prosperity. This behavior poses serious risks to the trust within the 'international system' (Ku
and Mitzen, 2022). For instance, a skewed interpretation of self-defense leads to a sustained
deterioration of socio-economic conditions in regions impacted by Russian military presence
and activities across various locations in the European neighborhood (Schmitt, 2022). Such
actions are inconsistent with the principles and ideals that underpin cohesive and peaceful
development in Europe.

Considering the aforementioned context and the fundamental premise of the Strategic Compass
(Council of the EU, 2022), which asserts that we are currently experiencing an era characterized
by “growing strategic competition, complex security threats and direct attack[s] on European
security,” it would be prudent for the EU to reassess the principles that have guided the
European Neighbourhood Policy (ENP) since its last evaluation in 2015. This reassessment
should also encompass the security and defense objectives outlined in the 2021 Joint
Declaration of the Eastern Partnership Summit (‘Recovery, Resilience and Reform’) as well as
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the peace and security goals articulated in the 2021 Renewed Partnership with the Southern
Neighbourhood (‘a new Agenda for the Mediterranean’). There is a pressing need to
reinvigorate attention towards the interconnections between various hotspots and their
cumulative effects on the EU's capacity to endure significant shocks and enhance its resilience
in the face of an expanding array of diverse and unpredictable risks and threats.

This evolution in the broader context of the conflict in Ukraine emphasizes the necessity of
integrating the EU’s geopolitical stance—outlined in the Strategic Compass—into the current
execution of the ENP and the EPC in a coordinated manner, while carefully considering the
avoidance of redundancies between the actions of the ENP and those of the Political
Community. Concurrently, Iran’s involvement in Ukraine extends beyond the geopolitical role
ascribed to it by the Strategic Compass within the regional boundaries of the Middle East and
the Gulf. This involvement indicates that Iran poses a challenge to stability not only in the
Southern neighborhood but also along the Eastern flank. Given its significant role as a ‘risk
multiplier,” Iranian power projection must be incorporated into the upcoming revised threat
assessment, anticipated in 2025, as well as the updated Strategic Compass. Additionally, the
influence of other ‘neighbors of the neighbors,’ particularly the Central Asian nations, warrants
careful examination.

7. OVERVIEW

The European Union has struggled to define coherent strategic objectives concerning Ukraine.
Its understanding is primarily based on what it opposes regarding Ukraine's actions, using its
support as a mechanism to dissuade Ukraine from joining any new alliances backed by Russia.
However, this approach is deemed inadequate and is characterized as ‘half a policy.” Such an
incomplete strategy fails to address the more fundamental issue of Ukraine's place within the
evolving European framework. The EU's ambivalence toward Ukraine's strategic goals
parallels an equally ambiguous foreign policy from Ukraine, which is marked by ‘multi-
vectorism.” Ukraine is considered a pivotal point in the competing strategies or hegemonic
ambitions of both the EU and Russia. The EU seeks to assert itself more confidently to shift the
power dynamics into a state of tension, while Russia aims to preserve its current dominance
through the establishment of a ‘Single Economic Space.’ Initiated in March 2003, the EU's
neighborhood policy was intended to provide a new analytical framework for the broader
European context. As articulated in March and June 2003, the goal of the European
Neighborhood Policy (ENP) is not to pursue further enlargement but rather to establish an
‘Integrated European Economic Space’ within the EU's vicinity. In contrast to other strategies,
the European Union has concentrated on promoting free and fair elections, democratization,
and the rule of law within the region. This approach proved beneficial during Ukraine's 'colored
revolution'; however, it subsequently lost momentum following the transformation process.

As aresult of the interaction between external and internal factors, Ukraine did not develop any
political leadership regarding European affairs during the ENP.

Any strategy may be maintained temporarily with the agreement of its partners; however, it is
improbable that such a strategy will evolve into a historic bloc. Thus far, the EU has
concentrated on transition-related matters. Similar to many other international organizations
and larger Western NGOs, the EU has engaged in supporting regime changes in Ukraine. The
strategy of the EU appears to be an extension of neo-liberal restructuring, which is intended to
be achieved externally through the EU and various international organizations. As noted by
Epstein and Sedelmeier, the ambiguous and open-ended characteristics of the rewards under
the ENP raise an intriguing question regarding whether the policy utilizes conditionality in the
form of granting rewards in return for compliance.
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The European Union serves as a primary illustration of regional integration, and its lack of
pursuit of regional integration within its neighboring regions could be regarded as a paradox.
Furthermore, the effectiveness of the European Neighbourhood Policy (ENP) in fostering
domestic transformation within neighboring nations is influenced by a deceptive comparison
with the enlargement process, due to their distinct objectives. While the aim of enlargement is
to achieve integration with the Union, the objective of the neighborhood policy is to establish
an association with the Union. A comparable neighborhood policy, along with the Euro-
Mediterranean partnership, suggests that viewing the EMP as a precursor to the ENP is a more
rational approach. Furthermore, it is feasible to discern the aspects of continuity and
transformation within the relationship between the EU and its neighboring countries.

The European Neighbourhood Policy (ENP) does not represent a transformative shift in the
external relations of the European Union (EU). Rather, it mirrors the traditional objectives of
European foreign policy, which include the promotion of security, stability, and shared values,
while utilizing established instruments such as the promise of aid and economic integration.
The ENP does not introduce innovation in either its objectives or its methodologies. Its primary
distinction lies in its focus on differentiation, setting it apart from previous initiatives. While
the Euro-Mediterranean Partnership (EMP) underscores 'multilateralism' as the dominant
approach, the neighbourhood policy prioritizes the principle of differentiation, whereby the
extent of cooperation and association with the Union is determined by the nature of bilateral
relationships between the Union and each neighbouring country. Despite these differences, the
two policies share significant similarities. Both employ the rhetoric of establishing a zone of
peace and prosperity that encompasses the Union and its partners. Furthermore, they adopt a
comparable set of incentives, placing considerable emphasis on political dialogue, trade, and
technical cooperation. The ENP succeeded the EMP, and the Commission has explicitly stated
that the ENP does not replace the EMP; rather, the two policies are designed to complement
one another.

It is contended by some that through the European Neighbourhood Policy (ENP), the European
Union aims to create a system of external governance to render the extensive territory beyond
its borders more manageable. This discourse posits that the EU's approach to the policy
concerning its new neighbors is perceived as a hegemonic endeavor, as interpreted through the
lens of the Neo-Gramscian perspective. Results from intricate and dynamic interactions among
various social forces within Europe characterize this phenomenon. The focus lies on the
development of a hegemonic project shaped by social forces that play a prominent role in the
EU, encompassing moral, intellectual, and material dimensions.

Ukraine stands as not only the most significant state and the largest nation in the east that draws
attention within the framework of the ENP, but it is also the country that has exhibited the
greatest dissatisfaction with its relationship with the EU, having voiced aspirations for
membership since the 1990s. Jacoby contends that, when compared to accession countries, the
transformative impact in Ukraine has been both slower and more constrained. This policy has
not effectively directed the political class in Ukraine toward the necessity for ongoing reforms,
which contrasts sharply with the role that enlargement played in the reform processes of Central
and Eastern Europe (CEE). While the EU’s Hegemonic Project aimed to transform society with
the promise of change, the only notable transformation has been among the elite, as the old
nomenclature has merely shifted into new NGOs.

In Ukraine, the ENP has not resulted in any significant transformation of domestic policies,
attributable to both internal and external factors. The European Union's ENP, viewed as a
hegemonic initiative, is unlikely to evolve into a historic bloc, primarily due to the
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unwillingness of both the EU and Ukraine to fulfill their commitments. Implementing the polity
reforms specified by the EU, particularly those related to policy conditionality, which
essentially entails the adoption of the acquis, necessitates coordination among various
institutions and a political will that is currently absent in both Ukraine and the EU, the key
participants in the Project.

8. CONCLUSION

This study defined the European Neighborhood Policy (ENP) as a hegemonic initiative rooted
in neoliberal principles, underscoring the notion of neighborhood policy as a socially
constructed reality that includes elements of conflict, contradictions, and power relations,
alongside efforts to resolve these disputes in order to create a social order. It utilized insights
derived from Neo-Gramscian theories to critique the limitations inherent in traditional
methodologies, emphasizing the crucial interrelationship between global influences and
internal dynamics within a dialectical framework. From a Neo-Gramscian perspective, the
European Neighborhood Policy emerged as a result of complex and evolving interactions
among diverse social forces within Europe, as well as the European Union’s approach toward
its “new neighbors,” which was framed as a hegemonic undertaking.

The study examined the decision-making dynamics of the European Neighborhood Policy
(ENP) and the influence of social forces on this process. The ENP has been instrumental in
facilitating neo-liberal restructuring within the region, reflecting a broader trend of global
restructuring characterized by a trans nationalized production system. This transformation has
been significantly shaped by the emergence of transnational corporations, which have redefined
the role of states, relegating them to a subordinate status in relation to the demands of these
entities. However, this shift does not indicate a decline in state power; rather, it signifies a
reconfiguration of state roles, with the European Union acting as a crucial agent in the evolving
relations among neighboring nations, promoting Foreign Direct Investment and trade as vital
components of development.

The study employed a Neo-Gramscian perspective to investigate the transformations and
redefinitions. An examination of Ukrainian history proved beneficial in understanding how
hegemonic projects have been maintained over time, with the consent of their partners;
however, the issues at hand could only lead to a transformation of the pre-existing problems.

Viewed through a Gramscian lens, the Orange Revolution in Ukraine can be interpreted as a
significant impediment to Russia's aspirations for hegemony. The notion of 'contradictory
consciousness' effectively describes the Ukrainian people, who displayed a degree of
indifference, apathy, and unawareness regarding their situation. Thus, the 'consent' provided by
the populace was not a conscious decision but rather an example of 'unconscious compliance.'
Nonetheless, the Orange Revolution catalyzed profound changes within Ukrainian society. One
of the most prominent developments was the emergence of civil society, which constituted an
essential component of the social forces at play.

The push for membership in the European Union by pro-European political groups suggests
that, to some extent, neoliberal reforms have been integrated into the apparatus of the Ukrainian
state amid the domestic economic decline. In the framework of globalization, newly formed
organizations, such as the Confederation of Professional Employees, have supported the quest
for EU membership. However, historical ties have hindered some non-profit organizations
within Ukraine's national social movements from reducing their connections to Russia.
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The Commission’s neo-liberal strategy is presumed to aim at reshaping the region into an area
where the unrestricted movement of capital, goods, and services is ensured, while
simultaneously imposing significant limitations on the mobility of individuals, with no
assurance of full membership for its partners. Consequently, although the European
Neighborhood Policy strategy may persist temporarily with the agreement of its partners, it is
improbable that it will evolve into a historic bloc.

The study aimed to examine the extent of satisfaction among Ukrainians regarding the
European Union's incentives related to various issues, including energy challenges and visa and
asylum matters. A noteworthy advancement for both parties is Ukraine's removal of visa
restrictions for EU citizens, leading to a significantly favorable situation concerning the
movement of individuals. Negotiations have begun to facilitate visa processes for Ukrainians
wishing to travel to the EU. However, the EU's strategy to retain Ukraine within the
Neighborhood Policy involves conditionality and monitoring, which entails offering certain
concessions while still withholding the free movement of people. Conditionality, which should
not be interpreted as a route to 'membership,' has been instrumental in reshaping state-society
dynamics and the social institutions derived from state socialist systems. Regarding
membership, the politics of conditionality has been essential in associating specific incentives
with reform processes, thus profoundly affecting the restructuring of states. Nonetheless, within
the framework of the neighborhood policy, the lack of membership incentives reduces its
overall effectiveness.

The research highlights the importance of global restructuring, which reflects a trans
nationalized production system shaped by evolving material capabilities, ideas, and institutions
amid ongoing struggles. A key focus of the study is the role of transnational corporations,
particularly those linked to European capital, such as the European Roundtable of Industrialists
(ERT), Business Europe (UNICE), and the European Movement International (EMI). The
analysis also includes the European Trade Union Confederation (ETUC), which represents
European labor. The findings reveal differing perspectives on the European Neighborhood
Policy (ENP) among these institutions, with ERT supporting the policy for its potential to create
a stable business environment, while Business Europe raised concerns about competition and
the impact on small and medium-sized enterprises, and ETUC adopted a critical view of the
ENP.

The investigation explores the dynamics of Ukraine's geopolitical positioning amid the
competing hegemonic ambitions of the European Union (EU) and Russia. It analyzes the ways
in which these two powers' initiatives undermine each other, with the EU's economic relations
framework contrasting sharply with Russia's efforts to reassert its influence through the 'Single
Economic Space.' This initiative aims to create a cohesive bloc involving Russia, Belarus,
Ukraine, and Kazakhstan, focusing on regulatory convergence and the establishment of a
customs union. The study concludes that Ukraine will continue to be a focal point in the ongoing
struggle between these conflicting strategies.

Ukraine faces a critical decision regarding its economic integration strategy. The country can
either pursue closer ties with the European Union through a comprehensive Free Trade Area
while maintaining existing free trade agreements with CIS nations, or it can opt for deeper
integration within the Common Economic Space (CES), which may involve a customs union.
Should Ukraine choose the latter, its trade relations with the EU could be limited to benefits
derived from World Trade Organization regulations, potentially hindering further
advancements. Notably, Ukraine's political stance since the Orange Revolution has firmly
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rejected the idea of joining the CES customs union, indicating a clear preference for European
integration over deeper ties with CIS countries.

The unrestricted mobility of individuals is closely linked to free trade, particularly in the context
of service trade and investment. Ukraine's recent abolition of visa requirements for EU citizens
marks a significant step towards enhancing tourism, business relations, and interpersonal
connections, while ongoing discussions about EU visa facilitation for Ukrainians indicate
further potential for progress. Despite the necessity for improved working conditions in various
Ukrainian industries, there is limited justification for Ukraine to align with EU labor market
regulations within a Free Trade Agreement framework. The EU's approach to visa restrictions,
influenced by concerns over illegal migration and security, may lead to more stringent entry
policies in the future, underscoring the need for the EU to develop better travel and visa systems
for neighboring countries while fostering cooperation through the relaxation of certain travel
restrictions.

The European Union offers various justifications for its inability to meet commitments
regarding Ukraine, which is characterized by extensive state ownership and an oligarchic
economic structure dominated by a few industrial clans. The country also struggles with an
ineffective bureaucracy and widespread corruption, complicating its ability to navigate the
competing hegemonic initiatives of the EU and Russia. The research indicates that these
hegemonic projects are not necessarily incompatible, yet Ukraine has failed to establish deeper
ties with either entity. While a free trade agreement with the EU does not preclude economic
integration with Russia, more significant forms of integration, such as a customs union, may
force Ukraine to make a definitive choice between the two.

Interviews conducted in Brussels reveal a strong interest among the European business
community in expanding the EU’s Single Market to encompass neighboring non-member
states. This potential expansion is anticipated to enhance trade and investment opportunities
while creating a business environment that aligns with European regulatory standards.
Although Russia is the largest neighboring market, Ukraine is perceived as a more cooperative
partner in adopting EU standards, particularly due to its political commitment to a 'European
choice.' This alignment could significantly benefit both the EU and Ukraine by fostering closer
economic ties and integration.

The internal complexities of the European Union (EU) significantly hinder its external
influence, as neighboring countries receive inconsistent messages from various EU institutions
and member states. This lack of cohesion is exemplified by the conflicting communications
between the Commission and the Council, which leads to confusion regarding the EU's
demands. Additionally, the EU's failure to implement suspension clauses related to human
rights and democracy in its agreements further undermines its credibility. In the context of
Ukraine, the nation’s desire to align with the West is complicated by its need for internal
reforms and its strategic position in the energy market, placing it in a challenging position
between the competing interests of the EU and Russia. In particular, the examination of both
national and transnational organic intellectuals in relation to Ukraine reveals their interactions
with the government, illustrating how the challenges posed by counter-hegemonic forces to
existing institutional and political structures complicate the attainment of hegemony within a
specific social context.

The European Neighborhood Policy (ENP) seeks to create distinct relationships and agreements
with neighboring nations, having developed from the European Mediterranean Partnership
(EMP). This policy is viewed as a hegemonic effort that has not substantially altered the EU's
external relations, instead aligning with traditional foreign policy goals such as security,
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stability, and shared values. Although the ENP stresses differentiated cooperation based on
bilateral relationships, it bears resemblances to the EMP, especially in its aim to cultivate a zone
of peace and prosperity through political dialogue, trade, and technical collaboration. Rather
than replacing the EMP, the ENP serves to complement it, illustrating the EU's
acknowledgment of the necessity for a more proactive approach in promoting regional peace
and prosperity, particularly in light of the Eastern enlargement.

This paper contends that the European Union's approach to its policy concerning new neighbors
is interpreted as a hegemonic initiative, as illuminated by the Neo-Gramscian perspective. The
European Neighborhood Policy (ENP) emerges from intricate and evolving interactions among
various social forces within Europe. Attention is directed toward the formation of a hegemonic
project, which is shaped by social forces that play a pivotal role within the EU, characterized
by moral, intellectual, and material dimensions.

The sustainability of the European Union's (EU) Hegemonic Project is closely tied to the
effectiveness of the European Neighborhood Policy (ENP), which has significant implications
for both the EU and its neighboring regions, as well as the global international system.
However, several challenges hinder the ENP's potential to develop into a historic bloc,
including insufficient funding, a lack of coherent strategy and implementation, and inadequate
incentives for partner countries to adopt EU norms and modify their behaviors. Since the mid-
1990s, the EU's approach to conditionality has been predominantly associated with accession
preparations, fostering the perception that EU membership is the only legitimate reward for
compliance with its reform demands. This perception undermines the ENP's ability to engage
effectively with non-member countries regarding necessary state structure and policy reforms.

Ukraine plays a pivotal role in the geopolitical landscape of the Black Sea region, acting as a
fulcrum for the competing interests of the Russian Federation and the European Union. The
complexities of the Eastern dimension of the European Neighborhood Policy (ENP), which
includes six nations—Belarus, Moldova, Ukraine, Armenia, Azerbaijan, and Georgia—
highlight the need for a nuanced understanding of each country's unique historical and socio-
political context. While these nations share geographical proximity to Europe, they differ
significantly in their relationships with Russia and their individual challenges. This dynamic is
exemplified by the 2008 Russia-Georgia conflict, which underscores the precarious position of
these countries caught between the hegemonic aspirations of the EU and Russia.

The Neighborhood Policy's strategy is likely to persist in the short term with the cooperation of
its partners; however, the potential for it to develop into a historic bloc appears minimal.
Currently, the European Union's hegemonic initiatives, represented by the 'Integrated European
Economic Space,' and Russia's 'Single Economic Space' are evolving as separate entities. The
European Union engages economically with neighboring countries without pursuing further
enlargement, focusing on a core group that includes Russia, Belarus, Ukraine, and Kazakhstan.
This group aims for significant regulatory alignment and the eventual creation of a customs
union, which would enable Russia to regain its previous regional influence, although these
strategies remain unresolved and open to interpretation.

96



Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi Yil:14 Sayi:27 (2025)

REFERENCES

Aggarwal, V., & Fogarty, E. (2004). Explaining trends in EU interregionalism. In V. Aggarwal
& E. Fogarty (Eds.), EU trade strategies: Between regionalism and globalism. Palgrave
Macmillan.

Bieler, A. (2002). The struggle over EU enlargement: A historical materialist analysis of
European integration. Journal of European Public Policy, 9(4), 575-597.

Bobbio, N. (1979). Gramsci and the conception of civil society. In C. Mouffe (Ed.), Gramsci
and Marxist theory. Routledge and Kegan Paul.

Buci-Glucksmann, C. (1980). Gramsci and the state (D. Fernbach, Trans.). Lawrence and
Wishart.

Burns, N., Lute, D., Vinjamuri, L. (2020). Stronger together: A strategy to revitalize
transatlantic power. Project on Europe and the Transatlantic Relationship Report.

Cadier, D. (2019). The geopoliticisation of the EU’s Eastern Partnership. Geopolitics, 24(1),
71-99. https://doi.org/10.1080/14650045.2017.1344836

Council of the European Union. (2022, May). A4 strategic compass for security and defense
(7371/22). https://www.consilium.europa.eu/media/54773/20220321-strategic-
compass-en.pdf

Emerson, M., Aydin, S., Noutcheva, G., & Tocci, N. (2007). European Neighbourhood Policy
two years on: Time indeed for an ENP Plus (CEPS Policy Brief No. 126).
https://www.ceps.eu/ceps-publications/european-neighbourhood-policy-two-years-
time-indeed-enp-plus/

Epstein, R. A., & Sedelmeier, U. (2008). Beyond conditionality: International institutions in
post-communist Europe after enlargement. Journal of European Public Policy, 15(6),
795-805.

European Commission & High Representative of the Union for Foreign Affairs and Security
Policy. (2015, January). Review of the European Neighbourhood Policy (JOIN(2015)
50 final). https://eeas.europa.eu/archives/docs/enp/documents/2015/151118 joint-
communication review-of-the-enp en.pdf

European Commission. (2003, April). Wider Europe—Neighbourhood: A new framework for
relations with our Eastern and Southern neighbors. Communication from the
Commission to the Council and the European Parliament. https://europa.eu/rapid/press-
release DOC-03-104_en.htm

Fontana, B. (2006). Liberty and domination: Civil society in Gramsci. Boundary 2, 33(2), 51—
68.

Gramsci, A. (1971). Selections from the prison notebooks (Q. Hoare & G. Nowell-Smith,
Trans.). International Publishers.

Haukkala, H. (2008). A normative power or a normative hegemon? The EU and its
neighborhood policy. In N. Tocci (Ed.), Who is a normative foreign policy actor? The
EU and its neighbors (pp. 45-60). CEPS.

97



Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi Yil:14 Sayi:27 (2025)

Hoffman, J. (1984). The politics of consent and the crisis of Marxism. In C. Boggs (Ed.), The
Gramscian challenge: Coercion and consent in Marxist political theory. Basic
Blackwell.

Jacoby, W. (2006). Inspiration, coalition, and substitution: External influences on post-
communist transformations. World Politics, 58(4), 623—651.

Kuzio, T., & Moroney, J. D. P. (2001). Ukraine and the West: Moving from stability to strategic
engagement. European Security, 10(2), 1-20.

Levy, D., & Egan, D. (2003). A neo-Gramscian approach to corporate political strategy:
Conflict and accommodation in the climate change negotiations. Journal of
Management Studies, 40(4), 803—-829.

Lippert, B., Umbach, G., & Wessels, W. (2001). Europeanization of CEE executives: EU
membership negotiations as a shaping power. Journal of European Public Policy, 8(6),
980-1012.

Melvin, N. (2022). Securing Eurasia is Europe’s challenge. Royal United Services Institute
(RUSI) Commentary. https://www.rusi.org/explore-our-
research/publications/commentary/securing-eurasia-europes-challenge

Miliband, R. (1973). Poulantzas and the capitalist state. New Left Review, 1(82), 83-92.

Moran, J. (1998). Two conceptions of state: Antonio Gramsci and Michael Mann. Politics,
18(3), 143—151.

Morton, A. D. (2003). Social forces in the struggle over hegemony: Neo-Gramscian
perspectives in international political economy. Rethinking Marxism, 15(2), 153—179.

Murphy, C. N. (1998). Understanding IR, understanding Gramsci. Review of International
Studies, 24(3), 417-425.

Schimmelfennig, F., & Sedelmeier, U. (2005). The Europeanization of Central and Eastern
Europe. Cornell University Press.

Schmitt, M. N. (2022). Russia’s “special military operation” and the (claimed) right of self-
defense. Articles of War, 28 February. https://lieber.westpoint.edu/russias-special-
military-operation-claimed-right-self-defense/

Taylor, P. (2008). The end of European integration: Anti-Europeanism examined. Routledge.

Tilly, C. (1999). From interactions to outcomes in social movements. In M. Giugni, D.
McAdam, & C. Tilly (Eds.), How social movements matter (pp. 253—270). University
of Minnesota Press.

98



Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi Yil:14 Sayi:27 (2025)

YAYIM ALANI, YAZIM KURALLARI ve YAZILARIN DEGERLENDIRME SURECI

YAYIM ALANI
Dergi, sosyal bilimlerin ¢esitli disiplinlerinde yapilan bilimsel nitelikli caligmalar1 yayimlar.
YAZIM KURALLARI

1. Calismalar 4000 ile 9000 kelime arasinda olmalidir.

2. Gonderilecek ¢alismalarin daha 6nce yurt i¢i veya yurt disinda herhangi bir yerde yayimlanmamis olmasi

gerekir. Fakat bilimsel toplantilarda (kongre, sempozyum, seminer vb.) sunulan ve tam metni

yayimlanmamuisg bildiriler, sunuldugu yer ve tarih belirtilmek sartiyla kabul edilir.

3. Yazilann https://dergipark.org.tr/tr/pub/ufuksbedergi adresi lizerinden gonderilmesi gerekmektedir.

4. Ulakbim TR DIZIN kararlari dogrultusunda dergimize yiiklenecek galigmalarda etik kurul izni onay
belgesi talep edilmektedir. Yazarlarin bunu makalelerinde belirtmeleri ve belgelendirmeleri
gerekmektedir. Ayrmtili bilgiye dergi web adresi iizerindeki “Etik Ilkeler ve Yaymn Politikas”
sekmesinden ulagilabilir.

5. Yazilar; Microsoft Word'de tek satir aralifi, paragraftan sonra “10 nk” aralik, Times New Roman ve 12

punto; kagit olgiisii A4 olacak sekilde hazirlanmalidir. Metin iginde yer alacak sekiller ve tablolarin bu

oOlciilere uymasi gerekmektedir.

6. Makale icerisinde boliim sonu, sayfa sonu gibi kesmeler kullanilmamalidir. Sayfalara sayfa numarasi

konulmamalidir.

7. Tirkce ¢alismalarda, yazinin bashgi ve yazar ad(lar)inin altinda 150 — 200 kelimelik bir Tiirk¢e 6z ve

anahtar kelimeler yer almal; bunu takiben Ingilizce baslik, 6z ve anahtar kelimeler verilmelidir. Ingilizce

caligmalarda, yazmin bashgi ve yazar ad(lar)inmn altinda 150 - 200 kelimelik bir ingilizce 6z ve anahtar
kelimeler yer almali; bunu takiben Tiirk¢e baslik, 6z ve anahtar kelimeler verilmelidir. Her iki 6z de tek satir
araligi ve 11 punto ile yazilmahdir. Anahtar kelimeler, 3 ile 5 kelime arasinda olmalidir.

8. Kaynaklara gondermeler dipnotlarla veya metnin i¢ginde agilacak ayraglarla yapilabilir.

9. Makalede yer alan ekler, metodolojik ayrintilar1 ve ek bilgileri icermelidir. Birden fazla ek oldugu

durumda EK A, EK B bagliklar1 kullanmilmalidir. Eklere kaynaklardan sonra yer verilmelidir. Makalenin

tamami i¢in okuyucuya bilgi verecek mahiyette ve makale baslik sayfasinda yer almasi uygun goriilen 20 —

25 kelimelik kisa anlatim, 6zet boliimiiniin ardindan yazilmalidir.

10. Yazarin akademik unvani, gorevi, bagli bulundugu kurulus elektronik posta adresi ilk sayfanin altma 10

puntoluk dipnotla yazilmalidir.

11. Tablo ve sekillere baslik ve sira numarasi verilmeli, basliklar tablo i¢in istte, sekiller i¢in ise altta yer

almalidir.

12. Denklemlere sira numarasi verilmelidir. Sira numarasi yay ayrag¢ iginde ve sayfanin sag tarafinda yer

almalidir.

13. Sayfa kenar bosluklar1 ist: 2.5cm, alt: 2.5cm; sol: 2,5 cm, sag: 2,5 cm olmalidir. Sayfalara sayfa

numarasi konulmamalidir.

14. Yazi, Giris boliimiiyle ikinci sayfadan baslamali ve uygun boéliimlere ayrilmalidir. Bolimler, ardigik

olarak numaralandirilmalidir. Ozetler ve makale basliklar1 dahil biitiin basliklar 12 punto biiyiikliigiinde

yazilmahdir. Béliim basliklart numaralartyla birlikte biiyiik harflerle (“1. GIRIS” seklinde) yazilmalidir.

Gerekli durumlarda boliimler alt boliimlere ayrilabilir. Alt boliimler, her boliim i¢inde boliim numarast da

kullanilarak “1.17, “1.2” seklinde numaralandirilmalidir. Alt boliim bagliklar1 numaralaryla birlikte her

kelimenin ilk harfi biiylik olacak sekilde sola dayali olarak yazilmalidir. Son boliim, Sonug(lar)/Tartigma
béliimii olmali ve bu béliimii takiben Kaynakca ile varsa Tesekkiir ve Ekler yer almalidir. Not: Istege baglh
olarak sekil listesi ve tablo listesi kaynak¢adan hemen 6nce verilebilir.

13. +Notasyon (isaretlerle gosterim) ve kisaltmalar ilgili bilim alaninin standart notasyon ve kisaltmalari

olmali veya metin i¢inde ilk gectigi yerde tanimlanmalidir. Gerekli durumlarda, notasyon ve kisaltmalar

Giris bdliimiinde veya bu boliimii izleyen ayr1 bir béliim iginde verilebilir.

99


https://dergipark.org.tr/tr/pub/ufuksbedergi

Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi Yil:14 Sayi:27 (2025)

14. Tim cizimler, haritalar, grafikler, fotograflar, vb. sekil olarak degerlendirilmelidir. Sekiller, ardigik
olarak numaralandirilmalidir. Bunlara metin iginde “Sekil 1.” seklinde atifta bulunulmalidir. Her bir sekil
icin uygun bir baslik kullanilmali ve baglik seklin altina numarasiyla birlikte yazilmalidir.

15. Tablolar ardisik olarak numaralandirilmalidir. Tablolara metin i¢inde numaralariyla “Tablo 1.” seklinde
atifta bulunulmalidir. Her bir tablo i¢in uygun bir baglik kullamlmali ve bu baslik tablonun iizerine
numarastyla birlikte yazilmalidir.

16. Baska eserlere yapilan atiflar asagidaki iki sekilden biri tercih edilerek gosterilebilir:

Metin i¢inde baska eserlere yapilan atiflar;

Yazar soyadi ve yil kullanilarak “(Yazar, 2010)” seklinde yapilmalidir.

Iki yazarh eserlerde iki yazarin soyadi ve yil “(Yazar ve Yazar, 2009)” seklinde kullanilmalidir.
Daha ¢ok yazarh eserler, yalnizca ilk yazarin soyad: verilerek “(Yazar vd., 2023)” seklinde
verilmelidir.

e Dogrudan alintilarin 3 satir1 gegmesi durumunda iki ¢ift tirnak isareti arasinda (*..””) seklinde
yazilacaktir.

o o .?>

Ornek:
Kontrol ortami (gevresi); kurumsal (6rgiitsel) bicemler biitiiniin 6rgiitteki insanlarin kontrol bilincine
yansiyisini ifade eder (Erdogan, 2005).

17. Agiklama Dipnotu:

Bilgi ve aciklama dipnotu sayfa altinda ve (*) isareti ile gosterilir. Agiklama dipnotlariin gereginden
fazla verilmemesi gerekmektedir.

18. Kaynak¢a yaziminda asagidaki hususlara dikkat edilecektir:

o  “KAYNAKCA?” baslig1 sola hizali, tim harfleri biiyiik, kalin yazilmalidir.

e Kaynakca yaziminda APA’min giincel versiyonu kullanilmahdir.

e Atifta bulunulan eserler “Kaynakga” boliimiinde ilk yazarin soyadina gore alfabetik liste olarak
siralanmalidir.

e {lk yazari aym olan eserlerde siralamay1 belirlemek icin sirastyla ikinci ve daha sonra gelen
yazarlarin soyadlari kullanilmalidir.

e Tiim yazarlar1 ayni olan eserler yilma gore eskiden yeniye dogru siralanmalidir. {1k yazari ve yili ayn
olan ii¢ ve daha fazla yazarli eserler de ayn1 sekilde ayrilmalidir.
e Kaynakgada tiim yazarlarin soyadlar1 ve diger adlarmin ilk harfleri yer almalidir.

YAZILARIN DEGERLENDIRME SURECI

1. Ufuk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi’nde, en az 2 (iki) hakem tarafindan incelenip
“Yayimlanabilir” oluru alinmis bilimsel makaleler yayimlanir.

2. Hakemler yazilari; 6zgiinliik, bilimsel katki, ilgili literatiirden yararlanma diizeyi, bilimsel makale
hazirlama diizenine uygunluk, (varsa) alan arastirmasinda kullanilan yontem ve bulgulari, iislup ile 6nemli
bulduklart diger unsurlar agisindan degerlendirerek yazili goriislerini Editor Kuruluna iletirler.

3. Hakemler tarafindan diizeltme talep edilirse diizeltmelerin Editér Kurulunun uygun gordiigi siirede
tamamlanip tekrar génderilmesi beklenir. Diizeltilmis makaleler yeniden hakemlerin goriisiine sunulabilir.

4. “Yayimlanabilir” karar verildikten sonra yazi yayim sirasina alinir ve bu durum yazar(lar)a bildirilir.

5. Dergide ornek olay incelemeleri, raporlar, bilimsel etkinlikler hakkinda haberler, kitap tanitim ve
elestirileri, yayim duyuru ve 6zetleri, 6nceden yazilmis bir makaleye getirilen ekler, elestiri ve yorumlar,
yanitlar ve elestirilere cevaplar da yer alabilir.

6. Bilimsel makalelerden ayr1 yayimlanacak bu tiir yazilarin dergide yayimlanmasi ile ilgili karar, Hakem
raporu aranmaksizin Editér Kurulu tarafindan verilir.

7. Dergiye gonderilen tiim yazilar once Editér Kurulu tarafindan 6n degerlendirmeye aliir. Ufuk
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi kapsaminda yer almasi 6ngoriilmiis konular ile dogrudan
iligkili olmayan ya dabilimsel bir yaz1 biciminde igerik ve sekil agisindan uygun olmayan yazilar, Editor
Kurulu tarafindan hakemlik siireci baglatilmadan geri ¢evrilir ya da ilgili degisiklik onerilerinde bulunulur.

8. Bilimsel ¢aligmalar, Tiirkce veya Ingilizce hazirlanabilir.

9. Yaymmlanacak makalelerde esasa iliskin olmayan diizeltmeler yapilabilir.

10. Makalesi yayimlanan yazarlara telif ticreti 6denmez.

11. Makalelerin yazarlar1 ve makaleleri degerlendiren hakemlerin isimleri karsilikli olarak gizli tutulur.
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DERGIMIiZiN TARANDIGI INDEKSLER

Academic

RBSL’;V ce Academic Resource Index (ResearchBib)
[ndex

ResearchBib

ERIH PLUS
..; .'.o .
o e CiteFactor citeFactor
My
Google Scholar
Gouogle Scholar
Euro EuroPub
v
TbIZIN Dergimiz TRDizin degerlendirme siirecindedir.
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