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Editoriin Notu

Denetim ve Gilivence Hizmetleri Dergisi (AUDAS) Ocak ve Temmuz aylarinda olmak iizere
yilda iki defa online olarak yayinlanan uluslararasi ve hakemli bir dergidir. Derginin yayim dili
Tiirkge ve Ingilizce’dir. Dergi, muhasebe, denetim ve giivence hizmetleri konusunda alana katki
saglamak icin hazirlanan kavramsal, kuramsal ve uygulamali makaleleri yayinlamay1
amaclamaktadir. AUDAS Bilimsel ve etik kurallar1 6nceleyerek muhasebe, denetim ve giivence
hizmetleri konularina 6zgii yayin yapan az sayida ancak onemli dergiler arasinda yer almak
hedefindedir. Bu hedef dogrultusunda dergimizin Temmuz 2025 sayisinda (Cilt 5, Say1 2) 6
makaleyi sizlerle bulusturmaktan mutluluk duymaktayiz. Bu sayida makaleleri bulunan degerli
yazarlar1 bu vesileyle tebrik ederim. Dergimiz Index Copernicus, Directory of Research
Journals Indexing, ASOS Index ve EBSCO tarafindan taranmaktadir. TR Dizin’de ise
izleme/degerlendirme siireci devam etmektedir. Dergimizin siz degerli arastirmacilar ve
okuyucularin katkis1 ile Muhasebe, Denetim ve Giivence hizmetleri alanlarinda 6nemli bir dergi
olmasi i¢in yogun bir sekilde calismalarimizi siirdiirmeye devam ediyoruz. Calismalarinizi
dergimizde degerlendirilmesi i¢in Dergipark sisteminden yiikleyebilirsiniz. Son olarak, bu
sayida hakemlik degerlendirmeleriyle destek olan hocalarimiza ve saymin olusumunda emegi
gecen tiim ekip arkadaslarima tesekkiir eder, saygilarimi sunarim.

Dog¢. Dr. Ahmet Fethi DURMUS
Bas Editor
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Covid-19 Siirecinde Insaat ve Baymdirhk Sektoriiniin  Finansal
Performansinin PROMETHEE Yontemi ile Degerlendirilmesi*

Sercan KIRIK!
Fatih KONAK?

Ozet

Covid-19 salgimi sektorler arasinda farkli etkilere neden olmug ve bazi sektorleri olumsuz bir sekilde etkilerken
bazi sektorleri ise olumlu anlamda etkilemistir. Olumsuz olarak etkilenen sektdrlerden birisi Tiirk insaat
sektoriidiir. Tiim diinyada gosterdigi faaliyetler ile Tiirk insaat sektorii, Tiirk ekonomisine deger katan énemli bir
sektordiir. Calismanin amaci Covid-19 pandemi siirecinde BIST Insaat ve Baymdirhik sektoriinde bulunan
firmalarin finansal performanslarindaki ve firmalarin konumlarinda olan degismeleri incelemektir. Bu nedenle,
BIST Insaat ve Bayindirlik sektdriinde faaliyette bulunan firmalarn 2016-2022 yillar1 arasindaki finansal
performanslarinin karsilastirilmast ve Covid-19'un etkisinin analizi, 10 farkli finansal oran kullanilarak finansal
performans dl¢limlerinde yaygin olarak kullanilan PROMETHEE (Preference Ranking Organization Method for
Enrichment Evaluations) yontemiyle yapilmistir. PROMETHEE yapilan analize gore, sektdrdeki firmalarm farkl
diizeylerde tepkiler gosterdigi siralamalardaki degismeler ile ortaya konulmustur. Siralamalardaki degismeler
pandemi siireci igerisinde sektoriin etkilendigini ancak, krizin atlatilmasiyla olagana donme egilimi gdsterdigi
sonucuna ulagilmistir. Bazi firmalar yillar icerisinde dengeli hareketlerine devam ederken, dengesiz hareket eden
firmalar da tespit edilmistir. Ayrica, teste tabi tutulan degiskenlerdeki olasi diizeltmelerin karar verecek olanlara
yardimci olabilecegi sonucuna varilmistir.

Anahtar Kelimeler: Borsa Istanbul Insaat ve Baymdwrlik Sektorii, PROMETHEE, Covid-19, Finansal Performans.

Evaluation of the Construction and Public Works Sector’s Financial Performance
through the Promethee Method during Covid-19

Abstract

The COVID-19 pandemic had varying impacts across industries, and the Turkish construction sector was one of
those adversely affected. Given its significance to the Turkish economy and its global activities, this study aims to
examine the changes in the financial performance and competitive rankings of firms within the BIST Construction
and Public Works sector during the COVID-19 pandemic. The study employs the PROMETHEE method, a multi-
criteria decision-making tool, to analyze and compare firm performance from 2016 to 2022. The analysis is based
on ten key financial ratios to assess the sector's performance before, during, and after the pandemic's peak. The
analysis of firm rankings indicates that while the sector was negatively affected during the pandemic, it
demonstrated a clear tendency toward recovery as the crisis subsided. While some firms maintained stable
performance over the years, others exhibited unstable behavior. Finally, the study suggests that conducting a
sensitivity analysis on the chosen financial ratios could provide more robust insights for strategic decision-makers.

Keywords: Borsa Istanbul Construction and Public Works Sector, PROMETHEE, Covid-19, Financial
Performance.
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Covid-19 Siirecinde Insaat ve Baymdirlik Sektériiniin Finansal Performansimnin PROMETHEE Y éntemi ile
Degerlendirilmesi

1. GIRiS

2019 y1l1 Aralik ayinda Cin Halk Cumhuriyeti’nin Wuhan Eyaleti’nde goriilen ve 13 Ocak 2020°de tanimlamasi
yapilan bir solunum yolu rahatsizlig1 olan siddetli akut solunum sendromu koronaviriis 2 (SARS-CoV-2) viriisi,
2003 yilinda ortaya ¢ikan SARS salgini ile isim benzerliginden dolay1 insanlarda gereksiz bir panik olusturmamak
adina Diinya Saglik Orgiitii (World Health Organization-WHO) tarafindan Koronaviriis Hastaligi (Covid-19) adi
verilmistir (T.C. Saglik Bakanligi, 2022; WHO, 2022). 11 Mart 2020°de WHO tarafindan pandemi olarak ilan
edildigi giin Tiirkiye’de de ilk vakanin gorildiigii agiklanmistir (Budak ve Korkmaz, 2020: 67). Bulasic1 bir
hastaligin belirli bir zamanda bir {ilkenin tamaminda veya tiim diinyada yaygin olarak goriilmesi pandemi olarak
adlandirilmaktadir (Oxford Learner’s Dictionaries, 2024). Pandemi, uluslararasi boyutta olmasi ve genis insan
topluluklarmi etki altina almasi gibi 6zellikleri nedeniyle mevsimsel salginlardan farklidir; dolayisiyla mevsimsel
grip gibi hastaliklar veya yalnizca belirli bir bolgede goriilen salginlar pandemi olarak nitelendirilememektedir
(Kelly, 2011: 540). Pandemiler, devlet ve toplum hayatindaki giinlik yasamin ve faaliyetlerin aksamasina,
ekonomik ve kamu diizeninin bozularak, olagandan sapmasina neden olabilir (T.C. Saglik Bakanligi, 2019: 2).
Covid-19 pandemisi de bu baglamda hem ulusal hem de kiiresel diizeyde ekonomik ve sosyal diizen iizerinde
cesitli ve ciddi degisimlere yol agmustir.

Virlisin Cin Halk Cumhuriyeti’nden baglayarak farkli iilkelere yayilmasi, karantina uygulamalari, seyahat
engellemeleri, sinirlardan gecislerin engellenmesi, olaganiistii hal siiregleri, etkinliklerin iptal edilmesi, sokaga
¢ikma yasaklari, liimler, sosyal mesafe 6nlemleri, maske ve koruyucu ekipman kullanimi, kiiresel ekonomik
faaliyetlerin bozulmasi ve buna ¢dziim olarak ekonomik tedbirlerin alinmasi, sosyal yasam icin tedbirlerin
alinmasi, tibbi malzemelere olan talebin artmasi, arz sikintisi, tedavi i¢in bir formiil bulunmaya c¢alisilmasi, ast
gelistirme ve uygulama siiregleri gibi gesitli siiregler, olaylar ve yasaklamalar ile hemen hemen iki yil zorlu
asamalardan gecilmistir. ilk vakanin agiklanmasindan 30.11.2022 tarihine kadar Tiirkiye’de goriilen 17.005.537
vakanin sonucunda, 101.400 kisinin 6liimi gergeklesmis ve 152.560.348 doz as1 uygulanmistir (T.C. Saghk
Bakanligi, 2022). Kiiresel dlgekte ise 30.11.2022 tarihi itibariyla 642.619.923 vaka ortaya ¢ikmis, 6.633.130
kisinin 6liimi gerceklesmis ve 12.994.964.358 doz as1 uygulanmistir (Our World in Data, 2022).

Pandemi; tretimdeki diisiis, insanlarin tiiketim taleplerini ertelemesi veya bu taleplerden vazge¢mesi gibi
nedenlere bagli olarak ekonomi ve ticaret iizerinde derin izler birakmistir. Arz ve talepteki daralmalar sonunda
piyasalar ciddi bir sikint1 yasamigtir (Karakas ve Fidancan, 2022: 42). Bu siirecte finansal piyasalar da derinden
etkilenmistir. Kiiresel ¢apta firmalar finansal zorluk igerisinde kalmis, kapanmis, iflas etmis ve ¢aliganlar iglerini
kaybetmistir (Karakas ve Fidancan, 2022: 43). 2020 yilinda pandeminin dogurdugu belirsizlik ve panik sonucunda
diinya ekonomisi %3,6 kiiglilmiis, 2021 yilindaki toparlanma ile birlikte %S5,8 biiylimistiir. Tiirkiye ise
ekonomideki genigleme politikalar1 nedeniyle 2020 yilinda %1,8 biiyiirken, 2021 yilinda %11°lik bir biiylime
sergilemistir (Bahadir, Balik ve Yalginkaya, 2023: 174-175).

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi’nin aylik olarak yayinladigi kurulan ve kapanan sirketler verilerine gore,
pandeminin sirketler ve gercek kisi ticari isletmeleri {izerindeki etkileri bariz bir bigimde goériilmektedir (TOBB,
2022). 2018 yilinda %26,8 olan kapanan ve kurulan sirket-gercek kisi ticari igsletmeleri oraninin 2019°da %30,2,
2020°de %30 ve 2021°de %27,7 olarak hesaplanmistir. Gergek kisi ticaret isletmeleri lizerinde hesaplanan kapanan
ve kurulan igletme orani, oranlar igerisinde en dikkat ¢eken kisimdir. Bu oran 2018’de %54 olarak hesaplanirken,
2019°da %77,9, 2020°de %77,8 ve 2021°de %76,8 olarak hesaplanmistir. Bu oranlar pandeminin gergek kisi ticari
isletmeleri iizerindeki olumsuz etkisinin daha ¢ok oldugunu gostermektedir.

Covid-19 siireci sektorler lizerinde esit etkiler yaratmamisg; bazi sektorler icin avantajli durumlar s6z konusu
olurken, bazi sektdrlerde de dezavantajli durumlar ortaya ¢ikmustir (Ondes ve Ozkan, 2021: 507). TOBB’un
kurulan ve kapanan sirketler oranina insaat sektorii 6zelinde bakildiginda 2018’de %63,5 hesaplanan oran, 2019’da
%48,6, 2020°de %43,8 ve 2021°de %31,8 olarak gdzlemlenmistir. Ayrica, bu sektorde faaliyet gosteren ve
sermaye artisina giden firmalarda da belirgin bir artis yasanmistir (TOBB, 2022). Bu bilgiler, Covid-19
pandemisinin insaat sektorii lizerindeki etkisinin diger sektdrlere kiyasla daha smirli oldugunu ve ingaat
sirketlerinin kapanma oranlarini artirmadigini ortaya koymaktadir.

Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2025, 5(2) 117



Sercan KIRIK, Fatih KONAK

Tiirk ingaat sektorti tim diinyada gosterdigi faaliyetler sonucunda ekonomiye yiiksek deger katan bir sektordiir.
Insaat sektoriine, istihdama olan etkilerinden dolay1 “siinger sektér” denilirken, 200%iin iizerinde alt sektorii
etkiledigi icin de “lokomotif sektdr” denilmektedir (Ozkan, 2021: 29).
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GSYH Biiyiime Oram e Ingaat Sektérii Biiyiime Orani

Sekil 1. Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYH) ve insaat Sektorii Biiyiime Oranlar:
Kaynak: TUIK, 2022

Sekil 1’de verilen gayri safi yurti¢i hasila (GSYH) ve ingaat sektorii biiylime oranlarina bakildiginda grafigin
bir¢ok noktasinda GSYH ile insaat sektoriiniin birlikte hareket ettigi gdzlemlenebilmektedir. Bu nedenle insaat
sektoriiniin GSYH {izerindeki etkisinin Tiirk ekonomisi igin dnemli oldugu sdylenebilir. Insaat sektdriinde belirli
donemlerde %20-%40 arasinda biiylimeler goriilse de dikkat ¢eken kismin sektoriin diigiis yasadigi noktalardir.
Grafige bakildiginda 2000-2001 Tiirkiye Ekonomik Krizi’'nde ingaat sektdriinde ciddi bir daralmadan
bahsedilebilir. Ayni sekilde 2008 yilindaki Kiiresel Kriz’de de ciddi bir daralmanin yasandigini ancak insaat
sektoriiniin 2009°da hizlica toparlandigini séylemek de miimkiindiir. 2009 yilindan sonraki yukar1 yonlii ivmelenis
ise Kiiresel Krizin ardindan Fed’in parasal genisleme politikasi ile artan sermaye hareketleri girisi ile
iligskilendirilebilir. 2007 yilinda baslayan diisiisiin nedeni; 2004 yilinda artan konut talebinin, 2006°da zirve
yapmasi ve sonrasinda talepteki azaligla agiklanmaktadir (Eskinat ve Tepecik, 2012: 31). Sektordeki bir diger
diisiis noktasi ise 2018 yilidir. 2018 yilinda 6zel sektdr yatirimlari, biiyiik 6lgekli kamu-6zel isbirligi projelerinde
finansman sorunlari, bina yap1 ruhsatlarinda daralma ve kur yiikselisine bagl 6ngérillemeyen maliyetlerin
artmasiyla ekonomik daralma sonucunda sektér durma noktasina gelmistir (TMB, 2019: 18). Kurdaki
dalgalanmalar, malzeme fiyatlarindaki artiglar ve Covid-19 salgin1 insaat sektoriinii 2020 yilinda tekrar gerilemeye
itmistir (TMB, 2021). Covid-19’un yasandig1 ve toparlandigi 2020-2021 donemi arasinda insaat sektorii 2020
yilinda kiiresel olarak %5,8 kiigiilmiis, 2021 yilinda ise %6 biiyiimiistiir (Bahadir, Balik ve Yalginkaya, 2023: 175).
Tiirkiye’de ise 2020 yilinda insaat sektorii %5,5, 2021 yilinda ise %0,5 oraninda bir kiigiilme yagsamistir. Verilen
grafik insaat sektoriiniin ekonomik biiyiime i¢in bir lokomotif sektdr olma roliinii ve kriz donemlerindeki
kirilganligini da agikca ortaya koymaktadir.

Bu galismanin Covid-19 pandemisinin BIST Insaat ve Bayimdirlik sektdriinde faaliyette bulunan Anel Elektrik
(ANELE), Birlesim Miihendislik (BRLSM), DAP Gayrimenkul (DAPGM), Edip Gayrimenkul (EDIP), ENKA
Insaat (ENKAI), Kuyas Yatirnm (KUYAS), ORGE Enerji Elektrik (ORGE), SAN-EL Miihendislik (SANEL),
Yayla Enerji (YAYLA) ve Yesil Yap: (YYAPI) firmalar1 icin PROMETHEE 11 y6ntemi ile finansal performans
etkisini inceleyen ilk ¢aligma olmasi bakimindan literatiire katki saglayacagi tahmin edilmektedir. Caligmada giris
boliimiiniin ardindan sirasiyla literatiir taramasi, aragtirmanin veri seti ve yontemi ve uygulamadan elde edilen
bulgular verilmistir. Sonug boliimiinde ise ¢alismanin genel degerlendirmesi yapilmis ve 6neriler sunulmustur.
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2. LITERATUR ARASTIRMASI

Calismanin bu boliimiinde, Covid-19 pandemi siirecinde finans yazininda 6ne ¢ikan ve ¢ok kriterli karar verme
teknikleri yontemi ile gerceklesen ¢aligmalardan bazilarina yer verilmistir.

Pandemi donemi ile benzer sekilde SARS ve Ebola viriisleri i¢in de gesitli arastirmalar yapilmistir. Chen, Chen,
Tang ve Huang (2009) yaptiklari ¢aligmalarinda, 2002-2003 doénemi i¢in Tayvan Menkul Kiymetler Borsasinda
ve tezgahiistli piyasalarda islem goren havayolu, turizm, alisveris merkezi ve biyoteknoloji endiistrilerine SARS
salgininin etkisini aragtirmislardir. Olay ¢alismas1 yontemi kullandiklari ¢alismadan elde ettikleri sonuglara gore;
SARS salgminin biyoteknoloji firmalarinin hisse getirileri iizerinde olumlu etkileri oldugunu tespit etmislerdir.

Vargiin ve Uygurtiirk (2016) donem olarak 2013-2015 araligini sectikleri calismalarinda BIST Ingaat ve
Bayindirlik sektorii firmalari icin VIKOR yontemi ile finansal performans ol¢limii yapmiglardir. Calismanin
sonuglaria gore; EDIP ve ENKAI kodlu firmalarin istikrar ve basar1 agisinda diger firmalara gore daha iyi
olduklarini, KUYAS ve YDATH kodlu firmalarin performans diisiisii yasadigini, ORGE kodlu firmanin
performansinin arttigint ve YYAPI kodlu firmanin ise donem icerisinde 6nemli bir performans artist gésterdigini
ortaya koymuslardir.

Ebola viriisii igin yapilan ¢alismada ise Ichev ve Marinc (2018) 2014-2016 dénemi igin cografi yakinligin ve
medya etkisi ile birlikte ABD’deki hisse senedi fiyatlarin etkileyip etkilemediklerini olay ¢alismasi yontemi ile
incelemislerdir. Elde ettikleri sonuglara gore; Bati Afrika iilkelerindeki ve ABD’deki sirketler igin etkileri
oldugunu gézlemlemislerdir. Operasyonlar1 Bati Afrika iilkelerinde ve ABD’de olan sirketler de bu durumdan
etkilenmiglerdir. Ayrica, viriisiin oldugu konuma yakin bulunan sirketler bu durumdan daha ¢ok etkilenmislerdir.

Sahin ve Karacan (2018) 2018 yil1 i¢in BIST Insaat Endeksi’ne yénelik gerceklestirdikleri calismalarinda Entropi,
Copras ve Aras yontemlerini kullanmislardir. Entropi yontemi ile kriter agirliklar belirlendikten sonra uygulanan
Copras ve Aras yontemleri ayni siralamalar1 vermis, en iyi finansal performansa sahip firma EDIP olmustur.

Giimiis, Ozi¢ ve Sezer (2019) BIST insaat ve Bayindirlik sektdriindeki firmalarin 2014-2017 dénemindeki finansal
performanslarint SWARA ve ARAS yontemleri ile incelemistir. Elde ettikleri sonuglara gore; EDIP ve ORGE
kodlu firmalarin finansal performans agisindan en iyi oldugunu, SANEL kodlu firmanin ise finansal performans
acisindan siralamanin en altinda yer aldig1 ulasmislardir.

Kandil Goker, Eren ve Karaca (2020) yaptiklari ¢aligmalarinda; 2019-2020 tarihleri arasinda Covid-19 salgminin
BIST endeks getirileri iizerindeki etkisini olay ¢alismas1 yontemi ile analiz etmislerdir. Elde ettikleri sonuclara
gore; BIST te yer alan sektdrlerin biiyiik ¢ogunlugunun kisa, orta ve uzun pencere dénemlerinde negatif CAAR
degeri elde ettigini ve Covid-19 siirecinden en olumsuz etkilenen sektorlerin genel olarak spor, turizm ve tekstil
sektorleri oldugu sonucuna ulagmislardir.

Fettahoglu ve Percin (2020) 2016 yil1 i¢in BIST Insaat Endeksi’nde finansal performanslar1 TOPSIS ve VIKOR
yontemi ile aragtirmig, nihai karar1 vermek i¢in Borda Kuralini kullanmiglardir. Elde ettikleri bulgulara gére ORGE
kodlu firmanin en iyi finansal performansa sahip oldugu ifade edilmistir.

Ondes ve Ozkan (2021) 2020 y1l1 ilk ii¢ ¢eyregi i¢in (2020/1 Covid dncesi, 2020/2 Covid yogun dénem ve 2020/3
Covid sonras1) BIST Bilisim sektorii sirketlerinin finansal performanslarmi biitiinlesik CRITIC-EDAS yéntemleri
kullanarak incelemistir. CRITIC yontemi ile degerlendirme kriterlerinin agirliklart belirlenmis ve EDAS yontemi
ile de firmalarin finansal performans degerlemeleri ve siralamalari tespit edilmistir. Elde ettikleri bulgulara gore;
iic ceyrek icin de firmalarin en 6nemli finansal performans kriterinin 6zkaynak oldugu tespit edilmistir. Finansal
performans iizerinde en az etkili olan kriter ise ilk iki ¢eyrek i¢in net satiglarin artig orani iken, ii¢iincii ¢eyrek icin
net ¢aligma sermayesi devir hizi oranidir. 2020 yil1 ilk ii¢ aymnda en basarili {i¢ firmanin ARDYZ, PAPIL ve LINK,
ikinci ti¢ aylik kissmda PAPIL, INDES, DESPC ve iiglincii ii¢ aylik kisimda ise INDES, PAPIL ve LINK oldugu;
finansal agidan en basarisiz ii¢ firmann ise ilk ii¢ aylik kissmda NETAS, KAREL ve ARMDA, ikinci ii¢ aylik
kistmda ESCOM, SMART ve KRONT, iigiincii {i¢ aylik kissmda ESCOM, NETAS ve SMART oldugunu tespit
etmislerdir.
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Ozkan (2021) 2019 yih igin BIST Insaat ve Bayindirhk sektoriindeki firmalarin AHP ve MAUT yontemleri ile
finansal performanslarini test etmistir. Sonuglara goére; en iyi finansal performansa sahip firmalarin sirasiyla
ENKAI, ORGE ve SANEL oldugunu ifade etmistir.

Alnipak ve Kale (2021) ¢aligmalarinda; 2008-2020 dénemi i¢in BIST Ulastirma endeksinde islem goren firmalarin
finansal performanslarint OCRA ydntemi ile analiz etmis ve Covid-19 doneminin etkilerini arastirmiglardir. Elde
ettikleri sonuglara gore; en kotli finansal performansin tiim sektdr igin 2020 yilinda sergilendigini ortaya
koymuslardir. Cari ve likidite oranlar1 2008 yilindan itibaren giderek azalmistir. 2020 yilinda esas faaliyet kar
marj1, net kar marj1 ve 6zsermaye karliligi eksi degerler almistir.

Aktas (2022) BIST Bilisim sektoriinde faaliyet gosteren 17 firmaya iliskin 2019-2020 yillarindaki finansal
verilerini PROMETHEE modeli ile analize tabi tutmustur. Pandeminin dénemler itibariyla etkilerinin aragtirildigt
calismanin sonuglarina goére 2019 ve 2020 yillarinda ARDYZ, LINK ve FONET iist siralarda olurken; yine aym
yillar itibariyla alt siralarda yer alan firmalar ARMDA ve NETAS oldugu gézlenmistir. 2020 yilinda bir énceki
yila gore performansini gelistiren firmalar PAPIL, KRONT, PKART ve ALCTL olurken; SMART, KFEIN,
KAREL, DESPC, DGATE ve INDES bir 6nceki yila gore gerileme yasamislardir. Genel olarak ise sirketlerin
2019 yilina kiyasla 2020 yilinda finansal performanslarini artirdigi goriilmiistiir. Sadece karlilik oranlarina
bakildiginda ise 2019 yilina kiyasla 2020 yilinda tiim firmalarin karliligimin ciddi bir bigimde arttig1 sonucunu
tespit etmistir.

Senol ve Metin (2022) Covid-19 pandemi déneminin saglik isletmelerine finansal etkilerini 2019-2021 yillari
arasinda MLP Saglik Hizmetleri A.S.’ye yonelik arastirmislardir. Firmanin finansal tablolarindaki farklilasmay1
kargilagtirmali finansal analiz yontemi ile incelemislerdir. Pandemi déneminde déviz kurundaki yiikseligleri goz
onilinde bulundurarak, enflasyon katsayisi diizeltilmistir. Elde ettikleri bulgulara goére; 2020 ve 2021 yillarinda
firmanin finansal durumunun 2019 yilina gore daha iyi oldugu ancak, enflasyon katsayist diizeltmesi yapildiktan
sonra genel bir diisme egilimi gézlendigini ifade etmislerdir. Firmanin 6zkaynaginda artis gozlenmis ve bu
durumun isletmenin iflas riskine karsi kendini korudugu sonucu ile bagdastirmiglardir. Pandemi siirecinde tibbi
malzeme tedarik sikintisindan kaynakli stok miktarini artirmig, 2021 yilindan itibaren stoklarinda azalma
goriilmistiir. Ayrica firmanin, duran varliklarini uzun vadeli yabanci kaynaklar ile degil 6zkaynak ile finanse etme
yoluna gittigi tespit edilmistir.

Alisyah ve Susilowati (2022) c¢alismalarinda; 2019-2020 yillart i¢in Covid-19 salgininin Endonezya Menkul
Kiymetler Borsasi’'nda iglem goren saglik firmalarinin finansal performanslarini karsilasgtirmali olarak analiz
etmislerdir. Elde ettikleri sonuglara gore; Covid-19 salgini dncesi ve sonrasinda finansal performansin énemli
Olciide degismedigini ortaya koymuslardir.

Karakas ve Fidancan (2022) calismalarinda; 2018-2020 doénemi igin imalat sektoriinde faaliyet gosteren alt
sektorlerden eczacilik iiriinleri, gida {iriinleri, kimyasal {irlinler ve giyim esyalarinin imalat sektdrlerinin oran
analizi yontemi ile karlilik oranlarini incelemislerdir. Elde ettikleri sonuglara gore; faaliyet karlilig1 oraninda
sektorlerin tamami artig gostermis olup, en ¢ok artis1 %41 ile giyim esyalari sektorii elde etmistir. Briit satig kar
oraninda giyim esyalart imalatt %19 artig gosterirken, temel eczacilik {irlinlerinin ve eczaciliga iliskin
malzemelerin imalati sektorii %3 azalig gostermistir. Net karlilik oraninda ise en ¢ok artig gdsteren sektor %56 ile
kimyasal ve kimyasal iriinlerin imalati sektorii olmustur. Aktif karlilik oranina gore ise kimyasal ve kimyasal

iiriinlerin imalat1 sektorii %28 artis gostermistir.
3. VERI SETi VE YONTEM

Calismada, BIST Ingsaat ve Baymdirlik sektdriinde faaliyet gdsteren firmalarm 2016-2022 dénemindeki verileri
Datastream’dan alinmistir ve veri setlerinde devamlilig1 saglayanlar PROMETHEE II yontemi ile analiz edilmistir.
Veri setinde devamliligi saglayan 10 firmanin unvanlari ve BIST kodlar1 Tablo 1°de verilmistir.
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Tablo 1. BIST Kodlari ve Firma Unvanlar
Sira No BIST Kodu Firma Unvam
1 ANELE Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.
2 BRLSM Birlesim Miihendislik Isitma Sogutma Havalandirma Sanayi ve Ticaret A.S.
3 DAPGM DAP Gayrimenkul Gelistirme A.S.
4 EDIP Edip Gayrimenkul Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S.
5 ENKAI ENKA Insaat ve Sanayi A.S.
6 KUYAS Kuyas Yatirim A.S.
7 ORGE ORGE Enerji Elektrik Taahhiit A.S.
8 SANEL SAN-EL Miihendislik Elektrik Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.
9 YAYLA Yayla Enerji Uretim Turizm ve Ingaat Ticaret A.S.
10 YYAPI Yesil Yapt Endiistrisi A.S.

Analizde degerlendirme kriteri olarak segilen on finansal oran, kriter agirliklari ve hedeflenen degerler Tablo 2°de
verilmistir.

Tablo 2. Degerlendirme Kriterleri, Kriter Agirhig1 ve Hedeflenen Deger (Maksimum “Max”, Minimum
“Min”)

Kriterler Kriter Agirhgi Hedeflenen Deger
Net Kar Marji %10 Max
Vergi Oncesi Aktif Karlilik %10 Max
Vergi Oncesi Oz Sermaye Karlihig %10 Max
Yatirilan Sermayenin Getirisi %10 Max
Likidite Orant %10 Max
Cari Oran %10 Max
Nakit Doniis Siiresi %10 Min
Borg¢/Oz Sermaye Orani %10 Min
Ortalama Tahsilat Siiresi %10 Min
Ortalama Stok Devir Siiresi %10 Min

PROMETHEE c¢ok kriterli karar verme yontemlerinden birisidir ve alternatiflerin siralanma o&lgiitlerine gore
cesitlendirilmigtir. Alternatiflerin kismi siralamasi i¢in PROMETHEE 1 kullanilirken, alternatiflerin tam
siralamasi i¢in ise PROMETHEE II kullanilmaktadir ve bu modeller 1982 yilinda J. P. Brans tarafindan
gelistirilmistir (Behzadian, Kazemzadeh, Albadvi ve Aghdasi, 2010: 199). PROMETHEE yonteminin en net
varsayimlar1 dengeli olmasi, agiklik ve basitlik olmayi igerirken temeli; ¢oklu kriterlere dayanarak alternatifler
arasindan en optimal sonucu belirlemeye dayanmaktadir (Aktas, 2022: 20). Karar verme agamasinda baslangicta
verilen kriter agirliklarinin daha sonra farklilagtirilabilmesi en biiyiik artisiyken; kolay olmasi ile karar vermede
etkili ¢dziimler sunmaktadir (Kalender ve Aygiin, 2019: 187).

PROMETHEE 7 adimdan olusur ve bu adimlar su sekilde siralanabilir (Senkayas ve Hekimoglu, 2013):

1. Asama: Karar verici; veri kiimesini olusturmak i¢in karar noktalarini, degerlendirme faktorlerini tanimlar ve
degerlendirme faktorlerinin 6nem agirliklarint belirler (Senkayas ve Hekimoglu, 2013). Olusacak veri tablosu
Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3. Veri Matrisi

Degerlendirme Faktorii

f1 12 f3 -—- fx

A fFi(A) Ja(A) f3(A) - (A

B f1(B) f2(B) f3(B) - fuB)

Karar Noktalar1 C £1(C) £2(C) £3(C) — £x(C)
Agirliklar ;;: \-7; ;\_/; \-J\-/; :: \-7;1:

Kaynak: Senkayas ve Hekimoglu, 2013
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2. Asama: Degerlendirme faktorleri belirlendikten sonra yapisini ve i¢ iliskisini ortaya koymak igin tercih
fonksiyonlar1 belirlenir. Tercih fonksiyonlar: alti tiptir. Bu fonksiyonlar Tablo 2’de verilmistir. Yontem, karar
noktalarmin degerlendirme faktorlerine gore kiyaslamalarim ikili karsilastirmalar ile yapar ve bu yontem igin
tercih fonksiyonlarini kullanir (Senkayas ve Hekimoglu, 2013).

Tablo 2’deki parametreler;

q: Farksizlik degeri

p: Kesin tercih esigi

s: p ve q arasindaki ara deger (standart sapma) olarak tanimlanmaktadir.

q degeri, degerlendirme faktdrlerinin karar noktalarina gore en biiyiik fark degeri, p degeri ise en kiiglik farktir.
Karar verici degerlendirme faktoriine iliskin verilerin dagilimina bakilarak hangi degerlendirme faktorii icin hangi
tercih faktoriiniin segilecegine karar verir (Senkayas ve Hekimoglu, 2013). Tercih fonksiyonlari Tablo 4’te
verilmistir.

Tablo 4. Tercih Fonksiyonlar:

Fonksiyon Parametre
Birinci Tip (Olagan) _ (0 d<o0 —
| P ={} a>0
Ikinci Tip (U Tipi) _ {0 <q q
P(d) = 1 d>q
Ucgiincii Tip (V Tipi) 0 d p
d
P(d) = {; 0<d<
1 d>p
Dérdiincii Tip (Kademeli) 0 d<gq p.q
P(d) = {é g<d<p
1 d>p
Beginci Tip (Dogrusal) 0 d<gq ST
pd)= = s<d<s+r
1 0 d=zs+r
o
Altinc1 Tip (Gaussian) p(d) = 1 _ p—¥%/207

Kaynak: Senkayas ve Hekimoglu, 2013

3. Asama: Tercih fonksiyonlari baz alinarak her bir degerlendirme faktorii igin karar noktalarinin ikili
kargilagtirmalar1 yapilir ve ortak tercih fonksiyonlar: tespit edilir. Ortak tercih fonksiyonlart i¢in su denklem
kullanilir (Caliskan ve Eren, 2016):

(o0 () < £(B)
PAB ={ i i) )= r) W

4. Asama: Karar noktalarina ait tercih indeksleri asagidaki formiil ile belirlenir (Senkayas ve Hekimoglu, 2013).

k: degerlendirme faktorii sayist

n(A,B) = ¥, (w;Pi(A, B)) )

5. Asama: Srrasiyla asagidaki formiiller kullanilarak pozitif (¢+) ve negatif (¢p-) Ustiinliik degeri tespit edilir
(Senkayas ve Hekimoglu, 2013):

¢t = —Nm(4,x) (3)
¢~ = N m(x A) )
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6. Asama: PROMETHEE 1 alternatiflerin tercih edilebilirligi belirlenir. U¢ durum séz konusudur (Caligkan ve
Eren, 2016):

Durum 1: A alternatifinin, B alternatifine tercih edildigi durumlar:

$"(A)>¢"(B) ve ¢"(A) < ¢'(B) )
¢"(A)>¢7(B) ve ¢"(A) = ¢'(B) (6)
¢"(A)=¢"(B) ve ¢"(A) < ¢'(B) (7
Durum 2: A alternatifinin ile B alternatifinin farksiz oldugu durum:

$'(A) = §"(B) ve ¢(A) = ¢:(B) ®)
Durum 3: A alternatifinin ile B alternatifinin karsilastirilmadigi durum:

§°(A) > §'(B) ve §(A) > §(B) ©)
$°(A) < §"(B) ve §(A) < §(B) (10)
7. Asama: PROMETHEE II ile karar noktalarinin tam siralamas belirlenir (Senkayas ve Hekimoglu, 2013):
B(A) = 67(A) - §(A) (1)

O(A) > ¢(B) ise A alternatifi daha istiindiir.

d(A) = ¢(B) ise A ve B alternatifleri arasinda bir fark yoktur.

Calismada alternatiflerin tam siralamasi i¢in kullanilan PROMETHEE II yontemi kullanilmustir.
4. ANALIZ

PROMETHEE II yontemine gore gerg¢eklesen adimlarin son asamalarinda ¢+ ve ¢- degerleri tespit edilerek
alternatifler arasindaki siralama olusturulur. Tablo 5’te analiz sonucunda elde edilen ¢+ ve ¢- degerleri yer
almaktadir. Bu degerler Tablo 5°te verilmistir.

Tablo 5. Alternatiflerin ¢+ ve ¢- Degerleri

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

LM M M S | M ) ¢ o ¢ o o ¢ ¢" ¢
ANELE 0,67 043 038 022 05 0,16 1230 0,27 4,13 0,57 0,67 032 1,10 0,32
BRLSM 0,92 0,12 0,61 0,11 0,72 0,11 12,63 0,08 4,52 0,11 0,17 0,58 1,16 0,20
DAPGM 0,79 0,79 042 0,70 039 0,69 11,96 1,13 4,70 0,05 0,07 0,69 1,40 0,07
EDIP 0,86 020 0,61 0,16 0,76 0,13 12,66 0,13 4,59 031 022 0,74 1,47 0,06
ENKAI 098 0,07 0,67 0,07 0,779 0,06 12,66 0,07 4,67 0,07 0,07 0,75 1,38 0,13
KUYAS 0,13 492 0,04 1,60 0,08 237 11,71 1,86 3,18 4,57 0,07 0,76 1,31 0,13
ORGE 1,08 0,07 066 0,11 0,77 022 1242 0,37 4,31 0,51 044 052 1,21 034
SANEL 0,67 032 032 030 050 0,28 1231 0,29 4,31 036 044 041 1,06 0,50
YAYLA 0,75 025 041 031 0,57 0,28 12,54 0,13 4,42 0,20 0,14 0,68 1,29 0,14
YYAPI 0,69 038 0,16 0,70 0,21 1,05 0,01 106,88 0,08 32,15 324 0,07 0,19 9,69

Tablo 5 verilen ¢+ pozitif akigi gosteren bir dl¢iittiir ve bir alternatifin digerine gore ne kadar avantajli oldugunu

gosterir. Alternatifin diger tiim alternatifler kargisindaki toplam stiinligiinii ve diger alternatiflere kiyasla daha
olumlu bir performans sergiledigini ifade eder. ¢- ise negatif akist gosteren bir 6l¢iittiir ve bir alternatifin digerine
gore ne kadar dezavantajli oldugunu gosterir. Alternatifin diger tiim alternatifler karsisindaki toplam zayifligini
ifade eder. ¢+(A)- ¢-(A) sonucunda ¢ikan ¢p(A) degerleri Tablo 6’da verilmistir.
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Tablo 6. Alternatiflerin ¢p(A) Degerleri ve Yillar i¢erisindeki Siralamalar

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
ANELE 0,24 8 0,16 5 0,39 5 12,03 6 3,56 8 035 2 0,79 8
BRLSM 0,80 3 0,50 3 0,61 3 12,55 2 4,41 3 -041 5 0,96 6
DAPGM 0,00 9 -0,28 8§ -0,30 8 10,83 8 4,65 1 -0,62 8 1,33 2
EDIP 0,66 4 0,45 4 0,63 2 12,53 3 4,28 4 -0,52 6 1,41 1
ENKAI 0,91 2 0,60 1 0,73 1 12,59 1 4,60 2 -0,68 9 1,26 3
KUYAS -4,79 10 -1,56 10 -229 10 9,85 9 -1,39 9 -0,69 10 1,18 4
ORGE 1,01 1 0,55 2 0,55 4 12,05 5 3,80 7 -0,08 4 0,87 7
SANEL 0,35 6 0,02 7 0,22 7 12,02 7 3,95 6 0,03 3 0,56 9
YAYLA 0,50 5 0,10 6 0,29 6 12,41 4 4,22 5  -0,54 7 1,15 5
YYAPI 0,31 7 -0,54 9 -0,84 9 -106,87 10 -32,07 10 3,17 1 -9,50 10

Tablo 6’da verilen ¢(A) degeri net akis degeridir. Bir alternatifin genel siralamadaki giiciinii ve tercih
edilebilirligini gosterir. Bu degerler biiyiikten kiiciige siralanmis ve BIST Insaat ve Bayindirlik sektériiniin finansal
performanslar1 Tablo 4’te verilmistir. Bu sonuglara gore; 2016 y1li icin en iyi performansi sergileyen ilk ii¢ firma
sirastyla ORGE, ENKAI ve BRLSM iken en kétii performansa sahip ii¢ firma sirasiyla ANELE, DAPGM ve
KUYAS’tir. 2022 yilinda ise siralamanin basinda yer alan ilk {i¢ firma sirasiyla EDIP, DAPGM ve ENKAI iken
en kotii performansa sahip ii¢ firma sirastyla ANELE, SANEL ve YYAPI’dir. Firmalarin bu siralamalara iligkin
yillar igerisindeki degisim grafigi Sekil 2’de verilmistir.

Performans Siralamasi
10

9
8

7

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Yillar
s ANELE BRLSM DAPGM EDIP e—ENEKAT

KUYAS e ORGE e SANEL s Y AYLA s—YY AP

Sekil 2. Firmalarin Yillar icerisindeki Degisim Grafigi

Sekil 2’deki sonuglara gore 2019 yilina kadar siralamalar arasinda yiikselis veya diigiisler en fazla iki basamak ile
siirliyken, 2020 yilindan itibaren pandeminin etkisiyle finansal performans siralamalarinda ciddi degigmeler
goriilmektedir. Ornegin, analize tabii firmalar icerisinde bulunan DAPGM birinci siradan sekizinci siraya, ikinci
sirada bulunan ENKATI'nin ise ikinci siradan dokuzuncu siraya diistiigii goriilmektedir. 2020 yilinda finansal
performans agisindan koétii bir grafige sahip firmalar, 2021 yilinda ciddi bir sigrama yasamis, 2022 yilinda ise
neredeyse 2020 yili igerisindeki konumlarina gelmis veya eski siralamalarina yakin bir konumda siralanmiglardir.
Ornegin; 2020 yilinda finansal performans siralamasinda sekizinci sirada bulunan ANELE, 2021 yilinda ikinci
siraya yiikselmis ve 2022 yilinda ise eski konumu olan sekizinci siraya geri donmiistiir.

5.SONUC VE DEGERLENDIiRME

Calismada, BIST Insaat ve Bayindirlik sektoriinde faaliyet gdsteren 10 firmanin 2016-2022 dénemi icin veri setleri
cok kriterli karar verme yontemlerinden birisi olan PROMETHEE II yontemi ile teste tabi tutulmustur. 2016-2022
donemi icin secilen on oran finansal performans gostergesi olarak secilmis ve analizde kullanilmistir.
Degerlendirme kriteri olarak ifade edilen bu oranlar i¢in minimum ve maksimum derecelendirmeleri belirlenmis
ve kriter agirliklar1 oranlar igin esit olarak (%10) uygulanmistir. Firmalarin yillar igerisindeki finansal
performanslari analiz sonucunda elde edilen degerler ile belirlenmis ve siralama haline getirilmistir.
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Calismadan elde edilen bulgular; 6zellikle 2019 yilina kadar firmalarin performansinin en fazla iki basamak ile
siirh oldugunu, 2020 yilindan sonra ise finansal performanslarinda dalgalanmalarin yasandigini géstermektedir.
Bu duruma 2020 yilinda yasanan pandemi siirecinin etkisinin oldugu soylenebilir. 2019 yilina kadar
siralamalardaki lider performanslari ile ENKAI ve BRLSM o6ne ¢ikarken; DAPGM, YYAPI ve KUYAS’in
finansal performanslar: ile siralamanin en altinda kaldig: tespit edilmistir. Pandemi siirecine gelindiginde ise
ENKATI'nin performans olarak diisiise gecip toparladigi, BRLSM’in ise yillar itibariyle performans kaybina
ugradig1 goriilmektedir. DAPGM ve YYAPI ciddi bir inis ¢ikis sergilerken; KUYAS ise ani bir sigrama
gergeklestirmigtir. Calismanin sonucunda, pandeminin firmalarinin performansi tizerinde etkili olmadigin1 ortaya
koyan Alisyah ve Susilowati (2022)’nin calismasmin aksine sonuglar gozlenmistir. Ayrica, BIST Insaat ve
Bayindirlik sektorii iizerinde daha dnceki yillarda ¢aligmalar gergeklestiren Vargiin ve Uygurtiirk (2016) ve Ozkan
(2021) ile kesisen donemler ve dncesindeki donemler i¢in benzerlikler tespit edilmistir.

Covid-19 pandemi siireci, insaat ve baymdirlik sektoriindeki firmalar i¢in farkli diizeyde tepkiler olusturmustur.
Baz1 firmalar hizli bir sekilde toparlanirken, bazi firmalar ise inigli ¢ikigh veya diisiik performans sergilemistir. Bu
durum ile pandemi siirecinin firmalar iizerinde tek tip bir etki dogurmadig1 sonucuna ulagilabilir. Buna gerekce
olarak firmalarin kriz yonetim siiregleri, finansal yapilar1 ve krize dayaniklilik diizeylerinin birbirinden

farklilagmasi ile agiklanabilir.

Calismada tercih edilen PROMETHEE II yontemi, kriter agirliklarinin esit dagitilmasi nedeniyle yontemin temel
siirliliklarindan biri olarak degerlendirilebilir. Bu ¢alisma, farkli analiz teknikleri, farkli veri seti ve farkli
sektorler iizerinde uygulanarak farklilastirilabilir. Ayrica, ¢alismada goézlenen 2020-2022 yillar1 arasindaki
siralamalarda ani yiikselis veya diisiise neden olan trendin ilerleyen yillarda devam edip etmeyecegi de tekrardan
analiz edilebilir.
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SUMMARY
Introduction

The pandemic has left deep marks on the economy and trade due to reasons such as the decline in production and
the postponement or abandonment of consumer demand. As a result of contractions in both supply and demand,
markets have experienced significant distress (Karakag ve Fidancan, 2022: 42). During this period, financial
markets were also deeply affected. On a global scale, companies faced financial difficulties, shut down, went
bankrupt, and employees lost their jobs (Karakas ve Fidancan, 2022: 43).

The Covid-19 pandemic did not have equal impacts across sectors; while some sectors benefited from favorable
conditions, others faced disadvantages (Ondes ve Ozkan, 2021: 507). The impact of the Covid-19 pandemic on
the construction sector was relatively limited compared to other sectors.

Purpose

As the first study to use the PROMETHEE II method to examine the pandemic's financial impact on firms in the
BIST Construction and Public Works sector—namely Anel Elektrik (ANELE), Birlesim Miihendislik (BRLSM),
DAP Gayrimenkul (DAPGM), Edip Gayrimenkul (EDIP), ENKA Ingaat (ENKAI), Kuyas Yatirrm (KUYAS),
ORGE Enerji Elektrik (ORGE), SAN-EL Miihendislik (SANEL), Yayla Enerji (YAYLA), and Yesil Yap:
(YYAPI), this research makes a novel contribution to the literature.

Method

In this study, data for companies operating in the BIST Construction and Public Works sector for the period 2016—
2022 were obtained from Datastream, and firms with continuous data were analyzed using the PROMETHEE II
method.

PROMETHEE is one of the multi-criteria decision-making (MCDM) methods and is designed to rank alternatives
based on predefined criteria. While PROMETHEE 1 is used for partial ranking of alternatives, PROMETHEE II
is applied for complete ranking. These models were developed by J. P. Brans in 1982 (Behzadian, Kazemzadeh,
Albadvi ve Aghdasi, 2010: 199). The most prominent features of the PROMETHEE method are its balanced
structure, transparency, and simplicity. The method functions by determining the optimal outcome among
alternatives based on multiple criteria (Aktas, 2022: 20). The ability to adjust criterion weights during the decision-
making process is a major strenght, while its ease of use provides effective solutions in decision-making (Kalender
ve Aygilin, 2019: 187).

Findings

According to the findings, until 2019, fluctuations in the financial performance rankings were generally limited to
a maximum of two positions; however, beginning in 2020, significant changes in rankings were observed due to
the impact of the pandemic. For instance, DAPGM, which ranked first among the analyzed companies, dropped
to eighth place, while ENKAI, previously in second place, fell to ninth. Companies that performed poorly in 2020
experienced a notable recovery in 2021, but by 2022, many had reverted to their volatile 2020 performance levels.
For example, ANELE, which ranked eighth in 2020, rose to second place in 2021, only to fall back to its former
position—eighth—in 2022.

Conclusions

As the findings demonstrate, firms' financial performance was relatively stable until 2019. However, from 2020
onward, significant fluctuations in financial performance rankings were observed. This can be attributed to the
impact of the COVID-19 pandemic in 2020. Until 2019, ENKAI and BRLSM stood out with their leading
performances in the rankings, while DAPGM, YYAPI, and KUYAS consistently ranked at the bottom in terms of

financial performance.
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During the pandemic, ENKAI experienced a temporary performance decline but subsequently recovered, whereas
BRLSM displayed a downward trend over the years. DAPGM and Y Y API exhibited high volatility, while KUYAS
made a sudden leap in its ranking. Contrary to the findings of Alisyah and Susilowati (2022), who argued that the
pandemic had no significant impact on firm performance, this study demonstrates otherwise. Additionally,
similarities were identified for overlapping and prior periods when compared to earlier studies on the BIST
Construction and Public Works sector conducted by Vargiin and Uygurtiirk (2016) and Ozkan (2021).

The Covid-19 pandemic elicited varying responses among firms in the construction and public works sector. While
some companies recovered quickly, others displayed volatile or consistently low performance. This lack of a
uniform impact can be attributed to firm-specific differences in crisis management, financial structure, and
resilience to economic shocks.
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Adli Muhasebe Arastirmalarimin Bibliyometrik Ag Haritalama Yontemiyle
Analizi

Mustafa KILLI!

Ozet

Bu calismanin amaci Web of Science veri tabaninda indekslenen adli muhasebe g¢aligmalarinin bibliyometrik
ozelliklerini analiz etmektir. Aragtirma 1982-2024 yillar1 arasimi kapsamaktadir. Arastirmada, adli muhasebe
calismalarinin yillara gore yaymn ve atif sayilari, en etkili arastirma alanlari, en ¢ok kullanilan anahtar kelimeler,
kaynaklar ve yazarlar arasindaki bibliyografik baglantilar ile yazarlarin, kaynaklarin ve referanslarin ortak atif
durumu incelenmigtir. Arastirmaya gore, ¢caligmalar son on bes yilda artan bir yayin ve atif egilimi gostermektedir.
En sik kullanilan anahtar kelime adli muhasebedir. Adli muhasebe ¢alismalar i¢in en etkili arastirma alani isletme
ekonomisidir. Kaynaklarin ortak atif analizinde en giiglii dergi Accounting Review ve kaynaklarin bibliyografik
eslesme baglantist agisindan en giiclii dergi Journal of Financial Reporting and Accounting’tir. Yazarlarin
bibliyografik eslesme analizi sonuglarina goére, Alshurafat, Beattie, Jones ve Sands; Ortak atif analizinin
sonuglarina gore, Alshurafat, Rezaee ve DiGabriele adli muhasebe alanina en yiiksek entelektiiel katkiy1 yapan
yazarlardir.

Keywords: Adli Muhasebe Arastirmalari, Hile Denetimi, WoS Veri Tabani, Bibliyometrik Analiz, Ag Haritalama

Analysis of Forensic Accounting Research by Bibliometric Network Mapping Method
Abstract

This study analyzes the bibliometric characteristics of forensic accounting research indexed in the Web of Science
(WoS) database for the period of 1982-2024. Using VOSviewer software, the study examines publication and
citation trends, dominant research areas, and prominent keywords. Furthermore, it conducts network analyses to
map bibliographic coupling between authors and sources, as well as the co-citation networks of authors, sources,
and references. The findings indicate a rising trend in publications and citations over the last fifteen years. The
most frequently used keyword is 'forensic accounting'. The dominant research area within forensic accounting
field is business economics. Co-citation analysis identifies The Accounting Review as the most influential journal.
In the bibliographic coupling analysis, the Journal of Financial Reporting and Accounting is the most central
publication. The author analysis identifies Alshurafat, Rezaee, and DiGabriele as the most foundational scholars
via co-citation and Alshurafat, Beattie, Jones, and Sands as key researchers shaping current intellectual
conversations via bibliographic coupling.

Anahtar Kelimeler: Forensic Accounting Research, Fraud Detection, WoS Database, Bibliometric Analysis,
Network Mapping

Arastirma Makalesi / Research Article

Makale Gelis Tarihi / Submitted: 10/04/2025 Makale Kabul Tarihi / Accepted: 30/07/2025

'Prof. Dr., Osmaniye Korkut Ata Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi/Yiiksekokulu, Uluslararasi Ticaret ve Lojistik Béliimii, mkilli@osmaniye.edu.tr,
http://orcid.org/0000-0002-9283-9852

Auf (Citation): Killi, M. (2025). Adli muhasebe arastirmalarinin bibliyometrik ag haritalama yontemiyle analizi. Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 5(2),
130-149.

This is an Open Access article distributed in accordance with the Creative Commons Attribution Non Commercial (CC BY-NC 4.0) license.



Adli Muhasebe Arastirmalarinin Bibliyometrik Ag Haritalama Y dntemiyle Analizi

1. GIRIS

Adli muhasebe, muhasebe, finans, yonetim, kriminoloji gibi yasadisi faaliyetlerin meydana gelebilecegi
alanlardaki hileli ve yasadisi islemleri arastirmak ve ortaya ¢ikarmak igin teknoloji ve bilim kullaniminin
uygulanmasi olarak tanimlanmaktadir (Rezaee ve digerleri, 2014: 60). Muhasebe ve denetim bilgisinin hukuk
sistemine uygulanmasina neden olan her sey, hukuk, muhasebe ve denetimi birlestiren bir bilim olan adli muhasebe
alanindadir (Mitric ve digerleri, 2012: 42). Adli muhasebe terimi ilk olarak New York'taki bir muhasebe
isletmesinde ortak olan Maurice E. Peloubet (1946) tarafindan Journal of Accountancy’de yayinlanan " Forensic
Accounting-Its Place in Today's Economy/Adli Muhasebe-Giiniimiiz Ekonomisindeki Yeri" adli makalesinde
kullanilmistir (Yalgin, 2022: 208). Adli muhasebe, Amerika Birlesik Devletleri (ABD)’nde ortaya ¢ikisindan bu
yana farkl: iilkelerdeki bilim insanlarinin ilgi alan1 haline gelmistir (Renzhou, 2011: 2147). Adli muhasebe, bir
meslek olarak, 6zellikle 1980°1i yillardan itibaren ABD gibi baz1 gelismis iilkelerde 6nemli gelismeler gostermis
ve bu alanda uzman profesyonel muhasebeci sayist artmaya baslamistir (Agik, 2016:1074). Son yillarda yasanan
muhasebe ve denetim skandallari, uluslararasi yasadist para trafiginin artmasi, terdrizmin finansmani, mahkeme
uyusmazliklart ve beyaz yakali suglardaki artig adli muhasebeye olan ihtiyaci artirmistir. Adli muhasebe, birgok
disiplinden bilgi gerektiren multidisipliner bir alandir. Bu meslek sayesinde, muhasebe bilgileri ve bu alanda iyi
egitimli uzmanlarin destegi, adalete intikal eden davalarin ¢dziimiinde kullanilmaktadir (Karacan, 2012: 111).

Alanyazin taramasinin amaci, yaymlanmis ¢alismalar1 degerlendirerek olasi arastirma bosluklarini belirlemek ve
bilgi smirlarimi vurgulamaktir. Ayrica, mevcut alanyazinin 6zetlenmesi ve anahtar kelimeler ve temalara gore
smiflandirilmasi, gelecek aragtirmalar igin konularin ve egilimlerin belirlenmesi gerekmektedir (Gong ve digerleri,
2019: 3). Glinimiizde bilgiye erisim kolay olmasina ragmen ¢ok fazla yanlig bilgiye maruz kalmaktadir. Son
yillarda bilimsel bilgi i¢eren arastirmalarin sayisi artmistir. Ancak herhangi bir aragtirma alaninin incelenmesinde
cok daha fazla calisma yapilmasi gerekmektedir. Bu da daha fazla emek ve zaman gerektirmektedir. Bu nedenle,
bir aragtirma alanindaki tiim alanyazini inceleme olanag sagladigi i¢in bu ¢aligmada bibliyometrik analiz tercih
edilmistir.

Alanyazinda adli muhasebe alaninda ¢ok sayida calisma yapilmis olmasina ragmen, bu alanda ¢aligsmak isteyen
aragtirmacilara yol gésterecek makro dlgekli ¢aligmalarin az olmasi ve kapsamlariin sinirli olmasi nedeniyle bu
aragtirma yapilmistir. Bu arastirmada, Web of Science (WoS) veri tabaninda indekslenen adli muhasebe
caligmalarinin bibliyometrik 6zelliklerini inceleyerek alanin entelektiiel yapisini belirlemek amaglanmaisgtir.

Aragtirmanin amaci dogrultusunda asagidaki arastirma sorularina cevap aranmaya caligilacaktir.

1. Adli muhasebede yillar itibariyle aragtirma egilimi nedir?

2. Adli muhasebe aragtirmalarinda en etkili arastirma alanlart hangileridir?

3. Adli muhasebe arastirmalarinda hangi 6ncii temalar ortaya ¢ikmistir?

4. Adli muhasebe ¢aligmalarina en fazla entelektiiel katkiy1 yapan yazarlar ve dergiler hangileridir?
2. ADLI MUHASEBE - GENEL BIR BAKIS

Adli muhasebe, sorusturma, muhasebe ve denetim becerilerinin biitiinlestirilmesini gerektiren yasal sorunlar
¢ozmek icin denetim yontemleri, teknikleri ve prosediirlerinin uygulanmasiyla ilgilenen bir bilimdir (Enofe ve
digerleri, 2013: 62). Adli muhasebe, muhasebe ve hukuk arasinda iliski kurarak muhasebeye yeni bir bakis agisi
sunmaktadir. Bu noktada, adli muhasebeciler, alanlarinda yetkin olan ve ortaya ¢ikan ihtiyaglari kargilamak igin
belirli bir egitim, deneyim ve bilgi diizeyine sahip profesyonellerdir (Keles ve Keles, 2014:56). Bu baglamda, adli
muhasebeci, muhasebe, denetim ve yasal konularda bilgili olan ve 6zellikle mali dolandiricilik ve mali iddialar
iceren davalarda hakem, uzman veya miifettis olarak hareket eden bir aracidir (Evazzadeh ve Ramazani, 2012: 1).
Bir adli muhasebeci, delil toplamak ve hileli iglemleri ortaya g¢ikarmak i¢in muhasebe, hukuk, denetim ve
kriminoloji bilgisini kullanmakta ve gerektiginde bu delilleri mahkemede sunmaktadir (Ozcan, 2019:1747). Adli
muhasebeciler muhasebe, hukuk ve kriminoloji bilgisinin yan1 sira finansal planlama ve kurumsal yonetim
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konusunda da bilgili ayrica bilgisayar becerilerine, iyi iletisim ve goriisme becerilerine sahip olmalidir
(Ramaswamy, 2007: 33).

Adli muhasebecilerin sundugu hizmetleri {i¢ ana boliime ayirmak miimkiindiir (Rezaee, Lander ve Reinstein, 1992;
Bozkurt, 2000: 57; Nunn ve digerleri, 2006: 3): Bunlar, dava destegi, bilirkisilik ve dolandiricilik sorusturmacisi
olup asagida agiklanmustir.

o Dava Destegi: Adli muhasebeciler, devam eden veya bekleyen bir dava ile ilgili mahkemeye muhasebe destek
hizmetleri saglamaktadir. Genellikle karmasik muhasebe, vergi ve finansal konular1 iceren davalarda, adli
muhasebeciler hakimler igin son derece yararl olabilir. Ozellikle sézlesme ihlalinden kaynaklanan anlasmazliklar
¢ozmek i¢in ekonomik kayiplarin hesaplanmasinda mahkemeye uygun muhasebe analizi saglarlar (Okoye ve
Akamobi, 2009: 42).

o Uzman Tamkhik: Adli muhasebeci, avukatlarin ve mahkemelerin muhasebe konularini anlamalarina ve
uygulamalarina yardimci olabilen kigidir. Adli muhasebe uzmanlari, tartisilan muhasebe konularina ¢éziimler
iiretmek, sorusturmalar1 hakkinda bilirkisi raporlar1 yazmak ve mahkemede bilirkisi olarak goriinmek igin
incelemelerde genis deneyime sahiptir (Telpner ve Mostek, 2002:1).

e Hile Arastirmacisi: Hileli islemler, zimmete para gecirme, yanlis reklam veya faturalama, saglik hizmeti
dolandiriciligy, iflas dolandiricilifi, paravan sirket kurma, vergi cenneti iilkelerinin yasadisi faaliyetler igin
kullanilmast vb. gibi c¢esitli sekillerde yapilabilir (Bressler, 2012: 2). Hile arastirmasi, cezai sorunlarin
incelenmesiyle baglantili olup genellikle dolandiriciliktan sonra gergeklesir. Adli muhasebeciler genellikle
mesleki bilgi ve deneyimlerini kullanarak kurumsal varliklarin ¢alinmasi ve koétiiye kullanilmasi sorusturmalarina
yardimer olmakla gorevlendirilir. Hile arastirmasi genellikle hilenin varligini, niteligini ve kapsamini belirleme
prosediirlerini icermekte ve bir failin belirlenmesinde 6nemli olabilmektedir (Okoye ve Akamobi, 2009:42).

Adli muhasebeciler bogsanma davalari, sigorta talepleri, kisisel yaralanma talepleri, sahtekarlik talepleri, yaymn
haklariin denetimi ve terdrizmin finansman kaynaklarinin tespiti gibi g¢esitli konularda kritik bir role sahiptir
(Evazzadeh ve Ramazani, 2012: 1).

3. ADLi MUHASEBE ALANYAZIN iNCELEMESI

Alanyazin incelemesi iki boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde WoS’ta dizinlenen adli muhasebe ¢alismalari
arasinda en ¢ok atif alan ¢aligmalar verilmektedir. Alanyazin incelemesinin ikinci béliimiinde adli muhasebe
alanindaki bibliyometrik caligmalar verilmektedir. Tablo 1'de adli muhasebe caligmalari en ¢ok atif alan
¢alismadan baslanarak 6zetlenmektedir.

Tablo 1. Adli Muhasebe Alanyazin incelemesi (WoS’ta En Cok Atif Alan Cahsmalar)

Yazar(lar) Atif Sayilar Alana Katkis1

Lawrence, T. B. (1999) 316 Calismada, muhasebe mesleginde adli muhasebeye olan ilginin
o artmasi nedeniyle bu alana girmeye calisan veya bu alani genisletmeyi
deneyen muhasebe isletmeleri i¢in kurumsal stratejiler belirlenmistir.

Ramamoorti, S. (2008) 101 Calismada, davranig bilimlerinin hilenin arastirilmasi ve dnlenmesinde
o o6nemli oldugu, Hile Denetimi ve Adli Muhasebe ders programlarina
entegre edilmesinin faydali olacagi ifade edilmektedir.

Dolandiricilikta  birlikte su¢  islemeye iliskin  arastirmalarin
Free, C. ve Murhpy, P. 82 yetersizligini vurgulayan g¢alismada, dolandiricilik alaninda birlikte
su¢ isleme olayma dikkat ¢ekilerek, dolandirici bir grubun iyeleri
arasindaki baglarin  dogasit  vurgulanmaktadir. Daha sonra,
dolandiricilik iiggeni ve dolandiriciligin 6nlenmesiyle ilgili pratik
¢Oziimler sunulmaktadir.

R. (2015)

Amani, F. A. ve 80 Bu ¢alisma, muhasebede veri madenciligi tekniklerinin uygulamalari

icin bir diizenleme gergevesi onermektedir. Onerilen cerceve, adli
Fadlalla, A. M. (2017) muhasebenin veri madenciliginden en ¢ok faydalanan muhasebe
alanlarindan biri oldugunu ortaya koymustur.
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Tablo 1 (Devam). Adli Muhasebe Alanyazin incelemesi (WoS’ta En Cok Atif Alan Cahsmalar)

: Muhasebecilerin, i¢ denetgilerin ve hile arastirmacilarinin
Bierstaker, J. L. ve 7 dolandiricilik nleme ve tespit yontemlerini ne 6lgiide kullandiklarmi
ve bu yoéntemlerin etkinligine iliskin algilarini inceleyen arastirma
bulgulari, en yiiksek ortalama etkinlik derecesine sahip olmasina
ragmen, adli muhasebe tekniklerinin dolandiricilikla miicadelede en az
kullanilan yontem oldugunu gostermistir.

Bu calisma, hile iiggeninin gelisimine odaklanarak denetim ve adli

Free, C. (2015) 60 . . .
muhasebe alanlarinda yayinlanmis hile aragtirmalarini incelemektedir.
Aragtirma  bulgulari, sucglular tarafindan hile davraniginin
rasyonalizasyonunun; dolandiricilikta is birliginin dogasmin ve
ihbarciligi tesvik etmek igin diizenleyici girisimlerin yeterince
arastirtlmamis konular oldugunu gostermektedir.

digerleri (2006)

Beneish, M. D., Lee, C. 43 Calismada, muhasebe manipiilasyonlarinin tespitinde kullanilan adli
eneis e muhasebe teknikleri arasinda yer alan Beneish modeli kullanilarak

M. C. ve Nichols, D. C. manipiilasyon olasiligi ile getiriler arasindaki olas1 baglanti

(2013) aragtirllmigtir.  Arastirma  bulgulari, kazan¢ manipiilasyonunun
tespitinde adli muhasebenin kullanimma iligkin 6nemli destek
saglamaktadir.

Rezaee, Z. ve Wang, J. 39 Bu c¢aligma, biiyiik veri ve adli muhasebe egitiminin dnemine iliskin

kanitlar sunarak, biiyiik veri ve adli muhasebe uygulama ve egitim
alanyazinina ¢esitli katkilar saglamaktadir.

Choo, F. ve Tan, K. 35 ]"3u makalede, yazzirlar kurun.qs.al.yénetici hile.le.rini aciklamak ?g?n

6nerilen "Kirik Giliven" teorisini ve bu teoriyi tamamlamak igin
(2007) sosyoloji alanyazinindan gelen "Amerikan Riiyas1" teorisini
agiklamistir. Makale, "Hile Uggeni" kavramiyla iliskili olarak
Amerikan Riiyasi teorisini ve Kirik Giiven teorisini incelemek i¢in son
zamanlardaki yiiksek profilli kurumsal yonetici dolandiriciligindan
anekdot niteliginde kanitlar sunmaktadir.

(2019)

Carpenter, T. D., 29 Bu ¢alismada adli muhasebe dersinin 6grencilerin hile konusundaki

Durtschi, C ve Gaynor, kararlarini ne dlciide etkiledigi incelenmektedir.

L. M. (2011)

Alanyazin incelemesinin bu bdélimiinde adli muhasebe alaninda bibliyometrik ¢alismalar sunulmaktadir.
Selimoglu ve Altunel (2020), 2008-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye'de adli muhasebe ve dolandiricilik denetimi
iizerine yayimlanmis lisansiistii ve doktora ¢alismalarini, makaleleri ve kitaplar1 bibliyometrik analiz yaklagimin
kullanarak analiz etmistir. Altinay (2021), Tiirkiye'de adli muhasebe alaninda yayimlanmis makalelerin bilimsel
yoniini belirlemek amaciyla Dergipark ve Google Akademik veri tabanlarindan 69 makaleyi bibliyometrik
yonteme gore analiz etmistir. Calisma sonucunda makale sayisinin 2013 yilindan itibaren artti§1 ve makalelerin
¢ogunun Muhasebe ve Finans Dergisi'nde yayimlandigi belirlenmistir. Yu ve Rha (2021), metin madenciligi
prosediirlerini ve ag analizini birlestirerek muhasebe hilelerindeki arastirma egilimlerini diizenli olarak incelemek
icin kullanmistir. Kamwani ve digerleri (2022), kurumsal yonetimde adli muhasebe tekniklerinin 6nemini
belirlemek amaciyla, Scopus veri tabaninda adli muhasebe ve kurumsal yonetimle ilgili arastirmalarin
bibliyometrik analizini gergeklestirmistir. Kiflee ve digerleri (2022), adli muhasebedeki kiiresel arastirma
egilimlerini incelemek amaciyla Scopus veri tabaninda 1992 ile 2020 yillar1 arasinda yayinlanmis 107 makaleyi
incelemistir. Nasrallah ve digerleri (2022), dijital doniistimiin adli muhasebe meslegi iizerindeki etkisini belirlemek
amactyla, 2008-2021 yillar1 arasinda Scopus veri tabanindan elde edilen 1.112 belgeyi bibliyometrik analiz
yontemini kullanarak incelemistir.

Kiflee ve digerleri (2022), adli muhasebe arastirmasinin is birligi yapisint haritalamak i¢in bir ortak yazarlik analizi
kullanmistir. Ancak, bibliyografik baglanti ve ortak atif analizleri ihmal edilmistir. Bibliyografik baglanti ve ortak
atif analizleri, arastirma cephelerini en iyi sekilde haritalama ve alanin fikri yapisini kategorize etme potansiyeline
sahiptir. Bu nedenle, bu caligsma bibliyografik eslestirme ve ortak atif analizlerini kullanarak alanyazina katkida
bulunmaktadir.
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4. ARASTIRMA
Bu baslik altinda arastirmaya dair bilgilere sirasiyla yer verilmistir.
4.1. Veri Tabani1 Secimi

Aragtirma i¢in veri tabani belirlenirken, bibliyometrik analiz i¢in kullanilan paket programlara uygun dosya
tiirtinde veri indirilebilmesi ve arastirma amacina ve sorularina cevap verebilecek filtreleme 6zelligi (Giirler, 2022)
gibi Olciitler dikkate alinmistir. Bu ¢caligmada veri kaynagi olarak WoS veri tabani hem bu 6lgiitleri karsiladigi hem
de en eski (Durmaz ve digerleri, 2023: 697), en giivenilir ve en ¢ok kullanilan veri taban1 (Singh, 2021: 202)
oldugu i¢in kullanilmistir.

4.2. Veri ve Arama Sorgusunun Kapsami

Bu calisma Donthu ve digerleri (2021) tarafindan olusturulan bibliyometrik protokole bagli kalarak Moher ve
digerleri (2009) tarafindan Onerilen PRISMA yd&nergelerini takip etmektedir. Calisma, Tablo 2'de 6zetlenen
asamalar1 kapsamaktadir.

Tablo 2. WoS Veri Tabaninda Arama Dizisi

TITLE-ABS-KEY (forensic accounting® OR forensic accountant*””) AND (Limit to (PUBYEAR, 1975-
2025) AND (Limit to (WOS CATEGORY, “Business, Finance OR Business and Economics OR Business
OR Management OR Economics™)

Bu ¢alisma, WoS veri tabanmin gelismis arama 6zelliginde bir arama dizisi kullanir. ilk asama, bu ¢alismanin
WoS veri tabaninda kayitlar: buldugu tanimlamayi igerir (Baslik-Ozet-Anahtar Kelime ("forensic accounting OR
forensic accountant"). Anahtar sdzciikler kullanilarak yapilan ilk sorgu 670 ¢aligma iiretmistir. Ikinci asamaya
gegerken, caligma hedeflerine karsilik gelen belirli filtreler uygulanmistir. 2025 yilinda yayinlanan ¢aligmalar harig¢
tutulmus ve arastirma verileri belirli WoS kategorileri (Business Finance OR Business and Economics OR
Business OR Management OR Economics) ile sinirlandirilmistir. Sonug olarak, adli muhasebe arastirmasiyla ilgili
215 belge analize dahil edilmistir. Veri seti 20 Subat 2025 tarihinde WoS veri tabanindan elde edilmistir.

4.3. Verilerin Analizi

Bu caligmada bibliyometrik analiz i¢in Excel ve VosViewer kullanilmigtir. Excel, 6zet tablolari iglemek ve
grafiksel egilimler olusturmak i¢in kullanilirken, VosViewer ¢esitli kriterler arasindaki baglantilari ayirt etmek ve
ag analizi i¢in kullanilmistir. Calismanin bibliyometrik protokoli Sekil 1'de verilmistir.

Arama Dizisi: BASLIK-OZET-ANAHTAR KELIMELER
(“forensic accounting OR forensic accountant”)

Asama 1: Belirleme

WoS’ta belirlenmis Kayitlar (n=670) Harig tutulan kayitlar:
Filtre 1: Y1l (1975-2024)
¢ Filtre 2: WoS Kategorisi (Isletme Finansi, isletme

ve Ekonomi, Isletme, Yo6netim, Ekonomi)
Asama 2: Se¢me

Harig tutulan kayitlar (n=455)

A

¢ Analiz Araglari: Excel (6zet tablo ve grafik

hareket egilimi) ve Vosviewer (anahtar kelime
Asama 3: Kapsama —> TR
esdizimi, bibliyografik eslesme ve ortak atif

Analiz edilecek kayit sayist (n=215) lizi)
analizi

Sekil 1. Arastirmanin Bibliyometrik Protokolii
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VOSviewer programi, dergilerin bibliyometrik analizi, belirli konu alanlarinin analizi, ¢alismalardaki kelime
yogunlugunu belirlemeye yonelik analizler, web sitelerinin i¢eriklerinin analizi, 6grenci performanslarinin analizi,
tezlerin analizi ve es yazarlik analizi yapilabilmesine olanak saglayan bir metin madenciligi uygulamasidir (Artsin,
2020: 352). Analizler VOSviewer paket programinda ag gorsellestirme ve yogunluk gorsellestirme seklinde
sunulmaktadir. Ag gorsellestirme, 6geler arasindaki is birligi ve iliski aglarimi gostermektedir. Ag gorsellestirme
sirasinda her bir 6ge (daire) bir kiimeye atanmakta ve baglant1 giicii yiiksek olan 6geler ayni renk ve belirli gruplar
altinda gorsellestirilerek kiimelenmektedir (Cevik, 2022: 194).

4.4. Bulgular
Bu bagslik altinda arastirmanin bulgularina sirasiyla yer verilmistir.
4.4.1. Belge Tiirleri

Aragtirmaya dahil edilen ¢aligmalarin tiirlerine gére dagilimi Tablo 3°te verilmistir. Arastirma kapsamindaki 215
calisma arasinda ilk sirada makaleler (%73.488), ikinci sirada bildiriler (%12.558) ve iigiincii sirada kitap
boliimleri (%6.047) yer almaktadir.

Ayrica analiz kapsamindaki calismalar incelendiginde 199 calismanin (%92.56) Ingilizce, 6 ¢alismanin (%2.791)
Portekizce, 2 ¢alismanin (%0.93) Cince ve 2 ¢aligmanin (%0.93) Ispanyolca oldugu belirlenmistir.

Tablo 3. Belge Tiirleri
Sira Belge Tiirii Kayit Sayisi %
1 Makale 158 73.488
2 Konferans Bildirisi 27 12.558
3 Kitap Bolimii 13 6.047
4 Kitap Incelemesi 12 5.581
5 Editoryal Materyal 9 4.186
6 Derleme 8 3.721
7 Kitap 1 0.465
8 Erken Goriinlim 1 4.465

4.4.2. Cahismalarin Yillara Gore Dagilimi ve Atif Sayilari

Aragtirmaya dahil edilen galigsmalarin yillara gére dagilimi ve atif sayilart Sekil 2'de gosterilmistir. Analiz edilen
215 galismadan en eskisi 1982 yilina dayanmaktadir.
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Sekil 2. Yillara Gore Yayin ve Atif Sayilan

Sekil 2'de goriildiigi gibi, yayin sayisinda 2006 yilina kadar 6nemli artis goriillmemektedir. Yillar i¢inde atif ve
yayin sayisindaki degisime bakildiginda, adli muhasebeye olan ilginin Ozellikle son onbes yilda arttigi
goriilmektedir. 2008 yilindan itibaren WoS veri tabanindaki yayin sayisindaki artigla birlikte atif sayisinin da
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arttig1 goriilmektedir.
4.4.3. Etkili Arastirma Alanlar:

Adli muhasebe ¢alismalarinin ve atif sayilarinin artmasi, bu ¢alismalarin gogunlukla hangi alanlarda yiiriitildigi
konusunda merak uyandirmaktadir. Sekil 3'te adli muhasebe aragtirma alanlar1 verilmistir.

250
215
200
150
100
50
6 5 3 2 2 2 2 2 1
O | — — — — — — — JR—
isletme Sosyal Kamu Operasyon Bilgisayar Egitim Kamu Sosyal Psikoloji ~ Kriminoloji
Ekonomisi  Bilimler Yoénetimi  Arastirmasi Bilimi Arastirmasi Hukuku  Bilimlerde
Diger Yonetim Sayisal
Konular Bilimi Yoéntemler

Sekil 3. Adli Muhasebe Arastirma Alanlari

Arastirma kapsamindaki ¢alismalarin arastirma alanlarma bakildiginda en fazla ¢alismanin Isletme Ekonomisi
alaninda yapildig1 goriilmektedir. Ancak bu calismalar ayni zamanda diger arastirma alanlarin1 da kapsayan
multidisipliner ¢alismalardir.

4.4.4. Anahtar Kelimelerin Esdizim Analizi

Anabhtar kelime egdizim analizi, aragtirma alaninin haritalanmasi i¢in kullanilan bibliyometrik bir yontemdir (Lis,
2018:51). Anahtar kelime esdizim analizini gergeklestirirken, anahtar kelime esdiziminin minimum sayist igin esik
deger baslangicta 1 olarak ayarlanmistir. Ancak, kiime ve baglanti sayisi anlamli analiz igin ¢ok biiyiik ve karmasik
oldugundan, anahtar kelimeler i¢in minimum esdizim sayis1 2 olarak degistirilmistir. Sonug olarak, toplam baglanti
giicli 384 olan 74 anahtar kelime, 4 kiime ve 259 baglanti elde edilmistir. Tablo 4, anahtar kelime esdizim sikligini
ve toplam baglant1 giiclinii gostermektedir.

Tablo 4. Anahtar Kelimeler (Toplam Baglant1 Giiciine Gore i1k 10)

Sira Anahtar Kelimeler Esdizim Toplam Baglanti Giicii (TBG)
1 Forensic Accounting 95 142
2 Fraud 37 73
3 Auditing 13 40
4 Accounting 15 38
5 Fraud Detection 12 25
6 Audit 10 22
7 Fraud Triangle 9 17
8 Public Sector 5 15
9 Ethics 6 13

10 Money Laundering 5 13

Tablo 4'te gorildiigii gibi, "forensic accounting" 95 kez, "fraud" 37 kez, "auditing" 13 kez, "accounting" 15 kez
ve "fraud detection" 12 kez diger kelimeler ile birlikte kullanilan en &nemli anahtar kelimelerdir. Anahtar
kelimelerin baglant1 giigleri sirasiyla 142, 73, 40, 38 ve 25'tir. Vosviewer yazilimindan elde edilen anahtar
kelimelerin esdizim ag haritast Sekil 4’te verilmistir.
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Sekil 4. Anahtar Kelime Esdiziminin Ag Haritas1

Sekil 4'te verilen ag haritasinda goriildiigii gibi mavi kiimede en sik kullanilan anahtar kelime olan "forensic
accounting"in en biiyiikk daireye sahip olmasi ve baglantilari temsil eden ¢izgilerin sikliginin, adli muhasebe
calismalarinda diger anahtar kelimelerle birlikte en ¢ok kullanilan anahtar kelime oldugunu gostermektedir.

4.4.5. Bibliyografik Eslesme Analizi

Bibliyografik eslesme analizi, bir arastirma alanimin entelektiiel gelisimini belirlemek amaciyla kullanilan
bibliyometrik bir yontemdir (Zan, 2019: 513). Bibliyografik eslesme, en az bir ortak referansi olan iki belgeye
atifta bulunan bir ¢apraz alintilama teknigidir (Poje ve Groff, 2022: 454). Calismada bibliyografik eslesme analizi
kaynaklar ve yazarlar baglaminda gergeklestirilmistir.

4.4.5.1. Kaynaklarin Bibliyografik Eslesme Analizi

Tablo 5°te bibliyografik eslesme analizi yapilan kaynaklardan alinan toplam baglanti giicline gore ilk 10 sira
verilmistir. Tablo 5’te gorildiigi gibi, en yiiksek belge (36) ve atif (322) sayilarina sahip olan dergi “Issues in
Accounting Education”, ve en yiiksek toplam baglant:1 giiciine (561) sahip olan dergi ise “Journal of Financial
Reporting and Accounting”dir.

Tablo 5. Kaynaklarm Bibliyografik Eslesme Analizi (Toplam Baglanti Giiciine Gore Ik 10)

Sira  Kaynaklar Belge Atf TBG
1 Journal of Financial Reporting and Accounting 9 20 561
2 Meditari Accountancy Research 2 70 410
3 Accounting Education 3 41 391
4 Australian Accounting, Business and Finance J. 3 6 390
5 Issues in Accounting Education 36 322 311
6 Cogent Business and Management 6 12 292
7 Accounting Research Journal 8 77 243
8 Journal of Financial Regulation and Compliance 2 38 207
9 Contemporary Issues in Audit Management... 9 9 191
10 International Journal of Financial Studies 1 1 177
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Iki kaynak (kitap veya dergi) arasindaki bibliyografik baglanti, iki kaynagin yayinlari arasinda daha fazla ortak
referans oldugunda giiclenmektedir. Bibliyografik eslesme analizinde, bir kaynak i¢in minimum belge ve
minimum atif sayisi 1 esik degerine ayarlanmistir. Bu durumda, 117 kaynaktan bu esik degerini kargilayan 76
kaynak icin bibliyografik eslesme baglantisinin toplam giicii hesaplanmigtir. Bibliyografik eslesme analizi
sonucunda, agdaki baz1 kaynaklar birbirleriyle baglantili olmadigindan, baglanti sayisi 545, toplam baglanti giicii
2.517 olan 70 kaynak ve 4 kiime elde edilmistir. Sekil S'teki ag gorsellestirmesi, kaynaklarin toplam baglanti
giicline dayanarak olusturulmusgtur. Birbirine yakin daireler birlikte atif yapilan kaynaklar1 gosterir.
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Sekil 5. Kaynaklarin bibliyografik eslesme analizinin ag haritas:

"Journal of Financial Reporting and Accounting" 9 makaleye sahip olmasina ragmen, 561 toplam baglant1 giiciiyle
bibliyografik eslesme baglantis1 en yiiksek kaynak olarak ilk sirada yer almaktadir. Bunu 2 makale ve 410 toplam
baglant1 giiciiyle "Meditari Accountancy Research" takip etmektedir. Toplam baglanti giicii 391 olan "Accounting
Education" ve toplam baglantt giicii 390 olan "Australian Accounting, Business and Finance Journal"in makale
sayilar1 3’tiir. Bu dergiler adli muhasebe alaninda ¢ok fazla makale yayimlamamis olmalarina ragmen alana
entelektiiel katkis1 yiliksek olan kaynaklar oldugu goriilmektedir.

4.4.5.2. Yazarlarin Bibliyografik Eslesme Analizi

Tablo 6'da yazarlarin belge sayilari, atiflar1 ve toplam baglant: giigleri verilmistir. Yazar siralamasi toplam baglanti
giicline gore yapilmustir.

Tablo 6. Yazarlarn Bibliyografik Eslesme Analizi (Toplam Baglant1 Giiciine Gore ilk 10)

Sira Yazarlar Belge Atf TBF
1 Alshurafat, H. 4 39 957
2 Beattie, C. 2 25 844
3 Jones, G. 2 25 844
4 Sands, J. 2 25 844
5 Pham, G. H. 2 3 487
6 Vu, K. P. 2 3 487
7 Popoola, O. M. J. 4 3 425
8 Samsudin, R. S. 4 4 391
9 Buckby, S. 2 47 293
10 Van Akkeren, J. 2 47 293

Analizi gerceklestirmek icin, baglangicta bir yazar tarafindan yaymlanan minimum makale say1s1 ve bir yazar icin
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minimum atif sayist 1 olarak belirlenmistir. Ancak, karmasik bir analizle sonuglanan ¢ok sayida kiime ve baglanti
nedeniyle, bir yazar tarafindan yayinlanan minimum makale sayis1 2'ye ¢ikarilmistir. Sonug olarak, 424 yazardan
36's1 esigi karsiladigi icin, 4 kiime, 270 baglant1 ve 3.773 toplam baglanti giicii elde edildi. Yazarlarin toplam
baglant1 giicline dayali olarak olusturulan ag gorsellestirmesi Sekil 6'da yer almaktadir.
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Sekil 6. Yazarlarin bibliyografik eslesme analizi ag haritas:

Analiz sonucunda yazarlarin ¢aligmalari 4 kiimeye ayrilmistir. Kirmizi kiime 12 yazarla en biiytigiidiir. Bu kiimede
4 yayini bulunan Popoola, O.'nun baglanti sayisi 26 olup toplam baglant1 giicii 425'tir. Yazarlarin kirmizi kiimede
yakin konumlandirilmasi aralarinda daha gii¢lii bir iliski oldugunu gostermektedir. Sar1 kiimedeki yazarlardan
Alshurafat, H.'nin 4 belgesi, 25 baglantis1 ve 957 toplam baglant1 giicline sahiptir. Sar1 kiimede 2 ¢alismasi, 25
baglantis1 ve 844 toplam baglanti giicli bulunan Beattie, C., Jones, G. ve Sands, J. ayni ¢aligmalarin ortak
yazarlaridir.

4.4.6. Ortak Atif Analizi

Bibliyometrik bir yontem olan ortak atif analizi, belirli arastirma unsurlari arasindaki iliskileri tespit etmek igin
kullanilir (Shiau, Wang ve Zheng, 2023: 4). Ortak atif analizi, ortak atif sayilarini bir benzerlik dl¢iisii olarak ele
alir ve ilgili alanin bazi 6zelliklerini anlamak igin yazarlar, kaynaklar ve referanslar gibi ¢esitli 6geler arasindaki
iliskiyi inceler (Song ve digerleri, 2023: 123). Ortak atif yapilan makalelerin arastirma temalar1, yontemleri veya
teorileri birbirleriyle yakindan iliskilidir. Dahasi, iki makaleye daha yaygin atiflar yapildik¢a, daha da
yakinlasirlar. Bu nedenle, ortak atif analizi bir bilim alaninin entelektiiel yapisini belirlemek igin siklikla
bagvurulan bir yontemdir (Shiau ve digerleri, 2017).

Aragtirma kapsamindaki 215 ¢alismanin ortak atif analizi, hem kaynaklari, hem yazarlari hem de referanslari analiz
birimleri olarak segerek gergeklestirilmistir.

4.4.6.1. Kaynaklarin Ortak Atif Analizi
Tablo 7’°de toplam baglanti giiciine gore ortak atif analizi yapilan ilk 10 kaynak yer almaktadir.

Table 7. Kaynaklarin Ortak Atif Analizi (Toplam Baglanti Giiciine Gore ilk 10)

Sira___ Kaynaklar (Dergiler) Atif TBG
1 Accounting Review 129 2.771
2 Issues in Accounting Education 161 2.390
3 Expert Systems with Application 43 1.902
4 Managerial Auditing Journal 74 1.811
5 Contemporary Accounting Research 65 1.768
6 Auditing: A Journal of Practice and Theory 84 1.732
7 Accounting Organizations and Society 81 1.577
8 Journal of Business Ethics 95 1.490
9 Journal of Accounting Education 58 1.487
10 Journal of Forensic Investigation 63 1.310
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Ortak atif analizinde, atif yapilan kaynaklar (veya dergiler) analiz birimi olarak secilmistir. Esik degeri
belirlenirken, karmasiklig1 azaltmak ve anlaml kiimeler elde edebilmek i¢in atif yapilan bir derginin minimum
atif sayis1 20 olarak belirlenmistir. Veri setindeki ¢aligmalarin bibliyografyasindaki 4.159 derginin 42'si bu esik
degerini karsilamistir. Agdaki 42 6genin bir kism1 baglantisiz oldugundan, en biiyiik baglantili 6ge kiimesi 41
6geden olusmustur. Bdylece, baglanti sayisi 720, toplam baglanti giicii 18.729 olan 41 kaynak 3 kiimede
toplanmistir. Kaynaklarin ortak atif analizi ag haritas1 Sekil 7'de verilmistir.
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Sekil 7. Ortak Atif Yapilan Kaynaklarin Ag Haritasi

Ag analizi sonucunda, mavi kiimede yer alan “Accounting Review” dergisinin, 2.771 toplam baglant1 giicii, 39
baglant1 ve 129 atifla ortak atif analizinde alana en yiiksek katki saglayan dergi oldugu goriilmektedir. “Expert
Systems with Application” ve “Managerial Auditing Journal” dergileri mavi kiimede giiglii ortak atif baglantilarina
sahip diger dergilerdir. Diger kiimelerdeki giiclii ortak atif baglantilarina sahip kaynaklara bakildiginda; 38
baglant1 ve 2390 toplam baglanti giicline sahip “Issues in Accounting Education” dergisinin yesil kiimede, 39
baglant1 ve 1577 toplam baglant1 giiciine sahip “Accounting Organizations and Society” dergisinin ise kirmizi
kiimede yer aldig1 goriilmektedir.

4.4.6.2. Yazarlarin Ortak Atif Analizi

Yazar ortak atif analizi, White ve Griffith (1981) tarafindan belge ortak atif teorisini genigletmek i¢in gelistirilen
bir yontemdir (Song ve digerleri, 2021: 1). Atif analizinde, ortak atif yapilan yazarlar analiz birimi olarak kabul
edilmistir. Analizde, ¢cok sayida kiimelenme olmamasi ve anlamli kiimeler elde edilebilmesi ig¢in bir yazarin
minimum atif sayisi esik degeri 15 olarak belirlenmistir. Veri setindeki ¢alismalarin yazarlarinin 27'si esik degerini
kargilamistir. Tablo 8'de, esik degerini karsilayan ilk 10 yazarin atif ve toplam baglant1 giicli sayilar1 verilmistir.

Tablo 8. Ortak Atif Yapilan Yazarlar (Toplam Baglant1 Giiciine Gore ilk 10)

Sira  Yazarlar Atif Sayisi TBG
1 Alshurafat, H. 69 653
2 Rezaee, Z. 70 633
3 DiGabriele, J.A. 51 434
4 Huber, W. 19 330
5 Van Akkeren, J. 24 316
6 Seda, M. 17 254
7 Akinbowale, O.E. 22 201
8 Hair, J.F. 25 183
9 Davis, C. 15 154
10 Albrecht, W.S. 31 148
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Agdaki 27 yazarin bazilar1 birbirine bagli olmadigindan, bagli 6gelerin en biiyiik kiimesi 26 yazardan olusmustur.
Boylece, 245 baglantiya sahip toplam baglant: giicli 2.284 olan 26 yazar 3 kiimede toplanmistir. Ortaya ¢ikan ag
gorseli Sekil 8'de verilmistir.
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Sekil 8. Yazarlarin Ortak Atif Analizi Ag Haritas1

Sekil 8'de goriildiigii gibi yazarlar 3 kiimeye ayrilmigtir. Kirmizi kiime 16 yazarla en biiyiigiidiir. En ¢ok atif alan
yazarlar arasinda 31 atif ve 148 toplam baglanti giiciiyle Albrecht, W.S. ve 19 atif ve 129 toplam baglanti giiciiyle
Huber, W. kirmiz1 kiimede yer almaktadir. Yesil kiime 7 yazarla ikinci en biiyiik kiimedir. Bu kiimede Rezaee, Z.,
70 atif ve 633 toplam baglant1 giicliyle diger yazarlarla birlikte en ¢ok ortak atif alan yazardir. Mavi kiimede 3
yazar vardir. Toplam baglanti giicii en yiiksek yazar olan Alshurafat, H.'nin 69 atif ve 653 toplam baglanti giiciiyle
mavi kilmede oldugu goriilmektedir. Ortak atif baglaminda ayn1 kiimedeki yazarlar arasinda daha giiclii bir iliski

oldugu goriilmektedir.
4.4.6.3. Referanslarin Ortak Atif Analizi

Atif yapilan referanslarin analiz birimi olarak alindig: ortak atif analizinde, bir referans i¢in minimum atif sayisi
esik degeri baglangicta 1 olarak ayarlanmistir. Ancak, anlamli bir analiz yapabilmek i¢in kiime ve baglant1 sayisi
¢ok biiyiik ve karmasik oldugundan atif yapilan bir referans i¢in minimum atif sayisi esik degeri 5 olarak
belirlenmistir. 6.931 atif yapilan referanstan 92'si esik degerini karsilamistir. Tablo 9'da esik degerini karsilayan
ilk 10 makalenin atif sayis1 ve toplam baglanti giici verilmistir.

Tablo 9. Ortak Atif Yapilan Referanslar (Toplam Baglant1 Giiciine Gore i1k 10)

Sira  Referanslar Atif TBG

1 Alshurafat ve digerleri (2020). “Perceptions of the usefulness of various teaching methods in forensic 14 196
accounting education”

2 Alshurafat ve digerleri (2019). “Forensic Accounting Core and Interdisciplinary Curricula Components in 10 177
Australian Universities: Analysis of Websites”

3 Van Akkeren ve digerleri (2013). “A metamorphosis of the traditional accountant: an insight into forensic 13 170
accounting services in Australia”.

4 DiGabriele (2008). “An Empirical Investigation of the Relevant Skills of Forensic Accountants”. 16 164

5 Heitger, L.E. ve Heitger, D.L. (2008). “Incorporating Forensic Accounting and Litigation Advisory Services 13 163
Into the Classroom”

6 Pearson, T. A. ve Singleton, T. W. (2008). “Fraud and Forensic Accounting in the Digital Environment” 8 162

7 Botes, V. ve Saadeh, A. (2018). “Exploring evidence to develop a nomenclature for forensic accounting” 8 161

8 Akinbowale ve digerleri (2020). “An innovative approach in combating economic crime using forensic 11 159
accounting techniques”

9 Howieson, B. (2018). “What is the 'good' forensic accountant? A virtue ethics perspective” 9 153

10 Rezaee ve digerleri (2004), “Forensic Accounting Education: A Survey of Academicians and Practitioners”. 12 153

Baglantili 6gelerin en biiyiik kiimesi 92 referanstan olugmaktadir. Boylece, toplam baglant1 giicii 3619, 4 kiime ve
1.797 baglantiya sahip 92 referans elde edilmistir. Sonuclara iliskin ag haritas1 Sekil 9'da gdsterilmistir.
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Sekil 9'da goriildiigii gibi, referanslar 4 kiimeye ayrilmistir. Kirmizi kiime, 38 6geyle en biiyiik kiime olmasina
ragmen, bu kiimedeki referanslarin toplam baglanti giicii yiiksek degildir. En biiyiik baglanti giiciine sahip
calismalar arasinda, Wolfe ve Hermanson (2004)'un "The CPA Journal"da yayinlanan "The Fraud Diamond:
Considering the Four Elements of Fraud" adli ¢alismasi mavi renkteki {igiincli kiimede yer almaktadir. Bu
calismada, yazarlar dort tarafli "hile elmasi"nin tesvik, firsat ve rasyonalizasyonu ele almanin yani sira bir bireyin
yetenegini de dikkate aldigina inanmaktadir.

En yiiksek baglant1 giiciine sahip ¢alisma, Alshurafat ve ark. (2020)'nin "Accounting Education" dergisinde
yayinlanan "Perceptions of the usefulness of various teaching methods in forensic accounting education/Adli
muhasebe egitiminde ¢esitli dgretim yontemlerinin yararliligina iligkin algilar" baglikli ¢aligmasi yesil renkli ikinci
kiimede yer almaktadir. Bu calisma, adli muhasebe hizmetlerine olan ihtiyacin artmasi nedeniyle muhasebe
egitimcilerinin miifredatlarina adli muhasebeyi entegre etmeyi diisiinmeleri gerektigini vurgulamaktadir.

VanAkkeren ve digerlerinin (2013) "Pacific Accounting Education" dergisinde yayinlanan "A metamorphosis of
the traditional accountant: an insight into forensic accounting services in Australia / Geleneksel muhasebecinin
bagkalagimi: Avustralya'daki adli muhasebe hizmetlerine bir bakis" baslikli ¢aligmasi mavi renkli kiimede yer
almaktadir. Calismanin amaci, Avustralya'daki adli muhasebe g¢alismalarindaki son egilimleri belirlemek ve
iiniversiteleri gelecekteki mezunlarin bilgi ve becerilerinin sektor beklentilerini kargilamasini saglamak i¢in uygun
miifredatlar hakkinda bilgilendirmektir.

Di Gabriele'nin (2008) "Journal of Education for Business" dergisinde yayinlanan "An Empirical Investigation of
the Relevant Skills of Forensic Accountants / Adli Muhasebecilerin Ilgili Becerilerinin Ampirik Bir incelemesi"
baglikli ¢alismasi sar1 kiimede yer almaktadir. Caligmanin amaci, adli muhasebecilerin ilgili becerilerini
belirleyerek adli muhasebe miifredatinin gelistirilmesi i¢in egitimcilere rehberlik saglamaktir.
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Sekil 9. Referanslarin Ortak Atif Analizi Ag Haritasi

Mavi kiimede oldugu gibi, en biiyiikk baglant1 giiciine sahip c¢aligmalarin yer aldig1 kiimelerin diiglimlerinin
birbirine daha yakin oldugu ve ortak atif baglaminda aralarinda daha giiclii bir iliski oldugu goriilmektedir.
Referanslarin ortak atif analizi sonuglarina gore, en yiiksek baglanti giicline sahip ¢aligmalarin adli
mubhasebecilerin becerilerine ve adli muhasebe egitimine odaklandig1 goriilmektedir.

5. TARTISMA VE SONUCLAR

Adli muhasebe giderek hileli islemleri belirleme ve onlemenin bir ¢6ziimil olarak goriillmektedir. Bu nedenle,
akademisyenlerin adli muhasebeye olan ilgisi 6nemli dlclide artmistir. Bazi incelemeler yapilmis olsa da, adli
muhasebenin giincellenmis fikri yapisi hakkinda bilgi hala sinirlidir. Adli muhasebe alaninda gelecekteki arastirma
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yonlerini tahmin etmeye yardimci olacak kapsamli bir bilimsel yap1 olugturmak i¢in, bu konuda biitiinsel bir harita
olusturmak gerekmektedir. Bu ¢aligma, bibliyografik analiz yoluyla bu alandaki temel yaynlar arasindaki bilimsel
yapilari ve iligkileri kesfetmek icin adli muhasebeyle ilgili arastirmalarin bibliyometrik bir analizini yiiriitmektedir.
Daha spesifik olarak, anahtar kelime esdizimi, bibliyografik eslesme ve ortak atif analizleri, bu arastirma
konularinin fikri yapisina genel bir bakis saglamak icin birlestirilerek aragtirmacilarin aragtirmalarini bu alana
yerlestirmelerine ve gelecekte yeni aragtirma hatlarini kesfetmelerine olanak tanimaktadir. Ayrica, adli muhasebe
alanindaki en ¢ok atif alan ilk 10 yaymin alanyazin incelemesi, mevcut arastirma egilimlerini vurgulamaktadir.

[k arastirma sorusu, adli muhasebe ile ilgili calismalar araciligiyla ortaya cikan arastirma egilimlerini ele
almaktadir. Bu alandaki toplam yayin ve atiflarin 2008'den bu yana 6nemli bir artis yasadig1 agiktir. Bu istatistikler,
adli muhasebe iizerine yapilan caligmalarin hizla yayginlagtigini ve artan ilgiyi vurgulamaktadir. Yayin ve atif
sayisindaki artisin, Ozellikle 2000'li yillarin basinda tiim diinyayr etkileyen kiiresel muhasebe ve denetim
skandallarinin etkisi oldugu tahmin edilmektedir.

Ikinci arastirma sorusu, adli muhasebe iizerine yapilan ¢aligmalarda énde gelen arastirma alanlarim belirlemeye
caligmaktadir. Arastirma kapsaminda en ¢ok ¢alisilan veriler isletme ekonomisi alanindadir. isletme ekonomisi
veri setinde en ¢ok ¢aligilan alan olmasina ragmen, diger alanlarda (sosyal bilimler diger konular, kamu yonetimi,
operasyon arastirmasi, bilgisayar bilimi, kamu hukuku vb.) ¢ok sayida ¢aligma oldugu goriilmiistiir. Bu durum,
Adli Muhasebe kavramimin farkli disiplinlerin kesistigi bir alan oldugunu, dolayistyla kavrama olan ilginin ¢ok
boyutlu oldugunu gdstermektedir.

Ucgiincii arastirma sorusuna uygun olarak, Adli Muhasebe ile ilgili ¢alismalarda ortaya ¢ikan en 6nemli temalar
incelenmektedir. Bu ¢ergevede, yaymlarin anahtar kelime esdizim analizi kullanilmistir. Ozellikle, hile, denetim,
hile tespiti, hile tiggeni ve kara para aklama gibi adli muhasebe ile ilgili temalar belirgin bir sekilde 6ne
cikmaktadir. Son yillarda, hile sorusturmasinda adli muhasebenin rolii ve 6énemi konusunda farkli iilkelerdeki
uygulayicilarin deneyimlerini iceren ¢alismalarda bir artig oldugu goézlemlenmistir.

Dordiincii arastirma sorusu dogrultusunda, adli muhasebe aragtirmasinin entelektiiel yapisini belirlemek icin
bibliyografik eslesme ve ortak atif analizi kullanilmistir. Bibliyografik eslesmede en giiglii dergiler "Journal of
Financial Reporting and Accounting", "Meditari Accountancy Research" ve "Accounting Education"dir. Ortak atif
analizinde en giiclii dergiler "Accounting Review", "Issues in Accounting Education" ve "Expert Systems with
Applications"dir. Toplam baglant1 giiciine gore bu dergiler arasinda ilk siradaki "Accounting Review", 129 atifla
ayni zamanda en ¢ok atif alan kaynaktir. Bu derginin tiim kiimelerdeki diger dergilerle ¢ok giiclii iligki aglar
vardir. Muhasebe alanindaki diger 6nde gelen dergiler olan Journal of Accounting Research (JAR) ve Journal of
Accounting and Economics (JAE) dergilerinin adli muhasebe alaninda en ¢ok atif alan dergiler arasinda yer
almamasi dikkat ¢ekicidir.

Yazarlarin bibliyografik eslesme analizi sonuglarina gére Alshurafat, Beattie, Jones ve Sands en giiglii yazarlardir.
Yazarlarin ortak atif analizine gore Alshurafat, Rezaee ve DiGabriele en yiiksek baglanti giiciine sahip yazarlar
olarak goriinmektedir. Analiz sonuglari, bunlarin Adli Muhasebe alanina en yiiksek entelektiiel katkiy1 yapan
yazarlar oldugunu gostermektedir.

Referanslarin ortak atif analizinde Alshurafat ve digerlerinin (2020) ¢alismasi en gii¢lii ¢alismadir. VanAkkeren
(2013) ve DiGabriele (2008) tarafindan yapilan calismalar kiime oOnciileri olarak diger etkili ¢aligmalardir.
Referanslarin ortak atif analizinin sonuglari, en etkili ¢aligmalarin adli muhasebe becerilerine ve adli muhasebe
egitim miifredatina odaklandigini géstermektedir.

Bu ¢aligmanin bulgular1 adli muhasebe iizerine yapilan ¢alismalarin akademik olarak anlasilmasina 6nemli 6l¢iide
katkida bulunmaktadir. Goézlemlenen yaym ve atif artigt adli muhasebeye yonelik artan akademik ilgiyi
vurgulamaktadir. Caligma ayrica hileli islemleri 6nlemede adli muhasebenin kritik roliiniin altini ¢izerek, etkili
denetim ve hile tespit uygulamalarmin ¢ok 6nemli oldugunu ileri siirmektedir. Arastirmanin bulgulari, adli
muhasebe miifredatinin hile tespiti ve dijital doniisiim gibi alanlara daha fazla odaklanmasi gerektigini
gostermektedir. Sonug olarak, bu ¢alisma bazi kisitlar tagimaktadir. Bu arastirmanin temel kisiti, bibliyometrik
veriler i¢in birincil kaynak olarak WoS'un ve haritalama i¢in Vosviewer'n kullanilmasiyla ilgilidir. Arastirma
kapsamini farkli veri kaynaklarii kapsayacak sekilde degistirmek potansiyel olarak farkli sonuglar ortaya
cikarabilir. Gelecekteki ¢aligmalarda, kavram farkli veri tabanlarindan (Scopus, Google Scholar) elde edilen
verilerle ve farkli analiz yontemleri (metin madenciligi, igerik analizi) ile yeniden ele alinabilir.

Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2025, 5(2) 143



Mustafa KILLI

Hakem Degerlendirmesi: Dis bagimsiz.

Cikar Catismasi: Yazar ¢ikar ¢atismasi bildirmemistir.

Finansal Destek: Yazar bu ¢aligma i¢in finansal destek almadigini beyan etmistir.

Etik Onay: Bu makale, insan veya hayvanlar ile ilgili etik onay gerektiren herhangi bir arastirma icermemektedir.
Yazar Katkisi: Mustafa KILLI (%100)

Peer-review: Externally peer-reviewed.

Conlflict of Interest: The author declares that there is no conflict of interest.

Funding: The author received no financial support for the research, authorship and/or publication of this article.

Ethical Approval: This article does not contain any studies with human participants or animals performed by the authors.
Author Contributions: Mustafa KILLI (100%)

KAYNAKLAR

Acik, S. (2016). Analysing the activity area and educational dimension of forensic accountancy profession. Atatiirk
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 20(3), 1071-1090.

Akinbowale, O. E., Klingelhofer, H. E., ve Zerihun, M. F. (2020). An innovative approach in combating economic
crime using forensic accounting techniques. Journal of Financial Crime, 27(4), 1253-1271.
https://doi.org/10.1108/JFC-04-2020-0053

Alshurafat, H., Beattie, C., Jones, G., ve Sands, J. (2019). Forensic accounting core and interdisciplinary curricula
components in Australian Universities: Analysis of websites. Journal of Forensic and Investigative
Accounting, 11(2), 353-365.

Alshurafat, H., Beattie, C., Jones, G., ve Sands, J. (2020). Perceptions of the usefulness of various teaching
methods in  forensic accounting education.  Accounting  Education, 29(2), 177-204.
https://doi.org/10.1080/09639284.2020.1719425

Altinay, M. (2021). Bibliometric analysis of national articles about forensic accounting (2000-2021). International
Journal of Business Economics and Management Perspectives, 5(1), 213-234.

Amani, F. A., ve Fadlalla, A. M. (2017). Data mining applications in accounting: A review of the literature and
organizing framework. International Journal of Accounting Information Systems, 24, 32-58.
https://doi.org/10.1016/j.accinf.2016.12.004

Artsi, M. (2020). A text mining application: Vosviewer. Eskisehir Technical University Journal of Science and
Technology, 8(2), 344-354.

Beneish, M. D., Lee, C. M. C., ve Nichols, D. C. (2013). Earnings manipulation and expected returns. Financial
Analysts Journal, 69(2), 57-82. https://doi.org/10.2469/faj.v69.n2.1

Botes, V., ve Saadeh, A. (2018). Exploring evidence to develop a nomenclature for forensic accounting. Pacific
Accounting Review, 30(2), 135-154. https://doi.org/10.1108/PAR-12-2016-0117

Bierstaker, J. L., Brody, R. G., ve Pacini, C. (2006). Accountants' perceptions regarding fraud detection and
prevention methods. Managerial Auditing Journal, 21(5), 520-535.
https://doi.org/10.1108/02686900610667283

Bressler, L. (2012). The role of forensic accountants in fraud investigations: Importance of attorney and judge's
perceptions. Journal of Finance and Accountancy, 9 (April), 1-9.

Bozkurt, N. (2000). Muhasebe ve denetim mesleginde yeni bir alan “adli muhasebecilik”. Yaklasim Dergisi, 94,
56-61.

144 Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2025, 5(2)



Adli Muhasebe Arastirmalarinin Bibliyometrik Ag Haritalama Y dntemiyle Analizi

Carpenter, T. D., Durtschi, C., ve Gaynor, L. M. (2011). The incremental benefits of a forensic accounting course
on skepticism and fraud-related judgments. Issues in  Accounting  Education, 26(1),
https://doi.org/10.2139/ssrn.1223662

Choo, F., ve Tan, K. (2007). An “American dream” theory of corporate executive fraud. Accounting Forum, 31(2),
203-215. https://doi.org/10.1016/j.accfor.2006.12.004

Cevik, Z. (2022). Bibliyometrik arastirmalarda analiz tekniklerinin uygulanmasi: Vosviewer paket programi. In
0. Oztiirk, G. & G. Giirler (Eds.) Bir literatiir inceleme aract olarak bibliyometrik analiz (pp.125-212).
Ankara: Nobel Yayinevi.

DiGabriele, J. A. (2008). An empirical investigation of the relevant skills of forensic accountants. Journal of
Education for Business, 83(6), 331-338. https://doi.org/10.3200/JOEB.83.6.331-338

Donthu, N., Kumar, S., Mukherjee, D., Pandey, N., ve Lim, W. M. (2021). How to conduct a bibliometric analysis:
An overview and guidelines. Journal of Business Research, 133(April), 285-296.

Durmaz, $., Civilidag, A., ve Isik, M. (2023). Analysis of the studies on green jobs by bibliometric analysis
method. Mehmet Akif Ersoy Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 10(1), 688-713.
https://doi.org/10.30798/makuiibf. 1220252

Enofe, A. O., Okpako, P. O., ve Atube, E. N. (2013). The Impact of forensic accounting on fraud detection.
European Journal of Business and Management, 5(26), 61-73.

Evazzadeh, H., ve Ramazani, M. (2012). Accountant’s perception of forensic accounting (Case study of Iran).
Global Journal of Management and Business Research, 12(6), 1-4.

Free, C. (2015). Looking through the fraud triangle: A review and call for new directions. Meditari Accountancy
Research, 23(2), 175-196. https://doi.org/10.1108/MEDAR-02-2015-0009

Free, C., ve Murhpy, P. R. (2015). The ties that bind: the decision to co-offend in fraud. Contemporary Accounting
Research, 32(1), 18-54. https://doi.org/10.1111/1911-3846.12063

Gong, R., Xue, J., Zhao, L., Zolotova, O., Ji, X., ve Xu, Y. (2019). A bibliometric analysis of green supply chain
management based on the web of science (WOS) platform. Sustainability, 11, 3459.

Giirler, G. (2022). Bibliyometrik arastirmalarda ilgili literatiire iliskin veri setinin olusturulma siireci. In O. Oztiirk,
G. & G. Giirler (Eds.) Bir literatiir inceleme aract olarak bibliyometrik analiz (pp.53-66). Ankara: Nobel
Yayinevi.

Heitger, L. E., ve Heitger, D. L. (2008). Incorporating forensic accounting and litigation advisory services into the
classroom. Issues in Accounting Education, 23(4), 561-572. https://doi.org/10.2308/iace.2008.23.4.561

Howieson, B. (2018). What is the ‘good’ forensic accountant? A virtue ethics perspective. Pacific Accounting
Review, 30(2), 155-167. https://doi.org/10.1108/PAR-01-2017-0005

Kamwani, S. S., Vieira, E., Madaleno, M., ve Azevedo, G. (2022). Significance of forensic accounting techniques
in corporate governance: Bibliometric analysis. In E.S. Vieira, G. Azevedo, M. Madaleno, S.S. Kamwani
(Eds.) Handbook of research on the significance of forensic accounting techniques in corporate governance
(pp-22-40). Pennsylvania, USA: IGI Global.

Karacan, S. (2012). Intersection of law and accounting: forensic accounting. Uluslararas: Iktisadi ve Idari
Incelemeler Dergisi, 4(8), 105- 128.

Keles, D., ve Keles, U. (2014). Forensic accountancy profession and applications in Turkey. Giimiishane
Universitesi Sosyal Bilimler Elektronik Dergisi, 5(9), 53-75.

Kiflee, A. K. R., Hasbullah, N. N., ve Shaharuddin, S. (2022). Forensic accounting growth: Bibliometric analysis
perspective. International Journal of Academic Research in Business and Social Sciences, 12(7), 341 —357

Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2025, 5(2) 145



Mustafa KILLI

Lawrence, T. B. (1999). Institutional strategy. Journal of Management, 25(2), 161-187.

Lis, A. (2018). Keywords co-occurrence analysis of research on sustainable enterprise and sustainable
organisation. Journal of Corporate Responsibility and Leadership, 5(2), 47-66.

Mitric, M., Stankovic, A., ve Lakicevic, A. (2012). Forensic accounting: The missing link in education and
practice. Journal for Theory and Practice Management, 65, 41- 50.

Moher, D., Liberati, A., Tetzlaff, J., ve Altman, D. G. (2009). Preferred reporting items for systematic reviews and
meta-analyses: The PRISMA statement. PLoS Medicine, 339(7716), 332-336.

Nasrallah, N. H., Khoury, R. E., ve Harb. E. (2022). Forensic accounting in a digital environment. In E.S. Vieira,
G. Azevedo, M. Madaleno, S.S. Kamwani (Eds.) Handbook of research on the significance of forensic
accounting techniques in corporate governance (pp.128-149). Pennsylvania, USA: IGI Global.

Nunn, L., McGuire, B. L., Whitcomb, C., ve Jost, E. (2006). Forensic accountants: financial investigators. Journal
of Business & Economics Research, 4(2), 1-6.

Okoye, E. 1., ve Akamobi, N. L. (2009). The role of forensic accounting in fraud investigation and litigation
support. The Nigerian Academic Forum, 17(1), 39-44.

Ozcan, A. (2019). Analyzing the impact of forensic accounting on the detection of financial information
manipulation. Manas Sosyal Arastirmalar Dergisi, 8(2), 1744-1760

Pearson, T., ve Singleton, T. W. (2008). Fraud and forensic accounting in the digital environment. Issues in
Accounting Education, 23(4), https://doi.org/10.2308/iace. 2008.23.4.545

Peloubet, M. E. (1946). Forensic accounting its place in today’s economy. Journal of Accountancy, 81(6), 458-
462.

Poje, T., ve Groff, M. Z. (2022). Mapping ethics education in accounting research: a bibliometric analysis. Journal
of Business Ethics, 179, 451-472 https://doi.org/ 10.1007/s10551-021-04846-9

Ramamoorti, S. (2008). The psychology and sociology of fraud: Integrating the behavioral sciences component
into fraud and forensic accounting curricula. Issues in Accounting Education, 23(4), 521-533.
https://doi.org/10.2308/iace.2008.23.4. 521

Ramaswamy, V. (2007). New frontiers: Training forensic accountants within the accounting program, Journal of
College Teaching & Learning, 4 (9), 31-38.

Rezaee, Z., Lander, G. H., ve Reinstein, A. (1992). Forensic accounting: Challenges and opportunities, The Ohio
CPA Journal (August), 20-25.

Rezaee, Z., Crumbley, D. L., ve Elmore, R. (2004). Forensic accounting education: A survey of academics and
practitioners. Advances in Accounting Education, Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=518263

Rezaee, Z., Ha, M., ve Lo, D. (2014). China needs forensic accounting education. Open Journal of Social Sciences,
2, 59-65. https://doi.org/10.4236/jss.2014.25103

Rezaee, Z., ve Wang, J. (2019). Relevance of big data to forensic accounting practice and education. Managerial
Auditing Journal, 34 (3), 268-288. https://doi.org/10.1108/MAJ-08-2017-1633

Renzhou, D. (2011). Research on legal procedural functions of forensic accounting. Energy Procedia, 5, 2147—
2151.

Selimoglu, S. K., ve Altunel, M. (2020). Forensic accounting and fraud audit in Turkey (2008—2018): An academic
literature review and classification. In S. Grima, E. Boztepe, Baldacchino, E. (Eds.) Contemporary issues

in audit management and forensic accounting (Contemporary studies in economic and financial analysis,

146 Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2025, 5(2)



Adli Muhasebe Arastirmalarinin Bibliyometrik Ag Haritalama Y dntemiyle Analizi

Vol. 102), (pp.219-244), Emerald Publishing Limited, Bingley, https://doi.org/10.1108/S1569-
375920200000102017

Shiau, W., Wang, X., ve Zheng, F. (2023). What are the trend and core knowledge of information security? A
citation and co-citation analysis. Information & Management, 60(3), 103774.

Shiau, W., Dwivedi, Y. K., ve Yang, H. S. (2017). Co-citation and cluster analyses of extant literature on social
networks. International Journal of Information Management, 37 (5), 390-399.

Singh, B. (2021). A bibliometric analysis of behavioral finance and behavioral accounting. American Business
Review, 24(2), 198-230. https://doi.org/10.37625/abr.24.2.198-230

Song, Y., Lei, L., Wu, L., ve Chen, S. (2023). Studying domain structure: A comparative analysis of bibliographic
coupling analysis and co-citation analysis considering all authors. Online Information Review, 47(1),123-
137. https://doi.org/10.1108/OIR-12-2020-0540.

Song, Y., Wu, L., ve Ma, F. (2021). A study of differences between all-author bibliographic coupling analysis and
all-author co-citation analysis in detecting the intellectual structure of a discipline. The Journal of Academic
Librarianship, 47(3), 1-9. https://doi.org/10.1016/J.Acalib.2021.102351.

Telpner, Z., ve Mostek, M. (2002). Expert witnessing in forensic accounting: A handbook for lawyers and
accountants, CRC Press Taylor & Francis Group, Boca Raton, FL, USA

Van Akkeren, J., Sherrena, B., ve MacKenzie, K. (2013). A metamorphosis of the traditional accountant: An
insight into forensic accounting services in Australia. Pacific Accounting Review, 25(2), 188-216.

White, H. D., ve Griffith, B. C. (1981). Author co-citation: A literature measure of intellectual structure. Journal
of The American Society for Information Science, 32, 163-171.

Wolfe, D. T., ve Hermanson, D. R. (2004). The fraud diamond: considering the four elements of fraud. The CPA
Journal, 74(12), 38-42.

Yalgin, H. (2022). Adli muhasebenin tarihsel gelisimi ve metaverse ¢aginda adli muhasebe. In M. Mete, E.
Akdeniz (Eds.) Iktisadi ve idari bilimlerde arastirma ve degerlendirmeler (pp.205-226), Ankara: Gece
Publishing.

Yu, S., ve Rha, J. (2021). Research trends in accounting fraud using network analysis. Sustainability, 13(10), 55-
79. https://doi.org/10.3390/su13105579.

Zan, B. U. (2019). Dogrudan atif, ortak atif ve bibliyografik eslesme yaklasimlarina dayali olarak arastirma
alanlarinin degerlendirilmesi. Sosyal Bilimler Arastirmalart Dergisi, 14(2), 501-516.

Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2025, 5(2) 147



Mustafa KILLI

SUMMARY
Introduction

Forensic accounting is defined as the implementation of the use of technology and science to investigate and
uncover fraudulent and illegal transactions involved in the fields of accounting, finance, management,
criminology, and other places where fraud and illegal activities may occur (Rezaee et al., 2014: 60). Since its
emergence in the US, forensic accounting has become an area of interest for scholars in different countries
(Renzhou, 2011:2147). The accounting and auditing scandals in recent years, the increase in international illegal
money traffic, the financing of terrorism, court disputes and the increase in white-collar crimes have increased the
need for forensic accounting. Forensic accounting is a multidisciplinary field that requires knowledge from many
disciplines. Thanks to this profession, accounting information and the support of well-trained experts in this field
are used in the resolution of cases that have been brought to justice (Karacan, 2012: 111).

Research Questions

In line with the purpose of the research, the following research questions will be attempted to be answered.
1. What is the trend of research in Forensic Accounting?

2. What are the most effective research areas in the forensic accounting research?

3. What leading themes emerged in the forensic accounting research?

4. Which authors and journals have made the highest intellectual contribution to forensic accounting studies?
Purpose

Although numerous studies on forensic accounting exist, few provide a macro-scale overview to guide future
research. This study aims to fill that gap by mapping the intellectual structure of the field by examining the
bibliometric characteristics of forensic accounting studies indexed in the Web of Science (WoS) database.

Method

The WoS database is used as a data source in this study. The analysis included 215 documents related to forensic
accounting research. This study uses Excel and VosViewer for bibliometric analysis. Excel is used to process pivot
tables and generate graphical trends, while VosViewer is used for network analysis to discern connections between
various criteria.

Results and Conclusion

Forensic accounting is increasingly seen as a solution for determining and preventing fraudulent transactions.
Therefore, scholars' interest in forensic accounting has significantly increased over the last few decades. Although
some reviews have been carried out, knowledge about the updated intellectual structure of forensic accounting is
still limited. This study creates a holistic map of the field to provide a comprehensive scientific structure that helps
predict future research directions in forensic accounting. This study conducts a bibliometric analysis of research
related to forensic accounting to explore the scientific structures and relationships between the fundamental
publications in this field through bibliographic analysis. Specifically, this study combines keyword co-occurrence,
bibliographic coupling, and co-citation analyses to provide an overview of the field's intellectual structure. This
allows researchers to position their own work within the existing literature and identify new avenues for future
research. Moreover, the literature review of the most cited Top-10 publications in the forensic accounting area
highlights the existing research trends.

Among the 215 studies within the scope of the research, articles take first place, proceeding papers come second,
and book chapters third. With regards to the change in the number of citations and publications over the years,
interest in the concept has particularly risen in the last fifteen years. It is seen that the number of citations has
increased with the increase in the number of publications in the WoS database since 2008. When the research areas
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of the studies within the scope of the research are examined, it is seen that although all studies were conducted in
the field of Business Economics, these studies are also multidisciplinary studies covering other research areas.

According to the results of the keyword co-occurrence analysis, themes related to forensic accounting such as
fraud, auditing, fraud detection, fraud triangle and money laundering stand out clearly. In recent years, it has been
observed that there has been an increase in studies that include the experiences of practitioners in different
countries regarding the role and importance of forensic accounting in fraud investigation.

Bibliographic coupling and co-citation analysis were used to determine the intellectual structure of forensic
accounting research. The strongest journals in bibliographic coupling are "Journal of Financial Reporting and
Accounting", "Meditari Accountancy Research" and "Accounting Education”. The strongest journals in co-citation
analysis are “Accounting Review", "Issues in Accounting Education" and "Expert Systems with Applications”.
Ranking first among these journals in terms of total link strength, "Accounting Review" is also the most cited
source with 129 citations. According to the results of bibliographic coupling analysis of authors, Alshurafat,
Beattie, Jones and Sands are the strongest authors. According to the co-citation analysis of authors, Alshurafat,
Rezaee and DiGabriele appear as the authors with the highest link strength. The analysis results show that these
are the authors with the highest intellectual contribution to the field of Forensic Accounting.

In the co-citation analysis of references, the study of Alshurafat et al. (2020) has the highest total link strength.
The studies by VanAkkeren (2013) and DiGabriele (2008) are other influential studies as cluster precursors. The
results of the co-citation analysis of the references show that the most effective studies focus on forensic accounting
skills and forensic accounting education curriculum.

This study’s findings significantly contribute to the academic understanding of studies on Forensic Accounting.
The observed increase in publications and citations highlights an escalating academic interest in Forensic
Accounting. The study also underscores the crucial role of forensic accounting in preventing fraudulent
transactions, suggesting that effecient auditing and fraud detection practices are pivotal. Finally, this study has
some limitations. The main limitation of this research relates to its use of WoS as the primal source for bibliometric
data and Vosviewer for mapping. Expanding the research scope to include different data sources could potentially
yield different results. In future studies, the concept can be reconsidered with data obtained from different
databases and analysis methods.
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Siirdiiriilebilir Insan Kaynaklar1 Yénetimi Uygulamalarimin Finansal
Performans Uzerine Etkisi: BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi Uygulamasi

Ali DERAN'
Filiz OZSAHIN KOC?

Fatma Zehra YILDIZ?

Ozet

Bu calismanin amaci, firmalarm siirdiiriilebilir IKY uygulamalarmin finansal performans iizerine etkisini
belirlemektir. Bu amag kapsaminda, (Borsa Istanbul) BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde listelenen 37 firmanin
2019-2023 yillar1 verisi panel veri analizi yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Bu ¢alismada, siirdiiriilebilir
IKY uygulamalari; ¢alisan refahi, nitelikli egitim, toplumsal cinsiyet esitligi ve kapsayicilik, insana yakisir is ve
yesil IKY olmak iizere IKY nin siirdiiriilebilir kalkinma amaglarma katki yaptig1 bes alanda siniflandirilmistir.
Yapilan analizler sonucunda siirdiiriilebilir IKY uygulamalarinin firmalarin finansal performanslari iizerinde
anlamli bir etkisinin olmadig1 ortaya ¢ikmstir. Bu calisma, siirdiiriilebilir IKY uygulamalarmin biitiinciil olarak
finansal performansa etkisiyle ilgili literatiirii genisletmesi bakimindan 6nemlidir. Calismanin sonuglari,
firmalar, yatirimcilar ve aragtirmacilar i¢in 6nemli teorik ve pratik ¢ikarimlar sunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Performans, Siirdiiriilebilir Insan Kaynaklari Yénetimi  Uygulamalari,
Stirdiiriilebilir Kalkinma Amaclari, Panel Veri Analizi Yontemi.

The Impact of Sustainable Human Resources Management Practices on Financial
Performance: BIST Sustainability Index

Abstract

This study aims to determine the impact of sustainable human resources management (SHRM) practices on
corporate financial performance. To this end, the study analyzes data from 37 companies listed on the BIST
Sustainability Index for the period 2019-2023, using panel data analysis. In this study, SHRM practices were
categorized into five key areas aligned with sustainable development goals: green HRM, decent work, employee
welfare, quality education, and gender equality and inclusiveness. The analyses reveal that SHRM practices do
not have a statistically significant impact on the financial performance of the companies. This study contributes
to the literature by providing a holistic investigation of the relationship between SHRM practices and financial
performance. The results of the study offer important theoretical and practical implications for companies,
investors, and researchers.

Keywords: Financial Performance, Sustainable Human Resources Practices, Sustainable Development Goals,
Panel Data Analysis Method.
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1. GIRiS

Birlesmis Milletler genel kurulu 2015 yilinda 17 siirdiiriilebilir gelisim amaci ve 169 hedeften olusan “2030
Siirdiiriilebilir Kalkinma” giindemini sunmustur. Siirdiiriilebilir kalkinmanin temel amaglari; ekonomik, sosyal
ve cevresel olmak {izere ii¢ boyutta bir araya getirilmistir (UNDP, 2015). Giiniimiizde firmalar, “2030
Siirdiiriilebilir Kalkinma” giindemi dogrultusunda ekonomik, sosyal ve ¢evresel amaglarin 6neminin arttiginin
farkinda olarak finansal amaglarin yani sira insan odakli, toplumsal, ¢evre dostu performans ve gelisim amaglari
belirlemektedirler (Champs ve Garcia-Blandon, 2019: 109).

Bu amaglarin gergeklestirilmesi, siirdiiriilebilir kalkinma amaclarimin kurumsal stratejilere entegrasyonunun
yalnizca yonetimsel ve finansal diizeyde degil, ayn1 zamanda insan kaynaklar1 yonetimi (IKY) boyutunda da
kapsamli bir doniisimi gerektirdigini ortaya c¢ikarmaktadir. Siirdiiriilebilirligin - kurumsal diizeyde
i¢sellestirilmesi, ¢alisanlarin bu degerleri benimsemesi ve giinliik i pratiklerine yansitmasi ile miimkiin hale
gelmektedir. Bu noktada, IKY siirdiiriilebilirlige y&nelik kurumsal degerlerin, felsefenin ve davranislarin
calisanlar tarafindan benimsenmesinde énem tasimaktadir (De Stefano ve digerleri, 2018). Siirdiiriilebilir 1KY,
yeni ekolojik tekniklerin insan kaynaklari tarafindan benimsenmesi ve yenilik¢i siirdiiriilebilir stratejilerin
entegrasyonu konularina odaklanmaktadir (Champs ve Garcia-Blandon, 2019). Siirdiiriilebilir IKY, esitlik,
kalkinma ve refah1 yansitan ve ¢evre dostu uygulamalari desteklemeye yardimci olan politikalarla hem kurum igi
hem de kurum dis1 faaliyetlerin uzun vadeli siirdiiriilebilirligi saglayacak becerileri, motivasyonu, degerleri ve
giiveni olusturmakla ilgilenmektedir (Cohen ve digerleri, 2012). Literatiirde bu kavram zaman zaman “yesil
IKY” kavramiyla birlikte ele alinmakta (Guerci ve Carollo, 2016) hatta birbirinin yerine kullanilabilmektedir.
Ancak yesil IKY, daha dar kapsamli olup cevresel siirdiiriilebilirlie odaklanirken siirdiiriilebilir IKY ekonomik,
sosyal ve cevresel amaglarin biitiiniinii igermektedir. Yesil IKY, firma kaynaklarmin siirdiiriilebilir sekilde
kullanilmasini tesvik etmek ve cevresel siirdiiriilebilirligi saglamak amaciyla IKY politikalarinin kullanilmasini
ifade etmektedir (Al-Romeedy, 2019: 529). Biitiinii iceren bir anlayis olarak siirdiiriilebilir IKY; is giiciiniin
saglik ve refah durumu, ¢alisan motivasyonu, adil iicret, is-yasam dengesi, enerji, sorumlu kagit ve su kullanimu,
¢evre dostu iiriin ve hizmetlerin iiretimi gibi yukarida bahsedilen ekonomik, sosyal ve ¢evresel stirdiiriilebilirligi
kapsayan uygulamalar1 igermektedir (Ehnert, 2009: 172; Kramar, 2014: 1081).

Ozellikle 2020 yilindan sonra siirdiiriilebilir IKY alanma yonelik ilginin arttig1 ortaya ¢ikmustir (Purgat-Popiela,
2024). Siirdiiriilebilir iKY, adil iicret yonetiminin olusturulmasi (Maley ve Kramar, 2015), ¢evreye ve yesile
duyarli ¢aliganlar (Champs ve Garcia-Blandon, 2019), toplumsal cinsiyet esitligi Porcena ve digerleri (2021) gibi
¢esitli konularda stirdiiriilebilir kalkinma amaglaria katki sunmaktadir.

Bu calismada, siirdiiriilebilir IKY uygulamalari; ¢alisan refahi, nitelikli egitim, toplumsal cinsiyet esitligi ve
kapsayicilik, insana yakisir is ve yesil IKY olmak iizere IKY nin siirdiiriilebilir kalkinma amaglarma katki
yaptigr bes alanda siniflandirilmistir. Tablo 1, siirdiiriilebilir kalkinma amaglarmin kurumsal diizeyde
siirdiiriilebilir IKY uygulamalariyla nasil iliskilendirildigini gostermektedir. Her bir gosterge icin ikili puanlama
yontemi (var = 1, yok = 0) tizerinden degerlendirme yapilmistir. Puanlama siirecinde, her bir tema igin belirlenen
gostergelerden en az birinin siirdiiriilebilirlik raporlarinda yer almasi, o temann ilgili yilda firma tarafindan
benimsendigi seklinde yorumlanmis ve bu durumda temaya 1 puan verilmistir. Higbir gdstergenin yer almamasi
halinde ise tema i¢in 0 puan atanmistir. Boylece firma basina her yil igin bes tema iizerinden 0 ile 5 arasinda
degisen bir puanlama elde edilmistir. GOstergeler tema bazinda birlestirilerek bes alt endeks olusturulmus;
ardindan bu alt endekslerin ortalamasi almarak firma bazlh yillik siirdiiriilebilir IKY uygulamalar1 endeksi
olusturulmustur.
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Tablo 1. Siirdiiriilebilir IKY Uygulamalari ve Kalkinma Amaclari

Siirdiiriilebilir Kalkinma

Temalar Kullanilan Gostergeler
Amaglari

Is-yasam dengesine yénelik uygulamalar, esnek galisma uygulamalari,
Calisan Refahi psikolojik destek, yoga, 0zel saglik sigortast gibi c¢alisan refahini
destekleyici uygulamalar

Amag 3: Saglikli ve
Kaliteli Yasam

Yetenek yonetimi, teknolojiye uyumlu kapsamli egitim programlar, kisi

Amag 4: Nitelikli Egitim Nitelikli Egitim bagt egitim saati

Toplumsal Firsatlara ve kaynaklara esit erigsim, kadinlarin yonetim kuruluna
Amag 5: Toplumsal S e S fre .
. s Cinsiyet Esitligi katilimu, gesitlilik ve kapsayicilik programlari, esitlik politikalari, kadin
Cinsiyet Esitligi P
ve Kapsayicilik yOnetici orant

Is saglip1 ve giivenligi uygulamalari, sendikali calisan orami, insana
yakigir ig politikalarma iligkin agiklamalar ve uygulamalar

Amag 8: Insana Yakisir Is

ve Ekonomik Biiyiime Insana Yakistr I

Calisanlara yonelik ¢evre egitimleri, sorumlu iiretim, tiiketim ve gevre
Yesil IKY ile ilgili performans degerlendirme kriterlerinin belirlenmesi, ¢alisanlara
yonelik ¢evre farkindalik ¢alismalari, yesil ofis uygulamalari

Amag 12: Sorumlu Uretim
ve Tiiketim

Kaynak: SDGS; Malik ve digerleri, 2021; Masri ve Jaaron, 2017; Nejati ve digerleri, 2017; Berg ve digerleri,
2018; Wang ve digerleri, 2024; Chalermchaikit ve digerleri, 2024; Brieger ve digerleri, 2019; Peretz ve digerleri,
2015; Gamberini ve Pluchino, 2024.

“Amag 3: Saglikli ve Kaliteli Yagsam”, bireylerin fiziksel, ruhsal ve sosyal yonlerden tam bir iyilik haline
ulagmasini amaglamaktadir (UNDP, 2015). Bu amag, 6zellikle siirdiiriilebilir iKY uygulamalar1 aracilityla
firmalar tarafindan desteklenmektedir. Siirdiiriilebilir IKY, “siiper akilli toplum” olarak da adlandirilan (Sharp,
2020) yeni endiistri devrimi araciliiyla daha genis yelpazedeki paydaslarin ihtiyaglarimi karsilama potansiyeline
sahiptir (Dabic ve digerleri, 2023: 6). Toplum 5.0. anlayisinin temel unsurlarindan biri siirdiiriilebilirliktir (Alves
ve digerleri, 2023). Calisanlarin zihinsel, fiziksel ve sosyal olarak gelisimi (Gonz alez-Cant’on ve digerleri,
2019), yiiksek hayat kalitesi (Fukuyama, 2018), ruhsal saglik ve psikolojik iyi olus konular1 da bu dénemde ¢ok
onemli hale gelmektedir (Wang ve digerleri, 2024).

“Amag¢ 4: Nitelikli Egitim”, bireylerin kapsayici ve yasam boyu Ogrenmeyi destekleyen nitelikli egitim
olanaklarina erisimini saglamay1 amaglamaktadir (UNDP, 2015). insan odakli doniisiim, cinsiyet esitligini
onemseyen kapsayici egitim ve gelistirme programlari yoluyla da isgiiclinii gliglendirerek insana deger veren bir
yaklasim sunmaktadir (Breque ve digerleri, 2021). Siirdiriilebilirlik amaglari dogrultusunda firmalar,
calisanlarina diizenli sekilde performans ve kariyer gelisimi ile ilgili destek olarak c¢alisanlarinin beceri
geligimlerini iyilestirmektedirler (Hostut, 2016).

“Amag 5: Toplumsal Cinsiyet Esitligi”, kadinlarin ve kiz ¢ocuklariin giiglendirilmesini, her alanda esit hak ve
firsatlara erigimini amaglamakta olup, siirdiiriilebilir kalkinmanin temel yapi taslarindan birini olusturmaktadir
(UNDP, 2015). Firmalar, kiiresel anlamda kapsayicilik politikalar: araciligiyla (Jer’onimo ve digerleri, 2022)
cinsiyet temelli engelleri kaldirmayi, cesitliligi tesvik etmeyi ve esit temsil saglama yoluyla bu siirdiiriilebilir
kalkinma amacina katkida bulunmaktadir. Toplumsal cinsiyet esitligi yonetimi, ¢aligma hayatinda esitsizlikleri,
ayrimeilik kaynaklarini, cinsiyet ¢esitliligi miidahalelerinin temelini, destekleyici organizasyonel uygulamalari
ve kariyer yonetimini icermektedir (Saba ve digerleri, 2021). Kapsayicilik, kiiltiirel farkliliklari bir araya getirme
(Browers ve Ho, 2022), cinsiyet, irk ve fiziksel yetenek temelinde firsatlara ve kaynaklara esit erisim olarak
degerlendirilmektedir (Chalermchaikit ve digerleri, 2024).

“Amag 8: Insana Yakisir Is ve Ekonomik Biiyiime” amac, siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimenin yan1 sira herkes
icin giivenli, adil ve kapsayici ¢aligma kosullarinin saglanmasini amaglamaktadir (UNDP, 2015). Bu kapsamda,
siirdiiriilebilir IKY uygulamalari, calisanlarin is giivencesi, adil iicretlendirme, saglik ve giivenlik standartlarinin
korunmasi ile firsat esitliginin saglanmasi gibi uygulamalarla bu amacin gerceklestirilmesinde kritik bir rol
oynamaktadir. Degisen sosyal, ekonomik ve teknolojik ortam, diinyanin tiim bdlgelerinde firmalar1 ve is hayatini
etkileyerek insana yakisir i olgusunu daha 6nemli hale getirmistir (ILO). Siirdiiriilebilir kalkinma amaci olan
insana yakigir is “calisanlarin beklenti ve isteklerinin karsilandigi, anlamli ve geliri iyi olan ticretli bir is” olarak
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tanimlanmaktadir (Nizami ve Prasad, 2017). Insana yakisir is, isyerinde giivenligin saglanmasi (Berg ve
digerleri, 2018; UNDP, 2015), is saghig1 ve giivenligi uygulamalar:1 (Zwetsloot ve digerleri, 2013; Jain, 2018),
adil odiillendirme sistemleri (Johnson ve Ng, 2016; Geradine ve McWha-Hermann, 2024) ile saglanabilmektedir.

“Amag 12: Sorumlu Uretim ve Tiiketim” amaci, dogal kaynaklarin verimli kullanimi, atiklarin azaltilmasi,
cevresel etkilerin en aza indirilmesi ve siirdiiriillebilir tiiketim aliskanliklarinin  yayginlastirilmasini
amaglamaktadir (UNDP, 2015). Sorumlu iiretim ve tiiketim amacinin basarilmasinda yesil IKY uygulamalarina
gereksinim duyulmustur (Malik ve digerleri, 2021). Yesil IKY uygulamalari; yesil ise alim, gevre bilincini
artiran egitimler, ¢evreci performans kriterleri ve 6diillendirme sistemleri araciligiyla c¢alisanlarin ¢evre dostu
tercihler yapmalarmi tesvik etmektedir. Bu noktada, yesil IKY uygulamalar1 ¢alisanlarin ¢evresel farkindaligin
artirarak ve cevre dostu davraniglar Orgiitsel kiiltiire entegre ederek, sorumlu iiretim ve tiiketim hedeflerinin
kurumsal diizeyde benimsenmesini desteklemektedir. Yesil IKY, IKY fonksiyonlarmi cevresel yénetimle
birlestirmek i¢in gelistirilen ¢evre dostu modern bir yaklasimdir (Bombiak ve Marciniuk-Kluska, 2018). Yesil
ise alim (Champs ve Garcia-Blandoén, 2019), yesil egitim ve gelistirme (Teixeira ve digerleri, 2012; Tang ve
digerleri, 2018), yesil performans degerlendirme (Masri ve Jaaron, 2017; Nejati ve digerleri, 2017; Renwick ve
digerleri, 2013) ve yesil 6diillendirme uygulamalar1 (Tang ve digerleri, 2018; Nejati ve digerleri, 2017; Masri ve
Jaaron, 2017) ¢aligsanlar1 sorumlu tiretim ve tiiketim hedeflerine yoneltmektedir.

Literatiirde siirdiiriilebilirlik ve finansal performans iliskisi (Wagner, 2010), yesil IKY uygulamalarmnin ¢evresel
performansa etkisi (Tahir ve digerleri, 2024), (Mousa ve Othman, 2020; Khan ve Muktar, 2024), toplumsal
cinsiyet esitli§i yonetiminin finansal performansa etkisi (Jiang ve digerleri, 2021; Opstrup ve digerleri, 2021;
Hazaea ve digerleri, 2023; Lim ve digerleri, 2023), yesil IKY uygulamalarinin finansal performansa etkisi
(Agyabeng-Mensah ve Tang, 2021; Ren ve digerleri, 2022), insana yakisir is uygulamalarinin finansal
performansla iliskisi (Zahid ve digerleri, 2021), siirdiiriilebilir insan sermayesi yonetiminin finansal performansla
iliskisi (Jorgji ve digerleri, (2024) gibi gesitli galismalar bulunmaktadir. Bununla beraber, siirdiiriilebilir IK'Y
uygulamalarinin finansal performans iizerine etkisi ile ilgili konuyu bu ¢alismadaki yontemle ele alan sinirli
sayida calisma oldugu gériilmiistiir. Bu nedenle literatiire ve uygulamaya katki amaciyla, siirdiiriilebilir 1KY
uygulamalarinin finansal performansa etkisiyle ilgili kapsamli bir arastirma ihtiyact duyulmustur. Bu ¢alisma,
literatiirde yer alan aragtirma bosluklarini ele almay1 ve bu iliskileri biitiinsel bir sekilde incelemeyi amaglamistir.
Calismanin amaci, firmalarm siirdiiriilebilir IKY uygulamalarinin finansal performans iizerine etkisini
belirlemektir. Calismada “Siirdiiriilebilir IKY uygulamalarmin firmalarin finansal performansina nasil bir etkisi
vardir?” sorusuna cevap aranmustir. Bu calisma, Tirkiye’deki firmalar baglaminda siirdiiriilebilir IKY
uygulamalariyla ilgili somut ¢iktilar sunmakta ve siirdiiriilebilir IKY uygulamalarinin finansal performansa
etkisine dair ampirik kanitlar saglamaktadir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Organizasyonel siirdiiriilebilirlik ile finansal performans arasindaki iliski, kurumsal sosyal sorumluluk, gevresel
performans ve siirdiiriilebilirlik performansi konularinda yapilan teorik ve ampirik ¢alismalarla arastirilmistir
(Bangwal ve digerleri, 2017; Wagner, 2010). Cevresel, sosyal ve yonetisim (ESG) performansi, firmalar igin
iyilesmis finansal sonuglarla giderek daha fazla iligkilendirilmektedir. Gii¢li ESG uygulamalarina sahip firmalar,
genellikle riskleri yonetme, firsatlar1 degerlendirme ve hissedarlar i¢in uzun vadeli deger yaratma konusunda
daha iyi bir konumda olmaktadirlar (Khan ve digerleri, 2016). Friede ve digerleri, (2015), tarafindan yapilan bir
meta-analiz ¢aligmasinda ¢ogu ¢aligmanin ESG faktorleri ile kurumsal finansal performans arasinda pozitif bir
korelasyon gosterdigi bulunmustur.

Zehri ve digerleri, (2024) panel veri yaklagimiyla yaptiklari ¢aligmalarinda, ekonomik biiyiimeyi tesvik etmek
icin insana yakisir calisma kosullarinin iyilestirilmesi ve finansal kapsayiciligin artirilmasinin 6nemini
vurgulamaktadirlar. Calismaya gore, insana yakisir i uygulamalar1 kapsayict ekonomik biiyiime igin hayati
onem tasimaktadir. Nigatu ve digerleri, (2024), Etiyopya’daki firmalarda gergeklestirdikleri aragtirmalarinda
yesil IKY uygulamalarinin finansal performansi énemli ve olumlu bir sekilde etkiledigini ortaya koymuslardir.
Opstrup ve digerleri, (2021), siirdiiriilebilir IKY uygulamalarindan biri olan toplumsal cinsiyet esitligi ve
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finansal performans arasindaki iliskiyi inceledikleri ¢aligmalarinda farkli beceri, bilgi ve diigiinsel yaklagimlara
sahip bireylerin katkisiyla, yonetim yapisindaki cesitliligin finansal performans {izerindeki olumlu etkisini
giiclendirebilecegini tespit etmislerdir. Benzer sekilde Porcena ve digerleri, (2021), cesitlilik ydnetiminin
firmalarin finansal performansi iizerine anlaml etkisine dikkat cekmislerdir.

Tahir ve digerleri, (2024) yesil IKY uygulamalarinin ¢alisanlarin ¢evre dostu davranislarmi tegvik ettigini ve
bunun da firmanin gevresel performansini artirdigini ileri siirmiislerdir. Benzer sekilde Mousa ve Othman
(2020), yesil IKY uygulamalarinin siirdiiriilebilir performans iizerinde olumlu bir etkisi oldugunu ortaya
koymuslardir. Bu ¢alismanin konusuyla paralel sekilde siirdiiriilebilir IKY uygulamalarindan biri olan yesil IKY
uygulamalarinin finansal performansa etkisiyle de ilgili ¢aligmalar mevcuttur. Khan ve Muktar (2024) nicel
aragtirmalarinda yesil 1K uygulamalarmin siirdiiriilebilir organizasyonel performansla pozitif iliskili oldugunu
ifade etmislerdir. Ren ve digerleri, (2022), yesil IKY uygulamalarmin galisanlarin gevreye olan bagliligi
araciligiyla firmanin gevresel ve finansal performansi iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugunu agiklamiglardir.
O’Donohue ve Torugsab (2016), Avustralya makine ve ekipman imalat sektoriinde faaliyet gdsteren 158 kiiciik
firmadan elde ettikleri verilerle yaptiklar1 ¢aligmada, yesil IKY uygulamalarmin proaktif gevre yonetimi ile
finansal performans arasindaki iliskiyi olumlu yonde diizenledigini ileri siirmiislerdir. Calismanin sonuglari,
diizenlemeleri 6nceden tahmin ederek entegre proaktif ¢evre ydnetimi ve yesil IKY yetkinliklerinin edinimi ve
uygulanmasindan kaynaklanan somut uzun vadeli is ve finansal faydalarin, bu siiregle iligkili finansal maliyetleri
asabilecegini dnermektedir.

Jorgji ve digerleri (2024), siirdiiriilebilir insan sermayesi yonetimini egitim harcamalari, is giicii ¢esitliligi ve
kapsayiciligi, iicret esitligi ve calisan faydalari olmak iizere dort ana faktor iizerinden incelemislerdir. Bu
faktorler, bir firmanin ¢alisan yetkinliklerini gelistirmeye, kapsayici bir kiiltiir olusturmaya, adil {icret saglamaya
ve c¢alisanlarin refahin1 desteklemeye yonelik yatirimini yansitmaktadir. Arastirmacilar, 500 firmay: 2013-2023
yillar1 arasinda panel veri regresyon yaklasimiyla inceleyerek siirdiiriilebilir insan sermayesi uygulamalarinin
ESG performansini etkiledigini ve ESG performansiyla da finansal performans arasinda anlamli iligki oldugunu
ortaya ¢ikarmislardir.

3. VERI VE YONTEM

Calisma verileri 29 Kasim 2024 itibariyle toplanmaya baglamistir. S6z konusu tarihte BIST Siirdiriilebilirlik
Endeksi’nde listelenen 84 firma bulunmaktadir. Calisma kapsami geregi finansal sirketler incelemeye dahil
edilmemistir. Sadece finansal olmayan sirketlerin verileri incelenmistir. Bu kapsamda 15 firmanmn verileri
kapsam dig1 birakilmis ve 69 firmanm verileri incelemeye alinmistir. Bu durum ¢alismanm kisitini
olusturmaktadir. Bununla birlikte bir diger kisit olarak 5 firmanin da bazi verilerine ulasilamamis olup
orneklemden cikarilmistir. incelemeye alman 64 firma igerisinde 20 firmanin bazi yillar itibariyle
stirdiiriilebilirlik raporlarina ulagilamamigtir. Ayni zamanda 7 firmanm da bazi yillar igin ¢alisan sayisi
bilgilerine ulasilamadigi i¢in 27 firmanin verileri de 6rneklemden ¢ikarilmistir. Bu durum da ¢alismanin bir
bagka kisitint olusturmaktadir. Netice itibariyle 37 firmanin 5 yila ait (2019-2023) verileri analiz edilmistir.
Calisma verileri Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP), firmalarin kurumsal sayfalarinda yayinlamis olduklar
finansal raporlar ile siirdiiriilebilirlik raporlarindan temin edilmistir.

Calismada panel veri analizi yontemi uygulanmis olup olusturulan modeller asagida yer almaktadir.
ROA; ¢y = Bo + BL(LnTSIKUS) ¢y + Bo(LNSIZE) i ¢y + B3 (LEV) (1,¢) + Bo(LNTCS) i) +€¢ (D

ROE( ) = Bo + B1(LnTSIKUS) ¢y + Bo(LNSIZE) i ¢y + B3 (LEV) 16y + Ba(LNTCS) (ip) +€¢ 2
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Model denklemlerinde yer alan bagimli, bagimsiz ve kontrol degiskenleri* ile ilgili agiklamalar ve hesaplanma
bi¢imleri soyledir:

ROA iy Aktif Karlilik [etKer Zaran
[Toplam Aktif]

ROE: Oz kaynak Karlilig1 [0z Kaynak]

LnTSIKUSiy: [Toplam stirdiriilebilir insan kaynaklart yonetimi uygulamalaruun logaritmik degeri]

Ln SIZE; ,: Firma biyiikligii [Toplam aktifin logaritmik degeri]
[Toplam Borg]

LEVy: Kaldrag oo =0rms

Ln TCS;iy: [Toplam ¢alisan sayisinin logaritmik degeri]

eq»- Hata terimi

4. BULGULAR

Calismanin bagimli ve bagimsiz degiskenlerine yonelik tanimlayici-6zet istatistikler Tablo 2’de rapor edilmistir.

Tablo 2. Tamimlayic1-Ozet Istatistikler

Degiskenler Ortalama  Standart Sapma Minimum Maksimum Gozlem Sayisi
ROA (%) 0,078 0,090 -0,192 0,742
ROE (%) 0,258 1,398 -12,042 11,104
LEV 0,610 0,187 0,154 1,019 185
LnTCS 8,686 1,494 5,451 11,583
Ln SIZE 18,722 2,803 11,897 24,745
Ln TSIKUS 1,444 0,252 0,000 1,609

Calisma degiskenlerine 6zgii 6zet istatistikler incelendiginde en diisiik standart sapmanin aktif karliliginda en
yiiksek standart sapmanin ise aktif biiyiikliigiinde oldugu anlasilmaktadir. Bununla birlikte aktif karlilik, 6z
kaynak karlilig1 ve kaldira¢ degigkenlerinde ortalama degerlerin standart sapmadaki degerlerden kii¢iik oldugu
dolayisiyla bu serilerde degiskenligin 6nemli oldugu anlamina gelmektedir.

Calisma degiskenlerine 6zgii korelasyon matrisi Tablo 3’de sunulmustur.

Tablo 3. Korelasyon Matrisi

ROA (%)  ROE (%) LEV LnTCS  LnSIZE Ln TSIKUS
ROA (%) 1
ROE (%) 0,780%%* 1
LEV -0,290%** 0,215%%+ 1
Ln TCS -0,132% 0,043 0,298%#* 1
Ln SIZE -0,064 0,078 -0,207*%*  _0,23]*** 1
Ln TSIKUS 0,0673 0,101 0,086 0,210%%* 0,049 1

Not: ***p<0,01, **p<0,05, *p<0,10.

Korelasyon matrisi tablosu verilerine gore 6zkaynak karliligi ile aktif karlilik arasinda pozitif yonlii, kaldirag ile
aktif karlilik arasinda ise negatif yonlii %1 6nem seviyesinde bir iligki oldugu anlagilmaktadir. Toplam ¢aligan
sayist ve aktif karlilik arasinda ise negatif yonlii %10 anlam diizeyinde bir iliski belirlenmistir. Kaldirag ile
Ozkaynak karlilig1 arasinda pozitif yonlii %1 anlam diizeyinde bir iliski saptanmistir. Toplam ¢alisan sayisi ile
kaldirag arasinda pozitif, firma biiyiikliigli ve kaldirac arasinda ise negatif %1 onem seviyesinde iliski oldugu
sonucuna ulagilmistir. Firma biiyiikliigii ile toplam ¢alisan sayisi arasinda da negatif yonlii bir iliski bulundugu
gozlenmigtir. Biiylik firmalarda ¢alisan sayisinin azaldigi, bu durum otomasyon ve yapay zeka teknolojisinin

4 Caligmada dogrusalhigmn saglanmasi amactyla “toplam siirdiiriilebilir IKY uygulamalari; firma biiyiikliigii ve toplam calisan sayist
degiskenlerinin” logaritmik degeri alinmstir.
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kullanimin artmasindan kaynaklandig1 ifade edilebilir. Siirdiiriilebilir IKY uygulamalarmin sadece galisan sayisi
ile pozitif %1 anlam diizeyinde bir iligkisi oldugu belirlenmistir.

Tablo 4. Varyans Biiyiitme Faktorii Sonuclar:

Degisken VIF
LEV 1,10
Ln TCS 1,26
Ln SIZE 1,17
Ln TSIKUS 1,03
Ortalama VIF 1,14

Ortalama varyans sisirme faktorii degeri 1,14 olarak bulunmustur. Ortalama varyans sisirme faktorii degerinin
10°dan kii¢iik olmasi1 (1,14<10) arastirma modellerinde ¢oklu dogrusal baglanti problemi olmadigi anlamina
gelmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2020: 260).

Aragtirma modellerinde uygulanan panel verinin, birim ve zaman etkileri F testi ve Olabilirlik Oran1 (LR) Testi
ile stnanmis olup elde edilen test istatistigi degerleri Tablo 5’de raporlanmistir.

Tablo 5. Birim/Zaman Etkileri Test Bulgular1

Modeller Birim/Zaman Etki F LR
Birim Etki 2.13%%* 5,79%*
Model 1 Zaman Etki 5 78%+ 9,71
Birim Etki 0,98 0,00
Model 2 Zaman Etki 0.56 0.00

Not: ***p<0,01, **p<0,05, *p<0,10.

Model 1 kapsaminda yapilan F ve LR test bulgularina gére modelde hem birim etkisinin hem de zaman etkisinin
oldugu saptanmistir. Dolayisiyla birinci model i¢in Havuzlanmis EKK uygun degildir. Model 2 i¢in yapilan test
sonuglarina gore ise modelde birim ve zaman etkilerinin bulunmadigi gozlenmistir. Bu baglamda ikinci
arasgtirma modeli i¢in Havuzlanmig EKK uygun bulunmustur. Model 1 i¢in sabit etkiler tahmincisi ile tesadiifi
etkiler tahmincisi arasinda se¢im yapabilmek amaciyla Hausman Testi uygulanmistir. Hausman testi sonuglarina
gore 10,73(0,0298), sifir hipotezinin “Ho= sabit etkiler tutarlidir, tesadiifi etkiler etkindir” reddedilmesiyle sabit
etkiler tahmincisinin gegerli oldugu gdzlenmis olup birinci model igin analizlerde sabit etkiler tahmincisi tercih

edilmistir.

Modellere 6zgii degisen varyans ve otokorelasyon test istatistigi sonuglart Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo 6. Degisen Varyans ve Otokorelasyon Test Sonuclar:

Degisen Varyans Testleri

Otokorelasyon Testleri

Breusch-Pagan Uyarlanmis Wald Testi ~ Baltagi-Wu (1999) LBI Box-Pierce
(1979)/Cook-Weiesberg Testi (1970) LM Testi
(1983)
Model 1 30457,81 (0,0000) *** 2,284394
p<0,05 Ho reddedilir. Kritik deger olan 2’den
Degisen Varyans Vardir biiyiik oldugu igin
otokorelasyon yoktur.

Model 2 206,13 (0,0000) *** 0,0008 (0,9770)

p<0,05 Hp reddedilir.
Degisen Varyans Vardir

p>0,05 Hp kabul.
Otokorelasyon
yoktur.

Not 1: ***p<0,01, **p<0,05, *p<0,10.
Not 2: LBI testi i¢in kritik deger 2’dir.
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Tablo 6’ya gore model 1 kapsaminda degisen varyans icin Uyarlanmis Wlad Testi, otokorelasyon icin ise
Baltagi-Wu (1999)’nun LBI Testi tercih edilmis olup test istatistigi sonuglaria gdre birinci modelde degisen
varyansin oldugu, otokorelasyonun ise olmadigi gézlenmistir. Model 2 kapsaminda ise degisen varyans i¢in
Breusch-Pagan (1979) / Cook-Weisberg (1983) testi, otokorelasyon icin Box-Pierce (1970) LM Testi
uygulanmig olup elde edilen degerlere gore ikinci modelde de degisen varyansin oldugu otokorelasyonun
olmadig1 saptanmuistir.

Aragtirmanin birinci modelinde hem birim etkisi hem de zaman etkisi oldugundan dolay1 Model 1 kapsaminda
yatay kesit bagimliligina bakilmistir. Bununla birlikte arastirmanin ikinci modelinde birim ve zaman etki
olmadigindan dolay1 yatay kesit bagimliligina bakilmamistir. Bu baglamda Model 1 igin uygulanan yatay kesit
bagimlilig1 test degerleri Tablo 7’°de yer almaktadir.

Tablo 7. Yatay Kesit Bagimhihig Test Sonuclar:

Pesaran (2004)

Model (1) 14,269 (0,0000) ***
Ho= Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.
Hp reddedilir. Yatay kesit bagimlilig1 vardir.

Not: ***p<0,01, **p<0,05, *p<0,10.

Tablo 7°ye gore elde edilen degerler Model 1 kapsaminda yatay kesit bagimliligi oldugunu gostermektedir.
“Baltagi (2005), 15 yilin altinda zaman boyutu olan veri setleri i¢in birim kok testinin yapilmasmin gerek
olmadigini ifade eder. Veri setinin 5 yillik dénemi igermesinden dolay1 bu g¢aligmada birim kok testleri
uygulanmamustir” (Ozsahin Kog ve Deran 2024: 86). Arastirma kapsaminda birinci model i¢in Driscoll-Kraay
(1998) Tahmincisi, ikinci model kapsaminda ise Parks (1967)-Kmenta (1986) Tahmincisi tercih edilmistir. Elde
edilen test degerlerine goére modellere 6zgii regresyon sonuglar1 Tablo 8-9°’da sunulmustur.

Tablo 8. Model 1 Regresyon Analiz Sonuclari

Bagimsiz Degiskenler Standartlagtirilmis Beta Katsayillar1i T degeri  Standart Hata P degeri

Ln TSIKUS 0,012 -0,49 0,025 0,649
LEV -0,274 -3,00 0,091  0,040%*
Ln SIZE 0,002 2,37 0,001  0,076%**
Ln TCS 0,020 0,98 0,021 0,383
F ist. = 79,26%**
R2=0,11
N= 185

Not: ***p<0,01, **p<0,05, *p<0,10.
Bagimh Degisken: ROA
Bagimsiz Degisken: Ln TSIKUS, LEV, Ln SIZE, Ln TGS

Model 1 kapsaminda yapilan regresyon analizi sonuglaria gére siirdiiriilebilir IKY uygulamalarinin firmalarin
aktif karliliklar1 izerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi olmadig1 saptanmistir. Bu durumun birkag nedeni
olabilecegi degerlendirilmektedir. Bunlardan biri siirdiiriilebilir IKY uygulamalarinmn firmalar nezdinde
boyutlariyla tam olarak uygulanmamasi olabilir. Bir diger hususun ise incelenen 6rneklem sayisinin ve yilinin az
olmasi olabilecegi degerlendirilmektedir. Benzer sekilde calisan sayist degiskeninin de aktif karlilik {izerinde
herhangi bir etkisi olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Diger taraftan kaldirag degiskeninin aktif karlilik {izerinde %5
anlam seviyesinde negatif anlamli etkiye sahip oldugu belirlenmistir. Firma biiyiikliigiiniin ise aktif karlilik
iizerinde %1 6nem diizeyinde pozitif anlamli etkiye sahip oldugu saptanmistir. Modelin anlamlilig1 hakkinda
bilgi sunan F istatistigi degeri de istatistiksel olarak anlamlidir.
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Tablo 9. Model 2 Panel Veri Havuzlanmis EKK Analiz Sonuclar:

Bagimsiz Degiskenler Standartlastirilmis Beta Katsayllar1 T de@eri  Standart Hata P degeri

Ln TSIKUS 0,040 0,56 0,072 0,578
LEV 0,211 1,99 0,106 0,046%*
Ln SIZE -0,004 -0,53 0,008 0,598
Ln TCS -0,026 22,02 0,013 0,043%*
Wald ist. = 79,61%*
N= 185

Not: ***p<0,01, **p<0,05, *p<0,10.
Bagimh Degisken: ROE
Bagimsiz Degisken: Ln TSIKUS, LEV, Ln SIZE, Ln TCS

Panel veri havuzlanmis EKK analiz sonucu kapsaminda firma biiyiikliigiiniin ve siirdiiriilebilir 1KY
uygulamalarinin firmalarin 6zkaynak karliliklar1 tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkisi olmadig
saptanmistir. Bununla birlikte kaldirag ve ¢alisan sayis1 degiskenlerinin 6zkaynak karlilig1 iizerinde %5 6nem
seviyesinde sirasiyla pozitif ve negatif anlamli etkiye sahip oldugu sonucuna ulagiimigtir. Modelin anlamliligina
yonelik bilgi veren Wald istatistigi degeri de istatistiksel olarak anlamlidir.

5. TARTISMA VE SONUC

Bu ¢aligmanin amaci, firmalarmn siirdiiriilebilir IKY uygulamalarmin finansal performans iizerindeki etkisini
incelemektir. Bu kapsamda, Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksi'nde yer alan 37 firmanm 2019-2023
donemi verileri, panel veri analizi yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Caligmanin sonucunda siirdiiriilebilir
IKY uygulamalarinin firmalarin finansal performanslari iizerinde anlaml bir etkisinin olmadig1 ortaya ¢ikmistir.

Giirtinli (2019) calismasinda, siirdiiriilebilirlik alanindaki yiiksek performansla, finansal bagar1 arasinda zayif bir
iliski oldugunu ortaya koymustur. Calismada, bireysel yatirimcilarin g¢evre, sosyal ve kurumsal yonetimle ilgili
uzun donemli diislinmedigi ve konu ile ilgili farkindaliklarinin yeterli olmadigina dikkat c¢ekilmistir.
Strdiiriilebilirlik ve ¢evresel farkindalik odakli egitim ve gelisim gibi programlari igeren egitimler, ¢alisanlarin
bilgi ve becerilerini artirabilmektedir ve bu da verimliligi ve operasyonel verimliligi artirarak, firmanimn finansal
performansini iyilestirebilmektedir (Omarova ve Jo, 2022). O’Donohuea ve Torugsab (2016) caligmalarinda
proaktif cevre yonetimi, yesil IKY ve finansal performans arasindaki pozitif iliski oldugunu agiklamislardir.
Jorgji ve digerleri, (2024), panel veri analiziyle ger¢eklestirdikleri ¢alismalarinda siirdiiriilebilir insan sermayesi
uygulamalarinin ESG performansint olumlu yonde etkiledigini ve ESG performansi ile finansal performans
arasinda olumlu yonde iliski oldugunu ortaya ¢ikarmiglardir. Calismanin sonuglarinin bu ¢aligmalarla farklilik
gosterdigi ifade edilebilir.

Siirdiiriilebilir IKY uygulamalariyla énceden firmalarin yalnizca daha iyi bir finansal performansa sahip olmalari
beklenirken, giliniimiizde bu performansin toplum ve ¢evreye duyarlilikla birlikte yiiriitiilmesi gerekmektedir
(Zahid ve digerleri, 2021). Bu noktada sorgulanmas1 gereken konulardan biri de firmalarn siirdiiriilebilir IKY
uygulamalarini finansal performanslarini iyilestirmek amactyla yapip yapmadiklaridir. Bu ¢aligmanin sonuglari,
siirdiiriilebilir IKY uygulamalarmin finansal performansi anlamli dlgiide etkilemedigini gostermektedir. Bu
sonuglar, siirdiiriilebilir IKY uygulamalarinin Slgiilmesinin karmasiklig1 ile agiklanabilir. Siirdiiriilebilir IKY
uygulamalari, genellikle uzun vadeli stratejik girisimlerdir. Bu uygulamalar, organizasyonel kiiltiirdeki
degisimlerin, calisan bagliliginin artisinin ve uzun dénemli verimlilik iyilesmelerinin etkisiyle firmalarin finansal
performansin1 olumlu yonde sekillendirebilmektedir. Dolayisiyla bu tiir degisikliklerin finansal sonuglar
iizerindeki etkisinin gdézlemlenmesi uzun vadeli siireci gerektirmektedir. Siirdiiriilebilir IKY uygulamalarinin
yiiksek maliyetli olabilecegi ve geri doniisiiniin hemen olmayacag1 gibi faktdrlerden sz edilebilir. Ancak
siirdiiriilebilir IKY uygulamalarinin isveren markasi, ¢alisan baglilig: ve nitelikli adaylarin cezbedilmesinde
onem tasidig1 ve firmalara uzun vadede katkilar sagladig: ifade edilebilir. Matei ve digerleri, (2024)’in de ifade
ettikleri gibi siirdiiriilebilir IKY uygulamalarmin finansal araglarla uyumlastiriimasi da énerilmektedir.
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Bu c¢aligma, siirdiiriilebilir IKY uygulamalarinin biitiinciil olarak finansal performansa etkisiyle ilgili literatiirii
genigletmektedir. Calismanin sonuglari, firmalar, yatirimcilar ve arastirmacilar i¢in 6nemli teorik ve pratik
¢ikarimlar sunmaktadir. Siirdiiriilebilir IKY uygulamalarinin finansal performansa anlamli etkisinin olmamasi
yukarida aciklanan caligmalarla celismektedir dolayisiyla bu konuyla ilgili daha fazla arastirma yapilmasi
onerilmektedir. Gelecek arastirmalar, siirdiiriilebilir IKY uygulamalarinin finansal performansa etkisini daha
genis dorneklemlerle derinlemesine inceleyerek daha somut sonuglar saglayabilirler.
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SUMMARY
Introduction

In recent years, companies have expanded their focus beyond financial objectives to include social, ethical, and
ecological considerations. This involves managing their performance and development with a greater emphasis
on individual, social, and environmental responsibility. In this context, the role of human resource management
has become critical in ensuring that employees adopt corporate values, philosophies, and a mindset geared
towards sustainable growth. SHRM promotes environmentally friendly ("green") initiatives by focusing on the
adoption of new ecological techniques and by facilitating continuous progress towards sustainability. SHRM
encompasses policies that support freedom, development, and welfare. By aligning internal and external systems,
it aims to ensure long-term sustainability while building employee motivation, values, and trust.

Background

There are various studies in the literature such as the relationship between sustainability and financial
performance (Wagner, 2010), the effect of green human resource management practices on environmental
performance (Tahir et al., 2024) (Mousa and Othman, 2020; Khan and Muktar, 2024), the effect of gender
equality management on financial performance (Jiang et al., 2021; Opstrup et al., 2021; Hazaea et al., 2023; Lim
et al., 2023), the effect of green human resource management practices on financial performance (Agyabeng-
Mensah and Tang, 2021; Ren et al., 2022), the relationship of decent work practices with financial performance
(Zahid et al., 2021), the relationship of sustainable human capital management with financial performance (Jorgji
et al. (2024)).

Research Problem

The research problem is to examine the impact of sustainable human resources practices on financial
performance in the Turkish sample. There are limited studies examining the impact of sustainable HR practices
on financial performance within the Turkish context, particularly using the methodology employed in this study.
Therefore, in order to contribute to the literature and practice, a comprehensive study on the impact of
sustainable human resources management practices on financial performance was needed. This study is
important in terms of examining the impact of sustainable human resources practices on financial performance
by addressing the research gaps in the literature.

Research Questions

The study sought to answer the question "What is the impact of sustainable human resources management
practices on the financial performance of companies?"

Purpose

The aim of the study is to determine the impact of sustainable human resources practices of companies on
financial performance. Within the scope of this purpose, the data of 37 companies listed in the BIST
Sustainability Index for the years 2019-2023 were examined. The study data were obtained from the Public
Disclosure Platform, financial reports published on the companies' corporate pages, and sustainability reports.

Method

Panel data analysis method was used in the study. Two research models were created. According to the F and LR
test findings conducted within the scope of Model 1, it was determined that there was both a unit effect and a
time effect in the model. Therefore, Pooled OLS is not suitable for the first model. According to the test results
conducted for Model 2, it was observed that there were no unit and time effects in the model. In this context,
Pooled OLS was found suitable for the second research model.

Findings

According to the regression analysis results conducted within the scope of Model 1, it was determined that
sustainable human resources management practices do not have a statistically significant effect on the Return on
Assets (ROA) of the companies. Similarly, it was concluded that the number of employees variable does not
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have any effect on the ROA. On the other hand, it was determined that the leverage variable has a significantly
negative effect on the active profitability at the 5% significance level. It was determined that the company size
has a significant pozitive effect on the ROA at the 1% significance level. The model's overall F-statistic is also
statistically significant.

For Model 2, it was determined that the company size and sustainable HR practices do not have a statistically
significant effect on the Return on Equity (ROE) of the companies within the scope of the panel data pooled
LSM analysis result. However, it was concluded that the leverage and number of employees variables have a
positive and negative significant effect on the ROE at the 5% significance level, respectively. The Wald statistic
value, providing information about the significance of the model, is also statistically significant.

Results and Conclusions

As a result of the study, it was found that sustainable human resources management practices do not have a
significant effect on the financial performance of companies. These results can be explained by the complexity
of measuring sustainable human resources management practices. Sustainable human resources management
practices are generally long-term strategic initiatives. These practices can positively shape the financial
performance of companies through changes in organizational culture, increased employee commitment, and
long-term productivity improvements. Therefore, observing the effects of such changes on financial results
requires a long-term process. It should also be noted that SHRM practices can be costly and may not yield
immediate financial returns.

This study expands the literature on the holistic impact of sustainable human resource management practices on
financial performance. The results of the study provide important theoretical and practical implications for firms,
investors, and researchers. Given that this study found no significant impact of SHRM practices on financial
performance, future research using larger samples or different timeframes is recommended to further explore and
validate this relationship.
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Ekler

Ek-1: BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi incelenen Firma Listesi

Sira Kod Firma Unvam

1 AGHOL AG ANADOLU GRUBU HOLDING A.S.

2 AKCNS AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

3 AKENR AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

4 AKSGY AKIS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

5 AKSA  AKSA AKRILIK KIMYA SANAYIi A S.

6 AKSEN  AKSA ENERJi URETIM A S.

7 AEFES  ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYII A.S.
8 ARCLK ARCELIK AS.

O

AYGAZ AYGAZA.S.

10  BRISA  BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAYI VE TICARET A.S.
11 CCOLA COCA-COLA ICECEK A.S.

12 ENJSA  ENERIJISA ENERJI A.S.

13 ENKAI ENKA INSAAT VE SANAYI A.S.

14 EREGL EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.
15 FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.

16 SAHOL HACIOMER SABANCI HOLDING A.S.

17 ISDMR ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

18 KARSN KARSAN OTOMOTIV SANAYIl VE TICARET A.S.
19 KCHOL KOC HOLDING A.S.

20 LOGO  LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A.S.

21  MAVI MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

22 MGROS MIGROS TICARET A.S.

23  OTKAR OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A.S.
24  PETKM PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.

25  PNSUT PINAR SUT MAMULLERI SANAYII AS.

26 POLHO POLISAN HOLDING A.S.

27  SASA SASA POLYESTER SANAYTI A.S.

28  SUNTK SUN TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.

29 SOKM  SOK MARKETLER TiCARET A.S.

30 TAVHL TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

31 TKFEN TEKFEN HOLDING A.S.

32 TOASO TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.

33  TUPRS TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
34 THYAO TURKHAVA YOLLARIA.O.

35  SISE TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A S.

36 ULKER ULKER BISKUVI SANAYI A.S.

37 VESBE VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

Kaynak: Kamuyu Aydinlatma Platformu (2024)
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Tiirkiye’deki Bagimsiz Denetim Piyasasimin Yogunlasma Diizeyindeki
Degisiminin Denetim Firmalarinin Kazan¢ Dagilimina Etkisi

Oktay YILDIRIM'
Yildiz AYANOGLU?

Ozet

Bagimsiz denetim, firmalarin yaymlamis olduklari mali verinin giivenirligini artirmak icin bir giivence sistemidir.
Tiirkiye’de bagimsiz denetim ilk olarak 70’li yillarda ihtiyari olarak baslamis ve 80’li yillarda yasal mevzuat
olusturularak belli firmalar i¢in zorunlu hale gelmistir. Mali verinin giivenirliginin saglanasi bakimindan kritik
oneme sahip oldugundan bagimsiz denetim piyasasinda zaman igerisinde pek ¢ok calisma yapilmistir. Bu ¢alisma,
Tiirkiye’de denetim piyasasinin yogunlagma diizeyini giincel veriler ile dlgmek ve onceki calismalar ile
kiyaslayarak, yogunlasma oraninin degisiminin, denetim firmalarinin gelir dagilimi iizerine etkisini ortaya
koymay1 amaglamaktadir. Bu amagla 2020-2023 yillar1 arasinda yayinlanan toplam 372 seffaflik raporlarindan
elde edilen veriler kullanilmaktadir. Caligma sonuglarini Tiirkiye’de yapilan 6nceki ¢aligmalar ile kiyaslayabilmek
i¢in onceki ¢alismalarda kullanilan N-Firma Yogunlasma Orani, Lorenz Egrisi ve Gini Katsayisi ve Herfindahl-
Hirschman Endeksi yontemleri kullanilarak analizler yapilmaktadir. Yapilan analizler sonucunda Tiirkiye’de
denetim piyasasinin yogunlugunun sinirli miktarda azalmasina ragmen piyasanin oligopol goriiniimiiniin devam
ettigi ve yogunlagma oranindaki sinirli azalisin Gini Katsayis1 verilerine gore bagimsiz denetim kurumlari arasinda
kazan¢ dagilimina etkisinin olmadig1 ve adaletsiz dagilimin devam ettigi anlasilmaktadir. Ek olarak denetim
piyasasinda 4 biiyiik denetim firmasinin piyasaya hakimiyetini devam ettirdigi ve Tiirkiye’nin denetim piyasasi
yogunlugu bakimindan Avrupa Birligi iilkeleri ile benzer oldugu sonucuna varilmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Denetim, Bagimsiz Denetim, Denetimin Yogunlasmasi, Denetim Piyasasi, Yogunlasma

Diizeyi.

The Effect of the Change in the Concentration Level of the Independent Audit Market in
Turkey on the Earnings Distribution of Audit Firms

Abstract

Independent auditing is an assurance mechanism designed to enhance the reliability of published financial data.
In Turkey, independent auditing began on a voluntary basis in the 1970s and became mandatory for certain firms
in the 1980s with the introduction of new legislation. Many studies have been conducted in the independent audit
market over time, as it is critical for ensuring the reliability of financial data. This study aims to measure the current
concentration level of the Turkish audit market, compare this level with previous findings, and determine the effect
of changes in the concentration rate on the earnings distribution of audit firms. For this purpose, data obtained
from a total of 372 transparency reports published between 2020 and 2023 were used. To ensure comparability
with earlier research, this study applies the same methodologies: N-Firm Concentration Ratio, Lorenz Curve, Gini
Coefficient and Herfindahl-Hirschman Index. As a result of the analysis, it is understood that although the
concentration of the audit market in Turkey has decreased slightly, the market retains an oligopolistic structure,
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and the slight decline in concentration has had no impact on the income distribution among audit firms, as indicated
by the unchanged Gini Coefficient. In addition, it is concluded that 4 large audit firms continue to dominate the
audit market and Turkey is similar to the European Union countries in terms of audit market concentration.

Keywords: Audit, Independent Audit, Audit Concentration, Audit Market, Concentration Level.

1. GIRiS

Kiiresel denetim sektorii, agirlikli olarak az sayida bilylik firmanin kontroliindedir. Bu uluslararasi denetim
sirketleri, bir yandan denetim siire¢lerinde standardizasyonu saglarken, diger yandan da denetime duyulan giiveni
artirmaktadir.

Uluslararasi denetim firmalarinin bir iilkede etkin olmasi, o iilke i¢in gesitli avantajlar ve dezavantajlar yaratabilir.
Olumlu yanlarindan bazilar1 yerel denetim firmalarina kurumsallasma konusunda onciilik etmeleri ve sektore
personel yetistirmeleridir. Diger yandan denetim piyasasi yogunlagsmasi, denetim miisterisi bakimindan denetg¢i
secenegini sinirlarken, orta biiyiikliikteki denetim firmalari igin giris engeli olusturmaktadir.

Ekonomik ac¢idan bakildiginda, denetim piyasasinin yogunlagmast dogal piyasa mekanizmasinin bir sonucudur
(Velte ve Stiglbauer 2012: 148). Kiigiik veya orta 6lgekli denetim firmalarinin kaynaklari ve kapasiteleri sinirl
oldugundan; halka agik, uluslararasi operasyonlari olan ve iglem hacmi ¢ok yiiksek, firmalarin denetimini yapmasi
miimkiin degildir. Bu durum hem denetim miisterisi hem de denetim firmasi agisindan risk olugturacaktir. Diger
taraftan bu durumun farkinda olan denetim miisterisi kendisine uygun denetim firmalarina yonelecektir. Boylece
denetim piyasasinda bir yogunlasma ortaya ¢ikacaktir. Denetim piyasasinin yogunlagsmasinin etkileri ve sonuglari
denetim miisterisi ve bilgi kullanicilari i¢in dnemlidir. Yogunlagmanin tekelci fiyatlandirmaya yol acip agmadigi
ve denetim kalitesi lizerindeki etkileri konularimin arastirilmasi gerekir; fakat bunlardan 6nce piyasa yogunluk
diizeyinin tespit edilmesi ve zaman i¢indeki seyrinin aragtirilmasi gerekmektedir.

Literatiirde denetim piyasasi yogunlugu konusuna sinirli sayida ¢calismada yer verilmektedir. Bu durum, piyasada
yogunlagmanin diizeyi, nedenleri ve sonuglart hakkinda yetersiz bilgi birikimine sahip olunmasina yol agmaktadir.
Mevcut ¢alismalarin ortaya koydugu sonuglar birbirinden farklilik gostermekte olup, denetim piyasasi yogunlugu
ile denetim kalitesi ve {icreti arasindaki baglantinin daha iyi ortaya ¢ikarilmasi i¢in daha biiyiik arastirmalar
yapilmasi gerekmektedir (Otakefe ve Nelson 2024: 14). Tirkiye'de denetim piyasast yogunlagsmasinin tespiti
konusunda az sayida galisma yapilmistir. Bu c¢alismalar sadece yogunluk diizeyinin tespitine yonelik olup
iilkemizde yogunlasmanin etkilerini ve sonuglarini arastiran caligmalar heniiz yapilmamistir. Bu ¢alisma,
Tiirkiye’de denetim piyasasindaki yogunlasmanin boyutlarmi giincel veriler kullanarak belirlemenin yani sira
yillar igerisindeki degisim seyrini gostermeyi ve yogunlagma diizeyindeki degisimin denetim firmalarinin kazang
dagilimina etkisini gdstermeyi amaglamaktadir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Buharlagsmasinin tersi olan yogunlagsma terimi, isletme biliminde belli bir sektérdeki pazar biiyilikligiiniin ya da
iiretim hacminin kag firma tarafindan kontrol edildigini ifade etmektedir.

Bagimsiz denetim piyasasiin yogunlasmasindan kastedilen; diinya genelinde bir bolge ya da bir iilkede denetim
faaliyetlerinin agirlikli olarak ka¢ firma (4 biiylk ya da 6 biiyiik gibi) veya hangi firmalar tarafindan
yiiriitildiigiidiir. Kisaca, piyasanin ne kadar1 kag firma tarafindan kontrol edildigini ifade etmektedir.

2.1. Diinya Capinda Denetimin Yogunlasmasi

Ozellikle biiyiik denetim firmalar1 hem yerel hem de kiiresel pazarlarin nemli bir kismini ellerinde tutarak rekabet
kosullarin1 kendi lehlerine ¢evirebilmekte ve bu durum, denetim piyasalarinin oligopol tipi piyasa ozellikleri
tasimasina neden olmaktadir. Oligopol tipi piyasalarinin olugsmasi piyasa yogunlagsmasinin artmasindan
kaynaklanmaktadir. Yapilan arastirmalar son 25 yilda denetim piyasasindaki yogunlasmanin giderek arttigini
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gostermektedir. (Velte ve Stiglbauer 2012: 147). Dolayist ile kiiresel denetim firmalarinin piyasa hakimiyeti
artmaya devam etmektedir. Tablo 1’de en biiylik ilk 10 denetim firmalarma iligkin 2023 yili bilgileri
bulunmaktadir.

Tablo 1. Diinya Genelindeki En Biiyiik ilk 10 Denetim Firmalarina iliskin Bilgiler

Toplam Calisan Faaliyet Ofis
Siralama Denetim Firmasi Gelir Savisi Merkez Gosterdigi Savisi
(Milyar $) y Ulke Sayis1 y

1 Deloitte 59,3 412.000  Londra, ingiltere 150 700

2 PWC 50,3 328.000  Londra, ingiltere 157 742

3 EY 454 365.000  Londra, Ingiltere 150 700

4 KPMG 34,6 265.000 Amstelveen, Hollanda 145

5 BDO Kiiresel 11,8 97.200 Zaventem, Belcika 164 1800

6 RSM 8 57.000 Londra, Ingiltere 120 830

7 Grant Thornton Uluslararasi 7,2 68.000 Londra, Ingiltere 140 den fazla

8 Baker Tilly Uluslararasi 4,6 39.000 Londra, Ingiltere 147 den fazla

9 Crowe Kiiresel 4.4 42.000 New York City, ABD 130 den fazla

10 Nexia Uluslararasi 4 26.000 Londra, Ingiltere 120 den fazla

Kaynak: https://contentsnare.com/top-audit-firms/ ve firma web adreslerinden derlenmistir.

Yukaridaki veriler 1s1ginda, kiiresel dlgekte en fazla kazang elde eden ilk dort denetim firmasi sirastyla; Deloitte,
PWC, EY ve KPMG oldugu goriilmektedir. ilk on firmanm diinya genelinde yaklasik olarak elde ettigi gelir 230
milyar dolar ve bu firmalarin yaklasik olarak 1,7 milyon c¢alisan1 bulunmaktadir. Bu rakamlar global denetim
firmalarmin denetim piyasasi i¢indeki biiytikliiklerini ortaya koymaktadir.

2.2. Tiirkiye’de Denetimin Yogunlagsmasi

Tiirkiye’de 2024 yili itibari ile Bagimsiz Denetim Kurulusu Sicilinde 421 denetim firmasi kayitli bulunmakta olup
bunlarin 165’i Kamu Yararmi {lgilendiren Kurum (KAYIK) denetimine yetkisi bulunmaktadir. KAYIK denetimi
yapan denetim firmalar1 seffaflik raporu yaymlamakla ve bu raporda elde ettikleri gelirleri agiklamakla
yilikiimlidiir. Tablo 2°de Tiirkiye’de denetim firmalarinin 2020-2023 yillar1 arasinda yayinlamis olduklart seffaflik
raporlarinda yer alan gelirlerine gore ilk on denetim ag1 siralama bilgileri asagida verilmektedir.

Tablo 2. En Fazla Kazanc¢ Elde Eden ilk On Denetim Kurulusu Siralamasi (Yillara Gore)

Siralama 2020 2021 2022 2023
1 PWC KPMG PWC PWC
2 EY PWC KPMG KPMG
3 KPMG DELOITE EY GGI GLOBAL ALLIANCE
4 DELOITE EY DELOITE EY
5 BAKER TILLY BAKER TILLY BAKERTILLY DELOITE
GRANT GRANT GRANT
6 THORNTON THORNTON THORNTON ~ DAKERTILLY
7 MAZARS MAZARS MAZARS GRANT THORNTON
8 BDO BDO BDO SG YMM VE BAGIMSIZ DENETIM A S.
9 RSM NEXIA NEXIA MAZARS
10 KRESTON MOORE PFK BDO

Kaynak: Yazarlar Tarafindan Seffaflik Raporlari Kullanilarak Hazirlanmstir.

Tablo 1 ve 2 incelendiginde, diinya genelinde gelirlerine gore ilk on siralamasina giren denetim firmalarinin biiyiik
¢ogunlugunun iilkemizde de ilk on siralamasinda oldugu goriilmektedir. Buradan hareketle diinya genelinde
denetim firmalarin biiyiikliiglinlin yerel piyasalardaki gili¢lerinden kaynakladigi sonucuna varilmaktadir.

Ulkemizde bagimsiz denetim sektérii, 1960-1987 yillar1 arasinda global denetim firmalarmin yurtdisi finansman
saglayan firmalarimizin denetimini yapmasi ile baglamistir. Global denetim firmalari, iilkemiz denetim piyasasina
giren ilk kurumlar olmasi nedeni ile istiinliik elde etmis olduklarini sdylemek miimkiindiir.
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Bagimsiz denetim yaptirma zorunlulugu bulunan sirketler, giivenirligi ve bilinirligi yiiksek, denetim firmalarina
denetim yaptirmak istemektedir. Bu yiizden yerel denetim firmalarinin piyasadaki paylari azdir (Sanli ve
Ozbirecikli 2012: 3). Bu durumun farkinda olan ve pazar payim arttirmak isteyen ulusal denetim firmalari
uluslararasi denetim aglarina dahil olmaya ¢alismaktadir.

2.3. Denetimin Yogunlasmasinin Etkileri

Teorik olarak tam rekabet piyasalarinin yogunlagmasi yoktur. Alici ve satici piyasa sartlarini etkileyemez.
Yogunlagsmanin artmasi rekabetin azalmasi anlamina gelmektedir. Denetim piyasasinda yogunlasmanin artmasinin
etkileri asagidaki gibi 6zetlemek miimkiindiir.

® Yogunlagma, rekabeti azaltmakta ve daha kiiciik denetim firmalari i¢in piyasaya girme konusunda engel
olusturmaktadir.

® Yogunlagsma, piyasa yapisini onemli olciide etkileyerek, rekabet kosullarini degistirir ve piyasa giiclerinin
dagilimlarini etkilemektedir.

o Biiyiik sirketler i¢in denetim firmasi segenegi sinirlt hale gelmektedir.
* Yogunlasma, piyasada tekellesme egilimine yol agarak, denetim hizmetlerinin fiyatin1 yiikseltebilmektedir.

¢ Yiiksek yogunlagma, rekabetin azalmasiyla kaliteyi diisiirebilecegi gibi, biiyiik firmalarin yiiksek standartlara
sahip olmasi nedeniyle kaliteyi artirabilme potansiyeli de tagimaktadir.

¢ Piyasaya birkag biiylik firmanin hakim olmas, sistemik risklerin ortaya ¢ikmasina zemin hazirlayabilmektedir.

e Piyasaya az sayida biiyiik denetim firmasinin hakimiyet kurmasi durumunda, bu firmalarm hazirladig: finansal
raporlarin manipiile edilme olasilig1 artmaktadir.

3. LITERATUR

Denetim piyasasindaki yogunlasma konusundaki arastirmalari iki bakis agisi ile siniflanabilmektedir. Bu
smiflamanin ilk grubu yogunlagmanin boyutlarini arastiran digeri de etkilerini ya da sonuglarini arastiran
calismalardir. Etkileri arastiran arastirmalar ise licret ve kalite konusuna agirlik vermektedir.

3.1. Yogunlasmanin Boyutlarini1 Arastiran Calismalar

Denetim piyasasinda yogunlagsma diizeyinin tespit edilmesi piyasa dinamiklerinin anlagilmasi i¢in yapilmasi
gereken ilk ¢aligmadir. Bu amagla farkli iilkelerde ¢esitli ¢aligmalar yapilmistir. Ancak ¢alisma sayisi oldukga
siirlidir. Bu galismalar asagida 6zetlenmektedir.

Tonge ve Wootton (1991), sekiz biiyiik denetim firmasinin son birlesmelerinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilecek potansiyel bagimsiz denet¢i yogunlagmasini ve rekabetgiligini incelemek igin, New York Borsasi,
Amerikan Borsas1 veya ulusal Tezgah Ustii Piyasada islem géren sirketler biiyiik sirketlerin verilerini analiz
ederek, birlesmelerin denetim firmalar1 arasinda daha az degil daha fazla rekabet yarattigini ifade etmektedirler.

2002 yilinda Ingiltere Borsasina kayith girketlerin denetim pazarinda, 4 biiyiik denetim firmasinin pay1 %90 iken,
Arthur Andersen'in tasfiyesiyle bu oran %96’ya yiikselmistir. Bu oran iginde, Price Waterhouse Coopers %70’lik
pay ile ilk siradadir (Beattie, Goodacre ve Fearnley 2003: 3). 2010 yilinda Ingiltere’de gergeklestirilen bir
aragtirmaya gore, en biiyiikk dort denetim sirketi FTSE 100°deki 99 sirketi ve FTSE 250°deki 240 sirketi,
denetledigi tespit edilmektedir. (House of Lords 2011: 9).

Avrupa Birligi (AB) iilkelerinin cogunda 4 biiyiik denetim firmasi denetim gelirlerinin %90’nindan fazlasini elde
etmektedir (Avrupa Komisyonu 2010: 15). Yine Avrupa komisyonunun 2015-2018 yillarin1 kapsayan raporunda,
4 biiyiik denetim firmasinin, AB’ deki “Kamu Yararini ilgilendiren Kuruluslar” (KAYIK) denetim piyasasinda
%70’lik bir paya sahip oldugu belirlenmektedir. (Avrupa Komisyonu 2021: 5). Avrupa’nin en biiyiik iilkesi olan
Alman borsalarinda islem goren firmalar iizerinden yapilan arastirmada toplam {icretlerin %90°1 4 bilyiik denetim
firmasi tarafindan elde edildigi saptanmaktadir (Bigus ve Zimmermann 2008: 175).
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Diger AB iiyesi iilkelerden Hirvatistan’da 2008-2013 yillar1 arasinda, KAYIK denetim piyasasinda, orta ila yiiksek
diizeyde bir yogunlagsma olgusunun varligi, (Mali$ ve Brozovi¢ 2015: 353), Sirbistan da 2008-2011 yillar1 arasinda
denetim piyasasinin orta diizeyde bir yogunluga sahip oldugu ve piyasanin oligopol 6zelliklerine sahip oldugu,
(Miji¢ ve Vukovié¢ 2015: 124), 2016-2018 yillar1 aras1 Letonya verileri iceren bir arastirmada, KAYIK olarak
adlandirilan sirketlerin denetim siireglerinde, sektdrde 6nde gelen 4 biiyiikk denetim firmasinin 6nemli bir etkiye
sahip oldugu, (Rozgina ve Merlino, 2020: 641), Romanya’da 2013-2022 yillar1 arasinda Romanya Borsasi’nda
islem goren 74 sirketin verileri incelendiginde 4 biiyiik denetim firmasinin pazar pay1 yeni denetim reformunun
yiiriirliige girdigi 2016 yilindan sonra % 49°den %41 e diistiigii ve 2017-2022 déneminde bu oranin %28’e diistiigii
ifade edilmektedir (Maca ve Tonescu 2024: 2109).

Ishak, Mansor ve Maruhun (2013), tarafindan Malezya’da 2003 mali yil verileri ile yapilan ¢aligmada 4 biiytik
denetim firmasinin, pazar paymin yaklasik %72’sini elinde bulundurdugu tespit edilmektedir. Ancak tersi olan
iilkelerde mevcuttur. Huber (2011), tarafindan yapilan ¢alismada Cin’de 4 biiyiik denetim firmasinin hakimiyeti
%14 oldugu ifade edilmektedir.

Tiirkiye'de denetim sektoriiniin yogunlagmasi konusu heniiz yeterince calisilmamistir. Bu alandaki mevcut
aragtirmalar asagida 6zetlenmektedir.

Erdogan ve Solak (2016), iilkemizde bagimsiz denetimin biiyiik boliimiiniin 4 biiylik denetim firmas1 tarafindan
yapildigt ve borsada islem goren Onemli biiyiikliikteki sirketlerin ¢ogunun denetimlerinin 4 biiyiik denetim
firmasinca yapildigi belirttirmektedir. Daha sonra benzer ¢aligmada Eser (2018), 2013 ve 2017 yillari i¢in denetim
piyasa yapisint belirlemek amaciyla, yaptigi ¢alismada 4 biiyiik denetim sirketinin toplam denetim gelirlerinin
%76’s1n1 elde ettigini ve denetim sektoriinde yiiksek piyasa yogunlagsmasinin oldugu sonucuna ulasilmaktadir. En
giincel ¢alismada ise Kinay ve Ciger (2021), Tiirkiye’de 2013-2019 yillar1 i¢in yaptiklart ¢alismada 4 biiyiik
denetim sirketinin piyasaya hakim olduklarini ve yogunluklarmi giderek artirdiklarini ve denetim piyasasinin
oligopol bir piyasa 6zelligi gosterdigi belirttirmektedir.

Yapilan calismalarda piyasa yogunlasmasinin hem {icretleri hem de denetim kalitesini olumsuz ydnde
etkilemesinden endise edilmektedir. Bu nedenle bu konularda yapilan ¢alisma sonuglari agagida dzetlenmektedir.

3.2. Yogunlasmanin Etkilerini Arastiran Calismalar

Yogunlasmanin etkileri konusunda yapilan g¢alisma sonuglart incelendiginde etkilere iligkin fikir birliginin
olmadig1 goriilmektedir. Caligsmalar farkli iilkeler i¢in farkli sonuglar iiretmistir. Yapilan ¢aligmalarin {icretler ve
denetim kalitesine odaklandig1 goriilmektedir. flgili calismalar asagida 6zetlenmektedir.

3.2.1. Yogunlasmanin Denetim Ucretlerine Etkilerini Aragtiran Cahsmalar

Yogunlagmanin denetim iicretlerine olan olumsuz etkileri literatiirde endise edilen bir konudur. Piyasa giicliniin
artmast ile tekelci giliniinii kullanan denetim firmalarinin daha yiiksek denetim iicreti talep edecegi
distiniilmektedir. Bu amagla gesitli aragtirmalar yapilmis ve arastirmalarin genel ¢ogunlugunda yogunlagsmanin
iicretlere pozitif etkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Asagida bu ¢alisma sonuglari kisaca 6zetlenmektedir.

Suan itibari ile en giincel ¢alismada Lee, Choi, Kim ve Sunwoo (2024), tarafindan 33 iilkeden olusan drneklemi
analiz ederek denetim firmalarinin yogunlasma ile kazandiklari pazar gii¢lerini kotiiye kullanarak denetim
iicretlerini kendi lehlerine etkiledigi ancak giiclii bir yasal rejim altinda, denetim icretlerinin yogunlagma olmasina
ragmen azaldig tespit edilmistir.

Denetim piyasasinda yasanan birlesmelerin sonuglarinin ortaya konmasi bakimindan Abidin, Beattie, ve Goodacre
(2010), tarafindan denetim piyasasinda birlesmelerin etkilerinin tespiti i¢in yapilan ¢alismada A. Andersen’in
Deloitte & Touche tarafindan satin alinmasinin ardindan, varlik bagina ortalama denetim ticretleri belirgin bir
sekilde arttigin1 vurgulamaktadir.

Chang ve Chiou (2016), Cin denetim piyasas1 2001-2011 yillar1 arasinda 12.334 firma y1l1 analiz edilerek yapilan
caligmada Cin denetim piyasasinda yogunlagmanin az oldugu ifade edilmektedir. Bunun sonucu olarak piyasa
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rekabetinin yogun oldugu belirtilmistir. Geligsmis iilkelere kiyasla Cin’deki yasal ortamin nispeten zayif oldugu
ifade edilerek, denetim {icretleri ve yogunlagsma arasinda dnemli miktarda pozitif korelasyon oldugu ortaya
konmustur. Ayrica yogunlagmanin etkisinin ortadan kaldirilmasi igin denetim iicretlerine {ist sinir getirilmesinin,
denetim kalitesinin diismesine neden olacag: vurgulanmaktadir.

Gunn, Kawada ve Michas (2019), 28 iilkeden 6981 firma ve 29.179 firma yil1 verilerini analiz ederek denetim
piyasasinin 4 biiyiik denetim firmasi ve diger denetim firmalar1 olarak gruplara ayrildiginda piyasanin 4 biiyiik
grubundaki yogunlagsmanin daha yiiksek denetim fiyatlandirmasina yol actigt belirtilmistir. Bu durumu etkileyen
sebepler; miisteri bliyiikliigii, uluslararasi operasyonlar ve IFRS kullanimi gibi faktorler sayilarak bu faktorlerin
denetim piyasasina giris engelleri yarattig1, yogunlasmay1 ve denetim {icretlerini arttirdig1 belirtilmektedir.

Andrew (2024), tarafindan 2012-2022 yillar1 arasindaki Nijerya Borsasi’nda islem goren saglk ve ilag sirketleri
iizerine yapilan bir arastirmada, denetim piyasas: yogunlagmasmin denetim iicretleri iizerinde %1 pozitif ve
anlaml1 bir artisa yol agtigini ortaya ¢ikarmustir. Firma &zellikleri ile denetim piyasasi yogunlagmasi arasindaki
etkinin ise %5 diizeyinde pozitif ve anlamli oldugunu ortaya konulmaktadir.

Willekens, Marleen, Dekeyser, Bruynseels ve Numan (2023), tarafindan 2009-2017 dénemlerini kapsayan ABD
verilerini kullanarak, yaptig1 caligmada denetim kalitesi ile yogunlagma arasinda iliski olmadig: fakat sektorel
bazda yapilan ¢aligmalara gore, denetim firmasinin pazar payi arttik¢a denetim kalitesinin de yiikseldigi ifade
edilmistir. Ancak buradaki olumlu etkinin sektér uzmanligindan ziyade, pazar liderinin sektdr pazar payi
hakimiyetinden olumlu etkilendigi belirtilmektedir.

Garcia ve Cammack (2011), Amerika’da 50 sehri denetim pazari agisindan analiz ederek halka agik ve ulusal
captaki denetim pazarina 4 biiyiik denetim firmasinin hakim oldugunu, sehir bazinda ise diger denetim firmalarinin
pazar paymnin bir miktar daha iyi oldugu belirtilmektedir.

Andriani ve Ermawati (2024), tarafindan 2020-2023 dénemi icin Jakarta Islam Endeksi'nde listelenen sirketler
iizerinde yapilan bir ¢calismada, es zamanli olarak denetim pazari konsantrasyonu, denetim siiresi ve denetim
licretlerinin denetim kalitesine olumlu etkiye sahip oldugu belirtilmektedir.

Duh, Ye ve Yu (2020), tarafindan 2003-2012 déneminde 78 iilkeyi kapsayan yapilan ¢alismada yolsuzluk ile 4
biiyilik denetim pazari1 yogunlugu arasinda pozitif bir iligki oldugu, bu iligkinin de dolayli oldugu belirtilmektedir.

Lawrance ve Jeremy (2014), ¢calismalarinda 2000-2010 yillart arasindaki ABD verilerini kullanarak, 2002 yilinda
Amerikan denetim piyasasinda yasananlarin etkilerini de ¢alismaya dahil etmisler. Sonug olarak fazla piyasa
yogunlagmasinin biiylik miigterilerin iicretleri tizerinde yalnizca ¢ok kii¢iik bir etkisi oldugunu, piyasa giicliniin
yiiksek ticretler olusturacagi hususundaki endigelerin yersiz oldugunu ifade edilmektedir.

Meiryani ve digerleri (2021), ¢alismalarinda 2017-2019 donemi i¢in Endonezya Borsasi'nda islem goéren firma
verilerini kullanarak yaptiklar1 analiz sonucunda denetim hizmetlerinin piyasa yogunlagsmasinin ve piyasa giiciiniin
denetim licretleri lizerinde negatif bir etkiye sahip oldugunu ifade etmektedir.

Elbardan, Kotb ve Ishaque (2023), 39 farkli dergide yayimlanan 55 yillik bir zaman dilimini kapsayan 108
makalenin incelendigi calismada, 1980'li yillardan itibaren biiyiik uluslararasi denetim firmalarinin piyasa
hakimiyetinde siirekli bir artis oldugunu ve bu durumun genellikle oligopolistik bir yap1 sergiledigini ortaya
koymaktadir. Calisma, bu alandaki mevcut arastirmalarin yetersizligine dikkat ¢ekerek, literatiiriin agirlikli olarak
denetim fiyatlandirmasi ve kalitesi konularina odaklandigini; ancak, yogunlasmanin tekelci fiyatlandirmaya yol
acip agmadig1 ve denetim kalitesi iizerindeki etkileri konusunda geliskili bulgular sundugunu belirtmektedir.

3.2.2. Yogunlasmanin Denetim Kalitesine Etkilerini Arastiran Calismalar

Yogunlagsmanin denetim kalitesine olan etkileri literatiirde dikkat c¢eken diger onemli konu olmaktadir.
Yogunlasmanin denetim kalitesi lizerindeki etkisi, muhtemelen rekabetle olan iligskisinden kaynaklanmaktadir
(Chaney, Jeter ve Shaw 2003: 490). Piyasa giiciiniin artmasi ile tekelci giliciinii kullanan denetim firmalarinin daha
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yiiksek denetim iicreti talep edecegi diisiiniilmektedir. Bu amagcla gesitli aragtirmalar yapilmis ve aragtirmalar farkl
sonuglara ulagilmigtir. Asagida bu ¢alisma sonuglari kisaca dzetlenmektedir.

Joshi (2024), piyasa yogunlagsmasini arastiran arastirmalara yonelik yaptigi ¢alismasinda 2014’ten 2024'e kadar
on yillik bir dénemde bu konuyu arastiran 37 calisma oldugunu, calismalarin 21’1 (%56,8) biiyiik cogunlugu Arap
iilkelerinden olmak iizere gelismekte olan iilkelerde, 16°s1 (%43,2) ise gelismis iilkelerde yiiriitiildiigiini, bu
calismalarin (%43,3) ortak denetimlerin denetim kalitesini artirdigini bulurken, (%32,4) bunun tersini ve geriye
kalan (%24,3)’te etkinin 6nemsiz oldugunu ifade etmektedir.

Francis, Michas ve Seavey (2013), tarafindan 42 iilkenin denetim pazari yapisindaki farkliliklar analiz edilerek
denetim pazari igerisinde 4 biiyiik denetim firmasi paymin artig1 iilkelerde, hem 4 biiyiik hem de diger denetimlerin
daha yiiksek kalitede oldugunu belirtilmektedir. Benze sekilde Clarina ve Fitriany (2019), tarafindan 2008-2015
yillar1 arasinda Endonezya Borsasi’nda finansal olmayan sirketlerden 2.578 firma yili verisi kullanilarak yapilan
calismada, piyasa yogunlugunun denetim kalitesini iyilestirdigi sonucuna ulasilmaktadir.

Bazi caligmalarda ise yogunlagmanin kalite iizerinde olumsuz etki yarattig1 ortaya konmaktadir. Boone, Khurana
ve Raman (2012), yaptiklar1 ¢aligmada denetim piyasasindaki oligopolistik hakimiyeti denetgiler arasinda
kayitsizlig1 tesvik ederek denetimlere daha hosgoriilii ve daha az siipheci bir yaklagimla sonuglanir ve hizmet
kalitesini diisiirdiigiinii ifade etmektedir. Benzer sekilde Kordestani (2018), 2011-2016 yillar1 arasinda Tahran
Borsasi’nda islem goren 78 sirketin verilerinin incelendigi arastirmada denetim piyasasi yogunlagmasinin denetim
kalitesini diislirdiigii sonucuna ulasilmaktadir.

Ayni iilkede benzer ¢alismalarin farkli sonuglar iirettigi calismalar da mevcuttur. Nijerya’da yapilan ¢alismada
denetim piyasasinin 4 biiyilk denetim firmasi lehine yogunlasmasinin rekabet sartlarini olumsuz etkilemesi
nedeniyle denetim kalitesinde diisiise yol agtigi ortaya konmustur (Dabor, Wilson, ve Joy 2024: 5). Ancak yine
Nijerya’daki perakende sektoriinde halka ac¢ik 5 firmanm 2012- 2020 yillart arasi verileri kullanilarak yapilan
calismada yogunlagsmanin, denet¢i bagimsizligini ve denetim kalitesini anlamli sekilde olumlu etkiledigi tespit
edilmektedir (Tahir, Alhassan ve Oyedokun 2024: 174).

Bazi ¢alismalarda ise yogunlasmanin denetim kalitesi iizerinde etkisinin olmadig1 sonucu ortaya ¢ikmaktadir.
Bradbury ve Kim (2024), arastirmasinda Rusya’da IFRS’nin benimsenmesinden sonra artan denetgi
yogunlagsmasiin, denetim Kkalitesine etki etmedigini Dbelirtmektedir. Benzer arastirmada Kallapur,
Sankaraguruswamy ve Zang (2010), calismalarinda denetim piyasasindaki yogunlasmanin artmasinin denetim
kalitesine etki etmedigi bu nedenle endise kaynagi olmadigini ifade etmektedir.

Yogunlasmanin denetim kalitesi tizerine yaptigi etkileri arastiran ¢aligmalar incelendiginde literatiirde geliskili
sonuglara ulagildig1 goriilmektedir.

Bu ¢alisma ise denetim piyasasindaki yogunlugun 6l¢iilmesi bakimindan literatiirdeki diger ¢caligmalarla benzerdir
ancak Ozellikle yogunlagsma diizeyindeki degisimin denetim kurumlarmin gelir dagilimi iizerindeki etkilerini
incelenmesi yoniiyle, ayn1 konudaki diger calismalara ek bir perspektif sunmaktadir.

4. ARASTIRMA

Bu boliim arastirmanin amacini, neden onemli oldugunu, kapsamini, hangi agilardan sinirli oldugunu ve
arastirmada hangi yontemlerin kullanildigina iliskin bilgiler yer almaktadir.

4.1. Arastirmanin Onemi ve Amaci

Yogunlagmanin denetim lizerindeki etkilerinin arastiritlmasindan evvel piyasada denetim yogunlugunun diizeyinin
ve degisim seyrinin arastirilmasi ve benzer iilkeler ile kiyaslanmasi ve yogunlasma diizeyinde meydana gelen
degisimlerin sonuglarinin arastirilmasi gerekmektedir. Bu ¢alismada Tiirkiye’deki 2020-2023 yillar1 arast denetim
piyasast yogunlugu olgiilerek, onceki ¢alismalar ve benzer iilkeler ile kiyaslamayi ve yogunlasma oranindaki
degisimin denetim firmalarinin gelir dagilimina olan etkilerini ortaya koymayi amaglamaktadir. Boylece,
yogunlagma diizeyinde yasanan degisimin miktar1 ve seyri, yogunlasma diizeyinde yasanan degisimin firmalarin
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kazang dagilimlarina etkisi, giincel verilerle hesaplanmis yogunluk orami literatiire kazandirilacaktir. Sonraki
arastirmacilarin yogunluk kalite ya da yogunluk iicret iliskisine yonelik caligmalarina alt yap1 olusturmaktir.

Calismanin Kapsami, Sinirhihi

Aragtirma verileri, 2024 yili itibariyla seffaflik raporu yayimlama zorunlulugu olan 165 firmanin 2020-2023 yillar1
i¢in yayrmladig1 372 rapordan toplanmustir. Onceki calismalarla kiyaslama yapmak ve literatiire katki saglamak
amacityla bu giincel veriler kullanilmistir. Calismanin en 6nemli kisiti, kullanilan verilerin yalnizca yayinlanan
seffaflik repolarina dayanmasidir. Dolayisi ile calisma tiim piyasa verisini kapsamamaktadir.

4.2. Caismada Kullamlan Yontemler

Yogunlagma diizeyinin belirlenmesi igin literatiirde farkli yontemler bulunmaktadir. Benzer ¢aligmalarda bagimsiz
denetim piyasasinin yogunlagma seviyesini 6lgmek i¢in en yaygin “N-Firma Yogunlagma Oran1” ve “Herfindahl-
Hirschman Endeksi (HHI)” yontemlerinin kullanildig1 goriilmektedir (Rozgina ve Merlino 2020: 641); (Malis ve
Brozovi¢ 2015: 339).

Ayrica Tiirkiye’de yapilan ¢alismalardan Eser (2018), tarafindan “N-Firma Yogunlagma Orami”, “Herfindahl-
Hirschman Endeksi” ve “Lorenz Egrisi ve Gini Katsayis1” yontemleri, Kinay ve Ciger (2021), tarafindan “N-Firma
Yogunlasma Orani” ve “Herfindahl-Hirschman Endeksi” yontemleri kullanilarak analizler yapilmistir. Bu nedenle
Tiirkiye’de yapilan onceki ¢aligma sonuglart ile kiyaslama yapilabilmesi ve degisimin izlenmesi i¢in “N-Firma
Yogunlasma Oran1”, “Herfindahl-Hirschman Endeksi” ve “Lorenz Egrisi ve Gini Katsayis1” yontemleri bu
calismada tercih edilmektedir.

4.2.1. N-Firma Yogunlasma Orani Yontemi

Bu orani, ekonomide piyasa yogunlasma diizeyinin belirlenmesinde kullanilan yaygin bir gostergedir ve sirketlerin
belirli bir sektdrdeki pazar paylarina dayali olarak dlglim yapar. (CRN) olarak ifade edilerek 6nceden belirlenmis
en biiyik (N) sayida firmanin pazar igerisindeki yiizdelik paylarinin toplamidir. Asagidaki sekilde
hesaplanmaktadir.

CR,=Ci+Co+C3+-+C,=2",Cp @)

Avrupa Komisyonu'nun 2021 tarihli raporunda denetim hizmetleri sektdriindeki yogunlasma diizeyini hesaplamak
i¢in kullandig1 yogunlagsma seviyeleri Tablo 3’de sunulmaktadir (Avrupa Komisyonu, 2021: 5).

Tablo 3. CR4 Yogunlasma Seviyeleri

CR4 % Degeri 0 0 <CR4 <50 50 <CR4 <80 80 <CR4 <100 100
Piyasa Yapisti  Tam Rekabet Tam Rekabet ile Oligopol Arasi Oligopol Oligopol Tekel Aras1 Tekel

4.2.2. Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI) Yontemi

Bu endeks, piyasa yogunlasmasinin dlciilmesinde yaygin olarak kullanilan diger bir endekstir. Ozellikle sirket
birlegsmelerinde piyasanin durumu hakkinda karar vermek i¢in bu endeksten yararlanilmaktadir. Bu endeks,
sektorde faaliyet gosteren firmalarin pazar paylar1 kullanilarak asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

HHI =S} + S+ SZ+4 -+ 52 )

ABD “Adalet Bakanlig1 Federal Ticaret Komisyonu” tarafindan hazirlanan 1982 yilinda ilk versiyonu yayimlanan
ve 2023 yilinda giincellenen “Birlesme Rehberi” bu endeksi esas almaktadir. Rehbere gore piyasa {li¢ ana
yogunlagma goriiniimde olabilmektedir. Bu seviyeler Tablo 4’de yer almaktadir (U.S. Department of Justice and
the Federal Trade Commission 2023: 5).
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Tablo 4: Herfindahl-Hirschman Endeksi (HHI) Yogunlasma Seviyeleri

HHI Degeri HHI <1000 1000<HHI<1800 1800<HHI

Piyasa Yapisi  Yogunlagsmamig Piyasa  Diisiikk Yogunlagmis Piyasa ~ Cok Yiiksek Yogunlasmis Piyasa

4.2.3. Lorenz Egrisi ve Gini Katsayisi

Max Otto Lorenz tarafindan toplumdaki gelir esitsizliginin derecesini gostermek amaci ile 1905 yilinda gelistirilen
Lorenz Egrisi, grafiksel bir gosterim iken; Corrado Gini tarafindan 1912 yilinda gelistirilen Gini katsayisi, Lorenz
egrisi iizerindeki alanlar kullanilarak, gelir esitsizligini tek bir katsayiyla ifade etmektedir.

Gini katsayisi, en diisiik 0, en biiyiik 1 degerini alabilen bir katsayidir. Katsay1 0 degerine yaklastik¢a esitlik
artarken yogunlasma azalmakta, katsay1 1 degerine yaklastikca esitsizlik ve yogunlasma artmaktadir.

5. BULGULAR

Bu béliimde ¢aligsmada kullanilan verilerin istatistiksel bilgileri ve her bir 6l¢iim ydntemine gore bulgularina yer
verilmektedir.

5.1. Tammlayic istatistikler

Bagimsiz denetim kuruluslarinin, arastirma yillart boyunca elde ettikleri gelirler dogrultusunda derlenen
tamamlayici istatistikler Tablo 5-6’da sunulmaktadir.

Tablo 5. Toplam Gelir Tutarlarinin Yillara Gore Tamimlayici Istatistikleri

2020 2021 2022 2023
Ortalama 13.923.970,76 15.896.972,37 25.310.030,74 58.573.300,52
Standart Hata 4.451.184,11 4.903.938,93 7.387.472,92 15.509.650,30
Ortanca 2.655.703,00 3.164.749,00 5.621.569,00 11.344.019,00
Standart Sapma 42.227.640,22 47.797.684,22 70.858.150,99 151.169.371,83
Basiklik 20,19 19,14 18,83 13,24
Carpiklik 4,49 4,42 4,33 3,72
Aralik 257.423.912,81 283.214.987,00 411.666.544,00 772.362.433,00
En Biiyiik 219.723,19 329.235,00 427.722,00 759.965,00
En Kiigiik 257.643.636,00 283.544.222,00 412.094.266,00 773.122.398,00
Toplam 1.253.157.367,96 1.510.212.375,45 2.328.522.827,98 5.564.463.549,44
Say 90 95 92 95

Tablo 6. Bagimsiz Denetim Gelir Tutarlarimin Yillara Gére Tammlayici istatistikleri

2020 2021 2022 2023
Ortalama 8.411.169,31 10.284.523,52 16.831.513,73 35.212.224,24
Standart Hata 2.981.440,09 3.484.643,50 5.494.184,95 10.790.754,21
Ortanca 1.654.563,50 1.897.319,00 2.910.700,00 6.822.193,00
Standart Sapma 28.284.424,14 33.964.103,57 52.698.370,77 105.175.262,09
Basiklik 20,95 21,27 23,89 24,52
Carpiklik 4,62 4,65 4,78 4,78
Aralik 169.457.407,00 207.449.457,00 350.523.827,00 717.451.704,00
En Biiyiik 120.951,00 326.922,00 129.295,00 125.000,00
En Kiigiik 169.578.358,00 207.776.379,00 350.653.122,00 717.576.704,00
Toplam 757.005.238,33 977.029.734,00 1.548.499.263,14 3.345.161.303,16
Say 90 95 92 95

5.2. N-Firma Yogunlagsma Oranmmna iliskin Bulgular

Bu calismada, firmalarin yogunlasma diizeyini degerlendirmek ve onceki ¢alismalarla kargilastirma yapabilmek
icin CR4 ve CR8 degerleri hem bagimsiz denetim geliri hem de toplam gelir {izerinden hesaplanmig ve Tablo 7°de

sunulmaktadir.

Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2025, 5(2) 175



Oktay YILDIRIM, Yildiz AYANOGLU

Tablo 7. 2020-2023 Yillar icin Bagimsiz Denetim Geliri ve Toplam Gelir Uzerinden Hesaplanan CR4 ve
CRS8 Degerleri

Baglm.s1z Toplam Gelire Baglm.s1z Toplam Gelire
Denetim e Denetim e
Yil N . . .. Gore (CR4) . . .. Gore (CRS)
Gelirine Gore Deseri Gelirine Gore Deseri
(CR4) Degeri g (CR8) Degeri g
2020 90 71,44 63,84 81,21 75,79
2021 95 68,39 61,95 79,48 75,03
2022 92 64,03 57,57 77,25 72,74
2023 95 59,05 49,21 74,41 72,18

Kinay ve Ciger (2021), yaptiklar1 arastirmada, 2019 y1li i¢in bagimsiz denetim gelirine gére (CR4) degerini 76,47
ve toplam gelire gore (CR4) degerini 67,16 olarak hesaplanmis ve bagimsiz denetim gelirine gore denetim piyasast
yogunlugu 2017, 2018 ve 2019 yillarinda ufak diisiisler gostermekle beraber denetim piyasasinin tekele yakin
oligopol goriiniime sahip oldugu ifade edilmistir. Yeni ve eski ¢alismalar beraber degerlendirildiginde CR4
degerlerine gore Tiirkiye’de bagimsiz denetim piyasasinin oligopol goriiniimiinii devam ettirdigi ancak oligopol
giiciiniin giderek azaldig1 goriilmektedir.

Kinay ve Ciger (2021), yaptiklar1 arastirmada 2019 yili i¢in bagimsiz denetim gelirine gére (CR8) degeri 84,79,
olarak hesaplanmig ve yillar icerisinde giderek azaldigi, toplam gelire gore (CR8) degeri 79,33 olarak hesaplanmis
ve yillar igerisinde giderek arttig1 belirtilmektedir.

Bu c¢aligmada bagimsiz denetim gelirine gore (CR8) degerinin artig egilimini bitirerek azalis egiliminde oldugu,
toplam gelire gore (CR8) degerinin ise bir miktar azalmakla beraber yatay seyir halinde oldugu goériilmekle beraber
piyasanin gii¢lii oligopol goriiniimiinii siirdiirdiigii anlagilmaktadir.

5.3. Herfindahl-Hirschman Endeksine iliskin Bulgular

Bir piyasanin rekabetci bir seviyede olmasi i¢in yogunlagmanin olmamasi veya yogunlasma seviyesinin
olabildigince diisiik olmas1 gerekmektedir. 1000°den daha az HHI degeri, yogunlasmamig bir piyasa anlamina
gelmektedir. Tablo 8’de 2020-2023 yillarina iliskin bagimsiz denetim piyasast i¢in HHI degerleri
hesaplanmaktadir.

Tablo 8. 2020-2023 Yillan1 i¢in Bagimsiz Denetim Geliri ve Toplam Gelir Uzerinden Hesaplanms HHI
Degerleri

Yl N Bagimsiz Denetim Gelire Gore HHI Degeri Toplam Gelire Géore HHI Degeri
2020 90 1.353,58 1.121,70
2021 95 1.241,20 1.046,86
2022 92 1.162,63 951,27
2023 95 1.034,49 799,02

2019 yilt i¢in Kinay ve Ciger (2021) caligmalarinda bagimsiz denetim gelirine gére HHI degeri 1.519, olarak,
toplam gelire goére HHI degeri 1.225 olarak hesaplanistir. Piyasa yogunlugunun diisiik oldugu ve toplam gelire
gore HHI degerinin artis egiliminde oldugu belirtilmistir. Yapilan ¢alisma neticesinde 2020-2023 yillar1 arasinda
hem toplam gelire hem de bagimsiz denetim gelirine gére HHI degerinin azalis seyrini devam ettirdigi
goriilmektedir. Ayrica toplam gelire gore HHI degerinin 1.000 puanin altina indigi 2022 ve 2023 yillarinda
yogunlagsmanin olmadigini séylemek miimkiindiir.

5.4. Lorenz Egrisi ve Gini Katsayisina iligkin Bulgular

Aragtirma yillarinda denetim kurumlarinin kazang dagilimlarina etkisini gérmek i¢in olusturulan Lorenz Egrileri
ve hesaplanan Gini Katsayilari asagida topluca verilmistir.
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Toplam Gelire Gore Lorenz Egrisi Bagimsiz Denetim Gelirine Gore Lorenz Egrisi
Gini Katsayisi: 0,83 Gini Katsayist: 0,83
1,00
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0,90 = 0,80
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Sekil 4. 2023 Y1l Lorenz Egrileri

Eser (2018), Lorenz Egrisi ve Gini katsayisini kullanarak yapmis oldugu ¢alismada bagimsiz denetim gelirlerine
gore Tiirkiye denetim piyasasi i¢in Gini Katsayisini1 2013 yili i¢in 0,87; 2017 yili i¢in 0,84 hesaplamistir. Yukarida
2020-2023 yillari i¢in hesaplanan katsayilara gore denetim piyasasinda kazang dagilimi noktasinda 2017 yilindan
bu yana pek degisiklik olmadig1 ve kazang dagiliminda adaletsizligin yiiksek oldugu goriilmektedir.

6. SONUC

Piyasa yogunluk orani, piyasanin yapisint anlamak i¢in dnemli bir gostergedir. Piyasalarin dinamik dogas1 geregi,
bu oran zaman iginde degisim gosterebilmektedir. Piyasa yogunlugunun bilinen en 6nemli etkisi; piyasa
aktorlerinin piyasa giiclinii kullanarak fiyatlari kendi lehine etkilemesi ve dolayisi ile piyasa aktdrlerinin elde ettigi

gelirleri arttirmasidir.

Bu ¢alismada, Tiirkiye’deki bagimsiz denetim piyasasinin yogunlagsma diizeyi ve bu diizeydeki degisim ve yonii
onceki yillara ait verilerle karsilagtirilarak incelenmistir. 2020-2023 yillar1 arasinda seffaflik raporu yayimlayan
denetim kuruluslarinin gelirleri, “N-Firma Yogunlagma Oran1”, “Herfindahl-Hirschman Endeksi” ve “Lorenz

Egrisi ile Gini Katsayis1” yontemleri kullanilarak analiz edilmistir.

Tiirkiye’de CR4 degerini 6lgen son ¢alismada 2019 yili igin bagimsiz denetim gelirine gére (CR4) degeri 76,47
olarak 6l¢iilmiistiir. Bu ¢aligmada, 2020 yil1 i¢in bu deger 71,44 iken; azalarak 2023 yilinda 59,05’e diismektedir.
Ayni caligmada, ayni1 yil i¢in toplam gelirine gére (CR4) degeri 67,16 olarak 6l¢iilmiistiir. Bu c¢aligmada, 2020
yilticin bu deger 63,84 iken; azalarak 2023 yilinda 49,21’¢ diigmektedir. Bu da ilk dort firma hakimiyetinin giderek
azaldigin1 gostermektedir.

Ulkemizde CR8 degerini &lgen son calismada 2019 yili i¢in bagimsiz denetim gelirine gére (CR8) degeri 84,79
olarak dl¢iilmiistiir. Bu ¢alismamda, 2020 y1ili i¢in bu deger 81,21 iken; azalarak 2023 yilinda 74,41°e diismektedir.
Ayni ¢alismada ayni yil igin toplam gelirine gore (CR8) degeri 79,33 olarak dl¢iilmiistiir. Bu ¢alismada, 2020 y1li
icin bu deger 75,79 iken; azalarak 2023 yilinda 75,79’a diismektedir. Bu gostergelerden de ilk sekiz firma
hakimiyetinin de giderek azaldig1 anlasilmaktadir.

Tiirkiye’de HHI degerini 6lgen son galismada 2019 yil1 igin bagimsiz denetim gelire gore HHI degeri 1.519 olarak
Olciilmiistiir. Bu ¢aligmada, 2020 yil1 i¢in bu deger 1.353 iken; azalarak 2023 yilinda 1.034’e diismektedir. Ayni1
calismada ayni1 yil i¢in toplam gelire gére HHI degeri 1.225 olarak 6l¢iilmiistiir. Bu ¢aligmada, 2020 yil1 i¢in bu
deger 1.121 iken; azalarak 2023 yilinda 799 ’a diismektedir. Bu degerler de piyasa yogunlugunun azaldigini,
piyasadaki kiiglik firmalarin piyasa hakimiyetinin az da olsa arttigina isaret etmektedir.

Ulkemizde Gini katsayisin1 dlgen son galismada toplam gelirlere gére 2013 yili igin bu deger 0,87; 2017 yil1 igin
0,84 hesaplanistir. Bu ¢aligmada, 2020 yil1 i¢in bu deger 0,79 iken; karigik bir seyir izleyerek 2023 yilinda 0,83
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olarak Olciilmiistiir. Gini katasi degerlerinden, denetim firmalarinin kazan¢ dagilimlarinin iyilesmedigi
goriilmektedir.

CR ve HHI degerleri piyasa yogunlagmanin dogrudan gostergeleridir. Gini katsay1 degerleri ise kazang dagilimim
gostermektedir. Bu calismada, iilkemizde yillar icerisinde denetim piyasast yogunlasma diizeyinin smirli
azalmasina ragmen, bu durumun denetim kurumlarinin kazang dagilimina yansimadigi anlagilmaktadir. Bu durum
biiyiik denetim firmalarinin piyasa hakimiyetinin azalmasina ragmen; piyasa gii¢lerini kullanarak fiyatlar1 kendi
lehine etkilemis olabileceklerine iliskin 6nemli bir gostergedir. Kesin tespitlerin yapilmasi icin ilave calismalarin
yapilmasi gerekmektedir.

Denetim piyasast oligopol tipi yapisini devam ettirmektedir. Piyasanin bu goériiniimiiniin ana sebebi, 4 biilyilik
denetim firmasinin piyasaya hakim olmasindan kaynaklanmaktadir. Zira arastirma yillarinda CR4 degeri 59 ila 71
degerleri arasindadir. Bu da 4 biiyiik denetim firmanin piyasa hakimiyetinin oldugunu ve rekabet ortaminin yeterli
diizeyde gelismedigini gostermektedir. Avrupa Komisyonun Avrupa genelinde 2021 yilinda yaptigi son
arastirmada 4 biiylik denetim firmasinin pazar payr diizeyinin %70 civarinda oldugu sonucu birlikte
degerlendirildiginde Tiirkiye’nin denetim piyasasinin rekabet bakimimdan Avrupa Birligi iilkeleri ile benzer
oldugu anlagilmaktadir.

Sonraki ¢aligmalarda arastirmacilar, farkli yontemlere gore yogunlasma diizeyini tespit etmeleri ve piyasadaki
yogunlagsmanin denetim kalitesi ve denetim {icretlerine olan etkisini; ayrica 4 biiylik denetim firmasi disinda kalan
denetim kurumlarinin piyasada yeterince varlik gésterememelerinin sebebinin teknik ve fiziki yetersizlikleri mi
yoksa 4 biiyiik denetim firmasinin piyasada yarattig1 giris engellerinden mi kaynaklandigini arastirmalari faydali
olacaktir.

Hakem Degerlendirmesi: Dis bagimsiz.
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Tiirkiye’deki Bagimsiz Denetim Piyasasinin Yogunlagma Diizeyindeki Degisiminin Denetim Firmalariin
Kazan¢ Dagilimina Etkisi

SUMMARY
Introduction

Independent auditing is an assurance mechanism designed to enhance the reliability of published financial data.
In Turkey, independent auditing began on a voluntary basis in the 1970s and became mandatory for certain firms
in the 1980s with the introduction of new legislation.

A significant portion of the audit sector worldwide is in the hands of a small number of firms. While the
international operations of audit firms ensure the standardization of auditing on the one hand, they also increase
the confidence in auditing on the other. Global audit firms may have positive or negative effects on the countries
in which they operate. Positive impacts include leading local audit firms toward institutionalization and training
personnel for the industry.

Given the limited resources and capacity of small and medium-sized audit firms, it will not be possible for them
to audit internationally active listed companies with a high volume of transactions, and this will pose a risk to both
the audit client and the audit firm. On the other hand, audit clients, aware of this situation, will turn to audit firms
that are suitable for them. This will lead to concentration in the audit market. While concentration may seem to be
a natural phenomenon, it can also be viewed as a market being coerced or captured by a few firms.

Concentration in the audit market both limits the choice of auditor and creates a barrier to entry for medium-sized
audit firms. Whether concentration leads to monopolistic pricing and affects audit quality needs to be investigated;
however, the level of market concentration and its evolution must first be determined.

Purpose

Prior to assessing the implications of concentration, it is essential to determine the level and evolution of audit
market concentration, compare it internationally, and explore its consequences. This study aims to measure the
audit market concentration in Turkey between 2020 and 2023, to compare it with previous studies and similar
countries, and to reveal the effects of the change in the concentration rate on the income distribution of audit firms.
Therefore this study contributes to the literature by presenting the extent and trend of concentration changes, their
impact on income distribution, and updated concentration metrics. It will also provide a basis for future researchers'
studies on concentration-quality or concentration-wage relationship.

Method

Data from a total of 372 transparency reports published in Turkey between 2020 and 2023 were used. In order to
compare with previous studies conducted in Turkey and to observe the change, analyses were conducted using the
same “N-Firm Concentration Ratio”, “Herfindahl-Hirschman Index”, “Lorenz Curve and Gini Coefficient”
methods.

Results and Conclusions

The analyses show that the audit market remains an oligopoly, with CR4, CR8, and HHI values indicating a limited
decrease in concentration. However, Gini coefficient data reveal that the distribution of earnings among audit firms
remains highly unequal, with no significant change from previous periods. The analyses show that the audit market
remains an oligopoly, with CR4, CR8, and HHI values indicating a limited decrease in concentration. However,
Gini coefficient data reveal that the distribution of earnings among audit firms remains highly unequal, with no
significant change from previous periods.

The dominance of the 'Big Four' audit firms is the primary reason for this market outlook. Indeed, the CR4 value
ranges between 59 and 71 in the years under review. This shows that the market dominance of the big 4 audit firms
is around 65% and that the competitive environment is not sufficiently developed. The Turkish audit market is
competitively similar to European Union countries, where a European Commission survey found the market share
of the Big Four audit firms to be around 70%.
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Key Audit Matters and Sectoral Analyses of Companies in BIST 30 For 2024:
A Review of Reports from Big Four International Audit Firms
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Abstract

The 2008-2009 global financial crisis revealed significant shortcomings in the transparency and effectiveness of
external audit practices. A key reform introduced by regulatory bodies was the mandatory disclosure of Key Audit
Matters (KAMs) under ISA 701. This study focuses exclusively on BIST 30 companies audited by Big Four audit
firms (PwC, EY, KPMG, Deloitte) in 2024. It explores how sector-specific factors shape the nature and frequency
of KAMs. Contrary to earlier suggestions of comparisons with non-Big Four firms, this study explicitly excludes
such analysis and does not aim to contrast audit quality across different firm types. This study employs a hybrid
content analysis, combining qualitative thematic coding with descriptive statistical summaries (frequencies and
distributions). It does not incorporate inferential or causal statistical testing; thus, it should be classified as a
qualitative-dominant design. While themes are extracted using peer-coded content analysis, the study remains
descriptive in nature and does not claim to conduct causal or inferential statistical tests. Findings contribute to
understanding how standardized audit reporting by the Big Four reflects sector-specific risks.

Keywords: Key Audit Matters (KAMs), BIST 30, Big Four Audit Firms, Independent Audit Reports, Sectoral
Distribution

BiST 30'daki Sirketlerin 2024 Y1l i¢in Kilit Denetim Konularimi ve Sektorel Analizleri:
Uluslararasi Dort Biiyiik Denetim Sirketinin Raporlaria Yonelik Bir Inceleme

Ozet

2008-2009 kiiresel finansal krizi, bagimsiz denetim uygulamalarinin seffafligi ve etkinligi konusunda 6nemli
yetersizlikleri ortaya koymustur. Diizenleyici kurumlar tarafindan getirilen temel reformlardan biri, ISA 701
kapsamimda Onemli Denetim Konularinin (KAM'ler) agiklanmasinin zorunlu hale getirilmesidir. Bu ¢aligma,
yalnizca 2024 yilinda BIST 30 sirketlerini denetleyen dort biiyiikler denetim firmalari (PwC, EY, KPMG, Deloitte)
iizerine odaklanmakta ve sektore Ozgii faktorlerin KAM’lerin niteligi ve sikligini nasil sekillendirdigini
incelemektedir. Daha dnce onerilen dort biiyiikler dis1 firmalarla karsilagtirmalarin aksine, bu ¢alisma agik¢a boyle
bir analizden kagmmakta ve farkli denetim firmas: tiirleri arasinda denetim kalitesini karsilagtirmayi
amaglamamaktadir. Arastirma kapsaminda, nitel tematik analiz ile destekleyici frekans analizlerinin bir arada
kullanildig1 betimsel igerik analizi yontemi uygulanmigtir.. Temalar, esli kodlama yontemiyle ¢ikarilmakla
birlikte, ¢alisma betimleyici nitelikte kalmakta ve nedensel ya da ¢gikarimsal istatistiksel testler yiiriittiigiinii iddia
etmemektedir. Bulgular, dort biiyiikler tarafindan uygulanan standartlagtirilmis denetim raporlamasinin sektore
0zgii riskleri nasil yansittigin1 anlamaya katki saglamaktadir.
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Key Audit Matters and Sectoral Analyses of Companies in BIST 30 For 2024: A Review of Reports from Big
Four International Audit Firms

1. INTRODUCTION

The 2008-2009 global financial crisis exposed significant shortcomings in external audit practices and financial
reporting, especially for Public Interest Entities (PIEs). Stakeholders—including investors, regulators, and
creditors—raised concerns about the relevance and clarity of audit reports, particularly criticizing their boilerplate
language and lack of firm-specific information (Bédard et al., 2016: 112-118; Gimbar et al., 2016; 58-65). This
criticism contributed to widening the audit expectation gap—the discrepancy between what users expect from
audit reports and what auditors are required to deliver (Porter, 1993:28-32; Gold et al., 2012:46-48). To address
these issues, the International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) introduced International
Standard on Auditing (ISA) 701 in 2015. This standard made it mandatory for auditors to disclose Key Audit
Matters (KAMs)—the most significant issues encountered during the audit process, such as high-risk areas,
complex estimates, or judgment-heavy topics. Effective for audits of financial statements for periods ending on or
after December 15, 2016, KAMs were designed to enhance the transparency and communicative value of audit
reports and to help stakeholders understand financial risks more effectively (Velte & Issa, 2019;19).

Unlike global studies that compare Big Four and non-Big Four auditors, this research focuses exclusively on
companies listed in Tiirkiye’s BIST 30 index that were audited by Big Four firms (PwC, EY, KPMG, Deloitte) in
2024. Non-Big Four auditors are outside the scope of this study. The aim is not to compare audit quality across
firms, but to investigate how sector-specific characteristics shape the nature, tone, and frequency of KAMs within
a standardized reporting environment.

Specifically, the study seeks to address the following questions:
- How do sector-specific risks influence the tone and frequency of KAMs in Big Four audit reports?
- What sectoral patterns emerge from the KAM themes in BIST 30 companies?

The term "tone" refers to the linguistic and narrative style of the KAM disclosure, while "degree of disclosure"
reflects the depth and specificity of audit-related information. These aspects are assessed qualitatively, not
statistically. This study adopts a descriptive content analysis approach combining thematic categorization and
frequency-based evaluations of KAMs. Annual and independent audit reports were gathered from company
websites and the Public Disclosure Platform (KAP). KAMs are categorized thematically (e.g., revenue recognition,
asset impairment, inflation accounting), and their tone and depth are assessed through textual analysis. The focus
is on identifying how the audit communication of the Big Four reflects industry-specific risks and regulatory
compliance, rather than evaluating audit quality across firms.

The following section presents the literature and conceptual background. The methodology outlines data collection
and analytical procedures. The results highlight the frequency and structure of KAM disclosures across sectors,
and the discussion connects these findings to regulatory and stakeholder implications. The paper concludes by
offering directions for future research, including expanding the scope to include non-Big Four firms.

2. CONCEPTUAL FRAMEWORK

This research is grounded in the understanding that Key Audit Matters (KAMs) function not only as regulatory
tools under ISA 701, but also as tailored communication instruments that reflect industry-specific audit risks.
Notably, the scope of this study includes only BIST 30 companies audited by Big Four firms. Comparisons with
non-Big Four firms are outside the research objective and are not addressed. The research highlights the industry
distribution and thematic content of KAMs disclosed in the 2024 audit reports of companies listed on the Borsa
Istanbul 30 (BIST 30) index. Audited exclusively by the Big Four audit firms -Deloitte, EY, KPMG, and PwC,
these corporations represent Tiirkiye's largest and most frequently traded companies. The study's focus thus
excludes comparisons between Big Four and non-Big Four auditors; instead, it seeks to assess how sector-specific
traits impact the kind and frequency of KAMs recorded by the Big Four.
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KAMs are those matters that, in the auditor's professional judgment, were of most significance in the audit of the
financial statements. By disclosing areas with significant estimation uncertainty, complex auditor judgments, or
high economic risk, KAMs aim to improve the communicative value of audit reports. KAMs were included in the
post-2008 regulatory environment to address concerns about boilerplate audit language and lack of entity-specific
knowledge. They have now been widely recognized as essential for bolstering investor trust, reducing the audit
expectation gap, and increasing transparency.

Within the framework of this research, KAMs are examined not as theoretical regulatory instruments, but as
dynamic reflections of actual economic circumstances and sector-specific risk factors. Each BIST 30 firm operates
in a distinct industrial sector—from banking and energy to aviation, manufacturing, telecommunications, and
retail, which presents diverse audit challenges. The study shows that whereas certain KAMs, such as revenue
recognition, asset impairment, and inflation accounting, are common across various sectors, others are tailored to
the unique traits of each industry.

The banking industry, for example, places great emphasis on predicting credit losses, categorizing and measuring
financial instruments, and making actuarial assumptions for retirement benefit obligations. These disclosures
reveal the sector's inherent volatility, regulatory oversight, and economic complexity. On the other hand, the
energy industry emphasizes fair value evaluations of property, plant, and equipment, as well as deferred tax assets
associated with investment incentives. These issues highlight the capital-intensive and long-term nature of energy
operations, as well as their responsiveness to government policies.

Under TMS 29, manufacturing and industrial enterprises in steel, automotive, and holding corporations often
submit KAMs about inventory value, asset impairment, and inflation accounting. In settings of macroeconomic
volatility, changing demand, and changing cost structures, these audit problems are exacerbated. The prevalence
of inflation-adjusted reporting in 2024 underscores Turkey's ongoing struggle with high inflation and its
implications for financial reporting accuracy.

The retail and consumer products industry, represented by companies like BIM and Migros, focuses its KAMs on
lease accounting under TFRS 16, cost structures, and revenue recognition. Given these companies' fast-paced and
consumer-facing nature, the audit emphasis typically lies in accurately timing and measuring revenues,
recognizing promotional liabilities, and assessing leasing commitments.

Companies like Tirk Telekom and ASELSAN in the telecommunications and technology industries stress
intangible asset capitalization, bundled service revenue, and hedge accounting. These KAMs highlight the
importance of evaluating complex contractual arrangements, software development costs, and long-term service
contracts. Likewise, aviation and transport industry companies such as Turkish Airlines and TAV Airports often
reveal KAMs connected to aircraft componentization, lease liabilities, and customer loyalty programs, reflecting
the sector's capital-intensive, controlled, and asset-heavy character.

The analysis emphasizes the Big Four's regular use of systematic, thorough, and technically rigorous KAM
disclosures rather than stressing differences in audit quality across companies. Typically, each KAM in the dataset
follows a defined format: a discussion of the matter's significance, a description of the corresponding audit
procedures, and references to relevant financial reporting standards. While strengthening the credibility of the
audit process, this consistency improves openness and comparability for stakeholders.

Reported across a broad spectrum of industries, inflation accounting is one very notable topic in 2024 KAMs. This
practice has become a significant audit issue under the TMS 29 requirement because of Tiirkiye's macroeconomic
climate. The prevalence of this problem in Big Four audit reports shows their response to the economic
environment and incorporation of macro-level factors into company-level risk assessments.

This paper uses a mixed-method approach—combining frequency-based data and thematic content analysis.
KAMs are classified by industry and type (e.g., revenue recognition, impairment testing, financial instruments).
This provides statistical evaluations on the frequency and difficulty of specific audit issues and qualitative analysis.
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The method also helps one see how audit narratives change across sectors while following ISA 701 and Turkish
Financial Reporting Standards.

The strategic and communicative role of KAMs in audit reporting forms the basis of the conceptual framework of
this paper. It shows how Big Four auditors in Turkey's capital markets disclose these issues to emphasize sector-
specific financial concerns, strengthen auditor judgment, and foster openness. By anchoring audit narratives in
economic and operational reality, KAMs provide investors and regulators with a clearer perspective on the
financial position and risk profile of major Turkish companies, moving beyond mere compliance. The results
confirm that KAMs may be valuable tools for tailored financial communication and stakeholder involvement, even
in a standardized reporting environment.

3. LITERATURE REVIEW

Under ISA 701, KAMs are "those matters that, in the auditor's professional judgment, were of most significance
in the audit of the financial statements" (Al Lawati, Hidaya, & Hussainey, 2022: 8). Typically, KAMs include
significant risks, areas involving complex estimates, and unusual transactions. They are selected from matters
communicated to those charged with governance (Bentley, 2022: 11-12). Stakeholder agency theory, which posits
that auditors act as agents for various stakeholder groups, provides the basis for the introduction of KAMs.
Enhanced audit communication, such as KAMs, serves as a signal of audit thoroughness and judgment, since audit
quality is not directly observable by stakeholders (Velte & Issa, 2019: 333). KAMs are thus anticipated to close
the expectation gap and clarify the audit process and risk environment for stakeholders (Porter, 1993, 50).
However, empirical studies show inconsistent outcomes. While some studies suggest that KAMs may increase
perceived risk, especially for risk-averse investors (Sirois et al., 2018: 146-150; Rapley et al., 2018: 9), others
claim that they enhance the perceived integrity and independence of auditors (Kachelmeier et al., 2017: 17-21).
Moreover, the efficacy of some disclosures might be influenced by their complexity or repetitiveness, raising the
expectation gap instead of lowering it (Carver & Trinkle, 2017: 2-4). Typically, sector-specific factors, including
legal responsibilities, operational complexity, and inherent risk profiles, determine the type of KAM disclosures.
For example,

* Financial organizations usually reveal KAMs connected to capital sufficiency, fair value assessment, and loan
impairment.

* Manufacturing companies could concentrate on inventory value, revenue recognition, and property, plant, and
equipment impairment.

* Energy firms usually stress environmental responsibilities and decommissioning debts.

These variations result from auditors’ professional judgment in determining the most critical audit matters, which
are naturally influenced by the financial reporting concerns particular to each sector (Velte & Issa, 2019: 333).
According to Velte and Issa (2019: 333-334), specific industries are particularly susceptible to boilerplate KAM
disclosures, characterized by similar wording and subjects that appear across multiple businesses. Particularly in
high-regulation industries where hazards are well-known, yet disclosures become regular, this might reduce the
communication value of KAMs.

Audit companies—especially the Big Four—Deloitte, EY, KPMG, and PwC —mainly shaped the tone, structure,
and information content of KAM disclosures. Empirical research reveals that Big Four firms are more likely to
provide technically complex and thorough KAM narratives and apply consistent disclosure policies across clients,
partly because of the extra work related to prolonged reporting, which raises audit costs (Almulla & Bradbury,
2018:21; Lietal., 2018: 5).

However, standardized disclosures may produce boilerplate language that reduces the usefulness of audit reports
in decision-making (Carver & Trinkle, 2017: 2024). Although sometimes lacking depth or analytical rigor, non-
Big Four companies may offer more straightforward and understandable KAMs, despite being less well-resourced.
Another element is auditor independence and skepticism, where KAM disclosures might indicate if auditors are
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seriously assessing management's claims. For instance, studies by Asbahr and Ruhnke (2018: 22) suggest that
KAMs can cause auditors to feel "morally licensed," which may lead to less critical assessments—a notion based
on behavioral agency theory. Although KAMs show potential to improve audit quality and stakeholder confidence,
their influence depends on the industry context, stakeholder sophistication, and auditor involvement, with the
spirit, not just the letter, of the disclosure criteria.

4. RESEARCH DESIGN
4.1. Research Topic and Purpose

This study investigates the nature and frequency of Key Audit Matters (KAMs) disclosed in the independent
auditor reports of companies listed in the BIST 30 index for 2024, with a focus on sectoral distribution and audit
firm-specific characteristics. The purpose is threefold:

1. To examine whether formal or content-based differences exist in the KAM disclosures among the Big Four
audit firms (PwC, EY, KPMG, Deloitte).

2. To explore the thematic relevance and communicative value of KAM disclosures for capital market
stakeholders.

3. To analyze whether firm-specific reporting patterns reflect distinct characteristics of the respective audit firms
and whether these patterns vary across sectors.

4.2. Research Population and Sample

The study’s sample comprises all BIST 30 companies as of 2024, which represent the largest and most traded
firms across diverse sectors. Big Four audit firms audit all companies. The sample was selected due to the high
capital market impact and accessibility of audit reports. Although this introduces a selection limitation by
excluding non-Big Four audits, it allows for controlled comparison across standardized reporting environments.

4.3. Limitations

The study does not measure investor perceptions or test statistical significance between variables. Its insights are
limited to public disclosures and are not generalizable to private or unaudited firms. Furthermore, while audit firm
narrative style differences are examined qualitatively, they are not validated through external stakeholder
assessments.

4.4. Methodology

This study employs a descriptive qualitative research design, combining thematic content analysis with supporting
descriptive statistical summaries. Although some frequency-based quantifications are used, the study does not
incorporate inferential or causal statistical testing (e.g., chi-square, regression), and thus it does not claim to use a
mixed-method approach in the traditional sense. Instead, the research aims to explore patterns, structure, and
communicative tone in Key Audit Matter (KAM) disclosures within a qualitative framework.

The research sample consists of all companies listed in the BIST 30 index for the year 2024. These companies are
Tiirkiye’s largest and most frequently traded public firms, and all are audited by one of the Big Four audit firms—
PwC, EY, KPMG, or Deloitte. This controlled sample allows for sectoral comparisons within a standardized audit
environment and avoids the confounding effects of audit firm scale differences.

Independent audit reports were collected from two primary sources: the official websites of BIST 30 companies
and the Public Disclosure Platform (KAP). Only the most recent audit reports for the fiscal year 2024 were
included.

4.5. Coding Process and Reliability

To ensure rigor and consistency in qualitative coding, a peer-coding approach was adopted. Two researchers
independently coded the full dataset of KAM disclosures. Discrepancies were discussed and reconciled through
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an iterative comparison process. Inter-coder reliability was quantified using Cohen’s Kappa coefficient, which
exceeded 0.80, indicating strong agreement and reliability of thematic categorization.

4.6. Thematic Analysis and Categorization
The KAM disclosures were analyzed using both inductive and deductive coding strategies:

e Inductive: Emerging patterns and themes were identified directly from the data.

e Deductive: A coding framework was developed based on previous studies (e.g., Sirois et al., 2018; Velte &
Issa, 2019), including themes such as revenue recognition, asset impairment, inflation accounting, and expected
credit losses.

Each KAM was categorized by:

e Theme (e.g., impairment, lease accounting)

e Sector of the reporting company

e Audit firm responsible for the disclosure

4.7. Assessment of Tone and Disclosure Depth

To evaluate the tone and depth of KAM disclosures, a structured rubric was applied. Each disclosure was assessed
on:

e Narrative style: neutral, cautious, or assertive

e Detail level: generic, moderately specific, or highly detailed

e Procedural transparency: presence of concrete audit steps and professional judgment explanations

These categories helped compare how different audit firms frame their communication and the extent to which
they tailor disclosures to company-specific risks.

4.8. Hypothesis

Hi: There are sectoral differences in the types and frequency of KAMs disclosed in audit reports.

H,: Certain KAM themes (e.g., revenue recognition, asset impairment, inflation accounting) are prevalent across
most industries due to their inherent financial significance.

Hs: The Big Four audit firms exhibit uniformity in their KAM disclosure structures but differ subtly in their
narrative style, procedural depth, and emphasis.

Ha: The communicative relevance of KAMs for capital market stakeholders varies based on industry context and
audit firm practices.

Table 1. Frequency of KAM Categories in BIST 30 (2024)

KAM Categories Frequency Main sectors observed

Revenue Recognition 13 Retail, Telecommunications, Real Estate, Aviation
Asset Impairment 11 Manufacturing, Energy, Real Estate
Inflation Accounting (Tms 29) 9 Manufacturing, Retail, Energy
Financial Instruments (Tfrs 9) 7 Banking, Investment

Expected Credit Losses (Ecl) 6 Banking

Lease Accounting (Tfrs 16) 5 Retail, Aviation

Retirement Benefit Obligations 4 Banking, Automotive
Environmental Liabilities 3 Energy, Industrial

Inventory Valuation 3 Manufacturing, Retail

Concession Agreements / PPP Assets 2 Aviation, Infrastructure

Intangible Assets / Software 2 Telecom, Technology
Capitalization

Hedge Accounting 2 Telecom, Automotive

Aircraft Componentization 2 Aviation

Deferred Tax Assets 2 Energy, Automotive

Source: Independent Audit Reports of BIST 30 Companies (2024), retrieved from Public Disclosure Platform
(https://www kap.org.tr), accessed April 2025.
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Table 2. Sector-Based Summary of Key Audit Matters in BIST 30 (2024).

Sector Representative Companies Frequent KAM Themes

Banking Akbank, Garanti, Isbank, Yapi Kredi Expected Credit Losses, Financial Instruments,
Retirement Obligations

Energy & Utilities Tiipras, Astor, ENKA Environmental Responsibilities, Asset
Valuation, Deferred Taxes

Manufacturing / Industry Eregli, Kardemir, Ford Otosan Inflation Accounting, Asset Impairment,
Inventory Valuation

Retail & Consumer Goods BiM, Migros, Ulker Revenue Recognition, Lease Accounting,
Inflation Effects

Real Estate & Construction Emlak Konut Revenue Recognition, Asset Impairment, Fair
Value of Investments

Telecom & Technology Tiirk Telekom, Turkcell, ASELSAN Revenue Recognition, Intangible Assets,
Hedge Accounting

Aviation & Logistics Turkish Airlines, Pegasus, TAV Aircraft Componentization, Lease Liabilities,
Concession Agreements

Food & Pharmaceuticals Anadolu Efes, SASA, Hektas Tax Treatments, Goodwill Impairment,

Foreign Currency Transactions

Source: Independent Audit Reports of BIST 30 Companies (2024), retrieved from Public Disclosure Platform
(https://www kap.org.tr), accessed April 2025.

4.9. Findings

This section presents the results of the qualitative content analysis, supported by descriptive statistics and guided
by the four hypotheses outlined in the research design. The findings confirm each hypothesis, with varying degrees
of evidence strength, and are structured across four thematic dimensions: sectoral variation, prevalence of cross-
sectoral themes, audit firm narrative differences, and the communicative value of disclosures.

The first hypothesis posited that the nature and frequency of Key Audit Matters (KAMs) vary by industry. This
was confirmed through thematic coding and frequency analysis. Table 1 summarizes the most commonly reported
KAM categories, while Table 2 maps their distribution across representative sectors.

The analysis revealed distinct sectoral patterns as detailed in Tables 1 and 2 :

e Banking firms (e.g., Akbank, Garanti) frequently disclosed KAMs related to expected credit losses, financial
instruments, and retirement obligations, reflecting regulatory intensity and credit risk exposure.

e Manufacturing entities (e.g., Eregli, Ford Otosan) emphasized inflation accounting, inventory valuation, and
impairment testing, corresponding to macroeconomic instability and operational complexity.

e Retail companies (e.g., BIM, Migros) prioritized revenue recognition as shown in Table 2, lease accounting,
and cost structure analysis, highlighting the importance of consumer behavior and operational agility.

e Energy & Utilities focused on environmental liabilities, deferred tax assets, and asset valuation, pointing to
capital intensity and regulatory risk.

e Telecom and Technology entities highlighted intangible assets, hedge accounting, and bundled service
revenue, emphasizing innovation, capitalization policies, and complex contract structures.

These findings confirm H1 by illustrating how audit emphases are tailored to industry-specific risk environments
and operational realities.

The second hypothesis proposed that some KAM themes—due to their broad financial significance—would appear
consistently across sectors. This was also confirmed.

The most frequently observed KAMs across the 30 audit reports are summarized in Table 1:
e Revenue Recognition: Present in 13 reports (43%)

e Asset Impairment: 11 reports (37%)

¢ Inflation Accounting (TMS 29): 9 reports (30%)

¢ Financial Instruments (TFRS 9): 7 reports (23%)

e Expected Credit Losses (ECL): 6 reports (20%)
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While each theme was more concentrated in specific industries (e.g., ECL in banking, inflation in manufacturing),
their cross-sector presence supports H2. These KAMs require complex estimation, rely on professional judgment,
and carry substantial audit risk—making them ubiquitous in the 2024 reporting cycle, especially amid Tiirkiye’s
inflationary economic conditions.

The third hypothesis concerned the stylistic and structural differences among Big Four audit firms, despite their
uniform compliance with ISA 701 standards. Using the disclosure tone and detail rubric introduced in the
methodology, each KAM was evaluated based on:

e Narrative Tone: Neutral / Cautious / Assertive

e Detail Level: General / Moderate / High

e Procedural Transparency: Minimal / Standard / Extensive
Key differences were observed:

e EY: Frequently adopted a cautious and detailed tone, integrating macroeconomic context—particularly evident
in inflation KAMs (e.g., Ford Otosan).

e PwC: Emphasized valuation methodologies and benchmarking (e.g., goodwill impairment testing at Anadolu
Efes), often using assertive tone and extensive procedural detail.

e KPMG: Prioritized audit sampling methods and expert involvement, using a neutral tone and moderate detail
level.

¢ Deloitte: Followed a structured, procedural style that clearly outlined thresholds and materiality without deep
narrative exposition, resulting in disclosures that were frequently neutral and general in tone.

Table 3. Tone and Disclosure Detail Assessment Framework

Category Definition Example Phrase

Neutral Tone Objective, technical language without evaluative "We assessed the valuation assumptions used by
or judgmental phrasing management..."

Cautious Tone Emphasizes uncertainty, volatility, or "Due to inflationary pressures, significant
macroeconomic risks judgment was required..."

Assertive Tone Strong auditor judgments, explicit conclusions or "We challenged management’s assumptions and
challenges concluded..."

General Vague or template-based descriptions "We reviewed revenue recognition policies..."

Disclosure

Moderately Some detail, but not customized or quantified "We reviewed the expected credit loss models

Specific applied by the bank..."

Highly Detailed  Customized, quantified, firm-specific disclosures "We evaluated goodwill impairment based on

3.5% discount rate..."

Source: Audit Reports of BIST 30 Companies (2024), retrieved from Public Disclosure Platform
(https://www.kap.org.tr), accessed April 2025.

This analysis supports H3, highlighting subtle but meaningful distinctions in how audit firms communicate similar
audit risks, likely reflecting their internal audit philosophies and reporting templates.

The final hypothesis addressed the stakeholder relevance of KAM disclosures, evaluated using three criteria:
clarity, specificity, and decision-usefulness.
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Disclosures were classified as:

e High Communicative Value: Detailed, company-specific, and explanatory (e.g., EY's inflation analysis
referencing macroeconomic indicators and sensitivity assumptions).

e  Moderate Value: Clear in purpose but limited in depth or quantification (e.g., general descriptions of
impairment testing without valuation input ranges).

e  Low Value: Generic or boilerplate disclosures with vague phrasing and no evident link to firm-specific risk.
Of the 30 reports:

e 10 (33%) contained at least one high-value KAM disclosure

e 12 (40%) were moderate

e 8 (27%) relied heavily on boilerplate text

These differences suggest variability in the degree to which auditors tailor communications for stakeholders. Firms
like EY and PwC produced disclosures that better supported investor understanding and audit transparency.
Meanwhile, boilerplate or overly standardized disclosures were less informative, weakening the communicative
potential of the KAM framework.

Table 4. Sector-Based Summary of Key Audit Matters in BIST 30.

Category Frequency Percentage
Narrative Tone

Neutral 19 63%
Cautious 8 27%
Assertive 3 10%
Disclosure Depth

General 8 27%
Moderately Specific 11 37%
Highly Detailed 11 37%
Procedural Transparency

Minimal 7 23%
Standard 13 43%
Extensive 10 33%

Source: Audit Reports of BIST 30 Companies (2024), retrieved from Public Disclosure Platform
(https://www kap.org.tr), accessed April 2025.

Although no separate hypothesis was formulated for tone variation by sector, the findings suggest that industry-
specific risks impact narrative tone and procedural detail. This observation is supported by the differentiated use
of cautious versus assertive tone among audit firms depending on the sector. For example, disclosures related to
inflation in manufacturing sectors were more frequently cautious, while revenue-related KAMs in retail companies
tended to adopt a neutral tone. These variations highlight the importance of tone and disclosure depth as sector-
specific communication tools.

5. CONCLUSION

This study analyzed the Key Audit Matters (KAMs) disclosed in the independent audit reports of companies listed
in the BIST 30 index for the year 2024, all audited by one of the Big Four firms (PwC, EY, KPMG, Deloitte). By
focusing on sectoral variation, disclosure structure, narrative style, and communicative value, the study contributes
a nuanced understanding of how KAMs function not only as a regulatory requirement but also as a strategic tool
for enhancing financial transparency and stakeholder engagement.
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The findings clearly demonstrate that KAMs vary significantly by industry. However, certain themes—such as
revenue recognition, asset impairment, and inflation accounting—appear across sectors due to their inherent
accounting complexity and macroeconomic relevance. The prominence of inflation-related KAMs in 2024, for
example, reflects the financial reporting challenges posed by Tiirkiye’s inflationary environment during that
period.

While the structural format of KAM disclosures remained consistent across the Big Four firms—each following
the ISA 701 framework that includes the description, significance, and audit response—there were notable stylistic
differences. EY often provided macroeconomic context, PwC emphasized valuation techniques, KPMG detailed
audit sampling and expert reliance, and Deloitte favored a procedural and structured approach. These variations
highlight the influence of firm-specific audit philosophies on how KAMs are framed and communicated.

The study also examined the communicative relevance of KAMs for capital market stakeholders. Using criteria
such as clarity, specificity, and decision-usefulness, disclosures offering detailed audit procedures, sensitivity
analyses, and company-specific risks were identified as having higher communicative value. For example, EY’s
inflation commentary for Ford Otosan and PwC’s impairment testing narrative for Anadolu Efes both exemplified
disclosures with high stakeholder relevance. Conversely, overly generic or boilerplate KAMs were assessed as
being less informative and less effective in communicating audit insights.

This research makes a dual contribution to the literature by providing both empirical findings and methodological
advancement through the use of peer coding and thematic content analysis. The results show that KAMs serve not
only as audit highlights but also as meaningful financial narratives that reflect firm-level risks and auditor
judgment. Understanding the nuances of KAM disclosures offers valuable insight into how audit transparency and
communication evolve within high-stakes market environments.

Future research could explore the effect of KAMs on investor decision-making, their relationship with audit quality
perceptions, or their evolution over time. Comparative studies that include non-Big Four firms could also yield
further insights into the consistency and communicative quality of audit reports across different tiers of the
profession. In this light, KAMs should be seen not just as compliance artifacts but as evolving instruments of
strategic financial communication.
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Genisletilmis Ozet

Giris

2008-2009 kiiresel finansal krizi, 6zellikle kamu yararina faaliyet gosteren kuruluslar agisindan bagimsiz denetim
denetim uygulamalarinin seffaflig1 ve etkinligi konusunda ciddi soru isaretlerine yol agmigtir. Denetim raporlarinin
cogunlukla kaliplasmis ifadeler icermesi ve firma bazli riskleri yeterince agiklamamasi, yatirimer giiveninin
zedelenmesine neden olmug; bu da "denetim beklenti agig1" kavraminin daha ¢ok tartisilmasina yol agmustir.

Uluslararas1 Denetim Standardi1 701 (ISA 701) ile birlikte denetgilerin en 6nemli denetim konularini raporlamalari
zorunlu hale gelmis ve bu baglamda Kilit Denetim Konular1 (KDK) uygulamas yiiriirlige girmistir.

Tiirkiye’de BIST 30 endeksinde yer alan biiylik 6l¢ekli firmalar, hem finansal raporlama kalitesi hem de sermaye
piyasalari iizerindeki etkileri agisindan kritik dneme sahiptir. Bu ¢alisma, 2024 yil1 itibartyla BIST 30'da yer alan
ve Dort Biiyiikler (PwC, EY, KPMG, Deloitte) tarafindan denetlenen sirketlerin bagimsiz denetim raporlarinda
yer alan KDK aciklamalarini sektorel bazda analiz etmektedir.

Arastirma Sorulari
Bu ¢alisma su temel sorulara yanit aramaktadir:
o KDK agiklamalar: sektorler arasinda nasil farklilik gostermektedir?

e Dort Biiyiikler denetim firmalarmin agiklama bigimlerinde ve igeriklerinde belirgin farkliliklar bulunmakta
midir?

¢ En yaygin kullanilan KDK temalar1 nelerdir ve bu temalarin sektorel dagilimi nasildir?
e KDK agiklamalarmin paydaslar acisindan iletisimsel degeri ne diizeydedir?
Amag

Calismanin amaci, Tirkiye nin en biiyiik halka agik sirketlerinin 2024 yili1 denetim raporlarinda yer alan KDK
aciklamalarini analiz ederek bu konularin sektdrel dagilimini, agiklama yapisini ve paydaglara sundugu degeri
ortaya koymaktir. Bu yolla, KDK’larin sadece bir yasal zorunluluk degil, ayn1 zamanda finansal iletisim araci
olarak da islev gordiigii savunulmaktadir.

Yontem

Bu ¢alismada, nitel agirlikli betimsel bir igerik analizi tasarimi benimsenmis; tematik analiz bulgulari frekans
dagilimlari ile desteklenmistir. Calismada ¢ikarimsal istatistiksel testlere yer verilmemistir. 2024 yilina ait BIST
30 sirketlerinin bagimsiz denetim raporlari Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) ve firma web sitelerinden
toplanmis; bu raporlar tematik kodlama ve frekans analizine tabi tutulmustur. Kodlama siirecinde hem
timevarimsal hem de timdengelimsel yaklasimlar kullanilmis, inter-koder giivenilirligi Cohen’s Kappa katsayis1
ile %80’in lizerinde bulunmustur. KDK agiklamalari, temalara gore (6rnegin gelir tanima, varlik deger diistikligi,
enflasyon muhasebesi vb.) gruplandirilmis, ayni zamanda anlatim dili ve agiklik diizeyi analiz edilmistir.

Bulgular
Analiz sonucunda dort temel hipotez desteklenmistir:

1. Sektorel Farkliliklar: KDK agiklamalart sektore gore anlamli diizeyde farklilik gostermektedir. Bankalarda
beklenen kredi zararlari ve finansal araglarin smiflandirilmasi; enerji sektoriinde g¢evresel yiikiimliliikler ve
ertelenmis vergi varliklari; perakende sektdriinde kira ytikiimliilikkleri ve gelir tanima dne ¢ikmaktadir.

2. Yaygin Temalar: Baz1 KDK temalarmin (gelir tanima, varlik deger diistikliigii, enflasyon muhasebesi) sektorler
istii yayginlik gosterdigi saptanmistir. Bu temalar 6zellikle belirsizliklerin yiiksek oldugu ekonomik kosullarda
6n plana ¢ikmaktadir.
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3. Ulusal ve uluslararasi denetim firmalari: Dort Biiyiikler arasinda yapisal tutarlilik olsa da anlatim tarzi, detay
seviyesi ve vurgu noktalarinda farkliliklar gézlenmistir. Ornegin, EY makroekonomik baglam sunarken; PwC
degerleme yontemlerine, KPMG oOrnekleme prosediirlerine ve Deloitte yapisal analizlere daha fazla yer
vermektedir.

4. Tlletisimsel Deger: KDK agiklamalarmin yatirimeilar agisindan degeri, agiklamalarm 6zgiinliigii, netligi ve
firma oOzgii risklerle olan iliskisine bagli olarak degigsmektedir. Sayisal duyarlilik analizleri, denetim
prosediirlerinin detayl1 agiklamalar1 ve sektorle uyumlu risk anlatimlari, agiklamanin anlamliligini artirmaktadir.

Sonug¢

Bu calisma, KDK’larin yalnizca teknik bir gereklilik olmadigini, ayni zamanda sektdr bazli risk iletisimi ve
yatirimcl bilgilendirmesi agisindan stratejik bir arag haline geldigini ortaya koymaktadir. Tiirkiye’deki Dort
Biiyiikler, KDK agiklamalarinda yiiksek diizeyde yapisal standartlara uysa da, iceriksel farkliliklar onlarin denetim
yaklasimlarindaki gesitliligi yansitmaktadir. Ayrica, enflasyon muhasebesi gibi makroekonomik temalarin 2024
yilinda 6ne ¢ikmasi, denetgilerin iilke diizeyindeki ekonomik gelismeleri raporlama siirecine nasil entegre
ettiklerini gdstermektedir.

Bu calisma, hem literatiire hem de denetim pratigine katki saglamaktadir. Gelecek aragtirmalarda, KDK
aciklamalarinin yatirimer kararlari tizerindeki etkileri, farkli denetim firmalari ile karsilagtirmalar ve uzunlamasina
analizler yapilmasi 6nerilmektedir.
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Siirdiiriilebilirlik ~ Raporlamasi  Giivencesi Konusunda  Yapilms
Cahsmalarin Icerik Analizi Yontemi ile Incelenmesi

Birgiil BOZKURT YAZAR'!

Ozet

Bu calismada Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi giivencesi konusunda yapilmig uluslararasi ¢aligmalar icerik analizi
yontemi ile incelenmistir. Calisma kapsaminda Web of Science ve Scopus veri tabaninda taranan toplam 34
calismaya ulasilmigtir. Calismada siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusunda ilk ¢alismanin 2011 yilinda
yapildig1, bu tarihten itibaren konu ile ilgili yapilan ¢alisma sayilarinda artis yasandigi, calismalarin genel olarak
Ingilizce ve ortak yazarli oldugu, en fazla kullanilan anahtar kelimelerin giivence, siirdiiriilebilirlik raporlamasi ve
stirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi oldugu tespit edilmistir. Ayrica konu ile ilgili ulagilan ¢alismalarin
kiinyeleri tablo halinde sunulmustur. Bu ¢alismalarin biiyiik ¢ogunlugunun ¢esitli iilkelerde borsaya kote olmus
sirketlerin siirdiiriilebilirlik raporlar1 ve siirdiiriilebilirlik raporlama giivence beyanlarinin igerik analiz yontemine
gore incelendigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi Giivencesi, Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi, I¢erik Analizi
Yontemi, Giivence, Denetim.

Examination of Studies on Sustainability Reporting Assurance with Content Analysis
Method

Abstract

This study examines international research on sustainability reporting assurance using the content analysis method.
A total of 34 studies were identified from the Web of Science and Scopus databases for this analysis. The findings
show that the first study on this topic was published in 2011, with a growing number of publications since. The
studies are generally co-authored, written in English, and most frequently use the keywords 'assurance,’
'sustainability reporting,' and 'sustainability reporting assurance. Additionally, the bibliographic information of the
analyzed studies is presented in a table. It was found that the majority of these studies use content analysis to
examine the sustainability reports and assurance statements of publicly listed companies.

Keywords: Sustainability Reporting Assurance, Sustainability Reporting, Content Analysis Method, Assurance,
Auditing.

1. GIiRiS

Siirdiiriilebilirlik kavramu, 20. yiizy1lin ortalarinda ortaya ¢ikmistir. ikinci Diinya Savasi sonrasinda endiistrilesme
ve teknolojik gelismelerin ¢evre {izerindeki olumsuz etkileri ve dogal kaynaklarin smirliligi giindeme gelmeye
baslamistir. Bu dénemde insanligin dogal kaynaklar tiiketirken gelecek nesillerin ihtiyaglarini da gbz 6niinde
bulundurmasi gerektigi fikri 6n plana ¢ikmustir (Ozdemir, 2024:14). Bu durum 1980°li yillarda ekonomik, sosyal,
cevresel konularda iilkeler ve igletmeler icin daha fazla 6nem arz eden bir konu haline gelmistir. Bu baglamda
isletmelerin finansal bakis agilar1 ile sosyal ve ¢evresel etmenlerinin de dikkate alinarak kar odakli yaklagimlarinin
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strdiirtilebilir olacagr kabul gormektedir. Aksi takdirde isletmelerin toplumsal bir tepkiye maruz kalacagi
bilinmektedir (Aksoy, 2019: 325).

Giiniimiiz i§ diinyasinda sirketlere iligkin finansal raporlama ile birlikte siirdiiriilebilirlik raporlamasi da énemlidir.
Ciinkii siirdiiriilebilirlik siirecini etkin bir sekilde yiiriiten isletmeler rakiplerine karsi tistiinliik saglayabilirler. Bu
bakimdan uluslararasi alanda biiyiik 6neme sahip olan siirdiiriilebilirlik raporlamasi sirketlerin sosyal, ekonomik
ve ¢evresel olarak olumlu bir imaja ulagmalarinda katk: saglayacaktir.

Sirketlerin sadece kar maksimizasyonu amaciyla faaliyet gostermeleri sonucunda gevresel zarar olugturmalari s6z
konusu olabilir. Boyle bir durumda siirdiiriilebilirlik raporlart aracilifi ile ilgili endiistri kolundaki sirket
faaliyetlerinin gevresel etkilerinin bilgi kullanicilarina sunulmasi ile hesap verilebilirlik ve seffafligin bir geregidir
(Yaroglu, 2024: 78). Bu bakimdan isletmelerin ¢evreye karst duyarliliklari, benimsedikleri politikalar ve aldiklari
tedbirlerin rapor olarak sunulmasi séz konusudur (Ozerhan ve Sultanoglu, 2018: 56). Bu siirecin kamuoyu
acisindan giivenli bir sekilde yiiriitiildiigiiniin degerlendirilmesi amaciyla da gilivence denetimine olan ihtiyag
ortaya ¢ikmistir. Clinkii siirdiiriilebilirlik raporlamasinin giivenilirligine dair endiseler giivence siireci sayesinde
hafifletilebilecektir (Al-Shaer ve Zaman, 2018: 973).

Giivence denetimi, finansal olmayan veriler kullanilarak olusturulan siirdiiriilebilirlik raporlarinda yer alan
bilgilerin dogrulugunu ve yapilan hesaplamalarda maddi hata olup olmadigi konusunda bagimsiz denetgilerin
giivence vermesini icermektedir (Atabay, 2019: 906). Diger bir ifade ile siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi
sirketlerin agikladig1 siirdiiriilebilirlik bilgilerinin giivenilirligini saglamaktadir (Jeriji ve Nasfi, 2023: 122).
Giivence denetimi ile siirdiiriilebilirlik raporlarinda agiklanan finansal bilgilerin giivenilir, dogru ve kaliteli oldugu
yoniinde bir kanaat olusacaktir. Isletmenin toplumun nezdinde itibar1 artacaktir.

Siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusunda yaymlanmis caligmalarin igerik analiz yontemi ile
incelenmesini konu alan bu calisma genel olarak bes boliimden olusmaktadir. Konuya iliskin genel ¢ercevenin
belirtildigi giris boliimiiniin ardindan; ikinci béliimde stirdiiriilebilirlik raporlama giivencesi kavramu ile ilgili genel
bilgiler, iiglincii boliimde daha 6nce konu ile ilgili yapilmis ¢alismalar, dordiincii boliimde arastirma yontemi ve
bulgular, son boliimde ise sonug ve oOneriler yer almaktadir. Caligmada siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi
konusunun literatiirdeki durumunun degerlendirilmesi yapilmaya c¢alisilmistir. Bu bakimdan calismanin
stirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusu ile ilgilenen arastirmacilara fikir vermesi bakimindan 6nem arz
ettigi diistiniilmektedir.

2. SURDURULEBILIRIK RAPORLAMA GUVENCESI KAVRAMI

Gelecek kusaklar i¢in gevreye duyarlilik bilincinin olugmast igin isletmeler tarafindan yapilan calismalar
stirdiiriilebilirlik ¢er¢evesinde yiiriitiilmeye baslanmigtir. Ciinkii stirdiiriilebilirlik gelecekte daha dayanikli olmak
icin isletmelerin gelecege hazirlikli olmalart ile ilgilenmektedir (EFAA, 2023:11). Ayrica isletmelerin
stirdiirtilebilirlik konusundaki tavirlart bilgi kullanicilarinin kararlarim etkileyeceginden her olumlu beyan sunumu
isletmelerin piyasadaki itibarini giliglendirecektir. Ciinkii firmalarin siirdiiriilebilirlik raporlamalarinin etkinligi
raporlarda paylasilan bilgilerin paydaslarin ihtiya¢ duydugu giiveni saglayacaktir (Branco ve digerleri, 2014: 241).

Siirdiiriilebilirlik raporlar, isletmelerin ekonomik kazanimlarla sosyal ve ¢evresel etkileri dengeleme durumlarini
stirdiriilebilirlik cergevesinde risk ve firsatlar1 degerlendirerek seffaf bir sekilde sunduklari belgelerdir
(Sultankhanova ve digerleri, 2019: 26). Bu raporlar sirketlerin uymakla yiikiimli olduklart sorumluklarinin
gergeveye uyumunu gosteren onemli bilgileri de igermektedir. Ciinkii bu siiregte ekonomik sorumluluklarla birlikte
cevresel ve sosyal sorumluluklarin dengeli olmasi ve uyumlulugunun saglanmasi s6z konusu olacaktir.
Siirdiiriilebilirlik raporlamasi dnceleri goniillii bir siire¢ olarak diisiiniilse de kurumun piyasadaki ¢evreye duyarl
olma imajm giiclendirmek, kamuoyunda farkindalik yaratma gibi faydalar1 da s6z konusudur. Ciinki
siirdiiriilebilirlik raporu isletmenin ekonomik, sosyal ve gevresel olarak basarisini ortaya koymaktadir (Ozerhan
ve Sultanoglu, 2018: 56,59). Dolayisi ile toplum ¢ikarlarinin 6n planda oldugu bu siireg icerisinde sadece finansal
bilgiler bilgi kullanicilar1 i¢in yeterli olmamaktadir. Bunun i¢in finansal olmayan bilgi ihtiyaci siirdiiriilebilirlik

198 Denetim ve Giivence Hizmetleri Dergisi, 2025, 5(2)



Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi Giivencesi Konusunda Yapilmis Calismalarin Igerik Analizi Yéntemi ile
Incelenmesi

standartlarinin olusturulmasi, siirdiiriilebilirlik raporlarmin yayinlanmasi ve tiim bu siirecin igletme faaliyetlerine
aksettirilmesi gerekmektedir (Aksoy, 2019: 325).

Isletmeler yeni is siireclerinde yeni risklere maruz kalmakta ve isletmelerin kamuoyuna agikladiklar1 bilgilerin
sayisinda artis yasanmaktadir (Cokmutlu ve Ok, 2019: 166). Bu baglamda paydaslarin siirdiiriilebilirlik
beklentilerinin karsilanmasina yonelik finansal raporlama yaninda finansal olmayan raporlama giivencesi ihtiyact
ortaya c¢ikmistir (Celayir, 2020: 20). Ciinkii standart diizenleyici ve paydaslar genellikle siirdiiriilebilirlik
raporlamasi glivencesinin stirdiiriilebilirlik bilgisinin giivenilirligini sagladigini kabul etmektedirler (Michelon ve
digerleri, 2019: 395).

Siirdiiriilebilirlik raporlarinin giivencesi, kurumlarin paydaslarma karst hesap verilebilirligi saglamalarinda
kullanilan bir siire¢ olarak ifade edilebilir. 1980’lerin sonu ve 1990’11 yillarin basindan bu yana kiiresellesen
senaryolar ¢ergevesinde siirdiiriilebilirlik kavrami isletme diinyasinda biiyiik degisikliklere yol agmistir (Junior ve
digerleri, 2014: 1). Ciinkii giivence kavrami, siirdiiriilebilirlik raporlarinin giivenilirligini, kalitesini ve
dogrulugunu saglamada temel bir 6ge olarak goriilmektedir.

Islemeler giivencenin biiyiiyen roliinii hem kurum etkilesimi hem de icsel dgrenme ve biiyiime siireglerini
gelistirmede katma deger yaratan bir 6ge olarak kabul etme egilimindedirler (Manetti ve Toccafondi, 2012: 363).
Bu bakimdan son yillarda siirdiiriilebilirlik raporlarinin giivence beyanlarinda artis s6z konusudur (Sayar ve
Ozdemir, 2022:26). Aslinda son zamanlarda yapilan ampirik galismalarda kurumsal siirdiiriilebilir bilginin géniillii
giivencesinin 6nemli 6l¢iide giivenilirligi artirdig1 goriilmiistiir (Branco ve digerleri, 2014: 239).

Sanayilesme, teknoloji gelisimi, niifus vb. etmenler sebebiyle sosyal ve ¢cevresel konularin ekonomik menfaatlerle
dengelenmesini saglamak amaci ile siirdiiriilebilirlik denetimi bagimsiz denetimde kendisine yer bulmustur. Bu
bakimdan 1990’dan itibaren uluslararasi bilinirligi olan denetim ve danismanlik firmalar1 ¢evresel konularda
raporlama hizmetlerini vermektedirler (Ozerhan ve Sultanoglu, 2018: 62). Bu durum bu hizmetleri etkin ve verimli
bir sekilde sunan firmalara olan ihtiyaci da gliindeme getirmistir. Bagimsiz denetim firmalari, miithendislik firmalari
ve siirdiiriilebilirlik hizmeti veren firmalar olarak belirtilen giivence saglayicilar siirdiiriilebilirlik raporlamasi
giivence siirecinde etkin bir taraf olarak kabul edilmektedirler (Atabay, 2019: 910). Siirdiiriilebilirlik raporlamast
giivencesi baglaminda profesyonellik, denetgilerin yetkinligi ve bagimsizligi ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.
Bu baglamda 6zel uzmanlik gerektiren eylemleri sergilemek i¢in mesleki egitimden beklenen davranis, degerler
ve rekabet biitlinliigiinii iceren profesyonellik dnem arz etmektedir (Boiroal ve Heras Saizarbitonia, 2020: 3).
Sultankhanova ve digerleri (2019) tarafindan yapilan ¢alismada siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi denetimi
raporu uzman sirketler tarafindan hazirlandiginda sadece ¢evresel bilgilere iligskin glivence beyanina yer verildigi;
denetim sirketleri tarafindan hazirlanan raporlarda ise ekonomik, sosyal ve c¢evresel bilgilere iliskin giivence
beyanina yer verildigi sonucuna varilmistir. Ayrica stirdiiriilebilirlik raporlarinda bagimsiz denetim raporlarinin
aksine fiziki veya parasal olmayan konularin daha fazla degerlendirilmesi sebebiyle farkli konularda uzman
kisilerin de siirece dahil olmalar1 gerekli goriilmektedir. Nitekim Ozerhan ve Sultanoglu (2018) tarafindan yapilan
calismada giivence denetimi siirecinde denetim ekibinde avukat, mithendis, ¢cevre konularinda uzmanliga sahip
bireylerin de olmasi ile denetim kalitesinin artacagi ifade edilmistir.

Sirketlerin siirdiiriilebilirlik raporlarina iliskin giivence hizmeti almalar1 ve bu konudaki talepler paydas odaklilik
ve kurumsal yonetim siirecinin dogru isledigini gostermektedir (Celayir, 2020: 22). Ciinkii siirdiiriilebilirlik
raporlamasi giivencesi, kurumda i¢ kontroliin gelismesi, daha gergekgi raporlarin olusturulmasi, paydaslara karsi
daha giivenilir ve seffaf bir siireg yiiriitiilecegi konusunda faydali olacaktir (Junior ve digerleri, 2014: 6). Jeriji ve
Nasfi (2023) tarafindan yapilan ¢aligmada siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi diizenlemelerinin 6zellikle
firma degeri gibi firma performansinin yatirimci algilarini iki sebepten dolay1 olumlu etkilemektedir. Bunlar (Jeriji
ve Nasfi, 2023: 122):

v’ Zorunlu siirdiiriilebilirlik raporlamasi glivencesi firma mesruiyetini giiglendirebilir ve iyi bir itibar olusturabilir.

v’ Siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivence diizenlemelerinin benimsenmesi c¢esitli aktorler arasinda vekalet
sorunlarinin ¢dziilmesinde 6nemli bir rol oynamaktir.
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Siirdiiriilebilirlik raporlarinin  6nemli oldugu diislincesi ile bazi paydaslarin seffafligi talep etmesiyle
stirdiiriilebilirlik raporlar1 ¢cergevesinde kurumlarin yayinladiklart bilginin biitiinliigli sorgulanmaya baslanmaistir.
Bazi kuruluslar giivenilirligi artirmak i¢in goniillii olarak siirdiiriilebilirlik raporlarinda giivence beyani sunmaya
baslamislardir (Junior ve digerleri, 2014: 3). Hatta konu ilgili olarak O’Dwyer ve Owen (2005) tarafindan yapilan
calismada 1997 ve 1998 yillarinda siirdiiriilebilirlik raporlarmin dis glivencesi yapilmaya baslanmistir. Smith ve
digerleri (2011) tarafindan yapilan ¢aligmaya gore ise 2007 y1l1 itibariyle diinyanin en biiyiik 250 firmasinin %45°1
tarafindan siirdiiriilebilirlik raporlar1 hazirlanmis ve bu firmalarin %25°i tarafindan {iglincii taraf giivence
sozlesmeleri hazirlamigtir.

Siirdiiriilebilirlik raporlar: giivencesinin zorunlu olmamas: uygulamada farkli diizenlemelerin dikkate alinmasina
neden olmustur. Ancak son donemlerde bu siirecin zorunlu hale getirilmesi yoniinde ¢aligmalar yiiriitiilmektedir.
Kiiciik ve Orta Olgekli Sirketler icin Avrupa Muhasebeci ve.Denetciler Federasyonu (The European Federation of
Accountants and Auditors for Small And Medium-Sized Enterprises (EFAA for SMEs) Avrupa Birligi’nde
Kurumsal Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi Direktifi (Corporate Sustainability Reporting Directive- CRDS)
kapsaminda 2024 yili raporlarinda 2025 yili itibariyle {iglincii taraf giivence sdzlesmeleri zorunlu kilinmistir.
Ayrica Avrupa Finansal Raporlama Danisma Grubu (European Financial Reporting Advisory Group-EFRAG)
tarafindan hazirlanan Avrupa Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi Standartlar1 (European Sustainability Reporting
Standards-_ ESRS) kullanilmast CSRD ye tabi sirketler i¢in gegerlidir (EFAA, 2023:6).

Siirdiiriilebilirlik raporlarinda daha genis ve kapsayici bilgilerin sunulmasi sebebiyle giivence siirecinde bu
bilgilerin bigimlendirilmesi zorunlulugu yasanmaktadir. Bu yiizden genellikle simirli giivence tercihi s6z
konusudur (Celayir, 2020: 32). Tiirkiye’ de de KGK tarafindan 05 Eyliil 2024 tarih, 32653 sayili Resmi Gazete’
de yayimlanan karar ile birlikte, siirdiiriilebilirlik raporlamasina iligkin giivence denetimleri sinirli giivence
seklinde baslayacak sekilde zorunlu hale getirilmistir. [lgili kararda Siirdiiriilebilirlik Giivence Denetimi Standard:
5000 (SGDS 5000) yayinlanana kadar GDS 3000 “Tarihi Finansal Bilgilerin Bagimsiz Denetimi veya Sinirli
Bagimsiz Denetimi Disindaki Giivence Denetimleri” ve GDS 3410 “Sera Gazi Beyanlarna iliskin Giivence
Denetimleri” standartlar1 uyarinca bu denetimlerin yapilacag belirtilmistir (KGK, 2024:2).

3. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivence hizmetleri konusunda igerik analiz ydnetimi ile yayinlanan
¢alismalar s6z konusudur. Bu konuda yayinlanan bazi ulusal ve uluslararasi ¢aligmalar kronolojik olarak asagida
verilmistir:

Manetti ve Toccafondi (2011) tarafindan yapilan ¢alismada paydaslarin giivence hizmetleri siirecinde giivence
saglayicilari tarafindan desteklendigini anlamak i¢in 161 glivence sézlesmesi incelenmistir. Calisma sonucunda
giivence verenlerin egilimlerinin dogrulandigini ancak bu siireglerde paydas sdzlesmelerini engelleyen zorluklar
ve engellerin hala ¢ok biiyiik oldugunu ve bu baglamda giivence sdzlesmelerinin kalitesinin gelistirilmesi
gerektigini sonucuna varilmistir.

Rossi ve Tarquinio (2017) tarafindan yapilan ¢alismada 2008-2012 yillar1 arasinda italya’da listelenen firmalarmin
stirdiiriilebilirlik raporlamalarinin goniillii dis giivencelerinin egilimini igerik analiz yontemine gore arastirilmistir.
Calismaya gore 6zellikle kullanilan kriterlere, nihai yorumlara ve tavsiyelere kapsaminda giivence beyanlarmin
igeriginde bir¢ok farklilik oldugu, dort biiyiik denetim firmasinin agiklamalar konusunda daha diisiik seviyede
kaldig tespit edilmistir.

Sultankhanova ve digerleri (2019) tarafindan yapilan ¢aligmada kurumsal siirdiiriilebilirlik portalina ve Borsa
Istanbul Siirdiirebilirlik Endeksine kayith sirketler tarafindan yayilanan siirdiiriilebilirlik raporlarindaki giivence
beyanlar1 analiz edilmistir. Calisma sonucunda uygulanan giivence denetimi standartlari, denetim prosediirleri ve
stirdiirebilirlik raporunda giivence altina alinan segili bilgiler, gilivence denetimini sunan taraflar agisindan
farkliliklar gosterdigi, giivence raporunun uzman sirketler tarafindan verilmesi durumunda sadece gevresel
bilgilerin giivence altina alindigi, denetim sirketleri tarafindan verilmesi durumunda ise siirdiirebilirlik raporunda
hem ekonomik, hem sosyal ve hem de ¢evresel bilgilere giivence verildigi tespit edilmistir.
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Atabay (2019) tarafindan yapilan ¢aligmada Tiirkiye’de 2015-2019 yillar1 arasinda kurumsal siirdiiriilebilirlik
raporu yaymmlayan 101 firmaya ait 203 adet rapor, giivence raporuna sahip olup olmamalari bakimindan
incelenmigtir. Calisma sonucunda ¢ok az sayida siirdiiriilebilirlik raporunun giivence denetimine tabi tutuldugu;
bagimsiz denetgilerin, sirketlerin kurumsal siirdiiriilebilirlik raporlarinda beyan ettikleri bilgilerin dogrulugunu
denetlerken biiyiik oranda ISAE 3000-International Standard on Assurance Engagements standardini dikkate
aldig tespit edilmistir.

Arzova ve Sahin (2021) tarafindan yapilan ¢aligmada Tiirkiye’de kamu ve 6zel sektordeki isletmelerin 2015-2020
yillarinda yayimladiklar1 entegre raporlara verilen giivence beyanlari igerik analizi ile incelenmistir. Calisma
sonucunda, giivence hizmetlerinin 6zelliklerinin giivence hizmetinin sunan isletmenin tiiriine gore degistigi,
bankacilik sektoriiniin giivence hizmetinden en fazla faydalanan sektor oldugu tespit edilmistir. Ayrica bagimsiz
denetim firmalarinin giivence hizmetleri alaninda tecriibe ve danismanlik hizmetlerini arttirarak pazar payim
biiyiitebilecegini, entegre raporlarin giivence hizmetleri konusunda farkindaligin olusmasi igin gerekli

diizenlemeler yapilmasi gerektigi tespit edilmistir.

Celtik¢i (2021) tarafindan yapilan calismada BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alan isletmelerin, giivence
beyanlariin igerik diizeyini analiz edilmesi ve bunun belirli kurumsal degiskenlerden ve segilen uygulayici
tiiriinden etkilenip etkilenmediginin test edilmesi amaglanmustir.

Cokmutlu ve Ok (2019) tarafindan yapilan calismada Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan
isletmelerin sunduklari finansal olmayan raporlarda ISAE 3410 standardina iligkin ac¢iklamalari 6l¢tilmiistiir. S6z
konusu isletmelerin finansal olmayan raporlarindan (siirdiiriilebilirlik raporlar1 ve entegre raporlar) igerik analizi
yontemi kullanilarak ilgili bilgiler toplanmig ve frekans dagilimi ile ¢oziimlenmistir. Caligma sonucunda
isletmelerin sera gazi beyanlarina iliskin agiklamalarimin yiiksek oldugu ve isletmelerin ISAE 3410 standardina
iligkin farkindaliklarmin oldugu tespit edilmistir.

Celayir (2020) tarafindan yapilan g¢alismada 2018-2019 dénemi BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alan 50
sirketin siirdiiriilebilirlik raporu yayinlamalarina ragmen, yalnizca 13’liniin siirdiiriilebilirlik raporlart igin
bagimsiz giivence hizmetinden yararlandigi tespit edilmistir. Bu durumda giivence hizmetlerinin yeteri kadar
dikkate alinmadig1 ve Tiirkiye’de glivence hizmetlerinin goniilliilik esasina dayanmasi nedeniyle, bu hizmetin
yaygin olarak verilemedigi tespit edilmistir.

Yesilgelebi (2020) tarafindan yapilan ¢aligmada Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagimsiz denetim kuruluslarinin
yayinladig siirdiiriilebilirlik raporlari icerik analizi yontemine tabi tutularak incelenmistir. Caligmanin sonucunda,
334 bagimsiz denetim kurulusunun faaliyet gosterdigi Tiirkiye’de, sadece iki denetim kurulusu tarafindan toplam
bes siirdiiriilebilirlik raporu yayimlandigi, aragtirma kapsaminda incelenen raporlarda yer alan bilgilerin dogrulugu
konusunda herhangi bir onaylanma ya da giivence verilmedigi, Tiirkiye’deki bagimsiz denetim kuruluslarinin
stirdiiriilebilirligin dnemi konusunda yeterli ilgiyi gdstermedikleri tespit edilmistir.

Sultankhanova ve Yanik (2021) tarafindan yapilan calisma kapsaminda siirdiiriilebilirlik raporunda yer alan
bilgilere verilen agirligin giivence denetiminden gegmesi gerekliligine iizerine etkisi arastirmak iizere Ankara
ilindeki tiniversitelerde muhasebe finans alanindaki 52 6gretim iiyesi, 111 lisansiistii 6grencisi, Ankara ilinde
faaliyet gosteren denetim sirketinde calisan 180 denetciye anket uygulanmistir. Caligma sonucunda; 6gretim
tiyelerinin siirdiiriilebilirlik raporunda en gok sosyal bilgilere agirlik verildiginde giivence denetiminden gegmesi
gerekligini istedikleri, lisansiistii 6grencileri igin siirdiiriilebilirlik raporunda en ¢ok ekonomik bilgilere dnem
verildiginde giivence denetiminden ge¢mesini istedikleri, meslek mensuplart i¢in siirdiiriilebilirlik raporunun
giivence denetiminden ge¢mesinde Oncelikle ¢evresel bilgilerin etkili oldugu tespit edilmistir.

Yukaridaki 6zetlenen literatiirler incelendiginde son yillarda giivence konusunda yapilan ¢aligmalarda artig oldugu
tespit edilmistir. Bu caligmalarda genellikle sirketler tarafindan yaymnlanan siirdiiriilebilirlik raporlart ve bu
raporlara iligskin giivence beyanlar1 igerik analiz yontemi ile incelenmistir. Bir ¢aligmada ise konuya iliskin ilgili
taraflara yonelik bir anket galigmasi yer almaktadir. Siirdiiriilebilir raporlama giivencesi konusunda yapilan
calismalarin incelendigi ¢caligmalar ise su sekildedir:
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Kaya (2017) tarafindan yapilan ¢alismada amag arastirmacilarin siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusunu
nasil ¢alistiklarmi ve literatiirdeki son gelismelere iligkin bir arastirma sunmaktir. 2005-2015 yillar1 arasinda
basilmig akademik dergilerde yer alan makaleler incelenmistir. Yapilan inceleme sonuglarina gore giivence
hizmeti alma kararinin maliyetli bir karar oldugu ancak firma igin 6nemli bir ara¢ oldugu ve paydas giivenini
artirdig1 tespit edilmistir.

Atabay (2022) tarafindan yapilan ¢alismada Tirkiye’de giivence denetimi konusunda yapilan ¢alismalar igerik
analiz yontemi ile incelenmistir. Caligmalarin en fazla makale formunda hazirlandigi, 2016 yili itibariyle ¢aligma
sayilarinda artis oldugu, genel olarak tek ve iki yazarli olarak hazirlandig1 ve agirlikli olarak GDS 3000 ile GDS
3410 standardi konularina gére hazirlandigi tespit edilmistir.

Temelli ve Kestane (2024) tarafindan yapilan ¢alismada ise 2014-2024 yillar1 arasinda giivence denetimi alaninda
WoS veri tabaninda endekslenen 180 makalenin bibliyometrik analizi yapilmistir. Konu ile ilgili en fazla
makalenin 2020 yilinda hazirlandig1, makalelerin en fazla “Business Finance” kategorisinde oldugu ve Ingilizce
hazirlandigl, en fazla es dizilim gosteren anahtar kelimenin “Assurance” oldugu, en fazla alint1 yapilan yazarin
Roger Simnett oldugu tespit edilmistir.

Bu c¢alismada ‘Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi Giivencesi” kapsaminda WoS ve Scopus veri tabanlarinda taranan
calismalarin icerik analiz yontemi ger¢evesinde degerlendirilmesi amaglanmistir. Bu baglamda siirdiiriilebilirlik
raporlamasi giivence kavraminin akademik c¢aligmalardaki niceliksel boyutunun incelenmesinin ve s6z konusu
calismalarin i¢eriklerinin sunulmasi bakimindan literatiire katki saglayacagi diisiiniilmektedir.

4. ARASTIRMA METODOLOJISI

Calismanin bu boliimiinde, arastirma amacina ve kapsamina, arastirmanin yapildigr érneklem biiyiikliigiine,
analize konu olan verilerin toplanma ydntemine ve arastirma sorularina yer verilmistir.

4.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Bu ¢alismanin temel amaci siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusunda uluslararasi literatiirii incelemektir.
Calisma ile siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusundaki yayinlarin yil, yazar sayisi, tarandiklart veri
tabanlari, kullanilan anahtar kelimeler, yaymlandiklari iilke ile s6z konusu ¢alismalarda konuyu ele alig bigimi
cergevesinde gelecekte yapilacak calismalara yol gosterilmesi hedeflenmektedir. Sekil 1°de verilerin toplanmast,
analizi ve yorumlanmasi i¢in kullanilan veri tabani tarama metodolojisi yer almaktadir.

Konu Sinirlamasi —_— Taranacak Anahtar Kelimelerin
Belirlenmesi
Tarama Portfoyiiniin “Web of Science” ve "Scopus” Veri
Tanimlanmast Tabanlarinda Sirdiiriilebilirlik
Raporlamasi Giivencesi Konusundaki
l Calismalarin Belirlenmesi
Icerik Analizi
) .
Onerilen Aragtirma Sorusuna Y 6nelik
l Portfoyiin Incelenmesi ve Yorumlanmasi
Sonug

Sekil 1: Literatiir Tarama Metodolojisi
Kaynak: Karamustafa ve digerleri, 2022: 308.
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Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi Giivencesi Konusunda Yapilmis Calismalarin Igerik Analizi Yéntemi ile
Incelenmesi

4.2. Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

Calisma amacina yonelik arastirma evrenini “Web Of Science” ve “Scopus” veri tabanlarinda taranan tim
uluslararasi ¢aligmalar olusturmaktadir.

1950 yilinda olusturulan Web of Science (WoS) en eski ve en yaygin kullanilan veri tabanidir. Giinliik olarak
giincellenen veri tabaninda yaymlarin yili, alan, iilke, kurum, dil ve yazar gibi alt kategorilerde
filtrelenebilmektedir. 2004 yilinda olusturulan Scopus veri tabani ise hakemli bilimsel igerikleri kapsayan 6zet ve
atif veri tabani olarak WoS ‘a en yakin ve alternatif bir konumdadir (Giirler, 2021: 55). Bu veri tabaninda sosyal
bilimler alaninda daha fazla dergi endekslenmektedir. Bu veri tabanlarindan yil smirlamasina gidilmeden
“Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi Giivencesi” anahtar kelimesi ile taramalar yapilmistir. Ulasilan toplam 34
calismanin timii analiz kapsamina dahil edilmis olup 6rnekleme yontemine basvurulmamastir.

4.3.Arastirmada Veri toplama ve Analiz Yontemleri

Calisma betimsel bir analiz olan igerik analizine dayanmaktadir. Sosyal bilimler alaninda siklikla kullanilan igerik
analizi; objektif, dl¢iilebilir, dogrulanabilir bilgilere ulasmak amaciyla dokiiman, metin ve evrak gibi pek ¢ok farkli
materyali belli kurallar ¢er¢evesinde (6rnekleme, kodlama, kategori vs.) analiz etmeyi hedefleyen nitel aragtirma
yontemi igerisinde yer alan bir yontemdir (Metin ve Unal, 2022:273).

Calisma kapsaminda WoS ve Scopus veri tabanlarindan siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusunda
ayrintili aragtirmalar yapilmistir. Konu ile ilgili 09. 10.2024 tarihinde erisilen WoS veri tabaninda 31 adet, Scopus
veri tabaninda ise 30 adet ¢aligmaya ulasilmistir. Biiyiik ¢ogunlugunun hem WoS hem de Scopus veri tabaninda
tarandig1 34 c¢alisma analiz kapsamina dahil edilmistir. Bu c¢aligmalarin analizinde ¢alisma adi, yazar sayisi,
tarandiklar1 veri tabanlari, y1li, anahtar kelimeler ve izlenen yontem ve elde edilen bulgular dikkate alinmigtr.

4.4. Arastirma Sorulari

Calismanin temel sorusu “Siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusundaki c¢aligmalarin uluslararasi
literatiirdeki durumu nasildir?” seklinde olusturulmustur. Bu ana soruya ulagmak i¢in olusturulan yan arastirma
sorulari ise su sekilde belirlenmistir:

- Y.A.S.1: Siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusundaki ¢calismalarin WoS ve Scopus veri tabanlarindaki
dagilimi nasildir?

- Y.A.S.2: Sirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusundaki ¢aligmalarin yillara gére dagilimi nasildir?

- Y.A.S.3: Siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusundaki ¢aligmalarin yazar sayilarma gore dagilimi
nasildir?

- Y.A.S.4: Sirdiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusundaki ¢aligmalarin yaymlandiklar: dergi, sunulduklari
etkinlik veya basim tiirii bakimindan dagilimi nasildir?

- Y.A.S.5: Siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusundaki ¢aligmalarin yayinlandiklari dergilerin Quartile
degerleri nasildir?

- Y.A.S.6: Sirdiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusundaki c¢aligmalarda kullanilan analiz ydntemi
bakimindan dagilimlart nasildir?

- Y.A.S.7: Siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusundaki galismalar i¢in belirlenen anahtar kelimelerin
dagilimi nasildir?

- Y.A.S.8: Siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusundaki ¢aligmalar literatiirdeki boslugu giderecek
nicelikte midir?

Yukarida belirtilen yan arastirma sorularina verilen cevaplarin igerik analizi sonucunda edilmesi amaglanmastir.
5. Bulgular

Calismanin bu boliimiinde siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusunda yapilan c¢alismalarin bagliklari,
yazar(yazarlar1), tarandiklar1 veri tabanlari, yayinlandiklar: dergiler (Quartile degerleri ile), tilke, atif sayilari,
anahtar kelimeleri ve ¢alismalarin bulgularini igeren genel bir tablo yer almaktadir.
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Tablo 1: Calismalarin Kiinyeleri

Yayin Bashg Veri Yazar Yaymlandig: Yilhk  Anahtar Bulgular
Tabam (lar) Dergi Ort. Kelimeler
Atif
A Conceptual WOS - Smith vd. Journal Of Giivence, Calismada neo kurumsal teorinin alan igindeki kavramlari birlestirerek Ingiltere’de giivence
Framework For Scopus (2011) Business 7,53 Stirdiiriilebilirlik konusunda cesitli kurumlar arasindaki etkilesimin dinamiklerini arastiracak yeni bir
Investigating Ethics (Q1) Raporlamast, kavramsal ¢erceve olusturulmasi amaglanmistir. Kurumsal alani kavramsal ¢ergeve olarak
Capture In (Hollanda) Kavramsal Cergeve, ) kullanan gelecek arastirmalar siirdiiriilebilirlik raporlama giivencesi alanindaki politika ve
Corporate Neo- Kurumsal Teori uygulamalarindaki ¢esitli aktif organlar arsindaki etkilesimi politik dinamiklerini
Sustainability Alan Kavram arastirilmasi Onerisini sunmaktadir.
Reporting Assurance
Sustainability And WOS Marx Journal For Denetim Komitesi, Caligmada Giiney Afrika’da en biiyiik halka agik sirketlerdeki denetim komitelerinin
Integrated &Van New Kurumsal Yonetim, cogunlugu bazi etik ve sosyal raporlama unsurlari ile ilgilenmelerine ragmen, yonetim
Reporting: An (2011) Generation 0,27 Stirdriilebilirlik, kurulunda siirdiiriilebilirlik  raporlamasi sorumlulugunun gozetilmesi konular1 ile
Analysis Of The Sciences Siirdiriilebilirlik ilgilenmedikleri, sirket denetim komitelerinin kurumsal y6netim yillik raporlamalar: sosyal
Audit Committee's (Q4) Raporlamast, ve siirdiiriilebilir gézetim sorumlulugunun smirli oldugu ve gercegi yansitmadig
Oversight Role (Giiney Afrika) Sosyal Sorumluluk. goriilmiistiir. Sirketlerin gelecekte hem mali hem de siirdiiriilebilirlik agisindan biitiinlesik
raporlamay1 sunmalarinin ve denetim komitelerinin gézetim sorumluluklari Gistlenmelerinin
onemli oldugu tespit edilmistir.
The Role Of WOS - Manetti, Journal Of Giivence, Igerik Analizi, Calismada en 1iyi uluslararasi siirdiiriilebilirlik raporlama uygulamalar1 baglaminda
Stakeholders Scopus Tocafondi ~ Business 9,57 Kiiresel Raporlama paydaslarin giivence hizmetleri siirecinde giivence saglayicilar tarafindan desteklendigini
In Sustainability (2012) Ethics (Q1) Girigimi, anlamak i¢in 161 giivence sdzlesmesi incelenmistir. Calisma sonucunda giivence verenlerin
Reporting (Hollanda) Paydas Sozlegmesi, egilimlerinin dogrulandigini ancak bu siireclerde paydas s6zlesmelerini engelleyen zorluklar
Assurance Stirdiriilebilir Raporlama  ye engellerin hala ok biiyiik oldugunu ve bu baglamda giivence sézlesmelerinin kalitesinin
gelistirilmesi gerektigini sonucuna varilmistir.
The Development WOS - Mock vd. Australian Goniillii Finansal Calismada 2006 ve 2007 yillarinda yaymlanan 148 siirdiiriilebilirlik raporu ile daha dnce
(0)3 Scopus (2013) Accounting Olmayan Agiklama. Mock vd. tarafindan 2002 ve 2004 yillart arasinda 130 giivence denetiminden ge¢mis
Worldwide Sustaina Review 6,31 stirdiiriilebilirlik raporlarinin incelendigi ¢caliymadaki verilerle kiyaslama yapilmistir. Her iki
bility Reporting QD doénemde siirdiiriilebilirlik raporlar ile ilgili hangi iilke ve endiistrilerin daha fazla giivence
Assurance (ingiltere) beyanlarma sahip olduklarini, giivence seviyesini ve bu giivence seviyesini hangi faktorlerin
etkiledigi ile ilgili 6nemli sorunlarin aragtirilmasi konusunda bilgi verilmistir.
Factors Influencing WOS - Brancovd. Managerial Portekiz, 2008-2011 yillar1 arasinda Portekiz firmalarmin verilerinden yararlamlan ¢alismada
The Assurance Of Scopus Auditing Siirdiirtilebilir stirdiiriilebilirlik raporlama giivence sdzlegsmelerinin analiz edilmesi amaglanmigtir. Caligma
R (2014) 5,83 N . s .
Sustainability Journal Raporlama, sonuglarina gore sirket biiytikliigii, kaldirag orani, karlihk orami, listeleme durumu ve
Reports In The Giivence. endiistriye baglilig: siirdiiriilebilirlik raporlama giivencesinin belirleyicileri oldugu ancak
Context Of The Q2) sirket miilkiyet tiiriiniin olmadig: tespit edilmistir. Ayrica siirdiiriilebilirlik raporlama ve
Economic Crisis In (ingiltere) giivence siirecinde diisiis egilimi oldugu tespit edilmistir.

Portugal
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Sustainability WOS Junior vd. Journal of Stirdiiriilebilir Raporlama  Calismada siirdiiriilebilirlik raporlari, siirdiiriilebilirlik raporlamasi glivencesi ve giivence
Reporting And Scopus (2014) Business 17,75 Giivencesi, saglayici tiirleri konusunda bilgi saglanmasi amaciyla 2010 yilinda Fortune Global 500°de yer
Assurance: A Ethics (Q1) Giivence Saglayicist, alan kuruluslarin analizleri sunulmustur. Bazi kuruluslarin son yillarda siirdiiriilebilirlik
Historical Analysis (Hollanda) Stirdiiriilebilir Raporlama  raporlarini yayinlamalarina ragmen baz1 kuruluslarda giivence siirecinin ¢ok fazla olmadigt
On A World-Wide Siirdiiriilebilirlik Raporu sonucuna varilmig ve gelismis ve gelisjmekte olan ekonomiler igin siirdiiriilebilirlik
Phenomenon raporlarinin yaymlanmasi ve gilivence hizmetleri uygulamalarinin 6nemli oldugu tespit
edilmigtir.
Sustainability WOS Gomes vd.  Corporate Portekiz, Calismada Portekiz’de son yasanan ekonomik krizlerden sonra siirdiiriilebilirlik raporlama ve
Reporting And Scopus (2015) Governance 2,73 Strdiirilebilirlik giivence siirecinin agiklayici ve tanimlayict analizlerini sunmak amaglanmstir. 2008-2011
Assurance In QD) Raporlamasi, yillart arasinda 290 siirdiiriilebilirlik raporlari analiz edilerek Portekiz siirdiiriilebilirlik
Portugal (ingiltere) Kurumsal raporlama piyasasinin uluslararast egilimleri takip ettigini, son ekonomik krizin
Siirdiriilebilirlik, stirdiiriilebilirlik raporlarinin yaymlanmasinda olumsuz etkisi olmasina ragmen bu raporlarin
Siirduriilebilirlik kalitesi ve giivencesi lizerinde etkisinin olmadig tespit edilmistir.
Raporlama Giivencesi.
Sustainability WOS Kaya 19th Giivence, Caligmanin birinci amaci, siirdiiriilebilir giivence uygulamalarinda genis sorun alanlarini
Reporting Scopus Conference of e belirlemek ve konu ile ilgili ampirik ¢alismalara 1g1k tutmaktir. Caligmanin diger bir amact,
Assurance: A (2017) the  Eurasia- Stirdirilebilirlik elestirel olarak hem deneysel hem de arsivsel metotlar: dikkate alan taraflarin aslinda
Literature Survey Business-and- 0,44 R?p o"rl'%magl., . stirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusunu nasil calistiklarini ve literatiirdeki son
p ’ Siirduriilebilirlik . [
Economics- N . gelismelere iligkin bir aragtirma sunmaktir. Calismada 2005-2015 yillart arasinda basilmig
Society Raporlamast Giivencesi. akademik dergilerde yer alan makaleler incelenmistir. Yapilan inceleme sonuglarma gore
(EBES) giivence hizmeti alma kararmim maliyetli bir karar oldugu ancak firma i¢in énemli bir arag
(Isvigre) oldugu ve paydas giivenini artirdig1 tespit edilmistir.
Scopus Silveiravd.  Revista de Giivence. Calismanin amaci, ISE 2016 sirketlerinin siirdiiriilebilir raporlarinin dis giivence beyanlari ile
The state of the art 2017) Gestao Social e 129 Siirdiriilebilirlik ilgili bilgi vermektir. Orneklemi olusturan sirketlerin 35°i siirdiiriilebilir raporlarini dig
of sustainability Ambiental > . giivence siirecine sunmugtur. Caligma sonuglarina gore, 16 farkli faaliyet alanindan %61
reporting Il?_skl}etl' . oraninda girketlerin diizenlemeye tabi sektdrlerde yer aldig1 ve bu sirketlerin Novo Mercada
assurance: A study Q3) Sl,lr,dl,lm‘leblhrhk yonetisim diizeyinde oldugu tespit edilmistir. %82,1 oraninda giivence sozlesmelerinin
. . Girisimi. - o . - T
of business (Brezilya) bagimsiz denetim sirketleri tarafindan yapildig1 ve bu sonucun siirdiiriilebilirlik raporlamasi
sustainability index giivencesi segmentinde muhasebe denetim firmalar tarafindan bilgi birikimin giiglendirdigi
(ISE) 2016 | vurgulanmustir.
Credibility Of WOS Al-Shaer Business Giivence, Denetim Calismada kaynak bagimlilik teorisinden yararlanilarak denetim komitesi ile stirdiiriilebilirlik
Sustainability Scopus & Zaman Strategy And Komitesi, raporlama giivencesi arasindaki iligki aragtirilmistir. Caligma sonucunda igletmenin yonetim
Reports: The the 18,25 Kurumsal Yonetim, kurulu siirdiiriilebilirlik komitesi ve denetim komitesinin siirdiiriilebilirlik giivencesi tizerinde
Contribution Of (2018) Environment Kaynak Bagimlilik etkili oldugu, denetim komitesinin siirece giivenilirlik kattig1 ve bu komitenin bagimsizligi,
Audit Committees QD) Teorisi, deneyimi ve gozetimi sayesinde siirdiiriilebilirlik raporlamasinin iyilestirilmesine yardimeci
(ingiltere) Strdiiriilebilirlik oldugu tespit edilmistir.
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CEO Compensation WOS Al-Shaer Journal (0)3 Tazminat, Cahsmada 2011-2015 yilar1 arasinda FTSE 350 sirketlerinde hem kurumsal
And Sustainability Scopus & Zaman  Business 16,43 Siirdiiriilebilirlik, siirdiiriilebilirlik komitesi hem de siirdiiriilebilirlik raporlama giivencesinin
Reporting (2019) Ethics (Q1) Giivence, siirdiiriilebilirlik kosullarmin CEO iicret sézlesmelerine dahil edilmesi konusunda
Assurance: (Hollanda) Kurumsal Yonetim pozitif ve anlamh iliski oldugu goriilmiistir. Cahsmada bulgular 6zellikle
Evidence From The siirdiiriilebilirlik  metrikleri CEO iicret soézlesmelerine dahil edildiginde
UK siirdiiriilebilirlikle iliskili konularda CEQO performansim degerlendirmede giivence
beyam verilmis siirdiiriilebilirlik raporlarinin potansiyelini vurgulamaktadir.
Creating Legitimacy WOS Michelon European 15,43 Bilgilendirme, Uzmanlik,  Caligmada gelismekte olan siirdiiriilebilirlik raporlama giivence piyasasina yeni bir mesruluk
For Sustainability Scopus vd.. Accounting Pazar, kazandirmanin bir yolu olarak siirdiiriilebilirlik gilivence saglayicisinin siirdiiriilebilirlik
Assurance Review Mubhasebeciler, Onemlilik  yeniden beyanlarmin kullanimi incelenmistir. Calismada 2010- 2014 yillarinda ABD de
Practices: Evidence (2019) Entegrasyon, faaliyet gosteren firmalarin siirdiiriilebilirlik raporlama giivencesinin yeniden beyanin artan
From Sustainability (Q2) Gilivence Saglayicilar ihtimali i¢inde oldugunu, buna iligkin yontemsel giincellemeler nedeniyle hatalarin yeniden
Restatements (ingiltere) beyanlarmin daha giiglii oldugunu ve siirdiiriilebilirlik raporlama gilivencesinin belirgin bir
sekilde maddi olmayan yeniden beyanlarinin agiklamalari ile iliskili oldugu sonucuna
vartlmastir.
The Association WOS Santoso Sth Kurumsal Sosyal Caligsmada kiiresel sosyal sorumluluk beyani ile vergi saldirganligi arasindaki iliskiyi ve bu
Between Corporate Scopus International Sorumlulugun iligkide stirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesinin roliinii agiklanmasi amaglanmustir.
Social (2019) Conference On Aciklanmasi, Vergi Calismada kurumsal sosyal sorumluluk agiklamalarini 6lgmek igin Kiiresel Raporlama
Responsibility Advances In ¢ Saldirganligi, Girisimlerine gore degistirilmis endeksler gelistirilmistir. Orneklem olarak Endonezya’da
Disclosure, Tax Education And Siirdiirtilebilirlik kurumsal sosyal sorumluluk beyanini yayinlayan halka agik sirketlerin kullanildig1 ¢alismanin
Aggressiveness And Social Science Giivencesi, Is Etigi. sonuglarma gore kurumsal sosyal sorumluluk beyanlari ile vergi saldirganligi arasinda pozitif
Sustainability (Adved 2019) yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski vardir. Ayrica sonuglar Siirdiiriilebilirlik
Report Assurance: (Tiirkiye) raporlamasi giivencesi ile vergi saldirganlifinin azalabilecegini gostermektedir. Bulgular
Evidence From Y gelismekte olan iilkelerdeki paydaslarin sosyal sorumluluk sahibi firma olarak etiketlenmeden
Indonesia once dikkatli bir sekilde aktif kurumsal sosyal sorumluluk beyanina sahip firmalarin
incelenmesi gerektigini gostermistir.
The effect of Scopus Sellami & Strdiiriilebilirlik Caligma amaci, Fransiz sirketlerinin stirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi taleplerinin diisiik
sustainability Hlima International Giivencesi, bilgi asimetrisi ile iliskili olup olmadigin1 incelemektir. 2010-2012 yillar1 arasinda SPF 250 ve
assurance demand Journal of Bilgi Asimetrisi, CAC ALL Tradeble endeksindeki 768 firma gozleminden olusan oOrneklem igin
on information (2019) Monetar.y 1,75 Alig-Satig Farki, genellestirilmis EKK yontemi kullanilarak farkli piyasa aktorleri arasinda goniillii
asymmetry: EPonomlcs and Fransa. stirdiiriilebilir giivence talebinin asimetrik bilgi problemlerini nasil azalttig1 vurgulanmistir.
Evidence from Finance Caligmanin Fransa gibi diigiik yatirimciy1 koruma haklar ile ilgili kodlanmis kanun tilkesinde
French companies (Conferance stirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesinin etkisinin arastirildigi ilk caligma oldugu
Paper) vurgulanmustir. Ayrica konu ile ilgili olarak énemli olan siirdiiriilebilir glivence ve finans
o arasinda baglanti kurulmustur.
(Isvigre)
Sustainability WOS Boiral & Journal of Giivence Sozlesmesi, Caligmada 337 giivence denetimden gegmis siirdiiriilebilirlik raporlarinin giivenilirligi ilgili
Reporting Scopus Heras Cleaner Siirdiriilebilirlik isletme bilgi kullanicilarma yeterli kanit saglanamama nedenleri (sinirlama ve yilizeysellik vb.)
. . 16,17 . -
Assurance: Creating Production Raporlari, konusunda genel bir bakis agis1 saglanmasi amaglanmistir. Bu alanda uygulamada olan
Stakeholder ozellikle AA1000 ve ISAE 300 standartlarinin siirdiiriilebilirlik raporlamasit konusunda
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Accountability Saizarbiton  (Q1) Paydas Hesap uygulamalara daha adapte olmas1 ve uzmanlik kosullari, dogrulama siiregleri ve beklenen
Through ia . Verilebilirligi, sonuglar agisindan daha spesifik olmasi gerektigi vurgulanmustir.
Hyperreality? (Ingiltere) Hipergergeklik.
(2020)
Sustainable WOS - Choivd. Sustainability Siirduriilebilir Kurumsal —Caligmada sirketlerin miilkiyet yapisi ile kazang yonetimi arasindaki iliskiyi dogrulama amact
Corporate Scopus (Q2) Miilkiyet Yapisi, ile ampirik analiz yapilmistir. Calisma 6rneklemi 2012-2017 yilar1 arasinda Vietnam’in Ho-
Ownership (2020) . 1,67 Kurumsal Yonetim, Chi Minh borsast ile Hanoi Borsasinda listelenmis finansal olmayan 480 sirketten
Structures And (Isvigre) Kazang Yonetimi, olugmaktadir. Agiklayic1 degiskenler hisse paylari, miilkiyet paylar1 yonetimi, yabanci
Earnings Vietnam Pazari. miilkiyet paylar1 kontrolii gibi farkli sahiplik yapilarini icerecek sekilde belirlenmistir.
Management In The Caligsmada bu faktorlerin kazang yonetimi tizerindeki etkileri arastirilmistir. Calismada kazang
Vietnamese Stock yonetiminin kamu sahiplik paylar ile yabanci miilkiyet paylari arasinda belirgin 6lgiide
Market dogrusal iliskinin oldugu tespit edilmistir.
Standardization Of WOS — Makarenko Agricultural Strdiiriilebilirlik Calisma bulgularina gore diinyanin en biiyiik sirketleri arasinda biiyliyen bir trendle
Companies' Scopus vd. And Resource Raporlamast, surdiiriilebilirlik raporlamasinin bagimsiz denetim tarafindan onaylanmasi tanimlanmis;
Sustainability (2020) Economic- 1,17 Paydaslar, gilivencenin paydaslar i¢in siirdiiriilebilirlik raporlamada giivenin saglandigi kosullardan biri
Reporting Audit International Dogrulama. oldugunu ve buna gore denetimin standartlagmasinin denetim sonuglarinin giivenilirligin ve
Scientific  E- kalitesi i¢in gerekli oldugu belirtilmistir. Ayrica ¢alismada alandaki iki temel standardin (ISAE
Journal 3000 ve AA1000) karsilastirmali analizi ve dogrulanmig siirdiiriilebilirlik rapor sunulari
(Q3) hacimlerinin analizi ger¢eklestirilmistir.
(Ukrayna)
Recent Trends In WOS Zrnic vd. Ekonomsk1 Strdiiriilebilir Raporlama, Calisma siirdiiriilebilirlik raporlamasi konusunda ¢aligmalar1 desteklemek ve genis bir bakis
Sustainability (2020) Vjesnik 1,33 Strdiiriilebilir Kalkinma,  agis1 saglamay1 amaglamaktadir. Web Of Science veri tabaninda taranan 52 ¢alismada yapilan
Reporting: (Q4) Kurumsal Soysal incelemelerde 8 unsur konu ile ilgili trend olmustur. Bunlar; giivence, kurul, iletisim, gerceve,
Literature Review (Hirvatistan) Sorumluluk etki, gostergeler, Onemlilik ve uygulamalar seklindedir. Calisma gelecekte igin
And Implications sirdiiriilebilirlik raporlamasi c¢aligmalarini  arastirmada firsatlar ve strdiirtilebilirlik
For Future raporlamasi ile ilgili zorluklari sunmay1 amaglamaktadir.
Research
Stakeholder WOS - Pasko vd. Agricultural Tarimsal Ekonomiler, Caligmanin ana arastirma sorusu “paydaslarin Ukraynali tarim sirketlerinin siirdiiriilebilirlik
Engagement In Scopus (2021) And Resource Paydas So6zlesmesi, rapor ve giivence hazirliklarinda ne dlglide yer aldiklaridir”. Calismaya gore Ukrayna da
Sustainability Economics- 1,4 Siirdiirtilebilirlik stirdiiriilebilirlik raporlamasi uygulamalar1 heniiz gelismemistir ve bu nedenle tespit edilen
Reporting: The International Raporlamasi, eksiklikler diizenlenerek gelecek yaklasimlar igin kilavuz olacaktir. Analizler de ayn1 zamanda
Case Study Of Scientific  E- Siirdiirtilebilirlik en iyi uygulamalarin yayilmasi olarak ta goriilebilir. Secilen sirketler bu konuda 6ncii olduklari
Ukrainian Public Journal (Q3) Raporlama Giivencesi, i¢in rol model olabilirler ancak kazanilan deneyimlerin dikkate alinmasi gerekmektedir.
Agricultural (Ukrayna) Icerik Analizi Ayrica sirketlerin yam swa bulgularm bu oramin diizenlenmesi igin yaklasimlarin
Companies diizenlenmesinde kamu otoriteleri ve diizenleyiciler i¢in faydali oldugu diisiiniilmektedir.
Integrated Thinking WOS - Baboukard Business Entegre Raporlama, Calismada biitiinlesik diisiinmenin gilivence beyan1 verilmis siirdiiriilebilirlik raporlanin
And Sustainability Scopus os vd. Strategy And 6,8 Entegre Diisiinme, yaymlama kararm etkileyip etkilemedigi arastirilmis, uluslararasi veri seti kullanilarak
Reporting (2021) The Legal Sistemler, biitiinlesik (entegre) diisiinmenin siirdiirtilebilirlik raporlama giivencesi ile pozitif yonli bir
Assurance: Paydas Sozlesmeleri, iligki oldugu ve bu iliskinin hukuk sistemi tiiriine gore diizenlendigi tespit edilmistir. Bununla
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International Environment Siirdiriilebilirlik birlikte biitiinlesik diisinmenin etkilerinin giiglenmeye devam ettigini, bunun da firmanin
Evidence QD Raporlama Giivence. baglamsal diizenlemeleri gozetmeksizin biitiinlesik diislinmenin raporlama kararlarinda
(ingiltere) o6nemli oldugunu tespit edilmistir.
Creating WOS Al-Shaer Journal of Siirdiriilebilirlik Calismada 2014-2018 yillar1 arasinda Ingiltere’de faaliyet gosteren firmalarin siirdiiriilebilirlik
Sustainability Scopus vd. Applied Raporlari, Anlatilar, raporlart incelenmis ve siirdiiriilebilirlik igerigini belirleyen ana faktorler 3 gruba ayrilmigtir.
Reports That (2022) Accounting 6,2 Kurumsal Y&netim. Birincisi siirdiiriilebilirlik raporlama giivencesinin géniillii olarak benimsenmesi, giivence
Matter: An Research saglayicist se¢imi, paydas katilimi ve sahiplik diizeyi, ikincisi kurul kalitesini kapsayan
Investigation Of QD yonetisim faktorleri, siirdiiriilebilirlik komitesinin varligi, ticlinciisii standartlasmis kiiresel
Factors Behind The raporlama girisimi, siirdiiriilebilirlik raporlarinin yaymlamasi ve finansal raporlama kalitesini
Narratives (ingiltere) igeren raporlama davranisidir.
An Empirical Study WOS Alsahali & Journal of Strdiiriilebilirlik Caligsmada 12 783 sirket verisi incelenerek giivence biiylimesinin siirdiiriilebilirlik raporlama
Of Sustainability Scopus Malagueno  Accounting 5 Raporlama, gilivencesinin gerisinde kaldigi, muhasebe dis1 giivence saglayicilari tarafindan GDS 3000
Reporting (2022) And Giivence, standard: kullaniminda artan bir egilim oldugu ve giivence saglayicilart agisindan muhasebe
Assurance: Current Organizational Gilivence Degistirme, firmalarinin piyasada baskin oldugu, miihendislik firmalarinin siirdiriilebilir giivence
Trends And New Change Finansal Olmayan piyasasindaki paylar1 hizla artarken danmigsmanlik firma paylarimin azaldigi; ancak son
Insights (Q2) Raporlar. donemlerde danigmanlik firmalarina gecisin muhasebe firmalarma gegisten daha yiiksek
(ingiltere) oldugu belirtilmistir.
Navigational Space WOS Li vd. Accounting Strdiiriilebilirlik Calismada Cin’deki kurumsal yoneticilerinin siirdiiriilebilirlik muhasebesi mesrulugunun
For The Absence Of  Scopus (2023) Auditing & Raporlama Giivencesi, artirtlmasinda  siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesini benimsemenin faydalarini kabul
Sustainability Accountability 2,5 Sosyo Politik Tstikrar ederken, siirdiiriilebilirlik raporlamas: giivencesinin Cin devlet iktisadi tesekkiilleri i¢inde
Assurance In China Journal (Q1) Mantig1, Glivenceye oldugu sosyalist ideoloji istikrarini riske atacagi diisiindiiklerinden ve Cin’deki sosyopolitik
(Ingiltere) Direng, Ornek Olay, istikrar mantifina baglhiliklarindan dolay1 siirdiiriilebilirlik raporlamasi gilivencesine kars1
Cin STK’lar1 ¢iktiklar: tespit edilmistir.
The Value WOS Jeriji & South African Zorunlu Siirdiiriilebilir Caligmada 2007-2018 yillar1 arasinda Johannesburg Menkul Kiymetler Borsasi’nda listelenen
Relevance Of Scopus Nasfi Journal of Raporlama Giivencesi, 88 Giiney Afrika sirketleri ile SBF 120 borsasinda listelenen 83 Fransiz sirketlerinin verileri
Mandatory Sustaina (2023) Accounting 1,75 Sézlesmeye Dayali en kiiciik kareler yontemi ile analiz edilmistir. Firma degerini 6lgmek i¢in TOBIN’s Q teorisi
bility Reporting Research Vekalet Teorisi, kullanilmistir. Calismada zorunlu siirdiiriilebilirlik giivencesi ile firma degeri arasinda
Assurance (Q3) Neo-Kurumsal Teori, istatistiksel olarak anlamli ve pozitif iliskinin oldugu, diizenleyicilerin siirdiiriilebilirlik
(ingiltere) Firma Degeri. raporlama giivencesi i¢in mevcut ve gelecek gereklilikleri degerlendirirken; hissedarlarin ise
stirdiiriilebilirlik raporlama gilivencesini bir yatirim kriteri olarak degerlendirdigi belirtilmistir.
Do Shareholders WOS Kuzey vd. International Strdiiriilebilirlik Raporu,  Calismada ilk olarak belirgin ve anlamli bir sekilde firma degeri ve endiistriye gore
Appreciate The Scopus (2023) Journal of Siirdiirtilebilirlik diizenlenmis firma degeri ile siirdiiriilebilirlik arasinda iliski oldugu, temel bulgularm iginde
Audit Committee Accounting 1,67 Raporlama Giivencesi, oldugu ileri testler siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi ve kiiresel raporlama girisimi
And Auditor And Firma Degeri, cergevesinde gegerli oldugunu tespit edilmistir. Ikincisi moderasyon analizi ile denetim
Moderation? Information Denetim Komitesi, komitesinin Gistlendigi 6nemli diizenleyici roliin 6nemini vurgulanmis, denetim komitesinin
Evidence From Management Denetgi Gorev Siiresi. bagimsizlig1 ve uzmanhginin siirdiiriilebilirlik raporlamasi deger iliskisini gliclendirdigi tespit
Sustainability (Q2) edilmistir. Ugiinciisii piyasada siirdiiriilebilirlik raporlamasinda denetgi gérev siiresinin dlgiilii
Reporting (Ingiltere) olmasi kabul edilmektedir.
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Does Religiosity WOS - Terzani & Meditari Stirdiirtilebilirlik Caligma amaci, agirlikli olarak Katolik ve Protestan tilkelerdeki sirketlerde dindarligin ve dini
Lead Scopus Turzo Accountancy 1 Raporlama Giivencesi, farklihiklarin siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesini benimseme durumlarmi etkileyip
To Sustainability (2023) Research Dindarlik, etkilemedigini arastirmaktir. Caliyma sonuglan yiiksek diizeyde dini iilkelerdeki sirket
Reporting Q1) Dini Cesitlilik. paydaslarin dini normlarina uyumlu olduklarint géstermek igin siirdiiriilebilirlik raporlamasi
Assurance? (ingiltere) giivencesi uygulamalarini daha fazla benimsediklerini; Katolik iilkelerdeki sirketlerin
Evidence From Protestan tilkelerdeki sirketlerden daha uyumlu oldugunu gostermektedir. Bu durumun
European Katolikligin giiveni tesvik etmeyen ve siirekli giivence gerektirecek sekilde dikey bir kontrol
Companies sistemine dayali yapisal olusumdan kaynaklanabilecegi, Protestan tilkelerdeki paydaslarin ise
kendi doktrinlerini karakterize eden sosyal ortak kontrol ve sosyal etik ilkelerine daha fazla
bagli olmalar1 sebebiyle paydaslar siirdiiriilebilirlige yonelik ek bir dis glivenceye ihtiyag
duymadiklart diisiiniilmektedir.
The Effect of Audit Scopus Shinta vd. E3S Web of 0,5 Calismada anahtar Caligmada siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesinin denetim kalitesi, kurumsal miilkiyet,
Quality, Institutional Conferences kelimelere karlilik ve firma tizerindeki etkilerinin analiz edilmesi amaglanmistir. Caligma kapsaminda
Ownership, (2023) rastlanmamustir. 2019-2021 yillar1 arasinda SRI-KEHATTI endeksinde faaliyet gosteren ve amagli 6rnekleme
Profitability, and (Endonezya) metodu kullanilarak verilerine ulasilan 42 firma verisi agiklamali niceliksel yontem
Firm Size on kullamilarak analiz edilmistir. Verilerin analizinde hipotez testlerinin i¢inde oldugu coklu
SuStain_ability lineer regresyon analizi kullanilmistir. Calisma sonucunda siirdiiriilebilirlik raporlama
Reporting Assurance i inin karlilik ve firma biiyiikliigii izerinde pozitif, kurumsal miilkiyet {izerinde negatif
of Companies Listed giivencesinin var DUyLICUEH HZETIIAe POzttt yetuz ' nega:
on SRI-KEHATI etleIIllEl oldugt.x, anc?k der'letlm kalitesi tizerinde istatistiksel olarak anlaml bir etkiye sahip
Index in 2019-2021 olmadigini tespit etmiglerdir.
A Case Study WOS - Kiilah Sustainable 0 Strdiiriilebilirlik Caligmanin amac1 belirli bir firmay1 6rnek olarak alarak bilgi saglamak ve igletmelerin genel
On Sustainability Scopus Finance (Book Raporlamasi, olarak stirdiiriilebilirlik performansina nasil yaklastiklarini ve bu durumun siirdiiriilebilirlik
Reporting (2023) Chapter) Gilivence Hizmetleri, raporlarma nasil yansidigini tespit etmektir. Calisma beyaz esya sektoriinde oncii bir marka
Assurance Ornek Olay Incelemesi. olan Argelik ve onun siirdiiriilebilir giivence metotlarina odaklanmistir. Calisma ile Argelik
(Almanya) P e e g .. .. . .
ornegi ele alinarak siirdiiriilebilirlik raporlamasi glivencesinin beyaz esya pazarindaki dnemi
ve etkisi hakkinda fikir verilmistir.
Greenwashing And WOS Free vd. Journal of Yesil Aklama, Caligmada amag, stirdiiriilebilirlik giivence ve yesil aklama konusuna iligkin muhasebe
Sustainability (2024) Accounting 7,5 Strdiiriilebilirlik alaninda yapilan ¢aligmalardan bir goriis ortaya koymaktir. Aragtirmanin odaklandigi unsurlar;
Assurance: A Literature Giivencesi, 1) siirdiirtilebilir glivenceyi benimseyen firmalarin 6zelligi, 2) siirdiiriilebilirlik denetgilerinin
Review And Call (Q3) Cevresel Agiklama, karsilastig1 zorluklar, 3) uygun giivence standart ve diizenlemelerinin gelisimi ve 4) sermaye
For Future (ingiltere) Denetim. piyasast yesil aklama denetim ve giivence siirecine tepkileridir. Konuya iliskin arastirma
Research onerileri ise 1) yesil aklama diizenlemesine yonelik standart belirleyici girisimler; 2)
stirdiiriilebilirlik raporlama giivencesinde profesyonel jokeylik ve 3) yesil aklama ve giivence
ile ilgili sermeye piyasast firsatlar1 ve zorluklaridir.
Earnings WOS - Meqgbelvd.  Corporate Social Vekalet Teorisi, Calismada kazang yonetiminin siirdiiriilebilirlik giivence raporu alma karari tizerindeki etkisi ile
Management And Scopus (2024) Responsibility 3 Kurumsal Sosyal kurumsal sosyal sorumluluk komitesinin kazang yonetimi tizerindeki etkisinin incelenmesi amaciyla
Sustainability And Sorumluluk Komitesi, 2012-2018 yillar1 arasinda SXOOX Europe da listelenen finansal olmayan 2972 firma 6rnegi igin
Assurance: The Environmental Kazang Yonetimi, Logit Regresyon modeli kullanilmistir. Bulgular, firmalarin hem kazang yonetimlerinin hem de
Moderating Role Of Management gergek faaliyet manipiilasyonunun kazang yonetimiyle ilgilenen firmalarin kendi mesruiyetlerinin
CSR Committee Q1) kazanma, siirdiirme ve onarma i¢in siirdiiriilebilirlik giivence raporu alma egiliminde oldugunu
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(Ingiltere) Mesruiyet Teorisi, gostermektedir. Ayrica, kurumsal sosyal sorumluluk komitesinin siirdiiriilebilirlik giivencesini
Siirdiiriilebilirlik sembolik kullanilmasini hafiflettigini gostermistir.
Giivencesi.
Non-Financial WOS Farooq vd. Sustainability Kurumsal Teori, Calismada 1999-2023 yillar1 arasinda siirdiiriilebilirlik raporlart ile entegre raporlarmim dig
Information Scopus (2024) Accounting Literatiir Taramast, giivencesini kapsayacak sekilde finansal olmayan bilgilerin giivencesi konusunda 179 makale
Assurance: A Review Management 2,33 Entegre Raporlama incelenmistir. Caligma hedefi ile ilgili bulgular siirdiiriilebilir glivencenin bir¢ok iilkede son yillarda
Of The Literature And Policy Giivencesi, arttig1 ve ancak hala bazi iilkelerde diisiik oldugunu gostermektedir. Bu konuda akademik cabalar
And Directions For Journal (Q1) Finansal Olmayan Bilgi da son yillarda yayin sayilarini artirmis, ancak entegre raporlama giivencesinin hala hem makale
Future Research (ingiltere) Giivencesi, yaymlanmasmnin hem de bu uygulamalari uygulayan iilke sayilarmm smirli oldugunu
Sirdiiriilebilirlik gostermektedir.
Raporlama Giivencesi.
Voluntary Sustainabi ~ WOS Krasodoms  Sustainable Giivence, Calismada siirdiiriilebilir kalkinma hedefi skorunda ve siirdiiriilebilir kalkinma hedefi endeksinde
lity Reporting Scopus ka vd. Development Kurumsal Siirdiiriilebilirlik  belirtilen uygulamalarla ilgili sirketlerin agiklandigi siirdiiriilebilir kalkinma hedefine ulagsmaya
Assurance In The Raporlama Direktifi, yonelik giivence kararlarini etkileyen faktorlerin agiklanmasi amaglanmis; tanimlayicr istatistikler
European Union (2024) Qb Finansal Olmayan ve panel veriler igin regresyon modeli kullanilarak analiz yapilmistir. Calismada siirdiiriilebilir
Before The Advent (Ingiltere) Raporlama, kalkinma hedeflerinin sirket giivence kararlarini her iki diizeyde etkiledigi sonucuna varilmustir.
Of The Corporate 1,67 Finansal Olmayan Daha biiyiik sirketler daha siklikla Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi giivencesi hizmetlerini almay1
Sustainability Raporlama Direktifi, tercih ederken; cevreye duyarli sektorlerde faaliyet gosteren sirketler bu konuda daha fazla tereddiit
Reporting Directive: Siirdiiriilebilirlik, etmektedirler. Arastirma sonuglart Siirdiiriilebilirlik Raporlamasi giivencesindeki farkliliklarm
The Country And Siirdiiriilebilir Kalkinma, belirleyicileri olarak dnceki ¢aligmalarda tanimlanan gok ¢esitli faktorlere siirdiiriilebilir kalkinma
Firm-Level Impact Sirdiiriilebilir Kalkinma hedeflerinin de eklenmesi gerektigi Onermektedir. Ayrica sirket yoneticilerinin siirdiiriilebilir
Of Sustainable Hedefleri. kalkinma hedeflerine ulasabilmek i¢in ¢abalamalarini ve bu konuda giivence kullanimina tesvik
Development Goals edilmeleri gerektigini belirtmislerdir.
Sustainability WOS Kurniawan Accounting Giivence Siireci, Calismada Endonezya’ da siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi uygulamalarina iligkin temel
Reporting Scopus & Basuki Research 0 Pratik Bakis Agist, zorluklarin ortaya ¢ikarilmasi amaglanmustir. Calisma kapsaminda iilkedeki siirdiiriilebilirlik
Assurance Practice (2024) Journal Sirdirilebilirlik Raporu, raporlamasi giivencesi sOylemlerini arastirmak i¢in akademisyen ve giivence saglayicilarin bakis
In Indonesia: (Q2) Akademisyen, acilar1 kullanilmustir. Calisma kapsaminda tilkede konu ile ilgili uygulamalar baglaminda kalitenin
Assuror And (ingiltere) Giivence Saglayici, artirilmasi gerektigi belirtilmis ve ¢esitli 6nerilerde bulunulmustur.
Academician Teorik Bakis Agist.
Perspective
Issues WOS Aliyu Sustainability Siirdiriilebilirlik Calismada siirdiiriilebilirlik raporlama giivencesi siiregleri ve etkilerinin agiklanmasi amaglanmugtir.
In Sustainability Scopus (2024) Accounting Giivencesi, Denetim, Calismada tutarsizlik ve belirsizliklerin kanitlar1 goz 6niine alindiginda siirdiiriilebilirlik raporlamast
Reporting Assurance: Management 0 Mesruiyet, giivencesinin farkli agamalarinda mesrulugun nasil elde edildigi ve siirdiiriildiigii agiklanmustir.
Evidence From And Policy Giivence Saglayicilar, Calismada giivence saglayicilar ve giivence saglayici olmayanlarmn siirdiiriilebilirlik konusunun
Interviews Journal Paydaslar. onemi agisindan birlesmelerine ragmen seffaflik konusunda bakig agilarnin farkli oldugu, tecriibe
Q0 ve sektor bilgisinin siirdiiriilebilirlik raporlama giivencesi igin 6nemli oldugu, giivence saglayicilar
(ingiltere) ve gilivence saglayicisi olmayanlarin bakis acilarinin siirdiirtilebilirlik raporlama giivencesinde

faydaci bir mesruluk kazandig: tespit edilmistir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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Tablo 1’de listelenen toplam 34 calismanin 28 tanesi (%82) hem WoS ve hem de Scopus veri tabaninda
taranmaktadir. Calismalardan 3 tanesi (%9) sadece WoS veri tabaninda, 3 tanesi (%9) sadece Scopus veri
tabaninda taranmaktadir. Bu baglamda birka¢ ¢aligma haricinde her iki platformun kullanicilara yakin fayda
saglayacagl sonucuna varilmistir. Caligmalarin tamami Ingilizcedir. Caligmalarin atif sayisi tespitinde WoS,
Scopus ve Google Scholar veri tabanlar1 dikkate alinmis; en yiiksek atif sayilarmin Google Sholar oldugu
goriilmiistiir. En yiiksek atif alan ¢alisma ( WOS ta 201 Scopus’ta 230 ve Google Scholar’ da 594 atif) Junior, Best
ve Cotter tarafindan hazirlanan” Sustainability Reporting and Assurance: A Historical Analysis on a World-Wide
Phenomenon” baslikli ¢alismadir. Ancak yillik ortalama atif sayilarina bakildiginda Al-Shaer &Zaman tarafindan
yazilan “Credibility Of Sustainability Reports: The Contribution Of Audit Committees” baglikli caligmanin yillik
ortalama atif sayis1 bakimindan (18,25) ilk sirada oldugu tespit edilmistir.

Calismada siirdiiriilebilirlik raporlama giivencesi konusunda 29 adet makaleye ulasilmistir. Konu ile ilgili en fazla
makalelerin yayinlandig: dergiler 4 yayinla “Journal Of Business Ethics” (Q1) dergisi, 2’ser yayinla “Business
Strategy And The Environment” (Q1) ve “Agricultural And Resource Economics -International Scientific E-
Journal” (Q3) dergileridir. Diger yayinlarin ise genellikle muhasebe ve denetim alaninda yayin yapan dergilerde
I’er yayin olarak yer aldig1 goriilmiistiir. Bu dergiler Quartile degerleri bakimindan incelendiginde 16 derginin Q1
(%55,17), 6 derginin Q2 (%20,69), 5 derginin Q3 (%17,24), 2 derginin Q4 (%6,90) diizeyinde oldugu tespit
edilmistir. Konu ile ilgili diger 5 ¢alismanin ise 4’{i konferans bildirisi 1’1 kitap boliimii seklinde hazirlanmistir.
Kiilah tarafindan 2024 yilinda yayimlanan “A Case Study On Sustainability Reporting Assurance” baslikli ¢aligma
kitap boliimii olarak literatiirde yerini almigtir. Shinta vd. tarafindan 2023 yilinda hazirlanan” The Effect of Audit
Quality, Institutional Ownership, Profitability, and Firm Size on Sustainability Reporting Assurance of Companies
Listed on SRI-KEHATI Index in 2019-2021”, Kaya tarafindan 2017 yilinda hazirlanan “Sustainability Reporting
Assurance: A Literature Survey” , Sellami vd. tarafindan 2019 yilinda hazirlanan” The effect of sustainability
assurance demand on information asymmetry: Evidence from French companies” ve Santoso tarafindan hazirlanan
“The Association Between Corporate Social Responsibility Disclosure, Tax Aggressiveness And Sustainability
Report Assurance: Evidence From Indonesia” baglikli ¢alismalar konu ile ilgili konferans bildirileri arasindadir.

Siirdiiriilebilirlik konusu son yillarda iizerinde 6nemle durulan bir konudur. Sirdiiriilebilirlik raporlamasi
giivencesi konusunda ilk ¢alismanin 2011 yilinda yapildigi, 2016 yilinda konu ile ilgili ¢alismanin olmadig1, ancak
son iki yilda konu ile ilgili ¢calismalarda artis yasandigt goriilmektedir. (2016 yilinda konu ile ilgili herhangi bir
¢alisma olmamasinin sebebinin o dénemde siirdiiriilebilirlik raporlamasi konusunun heniiz olgunlasmamasindan
kaynaklandig1 diisiiniilmektedir.) Calismalarin yazar sayilarina bakildiginda genellikle ¢ok yazarli ¢aligmalar
yapildig1; hatta en fazla yazar sayisi olarak iki ve ii¢ yazarh ¢alismalarin oldugu tespit edilmistir. Ilgili ¢aligmalarda
en fazla kullanilan {i¢ anahtar kelimenin giivence, siirdiiriilebilirlik raporlamasi ve siirdiiriilebilirlik raporlamasi
giivencesi oldugu tespit edilmistir. Bu kavramlar haricinde finansal olmayan bilgi giivencesi, kurumsal
stirdiiriilebilirlik raporlamast yonergesi, gilivence direnci, Kiiresel Raporlama Girisimi (GRI), gilivence
sozlesmeleri gibi bazi kelimeler de birer defa kullanilmustir. Konu ile ilgili 18 galismanin Ingiltere’ de yayinlandig1
ve yayinlandig1 dil bakimindan ise 34 galismanin 33’iiniin Ingilizce olarak, 1’er ¢aligmanin ayrica Ukraynaca ve
Portekizce olarak yayinlandig1 goriilmiistiir. Ayrica Tiirkiye’deki ¢alisma uluslararast konferansta bildiri olarak
sunulmustur.

Caligmalar igerik bakimindan incelendiginde agirlikli olarak icerik analiz yontemi cercevesinde cesitli lilkelerde
faaliyet gosteren iilkelerin isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlar1 ve bu raporlara iliskin giivence beyanlarinin
incelendigi tespit edilmistir. Bu ¢aligmalarda siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesinin ¢esitli kavramlar ile
iligkisi ele alinmistir (Bu hususlara sonug¢ boliimiinde yer verilmistir.).

6. SONUC VE DEGERLENDIRME

Giiniimiizde isletmelerde hem faaliyetlerin etkinliginin saglanmasi hem de mevcut kaynaklarin gelecek nesillere
aktarilmas1 bilinci siirdiiriilebilirlik konusunun 6nemini koymaktadir. Ayn1 zamanda sirketlerin performanslarimni
artirmak, itibarlarin1 gii¢lii kilmak ve hayatta kalma sartlarin1 artirmaya destek olmak icin siirdiiriilebilirlik
amaglarina uygun davranislar sergilemeleri beklenmektedir.

Kiiresel piyasalarin en 6nemli aktorleri olan isletmelerin kiiresel bir yurttas olarak degerlendirilerek stirdiiriilebilir
diinyaya olan ihtiyacin her gegen giin arttig1 kabul edilmelidir. Siirdiiriilebilirlik raporlamasi sadece sirketlerin
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strdiirtilebilirlik seviyeleri i¢in beyanlarda bulunmalari konusunda yeterli olmayan ayn1 zamanda siirdiiriilebilirlik
cabalarin1 gostermeleri i¢in son yillarda giindeme gelen bir konu haline gelmistir. Buna gore siirdiiriilebilirlik
raporlamasi kurumsal siirdiiriilebilirlik isletmeciliginin dnemini vurgulayan bazi kuruluslar i¢in goniilliilikten
¢ikip yasal zorunluluga doniismiistiir (Zrnic vd., 2020: 271). Bu baglamda iilkeler arasinda biitliinliik, uyumluluk
ve ig birliginin de saglanmasi ile birlikte isletmelerin de kamuoyunu saglikli bilgilendirmesi, hesap verilebilirligin
saglamas1 gerekmektedir. Bunun i¢in de kayit ve raporlama siirecinin dogrulugu ve giivenilirligini saglayacak
denetim siirecine ihtiya¢ duyulmaktadir (Selimoglu ve Caligkan, 2016: 17).

Strdiiriilebilirlik raporlarimin giivenilirligini saglamak, giivence denetimi konusuna girmektedir. Yapilacak
giivence denetimleri beyan edilen bilgilerin dogrulugunu degerlendirecek saglikli, kesin, giivenilir bir
raporlamanin olmasini saglayacaktir (Atabay, 2019: 910). Finansal raporlama siirecinde oldugu gibi finansal
olmayan bilgilerin siirdiiriilebilirlik raporlamasi ile paydaslara sunulmasti ile birlikte bu raporlarin dogrulugu ve
giivenilirliginin saglanmasi i¢in bagimsiz giivence hizmetinin 6nemli oldugu bir ger¢ekliktir (Temiz vd, 2022:
864). Bu hizmetlerin saglikl yiiriitiilmesi de igletme faaliyetlerinin etkinligini artiracaktir.

Calismada siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi konusundaki uluslararasi ¢alismalarla ilgili genel bir bakis agis1
yaratilmaya caligilmistir. Ulasilan 34 ¢alismanin biiylik ¢ogunlugu hem Web Of Science hem de Scopus veri
tabaninda taranmaktadir. Bu bakimdan konu ile ilgili arastirmalarda her iki platformun yakin diizeylerde fayda
saglayacag diisiiniilmektedir. 34 ¢alismadan 2’si kitap boliimii, 2 konferans bildirisi ve 30’u makale seklindedir.
En fazla atif alan ¢alisma Junior, Best ve Cotter tarafindan hazirlanan” Sustainability Reporting and Assurance: A
Historical Analysis on a World-Wide Phenomenon” baslikli ¢alismadir. Konu ile ilgili en fazla yaym yapan ilk 3
dergi 4 yaymla “Journal Of Business Ethics” dergisi, 2’ser yayinla “Business Strategy And The Environment” ve
“Agricultural And Resource Economics-International Scientific E-Journal” dergileridir. Konu ile ilgili ilk ¢aligma
2011 yilinda yapilmis, en fazla yayin ise 6 yayin ile 2023 ve 2024 yillarinda yapilmistir. Konunun tam olarak
olgunlasmamasi sebebiyle 2016 yilinda hi¢ ¢aligma yapilmadigi disiiniilmektedir. Caligmalar genel olarak
Ingilizce ve ortak yazarli olarak hazirlanmistir. En fazla kullanilan ilk ii¢ anahtar kelime giivence, siirdiiriilebilirlik
raporlamasi ve siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi seklindedir. Yayinlarin en fazla yayinlandig ilk ii¢ iilke
Ingiltere, Hollanda ve Isvicre’dir.

Incelenen 34 calismanin biiyiik ¢ogunlugu icerik analizi yontemi cercevesinde Ingiltere, Endonezya ABD, Cin,
Portekiz, Vietnam, Fransa, Ukrayna, Gliney Afrika gibi gesitli iilkelerde faaliyet gosteren sirketlerin yayinladiklar
stirdiiriilebilirlik raporlar1 ve giivence beyanlarmin incelenmesini kapsamaktadir. Bu kapsamda bazi ¢aligmalarda
stirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesinin maliyetli bir siire¢ olmasina ragmen paydas giiveni saglayan énemli bir
olgu oldugu ancak heniiz istenilen diizeyde olmadigi, goniillii giivence hizmeti alan sirketlerin CEO davranislarini
takip ettikleri ve CEO icretlerinin siirdiiriilebilirlige duyarli isletmelerde yiiksek oldugu, yoneticilerin
stirdiiriilebilirlik konusunda tesvik edilmesi gerektigi, goniilli siirdiiriilebilirlik giivence talebinin bilgi asimetrisini
ortadan kaldirdigi, giivence s6zlesme kalitesinin iyilestirilmesi gerektigi, ISAE 3000 ve AA1000 standartlarinin
uygulamalara daha iyi adapte olmasi gerektigi tespit edilmistir. Ayrica denetim komitesi ve kurumsal sosyal
sorumluluk komitesinin etkinligi, biitiinlesik diisiinme, sosyo-politik faktorler, firma degeri, sirket karlilig: ile
siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi arasinda anlaml iliski oldugu tespit edilmistir. Incelenen calismalar
icerisinde dini farkliliklar, sosyo-politik diizeyler, vergi saldirganlifi ve yesil aklama (greenwashing) vb.
kavramlarinin siirdiiriilebilirlik raporlamasi glivencesi agisindan degerlendirilmesinin farkli bir bakis agis1 yarattig
diistiniilmektedir. Giivence hizmetlerinin kalitesi, giivence standartlarinin uygulamalardaki etkinligi konularinin
ilerleyen donemlerde calisilabilecek konular arasinda olabilecegi diisiiniilmektedir.

Calismada incelenen makaleler bakimindan siirdiiriilebilirlik raporlamasi giivencesi kavraminin son yillarda
onemli hale geldigi, goniilli glivence hizmetlerinin son yillarda daha fazla talep edildigi sonucuna varilmistir.
Tiirkiye’ de gilivence denetimlerinin belirli bir oranda oldugu cesitli ¢alismalarda degerlendirilse de KGK
tarafindan 05 Eyliil 2024 tarih, 32653 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan karari ile birlikte sinirli giivence
denetimi zorunlulugunun yiirtirliige girmesi ile glivence denetimi sayilarinin artmasi sonucunda konunun daha da
onemli olacag1 ve dikkat ¢ekecegi diisiiniilmektedir. Ayrica WoS ve Scopus’ ta listelenmis ¢aligmalarin analizi,
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iilkemizdeki TUBITAK Ulakbim ve YOK Tez Arsivi gibi veri tabanlarinin analiz disinda tutulmasi ¢alismanin en
6nemli kisitlaridir.
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Birgiil BOZKURT YAZAR

Summary
Introduction

In today's increasingly complex business environment, the sustainable use of resources is essential for ensuring a
healthy inheritance for future generations. Accordingly, the transparent reporting of the social, economic, and
environmental impacts of business activities to the information users is a critical component of corporate
sustainability and accountability.

Sustainable reporting provides businesses with the opportunity to explain their social, environmental, and
economic commitments for the future, contributing to their efforts to create a positive image for stakeholders and
the market. Therefore, the quality of information provided in the sustainable reporting process is of great
importance. The quality of this information is paramount, as its reliability directly influences stakeholders'
decision-making. The process that will ensure reliability is the sustainable reporting assurance audit service.

Assurance of sustainable reports has been of great importance in recent years as a process voluntarily declared by
businesses in order to strengthen their reputation in the market. On the other hand, studies are being carried out to
make this process mandatory. According to the decision published by the POA in Turkey in the Official Gazette
No. 32653 dated September 05, 2024, sustainable reporting has become mandatory on the condition that assurance
audits start with limited assurance. Another example in this regard is that the European Federation of Accountants
and Auditors for small and medium-sized enterprises (EFAA for SMEs) will subject the 2024 sustainability reports
to mandatory assurance audits as of 2025

Purpose

This study aims to provide researchers with a comprehensive overview of the field by examining international
studies on sustainability reporting assurance through a content analysis method.

Method

Within the scope of the study, Web of Science and Scopus were searched for sustainable reporting assurance on
09.10.2024. The obtained sources were examined based on the author, databases they were scanned in, year,
number of citations, journals they were published in, number of authors by year, languages and countries they
were published in, most frequently used keywords, and the results obtained. A key limitation of this study is its
exclusion of national databases such as Turkey's TUBITAK ULAKBIM and the YOK National Thesis Center
archive.

Findings and Conclusions

The search yielded 34 studies, most of which were indexed in both WoS and Scopus. Two of these studies were
prepared as book chapters, two as conference papers, and 30 as articles. The most cited study is the study titled
"Sustainability Reporting and Assurance: A Historical Analysis on a World-Wide Phenomenon" prepared by
Junior, Best, and Cotter. The journal that publishes the most on the subject is the "Journal of Business Ethics". The
first study on the subject was conducted in 2011, and there has been an increase in the number of studies in recent
years. The studies were generally prepared in England, in English, and with multiple authors. The first three most
frequently used keywords are assurance, sustainable reporting, and sustainable reporting assurance.

The majority of the 34 studies examined cover the examination of sustainability reports and assurance statements
published by companies operating in various countries such as the UK, Indonesia, the USA, China, Portugal,
Vietnam, France, Ukraine, and South Africa within the framework of the content analysis method. The studies
revealed several key themes. They determined that sustainability assurance is a crucial factor for stakeholder trust,
though it is a costly process that is not yet at the desired level. Other findings indicate that: companies seeking
voluntary assurance sometimes follow CEO behaviors, and CEO wages are often higher in sustainability-sensitive
businesses; managers should be incentivized to pursue sustainability goals; Demand for voluntary assurance helps
eliminate information asymmetry; The quality of assurance contracts and the practical application of standards
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like ISAE 3000 and AA1000 should be improved. The research also identifies significant relationships between
sustainability reporting assurance and several factors, including: the effectiveness of the audit committee, the
corporate social responsibility (CSR) committee, integrated thinking, socio-political factors, firm value, and
company profitability.

The analysis suggests that incorporating concepts such as religious differences, socio-political factors, tax
aggressiveness, and "greenwashing" into future research on sustainability reporting assurance could offer valuable
new perspectives. Furthermore, future studies could investigate the quality of assurance services and the practical
effectiveness of current assurance standards
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	2.Adli Muhasebe Araştırmalarının Bibliyometrik Ağ Haritalama Yöntemiyle Analizi
	3.Sürdürülebilir İnsan Kaynakları Yönetimi Uygulamalarının Finansal Performans Üzerine Etkisi BIST Sürdürülebilirlik Endeksi Uygulaması
	4.Türkiye’deki Bağımsız Denetim Piyasasının Yoğunlaşma Düzeyindeki Değişiminin Denetim Firmalarının Kazanç Dağılımına Etkisi
	5.Key Audit Matters and Sectoral Analyses of Companies in BIST 30 For 2024 A Review of Reports from Big Four International Audit Firms
	6.Sürdürülebilirlik raporlaması güvencesi konusunda yapılmış çalışmaların içerik analizi yöntemi ile incelenmesi



