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Tiirkiye kuru kayist iiretimi ve ihracatinda diinyada lider iilke konumundadir. Bu ¢alismada, 2006-
2015 donemi aylik verileri kullanilarak diinya kuru kayis fiyatlarindaki gegirgenlik, Genellestirilmis
Otoregressif Kosullu Degisken Varyans (GARCH) modeli ile tahmin edilmistir. Model tahmin
sonuglarina gore modele dahil edilen; Tiirkiye kuru kaywsi ihracat fiyan, reel efektif doviz kuru
indeksi ile doviz kuru dalgalanmasi, Tiirkiye kuru kayist borsa fiyati ile bir aylik gecikmeli degeri ve
diinya kuru kayist fiyatimin bir aylik gecikmeli degiskenlerinin tamam istatistiksel olarak anlamii
bulunmustur. Arastirmanin bagslica temel bulgulari; kisa donem esneklik degerlerinin uzun donem
esneklik degerlerinden daha diisiik oldugu; esneklik degerlerinin sifir ile bir arasinda degerler aldigi;
diger bir ifade ile diinya kuru kayisi piyasasinda fiyat gecirgenliginin tam olmadigidir.

Anahtar Kelimeler: Kuru kayisi, Fiyat gegirgenligi, Genellestirilmis Otoregressif Kosullu Degisken
Varyans (GARCH) modeli.

Jel Kodlari: B21, B23, D04.

ABSTRACT

Turkey is the leading country in dried apricot production and export in the world. In the study, by
utilizing monthly data for the period 2006 — 2015 the price transmission in world dried apricot is
estimated with Generalised Autoregressive Conditional Heteroscedasticity (GARCH) model.
According to the model estimation results, all the variables included in the model, namely export
price of Turkish dried apricot, real effective exchange rate index and exchange rate volatility, stock
exchange quotation of Turkish dried apricot and its one month lagged value, and one month lagged
world dried apricot price, are found to be statistically significant. The main findings of the study are
that, the values of short term elasticities are lower than the values of long term elasticities; the values
of elasticities are in between zero and one; in other terms the price transmission in world dried
apricot market is incomplete.

Keywords: Dried apricot, Price transmission, Generalised Autoregressive Conditional
Heteroscedasticity (GARCH) model.

Jel Codes: B21, B23, D0A4.

1. GIRiS kayist Uretimi yaklasik 1,56 kat artarak
132.600 tona ulasarak diinya iiretiminin
(170945 ton) yaklasitk  %77,57sini
karsilamigtir (Ulusal Kayis1 Calistayi, 2014:
33, 42; INC, 2016: 58). Tiirkiye’de 2016
yili verilerine gére 60.953 kayisi iireticisi
bulunmakta ve kayisi yetistiriciligi Tiirkiye

Tiirkiye sahip oldugu uygun iklim kosullar
nedeniyle diinya kayisi tiretimi ve dis
ticaretinde lider 1iilke konumundadir.
Nitekim (en giincel) 2013 yili ile 2000 y1il1
verileri mukayese edildiginde Tiirkiye kuru
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ekonomisine istithdam katkisinin yani sira
o6nemli Olg¢iide doviz girdisi saglamaktadir
(CKS, 2017). Nitekim 2000 yilinda 110
milyon dolar olan kuru kayisi ihracati
yaklagik 3 kat artarak 2015 yilinda 302,7
milyon dolar olarak gerceklesmistir. Bu
deger ile Tirkiye ilgili yilda diinya kuru
kayis1 ihracatinin %73,8’ini tek basina
gerceklestirmistir.

Uriinlere iliskin dis ticaret politikalarmin
belirlenmesinde ihracat¢i {ilkenin diinya

piyasast fiyatlar1 {izerine veya diinya
piyasast  fiyatlarinin  ithalatg1  iilke
piyasasindaki fiyatlara olan etkisinin

bilinmesi 6nem arz etmektedir. Diger bir
ifade ile (ulusal veya uluslararasi diizeyde)
fiyat gegirgenligi olarak ifade edilen bu
durum, bir piyasanin diger piyasa iizerine
etkilerinin piyasa aktorleri tarafindan
bilinmesi ve piyasalarin etkin sekilde
isleyebilmesi i¢in ne gibi gerekli 6nlemlerin
almmas1  gerektigi hususunda  6nemli
bilgiler saglar (Rapsomanikis vd., 2003:
51). Fiyat gecirgenligi mekanizmasi, yurt
ici piyasalarin  yam1 sira uluslararasi
piyasalarda ilgili mala yonelik fiyatlarin
istikrarim1  da  agiklamast  bakimindan
onemlidir.  Ayrica, Ozellikle {retimin
onemli bir kismmin ihrag edildigi ve
dolayisiyla iireticilerin uluslararasi fiyatlara
bagimliligmmin yiiksek oldugu {iriinlerde
hiikiimetlerin uygulayacak oldugu
politikalarda fiyat gegirgenligi calismalari
onemli bilgiler saglamaktadir.

Belirtilen Onemleri nedeniyle literatiirde,
fiyat gecirgenligi gerek ulusal gerekse
uluslararasi1  diizeyde yaygin bigimde
uygulanmustir. Ornegin, Mundlak ve Larson
(1992) tarafindan yapilan caligmada, yurt
ici ve diinya fiyatlar1 arasindaki iliski
dogrudan  tahmin  edilmistir.  Analiz
sonucunda, 58 iilke ve 60 farkli gida ve
tarim  Uriini  i¢in  fiyat  gecirgenlik
esneklikleri hesaplanmis ve yurt igi ve
diinya fiyatlar1 arasinda tam fiyat
gecirgenligine yakin bir sonug¢ elde
edilmistir. Bir diger ¢alismada Baffes ve
Gardner (2003), 10 iiriin igin tlke bazli
olarak  yurt i¢ci  fiyatlarin  diinya
piyasasindaki dalgalanmalardan ne diizeyde
etkilendigini hata diizeltme modeli ile
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tahmin etmislerdir. Model tahmininin en
o6nemli sonucu, diinya fiyatlarindaki
degisikliklerin yurt igi fiyat degismeleri
tizerinde kiigiik bir degisime neden
oldugudur. Conforti (2004) tarafindan
Tirkiye’ nin de igerisinde oldugu 16 iilke ve
18 iiriin {izerine yapilan ¢aligmada ise fiyat
gecgirgenligi  analitik  yOntemle analiz
edilmistir. Otoregresif Dagitilmis Gecikme
Modeli’nin kullanildig1 ¢aligmanin baslica
bulgusu, modele dahil edilen Afrika
tilkelerinin, Latin Amerika ve Asya lilkeleri
ile karsilagtirildiginda daha distik fiyat

gegirgenliklerine sahip olduklaridir.
Newton (2016), kiiresel siit iriinleri
piyasasinda fiyat gecirgenligini ABD,

Okyanusya ve AB piyasalart i¢in Hata
Vektor Otoregresif ve Vektér Hata
Diizeltme modelleri ile tahmin etmistir.
Calismada nihai olarak ABD siit iiriinleri
fiyatlarinin hem kisa hem de uzun dénemde
uluslararas1  siit {rlinleri  fiyatlarindan
etkilendigi tespit edilmistir. Bu ¢alismalarin
yani sira, literatiirde fiyat gecirgenligine
iliskin diger caligmalar arasinda Bredahl
vd., (1979); Alderman, (1992); Mundlak ve
Larson, (1992); Miljkovic ve Rodney,
(2001); Sharma, (2002); Balcombe vd.,
(2007) ve Hahn vd., (2015) gésterilebilir.

Bu caligmanin temel amaci, Tiirkiye’nin
diinya kuru kayisi iiretimi ve ihracatinda
lider konumda oldugu diinya kuru kayisi
piyasasindaki fiyat gecirgenligini analiz
etmektir. Bu amagla ¢alismada 2006-2015
donemine ait aylik verilerin kullanildigi
model gelistirilmis ve model
Genellestirilmis ~ Otoregressif ~ Kosullu
Degisken Varyans (GARCH) modeli ile
tahmin edilmistir. Arastirma bulgular ile,
uluslararasi piyasalarda kuru kayisinin fiyat
gecirgenligi lizerine etkili olan faktorlerin
belirlenmis olmasinin yan1 sira kisa ve uzun
dénem esnekliklerin de tahmin edilmeleri
nedenleriyle,  caligmanin  arastiricilar,
ireticiler, ihracatcilar ~ ve  politika
belirleyicilerine 6nemli katkilar saglamasi
beklenmektedir.
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2. DUNYA KURU KAYISI PiYASA-
SINDA DIS TICARETIN YAPISI

Diinya kuru kayisi iiretiminde ilk sirada yer
alan Tirkiye, 2015 yilinda dinya kuru
kayis1 ihracatimin %73,8’ini (65.267 ton)
tek basina gerceklestirmis ve 302,7 milyon
dolar doviz girdisi saglamistir. Kuru kayisi
ihracatinda Tiirkiye’yi sirasiyla %3,5 pay
ile (14,3 milyon dolar) Afganistan; %2,8 ile
(11,3 milyon dolar) Almanya; %2,5’lik
paylar1 ile Ozbekistan (10,3 milyon dolar)
ve Fransa (10 milyon dolar) takip etmistir.
Kuru kayisinin talep tarafinda yer alan
baslica ithalate1 tilkeler ise ABD ve Avrupa
tilkeleridir. Nitekim, 2015 yilinda ABD
diinya kuru kayisi ithalatinin %12,4’linii
(51,6 milyon dolar) gergeklestirmistir. Kuru
kayist ithalatinda diger baglica iilkeler ise
sirastyla; Ingiltere (%9,7; 40,4 milyon
dolar), Fransa (%8,2; 34,1 milyon dolar),
Almanya (%7,7; 32 milyon dolar) ve
Avustralya’dir (%5,2; 21,4 milyon dolar)
(Ekonomi Bakanligi, 2017).

Calisma donemini kapsayan 2006-2015

Dinya Kuru Kayisi Piyasasinda Fiyat Gegirgenligi

ihracat miktar1 ve ihracat degerinin gelisimi
Sekil 1’de gosterilmigtir. Sekle gore,
incelenen donemde Tiirkiye kuru kayisi
ihracat miktar1 baz1 yillarda dalgalanmalar
gostermekle birlikte 2006 ve 2013 yillan
arasinda diigiik seviyede dalgalanmalar
goriilmektedir. Ancak, 2014 ve 2015 yillart
dikkate alindiginda ise Tirkiye kayist
ihracatinda ciddi azaliglarin gerceklestigi
goriilmektedir. Keza, 2014 ve 2015
yillarinda bir onceki yila gore ihracat
miktarinda sirasiyla %30,76 ve %16,16
azaliglar ortaya ¢ikmigtir. Bunun temel
nedeni ise 30-31 Mart 2014 ve 4-5 Nisan
2015 tarihlerinde meydana gelen zirai
donlar dolayisiyla iiretimde meydana gelen
distslerdir (Tarim  Diinyasi;  Kayisi
Arastirma  Enstitiisi  Midiirliigii). Ote
yandan, incelenen dénemde Tiirkiye nin
kuru kayisi ihracat degerinde, bazi yillarda
dalgalanmalarin oldugu goriilse de genel
olarak bir artis trendinin gecerli oldugu
goriilmektedir. 2006 yilinda yaklagik 194
milyon dolar olan kuru kayis1 ihracati
%56,2 artarak 2015 yilinda 303 milyon

periyodunda Tiirkiye’nin  kuru kayisi  dolara ulagmstir.
Sekil 1: Tiirkiye Kuru Kayisi Ihracatinin Miktar ve Deger Olarak
Gelisimi (2006-2015)
400000 120000
350000 | /‘4"\ ] /\ - 110000
300000 | T/ =
- 100000
250000 — |— —
- 90000
200000 [ — —
150000 [ f— f(— - [ 80000
100000 (— —1{ L - 70000
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1000 $ C— Miktar (ton)  e=====Deger
Kaynak: TUIK, Dis Ticaret Istatistikleri, 2017.
Tiirkiye’nin kuru kayisi ihracat1 iilke bazli ABD, Fransa, Ingiltere, Almanya ve

incelendiginde ABD ve AB iilkeleri ilk
siralarda yer almaktadir. Tirkiye nin 2006
ile 2015 yillart kuru kayist ihracati
incelendiginde Tiirkiye’nin en fazla ihracat
yaptigi ilk 5 ilkenin pek degismedigi
goriilmektedir. 2006 yil1 verilerine gore ilk
5 siray1 ABD, Rusya, Almanya, Ingiltere ve
Fransa alirken, 2015 yilinda bu siralama
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Avusturya seklinde gerceklesmistir. Ilk 5
ilkeye yapillan kuru kayist ihracati,
Tiirkiye’nin toplam kuru kayisi ihracatinin
%48,3’line tekabiil etmektedir (T.C. Gida,
Tarim ve Hayvancilik Bakanligi, 2016: 17,
Unal, 2010: 28).
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3. MATERYAL VE YONTEM

Kayis1 piyasasinda fiyat gegirgenliginin
incelendigi bu c¢aligmada, 2006 — 2015

2017

Genellestirilmis  Otoregressif ~ Kosullu
Degisken Varyans (GARCH) modeli ile
analiz edilmigtir. Analizde modele dahil
edilen degiskenler ve tanimlamalar1 Tablo

?;)E;l;ri?rlnikayhk \rlzglrlgé;onkullanllzrea:]lidecr;rl]ift 1’de sunulmus olup, model Eviews 9.0

" paket programi ile tahmin edilmistir.

Tablo 1: Modelde Kullanilan Degiskenler

Bagimh Degisken
WAP | Diinya Kuru Kayis: Fiyati ($/Ton)
Bagimsiz Degiskenler
TAEP Tiirkiye Kuru Kaysi Thracat Fiyat: ($/Ton)
EXC Reel Efektif Doviz Kuru Indeksi (2003=100)
VOL Reel Efektif Doviz Kuru Dalgalanmasi
TDAP Tiirkiye Kuru Kayis1 Borsa Fiyati ($/Ton)
TDAPL | Tiirkiye Kuru Kayisi Borsa Fiyatimin Bir Aylik Gecikmeli Degeri ($/Ton)
WAPL | Diinya Kuru Kayisi Fiyatinin Bir Aylik Gecikmeli Degeri ($/Ton)
Calismada kullanilan verilerden, diinya analizi i¢in yapilan Cusum ve Cusum
kuru kayisi fiyatlar1 ($/Ton) ve Tirkiye Square yapisal kirilma testleri sonucu (Ek-
kuru kayisi ihrag fiyatlan ($/Ton) 1) vyapisal kirilmanin  bulunmamasi
Trademap’ten  (Trade  Statistics for nedenleri ile bu degisken modele dahil
International ~ Business ~ Development)  edilmemistir.

Tirkiye kuru kayist borsa fiyati Malatya
Ticaret Borsasi’nda iglem goren kuru kayisi
fiyatlarindan ve doviz kuru ise Merkez
Bankasi resmi web sayfasindan
derlenmistir. Sekil 1’de de agiklandig:
iizere, Tiirkiye kuru kayis1 iiretiminde 2014
ve 2015 yillarinda o6nemli disisler
gerceklesmistir. Bunun temel nedeni ise
Tiirkiye kuru kayisi ihracatinda 6nemli pay1
olan Malatya ilinde ilgili yillarda yasanan
zirai donlardir. Bu nedenle zirai don
kaynakli {iretim disiisi modele kukla
degisken olarak dahil edilmek istenmistir.
Ancak ilgili degisken modele dahil
edildiginde, degiskenin istatistiki olarak
anlamsiz (p=0,384) bulunmas1 ve kukla
degiskenin dahil edilmedigi regresyon

1

m-—1

0.2

(re—w)?

INGE

t=1

Bir serinin standart sapmasini ifade eden
yukaridaki esitlikte, r;, t donemine ait
getiriyi ve p, ise m déneminde elde edilen
ortalama getiriyi ifade etmektedir (Poon,
2005). Modelin  ekonometrik  olarak
tahmininde Tablo 1°de yer alan tim
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Dig  ticarete konu olan riinlerin
fiyatlamasinda doviz kuru tek basina
belirleyici olmamakta, belirsizlik ve risk de
onemli bir yere sahip olmaktadir. Bu
nedenle, doviz kuru belirsizligi ve riski
ifade eden doviz kurundaki dalgalanma da
dis ticareti konu edinen ¢aligmalarda 6nemli
bir yere sahiptir. Bu 6nemi nedeniyle, reel
efektif doviz kuruna iliskin dalgalanma da
ekonometrik modele dahil edilmistir. Doviz
kuru dalgalanmalarinin ¢ok c¢esitli dlgtimii
bulunmakla  birlikte  bu  ¢alismada
literatiirde de (Avinger, 2015: 22; Mostafa
vd., 2017: 23-27; Samoulhan ve Shannon,
2008) yaygin olarak kullanilan asagidaki
esitlik yardimiyla bu degisken elde
edilmistir.

€y

degiskenlerin dogal logaritmasi alinarak
analiz gergeklestirilmistir.

Zaman serilerinin kullanildig1 ¢alismalarda
giivenilir sonuglara ulagabilmek i¢in bircok

varsayimin  saglanmasi  gerekmektedir.
Bunlardan  birisi de sabit varyans
varsayimidir.  Geleneksel zaman  serisi
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modellerinde dalgalanmanin bir 6l¢iisii olan
varyansin, zamandan bagimsiz oldugu diger
bir ifade ile =zamana Dbagli olarak
degismedigi varsayilmakla birlikte iktisadi
zaman serilerinin varyanslar1 ¢ogunlukla
zamana bagli degiskenlik gostermektedir.
Bu kosulun saglanmadigt  durumda,
parametre  katsayilar1  biiyiikk  standart
hatalara sahip olmaktadir (Gujarati, 1999:
53-67). Bu nedenle, ilk kez Engle (1982,
67-93) tarafindan gelistirilen Otoregresif
Kosullu Degisen Varyans (ARCH -

P q
2 _ 2 2
of =+ Z e + z Bjoi;

i=1 j=1

Esitlik 2°de; p, o%’nin ve q ise £%’nin
gecikme sayisimi ifade etmektedir. GARCH
(1,1), ortalama (r, = u+ & ) ve varyans
(62 = w+ a2, + B1o%_)) esitliklerini
kullanmaktadir. Burada; w > 0, a; = 0 ve
Bj = 0’dir. 7y, t donemine ait getiriyi, g,
ortalama getiriyi ve &, hatalarin getirisini
ifade etmektedir (Li, 2002).

Dinya Kuru Kayisi Piyasasinda Fiyat Gegirgenligi

Autoregressive Conditional
Heteroscedasticity) modeli ile geleneksel
ekonometrik modellerdeki sabit varyans
varsayimi  terkedilmigtir. Daha  sonra
Bollerslev (1986, 307-27) tarafindan ARCH
(p) modeli genisletilerek Genellestirilmis
Otoregresif Kosullu Degisen Varyans
(GARCH) modeli onerilmistir  (Engle,
1982; Bollerslev, 1986). Bu cergevede,
GARCH (p, q) modeli asagidaki esitlik ile
ifade edilmektedir:

(2)

Calismada ARCH etkisinin varligini ortaya
koyabilmek i¢in besinci seviyeye kadar
denenen ARMA modelleri sonucunda en iyi
aciklama giicline sahip ortalama denklem
tespit edilmis ve sonuglar Tablo 2’de
sunulmustur. ARMA (1, 1) modeli tahmin
sonuglaria gore, sabit terim, AR (1) ve
MA (1) parametrelerine ait katsayilarin %1
anlamlilk diizeyinde istatistiki olarak
anlamli oldugu goriilmektedir.

Tablo 2: EXC En Kiigiik Kareler ARMA (1,1) Modeli

Degiskenler Katsayl Standart Hata t-istatistik Olasihk
C 4,700035 0,026644 176,4013 0,0000
AR(1) 0,871884 0,051914 16,7948 0,0000
MA(1) 0,45909 0,102466 4,4804 0,0000
R 0,866980
F-istatistik 381,2836
Durbin-Watson degeri 2,105818
ARMA (1,1) modeli hata terimine c¢alismada ARCH  etkisinin  varlig:
uygulanan  otokorelasyon ve degisen literatiirde yaygin olarak kullanilan ARCH-

varyans testleri sonucu, otokorelasyon ve

LM testi ile analiz edilmistir. ARCH-LM

degisen varyansin varligi, ARCH etkisinin  istatistiki sonuglarina gore doviz kuru
varhigimi isaret ettiginden modele ayni  degiskeninin (170,23) %1 onem
zamanda ARCH-LM testi de uygulanmigtir. ~ seviyesinde degisen varyans yapisinin
Nitekim, dalgalanma serisinin  bulunmasi, déviz kuru serisinin ARCH tipi
olusturulabilmesi i¢in ilk olarak seride modellemeye elverisli oldugunu isaret
ARCH etkisinin mevcut olup olmadiginin  etmektedir (Tablo 3).
test edilmesi gerekmektedir. Bu amagla

Tablo 3: ARCH-LM Istatistigi Test Sonuglar1
F-Istatistik 170,2332 Olasilik. F(1,117) 0,0000
Obs*R? 70,52719 Olasilik X*(1) 0,0000
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ARCH etkisi oldugu belirlenen doviz kuru
serisinin tahmini i¢in ¢esitli otoregresif
modeller uygulanmis ve  maksimum
olabilirlik tahminine gére GARCH (1,1)
modelinin uygulanmasina karar verilmistir.
Dalgalanma serisine GARCH (1,1) modeli
tekrar  ARCH-LM  testi ile analiz
edildiginde sabit varyans probleminin
ortadan kalktig1 goriilmiistiir.

4. ARASTIRMA BULGULARI

Zaman serisi  verilerinin  kullanildig
caligmalarda, duragan olmayan seriler ile
analiz gerceklestirildiginde sahte regresyon
problemi ile Kkarsilasilabilmektedir. Bu

2017

serilerinin
kullanildigt  bu  caligmada  serilerin
duraganlik  diizeyinin  test  edilmesi
gerekmektedir. Serilerin duraganlik testi bu
caligmada literatirde  yaygin  olarak
kullanilan ADF birim kok testi ile analiz
edilmis ve sonuglar Tablo 4’te sunulmustur.
Analiz sonuglarina gore, tiim degiskenlerin
sabit terimli ve trendli olarak diizey
degerlerinde duragan olmadigi, birinci sira
fark duragan olduklari, diger bir ifade ile
calisgmada kullamlan degiskenlerin birinci
seviyeden  biitlinlesik  I(1)  olduklar
sonucuna ulagilmustir.

nedenle, iktisadi  zaman

Tablo 4: ADF Birim K6k Testi Sonuglar

ADF Testi
Degiskenler Sabit Sabit ve Trendli
t-istatistik p-degeri t-istatistik p-degeri

WAP -1,861(3) 0,350 -2,439(3) 0,358
TAEP -2,146(1) 0,227 -3,370(3) 0,061
TDAP Diizey -2,545(6) 0,108 -2,820(6) 0,194
EXC -2,701(2) 0,076 -0,3659(1) 0,029
VOL -2,378(2) 0,150 -5,016(0) 0,000
WAP -12,043(2) 0,000 -12,002(2) 0,000
TAEP -6,803(0) 0,000 -6,825(0) 0,000
TDAP 1.Fark -3,804(5) 0,004 -3,845(5) 0,018
EXC -8,559(1) 0,000 -8,528(1) 0,000
VOL -11,338(1) 0,000 -11,289(1) 0,000

Schwarz Bilgi Kriteri ile optimal gecikme uzunlugu 1 (bir) olarak belirlenmistir. Sabitli model i¢in
kritik degerler %1 (-3,4865), %5 (-2,886) ve %10 (-2,579); sabit ve trendli model igin ise sirasiyla %1
(-4,0376), %5 (-3,448) ve %10 (-3,1493)’tiir. Gecikme sayilari parantez iginde verilmistir.

Bununla birlikte serilerin diizey seviyesinde
farklarimin alinmadan &nce esbiitiinlesik
olup olmadigmnin test edilmesi amaciyla
modelden elde edilen hata terimlerine ADF
testi  uygulanmistir.  Test sonucunda
parametrelere ait test istatistik degeri %1,
%5 ve %10 6nem seviyesinde istatistiksel
olarak anlamli bulunmustur. Bu nedenle

calismada kullanilan degiskenler arasinda
esbiitiinlesme oldugu sonucuna ulagilmis ve
degiskenlerin farklar1 alinmadan orijinal
(diizey)  veriler modelde  dogrudan
kullanilmistir.  Cift-logaritmik ~ formda
tahmin edilen ekonometrik modele ait
sonuglar Tablo 5’te sunulmustur.
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Dinya Kuru Kayisi Piyasasinda Fiyat Gegirgenligi

Tablo 5: Model Tahmin Sonuglar

Degiskenler | Katsayilar S|_t|andart istatistik Olasilik Uzun Dénem
atalar Degeri Degeri Etki

TAEP 0,3824 0,0877 4,3603 0,0000 0,4997
TDAP -0,1191 0,0472 -2,5233 0,0118 -0,1786
TDAPL 0,1714 0,08 2,1425 0,0323 0,2571
EXC 0,1372 0,0108 12,7037 0,0000 0,2057
VOL 0,3236 0,0643 5,0327 0,0000 0,5734
WAPL 0,3332 0,053 6,2868 0,0000 -

Ampirik analiz sonuglarina gore, modelde
yer alan Tirkiye kuru kayisi fiyatt (TDAP)
degiskeni  hari¢  diger  degiskenlerin
isaretleri teorik beklenti ile uyumludur.
Modele dahil edilen kuru kayisi borsa fiyatt
ile borsa fiyatinin gecikmeli degeri %5
onem seviyesinde; diger degiskenler ise %1
Onem  seviyesinde  istatistiki  olarak
anlamlidir. Model cift-logaritmik
matematiksel model kullanilarak tahmin
edildigi i¢in tahmin sonuglar1 kisa donem
esnekligi ifade etmektedir. Degiskenlere ait
uzun donem esneklik degerleri ise bagimsiz
degiskenlere ait kisa donem esneklik
degerlerinin bagimli degiskenin gecikmeli
degerlerinin birden ¢ikarilmast sonucu elde
edilen degere boliinmesi ile hesaplanmigtir
(Riedel, 1988:140). Analiz sonuglarina
gore, kuru kayisi ihracat fiyatlarinda ortaya
cikan %10’luk artis diinya kuru kayisi
fiyatim kisa donemde %3,82, wuzun
donemde ise yaklasik %5 oraninda
artirmaktadir. Tiirkiye, Malatya Borsasi’nda
islem goren kuru kayisi fiyatinda yasanan
%10’luk artis ise kisa ve uzun donemde
diinya kuru kayis1 fiyatlarina sirast ile
yaklastk %1,19 ve %1,79 oranlarinda
azaltict etkiye sahipken; Malatya
Borsasi’'nda islem goren kuru kayisinin
gecikmeli fiyat1 diinya kuru kayisi fiyatlarn
lizerinde kisa donemde %1,71, uzun
donemde %2,57 oranlarinda pozitif etkiye
sahiptir.

Modelde yer alan doviz kuru degiskenine
ait kisa donem esneklik degeri %1,37 ve
uzun donem esneklik degeri %2,06 iken
dalgalanma degiskenine ait kisa donem
esneklik degeri %3,24 ve uzun donem
esneklik degeri ise %05,73’tir. Doviz

kurunda yaganan dalgalanma diinya kuru
kayis1 fiyatin1 pozitif yonde etkilemektedir.
Literatiirde bu etkinin yonii konusunda fikir
birliginin olmadigi, diger bir ifade ile aym
veya ters yonlil iligkinin oldugu veya hig
ilisgkinin ~ olmadigina  iliskin  gesitli
aragtirmalar bulunmaktadir (Pozo, 1992;
Thursby ve Thursby, 1987). Analiz sonucu
elde edilen bir diger sonu¢ ise bagimli
degiskenin birinci seviyeden gecikmesine
ait parametre degeridir. Bu deger, 0 ile 1
araliginda (0,33) yer aldigindan, sistemin
duragan oldugunu ifade etmektedir. Bu
sonug, ortaya g¢ikabilecek bir sokun kalici
olmadigin1 ve fiyatlar {izerindeki etkisinin
yaklastk dort ay igerisinde ortadan
kalkacagini ifade etmektedir.

5. SONUC VE DEGERLENDIiRME

2006 — 2015 donemlerine ait aylik verilerin
kullanildigr ~ ¢aligmada;  doviz ~ kuru
dalgalanma diizeyi GARCH modeli ile
hesaplanmis ve modele dahil edilmistir.
Cift logaritmik  matematiksel  form
kullanilarak yapilan analiz sonuglarina
gore; kisa donem esneklik degerlerinin
uzun donem esneklik degerlerine gére daha
diisiik oldugu ve parametrelerin iki doneme
ait esneklik degerlerinin sifir ile bir
arasinda degerler aldig1 tespit edilmistir.
Degigkenlerin iki donem igin az esnek
oldugu diger bir ifade ile diinya kuru kayisi
piyasalarinda fiyat gecirgenliginin tam
olmadig1 sonucu elde edilmistir. Elde edilen
tahmin sonuglarna gore, Tiirkiye kuru
kayist fiyatlarinda ortaya ¢ikan %1 lik bir
degisim diinya kuru kayis1 fiyatlarinda
%1’den daha diisiik bir oranda degisime
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sebep olmaktadir. Bunun temelinde, arz
esnekligini etkileyen faktdrlerden olan
stoklanma diizeyinin diisik ve maliyetli
olmasi gosterilebilir.

Tiirkiye diinya pazarinda kayisi ihrag eden
iilkeler arasinda Onemli bir yere sahip
olmasmna ragmen {retim asamasinin
geleneksel yontemlere dayali  olmasi,
depolama, ambalajlama ve yeni iiriinlerin
iretimine yonelik yeni arayiglarin yeterli
diizeyde olmamasi dis ticarette rekabet

giclini  kalite ve fiyat agisindan
zorlagtirmaktadir. Ayrica kalite kontrol
sistemi  yiiksek  llkelere ihracatin

gerceklestiriliyor olmasi, son yillarda kayisi
piyasasinda yasanan fiyat artisina bagli

olarak kayisi iretimi iklim kosullarina
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EK-1
Yapisal Kirilma Testi (CUSUM ve CUSUM of Square) Sonuglari
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Kaynak: Yazarlar tarafindan Eviews programi kullanilarak olugturulmustur.
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