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Kiiresellesmenin etkisiyle giiniimiizde ekonomik biiyiime iilkeler icin énemli hale gelmistir. Ozellikle
gelismekte olan iilkelerin karsilagtigi onemli sorunlardan birisi sermaye yetersizligidir. Sermaye
ihtiyac, iilkeleri dogrudan yabanci yatirimlardan yararlanma yoluna itmistir. Dolayisiyla gelismis ve
gelismekte olan iilkeler dogrudan yabanci yatirimlar: kendi iilkelerine ¢ekebilmek igin yogun ¢aba
gostermektedirler. Ancak tilkelerin biiyiime arzusu ile gerceklestirmis olduklar: iiretim ve dogrudan
yabanci yatirimlar iilkelerine ¢ekebilmek icin uyguladigi politikalar diinya genelinde karbondioksit
salinmint artrmaktadir. Artan karbondioksit miktart da ¢evresel bozulmaya yol a¢gmaktadir. Bu
calismada BRICS ve MINT iilkelerinin 1997-2013 dénemleri igin dogrudan yabanci yatirimlar,
ekonomik biiyiime ve karbondioksit emisyonu esbiitiinlesme iliskisi incelenmistir. Calismada yapilan
test sonuglarina gore dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik biiyiimenin uzun donemli birlikte
hareket ettikleri bulgularmma ulasumistir ayrica dogrudan yabanci yatirimlar ve karbondioksit
emisyonu arasinda da benzer bulgular elde edilmistir ote yandan ekonomik biiyiime ve karbondioksit
emisyonu arasinda iki test istatistigine gore de esbiitiinlesme tespit edilememistir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan yabanci yatirimlar, Ekonomik Biiyiime, Karbondioksit Emisyonu
Jel Kodlari: F21, 047, Q53,

ABSTRACT

Economic growth has become important for countries with the impact of globalization today. Capital
inadequacy is one of the major problems facing developing countries. Capital requirements have driven
countries to benefit from foreign direct investments. Therefore, developed and developing countries are
working hard to attract foreign direct investments to their countries. But the policies that countries have
applied in order to attract production and foreign direct investment to their countries, with the desire for
growth, increase the release of carbon dioxide around the world. Increasing carbon dioxide leads to
environmental degradation. In this study, it is examined the relationship between foreign direct investment,
economic growth and cointegration of carbon dioxide emissions of BRICS and MINT countries during the
period 1997-2013. According to the test results in the study, it has been found the data’s moving together
for long term between foreign direct investments and economic growth. Also similar findings were found
between foreign direct investments and carbon dioxide emissions. On the other hand, cointegration could
not be detected also according to two tests statistically between economic growth and carbon dioxide
emissions.

Keywords: Foreign Direct Investment, Economic Growth, Carbon Dioxide Emission
Jel Codes: F21, 047, Q53,

! Bumakale “Dogrudan Yabanci Yatirimlar, Ekonomik Biiyiime ve Karbondioksit Emisyonu Iliskisi: BRICS ve

MINT Ulkeleri Uzerinde Ekonometrik Bir Uygulama” adli yiiksek lisans tezinden {iretilmistir.
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1. GiRiS

Gelismekte olan iilkeler i¢in ekonomik
biiytimenin 6niindeki en énemli engellerden
biri sermaye yetersizligidir. Ekonomik
bliyimeyi saglamak i¢in gerekli olan
yatirimlart finanse edecek giicii olmayan
iilkeler, ekonomik biiyiime olarak gerilerde
kalmaya mahk{im olmaktadirlar.

Kiiresellesme hareketleri ve uluslararasi
ticaretin serbestlesmesi, dogrudan yabanci
yatirirm kavramint 6n plana ¢ikarmis, ucuz
is glicli nedeniyle ¢ok uluslu sirketler sinir
Otesi Tllkelere sermayelerini gétiirerek,
yatinmlarimi  gelismekte  olan  ilkeler
lizerinde yogunlastirmiglardir. Dogrudan
yabanct yatirimlar, yatirimcinin - lehine
oldugu kadar yatirrmin yapildig: iilke igin
de  olduk¢a  avantajhdir. Sermaye
yetersizligi yasayan lilkeler i¢in yarattig1 ek
kaynak bakimindan adeta bir can simidi
ozelligi gostermektedir ve bu bakimdan da
oldukca oOnemlidir. Dogrudan yabanci
yatirimlarin  sermaye yetersizligine care
olmasinin yani sira yatirimin yapildigi ev
sahibi {ilkede, yeni iretim tesislerinin
kurulmasina, {iretilen fdriinlerin  diinya
pazarina agilmasina, istihdam artisina, yeni
teknolojilerin getirilmesinden, yonetimsel
becerilerin iilkeye kazandirilmasina kadar
bir¢ok katkis1 vardir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin sagladigi
avantajlarin yaninda bir takim
dezavantajlar1 da vardir. Ozellikle egemen
konumlarini siirdiirmek isteyen gelismis
ilkeler ve geligmis iilkelere yetisebilmek,
onlarla rekabet edebilir konuma gelebilmek
i¢in ¢aba sarf eden gelismekte olan iilkeler,
tim giicleriyle cevresel bozulma pahasina

kalkinma, iiretme, tliketme  yarisina
girmiglerdir.  Bu  sebeple  ekonomik
biiylimeyi  saglama  gayesinde olan
gelismekte olan iilkeler, dogrudan yabanci
yatirrmlart  ilkelerine ¢ekebilmek igin

cevresel politikalart esnetmekte ve cevreci
politika uygulamaktan kaginmaktadirlar.
Dogrudan yabanci yatirimlarin yarattig
olumlu ekonomik etkiler nedeniyle dogal
cevrenin kirlenmesi gérmezden gelinmekte
ve bu da beraberinde ¢esitli ¢evresel
sorunlar1  getirebilmektedir.  Ulkelerin
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bliyime  hedeflerini  gergeklestirmenin
yansira cevre ile ilgili de tasarruflarda
bulunmasi gerekmektedir. Ciinkii bozulan
cevrenin tesisi zaman alan maliyeti yiiksek
olan bir siiregtir.

flerleyen bashklarda dogrudan yabanci
yatirimlarla ilgili bilgi verilecek ve konuyla
ilgili yapilan ¢alismalar literatiir incelemesi
baslig1 altinda ele almacaktir. Calismanin
uygulama boliimiinde ise BRICS (Brezilya,
Rusya, Hindistan, Cin, Gliney Afrika) ve
MINT (Meksika, Endonezya, Nijerya,
Tiirkiye) filkelerinin dogrudan yabanci
yatirimlar, ekonomik  bilyiime ve
karbondioksit emisyon iligkisi
incelenmektir.

Sonug olarak degiskenler arasindaki iliski
tespit edilmeye c¢alisilmis ve analiz
asamasinda elde edilen bulgular ile mevcut
literatiirii karsilastirma imkani sunulmustur.

2. DOGRUDAN YABANCI YATIRIM-
LAR

Dogrudan yabanci yatirim, sirketlerin
merkezlerinin  bulundugu yer disindaki
tilkelere iiretimlerini yaymak {iizere, liretim
tesisi satin almalar1 veya yeni bir {iretim
tesisi  kurmalar1  yoluyla  yaptiklar
yatirimlardir (Seyidoglu, 2003a: 718). Bu
yatirimlar beraberinde teknolojiyi,
isletmecilik bilgisini ve yatirimcinin kontrol
yetkisini, yatirrmin  yapildigi  iilkeye
gotiirmektedir (Sahin, 1975: 12-13).

Ulke ekonomilerinin 1980’1 yillarda artan
bir sekilde disa agilmasi, sermaye
hareketlerinin serbestlestirilmesi,
ozellestirmelerin yaygin hale gelmesi, firma
devirlerine ve birlesmelerine yonelik tesvik
edici diizenlemeler yapilmasi, yabanci
yatirimlarin ivme kazanmasim saglamustir.
Ayrica 1980°li yillarin sonuna dogru
Sovyetler Birliginin dagilmasi ve Cin’in
artarak gosterdigi Diinya ekonomisine
entegre olma cabalar1 yabanci yatirimlarin
hizlanmasinda etkili olmustur (Ytkseler,
2005: 4).
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1990’1 yillarda kiiresellesme ve
ekonomilerin  gelismesiyle, liberallesme
faaliyetleri sermaye akimlarinda Onemli
miktarda artisa neden olmustur. Gelismekte
olan bir¢ok iilke, yabanci sermaye
akimlarindan daha fazla pay alabilmek icin
cesitli diizenlemelere gitmistir. Birlesmis
Milletlerin yaptig1 bir arastirmaya gore
gelismekte olan iilkelerin 1990’1 yillarda
yatirim iklimine dair yaptiklari
diizenlemelerin %94,2’si (toplam 750 adet)
dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile
alakali olmustur (DPT, 2000: 4-15).

Gorildiigii.  {izere  dogrudan  yabanci
yatirrmlarin =~ 6nemi  ilkeler tarafindan
1990’11 yillarda anlasilmaya baslanmuistir.

Dogrudan yabanci yatirimlarin bu derece

onemli hale gelmesinin nedenleri ise
Dunning, tarafindan su sekilde
siralanmustir;

Ulke perspektifi acisindan;

e Liberal piyasa mekanizmasi.
e Ekonomik hareketlerin kiiresellesmesi.
e Kiymetli varliklarin artan hareketliligi.

e Gelismede havalanma (take-off)
asamasina gelen iilke sayisindaki artis.

e Gelismis veya yeni sanayilegsmekte olan
iilkelerin ekonomik yapilar1 arasinda
yakinlagma.

e Dogrudan yabanci yatirimlarin ortaya

c¢ikardigi  fayda ve  maliyetlerin
hiikkiimetler  tarafindan  daha  iyi
degerlendirilmesi.

Firma perspektifi acisindan;

e Kiiresel piyasalara erisim ihtiyacinin
artmasi.

e Mevcut kaynaklardan en ucuz girdi
saglamak i¢in ortaya c¢ikan rekabetci
baskilar.

e Bolgesel entegrasyonun daha fazla
etkinlik arayisindaki yatirimlari
hizlandirmasi.

e Tasima maliyetlerinin diismesi ve sinir
Otesi ticaret iletisiminin biiyiimesi.

e Lider
artmast.

firmalar arasinda rekabetin

Dogrudan Yabanci Yatinmlar, Ekonomik Biiyiime ve Karbondioksit Emisyonu lligkisi

e Dogrudan yabanci yatirimlar igin yeni
bolgesel firsatlarin ortaya ¢ikmast.

e FEkonomik  tecriibelerden,  yabanci
kaynaklardan, teknoloji ve Orgiitsel
yeteneklerden faydalanmay1 saglar

o Kiiresellesme ve lokallesmenin
avantajlarm1  daha iyi  dengeleme
ihtiyact.

e Yeni tegvikler yabanci firmalarla
ortaklik saglar.

e Ozellikle kar ve maliyet konularinda
onemli degisiklikler olmustur (Dunning
1994: 3).

3. EKONOMIK BUYUME

Ekonomik biiylime, bir tilkenin belirli bir
donemde {iiretim hacminin veya gayri safi
yurti¢i hasilasinin (GSYIH) artis gdstermesi
olarak tanimlanmaktadir. Kisi basina diisen
gelirin  yiikselmesi ekonominin, niifusa
oranla daha yiiksek biyiidiiginii gosterir.
Bu durumda iilkedeki refah seviyesinin artig
gostermesi  demektir (Seyidoglu, 1993b:
89). Diger bir ifadeyle, kisi basma milli
gelirde meydana gelen devamli artisa
ekonomik biiylime denir. Tanimda ifade
edildigi gibi, milli gelirdeki artigin, biiyiime
olarak degerlendirilebilmesi i¢in, bu artigin
stirekli yani gecici olmamasi gerekmektedir
(Unsal, 2007: 11). Dolayistyla ekonomik
bliyime olgusu statik degil, dinamik ve
uzun donemlidir. Buradaki problem ilgili

donemin ne kadar bir stireyi
kapsayacagidir. Iktisatcilarm  bir  kismm
ekonomideki bir veya birkag yillik

degisimleri temel alirken, bir kismi ise on
yil, yirmi bes yil veya Yiizyil’da meydana
gelen degisimleri dikkate almaktadir
(Taban, 2008: 1).

Ulkelerin  yonetim bigimleri, ekonomik
gelismislik diizeyleri farkli olabilir. Fakat
bu farkliliklar, iilkelerin refah seviyelerinin

artmasinin  ekonomik biiylimeye bagh
oldugu  gercegini  degistirmemektedir.
Dolayisiyla {ilkeyi yonetenler iilkenin

ekonomi politikalarin1  belirlerken, akilci
davranarak iilkelerinin istikrarlt
biiyiimelerini ve mevcut imkanlar dahilinde
toplumun refah seviyesini nasil
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artiracaklarini dikkate almalidirlar.
Ekonomik biiylimeyi belirleyen faktorler
ise sermaye birikimi, dogal kaynaklar,
emek ve teknolojidir ve bu faktérlerin
verimli bir sekilde kullanilmasi da ¢ok
énemlidir (Uziimeti, 2012: 3).

4. LITERATUR INCELEMESI

4.1. Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve
Ekonomik Biiyiime Iliskisi 1le Tlgili
Ampirik Literatiir Incelemesi

Literatiirde dogrudan yabanci yatirimlarin
ekonomik bilylime tizerinde etkisi olup
olmadigi ve bu iligkinin tespiti agamasinda
esbiitiinlesme yaklagimint kullanan
arastirmacilar azimsanmayacak diizeydedir.

Balasubramanyam vd. (1996), Sectikleri 46
iilkenin, 1970 — 1985 yillar1 verileriyle,

Kesitsel regresyon analizi kullandiklar
caligmalarinda, dig  ticarete  yonelik
serbestlesme  politikalar1  uygulanirsa

dogrudan yabanci yatirimlarin, ekonomik
biiytime {izerindeki etkisinin pozitif olacag
sonucunu elde etmislerdir.

Borensztein vd. (1998), ¢alismalarinda ise
gelismekte olan 69 ilkenin 1970-1989
donemi verilerini panel sur yoOntemiyle
analiz ederek, ev sahibi iilkeye gelen
dogrudan yabanci yatirimlarin, teknoloji

transferleri ve tagsma etkilerini
aragtirmiglardir.  Caligmanin  bulgularina
gore, dogrudan yabanci yatirimlarin

ekonomik biiylime iizerinde giicli bir
tamamlayict etkisinin oldugu sonucuna
varmislardir.

Basu vd. (2003), ¢alismalarinda gelismekte
olan 23 dlkenin 1978-1996 donemi
verilerini kullanarak panel egbiitiinlesme ve
panel nedensellik testleri yapmuglardir. Elde
ettikleri  bulgulara gdore agik olan
ekonomilerde, dogrudan yabanci yatirimlar
ve ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii
bir nedensellik varken, nispeten daha kapali
ekonomilerde ise dogrudan yabanci
yatirimlardan, ekonomik biiyiimeye dogru
tek yonlii bir nedensellik oldugu sonucuna
varmiglardir.

2017

Zhang (2001), 1984 -1998 yili verilerini
kullanarak Cin iizerinde yaptig1
aragtirmasinda, dogrudan yabanct
yatirimlarin  ekonomik bilylimeyi pozitif
yonde etkiledigi ve bilyimeyi zamanla
artirdig1 sonucuna ulagmustir.

Carkovic ve Levine (2002), 72 iilkenin
1960 - 1995 donemi verilerini kullanarak
yaptiklart  arastirmalarinda,  dogrudan
yabanct yatirimlarin, ekonomik biiylime
iizerinde bagimsiz bir etki yaratmadigini
tespit etmislerdir.

Chowdhury ve Mavrotas (2005), 1969-2000
dénemi kapsayan, Sili, Malezya ve
Tayland’da verilerini kullanarak yaptiklar
caligmalarinda, dogrudan yabanci yatirimlar
ve  ekonomik  biiyiime  arasindaki
nedensellik iligkisini yenilik¢i bir yontem
olan Toda-Yamamoto ile arastirmuslardir.
Elde ettikleri bulgulara gore, Sili’de
ekonomik biiyiimeden, dogrudan yabanci
yatirimlara dogru tek yonlii bir nedensellik
bulurken, Malezya ve Tayland’da ise
ekonomik biiylime ve dogrudan yabanci
yatirimlar arasinda iki yonli bir nedensellik
bulunmustur.

Li ve Liu (2005), ¢aligmalarinda dogrudan
yabanci yatirnmlar ve biiylime arasindaki
iligkiyi ~ 1970-1999  donemi  verileri
kullanarak gergeklestirmislerdir. Yontem
olarak 3SLS kullanilmig olup, elde ettikleri
bulgular neticesinde dogrudan yabanci
yatirimlarin, gelismekte olan {ilkelerde
ekonomik biiyiimeyi artirdigi yonde bir
sonuca ulagmiglardir.

Gergeker (2010), aragtirmasinda
Tirkiye’nin ~ 1995-2007  yillar1  arasi
verilerini kullandig1 ¢aligmasinda Johansen
—  Juseliues koentegrasyon teknigini
kullanmis ve buna gore ekonomik biiyiime
ve dogrudan yabanci yatirimlarin uzun
donemde birlikte hareket ettikleri sonucuna
varmistir.

Ekinci (2011), Tirkiye’nin 1980-2010
yillar1  verilerini  kullanarak  yaptig
aragtirmasinda, dogrudan yabanci yatirim

ve ekonomik biiyiime arasinda ki uzun
donemli iliskiyi Johansen yaklagimiyla
aragtirmistir  ve elde ettigi  bulgular,
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dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik
biliyiimenin uzun donemde, birlikte hareket
ettikleri yoniindedir.

Yimaz vd. (2011), c¢aligmalarinda
Tiirkiye’nin 1980-2008 donemi verilerini
kullanarak dogrudan yabanci yatirimlar ve
ekonomik Dbilyiime arasinda ki iligkiyi
Granger nedensellik  testi  kullanarak
incelenmistir. FElde edilen bulgulara gore
dogrudan yabanci yatirimlari, ekonomik
bliyiime Ttzerinde pozitif etkileri oldugu
yoniindedir.

Oztirk  vd.  (2012), calismalarinda
gelismekte olan 12 ilkenin 1970-2008
yillari verilerini Pedroni panel

esbiitiinlesme testiyle analiz etmisler, elde
edilen bulgular ise dogrudan yabanci
yatirrmlar ile biiyiime arasinda uzun
donemli bir iligkinin oldugunu gdstermistir.

Dogan (2013), arastirmasinda Tiirkiye’nin
1979-2011 doénemi verilerini  kullanarak
Johansen egbiitiinlesme analizi yapmustir,
elde edilen bulgular dogrudan yabanci
yatirimlar ile ekonomik biiylime arasinda
uzun donemli pozitif bir iligkinin oldugunu
gostermistir.

Kopriicii (2016), calismasinda Tiirkiye’nin
1980-2011 donemi verilerini kullanmis ve
dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik
biliyiime iliskisini Johansen Esbiitiinlesme
yontemi ile incelemis dogrudan yabanci
yatirimlarla, ekonomik biiylime arasinda,
uzun donemli iliskinin oldugu sonucuna
varmistir.

Dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik
bliylime arasindaki iliskinin incelendigi
ampirik caligmalara bakildiginda
arastirmanin konusunu olusturan {ilkeler,
aragtirmalarin  yontemleri ve sonuglari
farklilik  gostermektedir.  Caligmalarin
birgogunda iilke gruplari incelenirken tek
iilkeyi analiz eden caligmalar da vardir.
Dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik
bliyime ile ilgili yapilan bazi ampirik
caligmalar Tablo 1°de gosterilmistir.

4.2. Karbondioksit Emisyonu ve

Dogrudan Yabana Yatirimlar ile Tigili
Ampirik Literatiir Incelemesi

Dogrudan Yabanci Yatinmlar, Ekonomik Biiyiime ve Karbondioksit Emisyonu lligkisi

Literatiirde dogrudan yabanci yatirimlar ve
karbondioksit emisyonu konusu ise iki
farkli  hipotez  ile  aciklanmaktadir.
Gelismekte olan iilkelerin kirli endiistriler
i¢in kirlilik siginagi ya da kirlilik cenneti
haline gelmesi kirlilik siginag1 hipotezi
olarak tanmimlanirken bu konuda ki ortaya
konan diger hipotez ise kirlilik hale
hipotezidir (Zeren, 2015: 6443: Yilmazer
ve Acikgdz Ersoy, 2009: 1442).

Kirlilik Cenneti hipotezine gore, dogrudan
yabanci yatirimlarin  yapildign iilkedeki
zayif ¢evre politikalar1 ¢ok uluslu sirketleri,
kendi iilkelerindeki maliyetli diizenlemelere
uyumdan  kagmaya  yoneltmekte ve
yatirnmlarini baska iilkelere yapmayi cazip
hale getirmektedir. Kirlilik Hale hipotezine
gore ise, cok uluslu sirketler evrensel bir
cevre standardi uygulayarak, dogrudan
yabanc1 yatirimlan yaptiklari tilkedeki yerli
sirketlere de yesil bir teknoloji kullanimin
yayma egilimi gostereceklerdir (Hoffmann
vd., 2005: 311).

Aragtirmacilar yaptiklar1 arastirmalarin bir
kisminda dogrudan yabanci yatirimlarin
gittigi  lilkeye Dberaberinde  gotiirdiigii
teknoloji ile birlikte 6zellikle enerjinin daha
etkin kullanimin1  saglamasi  sebebiyle
karbondioksit salinim miktarini azaltacagin
savunurken, diger bir kismu ise kirli
endiistrilerin transferine imkan vermesi
nedeniyle gittigi iilkedeki karbondioksit
emisyonunu artiracagini One siirmektedir
(Kumbaroglu, vd., 2008: 2695).

Smarzynska ve Wei (2001), 24 iilkeden 534
firmaya yaptiklari g¢alismalarinda kirlilik
cenneti  hipotezinin  gegerli oldugunu
sonucuna ulagmiglaridir.  Ancak bulgular
dogrudan yabanci yatirimlarin cevreye
olumsuz etkilerinin oldukc¢a kiigiik oldugu
yoniindedir.

Cole vd. (2006), 1982-1992 doénemi, 33
ilkenin verilerini kullanarak yaptiklari
calismalarinda, dogrudan yabanct
yatirimlarin, ¢evreyi olumsuz etkileme
durumunu, yolsuzluk ile agiklamaktadirlar.
Elde ettikleri bulgulara gore ise yolsuzluk
derecesi yiiksekse, dogrudan yabanci
yatirimlar ¢evreye olumsuz etki ettigi ve
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kirlilik cenneti katkida

bulundugu yondedir.

Acharyya (2009), 1980-2003 yillar1 arasi
Hindistan  verileri  kullanarak  yaptig
aragtirmasinda dogrudan yabanci yatirimlar
ve g¢evre kirliligi arasindaki iliskiyi
aragtirmistir. Elde edilen bulgulara gore
dogrudan yabanci yatirim giriglerinin, CO;
emisyonlari tizerindeki uzun vadeli biiylime
etkisinin oldukga fazla oldugu yoniindedir.

Pao ve Tsai (2011), 1980-2007 yillart

yaratmaya

verileriyle BRIC iilkelerinde yaptiklari
aragtirmalarinda  karbon  emisyonundan
dogrudan yabanci  yatirnmlara  dogru

nedensellik oldugunu ve Kirlilik Hale
Hipotezinin  gegerli ~ oldugunu  tespit
etmislerdir.

Asghari (2013), MENA iilkelerinin 1980-
2011 wyillart verilerini kullanarak yaptig
aragtirmasinda, MENA bélgesi i¢in, Kirlilik
Hale hipotezinin gecerli oldugu sonucuna
ulagmustir.

Akin (2014), aragtirmasinda 12 ist gelir

grubu {lkenin 1970-2012 yillar1 arasi
verilerini kullanarak, GMM
(Genellestirilmis  Momentler ~ Metodu)

yontemiyle analiz etmistir. Elde edilen
bulgular bu iilkelerin yaptiklari dogrudan
yabanct yatinnmlar ile CO; emisyon
diizeyleri arasinda istatiksel olarak anlamli
ve negatif yonlii bir iliskinin varligimi
ortaya koymaktadir.

Mert ve Bolik (2016), calismalarinda,
1970-2010 verilerini kullanarak 21 Kyoto
iilkesinde dogrudan yabanci yatirimlar ve
karbondioksit emisyonu arasinda ki iliskiyi
incelemisler ve Kirlilik Hale Hipotezinin
gecerli oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Dogrudan yabanci yatirimlar ve
karbondioksit emisyonu ile ilgili literatiirde
yapilan bazi ampirik ¢aligmalara Tablo 2’de
yer verilmistir.
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4.3. Ekonomik Biiyiime ve Karbondioksit
Emisyonu iliskisi ile flgili Ampirik
Literatiir incelemesi

Yapilan ¢aligmalarda genel olarak bir grup
ilke icin kesit ve panel veri analizi
yapilarak ekonomik biiyiime ve cevresel
bozulma arasinda Cevresel Kuznets Egrisi
iligkisinin ~ arastirlldigi ~ goriilmektedir.
Degiskenler arasinda ki bu iligkinin daha iyi
aciklanmas1 ve digsal degiskenlerin bu
iliskiye yaptiklar1 etkilerin ne dlglide
oldugunun tespit edilmesi agisindan, zaman
serisi analizi kullanilarak tek tlke igin
yapilan ¢aligmalar da mevcuttur (Stern vd,
1996; Aslan, 2010: 58-59).

Coondoo ve Dinda (2002), 1960-1990
yillart verilerini kullanarak 88 cesitli iilke
icin Granger panel nedensellik analizi
yapilmigtir. Analiz sonucunda ekonomik
biiyime ve karbondioksit emisyonu
arasinda iligski bulunmustur.

Soytas ve Sar1 (2009),
Tirkiye’nin =~ 1960-2000  yillar1  aras1
verilerini kullanarak bliyliime ve
karbondioksit emisyonu arasindaki iliskiyi
incelemiglerdir.  Elde edilen bulgular
biliyiime ve emisyon arasinda uzun vadede
nedensel baglanti bulunmadigi yoniindedir.

Jalil ve Mahmud (2009), arastirmalarinda,
CO; emisyonu, gelir, enerji tiiketimi ve dig
ticaret arasindaki uzun dénemli iligkiyi Cin
ekonomisi i¢in 1975-2005 donemi verileri
kullanarak analiz etmislerdir. Elde edilen
bulgular karbon emisyonu ile kisi basina
milli gelir arasinda ikinci dereceden
Cevresel Kuznets Egrisi  hipotezini
destekleyen  bir iliski  bulundugunu
dogrulamaktadir.

calismalarinda

Saboori  vd. (2012), c¢alismalarinda,
Malezya i¢in 1980-2009 yillar1 arasi verileri
kullanarak ekonomik biiyiime ile CO2
emisyonu iligkisini arastirmislardir. ARDL
metodu kullanilarak yapilan c¢alismada
Cevresel Kuznets Egrisi test edilmis, kisa
ve uzun donemlerde ekonomik biiyiime ile
CO2 emisyonu arasinda ters U seklinde bir
egri  olusturacak sekilde bir sonug
bulunmustur.
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Dogrudan Yabanci Yatinmlar, Ekonomik Biiyiime ve Karbondioksit Emisyonu lligkisi

Tablo 1: Dogrudan Yabanci Yatirimlar ve Ekonomik
Biiyiime fliskisi ile Tlgili Ampirik Literatiir Incelemesi

Kaynak Ulke Veri | Yéntem Bulgular
Balasubram < -
nyam, ve digerleri 46 Ulke 1;9;;)‘% ReAgr:;si);(i)n D:gerrlll;ian yabanct yatirimlara dayali biiyiime
(1996) gegert.
Borensztein, ve G li6n?1 Kt 1970- Regresyon Dogrudan  yabanct  yatinmlarla, ekonomik
digerleri (1998) cusmerte 1 1989 Analizi bilylime arasinda pozitif iliski vardir.
olan iilke
. 1984- Regresyon | Dogrudan yabanci yatirimlar ekonomik biiylimenin
Zhang (2001) Cin 1995 Analizi artigina katki saglamaktadir.
CarkO\(lc ve - 1960- Dogrudan  yabanct  yatiimlarin  girdilerinin
Levine 72 Ulke GMM e e ..
1995 ekonomik biiyiime iizerinde etkisi yoktur.
(2002)
Basu ve digerleri | 23 Gelismekte | 1978- E bﬁpt?i:?l me Dogrudan yabanci yatirimlarla, ekonomik biiyiime
(2003) olan iilke 1996 | % Tessi $MC | arasinda, iki yonlii nedensellik vardir.
Dritsaki, vd. . 1960- ._. | Dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiyiime
(2004) Yunanistan 2002 Var Analizi arasinda uzun dénemli iliski vardir.
Toda- Sili’de ekonomik biiyiimenin nedeni dogrudan
Chowdhury ve | Malezya, Sili, | 1969- Yamamoto | yabanci yatirimlar iken, Malezya ve Tayland:
Mavrotas (2005) Tayland 2000 | Nedensellik | ekonomik biiyiime ve dogrudan yabanci yatirim
Testi arasinda ¢ift yonlii iliski vardir.
Panel o . .
Li ve Liu (2005) 84 Ulke 1986- Regresyon Dogrudan yqbfmcﬂl ya t1r.1r1}1.al ! }le ckonomik bitylime
2004 Analizi arasinda pozitif yonlii bir iliski vardir.
Hsiao ve Hsiao I?ogudvcz 1986- N%rang‘al:.k Dogrudan yabanci yatirimlar, ekonomik biiylimeyi
(2006) Gneydogu | 504 | Nedensellik | o jiemektedir
Asya’da 9 Ulke Testi )
Alfaro ve Panel < S
Charlton 29 Ulke l;gg(—) Regresyon l)ﬂ(z,igig;ir?ina rz;;laranm yatirimlar, ekonomik biiyiime
(2007) Analizi )
. . Brezilya, - .
Sever ve digerleri Giiney Kore ve 1985- Johansen | Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, ekonomik
(2010) Ti}i/rkiye 2008 | Esbiitiinlesme | bityliimeyi olumlu etkilemektedir.
o 1995- ._. | Ekonomik biiylime ve dogrudan yabanci yatirimlar
Gergeker (2010) Tiirkiye 2007 VAR Analizi birbirlerini pozitif yonde etkilemektedir.
Tiwari ve 23 Gelismekte | 1986- Regresyon | Dogrudan yabanci yatirimlar ekonomik biiyiimeyi
Mutascu (2010) olan iilke 2008 Analizi artirir.
Granger - . -
Ekinci (2011) Tiirkiye 1980- Nedensellik D.ogrgda.r.l yabanci _yatlrlmlar ile biiyiime arasinda
2010 Testi ¢ift yonlii nedensellik vardir.
Yilmaz ve Engel-Granger _ o
oo . o 1980- e Dogrudan yabanci yatirimlar ekonomik biiyiime
digerleri Tiirkiye 2008 Egbiitiinlesme tizerinde pozitif etkiler yaratmaktadir
(2011) Testi )
Oztiirk vd. Gelismekte 1970- | Pedroni Panel | Dogrudan yabanci yatirimlar, ekonomik biiyiimeyi
(2012) olan 12 iilke 2008 | Esbiitiinlesme | artirmaktadir.
o 1960- Granger Dogrudﬁn yabanct yatlrlmla%r, sermaye birikimi ve
Arnsoy (2012) Tiirkiye 2005 | Nedensellik teknoloji yoluyla ekonomik biiyiimeye pozitif
' | katkida bulunmaktadir.
< Granger - q e
Dogan Tiirkive 1979- Nedensellik Dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik biiylime
(2013) Y 2011 Testi arasinda iki yonlii nedensellik iligkisi vardir.
Suliman ve P 1980- ._. | Dogrudan yabaci yatirnmlarin ekonomik biiyiime
Elian (2014) Urdiin 2009 | VECANNZ | inde olumlu etkileri vardr,
Kopriicii Tiirkive 1980- Johansen | Dogrudan yabanci yatirm ile ekonomik biiyiime
(2016) Y 2011 | Esbiitiinlesme | arasinda uzun vadeli bir iliski vardir.
1980- Johansen | Dogrudan yabanci yatirimlar ekonomik biiyiimenin
Sothan (2017) Kambogya 2014 | Esbiitiinlesme | nedenidir.

Artan vd. (2015) g¢alismalarinda, Cevresel
hipotezinin gegerliligini

Kuznets

Egrisi
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Tirkiye icin 1981-2012 donemi verilerini
kullanarak analiz ettikleri c¢aligmalarinda




ekonomik biiylime ve disa agikligin, ¢evre
kirliligiyle olan iliskisini incelemislerdir.
Elde edilen bulgularda ekonomik biiyiime,
ticari agiklik ve ¢evre kirliligi arasinda,
uzun donemli bir iliski tespit edilmistir.
Ayrica ekonomik biiyiime ile ¢evre kirliligi
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arasinda CKE’yi destekleyecek sekilde ters-
U seklinde bir iligki bulunmustur.

Tablo 3°de ekonomik biiyime ve
karbondioksit emisyonu iliskisi ile ilgili
literatiirde ~ yapilan  calismalara  yer
verilmigtir.

Tablo 2: Karbondioksit Emisyonu ve Dogrudan Yabanci
Yatirimlar ile flgili Ampirik Literatiir Incelemesi

Kaynak Ulke Veri Yontem Bulgular
Malezya,
Singapur,
Letchumanan ve Tayland, 1987- Regresyon Disartya yapilan yabanci yatirimlar tilke igi
Kodama (2000) Filipinler, 1994 Analizi gevresel bozulmayi azaltir.
ABD, Almanya,
Japonya
List ve Co 1986- .. | Cevresel bozulma dogrudan yabanci
(2000) AB.D. 1993 Kogullu Logit yatirimlarla ag¢iklanamaz.
Smarzynska ve 24 Ulkeden 1993 Regresyon Yabanci yatirimlar “Kirlilik Cenneti
Wei (2001) 534 Firma Analizi Hipotezini” desteklemektedir.
Fildisi Sahilleri, Yabanci sermayenin teknolojik gelismeyi
HaEr?Ii(seolﬁn(dzggg) Fas, Meksika, 11%7970- GMM saglame}_ﬁ ve bununla birlikte ¢evre dostu
Veneziiella teknolojiler cevresel kaliteyi artirir.
Grimes ve Az gelismis 66 1980- | Panel Regresyon | Ulkeye gelen yabanci yatirimlar Karbondioksit
Kentor (2003) Ulke 1996 Analizi emisyonu arasinda pozitif bir iligki vardir.
Co ve digerleri ABD 1982- | Panel Regresyon | Yabanct yatirimlari, biiyiimeyi desteklerken
(2004) T 1992 Analizi cevresel kirliligi de artirir.
15ile 28 Granger
Hoffman ve 112 Tlke Degisen Nedensellik Dogrudan yabanci yatinmlar ve karbon
digerleri (2005) Yillar Testi emisyonu arasinda nedensellik vardir.
arast
Cole ve digerleri 33 Ulke 1982- Regresyon Dogrudan yabanci yatirimlarin kirlilik cenneti
(2006) 1992 Analizi hipotezine katkisi vardir.
Yang ve . 1982- Var Analizi Yabanci yatirnmlar karbondioksit emisyonunun
digerleri (2008) Cin 2006 artmasinda etkin rolii vardir.
Acharyya Hindistan 1980- | Panel Regresyon | Dogrudan yabanci yatirimlar ile karbondioksit
(2009) 2003 Analizi emisyonu arasinda pozitif yonlii iligki vardir.
Pa(()z\(l)ijT)SﬁI BRIC Ulkeleri 12%%07- Ezg;%‘:lg Z?neelz Kirlilik Hale Hipotezi gegerlidir.
Al-mulali 12 Orta Dogu 1990- Pedroni Panel | Dogrudan yabanci yatinmlar karbondioksit
(2012) Ulkesi 209 Esbiitiinlesme | emisyonunu artirir.
Asghari (2013) | MENA Ulkeleri | o0 | Panel REOIESYON | i iate hipotezinin gegerlidir
Fisher tipi - L
G-20 1971- Dogrudan yabanci yatinmlar karbondioksit
Lee (2013) Ulkeleri 2009 Jg?gg:g:l;argzl emisyon diizeyini azaltir.
12 dist gelir 1970- Dogrudan yabanci yatirimlarin karbondioksit
Akin (2014) Ulk% 2012 GMM em?syonumil azaltmaitadlr.
Kivyiro ve 6 Sahra Alts 1970- ARDL Dogrudan yabanct yatmn{lar ve "Karbondioksit
Arminen (2014) | Afrika Ulkesi | 2009 | Esbitiinlegme |Sisyonu —arasinda tim iilkelerde e
biitiinlesme vardir.
Zeren ABD Fransa, 1970- ) ABD, F_ransav ve Birl'esik Kralhk .igin K@rl?l@k
(2015) Birlesik Krallik, 2010 Hatemi-J Hale h_1p<?tezl gegerh _Kgnada icinse Kirlilik
Kanada Cenneti hipotezi gecerlidir.
Mert ve Boliik | 21 Kyoto 1970- | Panel ARDL |Dogrudan yabact yatrimlar temiz teknolojiyi
(2016) Ulkesi 2010 Analizi g?tl_l‘(_ilgl ve gevre st_ar}dartlarlm geh$t1%‘d1g1 icin
kirlilik hale hipotezini desteklemektedir.
ﬁ?gegge\f Cin 1997- GMM Dogrudan yabangl yatlrlmlgr karbondioksit
(2017) 2009 emisyonlarini tegvik etmektedir.
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Tablo 3: Ekonomik Biiyiime ve Karbondioksit Emisyonu
Migkisi Ile Ilgili Ampirik Literatiir Incelemesi
Kaynak Ulke Veri Yéntem Bulgular
Coopdoo ve - 1960- Regresyon Ekonomik biiyiime ve karbondioksit emisyonu
Dindaa 88 Ulke i T
1990 Analizi arasinda iliski vardir.

(2002)

1960- Johansen Uzun dénemde ekonomik biiylimeden kirlilik
Ang (2007) Fransa 2000 Esbiitiinlesme | artisina dogru pozitif bir iliski vardir.

1971- Johansen Ekonomik biiyiime ve enerji tiiketimi arasinda
Ang (2008) Malezya 1999 Esbiitiinlesme | pozitif ve giiclii bir iligki vardir
Halicioglu Tiirkive 1960- N((arzir:rr\]sgeeliik Ekonomik biiyiime ve karbondioksit emisyonu

(2009) Y 2005 Testi arasinda kisa ve uzun vadede nedensellik vardir.
Soytas ve Tiirkive 1960- N((a::jr::sge(i[ik Gelir ve emisyon arasinda uzun vadede nedensel

Sari (2009) Y 2000 Test baglant1 yoktur.

Jalil ve 1975- Karbondioksit ile gelir arasinda Cevresel Kuznets
“?ggg;;d Cin 2005 | ARDPLTESt | byt hipotezini destekler sekilde iliski vardir.
Zhang ve Granger Ekon.f)m.l.k l.)uyumeden,. enerji t}lketlmlne dogru

. 1960- . tek yonlii bir nedensellik iligkisi ve uzun vadede
Cheng Cin 200 Nedensellik o Karb . dog
(2009) 7 Testi enerji tuket;mmden, arbon emisyonuna dogru
tek yonlii bir nedensellik iligkisi vardir.
. Granger L . .

Chebbi Tunus 1971- Nedensellik Karbondioksit emisyonundan ekonomik

(2010) 2004 Testi biiylimeye dogru tek yonlii nedensellik vardir.
Nasir ve . 1972- Johansen Karbon emisyonu ve gelir arasinda uzun vadeli
Rehman Pakistan | 5008 | Esbitiinlesme | bir iliski vardir

(2011) s 3 s :

Saboori vd. 1980- .| Ekonomik bilyiime ve karbondioksit emisyonu

(2012) Malezya 2009 ARDL Testi arasinda iligki vardir.

Alnatilanve | Suidi | 1980 | pooy regi | o ainda moneton olaak artan bir Tk
Javid (2013) Arabistan 2011 %ar dir s
Artan vd. Tiirkive 1981- Johansen ve | Tirkiye’de ekonomik biiyiime ve gevre kirliligi

(2015) Y 2012 Juselius Testi | arasinda uzun dénemli iligki vardir.

/ft;g“&,v.it 30 0ECD | 1980- VEC Ekonomik biiyiime ile karbondioksit emisyonu

(2)615) Ulkesi 2010 arasinda tek yonlii nedensellik iliskisi vardir.

Giilmez 24 OECD 2000- | Pedroni Panel | Ekonomik biiyiime ve hava kirliligi arasindaki

(2015) Ulkesi 2012 Esbiitiinlesme | uzun dénemli bir iliski vardir.

Long vd. Cin 1952- Ngir::s?eeliik Ekonomik biiyiime ve karbondioksit emisyonu,

(2015) 2012 Testi arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi vardir.
Mercanve | 11 oecp | 1970- Ekonomik biiyiime ile karbondioksit emisyonu
Karakaya .. . PANKPSS L7 I

(2015) Ulkesi 2011 arasinda es biitiinlesme iligkisi vardir.

Karakas 61 1990- | Pedroni Panel | Gelir diizeyi ve karbondioksit arasinda giiglii bir

(2016) Ulke 2013 Esbiitiinlesme | iligki vardir.

Ba —22/0.111 1960- Karbondioksit emisyonu ile ekonomik biiyiime
yramog Tiirkiye EG ve KSS arasinda dogrusal bir iliski yoktur, dogrusal
ve Yurtkur 2010 olmayan bir es biitiinlesme iliskisi vardir.

(2016) yan bir eg ou $ iskisi v .

Hindistan,
Cin, . . -

Topall Brezilya ve 1980- Kisa ve uzun doqemde ekonorf11k buyume"detul

. VEC karbondioksit emisyonuna dogru tek yonli

(2016) Giiney 2010 i

- nedensellik iligkisi vardir.
Afrika
ilkeleri
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5. VERI VE EKONOMETRIK
METODOLOJI
5.1. Veri

Bu ¢aligmada; BRICS ve MINT iilkesi olan
9 ilkeye ait, 1992-2013 donemi verileri
kullanilmastir. Caligmada; Dogrudan
yabanct yatinmlar (FDI) ve ekonomik
bliyiime (GDP) ve karbondioksit emisyonu
(COy) verileri yillik olarak alinmus, veriler

Diinya  Bankasi web sayfasindan
(www.worldbank.org.tr) elde edilmistir.
Analiz igin Gauss ve Eviews paket

programi kullanilmistir. 1992 yili 6ncesi
Rusya’nin verileri olmadig1 igin daha
onceki yillar analize dahil edilememistir.
Ayrica  2013’ten sonra karbondioksit
verileri  diinya  bankasi  tarafindan
yaymlanmadig1 i¢in ¢alisma 2013 yili ile
siirlandirilmistir. Ekonometrik metodoloji
kismi icin asagida izah edilen testler
uygulanmuistir.

5.2. Ekonometrik Metodoloji

5.2.1. Pedroni Panel Esbiitiinlesme
Testleri

Bu yontem literatiirde panel esbiitiinlesme
konusunda en ¢ok kullanilan ydntemlerin

basinda gelmektedir. “Pedroni panel
esbiitiinlesme testi, es-biitiinlesme
vektoriindeki hem homojen hem de

5.2.2. Kao Panel Esbiitiinlesme Testleri

Kao Panel Egbiitiinlesme Testleri, DF ve
ADF temellidir ve “Esgbiitiinlesme yoktur”
sifir hipotezini test etmektedir. Kao, bunun
icin DF ve ADF temelli birim kok
testlerinin kullanimini éne siirmiistiir. 11k
olarak sabit etkiler modelinin tahmininden
kalintilar DF testleri i¢in elde edilmektedir.
Kao panel esbiitiinlesme testi regresyon

modeline, denkleme asagidaki  gibi
baglanmaktadir.

Yie = XieB + Ziey + e
Burada Y;; ve X birinci dereceden

duragandir, Z;; ise birim etkidir. Grup igi
doniigimiinden  sonra  modelden  Z;;
diismektedir. Doniisiim  sirasinda  sabit
etkiler modelinin tahmininden elde edilen
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heterojenlige izin veren bir testtir. Pedroni
panelde es biitiinlesmenin varligini test
etmek icin 7 farkli istatistik
hesaplamaktadir. Bu 7 istatistik iki
kategoriye ayrilmaktadir. Birinci kisimda
yer alan dort testten ilk i¢ii, parametrik
olmayan testlerdir. ilk test varyans oranina
benzeyen bir istatistiktir. Ikincisi Phillips-
Peron (PP), (rho) istatistigine, Tigiincii
istatistik de PP (t) istatistigine
benzemektedir. Dordiincii istatistik ise
Diizeltilmis Dickey Fuller (ADF) (t)
istatistigine ~ benzer  parametrik  bir
istatistiktir. Ikinci kisimda ise iic testten ilki
PP (rho) istatistigi ile benzer iken, diger
ikisi PP (t) ve ADF (t) istatistiklerine
benzemektedir.” (Glivenek ve Alptekin,
2010: 181). Pedroni testinde kurulan model,
trendin ve ortalamanin varligina gore
diizenlenir.

Pedroni egbiitiinlesme testinde kurulan
model, trendin ve ortalamanin varligina
gore diizenlenmektedir. Pedroni tarafindan
gelistirilen, trendin ve ortalamanin oldugu
denklem asagidaki sekilde gosterilmektedir:

Yie = a; + 6t + BriXaie + +BriXuie + €
Bu modelde é;; artiklarida, asagidaki gibi
tahmin edilmektedir.

€ = pPilip-1t+ Vi
kalintillar, 4;; = pti;;_; + ;¢ seklinde ifade
edilmektedir. (Sengelen, 2016: 82).

p'nun ve tahmini  ise

asagidaki gibidir.

t-istatistiginin

N T A~ A
i=10t=2 €it€it—1
N ~T 32
i=1 Xt=2 €it-1

p=1"in t-istatistigi:

PV [N vT 42
it Dt=2 €it—2
t, =
p Se
1 N T
A An 2
Se = (ﬁ) Z(ei,t - pei,t—l)
i=1t=2

1244



C.22,54

6. AMPIiRiK BULGULAR

Kullanilacak analiz yontemlerinin
seciminde en Onemli asamalardan biri
panellerin yatay kesit bagimliligina sahip
olup olmadiginin tespit edilmesidir. Ciinki
yatay kesit bagimliliginin olmasi ve
olmamas: durumlar1 aragtirmaciyr farkli
panel birim kok, panel esbiitiinlesme ve
panel nedensellik testlerine
yonlendirmektedir. Bu baglamda literatiirde
yatay  kesit  bagimlifinin  olmamasi
durumunda kullanilan testler birinci nesil,
yatay kesit bagimlhiliginin varlhigi halinde
kullanilan testler ise ikinci nesil testler
olarak isimlendirilmektedir.

Yatay kesit bagimliliginin  varligim
arastirmak lizere “CDLM?” testi ilk olarak
1980 yilinda Breusch-Pagan tarafindan
geligtirilmistir. Ancak bu test, grup
ortalamas: sifir fakat bireysel ortalama
sifirdan  farkli  oldugunda,  sapmali
olmaktadir. Pesaran bu sapmayi, test
istatistigine varyansi ve ortalamayi da dahil
ederek diizeltmistir ve bu yiizden CDLMapy
(diizeltilmis CDLM) testi olarak ifade
edilmektedir (Pesaran vd., 2008: 108).

Bu c¢alismada, elde edilen sonuglara gore
Tablo 4 incelendiginde karbondioksit,
dogrudan yabanci yatirnmlar ve biiyiime
modelleri igin CDLMap; test sonuglari
“yatay kesit bagimlilifi yoktur” seklinde
kurulan hipotezin reddedilmedigini
gostermektedir. Zira anlamlilik degerleri
0.01, 0.05, ve 0.10’dan biyiiktiir ve Tig
panelde de yatay kesit bagimliliginin
olmadig1 goriilmektedir. Daha agik bir ifade
ile iilkelerin herhangi birinde degiskenlerde
meydana gelecek bir sok digerlerini de
etkilemeyecektir. Buna gore, buradan
sonraki asamalarda birinci nesil testlerin
kullanilmasi gerekmektedir.

Dogrudan Yabanci Yatinmlar, Ekonomik Biiyiime ve Karbondioksit Emisyonu lligkisi

Tablo 4: CDLM,g; Yatay Kesit Bagimliligin
Test Sonuglart

CO, DYY Biiyiime
o < - - e -
B2 |,8 2|8 2
Diizetilmis é "Za) g é % ,‘_E“ é é ‘_E“
CDLM Z| 2 zZ| 2| 2| Z
-0.5410.708-1.03/0.85|1.21| 0.11
Yatay kesit bagimliligi  hususundaki

tespitlerden sonraki asama yatay kesit
bagimliligmi dikkate almayan birim kok
testlerini kullanarak panellerin duraganlik
mertebelerinin tespit edilmesi olacaktir.
Yatay kesit bagimliligini dikkate alarak
panellerde birim kokiin varligint arastiran
Im, Pesaran, Shin (IPS) panel birim kok

testine iliskin sonuglar Tablo 5°de
goriilmektedir.

Tablo 5: IPS Panel Birim Kok Testi

Sonuglari

CO, DYY Biiyiime
1(0) 1(1) 1(0) 1(1) 1(0) 1(1)
-1.32 -3.83 -1.25 -4.71 -0.18 -4.24
(0.10) | (0.00) | (0.10) | (0.00) | (0.42) | (0.00)

Note: Values in parenthesis show significance.

Elde edilen bulgulara gore her ii¢ panel de
1(0) seviyesinde birim koke sahip iken,

birinci fark alma islemi yapildiginda
duraganlagsmaktadir.
Boyle bir durum paneller arasinda

esbiitiinlesme testi yapmaya uygunluk arz
etmektedir.

Paneller arasindaki esbiitiinlesme iligkisinin
tespitinde hangi yontemin segilecegi dogru
bulgular: elde etmek adina biiyiik 6nem arz
etmektedir. Hem yatay kesit bagimliliginin
gecerli olmadigi hem de degiskenlerin ayni
seviyede duragan oldugu boyle bir durumda
birinci nesil testlerden Pedroni ve Kao’nun
panel esbiitiinlesme testleri  kullanmak
dogru tercih olacaktir.
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Tablo 6: Pedroni Panel Egbiitiinlesme Dogrudan Yabanci
Yatirimlar - Ekonomik Bilylime Testi Sonuglari
Test Istatistigi | Anlamlilik AgT‘:l‘tkIl:t';‘tl:srt‘ll;'s Anlamhlik
Dogrudan Yabanci Yatirimlar - Ekonomik Biiyiime

Panel v istatistigi 0.41 0.33 -2.35 0.99
Panel rho istatistigi -1.40 0.00*** -0.73 0.23
Panel PP istatistigi -4.30 0.00*** -2.04 0.00***
Panel ADF istatistigi -3.92 0.00*** -3.87 0.00***
Grup rho istatistigi 0.19 0.57
Grup PP istatistigi -4.30 0.00***
Grup ADF istatistigi -3.92 0.00***

Not: *** %1 diizeyinde **%S5 diizeyinde ve *%10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir. Pedroni testinde Barlett
Kernel metodu kullanilmis ve Bandwith genisligi Newey-West yontemi ile belirlenmistir.

Tablo 7: Pedroni Panel Egbiitiinlesme Dogrudan Yabanci
Yatirim-Karbondioksit Emisyonu Testi Sonuglari

Test Agirhklandiriimi
Istatistigi Anlamhhk g[‘est Istatistigi > | Anlamiihik
Dogrudan Yabanc Yatirimlar - Karbondioksit Emisyonu
Panel v istatistigi 0.84 0.19 -0,52 0.70
Panel rho istatistigi -1.59 0.06** -1.39 0.08*
Panel PP istatistigi -4.58 0.00*** -3.50 0.00***
Panel ADF istatistigi -3.10 0.00*** -2.23 0.01***
Grup rho istatistigi 0.02 0.51
Grup PP istatistigi -2.99 0.00***
Grup ADF istatistigi -0.63 0.26

Not: *** %1 diizeyinde **%5 diizeyinde ve *%10 diizeyinde anlamlihg1 gostermektedir. Pedroni testinde Barlett
Kernel metodu kullanilmis ve Bandwith genisligi Newey-West yontemi ile belirlenmistir.

Tablo 8: Pedroni Panel Esbiitiinlesme Ekonomik
Biiyiime-Karbondioksit Emisyonu Testi Sonuglari

Test istatistigi | Anlamlilik AgT‘:l'tkIl:t';‘:::t‘ll;"s Anlamlihk

Ekonomik Biiyiime- Karbondioksit Emisyonu
Panel v istatistigi -0.69 0.75 1.26 0.10
Panel rho istatistigi 0.51 0.69 0.15 0.56
Panel PP istatistigi -0.93 0.17 -1.65 0.04**
Panel ADF istatistigi -1.03 0.15 -2.69 0.00***
Grup rho istatistigi 1.23 0.89
Grup PP istatistigi -1.72 0.04**
Grup ADF istatistigi -2.46 0.00***

Not: *** %] diizeyinde **%5 diizeyinde ve *%10 diizeyinde anlamlilifi gostermektedir. Pedroni testinde Barlett
Kernel metodu kullanilmis ve Bandwith genisligi Newey-West yontemi ile belirlenmistir.

Tablo 9: Kao Panel Esbiitiinlesme Test Sonuglari

Test Istatistigi Anlamhlik
Ekonomik Biiyiime - Dogrudan Yabanci Yatirim -3.63 0.00***
Dogrudan Yabanci Yatirim - Karbondioksit Emisyonu -1.37 0.08*
Ekonomik Biiyiime - Karbondioksit Emisyonu -1.18 0.11

Not: *** %] diizeyinde ve * %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir. Kao testinde Barlett Kernel metodu
kullanilmis ve Bandwith genisligi Newey-West yontemi ile belirlenmistir.
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Tablo 6’da ilk olarak dogrudan yabanci
yatirimlar ve ekonomik biiyiime arasindaki
ilisgki  incelendiginde = Pedroni  panel
esbiitiinlesme testi i¢in 11 test istatistiginde
7’sinin  anlamlt  oldugu goriilmektedir.
Bununla birlikte Tablo 9’daki Kao panel
esbiitiinlesme testinde ekonomik biiylime
ve dogrudan yabanci yatirimlar i¢in ayni
sekilde test istatisti§inin anlamli oldugu
goriilmektedir.  Boyle bir  durumda
ekonomik biiylime ve dogrudan yabanci
yatirrmlarin  panelleri  esbiitiinlesik  bir
yapiya sahiptir ve uzun doénemde birlikte
hareket etmektedir.

Bir diger arastirilan iliski dogrudan yabanci

2017

esbiitiinlesme tespit etmistir. Ayrica Tablo
9’daki Kao panel esbiitilesme testi
sonuglar1 da dogrudan yabanci yatirimlar ile
karbondioksit emisyonu arasindaki
bulgular1 desteklemektedir ve dogrudan
yabanct  yatinmlar ve  karbondioksit
emisyonu arasinda esbiitiinlesme vardir.

Ote yandan iiciincii olarak Tablo 8’deki
sonuglara  gbre incelenen ekonomik
biiylime- karbondioksit emisyonu eslesmesi
icin elde edilen bulgular ise diger ekonomik
biliyiime-dogrudan yabanct yatirimlar ve
dogrudan yabanct yatirimlar ile
karbondioksit emisyonu kiyasla farklilik arz
etmektedir. Pedroni testi 3 adet anlamli test

yatirimlar ile karbondioksit emisyonu istatistiZi tespit ederken, Tablo 9°da
arasindadir. Sonuglar ~ Tablo  7°de  gosterilen Kao testine gore ise bu iki
gosterilmistir ve bu iliski icinde yine degisken arasinda esbiitiinlesme iliskisi
Pedroni  testi  vasitasiyla 7  adet  goriilmemektedir.
Tablo 10: Esbiitinlesme Katsay1r Tahmincisi Sonuglari

FMOLS DOLS
Dogrudan Yabanci Yatirimlar-Ekonomik Biiyiime 0.03 (0.00) 0.03 (0.00)
Dogrudan Yabanci Yatirimlar -Karbondioksit Emisyonu 0.0000213 (0.00) 0.0000213 (0.00)
Ekonomik Biiyiime-Karbondioksit Emisyonu 0.000000759 (0.00) | 0.000000266 (0.00)
Esbiitiinlesme katsayi tahminci sonuglarimi  yeni  istihdam  yaratilmasina  katki
gosteren Tablo 10’daki bulgulara g6z  yapmamaktadir.

atildiginda ilk olarak géze carpan sonug
tim eslesmeler arasindaki iliskinin pozitif
yonli  oldugu  seklindedir. Dogrudan
yabanct yatirimlardaki %]1°lik bir artis,
ekonomik biiylimeyi %0.03 artirmaktadir.
Hem FMOLS hem de DOLS esbiitiinlesme
tahmincilerinin bulgulart birbiriyle
uyumludur. Buna gore dogrudan yabanci
yatirimlardaki artis s6z konusu iilkelerin
ekonomik bilylimesine pozitif yonlii katki
saglamaktadir. Zira bir iilkeye dogrudan
yabanci yatirim akis1 kaynak yetersizligine
ve dis finansman sorununa ¢are olmasi
yaninda; yeni teknolojiler, ydnetimsel
beceriler, yeni iiretim teknikleri ve yeni
sermaye mallar1 getirerek sermaye stokunu
artirdig1, dolayistyla da biiytimeyi de pozitif
olarak etkiledigi ve artirdigi yaygin olarak
kabul gérmektedir. Yabanci sermaye sahip
yatirrmcilar, daha ¢ok mevcut sirketleri
satin alma yoluna giderek yatirim yapmay1
tercih ettiginden, bu durum istenilen 6l¢iide

Ote yandan c¢alismada dogrudan yabanci
yatirimlardaki ~ %1°’lik  artis  karbon
emisyonunu %0,0000213 artirdig1 tespit
edilmis dogrudan yabanci yatirimlardaki
artisin karbondioksit emisyonunu arttirdigi
yoniindeki “Kirlilik Cenneti” hipotezinin

gegerli  oldugu  yoniinde  bulgulara
rastlanmaktadir. Bu iilkeler i¢in artan direk
yabanct yatiim, karbon emisyonunu

arttirmaktir. Bu durumun sebebi, firmalarin
ve  hiikiimetlerin  hava ve  cevre
standartlarina sagladiklar1 uyum diizeyini
azaltmasi olarak goriilmektedir. Zira iilkeler
yabanci yatirimeiy1 ¢ekmek amaciyla ¢evre
ve hava standartlarini esnetmekte ve bu
suretle firmalarin maliyetlerini
diistirmektedirler. Bu sayede yabanci
yatirimcilar yiiksek kar elde etme amacini
gerceklestirecek, ancak iilkelerin gevre ve
hava kalitesi diisecektir.

Dogrudan yabanci yatinmlar ile kirli
endiistrilerin siginag1 haline gelen ayrica
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niifus yogunlugu ve tiiketim diizeylerinin
stirekli artis gostermesi ile kiiresel 1sinmay1
da besleyen bu iilkeler, dogrudan yabanci
yatirrmlar ~ ekonomik  biliylimeyi  ve
gelismeyi saglamanmm yani sira gevre
bilincine ulagsmis olan iilkelerin uyguladigi
cevre diizenlemelerini ve politikalarin

model alarak uygulamaya  koymasi
gerekmektedir.

Ekonomik biiyiime ile karbondioksit
emisyonu arasindaki esbiitiinlesme

iligkisinin olduguna dair net bulgulara elde
edilemediginden dolay1r burada biiylime-
karbondioksit katsay1 tahminlerinin
yorumlanmasi dogru olmayacaktir.

SONUC VE DEGERLENDIiRME

Dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik
biliyiime arasindaki iligki iilkeler agisindan
hala giincelligini yitirmemis bir konudur.
Literatiirde yapilan calismalarda dogrudan
yabanct yatirnmlarin, hem sermaye stoku
hem de teknoloji transferi gibi etkileri
bakimindan, yatirimin yapildigr ilkeye
olumlu faydalarimin bulundugu yo6niinde
genel bir goriis hakimdir. Ancak dogrudan
yabanci yatirimlarin ekonomik biiylimeye
olumlu etkilerinin yaninda olumsuz
etkilerinin de oldugu yapilan ¢aligmalarda
goriilmektedir. Dogrudan yabanct
yatirimlarin, iilkelerin ekonomileri {izerinde
yaratacag: etkilerin uzun donemde avantaj
m1 saglayacagi yoksa dezavantaja m1 neden
olacagi yoniindeki tartigmalar hala iktisadi
giindemde sicakligini korumaktadir.

Konunun literatirde bu kadar tartigmali
olmasinin sebebi de arastirmalar da
uygulanan  yontemlerin ve kullanilan
donemlerin farklt olmasi ve ev sahibi
ilkenin de kendine has barindirdigi
ozelliklerdir. Bu nedenle uygulanacak
ekonomi politikalar1 agisindan ekonomik
biiylime ve dogrudan yabanci yatirimlar
arasindaki  iliskinin  yOniiniin  tespit
edilmesinde olduk¢a 6nemlidir.

Diinya niifusunun hizla artmast ve niifus
artisina paralel olarak artan iretim ve
tiketim miktarlari, diinya ekonomisinde
bliylimeyi artirirken ayni hizla

2017

karbondioksit salinimini da artirmaktadir.
Ekonomik biiytime hiz1 6zellikle gelismekte
olan iilkelerde, gelismis iilkelere oranla
daha yiiksektir ve 6n planda maliyet ve
karliik unsuru yer aldigi icin Tlkeler
yabanci yatirimlar1 kendilerine ¢ekebilmek
amaciyla cevresel diizenlemeleri
esnetmekte ve kirliligin hizla artisina
olumsuz katkida bulunulmaktadir. Gelismis
iilkelerde ise kirliligi azaltici politikalar
uygulanmasina karsin bu onlemler yeterli
olmamaktadir. Dogrudan yabanci yatirimlar
ekonomik  biiylimenin  6nemli  bir
belirleyicisi olarak goriilmektedir ancak
Diinyada yiiksek ekonomik biiyliimeye bagl
olarak karbondioksit emisyonunu artmasi
onemli ¢evresel sorunlart da beraberinde
getirmektedir.

Bu calismada BRICS ve MINT iilkeleri
1992-2013 donemi verileri olan, ekonomik
biliylimenin de temel gostergesi kabul edilen
gayri safi milli hasila ile dogrudan yabanci

yatirimlar ve karbondioksit emisyonu
degiskenleri  arasindaki  iliski  analiz
edilmigtir. Calismada, ilgili degiskenler

arasindaki iligkilerin tahmin edilmesinde;
yatay kesit bagimligi testleri, birim kok
testleri ile esbiitiinlesme analiz
yontemlerinden yararlanilmistir. Degisken-
ler analize tutulmadan once yatay kesit
bagimliliklar1 arastirilmig ve degiskenler
arasinda yatay kesit bagimliligi olmadig:
tespit edilmis ve bu sonug birinci nesil
testler kullanimina yonlendirmistir.
Degiskenlerin duraganligr ise Im, Peseran,
Shin (IPS) birim kok testi ile analiz edilmis
serilerin birinci farklart alindiginda duragan
olduklar1 saptanmistir. Ekonomik biiyiime,
dogrudan yabanci yatirimlar ve
karbondioksit ~ emisyonu,  degiskenleri
arasinda ki iligki ise Pedroni ve Kao
esbiitiinlesme testleri ile analiz edilmistir.

Yapilan  degerlendirmeler  sonucunda
dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik
bliyiime arasinda uzun donemli es
biitiinlesme iligkisinin varlig tespit edilmis
ve dogrudan yabanci yatirimlardaki %1°lik
artisin ~ ekonomik  biiyiimeyi  %0,03
artiracagl sonucuna ulasilmigtir. Bu sonug
iilkelerin biiyimesinde dogrudan yabanci
yatirimlariin etkisinin ne denli Onemli
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oldugunu gostermektedir. Ayrica analiz
sonuglari  Balasubramanyam, vd.(1996),
Borensztein, vd. (1998), Hsiao ve Hsiao
(2006), Sever vd.(2010), Tiwari ve Mutascu
(2010) ve Arisoy’un (2012) caligmalari ile
benzerlik gostermektedir.

Dogrudan yabanct yatirimlar ve
Karbondioksit emisyonu arasinda yapilan
esbiitiinlesme analizinde ise yine uzun
donemli es biitiinlesme oldugu tespit
edilmis dogrudan yabanci yatirimlarda ki
%1’lik artisin karbondioksit emisyonunu
%0,0000213 artirdig1 sonucuna ulasilmistir.
Yapilan analiz sonuglar1 Smarzynska ve
Wei (2001), Co vd. (2004), Cole vd.
(2006), Yang vd. (2008), Al-mulali (2012),

Zheng  vd.’nin(2017) ¢alismalart ile
benzerlik gostermektedir ve kirlilik cenneti
hipotezinin  gegerli oldugu sonucuna
ulagilmstir.

Son olarak yapilan analizlerde
karbondioksit ve ekonomik  biiylime
arasinda esbiitiinlesme iligkisi

bulunamamistir ve Soytas ve Sart (2007),
Zhang ve Cheng (2009), benzer bulgular
elde edilmistir.

Calisma sonuglar1 gosteriyor ki ekonomik
biiylimenin saglanmasinda dogrudan
yabanct yatirimlarin 6nemi ¢ok biiytiktiir.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerin yurt ici
sermaye yetersizligine bagl olarak yabanci

sermayeyi Tllkelerine ¢ekme noktasinda
yogunlagtiklar1  ve ¢aba  gosterdikleri
goriilmektedir. Dogrudan yabanct
yatirimlarin iretim kapasitesinin

artirilmasina dogrudan katkida bulunmasi,
istihdam, Odemeler dengesi ve fiyatlar
genel diizeyi gibi makroekonomik bir¢ok
degisken iizerindeki pozitif  etkileri,
bunlarin  yaninda  teknoloji  transferi
nedeniyle tercih sebebi olmaktadir. Olumlu
yonlerinin  yaninda dogrudan yabanci
yatirimlar, {ilke ekonomisinin teknolojik
olarak disa bagimli olmasma yol agarak

Dogrudan Yabanci Yatinmlar, Ekonomik Biiyiime ve Karbondioksit Emisyonu lligkisi

veya diglama etkisi yaratarak olumsuz
yonden de etkileyebilmektedir. Buna ek

olarak, dogrudan yabanci yatirimlar
ekonomik biiyiimeyi artirirken ¢evresel
sorunlara da yol agmaktadir. Ulkelerin

dogrudan yabanci yatirnmlar1 ¢ekmek icin
gevresel politikalar1  esnetmeleri  dogal
dengenin ve cevrenin bozulmasina neden
olmaktadir. Bu sebeple enerji iiretiminde
cevre dostu olan enerji iiretimi yapilmasi ya
da c¢evreye daha az zarar veren
teknolojilerin kullanilmasi, karbondioksit
oranini azaltip gevresel kaliteyi
artirabilmektedir.

Calismadan elde edilen bulgulara ydnelik
birgok ¢6ziim Onerisi sunulabilir. Dogrudan
yabancit yatirimlarin ekonomik etkilerinin
yaninda c¢evresel etkileri de dikkate
alimmalidir. Cevresel kaliteyi saglamak
kolay degildir, ¢gevresel kalite bir liikstiir ve
ekonomik biiylimenin artmasi ile ¢evresel
bozulma artacaktir ancak ekonomik refahin
artmasi ¢evre bilincini de artiracaktir ancak
bozulan gevresel kalitenin tekrar saglanmasi
yiikksek maliyetli ve uzun zaman alan bir
stirectir. Bu sebeple biiyliimeye yonelik
olarak yabanci yatirimlar iilkeye g¢ekme
odakli {iretilen politikalarin daha c¢evre
odaklt olmast gerekmektedir. Uluslarin
dogrudan yabanct yatirimlari ilkelerine
¢cekmek icin sagladigi kolayliklar cevresel
kaliteyi artirmasi durumunda
uygulanmalidir.

Ayrica dogrudan yabanci yatirimda bulunan
¢ok uluslu sirketlerin de enerji tiiketimleri
karbondioksit salmimini azaltmada ¢ok
6nemlidir, ¢evre dostu, yenilenebilir enerji
kullanim1 ve enerjinin etkin kullanimi
cevresel kirliligi  azaltacaktir.  Ancak
cevresel sorunlar ile etkin bir miicadele
ancak tiim iilkelerin ortak hareket etmesiyle

gerceklesecektir  ve diinya genelinde
gerceklestirilecek politikalar ve
diizenlemeler ile daha etkin sonuglara
ulasilabilecektir.
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