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OZET

Basel 1I, bankalarin sermaye yeterliligini hesaplamaya, risk yonetimini
etkinlestirmeye ve piyasa disiplinini olusturmaya yonelik kriterler getirmektedir.
Getirilen kriterler, finansai kurumlarla birlikte kredi kullanan isletmeleri de
yakindan ilgilendirmektedir. Bankalar da maruz kaldiklan risklere paralel olarak
sermaye diizeylerini belirleyeceklerdir. Bankalar risklerini azaltmak icin kredi
kullandirmada daha secici olacak, risk ratingi yiiksek, mali tablolar: seffaf &
giivenilir yonetsel becerilere sahip isletmeleri tercih edeceklerdir. Bankalar ayrica
isletmelerin kredi ddeyebilirliklerini lcmek amaciyla kredi derecelendirmesi
yapacaklardir. Finansai ve yonetsel ézellikleri giiclii isletmeler, derecelendirme ile
diisitk kredi maliyeti avantajindan yararlanarak rekabette avantajli konuma
gececeklerdir.

ABSTRACT

Basel 1l imposes a set of new criteria in the determination of bank’s capital
adequacy, to activate risk management and to compose market’s discipline. Those
criterions affect financial associations and companies using credits. The banks will
be also determining their capital level according to the risks that they are
influenced by. To reduce risk, banks will be more attentive to select their
customers; they will prefer companies having low risk ratings, transparent and
reliable financial statements and sophisticated management skills. Banks will also
use credit rating system in order to calculate companies’ payback capabilities.
Companies with high managerial and financial ‘skills, will get a competitive
advantage via low credit costs.

1. Basel Kriterlerinin Olusum Siireci International  Settlements*“ 1974  yilinda
Isvicre’nin Basel kentinde yerlesik Uluslararasi
Takas Bankas1 (Bank for International Settlements
— BIS) ile Basel Bankaciik Diizenleme ve
Denetim Uygulama Komitesini olusturmustur.
Basel Komitesi, gelismis iilkelerin merkez
bankalar1 ve bankacilik denetim otoritelerinden
yetkililerin katilimiyla olusturulan ve bankacilik

1970’li yillarin baglarinda sabit  kur
sisteminden vazgegilmesi ve yasanan petrol krizi -
fmans piyasalaninda  biiyitkk  dalgalanmalar
yaratmigtir. Bu sorunlara ¢oziim bulmak amaciyla,
iilkelerin Merkez Bankalarinin bir araya gelerek
olusturduklar1 bir kurulus olan BIS “Bank for
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konusunda uluslararasi standartlar belirleyen ve
. yaymlayan bir komitedir. [www.bis.org] Basel
Komitesi, 1988 yilinda farkli iilkelerde uygulanan
sermaye yeterlilifi hesaplama yontemlerini
uyumlu hale getirmek ve bu konuda uluslararasi
gecerlilifi olacak asgari bir sektdr standardi
olusturmak amaciyla Basel-I olarak adlandirilan
Sermaye Yeterlilii Uzlasismi  yayinlamugtir.
[Basel IT ve KOBI’ler Calisma Grubu, Basel I ve
KOBTI'lere Etkileri, Bankacilar Dergisi, Say::58,
2006] Kiriterler, basta G-10 iilkeleri olmak iizere
bir¢ok iilke denetim otoritesince kabul gérmiis, su
anda da 100’den fazla iilkenin, sermaye yeterliligi
hesaplama yontemlerini Basel-I'i temel alarak
olusturulmustur. Basel-I'i temel alan sermaye
yeterliligi Olciim yontemi, 1989°’da yayinlanan ve
tic yillik bir gecis siirecini de iceren diizenleme
[3182 Sayili Bankalar Kanununa Iliskin Teblig -
No:6] ile iilkemizde de uygulanmaya baglamstir.
Ayrica tilkemizde ilk olarak Subat 2001 tarihinde
yiriirliige giren Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
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goriisiiyle  sermaye  yeterlilifi ~ hesaplama
yontemleri daha etkin hale getirilmistir. [Basel II

Operasyonel . risk,  yasal
hile, sistem  ve kontrol
mekanizmalarina iliskin yetersizlikler veya dissal
olaylardan kaynaklanan riskler olarak
tammlanmaktadir. [Cetin Ozbek, VILTiirkiye Ig
Denetim Kongresi, “Denetimin Degisen Diinyas1”,
Yeni I¢ Denetgi Profili, Institute of Internal
Auditors, 2002] Bankalarin, isletmelerin
operasyonel risklerini goz Ontinde bulundurarak
sermaye bulundurmalan gerekmektedir. Basel II
kriterleriyle =~ sermaye  yeterlilifinin  nasil
hesaplanacagina ve kamuya aciklanacagna iliskin

www.pwc.com]|
diizenlemeler,

diizenlemeler getirilmistir. Bankalarin Basel 1
kriterleri ile getirilen minimum %8 sermaye
yeterliligine iliskin zorunluluk devam etmektedir.
Sermaye yeterlilifi hesaplamalarina Basel II

kriterleri ile kredi, piyasa ve operasyonel risklerin

Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine  Iliskin tiimiiniin dahil edilmesi gerekmektedir. Bankalar,
Yonetmelik ile piyasa riskleri de sermaye kullandirdiklari her 100 birim kredi icin 8 birim
yeterliligi Slciimlerine dahil edilmistir. sermaye bulundurmak zorundadirlar. Bir diger
Ozkaynak
Sermaye Yeterliligi
(Min % 8)
Piyasa Riski + Kredi Riski + Operasyonel Risk
Faiz, likidite kur ve Ulke, temerriit ve Yasal diizenlemeler, hile,
tirlin fiyatlarindaki muhtemel kredi sistemler, kontrol
degisimlerden kayiplanindan mekanizmalan veya digsal
kaynaklanan risk kaynaklanan risk olaylardan kaynaklanan risk
2. Basel Il’ye Gegis

Sadece kredi ve piyasa risk faktorlerini
dikkate alarak yapilan hesaplamalarin yetersiz
oldugu goriisi otoriteleri yeni standartlar
olusmaya sevk etmistir. Basel II kriterleri
15.Kasim 2005 son seklini almigtir. [Basel II:
Revised international capital framework ] Basel II
kriterleri ile kredi ve piyasa riskleri diginda
operasyonel risklerin de dikkate alinmas1 gerektigi

deyisle kredi kuruluglar1 sermayelerinin en fazla
12,5 katina kadar risk alabilmektedir. (100 / &
=12,5) [Basel II ve KOBI’ler Calisma Grubu,
a.g.e.] Bir Omekle ifade etmek gerekirse;
Sermayesi 200 YTL olan bankanin tasiyabilecegi
toplam risk 2.500 YTL olacaktir.
(200#12,5=2.500) Tasman risk 3.000 YTL’ye
yiikseldiginde ise bankanin sermayesini 240
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YTL’ye
/12,5=240)

Basel-II kriterleri ile, bankalarda risk
yonetimini etkinlestirmek ve bankalar tarafindan
kamuya aciklanacak bilgiler araciligiyla piyasa
disiplinini ve sermaye yeterliliini saglamak
amagclanmaktadir. Sermaye yeterliligiyle
amaclanan bankalarin sermaye diizeylerini, maruz
kaldiklan risklere paralel olarak belirlemelerini
saglamaktir. Boylece daha etkin ve saglam bir
bankacilik sistemi olusturmak hedeflenmektedir.
Aynica bankalarin miisterileri  konumundaki
isletmelerin  kurumsal yonetisim yapilarinda
zorunlu bir iyilesmenin ve finansal istikrarin
saglanmasina katkida bulunulmaktadir. [Yeni
Basel Sermaye Uzlasis1 Basel II, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu, Ocak 2005]
Piyasa disiplini ile amaclanan yatinimcilarin,
yatinm kararlanm etkileyebilecek her tiirlii
bilginin piyasadaki tiim katilimcilara zamaninda,
eksiksiz ve Ongoriillen standartlar igerisinde
aciklanmasidir. [Basel II, www.finanskulup.org.tr]
Etkin risk yonetimi ile amaclanan ise bankalarin
aldiklann risklerin mutlak seviyesine sinirlama
getirmek degil, bankalarin yonetebilecekleri kadar
risk almalarim saglamaktir.

cikartmas1  gerekmektedir.  (3.000

Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim
Komitesi  tarafindan  bankacilikta  kurumsal
yonetimin  gelistirilmesine  yonelik ilkelerle;
kurumsal y®netimin bir parcasi olan finansal
raporlarin giivence altina alinmasi, ilgili mevzuata
uygun isleyen ic kontrol, risk yoOmetimi ve ic
denetim sistemlerinin tesis edilmesi, islerliginin ve
yeterliliginin saglanmasi amaclanmaktadir. [5018
Sayili Kamu Mali Yénetimi Ve Kontrol Kanunu,
madde: 26]

Avrupa Birligi ve G-10 iilkeleri Basel II
ilkelerini 2007 yilinda (31.12.2006 finansal
tablolarina gore) tiim Bankalar ve Menkul Kiymet
Isletmeleri icin uygulamay1 planlamaktadir. [Basel
O www.pwe.com] Ocak 2008 yilindan itibaren
iilkemizde de Basel-II’ye yonelik uygulamalarin
baslamasi planlanmaktadir. [Basel II ve KOBT’ler
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Calisma Grubu, a.g.e.] Dolayisiyla iilkemizde
faaliyet gosteren finans kuruluglan ile reel sektor
isletmeleri dis kaynak kullanmasalar dahi bu

tarihten  itibaren uygulamadan etkilenmeye
baslayacaktir.

3. Basel II Kiriterlerinin Etkiledigi
isletmeler

Finansal sektorde piyasa denetiminin

gelistirilmesi yoniindeki cabalarin bir yansimasi
olan Basel II kriterleri finansal kuruluslarla
birlikte kredi kullananlann da ilgilendirmektedir.
Kredi kullanacak her isletme, mevcut uygulamalar
cercevesinde yurtdisgindan kredi saglarken ve
oniimiizdeki yildan itibaren iilkemizde de kredi
talebinde bulunurken Basel II kriterlerinden
etkilenecektir. Konunun daha ¢ok KOBi’ler
acisindan incelenmesinin nedeni KOBT’lerin,
isletmelerin geneline bakildifinda diinyadaki
igletme sayisinin % 90’11, iilkemizde ise %
99,5°ni olusturmasindan kaynaklanmaktadir. Basel
I kriterlerine gore KOBI'ler; 250°den az isci
calistiran, yillik cirosu 50 milyon EURO’dan az
ve bilanco aktif toplatm 43 milyon Euro’dan
kiiciik olan isletmeler olarak tanimlanmaktadir.
KOBi’leri tamimlayan bu unsurlar dikkate
alindiginda, yapilan bir aragtirmaya bakildiinda,
istanbul Sanayi Odas’'nm 2004 yili sonu
rakamlarina gore ilk 1.000 isletmesinden 660’mm,
TCMB’nin bilanco verilerim topladigi. 7.500’i

askin isletmenin ise 6.800’iiniin Basel II
kriterlerine gore KOBI kapsamina girdigi
gozlenmektedir. [Arif Aytulun, Basel II,

www.tmud.org.tr]

4. Basel II Kriterleri Sonucu Bankalar ve
isletmeler Arasindaki iligkiler

Basel II uygulamalan ile birlikte bankalara
getirilen diizenlemelerin dolayl olarak kredi
kullanan isletmeleri de etkileyecegi yukarida
aciklanmistir. Bankalar, belirtilen tarihlerden
itibaren kredi kullandirirken daha secici olacak,
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risk derecesi diisiik, finansal raporlar1 a¢ik, seffaf
ve giivenilir isletmeleri tercih edeceklerdir.
Isletmelerin degerlendirilmesinde bankalar icsel
risk derecelendirme sistemlerini de
kullanacaklardir. Bu uygulama ile isletmelerde
risk kiiltiiriiniin olugmasi, risklerin taninmasi ve
yonetilebilir hale gelmesi stzkonusu olacaktir.
Basel II kriterlerinin Olgiit olarak klillamlrnaya
baslanmasi, bankalarin miisterileri konumundaki
isletmelerin  kurumsal yOnetisim yapilarimn
iyilestirilmesine de katki saglayacaktir.

4.1. Derecelendirme ve Risk Degerlemesi

Derecelendirme, kurulan
sistemlerin ne denli dogru, saglikli oldugunun ve
etkili isletildiginin olciilmesi anlamina gelmek-
tedir. Kredi derecelendirmesi, isletmelerin kredi
ddeyebilme giiciinii 6l¢me amaciyla yapilmakta-
dir. Basel II kriterleriyle, bankalarin kredi
verdikleri  isletmmelerde  kurumsal
kalitesinin, yani kredinin amacina uygun bir
sekilde  kullamilacagmin  teminatlandirilmasi
istenmektedir. Derecelendirme isletmenin
riskliligini ifade eden not olarak da
degerlendirilmektedir. Iyi derecelendirme notu
almus isletmeler i¢in daha diisiik kredi fiyati soz
konusu olacaktir. Isletmelerin, finansal nitelikleri
disinda ybnetsel nitelikleri de iyi bir
derecelendirme notu alabilmek icin 6nemli hale
gelmektedir. Isletmenin yonetsel nitelikleri ile
risklerin fark edilmesini saglayan sistemlerin
kurulmasi/uygulanmasi, yetki ve sorumluluklar
belirlenmis yonetim ve organizasyon yapisi,
pazardaki konumu/rekabet giictl,
miisterilere/tedarikcilere karst giicii,  finansal
raporlarin seffafligy, i¢ kontrol sisteminin etkinligi
ifade edilmektedir. [Thompson, J. L., Understan-
ding Corporate Strategy , Thompson Learning,
2001]

isletmelerde

yonetim

Mevcut uygulamada isletmelerin  kredi
taleplerinin  degerlendirilmesi siirecini banka
personeli gerceklestirmekte ve bu unsurda yapilan
incelemenin subjektif olmasina yol agmaktadir.
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Aym  zamanda risklerin  sayisal  olarak
degerlendirilmesi de s6z konu$u olmamaktadir.
Basel II kapsaminda getirilen diizenlemeler ile
riskler sayisal olarak olciilebilmekte ve olciilen
riske dayalt olarak krediler
maliyetlendirilmektedir. Risk 6l¢iimii sonucu
bulunan rakamlar, isletmelerin derecelendiri-
Imeleri i¢in kullamilmaktadir.

Basel II ile gelen en Onemli yenilik;
yurtdist borclanmalarda yabanci bankalarin iilke
derecelerini dikkate alacak olmalaridir. Halen
uygulanmakta olan standartlara gore iilkemizin
yurtdisinda hazine kagitlarina % O risk agihig
uygulanmaktadir. Basel II uygulamalar ile iilke
derecesinden dolay1 iilkemizin derecelendirme
notu “B+” ve risk agulign ise % 100 olarak
degerlendirilmektedir. ~ Tiirkiye, @ Basel I
kriterlerinde yer alan “kuliip iiye” kuralimn
kaldirilmas: nedeniyle, OECD’ye iiye iilke
olmasindan kaynaklanan avantajin1 bu diizenleme
ile yitirmektedir. Boylece yurtdist bor¢lanma
maliyeti  isletmeler icin  artabilmektedir.
Isletmelerin yurtdigindaki bir bankadan kredi
kullanmalart durumunda alacaklari kredinin fiyati
bu unsurlar dikkate alinarak hesaplanacaktir.

Ulkemizde faaliyet gosteren yabanci
bankalarin merkezlerinde ve kapsam dahilindeki
iilkelerde yer alan subelerinde kriterlerin
uygulanmaya baslanmasi, s6z konusu bankalarin
iilkemizdeki subelerinde de ayni uygulamalarm
esanli veya kisa vadede baslayabileceginin
sinyallerini vermektedir. Yurtdisi bor¢lanmalar
disinda, oniimiizdeki yildan itibaren iilkemizdeki
bankalardan kullamilan kredilerin fiyatlari bu
kriterler g6z Oniinde bulundurularak hesaplana-
caktir.

4.2. Finansal ve Yonetsel Ozelliklerin
Degerlendirilmesi

Isletmelerden elde edilen nitel ve nicel
bilgiler, derecelendirmede kullanilmaktadir.
Isletmelerin finansal tablolarindan elde edilen
bilgilerin analizi ile isletme hakkinda fikir
edinilebilmektedir. Isletmeler tarafindan finansa
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tablolarin  makyajlanabilmesi nedeniyle salt
finansal tablolara dayali veriler degerlendirme icin
yeterli olmamaktadir. Aynica sadece gecmise
yonelik bilgiler iceren finansal tablolar, gelecekte
yapilacak yatinmlar i¢in saglikh bilgilendirme ve
yonlendirme olanagi sunmamaktadir. Bu nedenle
finansal verilerin disinda degerlendirmede  goz
oniinde bulundurulmasi gereken bir diger faktor
de isletmelerin yonetsel 6zellikleridir. Finansal ve
yonetsel ozelliklerin birlikte degerlendirilmesi
sonucu elde edilecek verilerle derecelendirilen
isletmelerin kredi puanlar1 belirlenmektedir. Basel
II kriterlerine gore yiiksek derecelendirme notuna
sahip isletmeler, digerlerine gore daha avantajh
konuma gecmektedir.

Isletmelerin iyi derecelendirme notu
alabilmeleri icin yonetsel yapilarinda kurumsal
yonetisim ilkelerini benimsemeleri ve
uygulamalari, risk yonetimi konusunda bagarili
olmalari ve kredi kuruluglari tarafindan talep
edilen  bilgileri  sagliklh ve  zamaninda
sunabilmeleri gerekmektedir. [Sermin Senturan,
2006, Basel II Standartlari ve KOBI’lerde
Kurumsal Yo6netisim, s.45-55]

Isletmelerin yonetsel kalitelerini arttirmaya
yonelik olarak risk yoOnetimi sistemlerim
gelistirmeleri 6nem tasimaktadir. Iyi bir risk
yonetimi  sistemine sahip olan
uluslararas1 alanda rekabet giiclerini artiracaklar
ve yatirimcilar igin giiven veren bir yapiya sahip
olacaklardir. Isletmelerin geleneksel yaklasim
cercevesinde ele aldiklan risk yonetimi anlayisi ,
kars1 karsiya kalinan risklerin tespit edilmesi ve
bunlardan kag¢inmak icin gerekli 6nlemlerin
alinmasini yeterli bulmakta, riski ortaya cikaran
islemler icin limitler konmakta ve bdylece
isletmelerin olas1 zararlarinin boyutu azaltilmaya

calisilmaktadir. Ancak 1990’lardan itibaren
geleneksel  yaklagimdan uzaklasilarak, risk
yonetimi  fonksiyonel olarak ayrilmig ve

isletmelerin organizasyon semalarinda yer almaya
baglamistir. Risk y6netiminde gerceklestirilen bir
diger degisim ise riskin sayisallastirlmasina

isletmeler,
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yonelik yapilan uygulamalar olmugtur. Piyasa ve
kredi riskinin 6l¢iilmesinde, riskin boyutunun ve
gerekli sermaye miktarinin tespitine yonelik gesitli
modeller  kullanilmaya baslanmistir.  Riskin
sayisallastutllmasinm sonucu olarak riske dayali
getiri  oranlar1  hesaplanabilmektedir.  Bu
hesaplamalar, isletmelerin gelecege yonelik
stratejilerinin belirlenmesinde, stratejik kararlarin
alinmasinda, is kollarinin performanslarmin riske
dayali olarak degerlendirilmesinde ve sermayenin
hangi alanlara yatirildiginda verimli olarak
kullanilabileceginin belirlenmesinde kullanilmak-
tadir. [Yasemin Tiiziin, 2002, Risk nedir?, I¢
Denetim Dergisi, 5.27 ]

Uriin ve hizmetlerdeki siirekli degisen talep
yapisi, teknolojideki hizli degisim, globallesme,
isletme yapilarindaki degisim, rekabet
kosullarindaki farklilasma, isletmelerin karsi
karsiya kaldiklarn riskleri tanimlamaya, 6lgmeye
ve sonuglarim  degerlendirmeye  gereksinim
duymalarim saglamaktadir. Risk yonetimi, isletme
hedeflerine ulagilmasimi etkileyebilecek her tiirlii
riskin tanimlanmasini, gerceklesme olasiliginin ve
etkisinin Olciilmesini, agirliklandirilmasmi,
kategorize edilmesini, minimize veya transfer
edilmesini iceren sistematik bir yonetim bigimidir.
[www . kpmg.com, “Successful Implementation of
Control and Risk Self Assessment”] Isletmelerin
risklerini 6l¢iimlemesi derecelendirme i¢in 6nemli
unsurlardan biridir.

4.3. Kurumsal Yonetisim

Kurumsal yénetigim; katilime1 ve demokra-
tik bir yonetim anlayisi olarak ifade edilmektedir.
Kurumsal yonetisimin temel ilkeleri: esitlik,
seffaflik, sorumluluk ve hesap verebilirliliktir.
[Ozkan Ugkan, “E-State, E-Democracy and the E-
Governance  Model: Freedom to Access
Information as a  Priority  Principle”,
www.stradigma.com] Esitlik; tiim etkinliklerde
hisse ve menfaat sahiplerine esit davranilmasidir.
Seffaflik; ticari sir disinda igletme ile ilgili
bilgilerin zamaninda, dogru ve eksiksiz bigimde
kamuya duyurulmasidir. Sorumluluk; isletme
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yonetimindeki tiim etkinliklerin mevzuata, esas
sozlesmeye ve isletme ici diizenlemelere
uygunlugu ve bunun denetlenmesidir. Hesap
verebilirlilik; yonetim kurulu iiyelerinin pay
sahiplerine hesap verme zorunlulugudur. [Liitfiye
Ozdemir, KOBI’'lerde Kurumsal Yonetisim
Siirecinin Gelisimi,s.741]

Kurumsal yonetigimin etkili uygulanabil-
mesi icin isletmelerde yonetisim anlayismm
gelismesi  gereklidir.  Yonetisim  anlayismin
olusmas:t ve gelismesi, yoneticilerin bireysel
isteklerini arka planda tutmalarina; isletme icin
ortak ve dogru vizyonun gelistirilmesine;
hiyerarsik yonetim kademelerinin yerine esnek,
isleyen bir sistemn kurulmasina; yetkilendirme
yoluyla isletme icindeki insan kaynaginin dogru
kullanilmasina baglidir. Yonetimin kiiltiiriinde bir
degisim yasanmadan kurumsal yonetisimin basari
kazanmasi zordur. [“Kurumsal Yonetisim ve Insan
Kaynaklarmim Rolii”, insankaynaklari.com igerik
ekibi, www.insankaynaklari.com, 26/04/2005]

Isletme yoneticisi, artan sermaye ihtiyaci
karsilamak amaciyla; oncelikle ortaklara, sonra
kurumsal yatinmcilara ve ¢ok sayida kiigiik
yatinmciya basvurmak zorunda kalmaktadir.
Sahiplik ve yonetimin birbirinden ayrildigi bu
seviyede kurumsal yonetisim ihtiyaci daha da
Onemli hale gelmektedir. Profesyonel yoneticiler,
isletmeyi sermayedarin menfaati dogrultusunda
yonetmek ve kontrol etmek goérevini ydnetim
kurulundan devralmuglardir. Kurumsal yonetisim
yonetim kurullarinda veya yonetim birimlerinde
bulunabilecek firsatgi yoneticilere karsi isletme
sahiplerinin  ve hissedarlarin  menfaatlerini
korumak amaciyla ortaya ¢ikmistir. Bu gelismeler
dogrultusunda; uluslararas: finansman ve yatinm
kuruluslari, yatinm yapmadan ve kredi tahsis
etmeden oOnce isletmenin finansal basarisi ile
birlikte yonetisim basarisini da dikkate almaya
baslamuslardir. [ Liitfiye Ozdemir, a.g.e., s.741]
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4.4, Isletmelerin Kullandiklari Kredilerin
Fiyatlandirilmas: Modeli

Yonetsel ve finansal oOzellikleri gelismis
olan igletmeler, kredi veren kuruluslar icin daha az
risk  tasiyacaklarindan daha az  sermaye
ayiracaklar, bu da kredi maliyetlerinin daha diisiik
gerceklesmesini saglayacaktir. [Ozan Uslu, Basel -
II Ve Kobi'lere Etkileri, www.alomaliye.com]

Basel II ile gelistirilen kriterlerin temel
amaci bankalarin kredilendirme siirecinde risk
yonetimini 6n plana c¢ikartmaktir. Risk odakli
kredi yonetiminin sonucu olarak risk odakli kredi
fiyatlandirmas: s6z konusu olmaktadir. Kredi
fiyatimin belirlenmesinde isletmelerin tagidiklart
riskler ve gosterecekleri teminatlar dikkate
almmaktadir. Isletmelerin  tasidiklar1 risklerin
tespitinde isletme riski ve kredi islem riski rol
oynamaktadir. Bugiinkii uygulamada s6z konusu
olan ortak ve grup sirket kefaletleri, miisteri ¢ek
veya senetleri Basel II kapsaminda teminat olarak
degerlendirilmemektedir. Gayrimenkul teminatlar
bircok iilkede sorunlu aktif olarak nitelendiril-
mekte ve % 100 risk agirligma sahiptir. Sadece
organize emlak piyasasmin oldugu iilkelerde s6z
konusu teminatlar % 50 risk agirhg ile
degerlendirilmektedir. =~ KOSGEB 2004 Saha
Aragtirma raporuna gore; iilkemizde kullanilan
temninatlarin % 61°nin gayrimenkul veya ortak ve
grup sirket kefaletlerinden olustugu tespit
edilmektedir. Ulkemizdeki isletmelerin  bu
kapsamda verecekleri teminatlarin Basel II kapsa-
minda kiymetli olmamasi, risklerini azaltmada
etkin rol oynamayacaktir. Teminat olarak
degerlendirilecek kalemler;

e Nakit, mevduat veya mevduat sertifikasi,
e Altin,

e Devlet veya kamu kuruluglar tarafindan
cikarilmis menkul kiymetler

o Ana endekse kote hisse senetleri,
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e Yatirim fonlari,

¢ Ana endekse kote olmayan orgnize
piyasalarda iglem goren hisse senetleri ve hisse
senetlerini kapsayan yatinim fonlari,

¢ Organize emlak piyasasinin oldugu
iilkelerdeki konut veya ticari gayrimenkul ipotegi
[Arif Aytulun, a.g.e.]

Basel II kriterlerine gore bankalara kredi
talebinde  bulunan isletmeler, kullanilacak
standartlarin  farklilifn  geregince iki grupta
incelenmektedir. Her banka bu degerlendirmeyi
biinyesinde yapmaktadir. Farkli bankalardan
alman kredi tutarlar toplu olarak
degerlendirilmemektedir. Herhangi bir bankadan
talep edilen kredi tutari, 1 Milyon Euronun ve
yillik satig hasilatt 50 Milyon Euronun altinda
bulunan isletmeler, ilgili bankanin perakende
portféyiinde; 1 Milyon Euronun iizerinde talepte
bulunanlar ise bankanin kurumsal portféyiinde
degerlendirilecektir. [Basel II ve KOBIler
Calisma Grubu, ag.e.] Her portfoy grubunun
farkli risk agirliginin olmasi isletmelerin farkls
kredi fiyatlar ile karsilasmalarma neden olacaktir.

Tablo 1: Kurumsal / Perakende Portféy Kriterleri

Kredi Yillik n A= =

Tutar Sanislar Smiflandirma Risk Agirlig
;IIJI on ;1500" Kurumsal / Derecelendirme

Y Y KOBI Notuna Gire
Euro Euro
. <350

<1 Milyon : Perakende /
Euro Ilgi%on KOBI - Standart (%75)

Kredi tutann 1 Milyon Euronun ve yillik
satig hasilat1 50 Milyon Euronun altinda bulunan
isletmeler icin risk agirhigi standart % 75 olarak
degerlendirilmektedir. Kredi tutan 1 Milyon
Euronun iizerinde bulunan igletmeler ise
derecelendirme notlarina gore risk agirligina sahip
olacaklardir. Deerecelendirilmemis isletmeler icin
de risk agirligi % 100 olarak nitelendirilmektedir.
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Kurumsal kredilerde bir kredi i¢in bankalar
tarafindan  bulundurulacak  sermaye  tutan
derecelendirme notlarina gore belirlenmektedir.
Bu noktada isletmeler acisindan finansal ve
yonetsel yeterlilik disinda, kredi fiyatini
belirleyecek bir diger unsur da hangi portféyde yer
aldigidir. Burada, isletmelerin kredi taleplerinde
smurlarin asilmas: durumunda, farkli bankalardan
kredi talebinde bulunmalan lehlerine olmaktadir.
[Yeni Basel Sermaye Uzlasis1 Basel II, BDDX]
Isletmelerin  derecelendirme notuna  sahip
olmamalar1 ve kurumsal y®netisim ilkelerine
uyumn saglamamalar1 durumunda karsi karsiya
kalacaklan kredi fiyat1 yiiksek olacagi icin
dezavantaja  sahip  olacaklardir.  [Basel-II:
Kobilerin Yeni Kredi Ve Finansman Kriterleri,
www.bddk.org.tr]

Geleneksel kredi fiyat1 belirlenirken;
fonlama maliyeti, miisteri risk primi toplami ve
kar pay1 dikkate alinmaktaydi. Basel II kredi
fiyatlandirmasmda ise fonlama maliyeti, beklenen
kayip orani, ilave sermayenin maliyeti ve kar pay1
dikkate alinmaktadir. Kredi fiyati, fonlama
maliyeti ve arzulanan kar payma ilave olarak,
derecelendirme notu ve risk agirlifina gore tespit
edilen beklenen kayip oram ve ilave sermayenin
maliyeti belirlenerek hesaplanmaktadir. [Basel II
ve KOBI’ler Calisma Grubu, a.g.e.]

Basel-II ile birlikte yiiksek derecelendirme
notuna sahip isletmeler digerlerine gore daha
avantajli konuma gececeklerinden, uygulamanin
isletmelerde kurumsal ydnetisimin artmasi ve
kayitdisilifin azalmasi yoniinde dogal bir tesvik
mekanizmas: olusturmasi beklenmektedir. [Yeni
Basel Sermaye Uzlasis1 Basel II, BDDK]

Asagidaki tabloda; perakende portfoyiinde
yer alan isletmeler icin belirlenmis % 75 standart
risk agirlign ve kurumsal portfoyde yer alan
igletmeler icinse aldiklan derecelendirme notuna
gore karsilasacaklan risk agirlign ve kredi faiz
oranlan yer almaktadir.


http://www.bddk.org.tr
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Kurumsal /

Tablo 2: Perakende Portféyii ve
Derecelendirme Notuna Gore Risk Agirhig ve
Faiz Oranlan
Derecelendirme }}iSk~ I}iSk, Faiz
Notu Afirhin Agirhgn Oram
(Perakende) | (Kurumsal)
17,1 —
AAA - AA % 20 17,5
17,5~
A+ - A- % 50 13
18~
BBB+ --- BB- %715 % 100 18.7
BB- ‘den diisiik % 150 1%?2—
Derecelendirilmemis %100 192’3 B
5. Risk Agrhgimn  Kredilendirme

Siirecine Etkisine Yonelik Bir Uygulama

Asagida yer alan iki farkl nitelikteki banka
miisterisinin ayn1 bankadan kredi talebinde
bulunmalart durumunda, sahip oldugu kosullar
acisindan, kredi taleplerinin banka tarafindan nasil
degerlendirilecegine yonelik sayisal bir uygulama
yer almaktadir.

K Isletmesi P isletmesi
X Baukasi’ndan
kullamlan kredi 700.000 YTL 1.5 Milyon YTL
toplamm
isletme . ’
Derecelendirmesi Yok Yok
_ 200000 T 0 00
Isletme Cirosu R YTL(<EUR 50
50 milyon) . ;
KOBI milyon) KOBI
Kullamlacak Kredi | 0% YT | 50,000 YTL, nakit
Ticari
Gayrimenkul
a%,: ;1: {;1 " Cek/Senet veya Ortak
Teminat “Oreanize Kefaleti veya Grup
g A .
Ermlak Sirketi Kefaleti
Piyasasinda”
Dahil Oldugu Ifgg‘i‘?z‘é%i Kurumsal — KOBI
Portfoy Niteligi 1 milyon) (>EUR | milyon)
Risk Agirhg %75 / standart %150/ “B"<BB
Risk Azaltici A ORIk | Risk Azaltics Etkisi
Teminat zalticl LSt Yok
Var
Minimum Sermaye 2.000* 6.000%++

Duygu Aml KESKIN

* 50.000 x % 50 x % &= 2.000 YTL
**50.000 x % 150 x % &= 6.000 YTL

K isletmesi daha az net kredi riskine sahip
olmasi ve bankanin aywrmasi gereken sermaye
tutai K isletmesi icin daha disik olmasi,
isletmenin daha diisikk faizle kredi almasini
saglayacaktir.

6. Sonuc¢

Basel II uygulamalann Avrupa Birligi ve G-
10 iilkeleri’'nde 2007, iilkemizde de 2008 yilindan
itibaren tiim finans kuruluglarinda uygulanmaya
baslanacaktir. Isletmelerin belirtilen iilkelerden
kredi kullanmalann durumunda bu kriterlere
yonelik  degerlendirmelerden  gececeklerdir.
Ulkemizde kredi kullanacak isletmelerin tiimiiniin
2008 yilinda kriterlerin uygulanmaya baglamasi ile
kredi fiyatlari, fmansal ve yonetsel ozelliklerine
gore hesaplanacaktir. 2008 yilinda yapilacak
degerlendirmelerde 2007 yili fmansal raporlan
kullanilacag: i¢in isletmelerin bu yilki raporlarda

bu kriterleri gdz Oniinde bulundurmalan
gerekmektedir.
Ulkemizdeki isletmelerin bu kriterlerin

hayata gecmesiyle karsilagacaklari degerlendir-
melerde avantaj saglayabilmeleri icin zayif
yonlerini iyilestirmeleri gerekmektedir. Ulkemiz
isletmelerinin geneline bakildiginda;

o Ozsermaye yapilarinm genelde zayif,

e Taleplere ve cesitliliklere uygun, diisiik
maliyetli ve esnek yapida kaynak elde edememe
(uzun vade, uygun faiz vb.),

e Uretimde kullanilan girdilerin (enerji,
hammadde, is¢ilik vb.) yiiksek maliyetli olmas:
sonucu rekabet giicii ve verimlilik diigiikliigi,

» Kurumsal yonetim anlayiginin yeterince
gelismemis olmasi,
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e Kayit diizeni ve finansal raporlamada
seffafligin yeterince olmamas, '

» Diigiik teknolojik alt yap1 ve eksik know-
how [Arif Aytulun, a.g.e.]

olarak ifade edilmektedir.

Isletmelerin kredi bulma zorlugu ve yiiksek
maliyetli finansman saglama sorunu yasamamalar
icin finansal tablolara ve yOnetsel becerilere
yonelik eksikliklerini biran evvel gidermeleri
gerekmektedir. Finansal verilere iligkin olarak
iilkemizde benimsenen vergisel raporlamanin
yerine isletmelerin gercek faaliyet sonuglarim
raporlarin  {iretilmesi

gosteren gerekmektedir.

Finansal tablolann hazirlanmasinda isletme
ilgililerine dogru, diiriist ve agiklayici raporlar
sunulmast amaclanmalidir. Ayrica igletmelerin
kayit dig1 iglemlerini de kayit altina alarak seffaf
raporlar iiretilmesi  saglanmalidir. Isletmelerin
finansal tablolarinda go6zlenen mali yapilarim

giiclendirmeleri icin 6zkaynak ve net isletme

sermayesi  yetersizliklerini de  gidermeleri
gerekmektedir.
Bankalar, kredi talebinde bulunan

igletmelerden gerek finansal, gerekse yo&netsel
Ozellikleri yaminda yonetim kurulunda kimlerin
oldugu, saglanan kredinin ne amagla ve nasil
kullanilacagi konusunda bilgi istemektedirler.
kredinin dogru
kullanilacagina ve geri Odenecegine iligkin bir

Bankalar, sagladiklan
teminat elde etme amaciyla bu uygulamalan
gerceklestirmektedir. Belirlenecek derecelendirme
notu, kurulan sistemin ne denli dogru, yeterli
islediginin 6l¢iilmesi anlamina gelmektedir.

Seffaf ve iyi yonetimin gerceklestirilmesi
icin igletmeler, bilgi, teknoloji, Ar-Ge, inovasyon
yonetisime  biiyiik  ihtiyag
[“Kiiresel

www.kobi-efor.com.tr,

ve  kurumsal
duymaktadir. sermaye Tiirkiye’yi
Sevdi”, Ocak 2007]
Niteliksel olarak iyi derecelendirme notu almig

103

igletmeler, derecelendirme notu almams olan
igletmelere gore daha diigiik faiz oram ve
dolayisiyla diigiik kredi fiyati ile kargilasacaktir.
Bu da isletmelere rekabet ve biiylime avantaji
saglayacaktir.
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