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Isletmelerin, gelecekte olast risklere karsi kendilerini korumayabilmenin yollarindan biriside riskten
korunma araci olan tiirev iiriin satin almaktir. Riskten korunma araci olan tiirev tiriinlerin degerinin
hesaplanmast ve takip edilmesi, “Riskten Korunma Muhasebesi” olarak tanmimlanmaktadir.
01.01.2018 den itibaren yiiriirliige giren Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama
Standardi'nda (BOBI FRS’de) Riskten Korunma Muhasebesine yer verilmistir. BOBI FRS de riskten
korunma araci olan tiirev iiriinlerden elde edilen kayip ve kazanglar gelir tablosunda veya
Ozkaynakta izlenmektedir. Bu ¢alismanin amaci, BOBI FRS kapsaminda yer alan riskten korunma
muhasebesi ile ilgili hiikiimleri incelemek ve drnek uygulamalar esliginde uygulayicilara yol
gostermektir. Bu amag dogrultusunda 6rnek muhasebe uygulamalarinda hem gelir tablosunda hem de
ozkaynakta “Korunma Yedegi’'nde” izlenmesi gereken kayip ve kazanclar agiklanarak riskten
korunma muhasebesi icin hesap onerisinde bulunulmustur. Sonu¢ olarak, BOBI FRS kapsaminda
riskten korunma muhasebesi ile ilgili Aiikiimlerin yoruma ve ek agiklamalara ihtiyag oldugu tespit
edilmistir.

Anahtar Kelimele.ll’: BOBI FRS, Riskten Korunma Muhasebesi, Korunma Yedegi, Riskten Korunma
Araci Olan Tiirev Uriinler.

Jel Kodlari: M40, M41.

ABSTRACT

One of the methods used by firms to protect themselves from possible risks in the future is to purchase
hedge derivatives. Calculating and tracking the value of hedge derivatives which are the means of
risk avoidance, is defined as “hedge accounting”. Hedge accounting was given place in "Financial
Reporting Standard for Large and Medium-sized Entities (BOBI FRS)", which was issued at 1st of
January, 2018. Losses and gains derived from hedge derivatives in BOBI FRS are recorded in income
statement and equity. The purpose of this study is to examine the provisions relating to the hedge
accounting under the BOBI FRS and guide the practitioner in the context of example applications. In
accordance with this purpose, the losses and gains that should be monitored in income statement and
equity which is “Hedge Reserve” in the sample accounting applications are explained and the
account proposal for hedge accounting. As a result, it has been determined that the provisions
relating to hedge accounting under the BOBI FRS require interpretation and additional clarification.

Keywords: BOBI FRS, Hedge Accounting, Hedge Reserves, Hedge Instruments.
Jel Codes: M40, M41.

! Bu ¢alisma 26-28 Nisan 2018 tarihleri arasinda izmir’de diizenlenen 17. Uluslararasi Katilmh Isletmecilik
Konferansinda sunulan bildirinin genigletilmis halidir.
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1. GIRIS

Tiirev piyasalar, gelecekte ortaya c¢ikmasi
ongorillen bir riskin olumsuz etkisini
azaltmak amaciyla, baskalar1 ile yapilan
sozlesmeleri kapsamaktadir. Bu
sozlesmeler ile gelecekte risk Ongoriisii
kuranlar ile gelecekte firsat Ongoriisii
kuranlar bir araya gelerek gelecekte bir
emtiayl, dovizi ya da faiz oranmi, belli
fiyattan satin alma ya da satma garantisini
birbirlerine sunmaktadirlar. Ancak, bu tiir
sozlesmelerde iki tarafinda kazanmasi
miimkiin degildir. Bir taraf kazanirken,
diger taraf kaybetmek zorundadir.

Tiirev piyasalarda alim satima konu olan
sOzlesmeler, Tiirev iriin olarak
tanimlanmaktadir. Imzalanan s6zlesmeler,
Ongoriiniin gergeklesmesi halinde deger arz

etmeye Dbaglarlar. Deger arz etmeye
baslayan sdzlesmeler, tiirev iirlin ad1 altinda
piyasada alim satima konu
olabilmektedirler.

Tiirev  Uriin  piyasasi, 21. yizyilda
kiirelesmeyle Dbirlikte gelisen diinyada
risklerin  artmasiyla ortaya  ¢ikmustir.

(Comlekgi ve Glingor, 2012: 49-50). Tirev
iriinler piyasasi Diinya’da son yillarda
Onemini artirmis ve bunun etkisi olarak da
islem hacmi olduk¢a artmustir. Tiirkiye’de
ise 1980 sonrasinda serbest piyasa
ekonomisine gegilmesi ile birlikte finansal
varlik ve emtia fiyatlarinda dalgalanmalar
meydana gelmeye baslamistir. Bu durum
tirev {riinlere talebi artirmistir. Tiirev
iirlinlerin sermaye piyasalarinda gittikce
talep gormesi ile birlikte, bu firtinler ile
ilgili piyasalar olusmaya baslamistir.
(Ersoy, 2011: 66-67; Ersoy ve Unlii, 2016:
151-152).

Tiirev iriinlere olan ilginin artmasi, bu
iirtinlerle ilgili muhasebelestirme ilkelerine
olan ihtiyact dogurmustur. Bu ilkeler, ilk
defa Uluslararas1 Finansal Raporlama
Standartlarinda UFRS/TFRS 9 Finansal
Araglar Standardinda detayli olarak ele
almmustir. Ancak, TFRS 9°daki ilkeler daha
¢ok Sermaye Piyasalarina Tabi igletmelere
yoneliktir. Bu iiriinleri kullanmak isteyen
daha kiiciik isletmelere yonelik daha basit
muhasebelestirme ilkeleri gelistirilmistir.

2018

Sermaye Piyasas1t Mevzuatina tabi olmayan
isletmelerin kullanacaklar1 ilkeler BOBI
FRS olarak yayinlanan ve 01.01.2018’den
itibaren yirirliige giren standartlarda yer
almistir.

Calismada ilk olarak riskten korunma
muhasebesi tanimlanarak, riskten korunma
teknikleri ve riskten korunma gesitleri genel
olarak aciklanmistir. Daha sonra BOBI
FRS’yi kullanarak mali tablo hazirlayacak
olan isletmelerde, riskten korunma araci

olan tiirev iriinlerle ilgili kayip ve
kazanglarin  nasil  muhasebelestirilmesi
gerektigi ile ilgili ilke ve kurallar

aciklanmistir. Ayrica korunma yedegi ayri
baslik altinda incelenerek, O6rnek
uygulamalar esliginde muhasebelestirme
islemine agiklik getirilmeye ¢alisiimistir.

2. RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI

Gelecekte ortaya c¢ikabilecek olumsuz
durumun etkisini azaltmak veya ortadan
kaldirmak amaciyla yapilan islem “riskten
korunma” olarak adlandirilmaktadir (Orten
ve Orten, 2001: 7; Cakir ve Sabuncu, 2016:
122). Riskten korunma muhasebesi ise
riskten korunma konusu kalem veya riskten

korunma araci temelinde kazang ve
kayiplarin finansal tablolarda
raporlanmasin1  saglayan bir  tekniktir

(Gilindiiz ve Tutal, 1995: 17; Ramirez,
2007: 7; Demir, 2015: 145). Baska bir
ifadeyle riskten korunma araclarmin (tiirev
driinlerin)  riskten korunma amaciyla
kullanilmalar1 durumunda yapilan
muhasebelestirme islemine riskten korunma
muhasebesi denir (Haftact ve Pehlivanli,
2007: 141).

Riskten korunmanin amaci, belirli bir
donemde isletmenin varlik veya borglari ile
ilgili olarak ters yonde olabilecek fiyat, kur
ve faiz dalgalanmalari neticesinde olusacak
zarar riskini azaltmak veya ortadan
kaldirmaktir. Bu amag¢ dogrultusunda
isletmeler tiirev araglar1 kullanarak hem bu
risklere kars1 kendilerini korumakta hem de
fon maliyetlerini diislirerek kazang elde
etme gibi bir takim avantajlardan
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faydalanmaya c¢aligmaktadirlar (Kalafat,

2010: 100).
2.1. Riskten Korunma Teknikleri

Riskten korunma  teknikleri  islemin
mahiyetine gore isletme i¢i ve isletme dist
riskten korunma teknikleri olarak ikiye
ayrilmaktadir (Demir, 2015: 124). Ancak,
riskten korunma muhasebesinin konusu
icine isletme dist riskler sebebiyle
kullanilan teknikler girmektedir. Isletme
disi risklerden korunma teknikleri ise,
forword sozlesmeler, futures sodzlesmeler,

opsiyon sozlesmeler, swap sozlesmeler
seklinde  adlandirilmaktadir  (Kurtcebe,
2015: 9).

-Forward sozlesmeler; Forward sézlesmesi,
sahibine gelecekte belirli bir miktarda mal
veya finansal aract dnceden belirlenmis bir
fiyattan ve gelecekte belirlenmis bir tarihte
satin alma ya da satma yiikiimligi veren
sozlesmedir. (Akgiin, 2007: 16). Burada,
sozlesmede belirtilen fiyatlardan varliklarin
teslimati belirlenen tarihte
gerceklesmektedir. Kar ya da zarar ise
sOzlesmelerin teslim tarihindeki, s6zlesme
fiyat1 ile finansal varliklarin piyasa degeri
arasindaki farktan tespit edilir (Akgiin,
2007: 16). Forward sozlesmeler organize
olmus bir piyasada iglem gdrmemekte
genellikle banka veya broker araciyla
yapilmakta olup, standart bir sdzlesme
unsurlarini  tagimamakta bundan dolayi
taraflar sozlesme igerigini istedigi gibi
hazirlayarak  karsilikli  giiven  iizerine
yapilan sozlesme niteligindedir (Basbilici,
2006: 17-18). Forward sozlesmeleri genelde
mal forward, doviz forward ve faiz orani
forward sozlesmeleri seklinde gergeklesir
(Akgiin, 2007: 19).

-Futures  Sozlesmeler;  Vadeli  islem
sozlesmesi olan futures, belirli kalitede bir
malin veya bir finansal aracin gelecekte
belirli bir tarihte Onceden belirlenmis
fiyatlar tizerinden alinip satilmasina olanak
saglayan  sozlesmeler seklinde ifade
edilebilir (Birgili ve digerleri, 2005: 110).
Future sozlesmeleri organize borsasi olan
piyasalarda  islem  gormekte  olup,
sozlesmeler Onceden  belirlenmis  bir

Biiyiik ve Orta Boy isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS)

standart  sartlara  gore
(Bagbilici, 2006: 24-26).
-Opsiyon Sozlegmeler; Opsiyon sdzlesmesi
bir prim karsiliginda bir mali veya finansal
aract gelecekte belirli bir tarihte satin alma
veya satma hakki veren sozlesmelerdir.
Opsiyon sozlesmeleri futures
sozlesmelerindeki gibi bir taahhiittiin yerine
getirilmesini  zorunlu tutmakta, taraflara
sadece alim veya satim hakki tanimaktadir.
Opsiyon sdzlesmelerinde prim karsiliginda
haklar satin alinip, vade tarihinde taraflar
bu haklarmi1 kullanip kullanmamak da
Ozgiir birakilmistir (Yikei ve Yiicel, 1995:
10). Kullanmadig: takdirde zarari 6dedigi
prim kadar olur. Opsiyonu alan tarafa belli
bir varlig1 belli bir fiyattan belli tarihte alim
hakki veren opsiyon sozlesmesine alim
opsiyonu, satma hakki veren opsiyon
sozlesmesine ise satim opsiyonu denir
(Yiikgii ve Yiicel, 1995: 10).

-Swap  Soézlesmeler; Swap sozlesmeler
taraflarin faiz veya doviz degistirmek
suretiyle kredi maliyetlerini diisiirmek igin
yaptiklari takas s6zlesmeleridir (Giindiiz ve
Tutal, 1995: 6). Baska bir ifadeyle swap,
onceden belirlenen fiyat ve kosullara gore,
gelecekte belirli bir tarih ve banka gibi
organize olmus bir piyasada belirli bir tutar
ve nitelikteki para, doviz, finansal arag, mal
gibi varliklarla yiikiimliiliklerin takasini
kapsayan bir vadeli iglem sozlesmesidir.
Esasinda gelecekle ilgili beklentilerin ve
nakit akislarin takasini dikkate alan swap;
para, faiz orani, varlik ve bor¢ swaplari
olmak iizere cesitli tiirlere ayrilmaktadir
(Orten ve Orten, 2001: 311-313).

yapilmaktadir.

Isletme dis1 riskten korunma tekniklerinin
temel 6zellikleri Tablo 1°de karsilastirilmali
olarak agiklanmustir.

2.2. Riskten Korunma Cesitleri

Isletme disindan kaynaklanan ve gelecekte
ortaya ¢ikmasi ongoriilen riskler, genelde
ic farkli tirde karsimiza ¢ikmaktadir.
Isletmeler, ortaya c¢ikmasi muhtemel bu
riskleri ~ 6nceden  gordikleri takdirde,
kendilerini korumak isteyebilirler.
Isletmelerin korunmak istegi bu riskler,
gergege uygun deger riski, nakit akis riski
ve yabanci diilkelerdeki yatirimlarin net
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degerindeki degisiklik riski seklinde iice
ayrilir (Akdogan ve Tenker, 2007: 258).

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma:
bu tlir korunma, mevcut bir varligm, bir
borcun veya bilangoda yer almayan bir
taahhlidin gercege wuygun degerindeki
degisikliklere kars1 korumayr kapsar
(Akdogan ve Tenker, 2007: 259).

Nakit Akis Riskinden Korunma: bur tiir
koruma, mevcut bir varlik veya bor¢ ya da

2018

belirli bir riskle iliskisi kurulabilen
gelecekteki  olast  iglemlerin  nakit
akiglarinda belirli bir riskten kaynaklanan
degismelere karsi  korumasini  kapsar
(Akdogan ve Tenker, 2007: 266).

Yabanci  Ulkelerdeki  Yatirnmlarin  Net
Degerindeki Degisikliklerden Korunma: bu

tir koruma, isletmenin yurt disindaki
yatinmlarina  iliskin  maruz  kalacagi
risklerden korunmasimni kapsar (Demir,
2015: 164).

Tablo 1: Forward, Futures ve Opsiyon Sézlesmelerinin Temel Ozelliklerinin

Karsilagtirilmasi

Temel Ozellikler Forward Futures Opsiyon
1.Riskten Korunma Araci Evet Evet Evet
2.Standart Sozlesmeler Hayir Evet Evet
3 Borsada/Tezgahiistii Piyasada
(OTC) Islem Gorme oTC Borsa Borsa ve OTC
4. Fiziki Teslimat Var Genelde Yok Hak Kullanilirsa Var
5.Teminat Zorunlulugu Genelde Yok Var Satic1 I¢in Var
6. Vadeye Kadar Nakit Akis1 Yok Var Satic1 I¢in Var
7. Kredi Riski Var Yok Yok
8. Kaldrag Etkisi Onemi Yok Var Var
9. Hak ve Yiikiimliiliik Birlikteligi Var Var Yok

Kaynak: (http://www.borsaistanbul.com; Giindiiz ve Tutal, 1995: 7)

2.3.Tiirkiye’de Riskten Korunma
Mubhasebesi ile lgili Diizenlemeler

Tirkiye’deki organize vadeli islemler
borsast 2001 yilinda 2499 Sayili Sermaye
Piyasast Kanunun 40. maddesine gore
kurularak, 2002 yilinda Ticaret Siciline
tescil edilmis, 2005 yilinda ise Izmir’de
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi ad1 altinda
faaliyete gegmistir. 2013 yilinda Istanbul’a
tasimmus ve giiniimiizde Istanbul’da Borsa
Istanbul’a (BIST) bagh olarak faaliyetlerini
siirdiirmektedir. Islemlerin bircogu BIST30
endeksi  iizerinden  gerceklesmektedir
(Adigiizel ve Yilmaz, 2015: 16; Kurar ve
Cetin, 2016: 411). Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasinda iglem goren sozlesmelerin
tiirlerine ve iglem esaslarina gore toplam 10
adet pazar olusturulmustur. Bu pazarlar
sirastyla; doviz, elektrik, emtia, endeks,
kiymetli madenler, pay, yabanci endeksler,
metal, BYF ve faiz tirev pazarlardir
(http://www.borsaistanbul.com/urunler-ve-
piyasalar/piyasalar/vadeli-islem-ve-
opsiyon-piyasasi).

Tiirkiye’de muhasebe
diizenleme mevcuttur. Bu diizenlemeler,
Tekdiizen Muhasebe Sistemi, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ve BOBI
Finansal Raporlama Standardi’idir. Bu
diizenlemelerde, riskten korunma
muhasebesi ile ilgili kisimlart agsagidaki gibi
ele alinmustir.

alaninda ¢ farkli

-Tam set Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlar: (TFRS)?,

0TMS 39 Finansal Aragclar:
Mubhasebelestirme ve Olgme Standardi:
31/12/2005 tarihinden sonra baslayan hesap
donemleri i¢in uygulanmak tizere ilk olarak
03/11/2006 tarih ve 26335 sayili Resmi
Gazetede yayimlanmistir. 01/01/18 Tarihi
itibariyle yerini TFRS 9’a birakmistir. Bu
standardin, 71 ve 102. paragraflari arasi ile
URY94 ile UR132. paragraflar1 arasi riskten
korunma muhasebesi ile ilgili
diizenlemeleri kapsamaktadir.

2 Tam Set TMS/TFRS’i Kamu Yararmi Ilgilendiren
Kuruluglar (KAYIK) tarafindan uygulanmaktadir.
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TFRS 9 Finansal Araglar Standardi:
01/01/2018  tarihinde ve  sonrasinda
baglayan hesap donemleri i¢in uygulanmak
iizere 19/01/2017 Tarihli ve 29953 sayili
Resmi Gazetede yayimmlanmistir. Bu
standardin Korunma Muhasebesi adli 6.
Bolimi riskten korunma muhasebesi ile
ilgili olup, bu boliim; riskten korunma
muhasebesinin amacit ve kapsami, korunma
araclari, korunan kalem, riskten korunma
muhasebesi i¢in gerekli kistaslar, nitelikleri
saglayan korunma iligkilerinin
muhasebelestirilmesi, bir kalem grubunun
korunmasi ve temerriit tutarmin gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak  Olgiilmesi  secenegi  adh
kisimlardan olusmaktadir.

-Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin
Finansal Raporlama Standardi (BOBI
FRS®): 29/07/2017 tarihli ve 30138 Sayili
Miikerrer Resmi Gazete’de yayinlanarak,
01/01/2018 tarihi ve sonrasinda baglayan
raporlama donemlerinde uygulanmak {izere
yiirirlige ~ girmisti. BOBI ~ FRS’nin
Finansal Araglar ve Ozkaynaklar adli 9
Bolimiiniin 9.45 ile 9.55. paragraflari arasi

riskten korunma muhasebesi ile ilgili
diizenlemeleri kapsamaktadir.

-Tekdiizen Muhasebe Sistemi Muhasebe
Sistemi Uygulama Genel Tebligi

(MSUGT)*: 26.12.1992 tarihinde Maliye
Bakanligi tarafindan yayimlanmis ve
uygulanmasi 01.01.1994 tarihinden itibaren
zorunlu olmustur (Ding ve Atasel, 2016:
272). Tekdizen Muhasebe  Sistemi;
Muhasebenin Temel Kavramlari, Muhasebe
Politikalarinin Agiklanmasi, Mali Tablolar
Ilkeleri, Mali Tablolarin Diizenlenmesi ve
Sunulmasi ile Tekdiizen Hesap Cergevesi,
Hesap Plan1 ve Isleyisi olmak iizere toplam
bes kisimdan olugmaktadir (Akdogan ve
Tenker, 2007: 26). Tekdiizen Muhasebe
Sistemi’nde riskten korunma muhasebesi
ile ilgili dogrudan bir diizenlemeye yer
verilmemistir.

8 Bagimsiz denetimi zorunlu ancak KAYIK statiisiinde
olmayan isletmeler tarafindan uygulanmaktadir.

Bagimsiz Denetime tabi igletmeler
tarafindan uygulanmaktadir.

olmayan

Biiyiik ve Orta Boy isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS)

3. BOBI FRS’DE RiISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI VE
KORUNMA YEDEGI

BOBI FRS’de riskten korunma

muhasebesinin uygulanmasi ihtiyari olup,
istege birakilmistir (BOBI FRS 9.45).
Ancak, biiylik ve orta boy isletmeler tiirev
iiriinleri riskten korunma amaci ile alirlarsa

ve bunu mali tablolarina yansitmak
isterlerse  9.45 ile 9.55 paragraflan
arasindaki hiikiimleri uygulamalari

gerekmektedir.

3.1. Riskten Korunma Muhasebesinin
Uygulanacag Riskler

BOBI FRS’nin 9.47 nolu paragrafinda,
hangi riskler karsisinda riskten korunma
muhasebesinden yararlanilacag:
aciklanmistir. Buna gore; isletme disindan
kaynaklanan,

1. Faiz orani riski,

2. Kur riski,

3. Fiyat riski,

4. Yurt disindaki net yatirimlara iligkin kur
riski, ~ durumunda  riskten  korunma

muhasebesi uygulanabilir.

Isletme icinden dogan, alacak ve borglar ile
bor¢lanma araglarina iliskin kur riski,
riskten korunma muhasebesi kapsaminda
degildir. Bu konu, TFRS 9 ile uyumluluk
gostermektedir.

3.2. Riskten Korunma Muhasebesinin
Uygulanma Sartlari

BOBI FRS’ye gore riskten korunma
muhasebesinin uygulanabilmesi, standartta
belirlenen sartlarin tamaminin
karsilanmasina  baghdir (BOBI  FRS,
paragraf 9.46-9.48). Aksi takdirde riskten
korunma  muhasebesinin  uygulanmasi
miimkiin degildir. BOBI FRS’de belirlenen
bu sartlar asagidaki gibi 6zetlenebilir.

1.Korunma iligkisinin belgelendirilmesi,
korunulan risk, korunan kalem ve korunma
aracinin(tiirev iriin) acikca tanimlandig1 ve
korunan kalemdeki riskin korunma araciyla
korundugunun acgik¢a  Dbelirtildigi  bir
sOzlesmenin var olmasi gerekir.
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2.Korunulan riskin, standartta bahsedilen
risklerden olmasi; Standartta bahsedilen
riskler, a.itfa edilmis bedeli iizerinden
Olciilen bir bor¢lanma aracina iliskin faiz
orani riski, b.Gergeklesme ihtimali yiiksek
tahmini bir isleme veya kesin bir taahhiide
iligkin kur riski veya faiz orani riski, c.Bir
emtianin alimmasi veya satilmasina iligkin
kesin bir taahhiide veya gerceklesme
olasiligt yliksek tahmini bir isleme ya da
isletmenin elinde bulundurdugu bir emtiaya
iliskin fiyat riski veya d.yurtdisindaki net
yatirrma iligkin  kur riski  seklinde
agiklanmugtir. (BOBI FRS, paragraf 9.47)

3.Korunma aracmin standartta belirtilen
sozlesme tiirlerinde olmasi; Bahse konu bu
risklerden korunmak i¢in alinan tirev
iiriiniin, faiz oran1 swabi, doviz swabi,
doviz forward sozlesmesi veya emtiaya
dayali forward sozlesmesi niteliginde
olmasi gerekmektedir (BOBI FRS, paragraf
9.48.3).

3.Kars1 tarafin igletme disindan olmasi;
korunma aracinin(tiirev {irliniin) kars1 tarafi
isletme yada topluluk digindaki bir tarafi
gostermelidir (BOBI FRS paragraf 9.48.b).

4. Korunma aracinin tutarinin, korunan
kalemin tutarina esit olmasi; korunma
aracina konu olan tutar/miktar, korunan
kalemin riskten korunma muhasebesine
konu olan tutarina/miktarina esit olmalidir
(BOBI FRS paragraf 9.48.c).

5.Korunma aracinin vadesinin standarta
belirtilen  vadelerden ge¢ olmamasi;
Korunma aracinin vadesi, korunan kalemin
vadesinden, emtia alim satim taahhiidiiniin
yerine getirilmesi beklenen tarihten, doviz
veya emtia  igleminin  gerceklesme
zamanindan ge¢ olmamasi gerekir (BOBI
FRS, paragraf 9.48.¢).

6.Herhangi bir pesin 0deme, erken
sonlandirma veya uzatma Ozelliginin
olmamasi

7.Etkin bir korun beklentisinin olmasi;
Korunma  aracinin  (tiirev  iirliniin),
korunulan riske karsi oldukca etkin bir
koruma saglayacagi beklentisinin olmasi
gerekir. Korunma etkinligi, tlirev {irliniin
gergege uygun degerindeki degisimin,
korunan kalemin gergege uygun
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degerindeki degigsimi karsilama olgiisiidiir.
Bir baska deyigle, tiirev {iriiniin piyasa
degeri ile olasi riskin bertaraf edilebilme
potansiyelinin yiiksek olmasidir (BOBI
FRS, paragraf 9.46.¢).

Bu sartlar, TFRS 9’da ayn1 olmakla birlikte,
TFRS 9 paragraf 6.2.1 ile 6.2.6 paragraflar
arasinda daha kapsamli aciklamalara yer
verilmigtir. TFRS 9, riskten korunma
muhasebesi ¢er¢evesine daha fazla tiirev
sozlesme tiirli dahil edilmistir.

3.3. Riskten ~ Korunma  Muhasebesi
Kapsaminda  Etkinlik  Testleri ve
Degerleme

Riskten korunma aracinin etkinlik 6l¢timii
iki sekilde olmaktadir. Birincisi gelecege
yonelik etkinlik testleri ikincisi ise gegmise
yonelik etkinlik testleridir.

Gelecege yonelik etkinlik testleri; riskten
korunma doéneminin basindan itibaren
gelecek donemlerde korunma siiresince
riskten korunma araglarindan elde edilecek
kazanglarin, riskten korunan varligin veya
borcun deger kayiplarini veya artiglarin
karsilayip karsilamadigini tespit edilmesine
olanak saglar (Okudan, 2010: 246-247).
Gelecege yonelik etkinlik testlerinden
bazilart  asagidaki  gibi  siralanabilir
(Ramirez, 2007: 27; Demir, 2015: 181):

1. Kritik Ozellikler Yontemi,

2. Regresyon Analizi Yontemi,

3. Simiilasyon (Monte Carlo) Yontemi,
4. Degisken Risk Azaltim Yo6ntemi’dir.

Gegmise yonelik etkinlik testleri; riskten
korunma isleminde etkinligin
Olclismesinde, riskten korunma déneminin
basindan, raporlama donemine kadarki
siirede, riskten korunma konusu kalemde
kaynaklanan  gergege  uygun  deger
degisimleri veya nakit akis degisimleri ile
riskten korunma aracindan kaynaklanan
gergege uygun deger degisimleri veya nakit
akig degisimlerini karsilagtirmasina olanak
saglayarak, kazang  veya  kayiplar
birbirlerini belirli bir oranda (en az %80 en
fazla %125 oraninda) dengeliyorsa riskten
korunma etkinligi s6z konusudur (Okudan,
2010: 247). Gegmise yonelik etkinlik
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testlerinden  bazilar1  asagidaki  gibi
siralanabilir (Ramirez, 2007: 27; Demir,
2015: 181):

1.0ran Analizi Yontemi (Delta Rasyosu
veya Siklik Analizi’de denmektedir. Bkz.
Akdogan ve Tenker, 2007: 258),

2.Regresyon Analizi Yontemi,

Biiyiik ve Orta Boy isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS)

3.Degisken Azaltim Yontemi’dir.

Daha oncede belirtildigi gibi etkinlik
testleri uygulandiktan sonra, ¢ikan sonuca
gore muhasebelestirme iglemi de farklilik
gosterecektir. Tablo 2’de bu  durum
aciklanmistir.

Tablo 2: Riskten Korunma Araglarinin Degerleme Olgiileri ve Degerleme Sonucu Olusan

Kazang ve Kaybiin Muhasebelestirilmesi

Riskten Korunma Korunan Kalem Degerleme Mubhasebelestirilme Yontemi
Amaci Olgiisii
A- Gergege Uygun | -Kayda alinmis finansal aracin | Gergege Degerleme Kazang veya Kaybi;
Degerdeki sabit faiz orani riski Uygun Kar veya zarara aktarilir.
Degisiklik Riskine | -Elde tutulan emtianin fiyat riski Deger
Kars1 Korunma
B- Nakit | -Kayda alinmis finansal aracin | Gergege Degerleme Kazang veya Kaybinin;
Akislarindaki degisken faiz orani riski Uygun Etkin Olan Kisim:
Degisiklik Riskine | -Bir  kesin  taahhiidiin  veya | Deger Ertelenir ve Bilangoda
Kars1 Korunma Gergeklesme ihtimali yiiksek bir Ozkaynaklarda takip edilir.
islemin kur riski yada fiyat riski Etkin Olmayan Kisim:
Kar veya zarara aktarilir.
C- Yurtdigindaki | -Yurt digindaki yatirimlarin kur | Gergege Degerleme Kazang veya Kaybinin;
Net Yatirnmm Kur | riski Uygun Etkin Olan Kisim:
Riskinden Korunma Deger Ertelenir ve Bilangoda
Ozkaynaklarda takip edilir.
Etkin Olmayan Kisim:
Kar veya zarara aktarilir.

Kaynak: (Selvi, 2009)

Tablo 2’de goriilecegi Tlizere riskten
korunma amacit dogrultusunda riskten
korunma aract olan tiirev iiriinlerin etkinligi
tespit edilerek degerleme kazang veya

kayiplar1 ya korunma yedegi olarak
O0zkaynaklarda ya da gelir tablosunda
kar/zarar olarak raporlanmaktadir.

3.4. Riskten Korunma Muhasebesi
Kapsaminda Kayip/Kazanc¢larin
Muhasebelestirilmesi ve Korunma
Yedegi

BOBI FRS’nin eklerinde yer alan finansal
tablo ornekleri dikkate alindiginda, riskten
korunma muhasebesinde elde edilecek
kayip ve kazanglarin iki farkli tiirde kayit
altina aliacag anlasilmaktadir. BOBI FRS
9.49-9.55 arasindaki maddeler, riskten
korunma muhasebesi ile ilgili kayit sartlari
ozetlenmistir. BOBI FRS’ye gore, kayip ve
kazanglarin bir kismu gelir tablosunda, bir
kismi korunma yedegi olarak
6zkaynaklarda raporlanacaktir. Hangi tiirev
iirtinlerin gelir tablosunda ve 6zkaynaklarda
raporlanacagr Tablo 3’de yer verilmistir.

Tablo 3: Kayip veya Kazanglar1 Gelir Tablosu ve Ozkaynaklarda Raporlanacak Olan Tiirev Uriinler

A. Kayip veya kazanc gelir tablosunda raporlanacak olan;
1.Kayda alinmisg bir tiirev iirliniin sabit faiz orani riskinden korunmak igin alinmis olan,
2.Elde tutulan emtianin fiyat riskine karsi korunmak i¢in alinmis olan tiirev tiriinlerdir.

B. Kayip veya kazanci korunma yedegi olarak ézkaynaklarda raporlanacak olan;
1.Kayda alinmuisg tiirev {irlinlin degisken faiz orani riskinden korunmak i¢in alinmis olan,
2.Bir kesin taahhiide veya gerceklesme ihtimali yiiksek tahmini bir isleme iliskin kur

riskinden korunmak i¢in alinmis olan,

3.Gergeklesme ihtimali yiiksek tahmini bir isleme iliskin emtia fiyati riskinden korunmak

i¢in alinmis olan,

4. Yurtdisindaki net yatirimlarin kur riskine kars1 korunmak i¢in alinmis tlirev iiriinlerdir.
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Yukarida sayilan 6zkaynaklarda
raporlanacak tiirev tiriinlerin gergege uygun
degerindeki degisim ile korunan kalemin
gercege uygun degerindeki degigimleri
etkin olarak karsilayan kismu,
Ozkaynaklarda “Korunma Yedegi” olarak
gosterilir (BOBI FRS, paragraf 9.53).
Korunma yedegi 6zkaynaklarda yer almakta
olup, atfedilen tiirev iiriinlerin etkin olan

2018

kisimlarindan dogan kayip ve kazanglarimin
gosterildigi bir kalemdir.

3.5. Riskten Korunma Muhasebesine
Yonelik Hesap Plan1 Onerisi

Bir onceki baslikta belirtilen smiflandirma
ve BOBI FRS’nin eklerinde yer alan mali
tablo ornekleri de dikkate alinarak riskten
korunma muhasebesinde kullanilabilecek
hesaplar Tablo 4’deki gibi 6zetlenebilir.

Tablo 4: BOBI FRS Kapsaminda Riskten Korunma Muhasebesi Hesap Plan1 Onerisi

11 Finansal Yatirimlar Hesap Grubu

116 Tiirev Uriinler

116.00 Forward Sozlesmeler
116.01 Swap Sozlesmeler

31 Finansal Yikiimliiliikler Hesap Grubu

316 Tiirev Uriinlerden Yiikiimliiliikler

316.00 Forward Sozlesmeler
316.01 Swap Sozlesmeler

55 Korunma Yedekleri Hesap Grubu

550 Gergeklesme ihtimali Yiiksek Tahmini Bir Isleme Iliskin Kur Riskine Karsi Korunma Kayip veya Kazanglari

551 Gergeklesme ihtimali Yiiksek Tahmini Bir Isleme iliskin Emtia Fiyat1 Riskine Kars1 Korunma Kayip veya Kazanglart
552 Yurt Digindaki Net Yatirimin Kur Riskine Kars1 Korunma Kayip veya Kazanglari

553 Kayda Alimis Finansal Araca Iliskin Degisken Faiz Orani Riskine Karsi1 Korunma Kayip veya Kazanglari

66 Finansal Gelirler Hesap Grubu

664 Finansal Yatirimlar Deger Artig Kazanglari

664.01Kayda Alinmis Finansal Aracin Sabit Faiz Orani Riskine Kars1 Korunma Kazanglar:

664.02.Elde Tutulan Emtianin Fiyat Riskine Kars1 Korunma Kazanglari

664.03 Gergeklesme Ihtimali Yiiksek Tahmini Bir isleme iliskin Kur Riskine Kars1 Korunma Kazanglari

664.04 Gergeklesme Thtimali Yiiksek Tahmini Bir isleme iliskin Emtia Fiyat1 Riskine Kars1 Korunma Kazanglar
664.05 Yurt Digindaki Net Yatirimin Kur Riskine Karst Korunma Kazanglari

664.06 Kayda Alinmis Finansal Araca Iliskin Degisken Faiz Oram Riskine Kars1 Korunma Kazanglari

67 Finansal Giderler Hesap Grubu

674 Finansal Yatirimlar Deger Azahslari

674.01 Kayda Alinmis Finansal Aracin Sabit Faiz Orani1 Riskine Karg: Korunma Kayiplari

674.02.Elde Tutulan Emtianin Fiyat Riskine Kars1 Korunma Kayiplar:

674.03 Gergeklesme ihtimali Yiiksek Tahmini Bir Isleme Iliskin Kur Riskine Kars1 Korunma Kayplar

674.04 Gergeklesme Thtimali Yiiksek Tahmini Bir isleme Iliskin Emtia Fiyat: Riskine Kars1 Korunma Kayiplart
674.05 Yurt Disindaki Net Yatirimin Kur Riskine Karg: Korunma Kayiplari

674.06 Kayda Alinmis Finansal Araca iliskin Degisken Faiz Orani Riskine Karsi1 Korunma Kayiplart

Kaynak: (Ding ve Atasel, 2018)

Yukarida goriildiigii lizere, riskten korunma
muhasebesi ile ilgili gelir tablosunda
kullanilacak hesaplar 664 ve 674 no’lu
hesaplar olacaktir. Bu hesaplarin altinda
acilacak yardimer hesap isimleri ile detayl
takip gergeklestirilecektir. Ozkaynaklarda
ise korunma yedegi ad1 altinda agilacak ana
hesaplar ile takibin gergeklestirilmesi
miimkiin olacaktir.

3.6. Riskten Korunma Muhasebesinin
Sona Ermesi

BOBI FRS’ye gore, riskten korunma
muhasebesine asagidaki sartlarin ortaya
¢tkmasi durumunda son verilir. Bu sartlar
(BOBI FRS, paragraf 9.55);

1.Korunma aracmin (tiirev  riiniin)
siiresinin dolmasi, satilmasi, feshedilmesi,

2.Korunma isleminin korunma muhasebesi
sartlarini artik tasimamasi,

3.Isletmenin korunma muhasebesinden
vazgegmesi,

4.Tahmini iglemin ger¢eklesme ihtimalinin
artik yiiksek olmamasidir.

Yukaridaki  sartlarin  ortaya  ¢ikmasi
durumunda, isletmenin riskten korunma
muhasebesini  terk etmesi ve riskten

korunma muhasebesi ile ilgili tuttugu tiim
hesaplar1 kapatmasi gerekir.

Ozkaynaklarda korunma yedegi olarak
izlenen korunma kayip veya kazanglar
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varsa, korunma  muhasebesine  son
verildiginde bu korunma yedeklerinin
donemin kar ya da zarar hesaplarina
aktarilarak kapatilmasi gerekir (BOBI FRS,
paragraf 9.55). Ancak yurt disindaki
yatirrmlarin kur riskinden korunmak igin
alman tiirev iirlinler nedeniyle olusan
korunma yedekleri, korunma muhasebesine
son verildigi donemde Gec¢mis Y1l Karlar
ya da Zararlar1 hesabina aktarilmasi gerekir
(BOBI FRS, paragraf 9.53).

4. RISKTEN KORUNMA MUHASEBE-
SININ UYGULAMASI

Bu baslik altinda yukarida agiklanan BOBI
FRS  kapsamindaki riskten korunma
muhasebesi ile ilgili ilkeler dogrultusunda
riskten korunma aracinin nasil
muhasebelestirilmesi ~ gerektigi ~ ornek
uygulamalar esliginde agiklanmistir. Ayrica
Onerilen hesap planin oldugu baslikta
belirtilen gelir tablosunda ve 6zkaynaklarda
raporlanacak olan riskten korunma amagh
tirev  drlinlerin  her biri i¢in Ornek
uygulamaya yer verilmistir.

Biiyiik ve Orta Boy isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS)

4.1. Kayda Alinmis Bir Finansal Aracin
Sabit Faiz Oram Riskinden Korunma

Ornek Uygulama 1: A Isletmesi, Mart
2017’de 1.000.000.-TL tutarinda %15 sabit
faiz oranlt 12 ay vadeli kredi sozlesmesi
imzalamig ve parayi ilgili bankadan gekerek
kullanmustir. A Isletmesi tarafindan, faiz
oraninin 2018 de %10’lara diisecegi tahmin
edilmektedir. Bundan dolayr A isletmesi
piyasa faiz oranmi iizerinden B bankasiyla
1.000.000,-TL tutarindaki faiz orani swap
sozlesmesine taraf olmustur. (Ornek
Uygulama 1’de paramin zaman degeri
dikkate alimmamugtir. Ayrica bu bashk

altindaki  tiirev iiriinlerden elde edilen
kazan¢ veya kayiplar gelir tablosunda
raporlanacagi icin etkinlik testi
uygulanmamistir.)

a. Sozlesme imzalandiginda;

Tirev  drin  ile  ilgili  sdzlesme
imzalandiginda, nazim hesaplar
kullanilarak sézlesme takip edilir. Bu

durumda yapilmast gereken muhasebe
kaydi asagidaki gibi olacaktir.

...03.2017

950 Swap Sozlesmelerinden Borglular H.

1.000.000.-

951 Swap So6zlesmelerinden Alacaklilar H. 1.000.000.-
Sozlesmenin yapilarak nazim hesaplara kaydi.
b. Donem sonunda degerleme; durumda yapilmast gereken muhasebe

- . . kayd1 asagidaki gibi olacaktir.
31.12.2017 tarihinde piyasa faiz oranlarinin yarasag £
%13’e distligii  tespit edilmistir. Bu
31.12.2017
116 Tiirev Araglar H.
116.01 Swap Sozlesmeleri 20.000,-
664 Finansal Yatirimlar Deger Artis Kazanglar1 H.
664.01.Kayda Alinmis Finansal Arag Sabit Faiz 20.000,-

Orani Riskine Kars1 Korunma Kazanclari

Piyasa faiz oranindaki degisimin kaydi.

c¢. Vade sonunda;

01.03.2018 tarihinde cari faiz oranlar1 %14
oldugu ve isletmenin swap sozlesmeden
dogan hakkimi kullandigi tespit edilmistir.
Bu durumda yapilmast gereken muhasebe
kayd1 agagidaki gibi olacaktir.
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i 01.03.2018
674 Finansal Yatirimlar Deger Azalis Kayiplart H.
674.01. Kayda Alinmis Finansal Aracin Sabit Faiz Orani Riskine 10.000,-
Kars1 Korunma Kayiplari
116 Tiirev Araglar H.
116.01 Swap Sozlesmeleri 10.000,-
Piyasa faiz oranindaki degisimin kaydu.
i 01.03.2018
300 Banka Kredileri H. 1.150.000
116Tiirev Araglar H.
116.00 Swap Sozlesmeleri 10.000.-
102 Bankalar H. 1.140.000.-
Vade sonunda gekilen kredinin 6denmesi kaydi.
i 01.03.2018
951 Swap Sozlesmelerinden Alacaklilar H. 1.000.000.-
950 Swap Sozlesmelerinden Borglular H. 1.000.000.-
Sozlesmenin yapilarak nazim hesaplara kaydi.
4.2. Elde Tutulan Emtianin Fiyat sozlesme imzalanmustir. Forward
Riskinden Korunma sozlesmesine gore, Mart 2018’de malin
8 : . fiyat1 11.-TL/kg’dan sabitlenmistir. (Ornek
Ornek Uygulama 2: A Isletmesi, 4 £ stir. (

stoklarinda 1.000.000 kg bakirt mevcut
olup, kg’min1 10.-TL’den satin almustir.
Bakirin giincel piyasa fiyatt ise 12.-
TL/kg’dir. C firmast ile 1.000.000 kg
bakirmm Mart 2018’de teslim edilmesi ile
ilgili sozlesme yapilmistir. Ancak, malin
piyasa fiyatimn Mart 2018 de 8.-TL’ye
disecegi tahmin edilmektedir. Malin
fiyatinin diigmesi riskinden korunmak igin,
A Isletmesi bir finans sirketiyle forward

Uygulama 2’de, tiirev iiriinlerden elde
edilen  kazang veya  kayiplar  gelir
tablosunda raporlanacag icin etkinlik testi
uygulanmanustir.)

a. Sozlesme imzalandiginda;

Tirev  trin  ile  ilgili  sozlesme
imzalandiginda, nazim hesaplar
kullanilarak s6zlesme takip edilir. Bu

durumda yapilmast gereken muhasebe
kaydi asagidaki gibi olacaktir.

...03.2017

940 Forward Sozlesmelerden Borglular H.

11.000.000.-

941 Forward Sozlesmeden Alacaklilar H.

11.000.000.-

Sozlesmenin yapilarak nazim hesaplara kaydi.

b. Dénem sonunda degerleme;

31.12.2017 tarihinde malin piyasa degeri
10.-TL’ye diismiistiir. Bu durumda, forward
sozlesmenin degeri (11,-TL/kg-10,-TL/Kg)

1,-TL/kg x 1.000.000 kg = 1.000.000.-TL
olacaktir. Bu durumda yapilmasi gereken
muhasebe kaydi agagidaki gibi olacaktir.

31.12.2017

116 Tiirev Araglar H.
116.00Forward S6zlesmeler

1.000.000,-

664 Finansal Yatirimlar Deger Artis Kazanglar1 H.
664.02.Elde Tutulan Emtianin Fiyat Riskine Kars1 Korunma Kazanglari

1.000.000,-

Emtia fiyatindaki degisim

1194




C.23,S4

c. Vade sonunda;
Mal teslim tarihi olan Mart 2018’de malin

Biiyiik ve Orta Boy isletmeler igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS)

ise, piyasa fiyatindaki artis nedeniyle (10,5
TL/kg — 10,-TL/kg) 0,50 TL/kg x 1.000.000
kg = 500.000.-TL azalmistir. Bu durumda

bryasa degeri 10,5 T.L dir. Bu ﬁy at yapilmast  gereken = muhasebe  kaydi
iizerinden C Isletmesine mal teslimi - .
" . . . asagidaki gibi olacaktir.
yapimistir. Forward sdzlesmenin degeri
[ ..03.2018 |
674 Finansal Yatirimlar Deger Azalis Kayiplart H. 500.000.-
674.02.Elde Tutulan Emtianin Fiyat Riskine Kars1 Korunma Kayiplari '
116 Tiirev Araglar H.
116.00 Forwarcd Sozlesmeler 500.000.-
Bakirin piyasa fiyatindaki artis kaydi.
i ..032018
102 Bankalar H.
102.01 TL Mevduati 11.000.000
600 Yurtici Satiglar H. 10.500.000.-
116 Tiirev Araglar H
116.00 For\:ard Sozlesmeler 500.000.-
Mal satiginin ve sozlesmenin yerine getirilmesi kaydi.
i ..032018
941 Forward Sozlesmeden Alacaklilar H. 11.000.000,-
940 Forward Sozlesmelerden Borglular H. 11.000.000,-
Nazim hesabin kapatilmas1 kaydi.
4.3. Kayda Alinmus Bir Finansal Aracin  korunmak  amaciyla, C  Bankasiyla
Degisken Faiz Oram  Riskinden 1.000.000,-TL tutarinda faiz orani swap
Korunma sozlesmesine taraf olunmustur. S6zlesmeye
. , o .
Ornek Uygulama 3: A Isletmesi Ocak ﬁgéi{n del\gal?re dizl(zallga?jacaﬁtllrs faiz  orant
2017 de, B Bankasindan 1.000.000.-TL P ’
tutarinda degisken faizli kredi sozlesmesi a. Sozlesme imzalandiginda;
imzalanmis olup, kredinin geri 6deme Ti - 1 Loili 571
zamam Mart 2018dir. Ocak 2017°de faiz . © ,u run e et soziesme
oram1 %12°dir. A Isletmesi Mart 2018’de 1mzaland1g1nda: fazim .h.e saplar
faiz orammm %20°ve viikselecedi tahmin kullanilarak sézlesme takip edilir. Bu
ye yu g
durumda yapilmast gereken muhasebe

edildiginden, degisken faiz orani riskinden

kaydi asagidaki gibi olacaktir.

...01.2017

950 Swap Sozlesmelerinden Borglular H.

1.000.000.-

951 Swap Sozlesmelerinden Alacaklilar H.

1.000.000.-

Sozlesmenin yapilarak nazim hesaplara kaydi.
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b. Dénem sonunda degerleme;

31.12.2017 tarihinde faiz orani %14’tiir.
Buna gore, %14 {izerinden 140.000.-TL

faiz tahakkuk etmistir. Ancak, swap
sozlesmeye gore %15 fzerinden faiz
sabitlendiginden 150.000.-TL faiz

O6denmesi gerekecektir. Bu nedenle, aradaki
fark olan 10.000.-TL tirev iriinden
yikimliiliik olarak kayda almmasi gerekir
(Etkinlik  Orani:  150.000,-TL/140.000,-

2018

degerindeki degisim buna gére Etkinlik
Orami:  150.000,-TL/140.000,-TL= %
107°dir. Bu durumda ¢ikan oran %80 ile
%125 arasinda ¢iktigi igin riskten korunma
aract etkin olarak kabul edilecektir. Bkz.
Akdogan ve Tenker, 2007: 259-261; Tuncay
ve Cengiz, 2016: 13). Buna bagli olarak da
degerleme fark ozkaynaklarda
raporlanacaktir. Bu durumda yapilmasi

TL=1,07’dir.  Riskten korunma aracimin  gereken muhasebe kaydi asagidaki gibi
gercege uygun degerindeki degigim/Riskten  olacaktir.
korunan kalemin gergege uygun

[ 31122017 |

553 Kayda Alinmis Finansal Araca Iliskin Degisken Faiz Oram1 Riskine

Kars1 Korunma Kayip veya Kazanclar1 H.

10.000,-

316 Tiirev Araglardan Yiktumliilikler H.

316.00Forward Sozlesmeler

10.000,-

Kur degerindeki artigin kaydi.

Not: Yukaridaki olayda, degisken faiz
orammin %16 olmas: halinde, tiirev tiriiniin
deger arzetmeye baslayacaktir. Bu nedenle,
varlik olarak izlenmesi gerekir. Béyle bir
durumda yukaridaki kayitta, Tiirev Araglar

Hesabr  bor¢landinilip,  Kayda — Alinmus
Finansal Araca lligkin Degisken Faiz Orani
Riskine Karsi Korunma Kayip veya

Kazancglart Hesabi alacaklandiriimalidir.

c. Vade sonunda; Omek Uygulama 3’de
31.12.2017 tarihindeki fa'iz oraninin Va'de

sonunda da degismedigi varsayimi altinda,
Mart 2018 de A Isletmesi, kredisini %14
faiz oranindan, swap sdzlesmesindekini ise

%15 faiz oranindan Odeyecektir. Bu
durumda, isletme %15 {izerinden faiz
O0demesi yapacaktir (faiz orant doénem

sonundaki gibi aymi kaldigi igin etkinlik
orani da aymi ¢ikacaktir. Etkinlik Orani:
1,07°dir.). Bu durumda yapilmasi gereken
muhasebe kaydi agsagidaki gibi olacaktir.

...03.2018

316 Tiirev Araglardan Yikimliiliikler H.
316.01 Swap Sozlesmeleri

10.000,-

300Banka Kredileri

1140.000.-

102 Bankalar Hesab1
102.00 TL Mevduati

1.150.000,-

Kredi ve swap sozlesmesinin kapatilmasi kaydi.

...03.2018

951 Swap Sozlesmelerinden Alacaklilar H.

1.000.000.-

950 Swap Sozlesmelerinden Borglular H.

1.000.000.-

Nazim hesabinin kapatilmasi kaydi.

BOBI FRS’ye gore riskten korunma araci
olan tiirev arag¢ bilanco dis1 birakildiginda
yani korunma iligkisi sona erdiginde
0zkaynaklarda izlenen kayip ve kazanglar

(korunma yedekleri) kar veya zarara
aktarilarak kapatilmasi gerekir (BOBI FRS,
paragraf 9.53).
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...01.18

674 Finansal Yatirimlar Deger Azaliglar1 H.

674.06 Kayda Alinmis Finansal Araca Iliskin Degisken Faiz Orani

Riskine Kars1 Korunma Kayiplari

10.000,-

553 Kayda Alnmis Finansal Araca Iliskin Degisken Faiz
Oran Riskine Kars1 Korunma Kayip veya Kazanclar1 H.

10.000,-

Korunma iliskisi sona erdiginde 6zkaynaklarda izlenen kar yedeklerinin kar / zarara aktarilmasi kaydi.,

4.4. Bir Kesin Taahhiide veya
Gerceklesme Ihtimali Yiiksek Tahmini
Bir lisleme iliskin Kur Riskinden
Korunma

Ornek Uygulama 4: A Isletmesi, C
Isletmesinden ~ komiir  almak  iizere
anlagsmistir.  Anlagma, Mart 2017 tarihinde
yapilmistir. Anlasmaya gore, C Isletmesi,
Ocak 2018 igerisinde ton fiyat1 100,- $’dan
10.000 tonluk komiir teslim edecektir.
Anlagma tarihinde dolar kuru 3,68 TL dir.

A Isletmesinin yetkilileri dolarin Ocak
2018’de 4,00 TL’nin {izerine ¢ikacagini

diistindiigiinden bir finans sirket ile forward
sozlesme  imzalamuslardir.  Sozlesmeye
gore, finans sgirketi, Ocak 2018’de 3,70
TL’lik dolar kuru iizerinden 1.000.000,- $
satmay1 taahhiit etmistir. (Ornek Uygulama
4’de KDV dikkate alinmamistir.)

a. Sozlesme imzalandiginda;

Tirev  drin  ile  ilgili  sdzlesme
imzalandiginda, nazim hesaplar
kullanilarak sézlesme takip edilir. Bu
durumda yapilmasi gereken muhasebe

kaydi asagidaki gibi olacaktir.

...03.2017

940 Forward Sozlesmelerden Borglular H.

3.700.000.-

941 Forward Sozlesmeden Alacaklilar H.

3.700.000.-

Sozlesmenin yapilarak nazim hesaplara kaydi.

b. Donem sonunda degerleme;

31.12.2017 tarihinde dolar kuru 3,80 TL’ye
yiikselmistir. Dolayisiyla  forward
sozlesmenin degeri (3,80- 3,70) 0,10 X
1.000.000,- $ = 100.000,- TL artmus
olacaktir. Bagka bir ifadeyle, isletmenin kur
artist nedeniyle kara gectigi anlamina
gelecektir. Bu deger artis1 gegici olarak
6zkaynaklarda korunma yedekleri arasinda
gosterilecektir (Etkinlik Orani: 100.000,-
TL/120.000,-TL=0,83tiir. Riskten
Korunma Aracindaki Fiyat Degisiklik; (3,8
TL/$ — 3,7 TL/$) x 1.000.000,-$ = 100.000,-
TL

Komiir Fiyatindaki Degisiklik; (3,8 TL/$ —
3,68 TL/$) x 1.000.000,-$ = 120.000,-TL

Etkinlik Orani; 100.000,-TL/120.000,-TL=
283,33 tiir. Bu durumda ¢ikan oran %80
ile %125 arasinda ¢iktigr igin rviskten
korunma  aract  etkin  olarak kabul
edilecektir. Bkz. Akdogan ve Tenker, 2007:
259-261; Tuncay ve Cengiz, 2016: 13).
Buna bagli olarak da degerleme farki
6zkaynaklarda raporlanacaktir.). Bu
durumda yapilmast gereken muhasebe
kayd1 asagidaki gibi olacaktir.

31.12.17

116 Tiirev Araglar H.
116.00 Forward Sozlesmeler

100.000,-

550 Gergeklesme Ihtimali Yiiksek Tahmini Bir Isleme
iliskin Kur Riskine Kars1 Korunma Kayip ve Kazanclar1 H.

100.000,-

Kur degerindeki artigin kaydi.
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Ornek uygulamada, dolar kurunun 3,60 TL

Olmasi halinde ise, isletmenin elindeki
sozlesme  geregi  yikimlilik altina
girecektir  (Etkinlik  Orani:  100.000,-

TL/80.000,-TL= 1,25°dir. Riskten Korunma
Aracindaki Fiyat Degisiklik; (3,70 TL/$ —
3,60 TL/$) x 1.000.000,-$ = 100.000,-TL

Komiir Fiyatindaki Degisiklik; (3,68 TL/$ —
3,60 TL/$) x 1.000.000,-$ = 80.000,-TL

2018

Etkinlik Orani;  100.000,-TL/80.000,-TL=
% 125 dir. Bu durumda ¢ikan oran %380 ile
%125 arasinda ¢iktigi igin riskten korunma
aract etkin olarak kabul edilecektir. Bkz.
Akdogan ve Tenker, 2007: 259-261; Tuncay
ve Cengiz, 2016: 13). Buna bagli olarak da
degerleme fark 6zkaynaklarda
raporlanacaktir. Bu durumda yapilmasi
gereken muhasebe kaydi asagidaki gibi
olacaktir.

31.12.17

550 Gergeklesme Thtimali Yiiksek Tahmini Bir Isleme Iliskin Kur Riskine

Kars1 Korunma Kayip ve Kazanclar1 H.

100.000,-

316 Tiirev Araglardan Yiiktiimlilikler H.

316.00 Forward Sozlesmeler

100.000,-

Kur degerindeki azalisin kaydi.

¢. Vade sonunda;

Ornek Uygulama 4°de, 31.12.2017 de 3,80
TL olan dolar kurunun vade sonunda da
degismedigi varsayimi altinda (dolar kuru
donem sonundaki gibi ayni kaldigi igin
etkinlik oranm1 da aymi ¢ikacaktir. Etkinlik
Oran1: 0,83°tiir.), A Isletmesi Ocak 2018°de

finans sirketinden forward sozlesmesinde
belirtilen kur olan 3,70 TL’den 1.000.000,-
$ satin aldigi tespit edilmistir. Ayrica A
Isletmesi dolar kuru 3,80 TL’den ise 10.000
ton komiirii C Isletmesinden teslim alarak
karsihiginda 1.000.000,-$ isletmenin
hesabina havale etmistir. Bu durumda
muhasebe kaydi asagidaki gibi olacaktir.

...01.18

102 Bankalar H.
102.01 Dolar Mevduati

3.800.000,-

102 Bankalar H
102.00 TL Mevduati

3.700.000,-

116 Tiirev Araglar H.
116.00 Forward Sozlesmeler

100.000,-

Sozlesmedeki kurdan dolar alig kaydi.

...01.18

153 Ticari Mallar H.

3.800.000,-

102 Bankalar H.
102.01 Dolar Mevduati

3.800.000,-

Komiir alis kaydi.

...01.2018

941 Forward Sozlesmeden Alacaklilar H.

3.700.000,-

940 Forward Sozlesmelerden Borglular H.

3.700.000,-

Nazim hesabin kapatilmasi kaydi.

BOBI FRS’ye gore riskten korunma araci
olan tiirev ara¢ bilanco dis1 birakildiginda
yani korunma iligkisi sona erdiginde
Ozkaynaklarda izlenen kayip ve kazanglar
(korunma yedekleri) kar veya zarara
aktarilarak kapatilmasi gerekir (BOBI FRS,
paragraf 9.53).
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...01.18

550 Gergeklesme ihtimali Yﬁkéek Tahmini Bir 1§lleme

fliskin Kur Riskine Kars1 Korunma Kayip ve Kazanglar1 H.

100.000,-

664 Finansal Yatirimlar Deger Artis Kazanglart H.

664.03 Gergeklesme Thtimali Yiiksek Tahmini Bir Isleme Tliskin

Kur Riskine Kars1 Korunma Kazanclari

100.000,-

Korunma iliskisi sona erdiginde 6zkaynaklarda izlenen kar yedeklerinin kar / zarara aktarilmasi kaydi.,

4.5. Bir Kesin Taahhiide veya
Gerceklesme Ihtimali Yiiksek Tahmini
Bir isleme iliskin Emtia Fiyat Riskinden
Korunma

Ornek Uygulama 5: Mart 2017°de A
Isletmesi, C Isletmesinden Mart 2018
icinde 1.000.000 tonluk mal alm
sozlesmesi yapmistir. Mart 2017 de malin
piyasa degeri 14,75 TL/ton olup, Mart
2018’de malin piyasa degerinin 20.-
TL/ton’a ¢gikacagi tahmin edilmektedir.

A Isletmesi fiyat riskinden korunmak igin
bir finans sirket ile forward s6zlesme
imzalamigtir. Sozlesmeye gore, finans
sirketi Mart 2018’de tonu 15.-TL/ton’dan
mal alimi igin anlagilmustir.

a. Sozlesme imzalandiginda;

Tirev  drin  ile  ilgili  sdzlesme
imzalandiginda, nazim hesaplar
kullanilarak sézlesme takip edilir. Bu
durumda yapilmast gereken muhasebe

kaydi asagidaki gibi olacaktir.

...03.2017

940 Forward Sozlesmelerden Borglular H.

15.000.000.-

941 Forward Sozlesmeden Alacaklilar H.

15.000.000.-

Sozlesmenin yapilarak nazim hesaplara kaydi.

b. Dénem sonunda degerleme;

31.12.2017 tarihinde malin fiyatinin 16.-
TL/ton’a  yiikselmistir. Bu durumda,
forward sozlesmenin degeri (16,-TL/ton-
15,-TL/ton)=1 TL/ton x 1.000.000 ton =
1.000.000,- TL olacaktir. Bu durum,
forward sozlesmenin fiyat artigt nedeniyle
kara gectigi anlamina gelecektir. Bu deger
artig1 gecici olarak 6zkaynaklarda korunma
yedekleri arasinda gosterilecektir (Etkinlik

Malin Piyasa Fiyatindaki Degisikligi; (16
TL/ton — 14,75 TL/ton) x 1.000.000 ton =
1.250.000,-TL

Etkinlik Orani; 1.000.000,-TL/1.250.000,-
TL= 0,80 dir. Bu durumda ¢ikan oran %80
ile %125 arasinda c¢iktigr icin riskten
korunma araci  etkin  olarak kabul
edilecektir. Bkz. Akdogan ve Tenker, 2007:
259-261; Tuncay ve Cengiz, 2016: 13).
Buna bagli olarak da degerleme farki

Orant: 1.000.000,-TL/1.250.000,-  6zkaynaklarda raporlanacaktir. Bu durumda
TL=0,80"dir. Riskten Korunma Aracindaki ~ yapilmast  gereken  muhasebe kaydi
Fiyat Degisiklik, (16,- TL/ton — 15,- TL/ton)  asagidaki gibi olacaktir.
x 1.000.000 ton = 1.000.000,-TL
[ 31.12.2017
116 Tiirev Araglar H.
116.00F orwaid Sozlesmeler 1.000.000,-
55'1. G§rgekle§m§ ihtim.ali.Yijksek Tahmini Bir [sleme 1.000.000.-
Tliskin Emtia Fiyat Riskine Karg1 Korunma Kazanclar1 H. ’
Kur degerindeki artigin kaydi.
¢. Vade sonunda; sozlesmeden dogan hakki geregi 15

Mart 2018’de emtia fiyat1 18.-TL/ton’a
yiikselmis ve A Isletmesi forward

TL/ton’dan 1.000.000 ton mal almistir
(Etkinlik oran1 1 g¢ikacaktir. Ciinkii piyasa
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degeri ile forward sézlesmelerinin degeri
16,-TL/ton’dan daha dnce degerlenmisti ve
vade sonunda da her ikisindeki fiyat artisi

2018

Etkinlik Orani: 2.000.000,-TL/2.000.000,-
TL= 1°dir.). Bu durumda yapilmas1 gercken
muhasebe kaydi agsagidaki gibi olacaktir.

ayn1 2,-TL/ton olmustpr. Bu dummda

...03.2018

116 Tiirev Araglar H.

116.00Forward S6zlesmeler 2.000.000,-

551 Gergeklesme ihtimali Yiiksek Tahmini Bir Isleme

iliskin Emtia Fiyat Riskine Kars1 Korunma Kazanclar1 H. 2.000.000,-

Kur degerindeki artigin kaydi.

...03.2018

153 Ticari Mallar Hesab1 18.000.000,-

102.Bankalar H

102.00 TL Mevduatt 15.000.000,-

116Tiirev Araglar H.

116.00 Forward Sozlesmeler 3.000.000.-

Sozlesmenin yerine getirilmesi

...01.2018

941 Forward Sozlesmeden Alacaklilar H. 15.000.000,-

940 Forward Sozlesmelerden Borglular H. 15.000.000,-

Nazim hesabin kapatilmas1 kaydi.

BOBI FRS’ye gore riskten korunma araci
olan tiirev arag¢ bilango dig1 birakildiginda

(korunma yedekleri) kar veya zarara
aktarilarak kapatilmasi gerekir (BOBI FRS,

yani korunma iligkisi sona erdiginde paragraf 9.53).
Ozkaynaklarda izlenen kayip ve kazanglar
[ ..012018 |
551 Gergeklesme ihtimali Yiiksek Tahmini Bir Isleme 3.000.000 -
iliskin Emtia Fiyat Riskine Kars1 Korunma Kazanclari H. T
664 Finansal Yatirimlar Deger Artis Kazanglart H.
664.04 Gergeklesme ihtimali Yiiksek Tahmini Bir Isleme 3.000.000 -
Iliskin Emtia Fiyat Riskine Kars1 Korunma T
Kazanclar
Ozkaynaklarda izlenen deger artiginin iptal kaydu.
4.6. Yurtdisindaki Yatirima fliskin Kur gére Ocak 2018°de 4,10 TL’den
Riskinden Korunma 1.000.000,- Euro satin alma hakk: elde
.. . .. edilmistir.
Ornek Uygulama 6: A Isletmesinin 3
yetkilileri, Mart 2017°de Almanya’da  a. Sozlesme imzalandiginda;
faaliyet gosteren C Isletmesinin %75 ni . . . S i
, Tirev  drin  ile ilgili sozlesme
1.000.000,- Euro’ya satin alma anlagmasini . -
. i imzalandiginda, nazim hesaplar
imzalamiglardir. Anlagsmaya gore, bedel 2 . .
. . kullanilarak s6zlesme takip edilir. Bu
Ocak 2018 odenecektir. Anlagma
durumda yapilmast gereken muhasebe

imzalandig1 tarihte Euro kuru 4,09 TL’dir.

Ancak A Isletmesinin yetkilileri Euro kayd: agagadaki gibi olacaktr.

kurunun Ocak 2018’de 4,50 TL’ye
yiikselecegini  tahmin  etmektedir. A
Isletmesinin  yetkilileri muhtemel kur

artisgindan etkilenmemek icin bir finans
sirketi ile forward sozlesmesi
imzalamiglardir. Forward sdzlesmesine
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...03.2017

940 Forward Sozlesmelerden Borglular H.

4.100.000.-

941 Forward Sozlesmeden Alacaklilar H.

4.100.000.-

Sozlesmenin yapilarak nazim hesaplara kaydi.

b. Donem sonunda degerleme;

31.12.2017 tarihinde Euro kuru 4,15 TL’ye
yikselmistir.  Bu  durumda, forward
sozlesmenin degeri (4,15- 4,10) 0,05 Xx
1.000.000 Euro = 50.000,- TL artmustir. Bu
durumda, isletmenin kur artisi nedeniyle
kara gectigi anlamina gelmektedir. Bu
deger artisi gegici olarak Ozkaynaklarda
korunma yedekleri arasinda gosterilecektir
(Etkinlik Orami: 50.000,-TL/60.000,-TL=
0,83’tlir.  Riskten Korunma Aracindaki
Fiyat Degisiklik; (4,15 TL/Euro — 4,10
TL/Euro) x 1.000.000 Euro = 50.000,-TL

Euro’daki Kur Degisikligi; (4,15 TL/Euro —
4,09 TL/Euro) x 1.000.000 Euro = 60.000,-
TL

Etkinlik  Orani;  50.000,-TL/60.000,-TL=
%383,33 ’tiir. Bu durumda ¢ikan oran %80
ile %125 arasinda ¢iktigi icin riskten
korunma  aract  etkin  olarak kabul
edilecektir. Bkz. Akdogan ve Tenker, 2007:
259-261; Tuncay ve Cengiz, 2016: 13).
Buna bagli olarak da degerleme farki
6zkaynaklarda raporlanacaktir. Bu
durumda, yapilmasi gereken muhasebe
kaydi asagidaki gibi olacaktir.

31.12.2017

116 Tiirev Araglar H.
116.00Forward S6zlesmeler

50.000,-

552 Yurt Disindaki Net Yatirima Kargi1 Korunma Kazanglar1 H.

50.000,-

Kur degerindeki artigin kaydi.

c. Vade sonunda;

Ocak 2018°de kur 4,25 TL’ye yiikselmis ve
A Isletmesi forward sozlesmeden dogan
hakki geregi 4.10 TL’den 1.000.000,- Euro
almistir. Bu durumda forward
sozlesmesinin degeri (4,25 -4,15) 0,10 x
1.000.000,- Euro = 100.000,- TL
artacagindan (Etkinlik orant 1 glkachtlr.

Ciinkii piyasadaki Euro kuru ile forward
sozlesmelerinin degeri 4,15 TL/Euro’dan
daha once degerlenmisti ve vade sonunda
da her ikisindeki kur artigt aym 0,10
TL/Euro olmustur. Bu durumda Etkinlik
Orani: 100.000,-TL/100.000,-TL= 1°dir.),
yapilmast  gereken = muhasebe  kaydi
asagidaki gibi olacaktir.

...01.2018

116 Tiirev Araglar H.
116.00Forward Sozlesmeler

100.000,-

552 Yurt Disindaki Net Yatirima Karsi Korunma Kazanglar1 H.

100.000,-

Kur degerindeki artigin kaydi.

...01.2018

102 Bankalar H.
102.01 Euro Mevduati

4.250.000,-

102 Bankalar H.
102.00 TL Mevduati
116 Tiirev Araglar H
116.00Forward Sozlesmeler

4.100.000,-

150.000.-

Sozlesmedeki kurdan Euro alis kaydi.

...01.2018

941 Forward Sozlesmeden Alacaklilar H.

4.100.000,-

940 Forward Sozlesmelerden Borglular H.

4.100.000,-

Nazim hesabin kapatilmasi kaydi.
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Yukarida bagli ortaklik alim islemler ile
ilgili risk sona erdiginden korunma yedegi

2018

Gegmis Yillar Kar1 veya Zarari hesaplarina
aktarilarak kapatilmasi gerekir. Bu durumda

olarak ozkaynaklarda izlenen 552 Yurt yapilmasi gereken muhasebe  kaydi
Disindaki Net Yatirnma Karsi Korunma  asagidaki gibi olacaktir.
Kayiplari  veya Kazanglart  hesabinin
[ ..012018 |
552 Yurt Digindaki Net Yatirima Karsi Korunma Kazanglart H. 150.000,-
570 Gegmis Y1l Karlart H. 150.000,-

Korunma muhasebesinin sona ermesi kaydi.

4.7.Vergi Etkisi

Korunma muhasebesinin sona ermesinden
once kaydedilen kayip ve kazanglarin vergi
etkisi baglaminda gegici fark yarattigi, bu
nedenle gegici farklarin vergi etkisinin
ayrica izlenmesi gerektirmektedir. Vergi
etkisi, BOBI FRS’nin 23.béliimiinde ele
allmmis muhasebe kurallar1 ile vergi
kurallart arasindaki farkliliklardan G&tiirii
ortaya ¢ikan fazla yada eksik hesaplanmis
vergilerin izlenmesini ele alan 6zel bir
konudur.

Vergi etkisinin izlenmesi ile ilgili bir¢ok
uygulama olmakla birlikte, en yaygin
uygulama, gecici farklarin yil i¢cinde nazim
hesaplarla izlenmesi, yil sonunda ise vergi
etkisinin hesaplanarak tek kayitla mali
tablolara aktarilmasinin saglanmasidir.

Kanunen kabul edilmeyen giderler ve
gelirler yil  iginde  siirekli  kabul
edilmeyenler ve gegici kabul edilmeyenler
olarak tasnif edilmelidirler. Gegici kabul
edilmeyenler de kendi icinde
Vergilendirilebilir ve Indirilebilir gegici
farklar olarak tasnif edilirler ve nazim
hesaplarla diizenli takip edilirler. Yil
sonunda ise vergilendirilebilir gegici farklar
ile indirilebilir gecici farklar arasindaki fark
tizerinden vergi etkisi hesaplanarak tek
kayitla mali tablolara yansitilmasi saglanir.
Vergi etkisi, finansal durum tablosunda

“Ertelenmis Vergi Yikimliligi” yada
“Ertelenmis Vergi Varlig1” olarak yer
alirken, Kar veya Zarar tablosunda

“Ertelenmis Vergi Gideri” ve Ertelenmis
Vergi Geliri” olarak yer alir.

Konu biitiinliigli bozulmamasi nedeniyle,
bu konuya makalede yer verilmemistir.

5. SONUC

Riskten korunma muhasebesi, 6zellikle kur
ve emtia fiyatlarinin asir1 degisken oldugu
riskli piyasalarda islem yapan isletmeler
icin 6nem arz etmektedir. BOBI FRS’de,
riskten korunma muhasebesini uygulamaya
karar veren isletmeler igin
muhasebelestirme ilkelerini agiklanmustir.
Ancak, 9.45 ile 9.55 paragraflari arasinda
aciklanan bu ilkelerin yoruma ve ek
aciklamaya ihtiyact vardir. Nitekim bu
calisma, sdzkonusu ihtiyacin giderilmesine
katk1 saglamak amaciyla hazirlanmistir.

BOBI  FRS’de, riskten  korunma
muhasebesinin uygulanmasinda, korunma
aracinin gercege uygun degerindeki artis ve
azaliglar, riskten korunma  aracinin
niteligine ve etkinligine gore 6zkaynaklarda
ya da gelir tablosunda izlenebilmektedir.
Kayda alinmus tiirev iiriiniin degisken faiz
orani riskinden korunmak i¢in alinmig olan,
Bir kesin taahhiide veya gergeklesme
ihtimali yitksek tahmini bir isleme iligkin
kur riskinden korunmak i¢in alinmis olan,
Gergeklesme ihtimali yiiksek tahmini bir
isleme iligkin emtia fiyati riskinden
korunmak i¢in alinmig olan ve son olarak
Yurtdigindaki net yatirimlarin kur riskine
kars1 korunmak i¢in alinmig olan tiirev
iriinlerin etkin kismi korunma yedegi
olarak Ozkaynaklarda izlenirken, etkin
olmayan kismi gelir tablosunda
izlenmektedir. Riskten korunma
muhasebesine  son  verildiginde  ise
Ozkaynaklarda izlenen korunma
yedeklerinin gelir tablosuna aktarilmasi
istenmektedir. Sadece korunma yedekleri
icinde izlenen yurtdigindaki net yatirimlarin
kur riskine karsi korunmak i¢in alinmis
olan tlirev iriinlerinden dogan kazang ve
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kayiplarinin dogrudan Gegmis Y1l Karlar

veya  Zararlari hesabina  aktarilmasi
istenmektedir.
BOBI FRS’de, her isletmenin hesap

planlarin1 kendine 06zgii tasarlama hakki
bulunmaktadir. Bu  ¢alismada, BOBI
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