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Bir girisimcinin uzun vadedeki amaci, istikrarli bir biiylimenin yani sira sahip oldugu
varliklarin1 korumak ve karliligimi artirmaktir. Bu asamada girigimci, isletmenin onceki
donem finansal verilerinin yardimiyla, gelecege yonelik stratejik finansal &ngoriilerde
bulunarak isletmenin siirekliligine yon verecek finansal planlamalara ihtiyag duymaktadir.
Isletmeler siireklilik kavraminin geregi olarak biiyiimek ve hayatta kalabilmek icin siirekli
olarak yenilenmeye muhtagtirlar. Yeni teknolojileri yakalamak i¢in yeni yatirimlar yapmak
ve mevcut yatirrm alanlarim genisletmek zorundadirlar. Isletmelerin bu yatirimlar:
gerceklestirebilmesi  igin  maliyeti diisiik fon kaynaklarmma ihtiyag duyarlar. Fon
ihtiyaclarmin finansmaninda 6z kaynaklar digindaki tek alternatif yabanci kaynaklardir.
Geleneksel bankacilik ve finans sektoriinden saglanan faizli kredilerle birlikte Islami
finansman aract olan “sukuk” da alternatif bir finansman aracidir. islami finans
kurumlarindan olan katilim bankaciliginin hizmetlerinden murabaha sukuku, isletmelerin
yatirimlarinin finansmanlarinda kullanabilecegi uzun vadeli bir finansman secenegidir.
Vade farkinn kar payr esasli olarak hesaplandigi murabaha sukukunun TMS 23
Standardina gore muhasebelestirilmesinin incelendigi bu ¢alismada, standardin igerigi ve
esaslari gergevesinde 6rnek uygulamaya yer verilerek muhasebe kayitlart yapilmistir.

Anahtar Sozciikler: TMS-23, Borglanma Maliyetleri, Murabaha Sukuku.
JEL Kodlari: M40, M41.

APA Stili Kaynak Gosterimi:

Antepli, A. (2020). TMS-23 Borglanma Maliyetleri Standardi; Murabaha Sukuku’nun
Muhasebelestirilmesi. Muhasebe ve Vergi Uygulamalart Dergisi. 13 (2), 337-351.

* Makalenin gonderim tarihi: 04.11.2019; Kabul tarihi: 06.02.2020,iThenticate benzerlik orant %20
a Selcuk Universitesi, Beysehir AA Isletme Fakiiltesi, ali.antepli@selcuk.edu.tr,
ORCID: 0000-0001-9939-2443.

Muhasebe ve Vergi Uygulamalar: Dergisi

Ankara SMMMO

337


mailto:ali.antepli@selcuk.edu.tr
https://orcid.org/0000-0001-9939-2443

338

TAS-23 DEBT COST STANDARD; ACCOUNTING OF MURABAHA
SUKUK

ABSTRACT

The long-term goal of an entrepreneur is to maintain assets and increase profitability, as
well as stable growth. At this stage, the entrepreneur needs financial planning that will
guide the continuity of the business by making strategic financial predictions for the future
with the help of the previous period's financial data. Businesses need to be constantly
renewed in order to grow and survive as a requirement of the concept of continuity. They
have to make new investments and expand the existing investment areas in order to catch
new technologies. In order for businesses to realize these investments, they need low cost
funds. In the financing of funding needs, foreign sources are the only alternative except
equities. “Sukuk”, an Islamic financing tool along with interest loans from the traditional
banking and finance sector, is also an alternative financing tool. Murabaha law, one of the
services of participation banking, one of the Islamic financial institutions, is a long-term
financing option that businesses can use in financing their investments. In this study, in
which the accounting of the murabaha sukuk in accordance with the TAS 23 Standard, the
maturity difference is calculated on the basis of dividend, in this study, accounting records
were made by including the sample application within the scope and content of the
standard.

Keywords: TAS-23, Borrowing Costs, Murabaha Sukuk.
JEL Codes: M40, M41.

1. GIRIS

Son ¢eyrek asirda bilisim teknolojilerinde yasanan yenilikler, diinyanin artik
yeni bir ¢agda oldugunun gostergesi olarak kabul edilebilir. Dijital ¢ag
olarak ifade edilen bu cagda, eski bilgilerin ve aligkanliklarin yerini yeni
teknolojilerin, yeni kavramlarin, yeni icatlarin ve hatta yeni sosyal yasam
aligkanliklarinin alacagr bambaska bir diinya diizeni beklenmektedir.
Kiiresel rekabetin yogun yasanmasina neden olacak bu yeni ¢agda
isletmelerin  fiziki ve teknolojik agidan kendilerini yenilemeleri
gerekmektedir. Mamul ya da hizmet {ireten isletmelerde iiretim islevinin
daha verimli hale getirilebilmesi i¢in yeni teknolojilerin kullanilmasi ve
minimum maliyetle maksimum ¢ikti saglanmasi hedeflenir. Bu hedefler
dogrultusunda alinacak yeni yatirim kararlarinin finansmaninin yabanci
kaynaklardan mi yoksa 6z kaynaklardan mi saglanacagi konusu ciddi bir
fizibilite ¢aligmasi gerektiren bir durumdur. Burada 6nemli olan konu
almacak olan kredinin maliyet/fayda analizinin iyi yapilmasidir. Dogal
olarak bu faktdrlerden en 6nemlisi s6z konusu fon kaynaginin maliyetinin
isletmeye ne olacagidir. Genelde uzun vadeli ve diisiik faizli olan yabanci
kaynaklar tercih edilmektedir. Giinlimiizde serbest piyasa ekonomisinin
geregi olan bankacilik sektoriinde kredi faizleri kiiresel ve yerel ekonomik
gostergelere gore belirlenmektedir. Ulkelerin ekonomik yapilari, vergi
mevzuatlari, para politikalari, enflasyon ve diger etkenler kredi faizlerinin
belirlenmesindeki 6nemli faktorlerdir.
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Geleneksel anlamdaki bankacilik ve finans sektoriinin  finansal
enstrimanlarinin faiz temelli olmasia karsin, Islami finansman araci olan
“sukuk” kar payr esashidir. Bankacilik ve finansman alaninda katilim
bankacilig1 tarafindan verilen hizmetler arasinda murabaha sukuku, uzun
vadeli fon kaynagi olarak isletmeler agisindan Onemli bir alternatiftir.
Murabaha Sukuku; Katilim bankasi tarafindan saglanan ve onceden kar
paylarinin belirlenerek miisteri ile karsilikli mutabakat ile kullandirilan bir
finansman aracidir.

Isletmeler fon ihtiyaglar1 igin yabanci kaynaklara basvurduklarinda
bor¢lanma maliyetine (faiz ve diger giderler) katlanmak zorundadir. Gerek
faiz temelli gerekse kar pay1 esasli olarak kullanilan kredilerin borg¢lanma
maliyetlerinin muhasebelestirilmesine dair usul ve esaslar 23 nolu Tiirkiye
Muhasebe Standardi olan Borg¢lanma Maliyetleri standardinda agik bir
sekilde anlatilmaktadir. Standardin atifta bulundugu o6zellikli varlik
niteligine sahip olan varliklarin finansmaninda kullanilan borglanma
maliyetlerinin  aktiflestirilerek ilgili varligin maliyetine eklenmesi
gerekmektedir. Kullanima hazir hale geldikten sonra ilgili varliga ait
bor¢clanma maliyetleri ait olan doneme gider olarak kaydedilmeli ve
donemin gelir tablosunda yer almalidir.

Donem sonunda diizenlenen temel finansal tablolardan olan gelir tablosunun
dipnotlarinda bor¢lanma maliyetleri ile ilgili ayrintili bilgiler verilmelidir.
Buradaki bilgiler, bor¢clanma maliyetlerinin ne kadari iiretim maliyetine, ne
kadar aktiflestirilerek duran varligin maliyetine ve ne kadar1 donem gideri
olarak muhasebelestirildiginin agiklanmasi1 seklindedir.

Geleneksel bankacilik ve finans sektoriinden saglanan faizli kredilerle
birlikte Islami finansman araci olan “sukuk” da alternatif bir finansman
aracidir. Islami finans kurumlarindan olan katihlm bankaciliginin
hizmetlerinden murabaha sukuku, isletmelerin yatirimlarinin
finansmanlarinda kullanabilecegi uzun vadeli bir finansman secenegidir. Bu
calismada Islami finansin bir enstriimani olan murabaha sukukunun
kullanom sekli ve sartlar1 incelenerek, TMS-23 Standardina gore
muhasebelestirilme usul ve esaslar1 agiklanmaktadir. Isletmelerin yatirim
kararlarinda uzun vadeli finansman ihtiyaci i¢in alternatif bir yontem olan
murabaha sukukunun isleyisi ve muhasebe tarafindan yapilacak islemler bir
ornekle aciklanmaktadir.

2. MURABAHA SUKUKU

Kiiresellesen diinyada sermaye piyasalarindaki finansman tiirlerinin
cesitliligi ve cazibesi artarken, sunulan iirlinlerin maliyetinin faize dayali
olmasi, Miisliman yatirnmcilarin  fon bulma konusunda zorluklar
yasamasina neden olmaktadir. Ancak, son yillarda Islami finans kurumlar
olan katilim bankalarinin sundugu hizmetlerin bu alandaki boslugu
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doldurabilecek bir kapasiteye sahip oldugu gériilmektedir. Islami finansman
irlinli olarak sermaye piyasalarinda kullanilan sukuklar, kar pay1 esashidir
ve yatirimcisina kar ya da zarara ortak olma yiikiimliliigi yiiklemektedir.
Kavramsal olarak anlami “satin alinan bir mali, alis fiyat1 veya maliyetine
belli bir kir ekleyerek satmak” diye tamimlanir (Bayindir, 2005:76). Islam
fikhinda murabaha; bir malin maliyet bedelinin {izerine kar pay1 eklenerek
miisteriye bildirilmesi ve karsilikli mutabakat yoluyla satilmasidir. {1k basta
vadeli fiyat belirlenerek pesin alinmasi halinde indirim yapilabilecegi
sOoylenmektedir. Boylece miisteri satin aldigi malin pesin ya da vadeli
fiyatin1 bilmekte ve karsilikli anlagmayla satis gerceklestirilmektedir.

Islami Finans Kurumlar1 Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (AAOIFI)
tarafindan sukuk su sekilde tanimlamaktadir. “Sukuk, ihra¢ edildikten sonra
esit degerleri temsil eden yapilan yatirim tiiriine gore duran varliklar ve
benzerleri iizerindeki haklar ve paylarin temsil edildigi bir projede ya da
0zel bir yatinm faaliyetinde ortaklik hakki veren sertifikalardir” (Y1ilmaz, E.
2014:83). Sukuk ile tahvilin benzer yanlari olmasma ragmen yine de
belirgin farkliliklar mevcuttur. Tahvil elinde bulunduran kisiye sadece
alacak hakki saglarken Sukuk, sahibine varlikta payr oraninda miilkiyet
hakki tanimaktadir (Seving, E. 2013:79).

Bagka bir tanima gére murabaha sukuku; isletmenin bir varlik yatirimi i¢in
thtiyact olan hammadde ve malzemenin katilim bankas1 tarafindan
saticisindan pesin alinarak miisteri isletmenin bor¢landirilmasi islemidir. Bir
anlamda isletmenin yatirim i¢in gerekli fonun katilim bankasi tarafindan
karsilanmasidir. Murabaha sukukunu kullandiran katilim bankasi miisteri
isletmeden gerekli teminatlar1 alir ve alim satima iligskin diizenlenen hukuki
belgelerin bir drnegini isletmeye gonderir. Isletmelere iiretim destegi olarak
bilinen bu finansman modelinde, ihtiya¢ duyulan varligin pesin degeri
lizerine miisteri igletme ile varilan mutabakatla bir kar pay1 eklenerek satisin
yapilmasi durumudur. Bu sistemde miisteri satin alacagi varlifin pesin
degeri lizerine vade farki olarak hesaplanan kar paymin ne olacagini ve ne
kadar siirede 6denecegini bilmektedir.

Murabaha sukukunun uygulanmasinda belirli sartlarin yerine getirilmesi
gerekmektedir. Katilim bankalar1 tarafindan kullandirilan murabaha
islemine konu edilecek mal ya da mali hakkin uygulanabilirliginde
asagidaki hususlar dikkate alinmaktadir (Alpay, V. 2019:79):

1. So6z konusu varligin ya da mali hakkin gercekte var olup olmadiginin
tespit edilmesi gerekmektedir,

2. So6z konusu varligim ya da mali hakkin saticidan almip aliciya
satilabilecek nitelikte ve durumda olmasi gerekmektedir,

3. So6z konusu varhigin ya da mali hakkin Islami helal &lgiilerine uyup
uymadi@inin belirlenmesi gerekir,
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4. S0z konusu varligin ya da mali hakkin satiga elverisli oldugu tespit
edildikten sonra taksitle satisa uygun olup olmadigi belirlenmelidir,

5. S6z konusu varligin ya da mali hakkin, murabaha igleminden 6nce
misteri uhdesine gecip ge¢medigi kontrol edilir. Sayet mal ya da
mali hizmet satic1 tarafindan miisteriye devri daha 6nce yapilmissa
soz konusu mal ya da mali hak i¢in murabaha sertifikasi
diizenlenmesi imkansiz hale gelmistir.

Murabaha sukukunun uygulama asamalar1 asagidaki gibidir (Yardimcioglu,
M. vd. 2014:123)

I.  Fon ihtiyaci olan girisimci s6z konusu malin tedarik edilecegi firma
ile 6n anlagma yapar. Daha sonra isletme 6nceden belirlenen kredi
limiti ¢ercevesinde mal alim talebini yazili olarak katilim bankasina
iletir. Gerekli olan prosediirler yerine getirilerek teminatlar verilir.

[l.  Katilm bankas1 ve girisimci arasinda gerceklesen anlagmayla,
O0deme plani, uygulanacak kar payr belirlenir. Katilim bankasi
miisteri isletmeden daha 6nceden belirlenen teminatlar1 alarak malin
satin alinacagi igletmeye siparis verir.

I1l.  Satic1 firma bu asamada siparisi kabul ettigine dair kaseli ve imzali
formu katilim bankasina gonderir. Ayni zamanda satig faturasi ve
sevk irsaliyesiyle birlikte satisa konu olan mallar1 girisimci isletmeye
gonderir.

IV.  Mal teslim alan girisimci isletmeden gelecek ddeme talimatina gore
katilim bankas1 satictya 6deme yapar.

V. Odeme planinda belirlenen vadelerde, girisimci isletme mal
alimindan dogan borcunu katilim bankasina 6der.

LAl satio il
pazarlik yapar.

()=t

rrali

alicrya

eeslirm [E] Banka, rmaly
eder. alicaya kil
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Murabaha, bir arac1 kurumun bir mali 6zgiirce satin alip lizerine kar koyarak
miisterisine sattig1 Islami bir finansman modelidir. Murabaha, Arapca’da
“bir malin tistline kar koyup satmak” olarak ifade edilmektedir.

3. TMS-23 BORCLANMA MALIYETi STANDARDI

Kiiresel ekonomide yasanan hizli degisim ve doniisiimlerin etkisiyle
isletmeler, yapacagi yatirimlarin finansmaninda fon ihtiyaglarini karsilamak
ve teknolojiyi takip edebilmek i¢in gesitli finansman kaynaklarina ihtiyag
duymaktadirlar. Isletmelerin bu ihtiyaglarmi, her zaman 6z kaynaklariyla
karsilayabilmeleri miimkiin degildir. Isletmelerin tercih ettigi seceneklerden
biri de borglanma yoluyla finansman saglamaktir (Gonen, S. ve Akga, N:
2014:83).

Isletmelerin fon ihtiyaglarimi 6z kaynaklar disindaki herhangi bir kaynaktan
tedarik etmeleri karsilifinda katlanmak durumunda olduklar1 finansal yiike
“borglanma maliyeti” veya “finansman gideri” denmektedir. Ancak soz
konusu finansal yilikiin donem gideri veya maliyet olarak
muhasebelestirilmesine karar verme asamasinda temel alinacak Kriterler
konusunda ¢esitli sorunlarla karsilasilmaktadir: Konu “bor¢lanma
maliyetleri” olarak ele alinacak olursa ilgili tutarin direkt ilgili varliklarla
iligskilendirilmek suretiyle maliyet olarak muhasebelestirilmesi gerektigi,
“finansman giderleri” olarak ele alinacak olursa ilgili tutarin ortaya ¢iktigi
donemin gideri olarak muhasebelestirilmesi gerektigi izlenimi ortaya
cikmaktadir (Deran, A. ve Savas, 1. 2014:113).

Borglanma Maliyetlerini  agiklayan 23 Nolu Tiirkiye Muhasebe
Standardinda finansman giderleri kavrami yerine, bor¢lanma maliyetleri
kavraminin kullanilmasi; bu giderlerin finansman fonksiyonunun yarattigi
maliyetler oldugunun vurgulanmasini saglamaktir (Sevilengiil, O.
2009:600). Bu anlamda bor¢lanma maliyetleri kavrami finansman giderleri
kavramindan daha genis bir anlami ifade etmektedir.

Standardin amaci, bor¢lanma maliyetlerinin muhasebelestirilmesine iligskin
esaslar1 belirlemektir. Borglanma maliyetleri standardi TMSK tarafindan ilk
kez 09.11.2005 yilinda yayinlanmustir. Ik yaymlanan standartta 6zellikli
varliklarla dogrudan iliskili borglanma maliyetlerinin
muhasebelestirilmesinde alternatif uygulama s6z konusu idi. Isletmeler
isterlerse  bor¢lanma  maliyetlerini  gider yazabilmekte, isterlerse
aktiflestirebilmekteydiler. Ancak Uluslararas1t Muhasebe Standartlart Kurulu
2007 yilinda yapmis oldugu bir degisiklikle bu alternatif uygulamaya son
vermistir (Ozerhan, Y. ve Yanik, S. 2012:429).

3.1. Standardin Kapsami, Amaci ve Tanimlar

Standardin birinci paragrafinda temel ilke olarak bor¢lanma maliyetlerinin
hangi varliklar i¢in yapilacagini, 6zellikli varlik tanimi ile bu varliklara ait
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bor¢lanma maliyetlerinin nasil kaydedilmesine dair agiklama yer
almaktadir. Standardin ikinci paragrafinda agik¢a hangi durumlarda bu
standart hikkiimlerinin uygulanacagi belirtilmistir.

Dordiincii paragrafin a bendindeki TM 41 standardina gore gercege uygun
degeri lizerinden oOlgiilebilen canli varliklar ile b bendinde bahsedilen stoklar
i¢cin bu standart hiikiimlerinin uygulanmayacagi agiklanmaktadir.

Standardin besinci paragrafinda tanimlara yer verilmektedir. Bor¢lanma
maliyeti ve Ozellikli varliklar acik olarak ifade edilmektedir. Buna gore
kullanilan kredilerle ilgili katlanilan her tiirlii faiz vb. giderler bor¢lanma
maliyeti olarak tanimlanmaktadir. Ozellikli varlik ise, kullanim1 veya satisa
hazir olabilmesi i¢in uzun bir zaman gereken varliklardir.

Altinct paragrafta bor¢glanma maliyetlerinin neler olduguna dair spesifik
orneklere yer verilmektedir. Buna gore, etkin faiz yOntemine gore
hesaplanan faiz giderleri, TMS 16 standardina gore kiralamalar basliginda
yer alan faizler ve kur farklar1 bor¢glanma maliyeti c¢ergevesinde
degerlendirilmektedir.

Standardin yedinci paragrafinda 6zellikli varliklarin nelerden olustuguna
dair &rnekler yer almaktadir. Isletme varliklari icerisinde énemli bir orani
temsil eden stoklar, iiretim tesisleri ve makineler, maddi olmayan duran
varliklar, yatinm amacghh gayrimenkuller ve tasiyict bitkilere sahip
olunabilmesi eger uzun bir zaman aliyorsa bu tiir varliklar 6zellikli varliklar
olarak ifade edilmektedir.

Sekizinci ve dokuzuncu paragraflarda, ozellikli varlik olarak sayilan
yukaridaki varliklar i¢in kullanilan kredilerin faiz ve giderlerinin
muhasebelestirilmesi agiklanmaktadir. S6z konusu varliklar kullanima hazir
hale gelinceye kadar ya da satisa uygun durumda olana kadar borglanma
maliyetlerinin aktiflestirilmek suretiyle varligin maliyetine eklenmesi
gerektigi ifade edilmektedir. Ozellikli olmayan varliklar igin yapilan
bor¢lanma maliyetlerinin ise dogrudan ait oldugu donemin finansman gideri
olarak degerlendirilmesi gerektigi vurgulanmaktadir.

Onuncu ve on birinci paragraflarda borglanma maliyetinin tespit edilmesi
konusunda yasanan zorluklara yer verilerek 6rneklemeler yapilmaktadir.

12.-15. paragraflarda kullanilan kredilerin gecici olarak bagka bir finansman
iriintinde nemalandirilmas1 halinde elde edilen faiz veya diger gelirlerin,
bor¢glanma  maliyetinin  aktiflestirilmesi  sirasinda  indirgenmesini
anlatmaktadir. Yani, bor¢glanma maliyeti — gegici nemalandirilmayla elde
edilen gelirler = Aktiflestirilecek tutar.

16.-25. paragraflarda ise bor¢lanma maliyetlerinin aktiflere alinma siireleri
ve aktiflere alinma isleminin sona ermesi durumlar1 acik ve detayli bir
sekilde agiklanmaktadir.
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Bu standartta agik¢a tanimlanmasa bile diger standartlardan kaynaklanan
faiz niteligindeki asagidaki unsurlar da bu standart kapsamindadir (Orten, R.
vd. 2010:371):

e Vadeli alislarda vade farki ve kur farklari,

e Vadeli satislarda vade farki ve kur farklari,

e Kidem tazminati karsilik giderlerinin hesaplanmasindaki faiz
maliyeti,

e Borglarin, alacaklarin, karsiliklarin  net simdiki degerinin
hesaplanmasindan dogan reeskont giderleri.

3.3. Bor¢clanma Maliyetlerinin Muhasebelestirilmesinde Kullanilan
Yontemler

- Temel Yontem: Standartta iki tiirlii varlik tarifine yer verilmistir. Bunlar
ozellikli varliklar ve zelligi olmayan varhiklardir. Ozellikli varliga sahip
olunabilmesi ve kullanima hazir hale getirilmesi uzun bir siire gerektiriyorsa
iste bu varlik oOzellikli varlik olarak tarif edilmistir. Satin alindiginda
kullanima hazir bir varlik ise bu varligin finansmanina ait faiz ve diger
giderler donem gideri olarak degerlendirilmis ve ilgili donemin giderleri
arasinda gosterilmesi uygun goriilmistiir. Kisaca, bir varligin 6zellikli varlik
olmamast durumunda, varligin finansmaninda kullanilan kredinin faizi
donem gideri olarak muhasebelestirilmelidir.

Ornek 1: ABC Isletmesi ihtiyact olan depo binasmi 2019 yilinda bir yil
vadeli 150.000 TL’ye kredi kullanarak satin almis ve doneme isabet eden
kredi faizi 30.000 TL olarak hesaplanmistir. Bor¢lanma maliyeti olarak
30.000 TL’nin donem gideri olarak asagidaki gibi muhasebelestirilmesi
gerekmektedir.

1
780 FINANSMAN GIDERLERI 30.000
300 BANKA KREDILERI 30.000
2
660 KISA VADELI BORCLANMA GIERLERI 30.000
781 FINANSMAN GIERLERI YANSITMA HS. 30.000
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781 FINANSMAN GIERLERI YANSITMA HS. 30.000

780 FINANSMAN GIDERLERI 30.000

Ornekte goriildiigii iizere isletmenin ihtiyaci olan depo binasi kullanima
hazir durumda iken satin alinmis ve kredi kullanilmigtir. Standardin
kapsaminda ifade edilen 6zellikli varlik olmadigi i¢in s6z konusu varligin
finansmaninin bor¢lanma maliyetinin 2019 yilinin dénem gideri olarak
muhasebelesmesi gerekmektedir.

- Alternatif Yontem: Isletmenin ozellikli varlik olarak tarif edilen
varliklarinin edinilmesi veya iiretilmesi ile direkt baglantt kurulabilen
bor¢clanma maliyetleri hari¢, diger bor¢lanma maliyetleri, dogduklari
donemde donem gideri olarak 780 Finansman Giderlerine kaydedilerek
muhasebelestirilirler. Donem sonunda maliyet hesabi 660 Kisa Vadeli
Borglanma  Giderlerine  yansitilarak ~ donemin  gelir  tablosunda
gosterilmelidir.

- Borclanma Maliyetlerinin Aktiflestirilmesi: Aktiflestirilecek olan
bor¢lanma maliyetinin ilgili varligin maliyetine eklendiginde, gelecekte bu
varliktan isletmeye ekonomik anlamda bir fayda saglanip saglanamayacagi
kriteri goz oniline alinmaktadir. Ekonomik faydanin saglanacagi giivenilir bir
sekilde olciilebiliyorsa sz konusu maliyet aktiflestirilebilir. Aksi durumda
donem gideri olarak kaydedilmelidir.

Ornek 2: ABC lslemesi 2019 yilinda ek iiretim tesisi binasmin yapimi igin
400.000 TL banka kredisi kullanmistir. ilk yila ait borglanma maliyeti
40.000 TL’dir. Bu durumda ilk yi1l donem sonunda yapilmasi gereken
kayitlar asagidaki gibidir.

1
780 FINANSMAN GIDERLERI 40.000
300 BANKA KREDILERI 40.000
2
258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 40.000
781 FINANSMAN GIERLERI YANSITMA HS. 40.000
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781 FINANSMAN GIERLERI YANSITMA HS. 40.000

780 FINANSMAN GIDERLERI 40.000

-Aktiflestirme Orani: Genel amagl bir yabanci kaynak kullanilarak varlik
alindiginda, bor¢lanma maliyetine uygulanacak aktiflestirme orani agirlikli
ortalama ile hesaplanir. Aktiflestirme orani, isletmenin 6zellikli varliklara
iligkin dogrudan borg¢lanmalari disinda o donemde mevcut genel amaglt
borglanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasi alinarak hesaplanan bir
orandir. Ilgili donemde aktiflestirilecek borglanma maliyetinin tutari, bu
dénemde meydana gelen borglanma maliyetinden biiyiik olamaz. Ornegin
100.000 TL’lik kredinin faiz oranm1 %12 olsun, 150.000 TL tutarindaki ikinci
kredinin faiz oran1 ise %16 olarak varsayildiginda ortalama bor¢lanma
maliyeti agagidaki gibi hesaplanir.

Ort.Borg.Maliyet orami= (100.000 x 12) + (150.000 x 16)
100.000 + 150.000

Ortalama Borglanma Maliyet orani= 14,4 olarak hesaplanir.

ORNEK UYGULAMA:

ABC A.S. Biiyiikbas hayvancilik, siit ve siit iirlinleri imalati konusunda
faaliyet yapan orta biiyiikliikte bir firmadir. 01.01.2019 tarihinde iiretim
kapasitesini artirmak i¢in ek iiretim tesisinin yapilmasina karar verilmistir.
Ek {iiretim binasi ingaatinin iki yi1lda tamamlanmasi planlanmaktadir. ABC
A.S.’nin bu yatinim i¢in gerekli insaat malzemelerinin tutar1 600.000 TL
olarak Z firmasi tarafindan teklif edilmistir. Z firmasiin teklifi kabul
edilmistir. ABC A.S. ihtiyaci olan ingaat malzemelerinin finansmanin1 X
katilim bankasinin finansal iiriinlerinden olan murabaha sukuku ile yapmaya
karar vermistir. Planlanan vade 3 yil olarak belirlenmis ve X katilim
bankasiyla karsilikli mutabakata varilarak bor¢lanma maliyetleri olan kar
paylar1 iizerinde anlagsma saglanmistir. Malzeme tedarikgisi Z firmasi
diizenlemis oldugu proforma faturayr X katilim bankasina gondermistir.
01.01.2019 tarihinde X katilim bankasi murabaha sukuku kurallarina gore
degerlendirmeler yapmis ve gerekli mali analiz silirecinden sonra murabaha
sukukunu onaylamistir. Satici Z firmasi ingaat malzemelerinin fatura ve
sevk irsaliyesini X katilim bankasina gondermistir. X katilim bankasi
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600.000 TL tutarindaki murabaha konu olan paray1r malzeme tedarikg¢isi Z
firmasimnin beyan etmis oldugu banka hesabina yatirmistir. Malzeme
tedarik¢isi Z firmasi s6z konusu insaat malzemelerini ABC A.S.’nin
bildirdigi yere teslim etmistir. Murabaha sukukuna gore gergeklestirilen
islemde X katilim bankas1 ABC A.S.’nin ihtiyaci olan ingaat malzemelerinin
bedelini tedarik¢i Z isletmesine yatirmis ve miisterisi konumundaki ABC
A.S. ile karsiliklt mutabakata dayali olarak 6deme planini imzalamiglardir.
Miisteri ABC A.S. ile fon saglayic1 X katilim bankasi arasindaki anlagsmanin
detaylar1 asagidaki gibidir.

Kullanilan Sukuk Miktar 600.000
1. Yilsonu kar pay1 6demesi 80.000
2. Yilsonu kar pay1 6demesi 50.000
3. Yilsonu kér pay1 6demesi 10.000

Toplam 740.000

Tahmini ingaat siiresi iki yildir. Bu durumda ilk iki yilin kar pay1 6demeleri
aktiflestirilip, tiglincli yila ait olan kar payr 6demesi donem gideri olarak
muhasebelestirilmelidir.

01.01.2019 Tarihli Muhasebe Kaydi;

258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 600.000
300 BANKA KREDILERI 200.000
400 BANKA KREDILERI 400.000

31.12.2019 Tarihli Muhasebe Kavydi

780 FINANSMAN GIDERLERI 80.000
300 BANKA KREDILERI 80.000

258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 80.000
781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HS. 80.000
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300 BANKA KREDILERI 280.000

102 BANKA 280.000

781 FINANSMAN GIiDERLERI YANSITMA HS 80.000

IMIVUE/ 2020-2

780 FINANSMAN GIDERLERI 80.000

400 BANKA KREDILERI 200.000

300 BANKA KREDILERI 200.000

[lk yilin borglanma maliyeti olan kar payr 6demesi 80.000 TL
aktiflestirilerek 1lgili hesaba alinmistir. Ayrica uzun vadeli banka
kredilerinin ikinci yila isabet eden 200.000 TL’lik anapara kismi kisa vadeli
banka kredilerine aktarilmistir.

31.12.2020 Tarihli muhasebe kaydi

780 FINANSMAN GIDERLERI 50.000
300 BANKA KREDILERI 50.000
258 YAPILMAKTA OLAN YATIRIMLAR 50.000
781 FINANSMAN GIDERLERI YANSITMA HS. 50.000
300 BANKA KREDILERI 250.000
102 BANKA 250.000
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781 FINANSMAN GIDERLERi YANSITMA HS 50.000
780 FINANSMAN GIDERLERI 50.000

400 BANKA KREDILERI 200.000
300 BANKA KREDILER] 200.000

e Ikinci yilin bor¢lanma maliyeti olan kar payr ddemesi 50.000 TL
aktiflestirilerek ilgili hesaba alinmistir. Ayrica uzun vadeli banka
kredilerinin ii¢lincli yila isabet eden 200.000 TL’lik anapara kismi1
kisa vadeli banka kredilerine aktarilmistir. insaat tamamlanmis ve
hizmete alinmistir.

e Ugiincii yilm sonundaki 10.000 TL olan borglanma maliyeti donem
gideri olarak muhasebelestirilerek 660 Kisa Vadeli Borgclanma
Giderlerine aktarilir.

4. SONUC

Isletmelerin fon ihtiyaglarinin karsilanmasindaki alternatifler arasinda yer
alan sukuklar, katilim bankalar: tarafindan verilen ve bor¢lanma maliyetinin
kar pay:1 seklinde hesaplandig1 finansal enstriimanlardir. 23 nolu muhasebe
standardi,  bor¢lanma  maliyetlerinin  niteligini, = kapsammi  ve
muhasebelestirilmesi ile ilgili esaslar1 diizenleyen bir standarttir. Standardin
iceriginde borglanma maliyetlerinin donem gideri olarak muhasebelesmesi
veya aktiflestirilmesi konusunda agiklamalar yer almaktadir. Isletme
varliklarinin yenilenmesinde kullanilacak finansman aracinin maliyetleri ve
bu maliyetlerin muhasebelestirilmesi, finansal bilgilerin dogrulugu ve
giivenilirligi, finansal bilgi kullanicilarinin  ve yatirnmcilarin  karar
alabilmelerinde biiylik 6neme sahiptir.

Calismada agiklanan standartta; bor¢lanma maliyetlerinin nasil ve hangi
durumlarda donem gideri ya da varlifin maliyetine eklemek amaciyla
aktiflestirilecegi konusunun esaslar1 agiklanmaktadir. Finansmana konu olan
varhigin kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesinin uzun zaman
almasi halinde s6z konusu varlik 6zellikli varlik olarak tanimlanmaktadir.
Ozellikli varliklarin finansmaninda katlanilan borglanma maliyetlerinin
aktiflestirilerek varhgin maliyetine eklenmesi gerekmektedir. Ozellikli
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varlik niteligine sahip olmayan, yani kullanima veya satisa hazir bir varlik
icin kullanilan finansman giderlerine ait faizler ve diger giderlerin ilgili
donemin finansman giderleri hesaplarina alinarak donem gideri olarak
muhasebelestirilmesi  ve donemin gelir tablosunda yer almasi
gerekmektedir.

Ornek uygulamamizda 3 yil vadeli murabaha sukukunun kullanimi ve TMS
23 kapsaminda muhasebelestirilmesine yer verilmistir. ABC A.S.’nin
yatiriminin finansmaninda insaat malzemelerinin toplami 600.000 TL ve
bor¢lanma maliyeti toplam1 140.000 TL’dir. Ozellikli varlik olarak ek
tiretim binasinin iki yilda tamamlandig1 varsayilmaktadir. Bu durumda 3 yil
olan bor¢lanma maliyetlerinin sadece ilk iki yili varligin maliyetine
eklenmis ve 258 Yapilmakta Olan Yatirimlar hesabina alinmistir. Bina
hizmete alindiktan sonraki kalan yilin borglanma maliyetinin dogrudan
donem gideri olarak muhasebelestirilmesi gerekir.

Petrol zengini Islam iilkelerinde yaygin olarak kullanilan sukuklarin
iilkemizde isletmeler igin 1iyi bir alternatif olabilmesi icin katilim
bankaciliginin hukuki alt yapisinin gelistirilmesi ve devlet tarafindan
desteklenmesi gerekmektedir. Bu sayede daha ¢ok petrol zengini Ortadogu
sermayesinin lilkemize yatirim yapmasi saglanabilir.
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