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Ocak 2016 da yayinlanan TFRS 16 Kiralamalar standardi, kiralama iglemlerinde finansal ve faaliyet kiralamasi
ayrim1 yapmaksizin, tiim kiralama islemlerinin tanimlama, 6lgme ve raporlama ilkelerini diizenlemekte ve faaliyet
kiralamalarin1 da finansal kiralama gibi degerlendirilmesi uygulamasini getirmektedir. Standardin uygulamasi 1
Ocak 2019 tarihi itibariyle baglayacaktir. TFRS 16 Kiralamalar standardinin uygulamaya baslanmasi ile birlikte
TMS 17 Kiralama Islemleri standard: ve ilgili yorumlar yiiriirliikten kalkacaktir.

Bu c¢alismada TFRS 16 standardinin getirdigi diizenlemelerin finansal tablolar iizerindeki etkisi incelenerek,
perakende sektoriindeki isletmelerin likidite durumu ve bazi finansal oranlarina etkisi onceki uygulamayla
kargilastirilarak analiz edilecektir. Standardin, havayolu, perakendecilik, seyahat, dagitim sektorleri gibi faaliyet

kiralamasini yogun olarak kullanan sektorler i¢in biiylik 6l¢lide degisiklik yaratacagi beklenmektedir.
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THE EFFECT OF IFRS 16 LEASING STANDARD ON FINANCIAL STATEMENTS AND A
RESEARCH ON RETAIL SECTOR

ABSTRACT

IFRS 16 Leasing Standard, which was issued on January 2016, regulates the recognition, measurement and
reporting principles of the entire leasing transactions without making any differentiation between the financial and
operational leasing activities and accordingly introduces similar recognition principles both for financial and
operational leases. The standard will be effective from January 1st, 2019. With the enforcement of IFRS 16, the

previous standard IAS 17 that regulates the financial leasing activities will be ceased.

In this study, the new regulations introduced by the new standard will be analyzed and the impacts of new
standard will be explained financial ratios between previous and new standard. This standard will lead different
financial results especially for the companies that use significant operational lease such as, aviation companies,

retail entities, travel and leisure, distribution companies.
Keywords: IFRS 16, IAS 17, Financial Statements, Retail Sector

Jel Classification: M40, M42

1. GIRIS

Bu ¢alismada, Ocak 2016°da yayinlanan ve 01 Ocak 2019 itibariyle uygulanmasi zorunlu olacak
TFRS 16 Kiralamalar standardi ile standartla getirilen yenilikler incelenecek, bu standardin
uygulamasindan dnce gegerli olan TMS 17 Kiralama Islemleri standardi ile karsilastirmalar yapilarak

degisikliklerin finansal tablolar iizerindeki etkisi analiz edilecektir.

TFRS 16 No’lu standart ile getirilecek degisikliklerin, farkli sektorleri etkilemesi beklenmekle
birlikte 6zellikle perakende sektoriinde etki yaratmasi beklenmektedir. Kiralama islemlerinin yogun
oldugu perakende sektoriinde kiralama isleminin gidere doniistiirme siirecleri ve kiralama igslemlerinden
dogan yiikimliiliikklerin gosterimi gibi konularda 1ilgili isletmelerin finansal tablo unsurlari
etkilenebilecektir. Bu unsurlarin analizi i¢in, ¢alismada Tiirkiye’de halka agik perakende sektoriinde
faaliyet gosteren isletmelerden 6rnek olarak segilen isletmelerin finansal tablolari tizerinden bir ¢aligma
yapilarak TFRS 16 Kiralamalar standardinin uygulanmasinin finansal tablolar ve bazi finansal oranlarda

olusturacagi degisiklikler analiz edilecektir.

TFRS 16 standardinin uygulanmasi durumunda kiraci ve kiraya veren taraf agisindan standardin
finansal durum, kér zarar, nakit akis tablosu gibi finansal tablolar ve dipnot agiklamalar {izerindeki
etkileri incelenerek, finansal tablolardaki degisikliklerin karsilastirmali analizi ve oran analizlerine yer

verilecektir.
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Secilen arastirma kapsamindaki isletmelerin faaliyet konusu ve faaliyetleri iginde kiralama
islemlerinin 6nemliligi analiz edilecek, isletmenin TMS 17 Kiralama Islemleri standardina gore
hazirlamis oldugu finansal tablolar1 incelenerek, TFRS 16 standardinin uygulanmasi halinde degisecek
finansal tablolar analiz edilerek, iki standardin finansal tablolar, finansal yap, likidite, karlilik agisindan

etkileri karsilagtirmali olarak 6zetlenecektir.

2. TFRS 16 KIRALAMALAR STANDARDINA DUYULAN GEREKSINIiM

KGK tarafindan yaymlanan TMS 17 Kiralama Islemleri standardinin amaci, gerceklestirilen
kiralama iglemlerine iligkin olarak kiraci ve kiraya veren tarafindan uygulanmasi gereken muhasebe

politikalarini ve yapilacak agiklamalar belirlemektir.

Standart kiralama iglemini “Kiraya verenin bir varligin kullanim hakkini, bir 6deme veya 6deme
plan1 karsiliginda taraflarca kararlagtirilmig bir zaman siiresince kiraciya devrettigi sdzlesme” olarak
tanmimlar. Standarda gore finansal kiralama ise “Kiraya verenin bir varligin kullanim hakkini, bir 6deme
veya O0deme plani karsiliginda, taraflarca kararlastirilmig bir zaman siiresince kiraciya devrettigi
sozlesme” olarak tanimlamistir. S6zlesme sonunda miilkiyet devrinin olmasi sart degildir. Standardin
belirledigi belli 6zellikleri tasiyan kiralamalar finansal kiralama, bunlar disinda kalan kiralamalar
faaliyet kiralamasi olarak simiflanmistir. Kiralama igleminin smiflandirilmasi, isletmenin finansal
tablolarinda 6nemli etki yaratan bir ayrimdir. Bu ayrima gore, finansal kiralama olarak siniflandirilan
kiralamalar, isletme finansal durum tablosunda kiralamadan kaynaklanan bir varlik ve bu varlikla ilgili
ylikiimliilik olustururken, faaliyet kiralamasinda s6z konusu varlik ve yilikiimliilik finansal durum

tablosu dis1 birakilmaktadir.

Siiflandirma, kiralanan varligin miilkiyetine iligkin risk ve yararin kiraya verende ya da kiracida
bulunmasina gore siiflandirilir. Standarda gore sozii edilen riskler, atil kapasiteden veya teknolojik
eskimelerden kaynaklanan zarar olasiliklarini ve degisen ekonomik kosullar nedeniyle getirilerde
olusabilecek degisiklikleri kapsar. Yararlar ise, varligin yararli ekonomik 6mrii igerisinde karli olarak
isletilmesi ve degerinde artis meydana gelmesi sonucunda gelir elde edilmesinin beklenmesi ya da
kalint1 degerinin nakde ¢evrilmesinin beklenmesi gibi olabilir. Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan
kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredildigi kiralamalar, finansal kiralama olarak
siiflandirilir. Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin

devredilmedigi kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir (KGK TMS 17 m7).

Kiralama siiresinin baslangicinda, kiracilar, finansal kiralama islemini, kiralama s6zlesmesinin basi
itibariyle tespit edilmis, gergege uygun deger ya da asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik

olani iizerinden finansal durum tablolarinda varlik ve bor¢ olarak muhasebelestirir. Burada 6nemli
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nokta, kiralama isleminin hukuki niteliginin yani sira 6ziine bakilmasidir. Kiracinin ekonomik émriiniin
biiyiik bir kisminda fayda sagladigi bir varligi finansal durum tablolarina kaydetmeli, bunun yaninda bu

varliktan dogan yiikiimliiliigiinii de finansal durum tablolarinin pasifinde gostermelidir.

Sonraki 6l¢limlerde ise asgari 6deme tutarlar1 kadar yiikiimliilitk azalirken, faiz gideri ilgili doneme
yansitilir, kalan yiikiimliiliik ise faiz orammna gore tekrar degerlenir. Kiralamanin ilk
muhasebelestirilmesi aninda aktife kaydedilen varlik, ilgili oldugu varlik sinifinin faydali 6mriine gore
amorti edilecek ve kiralama siiresi boyunca, ilgili oldugu doéneme amortisman gideri olarak
yansiyacaktir. Kiralama siiresi sonunda kiracinin kiralama konusu varligin miilkiyetini devralacagina
iligkin bir kesinlik yoksa ilgili varlik, kiralama siiresi ve faydali omriinden kisa olanma gore

amortismana tabi tutulacaktir.

Doénem sonunda, finansal tablolarda finansal kiralamaya iliskin agiklamalara yer verilir. Bu

kapsamda,

a) Kiralama konusu her bir varlik igin, o varligin dénem sonu net defter degeri,

b) Gelecekteki asgari kira 6demelerinin raporlama dénemi sonu itibariyle toplamlari ile bugiinkii
degerlerinin birbirleriyle mutabakati. Buna ek olarak, gelecekteki asgari kira 6demelerinin
raporlama dénemi sonundaki toplamlari ile bugiinkii degerlerinin bir y1ldan az, bir yildan fazla,
bes yildan az ve bes yildan fazla olarak siniflandirilmast,

c) Donem igerisinde gider olarak muhasebelestirilen kosullu kira tutarlari.

d) Raporlama donemi sonu itibariyle, iptal edilemeyen kiralama seklinde yapilan alt kiralamalarla

ilgili olarak elde edilmesi beklenen asgari kira 6demelerinin toplama.

Bunlarin yaninda ayrica 6nemli kiralama islemlerine iligkin genel niteliklerin de agiklamalarda yer

almas1 gerekmektedir.

Kiraci agisindan faaliyet kiralamalart ise, ilgili olduklar1 donemlere gider olarak yansitilirlar. Kiraya
veren taraf, kiralama konusu varlig1 bir alacak olarak kaydeder. Finansal kiralamada, bir varliga hukuken
sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlar1 kiraya veren tarafindan kiraciya devredilir. Kiraya
verenin alacakli oldugu kira 6demeleri, kendisinin yapmis oldugu yatirim ve diger hizmetleri karsilamak
ve kendisine bir fayda saglamak amaciyla, yatirmig oldugu anaparanin geri doniisii ve finansman geliri

dikkate alinir (KGK TMS 17 M.37).

TMS 17’ye gore, kiralama islemlerinin biiylik bir kism1 finansal durum tablosu dig1 birakilir. Bu
durumun finansal tablolarin analizinde yarattigi sorunlar nedeniyle IASB (Uluslararast Muhasebe
Standartlar Kurulu) finansal tablo kullanicilarinin ihtiyaglarina cevap verebilecek ve daha ¢ok seffaflik

saglayacak bir standart olusturmustur. Bu standart 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren yiiriirliige giren yeni
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kiralamalar standardi IFRS 16’dir. KGK, bu degisiklige uyum saglamis ve 16 Nisan 2018 tarihinde, yine
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren yiiriirliige giren TFRS 16 Standardini yayimlamaistir.

TFRS 16’da finansal ve faaliyet (operasyonel) kiralamas1 ayrimi ortadan kalkmistir. Ortak bir tanim
olarak: “Kiralama, bir varligin kullanim hakkin1 devreden bir soézlesmedir. Varligin tanimlanabilir
olmas1 ve kiracinin varligin kullanimindan kaynaklanan tiim ekonomik faydalar elde etmesi ve varligin
kullanimint yonlendirebilmesi gerekir” denmistir. TFRS 16 ile kullanim hakkin1 ve varlik iizerindeki
kontrolii kiraciya gegiren kiralamalar, kiraci tarafindan kullanim hakki varligi ve finansal kiralama

yilikiimliiligii olarak kayda alinacaktir.

TMS 17 ve TFRS 16 arasinda kiralama isleminin tanimlamasi ve muhasebelestirilmesi agisindan
onemli bir farklilik yoktur. Ancak TFRS 16, varliklarin ilk kayda alinmasi sirasinda gercege uygun
deger veya asgari kira 6demelerinin net bugiinkii degeri, yerine asgari kira 6demelerinin net bugiinkii

degerini dikkate almaktadir.

IASB ve FASB, mevcut standardin finansal tablo kullanicilarinin ihtiyaglarimi tam olarak
karsilayamamasi elestirileri iizerine, kiralama iglemlerine iligkin standardi iyilestirmek amaci ile bir

proje baslatmistir. Bu projede TMS 17’ye yonelik olarak yapilan elestiriler agagidaki gibi siralanabilir;
- Faaliyet kiralamalarina iliskin sunulan bilgilerin seffafligi engelliyor olmasi,
- Finansal tablo kullanicilarina yeterli bilgi saglamamasi,

- Kullanicilarin bir kisminin, faaliyet kiralamalarimi aktiflestirerek finansal durum tablosuna
almasi, bir kisminin ise kira 6demelerini bugiinkii degerine getirecek ilave diizeltme kayitlari

yapiyor olmast.

- Ekonomik olarak benzer kiralama islemlerinde farkli muhasebe uygulamalarinin yapiliyor

olmasinin finansal tablo kullanicilari i¢in karsilagtirma yapma imkanini azaltmast,

- Kiraya verenin, kiralamadan dogan alacagina ve kiraya konu olan varlhiga iliskin riskini

gosterecek kadar yeterli bilginin verilmemesi.

Kurul, kiracinin kiralama isleminden dogan hak ve yiikiimliliiklerini, varlik ve bor¢ olarak
muhasebelestirilmesi yaklagimini gelistirerek, yukarida bahsedilen ilk {i¢ elestiriyi cevaplamis hale
geldi. Kurul, boyle bir yaklagimin ve beraberinde genisletilmis agiklama ve dipnotlarla kiracinin finansal
kaldirag ve ¢alisma sermeyesinin, daha adil ve seffaf olarak gosterilmis olacagi kanaatine vardi. Diger
elestiriler ile ilgili olarak da, TFRS 16 ile kiraya veren tarafin, kiralama isleminden dogan riskini

genisletilmis agiklayici bilgilerde sunacak olmasi zorunlulugu getirilmis oldu. (IFRS 16B-BC3-BC4)
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Sekil 1. TMS 17 ve TFRS 16 Genel Karsilastirilmasi

3. TFRS 16'NIN KiRAYA VEREN VE KIiRALAYAN ACISINDAN FiNANSAL
TABLOLAR UZERINDE ETKILERI

Finansal tablolarin, kullanicilarina agik, anlasilir, agiklanabilir ve seffaf bilgi vermesi, finansal tablo
kullanicilarim1 yaniltacak herhangi bir yanlis ya da eksik bilgi icermemesi gerekir. Finansal durum
tablosu dis1 birakilan yiikiimliilikler, finansal tablo okuyucularina gergekte var olan bir finansal
ylikimliligi gosterememekte ve yaniltict olmakta, isletmenin gergcek c¢alisma sermayesinin
o6l¢iilmesine engel olmaktadir. Diger taraftan ekonomik bir fayda sagladigi bir varlig: kiralama yoluyla
edinmis olan isletme bu varliktan dogan hakkini da finansal durum tablosunda gosterememektedir.
Kiralama iglemlerinden dogan varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal durum tablosuna dahil edilmesi,
kiralama islemlerinden olusan giderlerin kar veya zarar tablosunda gosterimindeki degisiklikler
nedeniyle, isletmelerin hem finansal tablolarmin hem de bu finansal tablolardaki tutarlar dikkate

almarak yapilan analizlerinde hesaplanan oranlarin degismesine neden olmaktadir.
3.1 Finansal Durum Tablosu Uzerine Etkileri

TFRS 16, standart kapsamina giren tiim kiralama islemleri i¢in, s6z konusu kiralamaya iliskin tiim
varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal durum tablosunda takip edilmesi kuralim1 getirmektedir. TMS 17°ye
gore, finansal durum tablosu dis1 birakilan kiralama yilikiimliiliiklerinin ¢ok fazla oldugu isletmelerde,
TFRS 16 uygulamasinin, finansal durum tablosu dis1 kalemlerin tabloya dahil edilmesi ile isletmelerin

hem varliklarinda hem de yiikiimliiliiklerinde 6nemli bir artisa yol acacagi dngoriilmektedir.
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Kiralama islemine konu varligin, aktifte “kullanim hakki” olarak muhasebelestirilmesi ile “Duran
Varliklar” kaleminde bir artis meydana gelecektir. Her donem sonunda, diger sabit kiymetler i¢in oldugu
gibi, bu kalem i¢in de amortisman/tilkenme pay1 hesaplanacak, bu tutar da yine aktifte, aktifin degerini
diizelten bir kalem olarak yer alacaktir. Amortisman siiresi, kiralama dénemi sonunda aktifin devrine
iligkin kesin bir hiikiim yoksa s6zlesme siiresi ile o varligin kullanim 6mriinden kisa olani olarak
belirlenecektir. Dolayist ile TFRS 16 uygulamasi aktifte, duran varlik ve birikmis amortisman

degerlerini arttiracaktir.

Kiralama sozlesmesinden dogan yiikiimliiliikler ise, kiralama &demelerinin siiresine gore finansal
durum tablosunun pasifinde “Uzun ve Kisa Vadeli Kiralama Yikiimlilikleri” olarak
muhasebelestirilecektir. Bu yiikiimliiliikkler hem anapara hem de faiz 6demelerini kapsayacak bigimde,

pasifte yer alacaktir.

TFRS 16 nin getirdigi bir diger kural, kiralama s6zlesmesinden dogan yiikiimliiliiklerin, zimni faiz
orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi ile finansal durum tablosuna dahil edilmesidir. Odemeler
icindeki anapara ve faiz ayristirilarak, sézlesmeden dogan yiikiimliiliikler, 6denme siiresine gore, kisa
ve uzun vadeli ylkiimliiliiklerde siniflanir. Yiikiimliliikler 6dendikge, ylikiimliiliikler hesabi kapatilir,
ertelenmis bor¢lanma maliyetleri ise ilgili donemde finansman gideri olarak muhasebelestirilir. Kisa ve
uzun vadeli yiikiimliiliikler, donem sonunda tekrar vadesine gore degerlendirilerek, uzun vadeli

yiikiimliiliikten kisa vadeli yiikiimliiliige dontistiirtiliir.

Finansal durum tablosunda hem aktif hem de pasif iizerindeki bu kayitlar, finansal tablo degerleri
iizerinden hesaplanan bircok orani degistirmektedir. Degisen oranlar finansal tablo kullanicilar
acisindan daha gercekci sonuglar verecegi igin, bu kullanicilar tarafindan alinacak kararlar

etkileyebilecektir.
3.2 Kéar ve Zarar Tablosu ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu Uzerine Etkileri

TMS 17 Standardina gore, finansal kiralama giderleri, donemsel olarak kaydedilerek, faaliyet
giderleri altinda raporlaniyordu. TFRS 16 Standardi ile finansal kiralamaya konu olan varliklarin
kullanim hakki olarak finansal durum tablosuna yansitilmasi nedeniyle, faaliyet giderlerine amortisman
gideri olarak yansiyacak, diger taraftan finansal kiralama 6demeleri i¢indeki zimni faiz gideri ise
finansman gideri olarak ilgili doneminde kar zarar tablosuna yansiyacaktir. Faaliyet giderleri iginden
faiz giderlerinin ayristirilarak, kar zarar tablosunda ilgili yerde raporlanmasi, kar zarar tablosu
analizlerinde bir kriter olan “Faiz, Vergi, Amortisman ve itfa Oncesi Kar Zarar (FVAOK)” rakamimni
onemli dlgiide etkileyecektir. Ozellikle, finansal durum tablosu dist birakilan finansal kiralama

s6zlesmesinin yogun oldugu sektdr ve isletmeler i¢in, FVAOK rakaminda arttiric1 yonde etkisi olacaktir.
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Faiz giderlerinin, faaliyet giderlerinden ¢ikartilarak finansman giderleri altinda siniflanmasi ile
Faaliyet Kar1 yiikselirken, faiz giderlerinin muhasebelestirilmesi ile Finansman Giderleri de artacaktir.
Bu etkinin biytikligii isletmenin finansal Kiralama islemlerinin sayisi ve biiyiikliigiine, kiralamanin
stiresine ve uygulanan faiz oranina bagli olarak degisebilecektir (IFRS 16 Effect Analysis 6.2 Effects

on the Income Statement).

Tek basina bir kiralama sézlesmesinden bahsedildiginde, isletmenin bu kiralama islemine iliskin
olarak her donem i¢in faaliyet giderine dogrusal olarak ayni tutarda gider kaydettigi goriiliir. Ancak
TFRS 16 uygulamasinda, faaliyet giderlerine kaydedilecek tutar, kiralamanin siiresine, 6demelerin
zamanlamasina ve kullanilan faiz oranmna gore degisiklik gosterir. TFRS 16 Standardina gore
muhasebelestirilen kiralamalar i¢in toplam faiz ve amortisman gideri, ilk donemler i¢in TMS 17 ile
kiyaslandiginda daha yiiksektir. TMS 17 kapsaminda kiralama giderleri dogrusal olarak her donem ayni
tutarda iken, TFRS 16 kapsaminda, ilk donemlerde faiz giderinin daha yiiksek olmasi nedeniyle toplam
kiralama gideri daha yiiksektir. Kiralama sdzlesmesinin sonlarina dogru, anapara igindeki faiz yikii
daha az olacagi i¢in, toplam kiralama gideri sonraki donemlerde TMS 17 ye kiyasla daha diisiik olacaktir

(Effect Analysis 6.2 Effects on the Income Statement).

TFRS 16 uygulamasinin faiz giderini faaliyet gideri i¢inden ayristirmast ve kullanim hakk: igin
amortisman ayrilmasi suretiyle amortisman ve itfa paylarinda muhasebelestirilmesi, kir veya zarar
tablosu {izerinden hesaplanan oranlarda biiyiik degisiklige yol agacaktir. Pek ¢ok yatirimei ve analist
tarafindan karliligm 6l¢iimiinde kullanilan bir kriter olan FVAOK, bu degisiklikten énemli &lgiide
etkilenecektir. Faaliyet gideri i¢inden ¢ikarilan kira giderleri tutar1 normal kosullarda yeni uygulamayla
faaliyet gideri olarak raporlanan amortisman/itfa pay1 tutarindan daha fazla olmasi nedeniyle TFRS 16

uygulamasinda FVAOK rakaminda artis olmas1 beklenmektedir.

Faiz ve Vergi Oncesi Kar (FVOK) rakaminin da yine benzer sekilde, TFRS 16 uygulamasinda daha
yiiksek gergeklesmesi beklenmektedir. Her iki 6l¢iitiin de bu degisiklikten etkilenme orani sektor ya da
isletmede kiralamanin yiiksek oranda kullanilmasina bagli olarak degisecektir. Bu etkinin, saglik
sektoriinde ¢ok biiyiik olmamasi beklenirken, kiralama iglemini yiiksek oranda kullanan perakende,
havacilik ve ulagtirma gibi sektorlerde ¢cok daha yiiksek tutarlarda olmasi beklenmektedir. (IFRS 16
Effect Analysis 6.2)

3.3 Nakit Akis Tablosu Uzerine Etkisi

TFRS 16, finansal kiralamaya iliskin nakit ¢ikislarmin etkisinin Nakit Akis tablosunda nasil
gosterilecegini agiklamaktadir. TMS 17°de yer almayan bu konuda, TFRS 16’da yer alan diizenlemeler
asagidaki gibidir;
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Kiraci,

- Kira yiikiimliliigiiniin anapara kismina iliskin nakit 6demeleri, finansman faaliyetlerinde,

- Kira yiikiimliliigliniin faiz kismina iligkin nakit ¢ikislar1 6denen faizlere iliskin hiikiimler
¢ergevesinde,

- Kisa vadeli kira 6demeleri, diisiik degerli varliklarin kiralanmasina iligkin édemeler ve kira
ylikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilmeyen degisken kira ddemeleri, isletme faaliyetlerinde

siiflandirir (TFRS 16 m.50).

TMS 17’ye gore faaliyet kiralamasi olarak siniflanan kiralamalar, ilgili donemde faaliyet gideri
olarak kaydedilerek, nakit akis tablosunda “Isletme Faaliyetlerinden Nakit Cikis1” olarak
siniflanmaktaydi, bu kiralamalarin TFRS 16 ile birlikte finansal kiralama kapsaminda ele alinmalari,
hem anapara hem de faiz giderlerinin “Finansman Faaliyetlerinden Nakit Cikis1” olarak siniflanmasina

yol agmakta, boylece Finansman Faaliyetlerinden nakit ¢ikist kalemini artirmaktadir.
3.4 Ozkaynak Degisim Tablosu Uzerine Etkisi

Kiralama islemlerinin Ozkaynak Degisim Tablosu iizerindeki etkisi, dénem net kar1 verisinin
degisimine bagl olarak gerceklesecektir. Kiralama iglemleri sonucunda isletmenin kar veya zarar
tablosunda, kayittan ¢ikartilan kira giderleri, kayda alinan amortisman ve tiikenme paylari ve finansman
giderleri tutarlarma bagh olarak degisiklige ugrayacaktir. Bu tutar da Ozkaynak degisim tablosunu

etkileyecektir.
3.5 Finansal Tablolarin Dipnotlar1 Uzerine Etkisi

Kiracinin, finansal kiralamalardan dogan kullanim haklarimi finansal tablolarda diger varliklardan
ayr1 olarak gostermesi gerekir. Kiracinin finansal tablolarda kullanim hakk:i varliklarint diger
varliklardan ayr1 gostermemesi durumunda, eger o varligi satin alsaydi hangi hesapta izleyecekse, o
hesapta izlemesi ve ilgili dipnotlarda, hangi varlik sinifinda finansal kiralamadan dogan kullanim hakki

oldugunu agiklamasi gerekir.

Kiracinin kiralama igleminden dogan yiikiimliiliikklerini, finansal tablolarda ayr1 hesapta izlemesi
gerekir. Ancak ayr bir hesapta izlenmemesi durumunda, bu yiikiimliiliiklerin hangi hesapta izlediginin

dipnotlarda agiklanmasi gerekir.

Kiraci, kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda, kira yiikiimliiliigiine iligkin faiz giderini,
kullanim hakk: varligina iligkin amortisman bedelinden ayri olarak sunar (TFRS 16 m.49). Kiracinin,
kiralamalara iligkin bilgileri finansal tablolarinda ayri bir dipnot ya da bolimde agiklamasi

gerekmektedir.
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Kiracilar agisindan yapilacak dipnot agiklamalarin amaci, finansal tablo kullanicilarinin, finansal
kiralamanin finansal durum tablosu, kar ve zarar tablosu ve nakit akis tablosunda saglanan bilgileri
degerlendirebilecegi bilgiler saglamaktir. “Kiraci, kiract konumunda oldugu kiralamalara iliskin
bilgileri finansal tablolarinda tek bir dipnotta veya ayri1 bir boliimde agiklar. Ancak tek bir dipnotta veya
kiralamalara iliskin ayr1 bir boliimde karsilikli referans verilmis olmasi kosuluyla, kiracinin finansal
tablolarin bagka bir kisminda halihazirda sunulmus olan bilgileri tekrarlamasina gerek yoktur” (TFRS16
m.51).

TFRS 16, TMS 17’ye kiyasla, dipnotlarda daha fazla detay aciklama verilmesini gerektirmekte,
kiralama islemine iligkin seffaflik esasini daha 6n plana ¢ikartmaktadir. TMS17°de finansal kiralamaya
konu olan varligin, raporlama donemi sonu net defter degerinin dipnotlarda agiklanmasi gerekirken,
finansal kiralamadan kaynaklanan giderlere iligkin bir agiklama verilmesi beklenmemektedir, ancak
finansal kiralama iglemlerinin ¢ok oldugu isletmeler, finansal kiralamadan kaynaklanan giderlerini

dipnotlarinda agiklamaktadirlar.

TFRS 16, onceki standarda ilave olarak dipnotlarda kiralanan varligin ilgili varlik smifinda
gosterimini gerektirmekte, ayrica finansal kiralamadan kaynaklanan nakit ¢ikislarin1 da isletmenin

kiralama islemlerine iligkin resmin biitiiniinii gérmek amaci ile istemektedir.
Standarda gore, sunulacak dipnotlar tablo halinde 6zetlenir. Bu tablolarda varliklara iligkin olarak;

- Kullanim hakk: elde tutulan her bir varligin, raporlama doénemi sonundaki defter degeri ile

donem i¢inde kullanim hakki varliklarina yapilan ilaveler gosterilir.

- Kullanim hakki elde tutulan varliga iliskin amortisman gideri ile kiralama islemine iligkin

finansman gideri, dipnotlarda gider detayina gore gosterilir.

- Kiralama islemlerinden kaynaklanan ytikiimliiliikler TFRS 7 Finansal Araglar standardina gore,
ayr bir tabloda gosterilir. TMS 17 ylikiimliiliiklerin vadelere gore gdsterimini, 1 y1ldan az, 1- 5
yil vadeli ve 5 yildan uzun vadeli olarak ayirirken, TFRS 16’nin 6ngordiigii gdsterimde, vadeler

kiralama islemini en iyi sekilde gosterilecek araliklara boliinebilir.

- Isletme kiralama faaliyetlerine iliskin toplam nakit ¢ikislarini da ayrica dipnotlarda gostermekle

yiikiimlidiir.

Kiraya veren agisindan ise, yine 6nceki standarda gore yine dipnotlarda sunulacak bilgilere ilaveler

s6z konusudur. Kiraya veren taraf bir tablo halinde finansal kiralamalar igin;

- Kiralamaya iligkin satis kar1 veya zarari

- Net kiralama yatirimina iligkin finansman geliri
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- Net kiralama yatirnminin dl¢iimiine dahil edilmeyen degisken kira ddemeleriyle ilgili geliri

dipnotlarinda agiklamakla ylikiimliidiir.

Kiraya veren taraf, finansal kiralamalardaki net yatirnrmin defter degerinde meydana gelen 6nemli
degisikliklere iligkin nitel ve nicel agiklamalar1 yapar (KGK TFRS 16 m.92). Kiraya veren taraf,
kiralama isleminden dogan i1skonto edilmemis alacaklarini, en az ilk 5 yil i¢in bir tablo halinde

vadelerine gore dipnotlarinda agiklar.

4. TFRS 16’NIN PERAKENDE SEKTORUNDE UYGULANMASININ FiNANSAL
TABLOLAR UZERINE ETKIiSINE YONELIK BiR ARASTIRMA

Kiralama standardinin getirdigi en biiylik degisiklik, daha 6nce finansal tablo disinda tutulan
kiralama ile ilgili varhik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolara dahil edilmesi ve boylece varlik ve
yiikiimliiliklerin daha dogru gosterilmesinin saglanmasidir. Daha 6nce, finansal durum tablosu disi
birakilan kiralamalarin ¢ok yiiksek oldugu sektorlerde yer alan isletmelerin, standardin degisiminden en

fazla etkilenen isletmeler olmasi beklenmektedir.

IASB, TFRS 16 ile ilgili yayinladig1 Etki Analizi raporunda, finansal durum tablosu dis1 kiralamas1
en yiiksek 1.022 igletme icin yaptigi calismay1 agiklamis, bu isletmelerin finansal durum tablosu disi
ylikiimliiliiklerinin 1skonto edilmis ve edilmemis degerleri ile toplam aktif degerine oranini incelemistir.
Calismaya gore, en yiiksek finansal durum tablosu dis1 varlik seviyesine sahip sektorler, hava yollari,
perakende, seyahat, tasimacilik ve telekomiinikasyon olarak belirlenmistir. Finansal durum tablosu dis1
birakilan varliklar i¢in gelecekte yapilacak ddemelerin bugiinkii degerinin toplam varliklara orant,

havayolu sektorii i¢in %22,7, perakende sektorii i¢in %21,4 ve seyahat sektorii igin %20,7’dir.

TFRS 16’nin uygulanmasi ile birlikte, basta yukarida belirtilen sektdrlerde ve finansal durum
tablosu dis1 kiralama iglemi yiiksek olan igletmelerde, varlik, yilikiimliiliik, 6zkaynak kalemlerinde, bu
kalemlerdeki degisikliklere bagl olarak da finansal oranlarda ve bir takim finansal gostergelerde
degisiklikler olmasi beklenmektedir. Finansal tablolara dahil edilen kiralamalarin yaratacag: etkilerin
goriilebilmesi i¢in kiralama iglemlerinin yogun oldugu perakende sektoriinden 6rnek olarak secilen

isletmeler tizerinde bir ¢alisma yapilmaistir.
4.1. Arastirma Kapsamina Dahil Edilen isletmelerin ve inceleme Dénemlerinin Secimi

Calismada Tiirkiye’de perakende sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin, 31 Aralik 2017 tarihli,

bagimsiz denetimden gegmis finansal tablo ve dipnotlarindan yola ¢ikilmustir.

Secilen isletmelerden bir tanesi, 6zel hesap donemine sahiptir, bu sebeple bu isletme i¢in 31.01.2018

finansal tablolar1 dikkate almmustir. Yapilan ¢alismada, baslangi¢ olarak segilen finansal tablolara,

174



Nihan AKDOGAN — Deniz Umut DOGAN
Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi, 2020, 22(1), 164-191

TFRS 16 standard: hiikiimleri uygulanmis olsa idi, finansal tablolarin ne sekilde etkilenecegi, mevcut

finansal tablo oranlarinin ne yonde degisecegi saptanmaya calisilmistir.

Ornek ¢alisma icin segilen isletmeler, Kamu Aydinlatma Platformu (KAP) internet sitesinden,
perakende sektorii isletmeleri i¢inden seg¢ilmistir. Bu kapsamda 12 isletme bulunmaktadir, ancak bu
isletmelerin bazilarinin ilgili dipnotlarina ulasilamamis, bu nedenle bu isletmeler calismaya dahil
edilememis ve bu 12 isletmeden besi ¢calismaya konu olmustur. Bu bes isletme disinda, perakende satis

magazalari olan ancak sektor olarak perakende olmayan bir isletme daha calismaya ilave edilmistir.
Secilen isletmeler asagidaki gibidir;

- Bizim Toptan Satis Magazalar1 A.S

- Boyner Perakende ve Tekstil Yatirimlari A.S

- Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S

- Migros Ticaret A.S

- Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S

- Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri A.S

Perakende sektdriinde secilen 6rneklerde, en biiyiik kiralama kalemini, magaza ve depo kiralamalar
olusturmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle segilen aragtirma kapsamindaki isletmelerin faaliyet

raporlari incelendiginde;

- Bizim Toptan Satis Magazalarinin 69 ilde 176 magazasi,

- Boyner Perakende ve Tekstil Yatirimlarinin 38 ilde 118 magazasi

- Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret AS$’nin Tiirkiye’de 360 magazasi

- Migros Ticaret A.S’nin 1.880 perakende, 17 toptan magazasi,

- Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S’nin, 69 ilde, 204 magazasi

- Vakko Tekstil ve Hazir Giyim Sanayi Isletmeleri AS’nin 123 magazas1 bulundugu ve bu

magazalar igin faaliyet kiralamalarinin yapildigi goriilmektedir.

Calismanin ilk asamasinda mevcut standartlara gore hazirlanan finansal tablolarin analizi
yapilmistir. Bu tablolar {izerinden finansal tablo oranlari, vergi ve faiz dncesi kar, vergi amortisman ve
faiz 6ncesi kar gibi 6nemli finansal gostergeler hesaplanmistir. TFRS 16’ya gore hazirlanacak finansal

tablolarda bu oranlarda artig ve azalis olmasi beklenmektedir.

Isletmelerin finansal durum tablosu dis1 tuttuklar kiralama islemlerinden dogan yiikiimliiliiklerinin
belirlenmesi ¢alismanin ikinci asamasini olusturmaktadir. Isletmelerin, mevcut standart cercevesinde
hazirladiklari finansal tablo dipnotlarinda belirttikleri iptal edilemeyen faaliyet kiralamalarina iligkin 1
yildan az, 1-5 yil aras1 ve 5 yildan uzun dénem yiikiimliiliikleri, ilgili dipnotlardan ¢ikarilmig ve 1-5 y1l

arast toplam yiikiimliliik tutari bu yillara esit olarak bolinmiistiir. Bir sonraki asamada, gelecekte
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yapilacak kira 6ddemelerinin, bugiinkii degerine getirilmesi yani iskonto edilmesi islemi yapilmistir.
Bugiinkii degerin tespitinde kullanilacak iskonto oraninin, her bir kira s6zlesmesinde yer alan zimni faiz
orani olmasi gerekmekle birlikte dipnotlarda bdyle bir bilgi bulunmamaktadir. Bu nedenle ortalama
olarak, varsayimsal bir faiz orani belirlenmis ve iskono islemi %20 faiz orani ile yapilmistir. Faiz orani
belirlenirken 2018 yilina iliskin TCMB tarafindan yayinlanan reeskont ve avans faiz oranlar1 dikkate

alinmistir

Hesaplanan bu tutarlar, isletmelerin kiralama isleminden dogan kullanim hakki varliklar1 ve
yiikiimliilikkleri, finansal durum tablosunda finansal kiralamaya iliskin varlik ve ylikiimliiliik olarak
ilave edilmistir. Oncelikle duran varliklar icin, bes yillik kullanim &mrii iizerinden amortisman
hesaplanmus ve ilgili kayitlar finansal tablolara ilave edilmistir. {1k y1lin 6demesinin tahakkuk etmesi ile
birlikte ertelenmis finansman giderleri, faiz gideri olarak kaydedilmis, kisa vadeli yiikiimliiliikler bu
aranda azaltilmistir. Isletmelerin 2017 yilinda TFRS 16 uygulamis olduklar1 varsaymmu ile kira giderleri
gelir tablosundan geri ¢ekilerek, gegmis yil kar ve zarar hesabindan diizeltilmistir. Bu kayitlardan sonra
ilgili finansal tablo tutarlari1 yeniden belirlenmis ve bu tablolar iizerinden, finansal tablo oranlari analiz

edilmis, onemli oldugu diisiiniilen finansal gostergeler tekrar hesaplanmistir.

Her iki standarda gore hazirlanan finansal tablolar iizerinden yapilan analizler kiyaslanarak, TFRS
16 uygulamasinin bu oranlar iizerinde olusturdugu etki analiz edilmis, sonuglarin, ¢aligmanin ilk

asamasinda kurulan hipotezlere uygunlugu incelenmistir.
Calismada ayrica asagidaki varsayimlar kullanilmistir:

- Isletmelerin, diger tiim islemler aym kalmak kaydiyla 2017 yili finansal tablolarim1 TFRS16
Standardina gore hazirladig varsayilmistir.

- Biitiin kira 6demelerinin sabit ya da belirli bir endeks ya da orana bagli oldugu varsayilmistir.
Secilen isletmelerin ciro primi iizerinden hesaplanan kira 6demeleri olabilir ancak bu tiir
degisken 6demeli kiralamalar TFRS 16’ya gore kiralama kapsaminda degerlendirilmemistir.

- Segilen bazi isletmelerin kiralama yiikiimliiliiklerine iliskin dipnotlarinda bu ytikiimliiliikler 1
yildan az ve 1-5 yil olarak siniflanmistir, ancak ¢aligsmanin ikinci asamasinda bu yiikiimliiliikler
1skonto edilecegi icin 1-5 yil aras1 yiikiimliilikkler yillar arasinda esit oranda dagitilmigtir.

- 31Aralik 2017 tarihli finansal tablo dipnotlarinda 1 yildan az olarak gosterilen kira
yiikiimliliikleri, hesaplamalarda dikkate alinmamugtir.

- TFRS 16, paragraf 26’ya gore, “kira 6demeleri kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kirac1 bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda alternatif borglanma faiz oranini kullanir.” agiklamasi yer

almaktadir. Calismada, tiim kiralamalar % 20 faiz orani ile 1skonto edilmistir.
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- Kiralama yolu ile kullanim hakki elde tutulan varliklara iligkin amortisman y&ntemi dogrusal
amortisman yontemidir. Varliklarin kullanim 6mrii bes yil olarak belirlenmistir.

- Kiralama doénemi sonunda varligin devri ile ilgili bir kesinlik bulunmadigi varsayilarak,
varliklarin amortismani i¢in belirlenecek faydali 6miir, kira sézlesmeleri ile sinirlandirilmastir.

- Kira 6demeleri esit taksitler halinde ve her yilin sonunda gergeklestirilecektir.
4.2. Arastirma Kapsamindaki Isletmelerin Kiralama islemlerine iliskin Aciklamalari

Secilen isletmelerin bagimsiz denetimden geg¢mis finansal tablo dipnotlart incelendiginde,
isletmelerin finansal tablolarinda yer almayan, iptal edilemez, kira 6deme planlarini ve yiikiimliiliiklerini
genellikle “Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar, Taahhiitler” dipnotlarinda géstermektedir. Segilen
isletmelerden bir tanesi, kiralama yiikiimliiliklerine iliskin bilgileri, “Kiralamalar” konulu ayr1 bir

dipnotta aciklamustir.

Isletmelerin dipnotlarinda belirtilen finansal durum tablosu dis1 kiralama yiikiimliiliikleri,
isletmelerin toplam aktiflerine oranlandiginda, ortalama olarak bu yiikiimliiliiklerin aktiflere oraninin
%13 oldugu, benzer sekilde finansal durum tablosu dig1 yiikiimliiliiklerin toplam yiikiimliilikklere

oranlandiginda ise bu oraninin ortalama %15 oldugu goriilmektedir.

Tablo 1. Finansal durum tablosu Dis1 Yiikiimliiliiklerin Aktife Orani Tablosu

Isletme Ad1 Toplam Varliklar TL Finansal Durum Tablosu Finansal Durum Tablosu
Dis1 Kiralama Dis1 Yiikiimliliiklerin
Yikiimlilikleri TL Toplam Aktife Oran1 %
Bizim Toptan 709.304.772 15.433.397 2%
Boyner Perakende 4.566.493.143 257.828.616 6%
Mavi Giyim 1.075.243.000 802.298.000 75%
Migros 10.302.675.000 107.083.000 1%
Teknosa 726.808.000 762.807.000 105%
Vakko Tekstil 578.957.152 394.533.215 68%
17.959.481.067 2.339.983.228 13%
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Tablo 2. Finansal durum tablosu Dis1 Yiikiimliiliiklerin Toplam Yiikiimliiliikklere Orami Tablosu

Finansal Durum Tablosu  Finansal Durum Tablosu Dist

Toplam Yiikiimliiliikler

Isletme Adi L D11 Kiralama Yiikiimliiliiklerin Toplam
Yiikiimliiliikleri TL Yiikiimliliklere Orant %
603.519.114 3%
Boyner Perakende 4.543.705.303 257.828.616 6%
Mavi Giyim 828.062.000 802.298.000 97%
Migros 8.775.527.000 107.083.000 1%
Teknosa 770.181.000 762.807.000 99%
Vakko Tekstil 354.026.693 394.533.215 111%
15.875.021.110 2.339.983.228 15%

IASB tarafindan farkli sektorlerden secilen 1.022 igletme igin yapilan ve “Etki Analizi” raporunda
gosterilen ¢alismaya gore, bu isletmelerin gelecek donemlerde yapacaklar kira 6demelerinin iskonto

edilmemis degerlerinin, isletmelerin aktifine oran1 incelenmistir.

Tablo 3. Sektér Bazinda Finansal Durum Tablosu Disi Odemelerin Toplam Varhklara Oram
Finansal Durum
Tablosu Dist

Finansal Durum Birakilan

Toplam | Toplam  Varliklar | Tablosu Dis1 Birakilan Gelecekteki

Isletme (Milyon Abd | Gelecekteki Odemeler Odemeler/  Toplam
Endiistri/Sektor Sayisi Dolar) (Milyon Abd Dolar1)  Varliklar
Havayolu 50 526.763 151.549 28,8%
Perakende 204 2.019.958 571.812 28,3%
Seyahat 69 403.524 115.300 28,6%
Tasimacilik 51 585.964 90.598 15,5%
Telekomiinikasyon 56 2.847.063 219.178 7,7%
Enerji 99 5.192.938 400.198 7,7%
Medya 48 1.020.317 71.743 7,0%
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Dagitim 26 581.503 31.410 5,4%
Bilgi Teknolojileri 58 1.911.316 69.870 3,7%
Saglik 55 1.894.933 72.149 3,8%
Diger 306 13.959.223 401.703 2,9%
Toplam 1.022 30.943.502 2.195.510 7,1%

Calismaya gore havayolu sektoriinde faaliyet gosteren 50 isletmede, finansal durum tablosu dist
birakilan kiralama yiikiimliiliiklerinin aktife oran1 %28,8’dir bu oran perakende sektoriinden secilen
isletmeler icin %28,3 Seyahat isletmelerinden %28,6’dir. Calismamizda secilen 6rnekler icin finansal

durum tablosu dis1 birakilan yiikiimliiliiklerin aktife orani ise ortalama %13 tiir.

Isletmelerin TMS 17’ye gére hazirladiklar: finansal tablo dipnotlarinda yer alan finansal durum
tablosu dis1 yiikiimliiliiklerin, yukarida belirtilen varsayimlarla yillara dagitilmis tutarlar1 asagidaki

tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 4. Arastirma Kapsamindaki Isletmeler Bazinda Finansal Durum Tablosu Disi Yiikiimliiliiklerin
Yillara Gore Dagilimi

Bilango Dis1 Yiikiimliiliiklerin Yillara Dagihm (TL)

Isletme Adi
1 Yildan Az 2 Y1l 3Y1l

5 Yildan Toplam

Fazla Yiikiimliliik-TL

Bizim Toptan = 14.036.444 290.902 309.672 398.190 398.190 15.433.398
Boyner 226.484.317 7.836.075 7.836.075 7.836.075 7.836.075 257.828.616

Mavi Giyim  215.964.000 129.012.250 129.012.250 129.012.250 129.012.250 70.285.000 802.298.000

Migros 77.746.000 7.334.250 7.334.250 7.334.250  7.334.250 107.083.000
Teknosa 160.020.000 116.666.000 116.666.000 116.666.000 116.666.000 136.123.000 762.807.000
Vakko Tekstil  78.906.643 78.906.643 78.906.643 78.906.643 78.906.643 394.533.215

773.157.404 340.046.120 340.064.890 340.153.408 340.153.408 206.408.000  2.339.983.229

Isletmeler faaliyet kiralamalarma iliskin giderleri de ilgili gelir tablosu dipnotlarinda gdstermislerdir.
TFRS 16 uygulamasi sonrast, kira giderleri olarak goriilen bu kalemler amortisman ve faiz gideri olarak

yeniden siniflanacaktir.
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4.3 Arastirma Kapsamindaki isletmelerin TMS 17 Kapsaminda Yaynlamis Oldugu Finansal
Tablolar ve Oranlar

Isletmelerin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Bagimsiz Denetimden gegmis finansal tablolar1 asagidaki
tabloda 6zetlenmis, bu finansal tablo verilerinden yola ¢ikilarak, isletmelerin mevcut finansal oranlar

analiz edilmistir.

Tablo 5. Arastirma Kapsamindaki Isletmelerin 31.12.2017 Ozet Finansal Tablolar

31 Aralik 2017 Tarihi itibariyle Bagimsiz Denetimden Gec¢mis Fi I Tablolar-Ozet
BiZiM TOPTAN BOYNER MAVI GiYiM TEKNOSAIC  VAKKO TEKSTIL
SATIS PERAKENDE SANAYi VE VE

MAGAZALARI VE TEKSTIL YAT.  VE TICARET MIGROS DIS TICARET HAZIR GiYiM
TL AS AS AS* TICARET A.S AS SANAYI iSL. A.S
Dénen Varliklar 529.099.633 2.252.346.162 761.379.000 3.776.275.000 554.759.000 372.525.047
Duran Varliklar 180.205.139 2.314.146.981 313.864.000 6.526.400.000 172.049.000 206.432.105
TOPLAM VARLIKLAR 709.304.772 4.566.493.143 1.075.243.000  10.302.675.000 726.808.000 578.957.152
Kisa Vadeli Yikiimliikler 574.875.510 2.482.630.321 742.177.000 5.516.096.000 763.615.000 296.502.663
Uzun Vadeli Yiikiimliikler 28.643.604 2.061.074.982 85.885.000 3.259.431.000 6.566.000 57.524.030
Ozkaynaklar 105.785.658 22.787.840 247.181.000 1.527.148.000 (43.373.000) 224.930.459
TOPLAM KAYNAKLAR 709.304.772 4.566.493.143 1.075.243.000  10.302.675.000 726.808.000 578.957.152
Hasilat 2.896.367.998 4.230.282.696 1.781.656.000  15.344.047.000 3.397.855.000 652.677.007
Satiglarin Maliyeti (-) (2.651.840.103) (2.487.015.111) (875.313.000) (11.262.081.000) (2.778.833.000) (305.023.795)
Briit Kar 244.527.895 1.743.267.585 906.343.000 4.081.966.000 619.022.000 347.653.212
Esas Faaliyet Kar1 (31.459.544) 191.664.310 192.353.000 302.823.000 85.113.000 70.974.181
Finansman Geliri (Gideri)
On.Faal Kar1 (16.252.692) 191.764.460 192.392.000 1.395.581.000 84.655.000 71.004.532
Siirdiiriilen Faal. Vergi
Oncesi Kari(Zarar1) (38.229.263) (266.810.492) 112.241.000 602.696.000 24.377.000 49514221
DONEM KARI(ZARARI) (30.358.339) (293.714.686) 90.002.000 509.036.000 19.568.000 39.648.469

*:Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S, 6zel hesap donemi kullanmaktadir, bu nedenle verileri 31.01.2018 tarihi itibariyle sunulmustur
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Tablo 6. Arastirma Kapsamindaki Isletmelerin TMS 17 Uygulanmis Tablolar1 Uzerinden Hesaplanan
Finansal Oranlar

31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Tablolara TM17 Uygulanmis Olmas1 Halinde Hesaplanan Oranlar

Oran/Ol it Bizim Toptan Boyner W EWY Migros Teknosa  Vakko
Cari Oran 0,92 091 1,03 0,68 0,73 1,26
Asit-Test Oran 0,49 04 0,59 0,34 0,18 0,57
Kaldirag Orant 0,85 1 0,77 0,85 1,06 0,61
KV Yiik./Toplam Pasif 0,81 0,54 0,69 0,54 1,05 0,51
UV Yiik./Toplam Pasif 0,04 0,45 0,08 0,32 0,01 0,1
Aktif Devir Hizi 4,08 0,93 1,66 1,49 4,68 1,13
Faaliyet Kar1/Net Satiglar -0,01 0,05 0,11 0,02 0,03 0,11
Faaliyet Kar1/Vergi On. D. Kar1 0,82 -0,72 1,71 0,5 3,49 1,43
Finans. Giderleri/Net Satiglar -0,01 -0,16 -0,05 -0,06 -0,02 -0,05
FVOK-MTL -16,25 75,02 169 872,95 41,43 70,2
FVAOK-MTL 4,23 204,79 230,9 1.142,91 75,05 89,12
FVAOK /Briit Kar 0,02 0,12 0,25 0,28 0,12 0,26

TMS 17 Standardina gore hazirlanan finansal tablolara goére likidite, karlilik ve finansal yap1
oranlarindan bazilar1 yukaridaki gibi hesaplanmistir. Bu oranlarin, TFRS 16 uygulanarak olusturulacak
finansal tablolara gore tekrar hesaplanmasi halinde, farkli sonuglarla karsilasilacagi distiniilmektedir.
TFRS 16 uygulanmasi ile varlik ve yiikiimliiliiklerde artis olmas1 beklenmektedir ¢linkii standardin
temel amaci bu varlik ve ylikiimliiliiklerin etkisinin finansal tablolara yansitilmasidir. Ayrica varliklarin
kullanimi ile ortaya ¢ikacak olan amortisman gideri ile kiralama yiikiimliiliikklerinden dogan faiz gideri
de, daha once faaliyet giderleri i¢inde yer alan kira giderlerinin yerine gegecektir. Kér zarar tablosunda
bu degisiklik, Gnemli gostergeleri etkileyecektir, ornegin faaliyet giderlerinde diisiis olurken amortisman
ve faiz giderlerinde artis olacak, bunun sonucu olarak daha yiiksek FVOK ve FVAOK beklentisi

olusacaktir.
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Yiikiimliiliiklerdeki artis nedeniyle likidite oranlarinda diisiis, finansal yapi oranlarinda ise artig
beklenmektedir. Kiralama giderlerinin faaliyet giderleri i¢inden ¢ikarilip, bir kisminin amortisman
gideri olarak yine faaliyet giderlerine, bir kisminin ise faiz giderine siniflanmasi sonucunda faaliyet

giderlerinin diigsmesi, faiz ve amortisman oncesi karliligin ise artmasi1 beklenmektedir.

Tablo 7. TFRS 16 Gegisinin Finansal Oranlar Uzerine Beklenen Etkileri

Arhs Azahs TFRS 16 Beklenen Etkisi
Cari Oran | Danen varliklarda degisiklik olmayacag: ancak yilkimbiilikler artacagt icin, oranm diigmesi bekletisi
Asit-Test Oram | Dinen varhklarda degisiklik olmayacag ancak yitkimbilikler artacag icin, oranm diigmesi bekletisi
Kaldirag Oram 1 Yiikiimliiliikler artacag iin oranm artigt beklentisi
Aktif Devir Hin | Varlklarda artig olacag igin oramn diigmesi beklentisi

Faaliyet giderleri icinden kira giderlerinin ¢tkmasi ve daha az oranda amortisman gideri eklenmesi ile
faaliyet kartin artmast beklentisi net satiglarm sabit kalmast neden dle oranm artmast beldentisi

' Faaliyet karmnda artig beklentisi olmasma ragmen, donem kar zararmm etkisi, portfoy bilesenlerine
Faaliyet Kan'Vergi On. D. Kant | bagh olarak degisebilir bu nedenle etla hem artis hem azabs viniinde olabilir.

Faalivet Kan/Net Satiglar

Finans. Giderleri'Net Satiglar Finansmn giderlerine faiz gideri tlave edilecegiicin oranda artis beklentisi

FVOK | Bilango dist tutulan kiralamalara fiskin giderler, amortisman ve faiz gideri olarak degisecegi ve
kiralama giderinin bir kasm faizde kalacad icin faiz ve vergi dncesi karm artizt beklentisi

FVAOK | Bilango dist tutulan kiralamalara fiskin giderler, amortisman ve faiz gideri olarak degisecegi ve

FVAOK rakami igine dahil olmayacag igin faiz, vergl, amortisman dncesi karm artis beklentisi

4.4 Arastirma Kapsamindaki isletmeler tarafindan TFRS 16 Uygulansayd: Yaymlams Olmasi
Gereken Finansal Tablolar ve Oranlar

Isletmelerin, TFRS 16 Standardini uygulamalar1 halinde, finansal durum tablosu dis1 biraktiklari
kiralama yiikiimliiliiklerini; kiralama yiikiimliiliikleri olarak, kiralama yolu ile kullanim hakkim
ellerinde bulunduklari varliklar ise kullanim hakk: varliklari olarak finansal tablolarina yansitmalari
gerekmektedir. TFRS 16 26. Paragrafinda agiklandigi gibi kiralama yiikiimliliiklerinin ve kullanim
hakki varliklariin ilk 6l¢limii sirasinda kira 6demelerinin zimni faiz orani ile 1skonto edilmis bugiinkii

degerleri hesaplanir.

Calismamizda, arastirma kapsamindaki isletmelerin ilgili dipnotlarindan alinan iptal edilemez
kiralama yiikiimliiliikleri, %20 kirdirma orani kullanilarak ve net bugiinkii deger formiilii kullanilarak
iskonto edilmis ve farkli yillarda yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degerleri asagidaki gibi
hesaplanmistir. Yapilan hesaplamaya gore, her bir isletme i¢in bulunan net bugiinkii deger tutar1 kadar

bir kullanim hakki varlig1 ve kiralama yiikiimliiliigii finansal tablolara dahil edilmistir.
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Tablo 8: Finansal Durum Tablosu Dis1 Yiikiimliiliiklerin Yillara Dagilimi Tablosu

Bilango Dis1 Yiikiimliiliklerin Yillara Dagilim-iskonto Edilmis Degerler

Isletme Ad1 Toplam
1 Yildan Az 21l > ;’ ﬂ‘lian

azia Yiikiimliiliik-

TL
Bizim Toptan 11.697.037 202.015 179.208 192.028 160.024 12.430.312
Boyner Perakende =~ 188.736.931  5.441.719 4.534.765 3.778.971  3.149.143 205.641.529
Mavi Giyim 179.970.000 89.591.840 74.659.867 62.216.556 51.847.130 23.538.304 481.823.697
Migros 64.788.333  5.093.229  4.244.358  3.536.965  2.947.471 80.610.355
Teknosa 133.350.000 81.018.056 67.515.046 56.262.539 46.885.449 45.587.317 430.618.407
Vakko Tekstil 65.755.536 54.796.280 45.663.567 38.052.972 31.710.810 235.979.164
644.297.837 236.143.139 196.796.811 164.040.031 136.700.026 69.125.622 1.447.103.465

Kira 6demeleri igindeki faiz tutarlart belirlenerek, ertelenmis faiz giderleri ile karsilikli olarak
kiralama yiikiimliilikkleri arttirilmistir, her anapara 6demesi sonrasi kalan anapara icin tekrar faiz
hesaplanarak faiz yiikiimliligi arttirilmistir. Farkli donemlere, farkli 6deme plani ve faiz oranina gore
imzalanmig kiralama sézlesmeleri olmasina ragmen, bu detay bilgiye ulagilamamis olmasi nedeniyle

tiim kiralamalar, ¢alismada tek bir kiralama s6zlesmesi gibi ele alinmistir.

Hesaplanan kiralama yiikiimliiliikleri kisa ve uzun vadeli kiralama yiikiimliiliikleri olarak,

siniflandirilmistir.

Ik yilin sonunda tiim isletmeler igin, duran varliklarin émrii varsayimlarimizda 5 yil olarak
belirlendigi i¢in kullanim hakki varliklarina dogrusal amortisman yontemiyle %20 amortisman orani
uygulanarak amortisman tutari hesaplanmistir. Yine birinci yilin sonunda kira 6demesinin tahakkuk

etmesi ile ilk yila ait faiz gideri kar zarar tablosuna yansitilmistir.

Kar zarar tablosu dipnotlarinda yer alan kiralama giderlerinin etkisi, ge¢mis yil kér zararlan ile

karsilikli diizeltilerek, finansal tablolardan gikarilmistir.
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gore hesaplanan oranlarda, vergi dncesi donem kar1 kullanilmistir.

Tablo 9: Arastirma Kapsamindaki isletmelerin TFRS 16 Uygulanmis Finansal Tablolarmn Ozeti

31 Arahk 2017 Tarihi itibariyle TFRS16 Uygulanms Finansal Tablolar-Ozet

Satiglarin Maliyeti (-)
Briit Kar

Esas Faaliyet Kar1
Finansman Geliri (Gideri)
On.Faal Kar1

Siirdiiriilen Faal. Vergi
Oncesi Kari(Zarar1)

DONEM KARI(ZARARI)

(2.651.840.103)
244.527.895

12.248.556

27.455.408

2.992.774

2.992.774

(2.487.015.111)
1.743.267.585

475.070.217

475.170.367

(24.532.891)

(24.532.891)

(875.313.000) (11.262.081.000) 2.778.833.000)

906.343.000

317.753.261

317.792.261

141.276.521

141.276.521

4.081.966.000

1.048.123.929

2.140.881.929

1.331.874.858

1.331.874.858

619.022.000

156.631.319

156.173.319

9.771.637

9.771.637

BiziM BOYNER MAVI GiYiM TEKNOSA iC VAKKO

TOPTAN SATIS PERAKENDE SANAYI VE TEKSTIL VE

MAGAZALARI  VETEKSTIL VETICARET MIGROS  DIS TICARET HAZIR GiYiM
TL AS YAT. A.S AS TiCARET A.S AS SANAYI iSL. A.S
Dénen Varliklar 529.099.633 2.252.346.162  761.379.000 3.776.275.000  554.759.000 372.525.047
Duran Varliklar 190.666.412 2.489.718.985 923432521 6.601.238.858  762.608.637 506.573.654
TOPLAM VARLIKLAR 719.766.045 4.742.065.147 1.684.811.521 10.377.513.858 1.317.367.637 879.098.701
Kisa Vadeli Yiikiimliikler 588.911.954 2.709.114.638  958.141.000 5.593.842.000  923.635.000 375.409.306
Uzun Vadeli Yiikiimliikler 30.040.558 2092419281 672.219.000 3.288.768.000  609.353.000 373.150.602
Ozkaynaklar 100.813.533 (59.468.771)  54.451.521 1.494.903.858 (215.620.363) 130.538.793
TOPLAM KAYNAKLAR 719.766.045 4.742.065.147 1.684.811.521 10.377.513.858 1.317.367.637 879.098.701
Hasilat 2.896.367.998 4.230.282.696 1.781.656.000 15.344.047.000 3.397.855.000 652.677.007

(305.023.795)
347.653.212

99.178.198

99.208.549

30.522.405

30.522.405

TFRS 16 standardi uygulanmasi halinde olusacak finansal tablolar dikkate alinarak oranlar ve

finansal gostergelere iligkin hesaplamalar asagidaki tabloda gosterildigi gibidir.
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Tablo 10: Arastirma Kapsamindaki isletmeler TFRS 16 Uygulanms Tablolar1 Uzerinden Hesaplanan
Finansal Oranlar

31 Aralik 2017 Tarihli Finansal Tablolara TFRS 16 Uygulanmis Olmasi Halinde Hesaplanan Oranlar

Oran/Olgiit Bizim Toptan Boyner \EY] Migros  Teknosa  Vakko
Cari Oran 0,9 0,83 0,79 0,68 0,6 0,99
Asit-Test Orant 0,48 0,37 0,46 0,33 0,15 0,45
Kaldirag Oram 0,86 1,01 0,97 0,86 1,16 0,85
KV Yiik./Toplam Pasif 0,82 0,57 0,57 0,54 0,7 0,43
UV Yiik./Toplam Pasif 0,04 0,44 04 0,32 0,46 0,42
Aktif Devir Hizi 4,02 0,89 1,06 1,48 2,58 0,74
Faaliyet Kar1/Net Satislar 0 0,11 0,18 0,07 0,05 0,15
Faaliyet Kar1/Vergi On. D. Kari 4,09 -19,36 2,25 0,79 16,03 3,25
Finans. Giderleri/Net Satislar -0,01 -0,17 -0,1 -0,06 -0,04 -0,13
FVOK-MTL 27,46 702,87 299,53 2229,85 156,17 113,22
FVAOK-MTL 50,43 873,77 477,88 2.51593 275,92 179,34
FVAOK /Briit Kar 0,21 0,5 0,53 0,62 0,45 0,52

4.5 Arastirma Kapsamindaki Isletmelerin Finansal Tablolarmmn TMS 17 ve TFRS 16

Kapsaminda Karsilastirmah Olarak Analizi

TFRS 16 uygulamasinin en ¢ok etkiledigi kalemler finansal durum tablosundaki varlik ve
yiikiimliiklerdir. TFRS 16 uygulanmis finansal tablolara bakildiginda kiralanan varligin aktife alinmasi,
varlikla ilgili yiikiimliliklerin pasife alinmasi sonucunda olusturulan finansal tablolardaki degisim
asagidaki grafiklerde Ozetlenmistir. TFRS 16’ya gore hazirlanan finansal tablolarda, duran varlik ve

uzun vadeli yiikiimliiliikk kalemlerinde artis oldugu goriilmektedir.
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Oran/Olciit Bizim  Boyner Mavi Migros Teknosza Vakke

Duran Varhklar- MTL-UMS 17 180 2314 314 6.526 172 206

Duran Varlklar- MTL-UFES 16 191 2420 923 6.601 763 307
15.000

10.000 / \ s Dran Varhklar-MTL-
s UFRS 16

5.000
N \\ e Duran Varlklar-MTL-
0 : : . . — Ums 17

Bizim Boyner BMavi Migros Teknosa Vakko

Sekil 2. Arastirma Kapsamindaki isletmeler TMS 17- TFRS 16 Karsilastirmah Duran
Varliklar Grafigi

Oran/Olgiit Bizim Boyner Mavi Migros Telkmosa Vakke
UV Yitkiimliiliilder-MTL-UMS 20 2061 26 3259 7 38
UV Yiikdimliiliikler-MTL-UFRS 30 2002 672 3280 609 373

8.000

6.000
)V Y kG kb -MTL-

4000 / \ // \\ UFRS 16
2.000 /W/A‘\\ — UV Yikimlilikle -MTL-

UMSs 17

Bizim Boyner Mavi Migros Teknosa Vakko

Sekil 3: Arastirma Kapsamindaki isletmeler TMS 17- TFRS 16 Karsilastirmah
U.V. Yiikiimliiliikler Grafigi

Calisma sonucunda elde edilen yeni oranlar agagidaki 6zet tabloda gdsterilmistir. Bu sonuglara gore;
isletmelerin finansal yapisini gosteren finansal kaldirag ve yiikiimliilik oranlarina bakildiginda,
isletmelerin finansal kaldirag oranlariin arttigi goriilmektedir. Kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki
artigin farkli olmasi nedeniyle kisa ve uzun vadeli yiikiimliliiklerin ayr1 ayr1 oranlarinda bazi isletmeler
icin azalig goriilse de hem kisa hem de uzun vadeli yiikiimliiliikleri iceren finansal kaldira¢ oranina

bakildiginda, bu oranin artig1 goriilmektedir.
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Faaliyet oranlarindan aktif devir hizina bakildiginda, aktifteki artisin etkisi goriilmektedir. Sabit
kalan net satiglara gore, varlik toplami, aktiflestirilen kiralamaya konu varliklarin kullanim haklar

sebebi ile artmus, bu artis aktif devir hiz1 oranin1 azaltmastir.

Isletmelerin likidite yapisim1 gdsteren oranlarda azalis oldugu goériilmektedir. Dénen varliklarin ayni
kalmasi ancak kisa vadeli yiikiimliiliikklerin artig olmasi sebebi ile cari oran ve asit- test oran1 gibi likidite

oranlarinda azalig gézlenmistir.

Karhlik oranlarina bakildiginda ise, isletmelerin faaliyet karlarindaki artis sebebi ile birim satig

basina diisen faaliyet kar1 oraninin arttig1 goriilmektedir.

Tablo 11. TFRS 16 Uygulamasinin Oran ve Gostergelere Etkisi Tablosu

TFRS 16 Uygulanmis Finansal Tablolarda Oran ve Gostergelerdeki Degisim

Bizim Boyner Mavi Vakko
Oran/Olgiit Toptan  Perakende Giyim Migros Teknosa Tekstil
Asit-Test Orani Azalig Azalig Azalig Azalis | Azalig Azalig
Kaldirag¢ Orani Artis Artis Artig Artig Artis Artis
KV Yiik./Toplam Pasif Artis Artis Azalig Artig Azalis Azalis
UV Yiik./Toplam Pasif Artis Azalig Artig Artig Artis Artig
Aktif Devir Hizi Azalig Azalig Azalig Azalis | Azalis Azalig
Faaliyet Kari/Net Satislar Artis Artig Artig Artig Artig Artig
Faaliyet Kar/Vergi On. D. Kar1  Artis Artis Artig Artig Artis Artis
Finans. Giderleri/Net Satiglar Artis Artis Artig Artig Artis Artig
FVOK-MTL Artis Artis Artig Artig Artis Artig
FVAOK-MTL Artis Artis Artig Artig Artis Artis
FVAOQOK /Briit Kar Artis Artis Artig Artig Artis Artis

Faiz ve Vergi Oncesi Kar (FVOK) ve Faiz, Vergi, Amortisman &ncesi (FVAOK) sonuglara

bakildiginda ise, bu gostergelerin arttig1 goriilmektedir. Faaliyet gideri igindeki kira giderlerinin

187



Nihan AKDOGAN — Deniz Umut DOGAN
Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi, 2020, 22(1), 164-191

amortisman ve faiz gideri olarak ayrigmasi sebebi ile faaliyet giderleri azalmis, bu gdstergeleri etkileyen

amortisman ve faiz gideri ise artmistir.

Oran/Olgiit izi Boyner Mavi Migros  Teknosa Vakko

FVOK-MTL-UMS 17 -16 75 169 873 41 T0

FVOK-MTL-UFRS 16 27 703 300 2230 156 113
4.000

3.000 /=\
2.000 / \ e FY K- MTL-U FRS 16
1.000 /_\_//‘/\\ FVOK-MTL-UMS 17

Bizim Boyner Mavi Migros Teknosa Vakko

-1.000

Sekil 4: Arastirma Kapsamindaki Isletmeler TMS 17- TFRS 16 Karsilastirmah FVOK
Grafigi

Oran/Olgiit izi Boyner Mavi Migros  Teknosa
FVAOK-MTL-UMS 17 4 203 231 1.143 75 80
FVAOK-MTL-UFRES 16 50 874 478 2516 276 179
4.000
3.000 A

2.000

\ s FY AQK-M TL-UFRS 16
1.000 \\ s FY A K-MTL-UM S 17
G 1 T T T I

Bizim Boyner Mavi Migros Teknosa Vakko

Sekil 5: Arastirma Kapsamindaki isletmeler TMS 17- TFRS 16 Karsilastirmali FVAOK
Grafigi
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5. SONUC

TMS 17 Kiralama Islemleri Standardi, kiralama islemlerini finansal ve faaliyet kiralamas1 olarak
ayirmakta, finansal kiralama islemlerine iliskin varlik ve yiikiimliiliikkleri finansal tablolara dahil
ederken, faaliyet kiralamalar1 kapsamindaki varlik ve ytlikiimliiliikleri finansal tablolara dahil etmemekte
idi. Bu varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal durum tablosu disinda izlenmeleri nedeniyle, isletmelerin
gercek yikiimlilikleri dogru analiz edilememekte, varliklardan saglanan fayda kar zarar tablosunda
amortisman yolu ile gosterilememekte, bir finansman yontemi olan kiralama isleminden kaynaklanan
finansman gideri ise yine kar zarar tablosuna dahil edilememekte, kiralama giderleri yalnizca ilgili
donemlerde faaliyet giderlerine yansitilmakta idi. IASB ve FASB’1n ortak olarak ytiriittiikkleri proje

sonunda, 2016 yilinda yeni kiralama standardi agiklandi.

TFRS 16 Standardinin yiiriirliige girmesi ile yukarida anlatilan eksiklikler giderilerek daha seffaf
finansal durum tablosu elde edilmesi ve performans 6l¢iimlerinin daha dogru kar zarar verileri tizerinden

hesaplanmasi olanagi saglanmig olacaktir.

Finansal kiralama islemlerinin yogun olarak kullanildigi havayollari, perakende, seyahat,
tagimacilik gibi sektdrler ve faaliyet kiralamasini yogun olarak kullanan igletmelerin bu degisiklikten

etkilenmesi beklenmektedir.

Perakende sektoriinde yapilan analiz sonuglarinda, TFRS 16’nin uygulanmast ile isletmelerin kisa
ve uzun vadeli yabanci yikiimliiliikleri artmis, benzer olarak kullanim hakki varliklarmin faaliyet
kiralamalarin1 da kapsamasi nedeniyle aktifte duran varlik toplamlari artmistir. Bunun sonucunda
isletmelerin aktif ve pasif toplamlarinda artis olmustur. Aktifte donen varliklarda bu islemden dolay:
onemli degisiklikler olmayacagindan, buna karsin kisa vadeli yiikiimliiliiklerinde ilk yillarin taksit
O0demeleri ile kismen artis olacagindan isletmenin net isletme sermayesi ve likidite oranlar1 azalmistir.
Diger taraftan isletmenin ylikiimlilikleri arttigindan finansal kaldirag orami (Yabanci
kaynaklar/Ozkaynaklar) da artmistir. Faaliyet oranlarina bakildiginda, ézellikle varliklarin devir hizi,
aktif toplami biyiidiigi i¢in azalmistir. Faaliyet gideri i¢indeki kira giderlerinin amortisman ve faiz
gideri olarak ayrilmasi nedeniyle, faaliyet giderleri azalmis, bu da faaliyet karmi artirmistir. Faaliyet
giderlerinde kullanim hakki aktiflestirilen varliklarin amortisman (itfa) giderlerinden dolay1 artig
olmakla birlikte kira gideri tutarinin amortisman giderinden fazla oldugu durumlarda esas faaliyet
karlar1 artmaktadir. Faiz ve Vergi Oncesi Kar (FVOK) ve Faiz, Vergi, Amortisman 6ncesi (FVAOK)
kar tutarlarinin da arttigi gériilmektedir. Faiz giderlerinin etkisi ile faiz gelir giderleri artmais, isletmelerin

vergiden onceki karlari da etkilenmistir.

Genel olarak TFRS 16 degerlendirildiginde, faaliyet ya da finansal kiralama ayirimi yapilmaksizin

kiralanan varliklarin tamaminin finansal durum tablosuna varlik olarak, kira tutarlarinin bugiinkii
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degerlerinin de yiikiimliiliik olarak finansal tablolara dahil edilmesi gercege uygun bilgileri finansal

tablo okuyucusuna sunmak agisindan faydali olmustur.
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