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TURKIYE'NIN DIS BORCLARI

1.GIRIS

Son ¢eyrek aswda giderek artan oran-
larda dig borglanmaya yonelen Geligmekte
Olan Ulkeler (GOU) ve bunlar arasinda
Tiukiye, onemli bir dis borglanma ile karst
karsryadir.

Dogal olarak bu sekilde asin borglanma,
her tilke ekonomisi iizerinde olunsuz etki mey-
dana getirdigi gibi Tirkive ekonomisi {izerinde
de olumsuz etkiler meydana getirmektedir.

Bu ¢alsmanin amaci, Tirkiyemin dig
bor¢ yapisuu ortaya koymak ve konunun
elestirise] yéntini ele alip incelemektir.

2. GELISMEKTE OLAN ULKELER '
VE DIS BORCLANMA GEREKLERI

Geligmekte Olan Ulkelerde (GOU),
genellikle makina-donatim ,gesitli ara mallan
ve hatta ¢ogu durumda hammadde ve enerji
ihtiyaglan yoniinden ithalata dayah bir bityiime
modeli uygulanagelmektedir. Ulke kaynak-
lanmn bu sekilde dnembi bir kisrmmn dis borg
ddemeleri yoluyla dis iilkelere transferi .sonug
olarak ekonomide biiyiumeyi saglamada gerekli
olan kaynaklann agik bir gekilde azalacagim
ortaya koymaktadir.

GOU'in , borglarm: odeme kasdiyla dis
ticaret fazlalaig olusturabilmesi , cogu kez bu
tilkelerin ithal girdilerini kismalan ile miirnkiin
olabilmektedir. Ithalatin kisimasi ve bu yolla
iy ticaret fazlahifimin olusturulmas: yaklagim
se,uygulamada pek gegerli . olmamaktadir.
Cunki, ihracat fazlahg esasen ancak (retim
artist ile saglanabilmektedir. Uretim artisi ise
ithalat kismay: degil.aksine daha fazla ithalat
gerektirmektedir. Bagka bir deyisle, GOU'de,
ekonominin makina- donatun,ara mali ve
hammaddelerde diga bagumhlig siirdiigii siirece
ithalah  kisma, bilyiimeyi yavaglatma yada
durdurma anlamina gelmektedir.

[thalatm kasiimas: yoluyla iiretim igin
gerekli girdilerin  ithal edilememesi ise,
ekonomimin baz alt kesimlerinde iiretimin
gerilemesi veya durmasina neden olabilmekte-
dir.

~ Ithalatin kasimas: dagilde , ihracatin
arthnlmas: yoluna gidildiginde bu kez |,
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dneeleri yurt iginde tiketilen baz mallarm
disartya satilmasi giindeme gelmekte ve ve bu
durum ihrag edilen mallanin iilke iginde arzimin
azalmasma ve dolayisiyla fiyatlann yiik-
selmesine neden olmaktadir.

Borglann ddenmesi zorunlufugu ihracat
sektdriine biytikk bir 6nem vermeyi gerek-
tirdifinden , iilke kaynaklanmin onemli bir
kismi bu kesime tahsis edilmektedit Boylelikle
i¢ pazara yOnebk iretim kisiimakta, krediler
daha ¢ok thracater kesimi 6zen-dirmek amact
e kullanitmaktadir. Béyle bir dav-ramsin
sonucu olarak ,dis dengenin saglanmast pa-
hasma i¢ dengeler ihmal edilmektedir. Kisaca ,
GOU ' de hem ihracatin arttmlmasy hemde
ithalatin kistlmast seklinde izlenen yol, yoksul-
lugu artirmakta ve Glke ekonomisim olumsuz
yonde etkilemektedir.

Bu agiklamalardan da anlasilacag iizere
dig borg 6demeleri, GOU'ler safinda yer alan
iilkemiz ekonomisini de olumsuz yonde et-
kilemekte, alkede déviz fivatlannmn artig
gostermesiyle birlikte vatmumlar daralmakta
Jyatmmlann daralmasi ise igsiziik pahahhk ve
enflasyonu da beraberinde getirmekte ve ilke
sosyal ¢alkantilara dogru vol almaktadr.

3. TURKIYE ' NIN DIS BORC -
VAPIS] :

Borglanma siirecine giren GOU'de , sik
olarak yeniden borglanma bir zorunluluk haline
gelebilmektedir. Nitekim bu konuyla . ilgih
vapilan bir arastirmada, bir Glkenin 20 yul vadeli
ve %10 fawzle her yil 1000 dolar borglanmast
halinde , sekizinci vildan itibaren alacagi yeni
kredilerin  anapara ve faiz Odemelerini
karsilayamayacad hesaplamalarla ortaya
konulmustur. GOU tarafindan alnan dig
borglar venmb kullaniimadi@ , bagka bir dey-
igle bu krediler,daha 6nce alinan dig borglann
anapara ve faiz ddemelenni kargdamak igin
kullanildagr takdirde, yoksullardan zenginlere
dogru bir kaynak aktanm meydana gelmekte-
dir. Bir tilkeye giren yabanct kaynaklann (yeni
acilan krediler,yabanc: sermaye yatimlan v.b.
gibi), daha 6nceki borglann faiz ve anapara
odemeleri ile kar aktanmianndan bityiik oldugu
durumlarda "net serrmaye girisi” tersine du-
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rumlarda ise “diganya net sermaye aktanmi”
s6z konusudur. Kaynak aktanmimna ait rakam-
lanm bir iilke igin anlam tasimasi, bu degerlerin
o itkemn mmith gehin igindela payma baghdir
Ancak bu tiir bir karstlagtirma kaynak aktanm-
larmin gergek niteligi hakkinda bizlere bir bilgi
saglayabilir.

Dis borg/ GSMH Orami  agsindan
Tirkiye ekonomisme bakildiginda , daha dnce
de kismen belirtildign gib1 , orteda pek 1¢ agic
bir tablonun olmadig1 géritimektedir.

Son 5-6 yilik bir dénem gbz Gniine
ahndiginda devletin resmi kurumlannca agikla-
nan cig borglara ait baz rakamlar, Tirkiye'nin
dis borglanmin yapisi hakkinda bizlere bir fikir
verebilir.

1 1993 yih sonu itibariyle dis borg
gostergelerinin - 1988 dénemine oranla daha
tyiye dogru bir gelisme gosterdigi saptanmustir.
Nitekun, dis bor¢larm GSMH i¢indeki payi
1993 'te %40,6 dizeyinde iken bu oran 1988
de %444 olarak hesaplanmisti. Ancak 1994
rakamtanmin sonuelan ahnmaya baslandiginda,
rakamlardaki iyiye dogru olan bu geligmenin
tamamen tersine sonuglar verecegi gériilecektir.
Gergektende Tiwkiye 1994 yiinda asm bir
bor¢lanmaya gitmistir.

u. 1989 yihinda genlemeve baslayan i
Borg/ GSMH Oram , 1989 da %383 | 1990 da
%327, 1991 de %34,3 ve 1992 de ise bu oran
2036,2 olarak gergeklesmustir. 1990 vih son-
rasmda giderek bir artig egilimine giren bu oran,
dig borglanymanin GSMH Uizeninde ¢ok olumlu
bir katkida bulunmadigini, tersine Tiirkive
Ekonomisi'nde dig borg yikiiniin arttigim agik
bir sekilde ortava koymaktadir. Bagka bir ifa-
deyle, ahnan dis kredi ve vardimlann , iilkenin
oretim kapasttesini  arthrmaktan ¢ok  can
iglemler dengesi agigmin kapatimasmnda ve
birken dig borg anapara ve faizlerinin Gden-
mesinde kullanidldigr séylenebilir. Keza, 1993-

94 donemlerinde de bu oranmn bir hayli yiksek
olarak gergeklesecegt beklenmektedir.

i Titkiye'nin - dig borg  Sdemesinin
GSMH'ya oram giderek genlemistir. 1988
yihinda Dig Borg Odemelerinin GSMH'ya Oram
%57 .3 iken bu oran 1993 yilinda giderek genley-
erek %4 8'e kadar diigmustiir. Keza, Dig Borg
Servisinin GSMH'ya Oramu 1989 vilinda %06,4 |
1990 yihnda %4,8 | 1991 yilinda %5,1 ve 1992
vihnda %5,3 ditzeyinde gergeklesmistir.

v.Uluslararast  kurnluglardan  saglanan
borglann orta ve uzun vadel borglara oramt ise,
1987 den bu vana en diigiik dizeye inmistr.
Orta ve uzun vadel borglar igindeki uluslararas
kuruluglardan saglanan bor¢ payr 1987 de
2029.,9, 1988 de %243, 1990 da %24,2 , 1991
de %243 . 1992 de %213 iken 1993 te bu
oran %178 kadar diigmiistiir.

Turkiye'nin  dis borglanyla yakindan
dgili olan bir baska incelenmesi gereken konu
ise; I¢ Borglanma'dr. Ulkenin maél kaynak-
lanmin  6nemli bir kistmnin borg 6demelent
voluyla disariya aktanlmasi sonucu cari har-
camalar i¢in rotaya ¢ikan kaynak agigi genel-
likle i¢ borglanma yoluyla kapatima yoluna
gidiimektedir. Bu  durumdan  dolayr ¢
borglanma , dis borglanmamn bir uzantist
olarak goriilebilir.

Tirkiye'de i¢ borglanma , son yillann en
fazla bagvurulan para politikas: araglanndan
biridir. Ozellikle net dis borglanmanm "Negatif
Bakive" verdigi yillarda. i¢ borglanma muk-
tannda gorilen arhslar , iilkernizde i¢ borglan-
manm ashnda dis borglanmanm bir uzantis
oldugumi ve disa kaynak aktarmm sonucunda
igte olusan kaynak agimin i¢ borclanma
yvoluyla kapatilmaya galhisildigim ortaya koy-
maktadir. Asagdaki tablo bu bagintiyr agk bir
sekilde gozler onine sermektedir. (Tablo-1.)

Tablo-1: Kamu Borglan 1987 1990 1092
Toplam I¢ Borelar(Milyar TL) | 17.218 57,180 93,642
Toplam Dis  Borglar(Milvon | 38,304 49,035 56,075
Dolar)

Net Dig Borelanma 319 -250 -327
Net I¢ Borglanma 148 514 476

KAYNAK: T.C. Merkez Bankas1 1992 Yilhk Raporu

4. SONUC:

Sonug olarak "Tiirkive'nin Dis Borglan”
hakkinda sunlan sdylemek mamkindiir :

Tiirkiye, vukanda agiklanan rakamlar-
dan da anlasilacag tizere, Ozellikle son besg
yilda , dis borglanmasimu arthrarak siiediir-
milstir. Daha hentiz 1994 yihmn sonuglan
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almmarmshr. Tahmint rakamlara gére, Tiirko-
ye'nin dig borglan toplarmmmn 70 milyar Dolar
civarnda  gerceklesecegi  beklenmektedir.
Cinki, su ana kadar elde edien sonuglar ve
baz istatistikler bu egilimi ortaya koymaktadir.
Bu durum, 6zellikle 1994 yih basinda |
Titrkiye'nin 2 kez kredi notunun diigtiriiimesin-
den sonra , ilkkemizi chs bor¢ bulmada zorlanan
bir konuma getirmistir. Tirkiye'nin yaklasan dis
Odemeleri kapidadu ve Tirkiye 4.5 mmlyar
Dolarhk bir dis borcu 1994 yih sonuna kadar
bulmak durumundadir Kisaca Tiwrkive, eski
borglanint yemi borg bulmak suretiyle 6demeye

gahsan "Asm Borglu” bir iilke konumuna
gelmustir. Keza Tirkive, 1995 yihnin ik ay-
larinda en 1994 de Gdeyecegi kadar dig borg
bulmahdir. Aksi halde gok biyitk sosyal
sitkintlarla  karst  karsiya kalinacaktr.
Uluslararast Finans Kuruluglan ile yapilan
temaslar sonucunda taze diy kredi imkanlan
simdilik az da olsa bir gegict rahatlama saglasa
bile , bu dig borg krizinin etkilerinin en az bir
vii daha sirebilecegi yetkililerce ifade edil-
mektedir.
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