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Ozet

Tanzi etkisi, enflasyonun biit¢e agiklarini arttirdigi ifade ederken; Patinkin etkisi enflasyonun biitce agiklarini
azaltigimi gostermektedir. Bu ¢alismanin amaci da 1995-2018 donemleri i¢in 28 OECD iilkesinde hangi etkinin
gecerli oldugunu test etmektir. Caligmada, serilerin duraganliginin tespiti i¢in 1.nesil panel birim kok testlerinden
LLC, IPS, Fisher ADF ve Fisher PP panel birim kok testleri uygulanmistir. Yapilan analiz sonucunda serilerin
seviyesinde duragan oldugu goriilmiistiir. Degiskenler seviyesinde duragan oldugu i¢in uzun donemli iliskiyi veren
esbiitiinlesme testine gecilmemistir. Granger nedensellik testi sonuclarina gore; ele alinan iilkeler i¢in enflasyondan
biitge agigina dogru tek yonlii nedensel iliski tespit edilmistir. Diger yandan VAR modelinde de enflasyonla biitce
aciklar1 arasindaki negatif iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica caligmada Patinkin etkisinin gegerli oldugu
goriilmiistiir.
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Abstract

While Tanzi effect stated that inflation increased budget deficits, the Patinkin effect shows that inflation reduces
budget deficits. The aim of this study is to test which effect is valid in 28 OECD countries for the period 1995-2018.
In the study, LLC, IPS, Fisher ADF and Fisher PP panel unit root tests, which are among the first generation panel
unit root tests, were applied to determine the stability of the series. As a result of the analysis, it was seen that the
series were stationary at the level. Since the variables are stationary at the level, the cointegration test that gives the
long-term relationship did not been passed. According to the Granger causality test results; one-way causality was
determined from inflation to budget deficit for the countries discussed. On the other hand, the negative relationship
between inflation and budget deficits was determined in the VAR model. In addition, the effect of Patinkin was found
to be valid in the study.
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GIRIS

Enflasyon kavrami genel olarak, ortalama fiyatlar genel seviyesinde siirekli artislar seklinde
tanimlanmaktadir. Enflasyon ile biit¢e agiklar1 arasindaki iliskiye bakildiginda; bir yandan biit¢e aciklari
enflasyonun nedeni sayilirken diger yandan enflasyonda biitce agiklarina neden olabilmektedir. 1973 Petrol
krizinin ardindan Diinya genelinde yiikselen enflasyon oranlar1 2000°li yillara gelindiginde diismiistiir.

Ancak giintimiizde 6zellikle gelismekte olan iilkelerde yiiksek enflasyon oranlarina hala rastlanmaktadir.
Bilindigi lizere enflasyon paranin reel degerini azalttigindan 6zellikle sabit ve dar gelirliler igin ciddi bir
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sorun olmaktadir!. Bu bakimdan enflasyonun temel belirleyicilerinden biri de biit¢e agiklar1 ve bunun
finansman yo6ntemidir. 2000°1i yillara kadar Tiirkiye’de yasanan kronik enflasyonun temel nedeni, biitce
aciklart ve bunun merkez bankasindan finanse edilmesi olmustur. Tiirkiye’de 2001 yilinda TCMB
kanununda yapilan degisiklikle birlikte, biit¢e agiklarinin finansmani igin bankanin devlet i¢ bor¢glanma
senetlerini (DIBS’leri) dogrudan satin alma ve nakit avans agma yetkisi kaldirilmistir. Devaminda yasanan
sonug ise enflasyon oranlarinin tek haneli rakamlara diigmesi olmustur.

Biitge agiklari ve bunun finansman yoOnetiminin enflasyonist sonuglar dogurmasi bir yandan merkez
bankalarinin bagimsizliginin savunulmasi diger yandan aciklar icin ihtiyath diizeylerinin ne olmasi
gerektigi fikrini 6ne ¢ikarmistir. Biitce aciklarina iliskin ihtiyath diizeylerin ne olduguna iliskin genel kabul
edilen bir 6l¢iit olmasa da, bu konuda AB iilkeleri 6rnek gosterilebilir. Kaldi ki Maastricht kriterleri
cercevesinde biitge aciklarit GSYIH nin %3’iinii asmamalidir. Ciinkii biiyiik ve siirekli biitge aciklarinin
enflasyon basta olmak {izere bircok makroekonomik ve sosyal degiskeni olumsuz etkiledigi genel kabul
edilmektedir.

Biitge agiklarmin borg¢lanmayla finanse edilmesi dislama etkisine (crowding out), parasal finansmana
basvurulmasi halinde ise enflasyona neden olabilmektedir. Tanzi’ye gore, devletler biitce agiklarinin
finansmani i¢in para basarak gelir elde edebilir. Ancak bu durum enflasyona neden olursa miikelleflerin
rasyonel davranmasi sonucu vergi tahsilati gecikecek ve reel vergi gelirlerinde bir azalma olacaktir.
Ornegin, enflasyon oran1 %10 iken 100 birim vergi geliri ile 100 birim kamu hizmeti i¢in harcama
yapilirken; enflasyon oranimin %20’ye yiikselmesi durumunda kamu hizmeti i¢in 120 birim harcama
yapmak durumunda kalacaktir. Vergi gelirlerinin reel degerindeki bu azalma ise biitce agiklarini
artiracaktir. Bu etki literatiirde Tanzi etkisi olarak adlandirilmaktadir. Diger yandan enflasyon, bir yandan
vergilerin reel degerini diisiirlicken diger yandan kamu harcamalariin reel degerini de etkilemektedir.
Patinkin etkisi, yiiksek enflasyon ile kamu harcamalarimin reel degeri arasindaki negatif iliskiyi ifade
etmektedir.

Bu ¢aligmanin amaci, biitge agiklari ile enflasyon arasindaki iliskiyi Tanzi ve Patinkin etkileri ¢ergevesinde
incelemektir. Bu baglamda biitge agiklarinin enflasyona etkisi 28 OECD iilkesi i¢in 1995-2018 donemine
ait verilerle panel veri analizi uygulanarak test edilmistir. Calismada dncelikle Tanzi ve Patinkin etkilerine
ait teorik bilgiler verilerek literatiir taramasi yapilmis ve devaminda 28 OECD iilkesine ait veriler
yorumlanmistir. Daha sonra ekonometrik model ve yonteme yer verilerek ampirik analiz yapilmistir.

1. KAVRAMSAL CERCEVE VE LITERATUR TARAMASI

Enflasyonla biitge agig1 arasindaki iligkiyi ele alan calismalarda genellikle iki etkinin varlig1 test
edilmektedir. Bunlar iki degisken arasindaki dogru yonlii iligskiyi gosteren Tanzi etkisi ve iki degisken
arasindaki zit iligkiyi gosteren Patinkin etkisidir. Tanzi 1978’de Arjantin ekonomisi i¢in yaptigi calismada,
enflasyonun reel vergi gelirlerini azaltarak biitge agigim arttiracagini ifade etmistir. Oyle ki; reel vergi
gelirlerinin azalmasindan dolayi, biitce agigindaki artisin orani enflasyon artisindan daha yiiksektir.
Tanzi’ye gore, vergi sisteminin fiyat esnekligi 1’e esit veya 1’den kiiciikse enflasyonun etkisiyle reel vergi
gelirleri azalacaktir. Boylece biitce acig1 artacaktir. Ayrica gelismekte olan iilkelerde esneklik katsayisi
1’den kiigiik oldugu i¢in ve vergi tahsilat siiresi zaman aldigindan dolayr Tanzi etkisi, gelismekte olan
iilkelerde daha ¢ok goriilmektedir (Tanzi, 1978). Enflasyon oraninin biiytikligii Tanzi etkisinin giiclinii
belirleyecektir. Enflasyondan dolay: hiikiimetler enflasyon vergisi elde ederken, genel anlamda reel vergi
gelirlerinin azalmasina yol agmaktadir. Vergi gelirlerindeki azalma da biit¢e agiginin daha da artmasina
neden olmaktadir (Giinaydin, 2004).

1 Kaldi ki enflasyonun ekonomik ve sosyal degiskenler iizerinde burada saymadigimiz birgok olumsuz etkisi de vardr.
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Patinkin 1993°deki ¢alismasinda, Israil’in yiiksek enflasyon dénemlerinde uyguladig Istikrar politikasinin
etkilerini incelemistir. Patinkin’e gore istikrar programinda enflasyonist donemlerde biitge agiklar
azalmaktadir. Hiikiimet biitce acgiklarinin finansmani icin Merkez Bankasindan kamu borglanmasina
basvurarak finanse ederse, bu durum enflasyonist bir etki doguracaktir. Bir yandan biitge agiklari azalirken,
diger yandan enflasyon artacaktir. Enflasyondaki artis ise, reel kamu harcamalarini azaltmaktadir (Patinkin,
1993). Cardoso 1998 yilindaki makalesinde bu ¢alismayi ele almig ve Patinkin’e ithafen biitce aciklarinin
merkez bankasindan bor¢lanma yoluyla finansmaninin enflasyonist etki doguracagini belirlemis ve bu
etkiye Patinkin etkisi adin1 vermistir. Cardoso’ya gore Patinkin etkisini aciklayan bazi faktorler
bulunmaktadir. Bu faktoérler su sekilde siralanabilir (Cardoso, 1998).

e Enflasyonun azaldig1 durumlarda reel faiz oranindaki artis, reel kamu harcamalarini arttiracaktir.

e Enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde hiikiimetler maas O0demelerini geciktirmektedir. Bu
gecikme, enflasyonun %1000°1 astig1 donemlerde reel harcamalar1 ciddi bi¢imde azaltmaktadir.

e Gergeklesen enflasyon planlanan enflasyondan yiiksek oldugu i¢in, planlanan harcamalar
gergeklesen harcamalardan daha yiiksek olacaktir. Enflasyon azalirsa bu harcamalar birbirine
yakinlagir.

Enflasyonla biitce acig1 arasindaki iliski {izerine bircok ¢alisma yapilmigtir. Kullanilan yontem, yil ve ele
alman iilkeler farkl1 oldugu icin farkli sonuclara ulasilmistir. Bu sonuglari 3 kategoride 6zetlenmektedir. Tk
kategoride enflasyonla biitce acig1 arasindaki iliskiyi panel veri analiziyle ele alan calismalara yer
verilmistir. Bu 6 ¢alisma 6zetlenecek olursa, Fischer vd. (2002), 94 gelismis ve gelismekte olan iilkede
1960-1995 donemleri i¢in enflasyonla biitce agig1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Enflasyon ve biitce agigi
degiskenlerinin kullanildigit bu calismanin sonucuna gore, enflasyonun yiiksek oldugu {ilkelerde
enflasyonla biitce agig1 arasinda anlamli bir iligki varken; enflasyonun diisiik oldugu tlkelerde bu iligki
zayiftir. Habibullah vd. (2011), 1950-1999 déneminde 13 Asya iilkesinde enflasyonla biitce agig1 arasindaki
iligkiyi incelemistir. Enflasyon, biitce a¢ig1 ve para arzi gibi degiskenlerin kullanildigir bu g¢aligmanin
sonucuna gore, enflasyonla biit¢e aci1g1 arasinda pozitif bir iligki mevcuttur ve Tanzi etkisi gecerlidir. Tanzi
etkisinin gecerli oldugu bir diger calisma olan Kasseah vd. (2011) ise, 1988-2007 déneminde 20 Afrika
iilkesinde Merkez Bankasmin bagimsizligi ile enflasyon arasindaki iligkiyi incelemistir. Bu calismada,
Merkez Bankasinin bagimsizligi cercevesinde biitce agig1, reel GSYIH, déviz kuru gibi degiskenler
kullanmistir. Calismanin sonucunda, enflasyonla biitce acig1 arasinda pozitif bir iligki tespit edilmistir. Lin
ve Chu (2013), 24’ OECD, 67’si OECD fyesi olmayan toplam 91 iilkede 1960-2006 donemlerinde
enflasyonla biitce aci1g1 arasindaki iligkiyi incelemistir. Biitce acig1, enflasyon, ekonomik biiyiime, para arzi,
disa aciklik ve doviz kuru gibi degiskenlerin kullanildig1 bu ¢alismanin sonucuna gore, enflasyonla biitge
acig1 arasinda pozitif bir iligki mevcuttur ve yine bu ¢alismada da Tanzi etkisi gegerlidir. Tanzi etkisinin
gecerli oldugu bir diger ¢calisma olan Dogru ve Sentiirk (2015) ise, 19 Latin Amerika ve Karayip iilkeleri
icin 1980-2011 doneminde bu iliskiyi incelemis; enflasyon, biitge agig1 ve para arzi gibi degiskenleri
kullanmistir. Calismanin sonucunda, uzun dénemde iki degisken arasinda pozitif bir iliski tespit etmistir.
Kamaci vd. (2017) ise, G7 iilkelerinde 1995-2014 donemi igin ve Tiirkiye’de 1965-2015 donemi igin
enflasyonla biitge aci1g1 arasindaki iligkiyi incelemistir. Enflasyon ve biit¢e agi1g1 degiskenlerinin kullanildigi
bu caligmanin sonucuna gore G7 iilkelerinde enflasyondaki %1°lik artig biitce acigini %0,462 birim
arttirirken; Tirkiye’de ise %0,77 birim arttirmaktadir. Ayrica ¢aligmada Tanzi etkisinin gecerli oldugu
sonucuna ulagilmistir.

Ikinci kategoride farkli iilkeler i¢in zaman serisini ele alan calismalara yer verilmistir. Bu kapsamda 7
calismanin sonucu Ozetlenmistir. Bu ¢alismalardan Hondroyiannis ve Papapetrou (1994) Yunanistan’da
1957-1993 doéneminde enflasyonla biitce acig1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Enflasyon ve biit¢e agigi
degiskenlerinin kullanildig1 bu ¢alismanin sonucuna gore iki degisken arasinda nedensel bir iliski yoktur.
Cardoso (1998), Brezilya’da 1983-1996 doneminde bu iliskiyi incelemis; enflasyon, vergi gelirleri, kamu
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harcamalar1 ve biitge agig1 gibi degiskenleri kullanmistir. Calismanin sonucunda, iki degisken arasinda
negatif bir iligki tespit edilmistir ve bu calismada Patinkin etkisi gegerlidir. Buna karsin Tanzi etkisinin
gecerli oldugu Alavirad (2003) ise calismasinda, 1981-1997 déneminde Iran’da enflasyonla biitce acig
arasindaki iliskiyi incelemistir. Enflasyon, biitce agig1 ve para arzi gibi degiskenlerin kullanildigi bu
calismanin sonucuna gore, enflasyon biitce aciklarini arttirmaktadir. Ashra vd. (2004) ise, Hindistan’da
1950-2001 donemleri i¢in bu iligkiyi incelemis; enflasyon, biitce acig1 ve para arzi gibi degiskenlerin
kullanmistir. Calismanin sonucunda, iki degisken arasinda anlamli bir iligki tespit edilememistir. Narayan
vd. (2006), Fiji’de 1970-2004 doneminde enflasyonla biit¢e ac1g1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Enflasyon,
biitce acig1 ve para arzi gibi degiskenlerin kullanildigi bu c¢alismanin sonucuna gore, biitce agig1 ile
enflasyon arasinda pozitif yonlii bir iliski mevcuttur ve Tanzi etkisi gecerlidir. Tanzi etkisinin gegerli oldugu
bir diger calisma olan Samimi ve Jamshidbaygi (2011), ayn1 degiskenlerle 1990-2008 doneminde Iran’da
enflasyonla biitce agig1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Caligmanin sonucuna gore, enflasyonla biitce agigi
arasinda pozitif bir iliski mevcuttur. Ezeabasili vd. (2012), Nijerya’da 1970-2006 dénemlerinde enflasyonla
biitce ac1g1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Biitce acig1 ve enflasyon gibi degiskenlerin kullanildigi bu
calismanin sonucuna gore, iki degisken arasinda anlamli bir iligki mevcut degildir.

Ucgiincii kategoride Tiirkiye’de enflasyonla biitce agig1 arasindaki iliskiyi ele alan c¢aligmalara yer
verilmistir. Bu kapsamda 12 ¢alismanin sonucu 6zetlenmistir. Bu ¢alismalardan Simsek (2002), Tiirkiye’de
1950-2000 donemi igin enflasyonla biitce agig1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Enflasyon ve biitce agigi
degiskenlerinin kullanildig1 bu ¢alismanin sonucuna gore, biitce aciklarinin temel kaynaginin enflasyon
oldugu belirlenmistir. Cetintas (2005), ayn1 degiskenlerle 1985-2003 donemi i¢in bu iliskiyi incelemistir.
Bu calismanin sonucuna gore, iki degisken arasinda ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir. Abdioglu ve
Terzi (2009), Tiirkiye’de 1975-2005 doneminde enflasyonla biitge acig1 arasindaki iliskiyi incelemistir.
Enflasyon ve biitce agig1 degiskenlerinin kullanildigr bu c¢aligmanin sonucuna gore, uzun donemde
enflasyonla biitge aciklar1 arasinda negatif bir iliski vardir ve bu calismada Patinkin etkisi gegerlidir. Ozmen
ve Kogak (2012) ise analize para arzin1 da dahil etmis ve Tiirkiye’de 1994-2011 doneminde enflasyonla
biitce ac181 arasindaki iliskiyi incelemistir. Bu ¢alismanin sonucuna gore, enflasyonla biitge acig1 arasinda
anlamli bir iligki tespit edilememistir. Ayn1 verilerle ¢alisan Koyuncu (2014), 1987-2013 déneminde bu
iliskiyi incelemis ve iki degisken arasinda ¢ift tarafli bir nedensellik mevcuttur. Ipek ve Akar (2016),
Tiirkiye’de 2004-2015 déneminde enflasyonla biitce acig1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Enflasyon ve
biitge acgig1 degiskenlerinin kullanildigi bu ¢alismanin sonucuna gore, enflasyonla biitce agig1 arasinda gift
yonlii bir nedensellik vardir ve enflasyon biitce agiklarini arttirmaktadir. Bu ¢alismada da Tanzi etkisi
gecerlidir. Kaya ve Oz (2016), Tiirkiye’de 1980-2014 déneminde enflasyonla biitce ag1g1 arasindaki iliskiyi
incelemigtir. Enflasyon, biitge agig1 ve para arz1 gibi degiskenlerin kullanildigi bu ¢alismanin sonucuna
gore, enflasyonla biitge ag181 arasinda anlamli bir iliski tespit edilememistir. Orii¢ (2016), Tiirkiye’de 1950-
2014 doneminde enflasyonla biitce agigi arasindaki iligkiyi incelemistir. Enflasyon ve biitce agigi
degiskenlerinin kullanildigi bu ¢alismanin sonucuna gore, iki degisken arasinda pozitif bir iliski mevcuttur
ve Tanzi etkisi gecerlidir. iki degiskenle 2006-2015 donemini ele alan Ceyhan ve Yildiz (2017), iki degisken
arasinda cift tarafli bir nedensellik tespit etmiglerdir. Dag ve Kizilkaya (2019), Tiirkiye’de 1960-2016
doneminde enflasyonla biit¢e acig1 arasindaki iliskiyi incelemistir. Enflasyon, biitce ac1g1 ve para arz1 gibi
degiskenlerin kullanildigi bu ¢alismanin sonucuna gore, iki degisken arasinda uzun donemli esbiitlinlesik
ve pozitif bir iliski mevcuttur ve Tanzi etkisi gegerlidir. Tanzi etkisinin gegerli oldugu ve ayni ii¢ degiskenle
1980-2017 dénemini ele alan Erdil Sahin (2019), enflasyonla biit¢e agig1 arasinda kisa ve uzun dénemde
pozitif bir iligki tespit etmistir. Son olarak Tanzi etkisinin gegerli oldugu diger bir ¢alisma olan Maras ve
Dumrul (2019), Tiirkiye’de 2006-2018 doneminde enflasyonla biitce agig1 arasindaki iliskiyi incelemistir.
Enflasyon, biit¢e a¢181, doviz kuru ve para arz1 gibi degiskenlerin kullanildig1 bu ¢aligmanin sonucuna gore,
iki degisken arasinda pozitif bir iliski mevcuttur. Ozetlemek gerekirse, literatiir taramasinda 25 farkli
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¢alismanin sonucu Tablo 1’de verilmistir. Bu ¢calismalardan 6°s1 panel, 7’si farkli iilke gruplari igin ve diger
12’si ise Tiirkiye igin yapilmustir.

Tablo 1: Biitce ac181 ile enflasyon arasindaki iliskiyi ele alan calismalar

Kategori Literatiirde Yer Alan Calismalar
Tanzi Etkisinin Gegerli Oldugu Alavirad (2003), Narayan vd. (2006), Habibullah vd. (2011), Kasseah
Calismalar vd. (2011), Samimi ve Jamshidbaygi (2011), Lin ve Chu (2013), Dogru

ve Sentiirk (2015), ipek ve Akar (2016), Orii¢ (2016), Kamaci1 vd.
(2017), Dag ve Kizilkaya (2019), Erdil Sahin (2019), Maras ve Dumrul

(2019).
Patinkin Etkisinin Gegerli Oldugu Cardoso (1998), Abdioglu ve Terzi (2009)
Calismalar
Biitce A¢ig1 ile Enflasyon Arasinda Hondroyiannis ve Papapetrou (1994), Ashra vd. (2004), Ezeabasili vd.
Nedensel iliski Tespit Edilemeyen (2012), OGzmen ve Kogak (2012), Kaya ve Oz (2016)
Calismalar

* Tablo yazar tarafindan olusturulmustur.

2. OECD ULKELERINDE MAASTRICH KRITERLERI CERCEVESINDE BUTCE KURALININ
BELIRLENMESI

Mali kurallar, vergi, harcama, biitce acig1 ve bor¢ stoku cesitli mali araglar {izerine konulan daimi
sinirlamalardir. Mali kurallarin temel amaci, mali disiplini saglayip siirdiiriilebilir hale getirerek
makroekonomik istikrar1 saglamak ve ekonomik biiylimeyi olumlu etkilemektedir (Kopits, 2001; Pinar,
2006). Mali kurallarm ortaya ¢ikmasinin nedeni, biit¢e aciklarinin ve artan borg stokunun GSYIH igindeki
paymin ciddi boyutlara ulagmasidir (Keskingoz, 2013).

“Maastricht kriterlerine gore, biitce acigr GSYIH 'min %3 "iinii; kamu bor¢lart GSYIH 'min %60 ’1n: gecemez
ve enflasyon oranlart en yiiksek 3 iiye iilkenin yillik ortalama enflasyon oranlart ortalamasimin 1,5 puan
iizerinden fazla olmamasi gerekmektedir” (Oztiirk, 2016). Mali kurallar arasinda en ¢ok kullanilam biitge
kuralidir (Kopits ve Symansky, 1998). Biitge kurali, biit¢e fazlas1 verilmesini zorunlu kilmakta ve biit¢e
fazlasi verilmesini saglamaktadir. Boylece kamu gelirlerinin kamu harcamalarina esit olmasini saglayan
denk biit¢e uygulamasini 6nermektedir (Demirkan, 2010). Hem AB iilkelerinde hem de bir¢ok gelismis
iilkede biitce aciklarinin GSYIH igindeki pay1 %3’den cok degildir. Grafik 1’de ¢alismaya konu olan 28
OECD iilkesi i¢in 2018 yilindaki biitge agiklarinin GSYIH igindeki pay1 verilmistir.
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Grafik 1: Biitge agiklarinin GSYTH igindeki pay1 (data.oecd.org, 2018)

Grafik 1’e gore, ¢alismada yer alan 28 OECD iilkesinde sadece Israil ve ABD de biitce agiklar1t GSYIH nin
%3’linden daha fazladir. Calismada yer alan 22 AB iilkesinde de (ingiltere dahil) Maastricht kriterleri
saglanmistir. Norveg ise ¢alismaya konu olan iilkelerde en ¢ok biitce fazlasi veren {ilkedir.
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3. VERI SETi VE BULGULARIN DEGERLENDIRILMESI
3.1.Veri Seti ve Model

28 OECD iilkesi! i¢in 1995-2018 yillar1 arasindaki veriler panel veri analizi ile test edilmistir. 28 OECD
iilkesine ait veriler OECD’nin veri tabani olan “data.oecd.org” adresinden temin edilmistir. Bu ¢aligmada
tahmin edilen model (1) nolu esitlikte gosterilmektedir:

LOGINFit = o + B1 LOGBUAIt + ¢it i=1,...N; t=1,...T 1)

Modelin bagimsiz degiskeni biitce agigi, bagimli degiskeni ise enflasyondur. Biitge agig1 verisi, biitge
agiginin GSYIH igindeki % payini gostermekte ve modelde LOGBUA olarak yer almaktadir. Enflasyon
orani ise tiiketici fiyat endeksini gostermekte ve modelde LOGINF olarak yer almaktadir.

3.2. Bulgularin Degerlendirilmesi

Zaman serilerinde birim kok varsa, bu seriler duragan degildir. Duragan olmayan serilerde soklar
kaliciyken, duragan serilerde soklar gecicidir (Tar1, 2010). Zaman serilerinde ortalamayla varyans belli bir
zamanda degismiyorsa serilerin duragan oldugu sonucuna varilmaktadir (Gujarati, 2009). Zaman serisine
nazaran panel birim kok testlerinin uygulanmasi birim kok testlerinin giiciinii arttirmaktadir (Maddala ve
Wu, 1999).

Bu caligmada birinci nesil panel birim kok testlerinden LLC, IPS, ADF ve PP panel birim kok testleri
kullanilmigtir. Caligsmada yatay kesit bagimliligi g6z oniine alinmamistir. Levin, Lin ve Chu (LLC) Panel
Birim Kok Testinde, paneldeki bireylerin tiimiiniin 1.mertebeden kismi otokorelasyonlu oldugu
varsayllmaktadir (Herwartz ve Siedenburg, 2008). LLC testinde, Ho hipotezi serilerde birim kok oldugunu,
H; hipotezi ise serilerin birim kok i¢cermedigini ve duragan oldugunu gostermektedir. LLC testi (2) no’lu
denklemde gosterilmektedir.

AYy =+ pYi g+ Z DAY F AT+ O, + &, 2
k=1

Modelde, t zamani; n ise birey ve gozlemi ifade etmektedir. Modelde 1.mertebeden kismi otokorelasyon
olsa da hata siirecindeki parametrelerin farkli olmasina izin verildigi kabul edilmistir (Levin vd., 2002). Im,
Pesaran ve Shin (IPS) testi ise, LLC testinin daha kapsamli halidir (Osbat, 2004). Ayrica LLC testine gore,
daha iyi sonuglar vermektedir ve daha gii¢liidiir (Im vd., 2003). Calismada ayrica ADF ve Phillips-Perron
(PP) testleri de kullanilmistir. PP testinin ADF testine nazaran giicii daha az olsa da; PP testi, ADF testinin
tamamlayicisi olarak kabul edilmektedir (Temurlenk ve Oltulular, 2007). Tablo 2’de birinci nesil panel
birim kok testi sonuglar1 verilmistir.

Tablo 2: Panel birim kok testi sonuglari

LLC IPS ADF PP
t-istatistigi ~ p-degeri t-istatistigi  p-degeri  t-istatistigi p-degeri t-istatistigi  p-degeri
LOGBUA -4.77627 0.0000 -4.60991 0.0000 107.108 0.0000 121.850 0.0000
LOGENF -2.64949 0.0040 -4.20722 0.0000 117.236 0.0000 159.964 0.0000

Tablo 2’de 28 OECD iilkesi igin, biit¢e agig1 ve enflasyon degiskenlerine iligkin Panel Birim Kok Testi
sonuglarina bakildiginda, verilere ait yapilan Panel Birim Kok Testinde goriildiigli gibi, biitiin serilerin %1

! ABD, Almanya, Avustralya, Avusturya, Belgika, Cekya, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Hollanda, ingiltere, Irlanda,
Ispanya, Israil, Isveg, Isvicre, italya, Japonya, Letonya, Liiksemburg, Macaristan, Norveg, Polonya, Portekiz, Slovakya, Slovenya,
Yunanistan.
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anlamlilik diizeyinde seviyesinde anlamli oldugu goriilmektedir. Tahmin edilecek VAR modeline
gecilmeden Once, model i¢in uygun gecikme uzunlugu belirlenmistir. Bunun i¢in, Tablo 3’de uygun
gecikme uzunlugu belirlenmistir.

Tablo 3: VAR Modeli i¢in gecikme uzunlugunun belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AlIC SC HQ
0 -3597.809 NA 24048.55 21.43934 21.48478 21.45745
1 -2508.921 2145.369 40.51203 15.05310 15.28031 15.14367
2 -2437.310 139.3848 29.09674 14.72208 15.13106* 14.88511*
3 -2421.514 30.36953 29.13512 14.72330 15.31404 14.95878
4 -2403.108 34.94927* 28.72635* 14.70898* 15.48149 15.01692

Tablo 3 incelendiginde, uygun gecikme sayisinin 4 oldugu goriilmektedir. En cok * igeren gecikme
uzunlugu 4 oldugundan dolayi, gecikme uzunlugu da 4 olarak belirlenmistir. Degiskenlere ait birim
koklerin hepsi seviyesinde duragan oldugundan, uzun donemli iligkiyi veren esbiitiinlesme testine
basvurulmamistir. Bunun i¢in kisa donemli nedensellige ve bu ¢er¢evede de VAR modeline gecilmistir.

Granger nedensellik testinin yapilabilmesi igin seriler duragan hale gelmelidir. Serilerdeki gecikme
uzunlugu i¢in Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ya da Schwarz Kriteri (SC) gibi kriterler kullanilmaktadir ki;
gecikme uzunlugu olduk¢a dnemlidir. Davidson ve MacKinnon duyarliliktan dolay1 daha fazla gecikme
kullanmanin daha dogru olacagini 6ne siirmektedir (Gujarati, 2009). Granger nedenselligine gore, X, Y nin
nedeni ise; X’deki degismeler Y’deki degismelerden dnce olmaktadir (Granger, 1969).

Tablo 4’de Granger nedensellik testi sonuglarina yer verilmistir.

Tablo 4: Panel Granger nedensellik testi sonuglari

Ki-kare Olasilik
LOGBUA—LOGENF 2.170894 0.3378
LOGENF—LOGBUA 6.007190 0.0496*

*945 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Tablo 4’de Granger nedensellik testi sonuglarina gore; ele alinan iilkeler i¢in enflasyondan biit¢ce acigina
dogru bir nedensel iliski mevcutken, biitce ac¢igindan enflasyona dogru bir nedensel iligki tespit
edilememistir. Bu durum da, enflasyonla biit¢e a¢ig1 arasinda, enflasyondan biitce agigina dogru tek yonlii
bir nedensel iliski oldugunu gdstermektedir. iki degisken arasinda tek yonlii nedensellik bulundugu igin
VAR modeline gegilmistir.

VAR modellemesinde temel mantik, degiskenler arasinda tek yonlii iligkinin tespitinden ziyade,
degiskenler arasindaki baglantiy1 belirlemektir (Kearney ve Monadjemi, 1990). Ayrica VAR modelinde
gecikmeli degerler kullanildig1 i¢in, gelecege iliskin yapilacak tahminlerin giiclii olmasim da saglamaktadir
(Kumar vd., 1995). Kisa déonem nedensellik iliskisine ait bulgular ¢er¢evesinde VAR modeli ise agsagidaki
sekilde Tablo 5’de asagidaki sekilde tespit edilmistir.
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Tablo 5: VAR Modeli sonuglari

ENF BUACGDP

0.342877 -0.086094

ENF(-1) (0.04421) (0.04672)
[ 7.75490] [-1.84273]

-0.048719 0.903964

BUACGDP(-1) (0.07652) (0.08086)
[-0.63666] [11.1792]

1.168721 -2.089500

c (0.70982) (0.75006)
[ 1.64649] [-2.78576]

Tahmin edilen VAR modeli i¢in bagimli degisken enflasyon olarak alinirsa denklem, matematiksel formda
su sekilde yazilabilir:

ENF = 1.168721+ 0.342877*ENF(-1)-0.048719*BUACGDP(-1)

Burada elde edilen sonuclardan biitce agigi ile enflasyon arasinda negatif bir iliskinin bulundugunu
gostermektedir. Bu sonu¢ da ¢alismada Patinkin etkisinin gegerli oldugunun gostergesidir. Modelde
degisen varyans (heteroskedasite) probleminin gozlenip gozlenmedigi ise Heteroskedasite testi ile Tablo
6’da sinanmaktadir.

Tablo 6: Heteroskedasite test sonuglari

Ki-kare df Olasilik Bagimli Degisken

891.5631 160 0.0000 Enflasyon

Tablo 6’dan goriildiigii iizere olasilik degeri % 5’den kiigiik oldugundan, modelde degisen varyansin
bulundugu sonucuna ulagilmistir. Otokorelasyon testine iligkin bilgiler ise Tablo 7°de yer almaktadir.

Tablo 7: Otokorelasyon-LM testi sonuglari

Gecikme LM istatistigi Olasilik
1 49.65964 0.0000
2 71.05146 0.0000
3 43.05480 0.0003

Tablo 7’deki otokorelasyon test istatistigi sonucuna gore, modelde birinci mertebeden otokorelasyon
olmadigim ifade eden Ho hipotezi reddedilmistir, dolayisiyla modelde 3 gecikme diizeyinde de
otokorelasyon vardir. Yapilan otokorelasyon testi sonucunda, modelde otokorelasyon oldugu sonucuna
varilmistir. Ancak panel veri setinde kullanilan y1l sayisinin 20 ve 20°den diisiik olmasi durumunda (kiigiik
panel setleri) otokorelasyon sorununun analiz i¢in ¢ok fazla 6nem arz etmedigi s6ylenebilir (Torres-Reyna,
2012; Hoechle, 2007). Yapilan ¢alisma, 1995-2018 donemini kapsadigindan ve veriler 20 yildan ¢ok
oldugundan dolay1, otokorelasyon sorunu ¢ok fazla 6nem olusturmamaktadir.
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SONUC

Enflasyonla biit¢e agi1g1 arasinda iki yonlii etki bulunmaktadir. Bu etkiler literatiirde Tanzi ve Patinkin etkisi
olarak ifade edilmektedir. Tanzi etkisi, enflasyonun reel vergi gelirlerini azaltarak biitce acigin1 arttirdigini
ve biit¢e agigindaki artigin enflasyondaki artistan daha yiiksek oldugunu ifade etmektedir. Tanzi’ye gore,
devletler biit¢e acgiklarinin finansmani i¢in para basarak gelir elde edebilir. Ancak bu durum enflasyona
neden olursa miikelleflerin rasyonel davranmasi sonucu vergi tahsilati gecikecek ve reel vergi gelirlerinde
bir azalma olacaktir. Vergi gelirlerinin reel degerindeki bu azalma ise biitge agiklarini artiracaktir. Diger
yandan enflasyon, bir yandan vergilerin reel degerini diisiiriirken diger yandan kamu harcamalarinin reel
degerini de etkilemektedir. Patinkin etkisi ise, yliksek enflasyon ile kamu harcamalarinin reel degeri
arasindaki negatif iliskiyi ifade etmektedir. Bu etkiye gore, kamu harcamalarinin reel degerindeki azalma
biitce agiklarini azaltacaktir.

Bu ¢aligmada biitge agiklari ile enflasyon iligkisi Tanzi ve Patinkin etkileri ¢er¢evesinde incelenmistir. 28
OECD iilkesinde 1995-2018 donemleri arasinda biitce agiklari ile enflasyon arasindaki iliskide hangi
etkinin gecerli oldugu sinanmistir. Caligmada, serilerin duraganliginin tespiti i¢in 1. nesil panel birim kok
testlerinden LLC, IPS, Fisher ADF ve Fisher PP panel birim kok testleri uygulanmistir. Calismada yatay
kesit bagimlilig1 géz oniine alinmamaistir. Yapilan analiz sonucunda serilerin seviyesinde duragan oldugu
goriilmustiir. Seriler seviyesinde duragan oldugu i¢in uzun dénemli iliskiyi veren esbiitiinlesme testine
basvurulmamigtir. Yapilan nedensellik analizi sonucunda enflasyondan biitge agiklarina dogru tek yonli
bir nedensellik tespit edilmistir. Yapilan VAR modelinde de enflasyon ile biitge agiklari arasinda negatif
iligki tespit edilmis ve Patinkin etkisinin gegerli oldugu goriilmiistiir.
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