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ARTICLEINFO

Bu calismanin amaci, 1974-2018 doneminde demokrasi rejiminin dogrudan yabanci yatirimlara etkisini
aragtirmaktir. Demokrasi rejiminin ekonomik yapinin gelisimine katkida bulunup bulunmadigi konusunda az
sayida caligma yapilmakta olup demokrasinin dogrudan yabanci yatirimlarin artmasimnin bir nedeni olup
olmadig1 arastirllmaktadir. Calismada PP ve ADF birim kok testleri kullanilarak degiskenlerin duraganlik
durumlar incelenmistir. Degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin olup olmadigi Toda-Yamamoto
Nedensellik Testi uygulamasi yapilarak test edilmistir. Birim kok testlerinden elde edilen sonuglarda
degiskenlerin birinci farkinda duragan olduklari belirlenmistir. Toda-Yamamoto nedensellik analizinde
demokrasiden dogrudan yabanci sermaye yatirimlarina ¢ift yonlii bir nedensellik bulunmustur
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The aim of this study is to investigate the effect of the democracy regime on foreign direct investments in the
period of 1974-2018. Few studies have been conducted to see whether the democracy regime contributes to
the development of the economic structure and whether there is a reason for the increase in foreign direct
investment. In this study, the stationarity of the variables was examined by using PP and ADF unit root tests.
Toda-Yamamoto Causality Test was used to test the causality between the variables. Results from unit root
tests in the Toda-Yamamoto causality analysis, a two-way causality from democracy to direct foreign
investments was found.

1. Giris

Gelismislik kavramimin ekonomik, sosyal, toplumsal ve
siyasal boyutlart bulunmaktadir. Gelismislik kavraminin
iceriginde ekonomik ve insani veriler yer almaktadir.
Demokrasi ve ekonomik gelisme
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smiflandirmalar yapilabilmektedir. Bir kesim demokrasinin
dogrudan yabanci yatirimlari arttirarak ekonomik gelismeye
katki sagladig1 goriisiine sahip oldugu ve otoriter siyasal
rejimlerin demokrasilere gore ekonomik gelismeyi daha
olumlu etkiledigi goriisiinde birlesmektedirler. Buna karsin

arasinda  gesitli diger bir yaklasimda ise siyasal rejimlerin dogrudan yabanci

Atif/Cite as: Oztiirk, S., & Pehlivan, O.S. (2020). Tiirkiye’de Demokrasi ve Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari iliskisi: Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi
(1974-2018). Balkan Sosyal Bilimler Dergisi, 9(17), 113-118.

e-ISSN: 2149-4622. © 2020 Tekirdag Namik Kemal Universitesi Tktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi. TUBITAK ULAKBIM DergiPark ev sahipliginde. Her hakk1
saklidir. [Hosting by TUBITAK ULAKBIM JournalPark. All rights reserved.]



114 Oztiirk, S., & Pehlivan, 0.S. /Balkan Sosyal Bilimler Dergisi 2020 9(17) 113-118

yatirimlar iizerinde herhangi bir etkisinin olmadig1 iddia
edilmektedir.

Ulkeye giren dogrudan yabanci yatirimlarin artist genel
olarak iilkelerin gelismislik seviyesinin bir gostergesi olarak
da bilinmektedir. Gelismis iilke kavrami ekonomik olarak
gelismenin yaninda sosyal gelisme ile birlikte yonetim sekli
olan  demokrasiyi de beraberinde  getirmektedir.
Kiiresellesme ile birlikte diinyada sermaye hareketleri hizla
serbestlesmis 6zellikle gelismekte olan iilkelerin gereksinim
duydugu sermayenin dogrudan yabanci yatirimlar
vasitastyla  karsilanmasi  ekonomilere  biiyilk  katki
saglamistir. Bu noktadan hareketle gelismekte olan iilkelerin
yonetim sekli de bu tiir sermayenin iilke icine ¢ekilmesinde
etkili olacag diistincesi genis ¢cevrelerce kabul gdormektedir.

Demokrasi kiiltiirli toplumda herkesge kabul goren kisisel
Ozgiirliikler, insan haklarma saygi, hosgori, farkli
disiincelere saygi, hukuk devleti, ifade ve diisiince
Ozgiirligli gibi demokratik degerlerin toplum tarafindan
benimsendigi bir yonetim seklidir. Uluslararasi kurum ve
kuruluglarda bu degerler demokratik degerler olarak
benimsemekte ve bu sekilde tanimlamaktadir. Bir iilkede
stirdiiriilebilir bir demokrasi rejimi i¢in iilke vatandaglari ve
politik liderler demokrasiyi benimsemis ve uygulamada da
bagl oldugunu gostermelidir (Gokge, 2017: 451).

Geligmekte olan iilkelerin demokrasi ile dogrudan yabanci
yatirimlart arttirarak ekonomik gelismiglikleri iyi bir
seviyeye ¢ekmek istemeleri temel hedefleri arasinda
olmaktadir. Ekonomik krizlerin ortaya ¢iktig1 déonemlerde
dogrudan yabanci sermeyenin iilke iginde tutulabilmesi
iilkeyi terk etmemesi igin istikrarli ve saglikli igleyise sahip
kurumlarin tesis edilmesi gerekmektedir (Bayrak ve Esen,
2013:134). Demokratik bir hukuk devletinin varlig1 mevcut
krizlerin en az hasarla atlatilmasinda kilit rol oynamaktadir
(Dogan, 2005: 51).

Demokrasi bireylerin iilkenin idaresinde etkili oldugu
diisiincesinden hareketle kisisel hak ve o6zgiirliiklerin
saglandigi bir sistem olarak toplumun yasam standartlarinda
iyilesmelere sebebiyet vermektedir. Demokrasinin &zellikle
gelismekte olan dlkelerin ihtiyag duydugu sermeye
hareketliligi ve ekonomik performans iizerinde olasi etkileri
¢ok sayida arastirmaci tarafindan irdelenmis ancak farkli
goriisler elde edilmistir. Demokrasi ve O6zgiirliiklerin
kisilerin toplumdaki yasam tarzina ve davranis bigimlerine
yaptig1 katkilarla ekonomik gelisimin ortaya ¢ikmasinda
onemli bir rol istlendigi goriilmektedir (Beskaya ve Manan,
2009).

2. Literatiir incelemesi

Literatiirde demokrasi ile dogrudan yabanci yarimlar
arasindaki 1iliskisinin incelendigi snirli sayida calisma
bulunmaktadir. Bu caligmalarda elde edilen bulgular, ele
alman Orneklem, analiz yontemi ya da doneme gore
farkliliklar oldugu gdzlenmektedir.

Bu ¢aligmalardan biri olan Yang (2007) 1983-2002 donemi
134 gelismekte olan iilkelerin siyasi rejimler ve Dogrudan
Yabanci Yatirnrm (DYY) girisleri arasindaki iliskiyi
incelemektedir. Rejim tiirii 6l¢iilerinden bagimsiz olarak,
demokrasi ve DYY girisleri arasinda sistematik bir iligki
olduguna dair bir kanit olmadigini, demokrasi rejiminin
olmasmin yiiksek seviyelerde DYY ¢ekmeye yardimci
olmadigin1 gostermektedir (Yang, 2007: 419).

Arslan ve Okten (2010) 1970-2010 yillar1 arasmni kapsayan
donemde demokrasi ile dogrudan yabanci sermaye
yatirimlar arasindaki iliskiyi Johansen (1988) esbiitiinlesme
analizi ile incelemis elde edilen bulgulara gore, dogrudan
yabanc1 yatirim (DYY) ile demokrasi arasinda uzun vadeli
bir iligki oldugu ve demokrasiden dogrudan yabanct
yatirimlara dogru tek yonlii nedensellik iliskinin oldugu
gorillmistiir.

Asiedu ve Lien (2010) Demokrasinin dogrudan yabanci
yatirimlar tizerindeki etkisini ampirik olarak incelemistir.
Calismada demokrasi ve DYY arasindaki iligskinin dogal
kaynak ihracati yapan iilkeler i¢in ayni oldugu varsayimi
altinda demokrasinin DYY iizerindeki etkisinin dogal
kaynaklarin tiiriine gore degil biyiikliigiine bagli oldugu
sonucuna ulagilmigtir.

Mathur (2011) yabanct yatinmcilarin yatirnm kararlari
alirken siyasi Ozgiirliikler yerine ekonomik ozgiirlikklere
daha fazla onem verdigini bu nedenle, daha fazla
demokratik  iilke, ekonomik  &zgiirliikler  garanti
edilmediginde daha az Dogrudan Yabanci Yatirim akisi
alabilecegini savimi ortaya koymustur. Bunun bir nedeni
olarak gelismekte olan ekonomileri demokratiklestirmenin,
yatirimcilarin rekabet halindeki siyasi ¢ikarlarin varligindan
dolay1 istedigi tiirden ekonomik reformlari
gerceklestirememesi olabilecegini ifade etmektedir. Ayrica
Cin ve Singapur gibi iilkelerin demokrasi endeksinde zayif
goriinen ancak miilkiyet haklar1 endeksinde nispeten yiiksek
olan iilkelerin dogrudan yabanci yatirim girisleri agisindan
iyi sonug verdigini savunmaktadir.

Yildirrm ve Tosuner (2014) g¢aligmalarinda dogrudan
yabanci yatirimlarin egitim seviyesi tzerindeki etkisini
1999-2011 doénemleri i¢in Orta Asya Ulkelerinden
Azerbaycan Ozbekistan Kazakistan Kirgizistan ve
Tiirkmenistan {izerinde panel veri analizi ile incelemisler
dogrudan yabanci yatirimlarin beseri sermayenin gelismesi
iizerinde etkisinin oldugu sonucuna varmislardir.

Ay vd. (2016) galismalarinda (1995-2013) yillar1 arasinda
gelismekte olan iilkeler i¢in yolsuzluk ile demokrasinin
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarma etkisini panel veri
yontemi kullanarak analiz etmislerdir. Esbiitiinlesme ve
VEC hata diizeltme modeli sonuclarma gore yolsuzluklarin
azalmast ve demokrasi seviyesinin artmasi dogrudan
yabanci sermaye yatirimlarina pozitif yonde etki etmektedir.

Arun ve Yudirim (2017) ¢aligmalarinda patent basvuru
sayisi, Ar-Ge harcamalar1 ve fikri miilkiyet 6demelerinin



Oztiirk, S., & Pehlivan, 0.S. /Balkan Sosyal Bilimler Dergisi 2020 9(17) 113-118 115

dogrudan yabanci yatirimlara olan etkisini Gliney Kafkasya
bolgesi icin Azerbaycan Giircistan ve Tirkiye iizerinde
panel veri analizi ile incelemisler. Bolge i¢i ekonomilerin ev
sahibi iilkelerin yenilik¢i firmalar1 ile birlikte hareket
etmelerinin dogrudan yabanci yatirimlar1 arttiracagi
sonucuna ulagilmistir.

Gossel (2018) demokrasi ile dogrudan yabanci yatirimlarin
etkisini 1985-2014 dénemi igin incelemistir. Calismada
Afrika’da 30 iilke i¢in “yardim eli” hipotezinin en uygun
olup olmadigin1 belirlemek amaciyla yolsuzlugun DYY
yatirnmcilart bolgenin zayif demokratik diizenleyici ve
kurumsal durumunu agsmak i¢in kullanildigini ve dolayisiyla
“yardim eli” nin daha yaygin oldugu sonucuna varilmistir.

Sofuoglu vd. (2019) Ekonomik o6zgiirliiklerin dogrudan
yabanci yatirimlara olan etkisini Pedroni esbiitiinlesme testi,
panel FMOLS ve panel DOLS yontemleri kullanarak 10
iilke icin incelemislerdir. Demokrasi verisi olarak alinan
ekonomik Ozgiirliiklerin  dogrudan yabanct sermaye
yatirimlart iizerinde uzun doénemli bir iligkisi oldugu tespit
edilmistir. Ekonomik o&zgiirliikklerde ortaya c¢ikan bir
iyilesmenin dogrudan yabanci yatirimlar iizerinde artis
yarattig1 sonucuna ulagmiglardir.

3. Model, Veri Seti ve Uygulanan Ekonometrik
Yontem

3.1. Veri Seti

Bu calismada 1974-2018 yillarma ait veriler zaman serileri
kullanilarak Tiirkiye’de demokrasinin dogrudan yabanct
sermaye yatirimlart iizerinde nedensellik iligkisi analiz
edilecektir. Bu g¢aligma igin hazirlanan veri seti tabloda
verilmektedir.

Tablo 1. Degiskenlerin Tanimlanmasi

CL Demokrasi verisi olarak sivil 6zgiirliikler endeksi
LNEDI Dogrudan Yabanci Yatirimlar (Dogal Logaritmasi
Alinarak)

Tablo1’de bagimli degisken LNFDIt (DYY) dogrudan
yabanci yatirimlar: bagimsiz degisken olarak da CL politik
haklar ve sivil 6zgiirlikkler endeksini ifade etmektedir.

Dogrudan yabanct yatinmlarin = verileri yillik  olup
OECD’den (Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii)
alinmis olup serinin biiyiik olan say1 degerinin distiriilmesi
amaciyla serinin dogal logaritmasi almmistir. CL sivil
ozgiirliikler endeksinin yillik verileri Freedom House
kurulusunun web sitesinden temin edilmistir. Endeks
incelendiginde 1 ile 7 puan araligindan olup, 1 demokrasi
diizeyinin en yliksegi olarak tanimlanirken 7 ise en diisiik
demokrasi seviyesini gostermektedir.

3.2.  Ekonometrik Metodoloji ve Bulgular

Bu ¢aligmada ekonometrik metodoloji olarak {i¢ adimli bir
strateji izlenmistir. Birinci adimda; seriler i¢in biitiinlesme
dereceleri arastirilacak ikinci adimda duragan olup
olmadiklarina ADF ve PP birim kok testleriyle bakilacak ve
son olarak degiskenlerin nedensellik iliskileri ise Toda-
Yamamoto nedensellik analizi ile incelenecektir.

3.2.1. Arttirilmug  Dickey-Fuller Birim Kok Testi
(ADF)

ADF birim kok testi, bagimli degiskenin gecikmeli
degerlerinin  bagimsiz  degisken bigiminde modele
eklenmesi ile elde edilir (Seviiktekin ve Cinar, 2017: 336).

Trendsiz ve Sabit Terimsiz:

14
AYt=6Yt—1+ZA6Yt—j+st )
j=1
Sabit Terimli:
14
AYt=u+6Yt—1+ZA6Yt—j+et @)
=1

Trendli ve Sabit Terimli:

14
AVt = i + Bt + 6Yt—1+ZA6Yt—j+et 3)

Jj=1

Elde edilen test sonucunda test istatistigi Dickey-Fuller
tarafindan hesaplanmis olan MacKinnon (1996) tarafindan
tekrardan diizenlenmis tablo degerleri ile test edilir. Sifir
hipotezi (Ho: 6=0) serinin duragan olmadigmi, birim kok
icerdigini, alternatif hipotez (Hi: $70) ise serinin duragan
oldugunu, birim kok icermedigini gosterir.

3.2.2. Phillips-Perron Testi

Phillips ve Perron (1988) birim kok i¢in nonparametrik yeni
bir test ortaya koymuslardir. Asagidaki denklem modellerini
ele alirsak,

Yt=pu+pl¥t—1+¢t 4
Yt=Yt-1+et (5)
PP testi, Dickey ve Fuller testi igin belirlenen hata

terimlerinin aralarinda zayif bagimliliga ve heterojenlige
izin verdigi bir testtir.
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Tablo 2. Birim Kok Testleri (Diizey Degerler)

Degiskenler ADF Testi Sonug PP Testi Sonug
t- istat Prob t-istat Prob
Sabitli -1,304 0,732 -0,70 0,83
LNFDI Sabitli+Trendli -3.970 0.0171** 10 -3,88 ** 0,021 10
Sabitsiz+Trensiz 0,99 0,91 2,51 0,99
Sabitli -1592 0,477 -1,841 0,356
CL Sabitli+Trendli -1,55 0793 -1,290 0,627
Sabitsiz+Trensiz 0,195 0,738 0,148 0,724

Diizey degerleri incelendiginde LNFDI serisi sabitli ve

duragan olmadig1 anlasildigindan birim kok testi aragtirmasi

trendli modele gore duragandir. Demokrasi degiskeni icin 1.farklart alinip tekrardan incelenmistir.
Tablo 3. Birim K6k Testleri (Birinci Farklar)
Degiskenler ADF Testi Sonug PP Testi Sonug
t- istat Prob t-istat Prob
Sabitli -9,442 0,000*** 11 -9,896 0,000*** 11
ALNFDI Sabitli+Trendli -9,330 0,000*** 11 -9,740 0,000*** 11
Sabitsiz+Trensiz -9,203 0,000*** 11 -9,203 0,000*** 11
Sabitli -6,002 0,000%*** 11 -6,002 0,000*** 11
ACL Sabitli+Trendli -5,957 0,000*** 11 -5,958 0,000%** 11
Sabitsiz+Trensiz -6,000 0,000*** 11 -6,001 0,000*** 11
p+dmax p+dmax

Degiskenlerin birinci farki alindigindan degiskenlerin artik
%1 anlamlilik diizeyinde duragan olduklari gériilmektedir.

3.2.3. Toda Yamamoto Nedensellik Analizi

Toda-Yamamoto nedensellik analizinde seriler diizey
degerleri ile kullanilir. Engle-Granger (1969) nedensellik
analizi i¢in serilerin duragan hale getirilmeli, Toda-
Yamamoto (1995) nedensellik analizi igin seriler fark
almadan diizey degerleri ile kullanima imkan tanimaktadir.
Bu durum serilerde bilgi kaybinin 6niine gegecek olup daha
duyarli olarak analiz edilecektir. Toda-Yamamoto (1995)
nedensellik analizi yapilabilmek i¢in ilk olarak bir VAR
modeli kurulup gecikme uzunlugunun (p) belirlenmesi ile
miimkiindiir. Daha sonra bulunan gecikme uzunluguna en
yiiksek biitiinlesme derecesi (dmax) eklenir. Ortaya konacak
VAR modeli denklemi:

Tablo 4. Gecikme Uzunlugu

Yt = a0 + Z + Z a2l + ut (6)
t=1 t=1

p+dmax

Xt = BO + z Bli + z Rivi—i+vt ()
t=1 t=1

p+dmax

6 no’lu denklem igin hipotezler:

Ho: Y den X’e dogru bir nedenesellik yoktur H1:Y’en X’e
dogru bir nedensellik vardir.

Model de kullanilacak gecikme uzunlugu VAR analizi
yapilarak belirlenmigtir. Tablo4 olarak gosterilmektedir.

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -139.8716 NA 3.472353 6.920567 7.004156 6.951006
1 -68.27956 132.7073 0.128499 3.623393 3.874160* 3.714708
2 -62.29376 10.51164* 0.116859* 3.526525* 3.944469 3.678717*
3 -58.49571 6.299204 0.118526 3.536376 4.121498 3.749445
4 -55.38344 4.858179 0.124737 3.579680 4.331980 3.853626
Tablo 4’de goriildiigii lizere optimal gecikme uzunlugu AIC,
FPE, LR ve HQ se¢im kritelerine gore 2’dir. Optimal Tablo 5. Tanisal Testler
gecikme say1sina max biitiinlesme derecesi i¢in hem LNFDI Tanisal Testler
hemde CL serilerine bakildiginda maximum biitiinlemesme R? 0.995
derecelerinin dmax=1 olarak bulundugu + dmax seviyesinin Breusch-Godfrey LM testi 1.963283 (0.7425)
2+1=3 oldugu sonucuna ulagilmistir. Bu sebeple toplamda 3 ARCH LM testi 39.39830 (0.3204)

gecikme dikkate alinarak yeniden bir VAR modeli tahmin
edilmistir.
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VAR modelinin dogru kurulup kurulmadiginin gostergesi
olarak tanisal testlere bakildiginda; koklerin birim ¢ember
icerisinde yer aldig1 modelin dogru kuruldugu, hata terimleri
ile baglantili olarak otokorelasyon ve degisen varyans
problemlerinin olmadig1 ortaya ¢ikarilmistir. Bu sebeple
kurulan modelin uygun bir model oldugu goriilmektedir.
Elde edilen bulgular neticesinde Toda-Yamamoto
nedensellik analizi i¢in VAR modelinden SUR modele
(Seemingly Unrelated Regresison) gecilmis ve wald testi
uygulanmistir. Sonuglar Tablo6’de gosterilmektedir.

Tablo 6. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuglari

Nedenselligin Yo6nii KI-KARE test - Olasilik Sonug
istatistigi degeri

DYY(FDI) »CL 65,127 0,00000 Nedensellik Var

CL— DYY(FDI) 64,102 0,00000 Nedensellik Var

4. Sonug ve Degerlendirme

Dogrudan yabanci yatirimlarin gelismekte olan iilkelere
dogru  hareket etmesini  kolaylagtiracak  birtakim
diizenlemeler yapilmasi gerekmektedir. Tiirkiye diga agilma
yoniinde kararlar aldig1 24 Ocak 1980 kararlar1 ile korumaci
dis ticaret politikasim1 terk ederek rakipleri ile rekabet
edebilecegi bir politika olan ihracat yapmaya yonelik dis
ticaret politikast uygulama modeline gegcisin alt yapisini
hazirlamistir. Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin
artmasi ile gelismekte olan iilkeler ihtiya¢ duyduklari ham
madde ve ara mal gereksinimlerini ithalat yolu ile ya da
yabanct sermaye iilke igine ¢ekerek elde etme yolunu
se¢miglerdir. Dogrudan yabanci sermayenin ilkelere
gidisini etkileyecek birgok faktor bulunmaktadir. Daha ucuz
enerji ucuz is glici hammaddeye yakinlik gibi sayilabilecek
onemli sebepler bulunmaktadir. Dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin kirilgan bir ekonomide iilke disina ¢ikmasinin
oniine gegmek icin gelismekte olan iilkeler bircok hukuki
prosediirleri hayata geg¢irmis olmalar1 gerekmektedir. Bu
calismada 1974-2018 doneminde demokrasi rejiminin
dogrudan yabanci sermaye yatirimlara etkisi arastirilmaktir.
Demokrasi rejimi ekonomik yapinin gelisimine katkida
bulunup bulunmadigi konusunda bir nedensellik analizi ile
arastirilmistir. PP ve ADF birim kok testleri kullanilarak
degiskenlerin  duraganlik  durumlar1 incelenmis ve
biitlinlesme dereceleri i¢in birinci farklarinda duragan
olduklari tespit edilmistir. Degiskenler arasinda nedensellik
iligkisi Toda-Yamamoto Nedensellik Testi uygulamasi
yapilarak test edilmistir. Toda-Yamamoto nedensellik
analizinde demokrasiden dogrudan yabancit sermeye
yatirimlarina yonelik ¢ift yonlii bir nedensellik bulunmustur.
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