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Ozet

Efemera olarak nitelendirilebilecek olan nesneler arasinda yer alan tahvil ve
hisse senetleri; gecerliliklerini yitirmis, mali ya da iktisadi kiymetlerini kaybetmis
olsalar dahi, siire¢ icerisinde ilgilileri icin eskilik ve nadirlik agisindan giderek
yiikselen bir deger kazanmaktadir. Bu miitevazi ¢alisma temelde, su birkag¢ soruya
cevap aramak icin kaleme alimmistir. Pekdld, bu kdgitlar kimin i¢in ve nigin
onemlidir? Iktisat tarihi yaziminda tahvil ve hisse senetlerini konu edinen calismada
temelde, nostaljik bir obje ya da bir koleksiyonerin ilgisinin otesinde, bu degerli
kdgitlarn bilimsel bir degeri var midwr? Iktisat tarihi calismalarinda tahvil ve hisse
senetlerinin énemi nedir? Bu degerli kdgitlar: nasil okumalyiz? Belgesel bir degere
sahip midirler?

Iktisadi hayatin vazgecilmez unsurlart arasinda yer alan sirketler ashnda
kurulus nizamnamelerinde, sirketin tahvil ve hisse senetlerini diizenleyen, agiklayan
hiikiimlere yer vermektedirler. Kullanilan dilden, kimler icin ¢ikarimis olduguna,
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sirket merkezinin neresi oldugundan, mali ya da iktisadi karsiliklarina pek ¢ok bilgi,
50z konusu nizamnamelerin ilgili hiikiimlerinde ayrmtilariyla a¢iklanmaktadir. Ancak
bazen ilgilenilen donemde kurulmus herhangi bir sirketin nizamnamesine
ulasilamamakta, hatta bazen hakkinda hichir bilgi bulunamamaktadir. Iste burada
tahvil ve hisse senetlerinin 6nemi ortaya ¢itkmaktadwr. Bu durumda, ilgili sirket
hakkinda bir seyler soyleyebilmek ancak tahvil ve hisse senetleri iizerinden
olabilmektedir.

Ornegin bir hisse senedi ve tahvilden hareketle; sirketin amaci, merkezi, adresi,
kurulus tarihi ve sermayesi gibi temel bilgilere ulagilabilir. Ayrica sirket merkezinin
disinda agilmis olan farkl bir subenin varligi da tespit edilebilir. Ya da ilgili donemde
idare meclisi baskanin kim oldugu sorusu cevaplanabilir. Bilinenlerin disinda kurucu
isimlere ilave edilmesi gereken yeni bir miiessisten haberdar olunabilecegi gibi hisse
senedi ve tahvilin kaginci tertip olarak piyasaya siirildiigii de anlasilabilir.

Yakin dénem iktisat tarihi yazuiminda ihmal edilemeyecek bir oneme sahip
oldugu diisiiniilen konu, Osmanli Devleti’nin son déneminden Cumhuriyet’in ilk
yillarina uzanan bir siiregte orneklerle ele alinacak olup, ortaya ¢ikan sorulara cevap
niteligi tasiyan tespitlerle aydinlatilmaya ¢alisilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Efemera, Iktisat, Tarih, Sirket, Nizamname, Tahvil, Hisse
Sened.

Abstract

Bonds and stocks which are among the objects that can be described as
ephemera, are gaining importance in terms of their oldness and rarity for those
concerned, even if they have lost their validity and fiscal or economical value. So, for
whom and why these papers are important? Our study that subjects the importance of
bonds and stocks in the economic historiography basically search answers to
questions like; is there a scientific value of these valuable papers beyond the interest
of a collector to a nostalgic object; what is the importance of bonds and stocks in
economic history studies, how can we read these valuable papers and do they have
documental value?

The companies, which are among the indispensable elements of economic life,
actually include provisions that explains the company’s bonds and stocks in their
establishment regulations. Information like for whom these papers are issued, the
location of the company's headquarters and the fiscal or economical collateral are
explained in detail in the relevant provisions of the said regulations. However,
sometimes the name of the company which established during the searched period can
not be reached, and even more sometimes no information is available. Here, the
importance of bonds and stocks emerges. In this cases, we can only talk about the
company through these bonds and stocks.

For example, with reference to the bond and stock, basic information such as
the purpose, center, address, establishment date and capital of the company can be
reached. It is also possible to identify the existence of a different branch outside the
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company center. Or the question of who is the president of the executive council in
the relevant period can be answered. It can be also understood from these papers
whether there is a new founder apart from the known ones. Moreover the issued rank
of the bonds and stocks to the stock market can also be identified.

The subject which is thought to have a negligible importance in the recent period
economic historiography, will be examined with examples from the last period of the
Ottoman Empire to the first years of the Republic and will tried to be enlightened with
responsive determinations to the emerging questions.

Keywords: Ephemera, Economics, History, Company, Regulation, Bond, Stock.
Giris
Yakin donem tarih ¢alismalarinin bilindik, genelde ¢ok bagvurulan temel
ve kiymetli kaynaklar1' disinda, pek ¢ok arastirmacinin haberdar olmadigi, ya
da yeterince dikkate almadigi ve bu nedenle genelde ¢ok az bagvurulan
kaynaklardan ve bu kaynaklarin degerinden, kullanim alanlarindan bahseden,
kiymetleri hakkinda farkindalig1 artirma amaci tasiyan yayimlar® bulunmakla
birlikte; aragtirmacilar i¢in bu tiir kaynaklarin farkindaliginin istenilen diizeye
ulastig1 sOylenemez. Arastirmacinin kullandig1 temel kaynaklari destekleyen,

bazen onlarda bulunmayan ipuglarin1 arastirmaciya sunarak, temel kaynak
ozelligine ylikselen bu kaynaklardan biri de efemera tiirii malzemelerdir.

Bir “bilgi kaynagi” olarak efemeranin tanimlari ve nitelikleri géz 6niine
alindiginda® ise galigmanin da temel &znesini teskil eden tahvil ve hisse
senetlerinin, efemera olarak degerlendirilebilecek olan nesnelerin arasinda yer
alacagr muhakkaktir. inceoglu da, tahvil ve hisse senetlerini, hazirlamis
oldugu efemera tiirleri listesinde saymaktadir®. Efemeralar dolayistyla tahvil
ve hisse senetleri gecerliliklerini yitirmis, degerlerini kaybetmis olsalar dahi,
siire¢ igerisinde ilgilileri i¢in eskilik ve nadirlik a¢isindan giderek yiikselen bir
deger kazanmaktadir’. Ozel’in ifadesiyle, “biiyiiyen efemera sektorii”,
“sahhafiyelerin  kir()k ambarlart”®  gibidirler. Diinyada efemeranin

1 Semih Yal¢in, Tiirkiye Cumhuriyeti Tarihinin Kaynaklari, Berikan Yayinevi, Ankara 2007,
s. 35 vd.

2 Esra Danacioglu, Gecmisin Izleri: Yambasimizdaki Tarih Icin Bir Kilavuz, Tirkiye
Ekonomik ve Toplumsal Tarih Vakfi, Istanbul 2001, s. 36, 73, 130 vd.

3 S. Nihal Somer, Ishak Keskin, “Bir Bilgi Kaynag1 Olarak Efemera ve Tiirleri”, Bilgi
Diinyasi, 13(2), (2012), s. 441-445.

4 Seher Inceoglu, “Efemera Kavranm ve Avrupa’daki Bilgi Merkezlerinden Ornekler”, Bilgi
ve Belge Calismalari: Ozel Arsivierde Teori ve Uygulama, Editorler; Tiba Karatepe, Elif
Yilmaz Sentiirk, Varol Saydam, Hiperyayn, Istanbul 2017, s. 217.

5 Cegiz Aslantepe, Eski Tahviller ve Hisse Senetleri, Tiirkiye Kalkinma Bankas1 A.S. Yayini,
Ankara 1993, s. X-XI.

6 Oktay Ozel, “Ask, Istirap, Hasret ve Fotograf: Kadin Eli/Kalbi Degmis Mektuplar”,
Kebikec, S. 40, (2015), s. 249.
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tarihgesine bakildiginda, ingitere’ye ve XVII. yiizyila kadar uzanmakta;
Tiirkiye’de ise pul koleksiyonerlerinin, Istanbul Filatelistler Dernegi’ni 1948
yilinda kurmalariyla baslamaktadir. Ilk efemera dernegi ise Ephemera
Dernegi adiyla ancak 1996 yilinda kurulabilecektir’. Pekala, bu kagitlar kimin
icin ve nigin dnemlidir? Iktisat tarihi yazzminda tahvil ve hisse senetlerini
konu edinen ¢alismada temelde, toplayicilarin ilgisinin 6tesinde, bu degerli
kagitlarin bilimsel bir degeri var mudir? iktisat tarihi ¢alismalarinda tahvil ve
hisse senetlerinin 6nemi nedir? Bu degerli kagitlari nasil okumaliy1z? Belgesel
bir degere sahip midirler? Sorularina ve benzer sorulara cevaplar arayacaktir.

Iktisadi hayatin vazgegilmez unsurlar1 arasinda yer alan sirketler
dolayisiyla Osmanli Devleti’'nde sirketlesme ve sirket nizamnameleri
iizerinden bir baslangic yapmak, tahvil ve hisse senetlerinin iktisat tarihi
yazimindaki konumunun belirlenmesi ve bir bilgi kaynagi olarak nasil
kullanilabileceklerinin ifade edilebilmesi agisindan 6nem tagimaktadir.

Osmanli Devleti’nde kurulan anonim sirketlerin nizamnamesi,
Avrupa’daki sirket nizamnamelerinin ¢evirisinden hareketle olusturulan bir
sablona dayanmaktadir. 29 Kasim 1882’de yayinlanan ilk anonim sirket
nizamnamesi drneginin de temelini olusturan s6z konusu sablonun aslinda
daha 6ncede baz1 degisiklere gidilerek kullanilmis oldugu anlasilmaktadir®,

Zaman igerisinde s6z konusu sablonda bazi degisikliklere gidilmesi
zarureti ortaya ¢ikmistir. Mevcut nizamname sablonunun ihtiyaci
karsilayamamasi, uygulamada bazi sorunlara neden olmasi ve en 6nemlisi her
sirkete uygulanamayacak olmasi yeni bir sirket nizamnamesi sablonunun
hazirlanmasin1 giindeme getirmis ve bu durum igin Ticaret Nezareti
gorevlendirilmistir. Yeni nizamname Orneginde 1882 tarihli sablon esas
alinmakla birlikte, baz1 diizeltme ve ilaveler yapilarak, tiiziige islerlik
kazandirilmaya calisilmistir’. Yabanci sirketlerle ilgili diizenlemeler ve
mevzuattaki degisimler'” siirecin bir pargasi olmakla birlikte, bizi ilgilendiren
haliyle sirket nizamnamelerinin temel yapisini1 korudugu soylenebilir.

1883 yilindaki Orneginden baslayarak ilerleyen siiregte sirket
nizamnamelerine bakildiginda; “birinci fasilda sirketin kurulusu, amaci, ismi,
merkezi ve imtiyaz siiresi; ikinci fasilda imtiyazin imtiyaz sahibi tarafindan

7 Inceoglu, a.g.m., s. 211-213.

8 Ali Akyildiz, Osmanli Dénemi Tahvil ve Hisse Senetleri, Tarih Vakfi Yaymlari, Istanbul 2001,
s. 22 vd.

? Akyildiz, a.g.e., s. 33-34.

10 Akyildiz, a.g.e., s. 57 vd.
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sirkete devri, sermayesi, sermaye tesekkiilti, hisse senetlerinin durumu,
taksitleri, sermaye orant ve bigimi...”""" seklinde oldugu goriilmektedir.

Asagidaki Ornekte de goriilecegi iizere (bkz. Sekil 1) sirket kurma
arzusunda olanlarin, kuruluslar1 esnasinda Ticaret Nezareti’nce hazirlanmig
matbu bir sablon {lizerinden hareket ettikleri ve sirketlerinin nizamnamesine
son sekli vermek {lizere tasarrufta bulunduklar ve ilgili mevzuat geregince
istenilenleri yerine getirmeye c¢alistiklar1 anlagilmaktadir.

iy it S S
o e s A

Sekil 1.
Matbu bir sirket nizamnamesi ve {izerindeki eskizler

Tahvil ve Hisse Senetlerinin Sagladig Bilgiler

Yukarida  sirket  nizamnamesinden  bahsedilmesinin  nedeni;
nizamnameler ile tahvil (bahse konu olan sirket tahvilleridir) ve hisse
senetlerinin aragtirmaci i¢in birbirinin saglamasinda oynadiklari roldiir. Hatta
daha fazlasidir. Zira nizamnameye ulasilamayan durumlarda, sirket
hakkindaki temel bilgilere tahvil ve hisse senetleri iizerinden ulasilabilmekte,
hatta nizamnamelerin saglamadigi bilgiye tahvil ve hisse senetleri {izerinden
ama bazen nizamnameden yardim alinarak ulasilabilmektedir. Aslinda tahvil
ve hisse senetleri ait olduklar1 sirketin bir nevi Ozeti gibidirler. Ayrica
nizamnamede yer almayan bilgileri de bulundurabilirler. Asagida gdsterilen

1 Akyildiz, a.g.e., s. 22 vd.
12 BOA., SD., 1257. 22., 07. S.1336.
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1925 tarihli Tiirkiye Kibrit Inhisar1 Tiirk Anonim Sirketi’nin hamiline ait
miiessis hisse senedi, bu durum i¢in giizel bir 6rnektir. Goriilecegi tizere sirket
nizamnamesinin bazi hiltkiimlerine bile yer verildigi goriilmektedir (bkz. Sekil
2)"3, Bu nedenle tahvil ve hisse senetlerini nasil degerlendirmemiz gerektigi
konusu iki agamada ele alinacaktir:
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Sekil 2
Tiirkiye Kibrit Inhisar1 Tiirk Anonim Sirketi, 1925.

13 Aslantepe, a.g.e., s. 133.
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I. Sirket nizamnamesinde yer verilen ancak nizamnameye ulasilamadigi
durumlarda nizamnameyi tamamlayan, sirketin temel verileri olan, bilgilerin
tespiti,

II. Sirket nizamnamesinde; diizenlenen, aciklanan ve tanimlanan, ancak
yer almayan bilgilere (Meclis-i Idare Reisi, Meclis-i Idare Azasi vs.)
kaynaklik etmesi,

Tahvil ve hisse senetlerinden hareketle girketin ismi, kurulus tarihi,
merkezi, middeti, sermayesi ve miiessisleri gibi temel bilgilere ulagmak
miimkiin olabilmektedir. Bazen varligindan bile haberdar olunamamus,
hakkinda herhangi bir bilgiye ulasilamamis bir sirketi bir hisse senedi
sayesinde tespit edebilir (bkz. Sekil 3a/4a) '* ya da temin edilebilen bir
tahvilden sirketin merkezi, sermayesi, ¢ikarilan tahvil miktari, degeri faiz
orani vb. bilgileri belirleyerek bir baslangi¢ yapabilir, verdigi faiz oranina
bakarak sirket ve dénemi hakkinda ¢ikarimlar yapabiliriz ( bkz. Sekil 3b/4b)".
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Sekil 3a
Osmanli Gaz Sirketi, 1916.

14 Aslantepe, a.g.e., s. 87, 104.
15 Akyildiz, a.g.e., s. 153, 167.
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Sekil 3b
Selanik-Dersaadet ltisak Hatt1 Osmanli Demiryolu Kumpanyasi, 23 Mart 1893 tarihli
500 Frank degerinde %3 faizli tahvil

Ornegin sekil 3b ile 4b’deki tahvil &rneklerine bakildiginda, faiz
oranlarinin farkli oldugu gériilmektedir. Selanik-Dersaadet iltisak Hatt:
Osmanli Demiryolu Kumpanyasi %3 faiz ile Selanik Limani Isletme Sirket-i
Osmaniyesi ise, %5 faiz ile tahvil piyasaya siirmiistiir. Her ne kadar tahvillerin
tarihleri farkli olsa da konu hakkinda bir fikir vermektedirler. Sirketin s6z
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konusu faiz oranlarina bakarak, daha fazla kazandig1 ya da daha ¢ok piyasadan
¢ekecegi paraya ihtiyaci oldugu degerlendirmeleri yapilabilir.

Sekil 4 a
Osmanli Anonim Lastik Sirketi, 1913.

] Sekil 4 b
Selanik Limani Igletme Sirket-i Osmaniyesi, 20 Ocak 1905 tarihli
22 Osmanli Liras1 (500 Frank) degerinde %5 faizli tahvil
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Genellikle sirket nizamnamesinde, sirketin ifade edilen merkezi diginda,
bazen bagka subeler dahi agilabilecegi ifade edilmektedir. Ancak s6z konusu
sirketin merkez diginda subeler acip agmadigi tespit edecek herhangi bir
veriye ulagilamadiginda, iizerinde sirketin merkezi disinda bir sube isminin
yer aldig1 bir hisse senedinin varliginin kazandigr énem dikkate degerdir.
Ornekte goriilecegi iizere (bkz. Sekil 5)'°, Mehmet Ziya Pasa-Haci Omer
Efendi ve Siirekast Tesvikat-1 Iktisadiye Sirketi’nin Istanbul merkezinin
disinda bir de Eskisehir’de bir sube agmis oldugunu gorebilmekteyiz.
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Mehmet Ziya Pasa-Hac1 Omer Efendi ve Siirekas1 Tesvikat-1 Iktisadiye Sirketi hisse senedi.

Bir baska oOrnekte -Osmanli Anonim Sirket-i Miitesebbisesi, hisse
senedinde- nizamnamede aciklanan ancak yer almayan Meclis-i Idare Reisi
(Ali Haydar) ve Meclis-i Idare Azasi’ndan (Kerope Damadyan) ikinci reisin
imzalarini tespit edebilmekteyiz (bkz. Sekil 6)".

16 Akyildiz, a.g.e., s. 291.
17 Akyildiz, a.g.e., s. 221.
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Sekil 6
Osmanli Anonim Sirket-i Miitesebbisesi, 14 Temmuz 1913 tarihli hisse senedi.

Yine benzer bir 6rnekte Meclis-i Idare Azasi ve Meclis-i Idare Reisi’nin
isimlerini ve (bkz. Sekil 7)'® sirketin resmi miihrii de tespit edilebilmektedir.

18 Akyildiz, a.g.e., s. 272-273.
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Sekil 7
Karamiirsel Mensucat ve Ticaret Anonim Sirketi, 12 Aralik 1918 tarihli hisse senedi

Hisse senedinin tizerindeki bilgilerden, sirketin sermaye artirimina gidip
gitmedigini ya da hangi tarihlerde ka¢ defa gittigini, kag tertip hisse senedi
cikardigmmi ve bunlarin degerlerini tespit etmek miimkiin olabilmektedir
Tiirkiye Is Bankas1 Tiirk Anonim Sirketi, 15 Nisan 1928 tarihli hisse senedi
bu duruma giizel bir 6rnek olusturmaktadir ( bkz. Sekil 8)"°.

19 Aslantepe, a.g.e., s. 127.
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Sekil 8
Tiirkiye Is Bankas1 Tiirk Anonim Sirketi, 15 Nisan 1928 tarihli bir hisse senedi.

Ayrica sirketin kuruculariin tespitinde miiessisler i¢in hazirlanmis olan
hisse senetleri bize yardimei olabilir (bkz. Sekil 9)*°.

20 Akyildiz, a.g.e., s. 417.
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Sekil 9
Eskisehir Milli Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi, 1 Mart 1920 tarihli kurucu hisse senedi.

Bunlarin disinda hisse senedinin iizerindeki bir isim beklenmedik
bilgilere kap1 aralayabilir. Ornegin, bir sirketin hisse senedinde bir kisinin
ikinci bagkan olarak imzasinin bulunmasi, onun bilinen 6zelliklerinin 6tesinde
iktisadi girisimlerde de yer aldigini ortaya cikararak biyografisinde pek de
bilinmeyen bir bilgiye ulagmamiza olanak verebilir.

Sonug¢

Caligmada degerlendirilmeye c¢alisilan Osmanli  Devleti’nin  son
doneminden Cumhuriyet’in ilk yillarina uzanan bir siirecte secilen kimi
ornekler, yakin donem iktisat tarihi yaziminda tahvil ve hisse senetlerinin bilgi
kaynag1 olarak kullanimimin ihmal edilemeyecek bir 6neme sahip oldugunu
gostermektedir. Burada dikkat edilmesi gereken temel hususun s6z konusu
kagitlarin nasil kullanilacagimin farkindaligiyla ilgili oldugu gergegi gibi
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gozikkmektedir. Arastirmacidaki farkindaligin, ilgili kiymetli kagitlarin
arastirmacinin ihtiyacini karsilayabilme kabiliyetinin ve kaynak degerinin
giderek artacagi da sdylenebilir.

Diger taraftan tahvil ve hisse senetlerinin kaynak degerinin birincil ya da
ikincilligi farkli yaklagimlar iizerinden her zaman tartigilabilir, aragtirmacinin
ihtiya¢ duydugu bilginin yokluguna care oldugu 6l¢ilide bir 6nem tasidiklar
gergegi ise tiim ¢iplakligiyla ortada durmaktadir.

Ancak soz konusu kagitlarin kullaniminda dikkat edilmesi gereken
noktalarin bulunabilecegi de -tarih konusunda Hicri ve Rumi tarihlerin bazen
celigkili olabilmesi ya da ilgili belgelerdeki isim ve imzalari okumada
karsilasilabilecek zorluklar gibi- her zaman gdz oniinde bulundurulmalidir.
Ayrica sanal ortamda goriilebilen efemera niteligindeki objelerin kullaniminin
hukuki sorumluluklar ortaya c¢ikarabilme ihtimali arastirmacilarin
karsilasabilecegi zorluklar arasinda degerlendirilebilir.
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