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Ozet

Bu calisma, Tiirkiye TIhracatgilar Meclisinin (TIM) 2012 Yili ilk 1000 Ihracatc
Arastirmast’nin verilerini kullanarak, farkli diizeylerde yurtdist satis yapan ve farkli sahiplik
yapilarina sahip olan firmalarin karlarinin, Anova ve Ki-Kare ile analizini amaglamaktadir.
Analizler, yiiksek ihracat yogunlugu olan sirketler ile yerli sermayeli sirketlerin karliliginin
diistik, diisiik ihracat yogunluguna sahip firmalar ile yabanci ve karma (yerli - yabanci
sermayeli) firmalarin karliliginin ise yiiksek oldugunu gostermistir.

Anahtar Kelimeler: Thracat, ihracat Yogunlugu, Yabanci Sermayeli isletme, Karlilik

Ownership Structure and Effect of Export Intensity on Firms’ Profit
Abstract

This study aims to analyse the profit of companies exporting at different levels and having
different ownership structures over the data of Top 1000 Exporter Survey for the Year 2012
of Turkish Exporters Assembly (TIM) by performing ANOVA and Chi-square Test.
Analyses show that while the companies having high export intensity and the local companies
get lower profit; the companies having low export intensity and the foreign owned and mixed
(local - foreign-owned)ones- get higher profit.
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GIRIS

2013°deki artis hizinin yaklasik iki katina ulasarak 2014 yilinda % 4.1, 2015’de de
yaklasik %35.1 biiyiiyecegi tahmin edilen ve diinya ekonomik faaliyetinin yaklasik
%10’unu olusturan ihracat, firmalar i¢in 6nemli stratejik firsatlar sunmaktadir (BM,
2014; Ahmed ve Rock, 2012). Bu sebeple firmalarin ihracatlarinin etkilesimde
oldugu isletme bazli faktérleri analiz etmek, sadece onlar igin degil, ihracati tesvik
edecek politikalar1 gelistirme sorumlulugunda olan politika yapicilar icin de 6nem
arz etmektedir.

Isletmelerin ihracat performansinin Slciilmesine yonelik kullanilan degiskenler
subjektif ve objektif olarak ikiye ayrilmaktadir. Objektif degiskenler, firmalarin
karlilig1 ya da satis diizeylerine iligkin kayitl rakamsal degerlerden olugmakta ve
dolayisiyla firmalarin finansal performans Olgiilerini yansitmaktadir. Subjektif
degiskenler ise yoneticilerin ihracat performans algilamalaria iligkin finansal
olmayan degiskenleri icermektedir. Objektif degiskenler icerisinde en sik kullanilan
degisken “ihracat yogunlugu”dur. Bu ¢aligmanin da ayaklarindan birini olusturan
ihracat yogunlugu, firmalarin ihracat tutarlarinin toplam satiglara orani bi¢iminde
tanimlanmaktadir. Diger performans degiskenleri ise, ihracat yapilan iilke sayisi,
toplam ihracat satis hacmi, ihracat satig biiyiimesi ve ihracat karlilig1 bigiminde
tamimlanmaktadir (Aktaran Pergin, 2005:142).

Bu c¢aligma farkl diizeylerde yurtdisi satis yapan ve farkli sahiplik yapilarina sahip
olan ihracat¢1 firmalarin karlarmin Cift Yonli ve Etkilesimli Varyans Analizi
(Anova) ve Ki-Kare ile analizini amaglamaktadir. Tirkiye’de bu konuda yapilmis
calismalarin azlig1 bu ¢alismanin yapilmasini tegvik eden énemli bir husus olmustur.

1. Literatiir Taramasi

Bernard, Jensen ve Lawrence’in oncii makalelerinden (Bernard ve dig.1995) sonra;
ihracat yapan firmalar ile yapmayan firmalar arasindaki; verimlilik, karlilik, iicretler
ve hayatta kalma ihtimalleri iizerine karsilagtirmalara dayanan calismalar oldukca
yogunlagmaya baslamistir.

Uluslararas1 ticaretin mikroekonometri literatiirii iizerine yapilan c¢aligmalarda
cogunlukla arastirilan alan; ekstra maliyete katlanmalari ve daha yiiksek iicret
O0demelerine ragmen, ihracat yapan firmalarin verimlilik avantajinin benzer ama
ihracat yapmayan firmalara nazaran bir karlilik avantajimma doniisiip doniismedigi
izerine olmustur. Verimliligin veri setlerinden kolayca gozlemlenebilmesi, buna
karsilik karliligin Olcililmesindeki sinirlar, aragtirmacilart verimlilik {izerinden
performansi 6lgmeye yonlendirmistir.

Ancak, teorik bakis agisi ile ele alindiginda verimlilik yerine, firmanin temel amaci
olan kar1 dogrudan ele almak daha anlamli olacaktir (Wagner, 2012).

Bu ¢aligmanin literatiir taramasi ihracat yogunlugu ile karlilik iliskisi ve isletmelerin
sahiplik iligkisi ile ihracat yogunlugu olmak tizere iki kisimdan olugmaktadir. Bu
ayrima dayal1 arastirmalarin bulgular1 asagida agiklanmustir.

Literatlirde ihracat yogunlugu ile karlilik arasindaki iligkiyi arastiran ¢aligmalarda
farkli bulgulara ulasildigi gozlemlenmektedir. Asagida bu c¢alismalar iligki
baglaminda siiflandirilarak tablolagtirilmustir.
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Tablo 1: Thracat Yogunlugu ile Karhhk iliskisini Arastiran Calismalar

Yazar(lar)

Bulgular

Qian ve Li (2003)

Firmalarin uluslararasilasmalar1 ile
karliliklar1 arasinda pozitif iligki
vardir.

Qian ve dig. (2003)

Kobilerin  ihracat oran1 arttik¢a
karliliklar1 da artmaktadir.

Kuivalainen ve Sundqvist (2006)

fhracat artis1  kiigiik  isletmelerin
satiglan~ ve  karliligim1  olumlu
etkilerken, biiyiikk isletmelerde ise
sadece karlilik iizerinde olumlu etki
olusturmaktadir.

Kongmanila ve Takahashi (2009)

Ihracat yogunlugunun, net karmn
toplam varliklara ve toplam satisa
oranlar1 ile Olglldigi  karlilik
lizerindeki etkisini kuvvetli sekilde
pozitiftir.

Kneller ve Pisu (2010)

fhracat oram yiiksek olan ve uzun
yillar ihracat yapan isletmelerde,
ihracatin karlilik orani iizerinde etkisi
pozitiftir.

Abor (2011)

Isletmelerin  ihracat  yogunlugu
arttikca karliliklar1 da artmaktadir.

Wyrobek (2012)

Halka acik ihracat¢i isletmeler briit
karlilikta, digerlerine gore daha
yiiksek karlar elde etmektedirler.
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Tablo 1 (Devam): Thracat Yogunlugu ile Karhhk iliskisini Arastiran
Calismalar

Yazar(lar) Bulgular

Okuyan (2013) fhracat yapan isletmeler yapmayan
isletmelere oranla daha karlidir.

Vu ve dig.(2014) Yiiksek kar biiyiimesine sahip
isletmelerin ihracata katilimlar1 ile
karliliklar1 arasinda pozitif bir iligki

vardir.

Shaked (1986) Cok uluslu isletmeler ile yerel
isletmelerin ~ karliliklar1  arasinda
anlaml1 bir fark yoktur.

Girma ve dig. (2004) Ihracatgr  isletmeler ile ihracat

yapmayan isletmelerin karliliklart
arasinda anlaml bir fark yoktur.

Wagner (2009) Grazzi (2012) Ihracatin  karlilik iizerinde etkisi
yoktur.
Temouri ve dig. (2013) Ihracatin karhilik iizerinde pozitif bir

etkisi yoktur.

Kumar (1984) Deniz asir1 iilkeler ile yapilan ticaretin
karlilik {izerindeki etkisi Onemsiz
derecede ters yonliidiir.

Lu ve Beamish (2006) Thracat karlilik ile ters orantilidir.

Fryges ve Wagner (2010) Thracat karlilik iizerinde pozitif etkili
olmakla birlikte, belli bir seviyeden
sonra bu etki gittik¢ce azalmaktadir.

Bu ¢aligmanin ikinci ayagini, firmalarin sahiplik yapisi lizerinden ihracata bagl kar
degisiminin analizi olusturmaktadir. Isletmenin sahiplik yapisi ile performansi
arasindaki baglant1 isletme finansmani literatiiriinde 6nemli ve hala devam eden bir
tartismadir. Bu tartisma Berle ve Means (1932)’in ¢igir agan ¢alismalarina kadar
dayanmaktadir. Yazarlar “The Modern Corporation and Private Property” adli
calismalarinda miilkiyet yapisi ile isletme performansi arasinda negatif bir iligki
olmas1 gerektigini ifade etmiglerdir. Demsetz ise 1983 yilinda yayinlanan
calismasinda isletmelerin miilkiyet yapilarinin performanslarim etkiledigini ileri
surmiistiir.

Firmalarin sahiplik yapis1 ile performans: arasindaki iligkiyi arastiran énemli bir
literatiir olmasina ragmen, sahiplik yapisinin ihracat faaliyeti {izerindeki etkisi
lizerine ¢alismalar hala sinirli kalmaktadir (Filatotchev vd., 2008). Yoneticinin risk
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tercihlerini yonlendirdiginden sahiplik yapisi firmanin ihracat yapma kararimi da
etkilemektedir. Cilinkii ihra¢ pazarlarina girmek; tiiketici tercihlerine gore tiriinde
adaptasyonu yapmak, yabanci iilke mevzuatlarina uyum saglamak ve dagitim kanali
kurmak 6nemli miktarda batik maliyeti icermektedir. Ayrica, beklenen karlarin elde
edilmesi ihtimali, dis talep hakkinda sinirli bilgi ve doviz kuru dalgalanmalar
sebebiyle yiiksek risk igermektedir. (Kim ve Park, 2011).

Bu baglamda Tiirkiye’de yapilan iki 6nemli ¢alisma bulunmaktadir. Tiirkiye
Teknoloji Gelistirme Vakfi (TTGV) (2013) onciiliigiinde yapilan 114.443 Tiirk
firmasinin 2006-2011 donemi verileri iizerinden yapilan calismada, firmalarin
yabanci sermaye almasindan itibaren her yil ortalama ihracatlarinin ilave 200.000
Dolar arttigin1 ancak yabanci sermayenin, ihracat¢i firmanin yurt ici satiglarini,
ihracata kiyasla 11 kat daha fazla yiikselttigini tespit etmislerdir. Diger bir calismada
ise, Atic1 ve Giirsoy (2013), Istanbul Sanayi Odas: tarafindan agiklanan 2003-2010
yillar1 verilerini analiz ettikleri 875 isletmede, yabanci sahiplik ile ihracat arasinda
pozitif iliski bulmuslar ayrica biiylik isletmelerin, ihracat odakli giiclenmek adina
yabancilarla ortakliklar yaptiklarini 6ne siirmiislerdir. Sahiplik yapisi iizerine
yapilan diger ¢aligmalardan bazilar1 6zet seklinde Tablo 2°de verilmistir. Tablo
incelendiginde, literatiir bulgularmin 6nemli bir kismi, yabanci isletmelerin veya
yabanci - yerli ortakli isletmelerin daha yiiksek ihracat performansi
gerceklestirdiklerini gostermektedir.

Tablo 2: Sahiplik Yapisi ile Thracat iliskisini Arastiran Cahsmalar

Yazar(lar) Bulgular

Lall ve Mohammad (1983), Kneller ve | Yabanci sahiplik ihracat performansi
Pisu (2004), Filatotchev vd (2008), | lizerinde pozitif etki yapmaktadir.
Jongwanich ve Kohpaiboon (2008),
Cole vd. (2010), Rasiah (2011)

Talaat (1974) Farkli sahiplik yapilarin1  igeren
gruplar arasinda, ihracat davranisina
olan etkisi baglaminda anlamli bir fark
yoktur.

Zhang vd (2008) Yerli yatirimcilarin cogunluk
hissesine sahip oldugu isletmelerin
ihracat performansi daha yiiksektir.

2. Calismanin Amaci, Kapsam Ve Yontemi

Bu c¢aligma farkl diizeylerde yurtdisi satis yapan ve farkli sahiplik yapilarina sahip
olan ihracatc¢1 firmalarin, karlarinin analizini amaglamaktadir.

Calismada 01.01.2012 ve 31.12.2012 donemine ait iiretici - ihracatgi, grup dis ticaret
sirketi ve sektorel dis ticaret sermaye sirketlerinden olusan firmalarin yer aldigi
Tiirkiye Thracatcilar Meclisinin (TIM) Ik 1000 Ihracatct Arastirmasi verileri
kullanilmistir. Bununla birlikte bazi firmalardaki ve / veya kalemlerdeki veri
eksiklikleri sebebiyle ¢aligmaya bu isletmelerden 441°1 dahil edilmistir.
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Calismanin degiskenleri, ihracat¢1 firmalarin ihracat yogunlugu, kar tutarlar1 ve
sahiplik yapilar1 (yerli, karma ve yabanci sermayeli) olarak belirlenmistir.

Arastirmada kullanilan ihracat yogunlugu degerleri: yurtdisi satiglarin, toplam
satislara boliinmesi ile bulunmustur. Yurtdisi satis tutarlari ise yiiriirliikteki Ihracat
Rejimi kurallarina gore; 2012 yilinda gergeklestirilen dogrudan ihracatin FOB USD
degerlerinin toplamidir. Bu tutara su satis tiirleri dahil edilmemistir: Grup sirketi dahi
olsa bile tlizel kisiligi farkli olan bir firma tarafindan yapilan ihracat, serbest
bolgelerden yapilan ihracat, ihracat kaydi ile yapilan satis ve teslimler, transit ticaret,
gecici olarak yurtdisina génderilmis esya, bedelsiz ihracat, 1 Ocak - 31 Aralik 2012
tarihleri disinda gerceklesen ihracat, yabancilara ihracat rejimi disinda yapilan mal
ve hizmet satislari.

Arastirmada, kar degiskeni, 2012 Vergi Oncesi Donem Kar tutar1 (VOK) olarak
almmustir,

Calismada, ABD Dolar1 cinsinden veriler, TCMB 2012 yili ortalama déviz kuru
tizerinden TL'ye ¢evrilmistir.

Aragtirmada, ihracatin kartilleri (%25 lik dilimleri) dikkate alinarak ihracat
yogunlugu ve sirketin sahiplik yapisinin (yerli, karma, yabanci sermayeli) kar
iizerindeki etkisi Cift Yonlii ve Etkilesimli Varyans Analizi (ANOVA) ile
arastirilmigtir. Diger yandan yine girketlerin karlari kartillere ayristirilmis ve buna
gore karliligin ihracat yogunluguna ve sirketin sahiplik yapisina bagli olup olmadig:
Ki-kare bagimsizlik hipotezi ile test edilmistir. Calismadan elde edilen analiz
sonuglari takip eden boliimde agiklanmigtir.

3. Analiz ve Degerlendirme

Calismada, vergi Oncesi kar degiskeni, logaritmasi alinmak suretiyle normale
dondstiiriilerek analizlere dahil edilmistir. Devaminda vergi 6ncesi kar degiskeni ile
ihracat yogunlugu ve yabanci sermaye orani arasindaki iliskiler arastirilmis ve
asagidaki korelasyon tablosu (Tablo 3) olusturulmustur. Tablodan goriildiigii lizere
sirketlerin ihracat oraninin artmasi karliliklarina olumsuz etki yapmaktadir (r = -
0,385). Ote yandan sirketin sahiplik yapisindaki yabanci payinin artmast ise karliliga
olumlu etki yapmaktadir (r = 0,246). Her iki katsay1 da %1 anlam diizeyinde 6nemli
cikmistir. S6zkonusu durum Sekil 1 ve Sekil 2°de de acikca goriilmektedir.
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Tablo 3: Degiskenler Arasindaki Korelasyonlar

InVOK | Thracat Yabanci
Yogunlugu | Sermaye Orani

Pearson 1 -,385%* ,246™
Correlation

InVOK Sig. (2-tailed) 000 000
N 441 441 441
Pearson -,385™ 1 -,099**
Correlation

Thracat Orant | o0 (5 tailed) 000 037
N 441 441 441
Pearson ,246™ -,099" 1

Yabanct Correlation

Sermaye . .

v, Sig. (2-tailed) | ,000 037
N 441 441 441

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed)

* Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed)

21,00

18,00

15,00

12,00

Vergi Oncesi Karin Logaritmasi

9,00

T T
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T
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Sekil 1: Vergi Oncesi Karin
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Sekil 2: Vergi Oncesi Karin
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3.1. ihracat Yogunlugu ve Sahiplik Yapisinin Kar Uzerindeki Etkisinin
Varyans Analizi Ile Arastirllmasi

Bu boliimde farkli diizeylerde ihracat yapan ve farkli sermaye yapilarina sahip
firmalarin karlar ¢ift yonlii varyans analizi ile aragtirilmistir. Bunun i¢in aragtirmaya
dahil sirketler ihracat yogunluguna gore biiyiiklik sirasina dizilmis ve %25°lik
dilimlere (kartillere) ayrilmistir. Ote yandan sirketlerin sahiplik yapis tiimiiyle yerli,
tiimiiyle yabanci ve karma sermaye yapili (yabanci — yerli ortakligi) sirketler olmak
iizere li¢ kategoriye ayrilmistir. Boylece sirketlerin karliligi, ihracat yogunlugu ve
sirketlerin sermaye yapilar dikkate alinarak analiz edilmistir.

Varyans analizi uygulayabilmek i¢in verinin normal dagilmasi gerekmektedir. Kar
degiskeni normal dagilmadigi i¢in logaritmik doniisiim uygulanmis ve
doniistlriilmiis verinin normalligini aragtirmak amaciyla Kolmogorov Smirnov testi
uygulanmig ve sonuglar asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 4: Kolmogorov - Smirnov Testi Sonuglar:

Kolmogorov-Smirnov?

Degisken
Statistic df Sig.
Vergi Oncpm Karin 034 441 ,200*
Logaritmasi

*0,01 anlam diizeyinde normal dagilim hipotezi kabul edilir.

Yukaridaki tabloya gore vergi Oncesi kar bagimli degiskeninin logaritmik
doniisiimiiniin normal dagildig: anlagilmaktadir.

Ayrica bagimli degiskenin faktorlere gore varyanslarinin da homojen olmasi
gerekmektedir. Bunun i¢in Levene testi uygulanmis ve sonuglar Tablo 5°de
verilmistir.

Tablo 5: Levene Testi Sonuclari

F df1 df2 Sig.

1,010 11 429 436

Levene testine gore, %1 anlam diizeyinde faktorler ve kategorilerine gore
varyanslarin homojen oldugu anlagilmistir. Buna gore gerekli varsayimlarin yerine
gelmesi sebebiyle varyans analiz uygulamasina geg¢ilmistir.

Varyans analizi uygulamasi ile isletme karlilig1 izerinde ihracat ve sahiplik yapisinin
etkili olup olmadig1 ortaya konacaktir. Bu amagla ihracat yogunlugu degiskeni
%25°1ik dilimlere ayrilmis, yabanci sermaye degiskeni ise yerli, karma ve yabanci
sermaye sirketleri seklinde kategorize edilmistir. Kar degiskeni, bagimli, ihracat
yogunlugu ve sahiplik yapist degiskenleri ise bagimsiz degiskenler olmak iizere cift
yonlii ve etkilesimli varyans analizi uygulamasi gerceklestirilmis ve sonuglar Tablo
6’da 6zetlenmistir.
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Tablo 6: Gruplararasi Etki Testi

Kaynak Type Il Sum df Mean F Sig.
of Squares Square

Ihracat 26,706 3 8,902 3,646 ,013?
kategorileri
Sahiplik yapisi 100,668 2 50,334 20,614 | ,000P
Ihracat 32,424 6 5,404 2,213 ,0417
kategorileri *
sahiplik yapis1
Error 1047,508 429 2,442
Total 110612,708 441
Corrected Total 1369,808 440

&: % 5 anlam diizeyinde 6nemli

b: % 1 anlam diizeyinde nemli

Yukaridaki tabloya gore ihracatin %25’lik yogunluk dilimlerine gore isletme
karliliginin %5 anlam diizeyinde farkliliklar gosterdigi anlagilmaktadir. Benzer
sekilde sahiplik yapisinin durumu isletme karliligi lizerinde %1 anlam diizeyinde
onemli farkliliklara sebep olmaktadir. Ote yandan ihracatin yiizdelik dilimleri ve
sirketlerin sermaye yapilarinin, isletme karlilig1 iizerinde %5 anlam diizeyinde etkili
oldugu tablodan anlagilmaktadir.

3.1.1. ikili Karsilastirma (Post Hoc) Testleri

Ortaya ¢ikan farkliliklar1 daha agik bir sekilde gorebilmek amaciyla ihracat
yogunlugu-kar ve sahiplik yapisi-kar ikili karsilagtirma testleri yapilmustir.
Varyanslarin homojenligi sebebiyle Tukey HSD testi uygulanarak homojen gruplar
belirlenmis ve sonuglar asagida verilmistir.

3.1.1.1. ihracat Yogunlugu Kar iliskisi

Varyans analizi ile sirketlerin ihracat oranlarina gore karlarinin degistigi goriillmiistii.
Bu degisimin nasil bir durum arz ettigi asagidaki Tablo 7 ve Sekil 3’de verilmistir.
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Tablo 7: Vergi Oncesi Karin

Thracat Yogunlugunun Yiizdelik e
Dilimlerine Gére Homojen Alt 16,757
Kiimeleri —
2 —_
Tukey HSD?P¢ g 1625
. ® oo
Ihracat | N Alt kiimeler
Yogunl 1575
ugu (%) 1 2 3 : :
% 50 75 100
100 110 | 14.86 Ihracat oranimin Yiizdelk dilimieri
75 108 15.52 Sekil 3: Vergi Oncesi Karin
’ Ihracat Yogunluguna Gére
50 113 15,86 Marjinal Ortalamalan
25 110 16,7
Sig. 1,000 | ,370 | 1,00

Yukaridaki tablodan anlasilmaktadir ki; sirketlerin ihracat yogunlugu arttikca karlari
diismektedir. Yani yiiksek oranda ihracat yapan sirketlerin karlar diiserken tersine
ihracat yogunlugu diisiik olan sirketlerin karlarinin arttigi tablo ve grafikten
izlenebilmektedir.

3.1.1.2. Sahiplik Yapis1 Kar fliskisi

Sirketlerin sahiplik yapisi olarak tamamen yerli, karma ve tamamen yabanci sahiplik
yapisinda olmalarinin kar tizerindeki etkisinin onemli oldugu varyans analizi ile
ortaya konmustu. Ikili karsilastirma testleri ile bu etkinin nasil oldugu asagidaki

tabloda ve sekilde 6zetlenmistir.
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17,00+

Tablo 8: Vergi Oncesi Karin 650 /
Sahiplik Yapisina Gére Homojen . / )
Alt Kiimeleri g /
BAD /
Sahiplik Alt kiimeler é el /};
yapisi N -l /
1 2 15,801 !
16,60 er
1,00 352 | 15,457 Yok YodiYobanci  Yabancs
Sahiplik Yapn
3,00 33 16,5201 Sekil 4: Vergi Oncesi Karin
Sahiplik Yapisina Gore
2,00 56 17,0458 Marjinal Ortalamalan
Sig. 1,000 ,163

Yukaridaki tablo ve sekilden de goriilecegi iizere sahiplik yapisi tamamen yerli olan

sirketlerin karliliginin diisiik, sahiplik yapisinda yabanci sermaye bulunan sirketlerin
daha karli oldugu anlagilmaktadir.

3.1.2. ihracat Yogunlugu ve Sahiplik Yapis1 Etkilesiminin Kar Uzerine Etkisi

Isletmelerin ihracat yogunlugunun ve sahiplik yapisi etkilesiminin de ANOVA
tablosuna gore kar iizerinde etkili oldugu %5 anlam diizeyinde goriilmektedir. Bu
durum Sekil 5’ten de izlenebilmektedir.

18,00/
Sahiplik Yapis1

Yerli

Yerli - Yabanc

17.007] - Yahanca

& ,00r

Ortalama Ear

15,007

14 00—

T T T T
1,00 2.00 3,00 4 .00

ihracai Yogunlugunun % 25Tik Dilimleri
Sekil 5: Thracat Yogunlugu ve Sermaye Yapisinin
Etkilesiminin Kara Etkisi

Yukaridaki grafikte sirketlerin ihracat yogunlugu ile sahiplik yapisiin etkilesimli
olarak kar lizerindeki etkileri gosterilmistir. Bu grafige gore ihracat yogunlugu diisiik
ve karma sahiplik yapili sirketler ile ihracat yogunlugu nispeten yiiksek, karma
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sahiplik yapili sirketlerin karlihgmin daha yiiksek oldugu anlasiimaktadir. Ote
yandan yerli sirketlerin ihracat yogunlugunun artmasinin kar {izerinde olumsuz etki
yaptig1 da acik bir sekilde goriilmektedir.

3.2. Thracat Yogunlugu ve Sahiplik Yapisimin Karhlik Uzerinde Etkisinin Ki-
Kare Analizi ile Arastirilmasi

Bu kisimda igletmelerin karlilig1 tizerinde etkili oldugu diisiiniilen, sahiplik yapisi ve
ihracat yogunlugu capraz tablolarla analiz edilmistir. Bu amagla verilere Ki-kare
bagimsizlik testleri uygulanmistir. Tablo 9°da sahiplik yapis1 ve karlilik arasindaki
capraz iliskiler gosterilmistir.

Tablo 9: Kar ve Sahiplik

Yapis Iliskisi
. 120 Sirket Tipi
Vergi I$letme - =\\::;:;-Yabanu
Oncesi | Sahiplik Yapisi " E¥abane:
Kar 5 "
_ | .8 38 & 2 o
S| TE§ §F §
g g PE ‘5 2 407
207
11107 1, 2110 o

1 2 3 4
Vergi Oncesi Kar Geyrekleri

2 95 8| 7/110

Sekil 6: Kar ve Sahiplik yapisi
80 1812|110 Tliskisi

Ceyrekler
w

4| 70 29112111

Topla | 352 56| 33441

w2 | 49,17

%1 anlam diizeyi ve 6 serbestlik diizeyi i¢in isletmelerin sermaye yapilarina bagl
olarak karlar1 farklilik gostermektedir. Yukaridaki tablo ve grafikten, yerli sahiplik
yapisina sahip sirketlerin karliliginin, yabanci ve karma sahiplik yapisina sahip
sirketlere gore daha disiik oldugu anlagilmaktadir. Tablo 10’da ise ihracat
yogunlugu ve karlilik arasindaki iligki ¢apraz tablolar ile gosterilmistir.
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Tablo 10: Kar Thracat Yogunlugu liskisi

601 Ihracat
. . Ceyreklori
Ihracatin Ceyrekleri C—E_ o m
1 2|3 |4 & e n
:30—
1,00 22| 28| 47] 110 H
20
5
_% o 2,00 291 31| 35| 110 1
»n [P)
o = o
g 53,00 36| 28| 19| 110 Pz o3
:O q>)\ Vergi Oncesi Kar Geyrekleri |
B O
5 4,00 26 21 9| 111 -
> Sekil 7: Kar ve Sahiplik
Toplam | 113| 108| 110| 441 yapusi Digkisi
y2 77,285

%1 anlam diizeyi ve 9 serbestlik derecesi igin bagimsizlik hipotezi reddedilmistir.
Buna gore isletmelerin ihracat yogunlugu ile kar1 arasinda anlamli bir iliski s6z
konusudur. Yukaridaki tablo ve grafikten de goriilecegi lizere isletmelerin ihracat
yogunlugu arttik¢a karlilig1 azalmakta, tersine ihracat yogunlugu azaldikga karlilig
yiikselme gostermektedir.

SONUC

Bu calismada ihracatgi sirketlerin, ihracat yogunlugu ve sahiplik yapilari ile vergi
oncesi karlar arasindaki iligskiler Anova ve Ki-Kare ile test edilmistir.

Varyans analizinden elde edilen sonuglara gore, %25’lik dilimlere gore
kategorilestirilmis ihracat yogunlugunun VOK iizerinde etkili oldugu anlasilmustir.
Buna gore ilk %25’deki sirketlerin karliliginin yiiksek, buna karsilik ihracat
yogunlugunun %?75’in tlizerinde olan sirketlerin karliligimin diisik oldugu
goriilmiistiir. Fryges ve Wagner (2010)’in Almanya i¢in yaptiklar ¢aligmalarinda
ihracat yogunlugu %90’ {iizerinde olan isletmelerde kar anlaminda ihracattan
faydalanamadiklar tespiti, bu ¢calismanin sonuglari ile benzerlik arz etmektedir.

Diger taraftan sirketlerin sahiplik yapisimin kar iizerindeki etkisi varyans analizi ile
aragtirtlmis ve etkisinin 6nemli oldugu goriilmiistiir. Yerli sermayeli sirketlerin
karliliginin diisiik, yabanci ve karma sermayeli sirketlerin karliliginin yiiksek oldugu
tespit edilmistir. Thracat yogunlugu ve sirket ortalik yapismin kar iizerindeki etkisi
yine varyans analizi ile test edilmis ve bu etkilesimin de 6nemli oldugu gorilmiistir.

Diger taraftan Ki-Kare testi ile yine bu etkiler arastirilmistir. Bunun icin VOK,
%25°lik dilimlere gore kategorilestirilmistir. Bdylece kategorize edilmis VOK ile
kategorilestirilmis ihracat yogunlugu arasinda anlamli bir iliski oldugu ortaya
cikmustir. Diisiik ihracat yapan sirketlerin karlilig1 yiiksek, yiiksek ihracat yapan
sirketlerin karliliginin diisiik oldugu gorilmistiir.
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Benzer sekilde kategorize edilmis VOK ile sirketlerin sahiplik yapisi arasinda
anlaml bir iligskinin oldugu goriilmiistiir. Tamamu yerli sirketler diisiik karli iken,
yabanc1 ve yerli-yabanci sirketler yiiksek kar elde etmektedir.

Dolayisiyla her iki analizde elde edilen sonuglarin benzer oldugu goriilmektedir.

Thracat yogunlugu ile kar arasindaki iliski analizi degerlendirildiginde Isletmelerin
artan ihracat ile birlikte daha fazla ekstra maliyet yiiklenmeleri (6rnegin yiikselen
ihracat sebebiyle artan koordinasyon ve kontrol maliyeti vb) ve verimli ¢alisma
ugruna yiksek emek giderine katlanmalar1 sebebiyle karlarinin diistiigi ileri
stiriilebilir.

Firmalarin ihracata yonelmesinde etkili olabilecek faktorlerden yiiksek kar
beklentisinin, Tiirk firmalar1 i¢in ihracat yogunlugu artarken karsilanmamasinin
sebepleri ise Tiirk ihracatinin asagidaki karakteristiklerinden kaynaklaniyor olabilir:

e Tirkiye'nin yiiksek ihracat yapan firmalarinin 6nemli bir kismi, ya ¢ok
uluslu bir sirketin bagl sirketi olarak faaliyet gostermekte ya da diinyanin
onemli ¢ok wuluslu sirketlerine ihracat gerceklestirmektedir. Bunun
sonucunda bu firmalarin karlar1 bagimlilik nedeniyle, ihracat yapan diger
firmalara gore daha diisiik kalmaktadir.

e Tiirk ihra¢ mallari, cogunlukla teknolojisi diisiik, marka degeri sinirli olan
iiriinler oldugu i¢in yiiksek miktarlarda satis bile yiiksek karlarin elde
edilmesini miimkiin kilmamaktadir.

e ihra¢ edilen mallarin biinyesinde kullanilan hammadde, malzeme ve
yardimci madde gibi iiriinlerin, Dahilde isleme Rejimi kapsaminda
yurtdisindan temininin tesvik ediliyor olmasi, {iriiniin katma degerini ve
karini azaltmaktadir.

e Kriz donemleri haricinde yurtigi piyasadaki talep tatminkar diizeyde, kar ise
yurtdis1 piyasalara gore yiiksek olmaktadir. Dolayisiyla diigiik ihracattan
dogan diisiik kar, yurtici piyasadan elde edilen yliksek karlarla telafi
edilmektedir.

Thracatg sirketlerin yabanci sahipli olmasina bagli olarak daha yiiksek kar elde ettigi
sonucu ise;

o Ag (network) Etkisi ile yabanci sermayeli isletmelerin, iligkili sirketlerine
ihracat yapabilme imkanlarina sahip olmasi,

e Isletmenin uluslararasi is aglarma dahil olarak uluslararasi piyasalar
hakkinda bilgi edinmesi ve

e Firmalarin finansal kaynaklar, ticaret ve lojistige daha kolay ulagsma imkan1
elde etmesi gibi sebeplere baglanabilir.
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