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OZET

Bazi donemlerde global krizlerin golgesinde kalan ekonomilerde, finansman arayisinda olan girisimciler ile is
hacmini biiyiitmek isteyen is insanlari icin alternatif bir fonlama araci olarak ortaya cikan kitlesel fonlama uygulamasina
glintimiizde yayain bir sekilde basvurulmaktadir. Genel anlamda kitlesel fonlama, cesitli projelerin gerceklestirilmesi icin
halktan kiiciik tutarli maddi destekler toplama isidir. Gecmisten giiniimiize siiregelen bu yardimlasma eylemi, gelisen
teknoloji sayesinde online platformlara tasinarak, is hayatinda da kendini gostermis ve kar amaci giitmeyen, sosyal amacli
projelerin yanmi sira ticari projelerin finansmant icin de kullanilmaya baslanmistir. Geleneksel finansman araclarina kiyasla
daha diisiik maliyetli ve uzun vadeli projelerde fon saglanmast icin basvurulan bu yontem ozellikle ekonominin lokomotifi
olan girisimcilerin ve teknoloji odakll projelerin desteklenmesinde aktif rol oynamaktadir. Bu calismada, kitle fonlamast
araclart teorik olarak incelenmis, bagis (vardim) ve ddiile dayali kitlesel fonlama wygulamalar: vergi mevzuati ve muhasebe
diizenlemeleri ¢ercevesinde degerlendirilmis ve muhasebelestirilmesine iliskin ornek olaylara yer verilmistir.
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Donation and Reward Based Crowdfunding from the Accounting Perspective

ABSTRACT

In economies that are affected by the global crises from time to time, crowdfunding application, which has emerged
as an alternative funding tool for entrepreneurs seeking finance and business people who seek to expanse their business
activities, is widely used nowadays. In general, crowdfunding is the task of collecting small amounts of financial support
from the public for the realization of various projects. This action of solidarity, which has continued from the past to the
present, has moved to online platforms thanks to the developing technology, and has started to be used for the financing of
commercial projects as well as non-profit, social-responsibility projects. This method, which is used for funding in lower-cost
and long-term projects compared to traditional financing instruments, plays an active role in supporting entrepreneurs and
technology-oriented projects, which are the locomotives of the economy. In this study, crowdfunding tools were theoretically
analyzed, donation and crowdfunding practices were evaluated within the framework of tax legislation and accounting
regulations and case studies related to their accounting were included.

Keywords: Crowdfunding, accounting practices, taxation, entrepreneurship.
Jel Classification: M41, M13.

* Makale Gonderim Tarihi: 21.08. 2019, Makale Kabul Tarihi: 24.10.2019, Makale Tiirii: Kuramsal

* Dr. Ogr. Uyesi, Yozgat Bozok Universitesi ve Atilm Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi,
betul.acikgoz@bozok.edu.tr, Orcid ID: 0000-0003-0140-3461.

** Prof. Dr. Ankara Hac1 Bayram Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, yildiz.ayanoglu@hbv.edu.tr,
Orcid ID: 0000-0002-1024-2105.

*** Prof. Dr, Ankara Hac1 Bayram Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, serap.yanik@hbv.edu.tr,
Orcid ID: 0000-0001-7525-8717.

S7



The Journal of Accounting and Finance- April/2020 (86): 57-78

1. GIRIS

Yasanan ekonomik krizlerin en ¢ok etkiledigi kesim is fikirlerini hayata gegirmek
isteyen girisimciler olmaktadir. King ve Levine calismalarinda giiclii finansal sistemlerin
yeniliklerin basariya ulagsma olasiligini arttirdigmi ve bundan dolay1 da ekonomik biiyiimeyi
hizlandirdigint ortaya koymuslardir (King and Levine, 1993: 513-514). Modern girisimcilik
teorisi ile de Ortiisen bu yaklasim ekonomik kalkinmanin temelinde yer alan yenilikei is
fikirlerinin hayata gegirilmesi i¢in gerekli yatrim ikliminin saglanmasmi ongormektedir.
Yatirim iklimi is yapilan iilkedeki ekonomik, finansal ve sosyo-politik yapmin bireyler,
finansal kurumlar ve bankalar tarafindan bor¢ vermeye veya yatirim yapmaya elverisli olup
olmadigini nitelendirmek i¢in kullanilan bir terimdir (Dollar vd., 2005: 1). Diisiik maliyetli ve
uzun vadeli finansman arayisinda olan girisimciler i¢in gelistirilen en yenilik¢i
uygulamalardan birisi kitlesel fonlama aracidir.

Kitlesel fonlama o6zellikle 2008 yilinda kiiresel olarak yasanan krizlerin ardindan
girisimcilerin finansman ihtiyacini kargilamak tizere gelistirilmis alternatif bir fon temin etme
aracidir. Ekonomik kalkinmanin 6nciisii olan ticari isletmeler ile heniiz is hayatina atilmakta
olan girisimcilerin fon ihtiyaglarimi karsilamalar1 i¢in basvurabilecekleri kaynaklar arasinda
banka kredileri, risk sermayesi, melek yatirimcilar veya is ortakliklar: yer almaktadir. “Melek
yatirimcilar, baslangi¢ ve biiyiime asamasindaki girisimlere yatirim yapan ve onlarin daha
hizli biiytimeleri i¢in fon saglayan kisilerdir” (https://www.iyzico.com/ 2020).

Krizlerin getirdigi belirsizlik ile artan bor¢lanma maliyetleri ve mevcut pozisyonunu
korumak i¢in yatirim yapmaktan kaginan melek yatirimcilar domino etkisiyle ekonominin
kiigiilmesine sebep olmaktadir. Bu sarmali kirmak i¢cin halka yonelen is insanlar1 ve
girisimciler ile kitlesel fonlama araci giindeme gelmistir. Ileride karl bir yatirima déniisme
potansiyeli olan projelere, halktan kiigiik tutarli fonlar toplanmasiyla ekonomik krizin etkileri
giderilmeye g¢alisilmakta ve isletmelerin biiyliimesine katki saglanmaktadir. Teknolojilerdeki
gelismelerin de etkisiyle, online platformlar iizerinden girisimci ile yatmrimciyr bir araya
getiren bu alternatif finansman araci kisa siirede tiim diinyaya yayilmis ve halktan kiiglik
tutarl destekler toplanarak projeler hayata gegirilmeye baslanmistir.

Calismada kitlesel fonlama uygulamasi teorik acidan ele aliarak, bagis (yardim) ve
odiile dayali Kitlesel fonlama muhasebe uygulamalarma yer verilmistir. Ayrica lilkemizde
dogrudan konuya iliskin vergisel diizenlemeler heniiz hazirlanmadigindan, konu mevcut
yasalar agisindan tartisilmistir.

2. KIiTLESEL FONLAMA KAVRAMI VE TURLERI

Kitlesel fonlama, geleneksel fon bulma yontemlerine alternatif herkesin erigimine agik
bir finansman aracidir. Halkin kii¢iik tutarda finansal katkilar saglayarak projeleri, iirlinleri ve
is fikirlerini desteklemesidir. Bu siirece internet iizerinden faaliyet gosteren online platformlar
da aracilik etmektedir. Kitlesel fonlamanin temelleri ilk olarak Amerika Birlesik Devletleri ve
Birlesik Krallik’ta atilmistir. Dolayisiyla “kitlesel fonlama platformlarinin ve bu platformlar
{izerinden yaratilan fon miktarinin en fazla ABD’de oldugu, Ingiltere’nin ise ikinci sirada yer
aldig1 goriilmektedir. Ulkemizde ise agirlikli olarak bagis ve ddiile dayal esitli platformlar
faaliyet gostermektedir” (Isler, 2014: 64).
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Kitle fonlamasi aslinda yeni bir kavram degildir. 18.yiizyilda yazarlar ve miizisyenler
eserlerini diinya capinda yayabilmek i¢in birgok yatirimcidan para toplamaktaydi. Sivil
toplum kuruluslart okul kurmak ya da toplumsal bir proje yapmak i¢in yardim toplamasina
benzer bigimde, giiniimiizde internetin de katkisi ile bu gibi yerel topluluklar artik daha biiyiik
bir kitleye ulasabilmektedir. Geleneksel bagis toplama siirecinin gilincellenmis versiyonudur
denilebilir. Konsept yakin zamanda, kiigiik isletmelere ve yatirim sermayesi arayan
girigimcilere yardim etmenin bir yolu olarak tanitilmistir (https://medium.com/@halkyatirim,
2020).

Baglarda hukuki diizenlemesi olmadan daha ziyade bagis yoluyla sosyal amagli proje
finansman1 seklinde yiiriitiilen kampanyalar daha sonra sermaye piyasalar1 tarafindan yapilan
yasal dlizenlemeler 1siginda giivence altina alinmistir. ABD’de 2012 yilinda Amerikan
Kongresi tarafindan imzalanan JOBS Kanunu (Jumpstart Our Business Startups Act) ile
kitlesel fonlama araci hukuki zemine oturtulmustur. Benzer sekilde Birlesik Krallik’ta da
Finansal Yiirtitme Kurumu (Financial Conduct Authority) tarafindan alinan kararlar nezdinde
kitlesel fonlama uygulamalar1 yasal hale gelmistir. Kita Avrupasi’nda kitlesel fonlama
Almanya ve Fransa’da yaygin bir kullanim agina sahiptir. Siirecin etkin bir sekilde islemesi,
giivenli bir yatirim ikliminin tesis edilmesi ile orantili oldugu i¢cin 6ncelikle yasal mevzuatin
hazirlanmas1 ve uygulamaya konmasi 6nem teskil etmektedir.

Diinyada gelismis iilke ekonomilerinde girisimcinin finansmaninin 6nemi ve iilke
ekonomisine olan katkisi erken siirecte fark edilmis ve yasal mevzuatin hazirlanmasi
konusunda hizli hareket edilmistir. Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin gibi gelismekte olan
iilkelerde hukuki diizenlemelerin tamamlanamamasindan dolay1 kitlesel fonlama araci etkin
bir sekilde hizmet edememektedir (Torkanovskiy, 2016: 116-118; Zheng vd., 2014: 493-495).

Tirkiye’de ise kitlesel fonlama ile ilgili ilk yasal diizenleme 5 Aralik 2017 tarihinde
7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar1 ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirlige girmistir. Bu kanunla 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununa ek diizenlemeler getirilmistir. Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan hazirlanan “Paya Dayali Kitlesel Fonlamas: Tebligi” ile ilgili mevzuat 3 Ekim
2019 tarihinde yiiriirlige konulmustur. Bu tebligde sadece paya dayali kitle fonlamasina
yonelik isleyis aciklanmis, diger kitlesel fonlama tiirleri ile ilgili halihazirda tilkemizde heniiz
bir diizenleme gelistirilmemistir.

2.1. Kitlesel Fonlama Tiirleri

Kitlesel fonlama uygulanis bicimi agisindan dogrudan ve dolayli olmak iizere iki
gruba ayrilmistir (Bouncken vd., 2015: 410; Tomczak ve Brem, 2013: 342). Dogrudan kitlesel
fonlama uygulamasinda aracilik hizmeti sunan internet tabanli online platformlarin yer
almadig1 onlarin yerine proje sahiplerinin hedef kitlesine bizzat kendisinin ulasabilecegi
kanallar1 kullandig1 kabul edilmektedir. Dolayl kitlesel fonlama uygulamasinda ise ¢ok genis
bir cografyadaki destek verenlere ulagsmay1 kolaylastiracak araci online platformlar yer
almaktadir (Belleflamme vd., 2010: 29).

Diger taraftan fon toplama sekline gore kitlesel fonlama temelde dort baglik altinda

incelenmektedir. Bunlar: Bagis (yardim) yoluyla, 6diile dayali, borca dayali ve paya dayali
kitlesel fonlamadir. “Projeyi gerceklestirmek icin gereken finansman ihtiyacinin tutar1 hangi
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kitlesel fonlama tiiriine bagvurulacagi konusundaki karari dogrudan etkilemektedir”
(Belleflamme vd., 2014: 588). Nitekim proje sahipleri sosyal amagli bir projenin finansmani
icin bagis yoluyla kitlesel fonlamaya basvururken, tasarimi heniiz tamamlanmig yeni bir
iiriiniin seri iretime gegebilmesi i¢in ise Odiile dayali kitlesel fonlama ile kampanyalarmi
yiiriitebilirler. Bu sayede hem {iiretim maliyetlerinin finansmani saglanirken ayni zamanda
iirlin piyasaya sunulmadan once tanitim faaliyetleri de yapilmis olur. Bunlarin yan1 sira, ¢gok
biiylik tutarli yatirim gerektiren projelerin gerceklestirilmesi i¢in borca dayali ya da paya
dayali kitlesel fonlama araglar1 tercih edilmektedir.

2.1.1. Bagis (Yardim) Yoluyla Kitlesel Fonlama

Bagis (yardim) yoluyla kitlesel fonlama kar amaci giitmeyen, sosyal amagli projelerin
finansmani i¢in basvurulan bir aragtir. Bu Kitlesel fonlama, bir yazarin kitabin1 yayimlamasi,
bir yonetmenin bagimsiz sinema filmi ¢ekmesi, fotograf sanat¢isinin eserlerini sergilenmesi
gibi kiiltiir ve sanat faaliyetleri ile dogal afetler sonucu meydana gelen zararin tazmin
edilmesi, savas sonrasi yaralarin sarilmasi gibi sosyal projelerin finansmani i¢in halktan
dogrudan maddi destek toplanmasidir.

Tiirkiye’de 24 Ocak 2020 tarihinde meydana gelen 6,8 siddetindeki Elazig
depreminden sonra TV8’de depremzedeler icin yiiriitiilen #TekYiirek# kampanyasi ile
toplanan yardimlar bu fonlama tiiriine giincel bir 6rnek olarak verilebilir. Toplanan fonlar
karsiliginda destekgilere tesekkiir notu/mesaji gonderilmektedir. Tiirkiye’de crowdfon.com,
ideanest.com, fongogo.com gibi bazi platformlarda bagis (yardim) yoluyla kitlesel fonlama
kampanyalar: yiiriitiilmektedir.

Tirkiye’de tekerlekli sandalye ve medikal ihtiyaglarini karsilamak iizere fongogo.com
online platformu iizerinden kitlesel fonlama kampanyasi baslatan bir kisi aldig1 yardimlar
karsiliginda:

o 50 TL i¢in sosyal medya tizerinden tesekkiir karti
o 200 TL i¢in bir fidan dikimi fotografi
o 1.000 TL i¢in isme 6zel bir fidan dikimi ve tesekkiir videosu CD’si

gondermesi, bagis (yardim) yoluyla kitlesel fonlamaya bir baska Ornek olarak
verilebilir.

2.1.2. Odiile Dayah Kitlesel Fonlama

Bu fonlama tiiri, yaratici is fikirlerinin hayata gecirilmesi i¢in son yillarda siklikla
kullanilan bir modeldir. Bagis (yardim) yoluyla elde edilebilecek fonlarin projenin finansmant
icin yetmeyecegi durumlarda, destekcileri cezbetmek adina yaptiklar1 katkilar ile orantili
olarak: iiriin satisa sunulmadan 6nce On siparis verme hakki, indirimli satin alma imkén1 veya
iriinle ilgili hediyeler seklinde odiiller verilmesi yollar1 tercih edilebilir. Hedeflenen biitgeye
ulagilmasinda etkili olan bu yontem kitlesel fonlama pazarinda en biiyiik paya sahiptir.

2009 yilinda ABD’de kurulan kickstarter.com adli site ddiile dayali kitlesel fonlama
platformlarmin onciistidiir. Kickstarter sirketi faaliyete gectigi 2009 yilindan, Mayis 2019
tarithine kadar 445 bin adet proje i¢in 16 milyondan fazla kisinin maddi destegini alarak 4
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milyar dolarlik fon toplanmasina aracilik etmistir (https://www.kickstarter.com/2019).
Tiirkiye’de ise arikovani.com, crowdfon.com, fonbulucu.com ile fongogo.com isimli online
platformlarda projesini gergeklestirmek isteyen girisimciler igin clizi miktarda ticret karsiligi
internet tizerinden fon toplanmaktadir.

Odiile dayali kitlesel fonlama modeline arikovani.com’da mobil cihazlar1 sart etmek
icin kullanilan USB girisi olan ve LED aydinlatma destegi saglayan Swenna akilli ¢anta
projesi i¢cin Ekim 2018°de baslatilan ve 2019 yili Nisan ayinda hedefledigi biitceye ulasan
kampanyanin basariyla tamamlanmasi 6rnek olarak verilebilir. Swenna akilli sirt ¢antasina
349 TL tutarinda destekte bulunanlara 14 in¢ biiyilikliigiinde, 399 TL tutarinda destekte
bulunanlara ise 15 in¢ biiytikliigiinde ¢antalarin 6diil olarak gonderimi 2019 yili Eyliil ayinda
gergeklestirilmistir.

Bir bagka 6diile dayali kitlesel fonlama 6rneginde ise otizmli ¢ocuklarin konusmasini
kolaylastirmak i¢in gelistirilen kisisellestirilmis Tolkido kart uygulamasinda 50 TL tutarinda
katkida bulunanlara Tolkido egitim karti, 590 TL tutarinda katkida bulunanlara ise 20 adet
gorsel egitim karti ile 5 adet etiketten olusan aile paketi gonderimi yapilmistir.

2.1.3. Borca Dayah Kitlesel Fonlama

Banka gibi kredi veren finansal kuruluslarin devreden ¢ikarildigi, bu sayede islem
iicretlerinin de minimize edilerek bor¢clanma maliyetlerinin diisiiriildiigli borca dayal kitlesel
fonlama tiiriinde online platform, girisimcinin kredi ge¢misine bakarak borg¢lanacagi faiz
oranini belirler. Bu faiz oranlar: iizerinden borglanma senetleri diizenlenir ve kitlesel fonlama
kampanyasinda bor¢ vereceklere bu senetler devredilir. ABD menseili Lending Club ve
Prosper Marketplace adli platformlarda proje sahiplerinin 1.000 dolar ile 35.000 dolar arasi
bor¢lanabilece§i finansal bir sistem kurulmustur. P2P (Peer-to-Peer) yani denkler arasi
bor¢lanma olarak anilan modele de benzeyen borca dayali kitlesel fonlamada ticari projelerin
yani sira mikro kredi yoluyla finansmana ihtiya¢ duyan ¢ok kiiclik olgekli girisimciler de
faizsiz veya diistik faizli krediler ile fon toplayabilmektedir.

Kiva.org diinyanm bir¢ok iilkesinde tarlasina ekmek i¢cin tohum veya siitiinii satip aile
biitcesine katkida bulunmak i¢in inek almak isteyen ihtiya¢ sahiplerini, kredi verenlerle
bulusturan kar amaci glitmeyen bir organizasyondur. Platformda proje basariya ulastiktan
sonra toplanan fonlarin geri 6denme orani %96 ile %97 arasindadir (https://www.kiva.org,
2019). Tiirkiye’de ise borca dayali kitlesel fonlama yasal diizenlemenin heniiz yiiriirliikte
olmamasindan dolayr uygulanmamaktadwr. Vural ve Dogan (2019: 95) calismalarinda
tilkemizde girisimciligin  artmasi, girisimcilerin  gereksinimleri olan fona kolay
kavugabilmeleri i¢in diinyada en ¢ok uygulanan ve en yiiksek fonu saglayan model olan Borca
Dayali Kitle Fonlamasi1 modeli uygulanmasinin gerekliligine vurgu yapmislardir.

Borca dayali kitlesel fonlama i¢in son teknoloji kullanilarak tiretilen yeni nesil plak-
calarin iiretimi i¢in girisimei sirketin ihtiya¢ duydugu fonu bu yolla karsilamasi 6rnek olarak
verilebilir. S6z konusu tasarimin tamamlanabilmesi amaciyla, ses teknolojisi uzmanlarmin
ilgili testleri yapmasi ve onay vermesi gerektiginden, girisimci firma ddeme yapacaktir.
300.000 TL tutarinda fon temin etmek i¢in borca dayali kitle fonlamas1 yoluna bagvurmustur.
Borg kitle fonlamasi platformunda girisimcinin kredi notu dikkate alinarak uygulanacak faiz
orani hesaplanmis ve yillik %12 faizle bor¢ almasi uygun goriilmiistiir. Girisimei li¢ yi1l
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icerisinde, her yilsonunda kitle fonlamasi1 yoluyla edindigi borcu faiziyle birlikte bor¢ veren
katilimcilara nakden geri 6demistir. Bu sayede yiiksek faizli banka kredisi oranlarindan ve
islem maliyetlerinden kaginabilmistir.

2.1.4. Paya Dayah Kitlesel Fonlama

Paya dayali kitlesel fonlama projelerini hayata gecirmek isteyen girisimciler ile is
hacimlerini biiylitmeyi planlayan is insanlari, ortakliklar kurarak fon temin etme yoluna
gitmeyi secebilirler. Ozellikle biiyiik biiteli finansman gerektiren yatirimlar i¢in basvurulan
paya dayali kitlesel fonlama kampanyalarini startup sirketler (yeni ve yiikselen girisimci)
yiuriitmektedir. Bu uygulamada hisse senetleri ¢ok sayida yatirimciya online platform
iizerinden satisa sunuldugu icin kontrol giicii halen girisimci sirketin elinde kalmakta, bu
yoniiyle de isletme birlesmelerinden ayrilmaktadwr. Bu uygulamaya yonelik olarak,
Tirkiye’de SPK “Paya Dayali Kitle Fonlamasi Teblig”ini Ekim 2019°da yayimnlamistir.
Dolayisiyla iilkemizde izleyen donemlerde bu fonlama tiiriiniin kullanim alaninin gelisecegi
diistiniilmektedir.

Paya dayali kitlesel fonlama 6rnegi olarak, ¢ift¢iler i¢in giibre iireten Turner firmasi
verilebilir. Firma tarlalar1 otomatik olarak giibreleyecek insansiz hava araci gelistirmek
amaciyla iglerini biiylitmek istemektedir. Fikri genisletmek ve bu araglar1 ticari olarak satilan
bir {iriine déniistiirmeyi planlamaktadir. Uriinii gelistirmek i¢in yeterli fonu olmadigindan
50.000 $ tutarnda dis kaynaga ihtiyag duymaktadir. Bu ihtiyaci paya dayal kitlesel fonlama
aractyla karsilamaya karar vermistir. Katilimcilarla yapilan sézlesmede firma yatirilan
miktara gore paydaslara kendi hisse senetlerinden verecektir. Toplanan fonlar Turner firmasi
icin bir gelir unsuru sayilmayacak, ancak firmanmn sermayesinin bir kismini olusturacaktir.
Katkida bulunanlarin getirisi elde edecekleri temettiiler olacaktir (www.ato.gov.au/business/,
2020).

2.2. Kitlesel Fonlamada Yer Alan Taraflar

Alternatif bir finansman araci olan kitlesel fonlamada teknik olarak ti¢ taraf yer
almaktadir. Bu taraflar, projelerini finanse etmek i¢in kaynak arayisinda olan girisimciler ile
kiiciik tutarli tasarruflarini karl projelerle yatirima doniistiirmek isteyen destekgiler ve bu iKi
tarafi internet ortaminda bir araya getiren online platformlardir. Taraflar arasindaki finansal
acidan iliski Sekil 1°de gosterildigi gibidir:

| Odiil, faiz veya ortaklik payi 5demesi |

Komisyon Ucreti

Girigimci Online Destekcil
estekgiler
Proje Sahibi Platform ¢

| Finansal Destek |

Sekil 1. Kitlesel Fonlamadaki Taraflar
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Girigimci veya proje sahibi olarak ifade ettigimiz grupta sosyal sorumluluk projesini
veya ticari amacli i modelini hayata gegirmek isteyen finansman arayisinda olan is insanlar1
veya igletmeler yer almaktadir. Proje fikirlerini tanitarak arzuladiklari finansmana ulagmay1
amaclayan girisimciler online platformlar {izerinden baglattiklar1 kampanyalar karsiliginda
platformlara komisyon ficreti 6demektedirler. Proje sahibi topladigi fonlar ile projesini
gerceklestirdikten sonra taahhiit ettigi sorumlulugunu 6diil, faiz veya ortaklik payr 6demesi
seklinde yerine getirmektedir.

Destekgiler (yatrimcilar veya sponsorlar) ise basarili olacagmi diisiindiikleri projelere
finansal destek saglamaktadir. Sponsorlar da benzer sekilde bagis aracilifiyla kar amaci
giitmeyen kiiltiir-sanat projeleri ile sosyal projelere kaynak aktarabildikleri gibi tamamiyla
yatirim odakli fon transferi de gergeklestirebilirler.

Online platformlarda ise projenin gorsel medya ile tanitimi yapilmakta ve sagladiklar1
mecra karsiliginda proje sahibi/girisimciden komisyon iicreti almaktadirlar. Aracilik hizmeti
sunan bu platformlar sadece proje sahiplerine komisyon iicreti isletirken, finansal katki
saglayan yatirimcilardan her hangi bir aracilik iicreti talep etmemektedirler (Bouncken vd.
2015: 409). Online platformlar “ya hep, ya hi¢” ya da “esnek fonlama” modeli ile
calismaktadir. “Ya hep, ya hi¢” modelinde arzulanan biit¢ceye ulasmis proje i¢in toplanan
fonlar kampanya siireci sonunda proje sahibine aktarilmaktadir. Eger projede belirlenen siire
icerisinde hedeflenen fon tutarina ulasilmadiysa, kampanya siiresi sonunda toplanan fonlar
destekcilere iade edilmektedir. “Esnek fonlama” modelinde ise proje hedeflenen biitceye
ulagamamig olsa bile kampanya siiresi sonunda toplanan tutar proje sahibine aktarilir. Bu
modelde online platformun talep ettigi komisyon iicreti orani daha yiiksektir.

Yukaridaki agiklamalar dogrultusunda kitlesel fonlamanin taraflar1 arasindaki isleyis
Sekil 2°de gosterilmistir.

=

1. Projenin Hazirlanmas: ve Sunulmasi

PROJE 5 Soglesmenin | ‘ INTERNET
2. Sozlesmenin Imzalanmast

SAHIBI ATFO ]
SAHIBI 5. Fonlarm Aktarilmasi FLATFORMT

F 3

[adesi 3.Projenin

" 5.Paralarin
Tanitilmas1

6.Destekeilerin PROJE 4 Finansman
Odiillendirilmesi | DESTEKCILERI | Saglanmasi

Sekil 2. Kitle Fonlamasmin Isleyisi

Kaynak: https://scloud.ru/blog/, 2020
2.3. Kitlesel Fonlama Siireci

Kitlesel fonlama platformlarinda ¢ok sayida gesitli projeler sunulmakta ve arzulanan
biitgeye ulasmak amag¢lanmaktadir. Bu platformlarda sosyal igerikli, kar amaci giitmeyen
projeler sunulabilecegi gibi ticari amagli projeler de bulunmaktadir. Sunulan her projenin
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hedeflenen biitgeye ulagsma olasiligi ise kampanyanin nasil planlandigi ve yuritildigi ile
dogrudan ilgilidir. Farkli tiirde baslatilan kitlesel fonlama kampanyalar1 i¢in standart bir yol
haritas1 izlemek proje sahiplerini basariya gotiirmeyebilir. Sunulan her bir projenin veya is
modelinin, kampanya i¢in gereksinim duyulan fon tutarinin, hedef kitlenin, is yapilan
cografyanin ve yasal mevzuatin i¢ dinamikleri birbirinden farkli oldugundan her bir proje icin
standart bir isleyis regetesi Onerilemez.

Oncelikle girisimcinin projesine fon saglamak igin basvuracag kitlesel fonlama araci
ile ilgili yeterince donanimma sahip olmasi gerekmektedir. Kitlesel fonlama platformlarinda
hangi tiir projelerin desteklendigi, destekleyenlerin beklentileri ve ilgili projenin bu
beklentileri karsilayip karsilayamayacagi gibi hususlarin 6nceden g6z 6niinde bulundurularak
titizlikle planlanmasi, siirecin basarili olmasinda etkilidir. Ozellikle ticari amagh projelerde
girisimcinin kitlesel fonlama ile ilgili kurallara, yasal mevzuata ve diizenlemelere de hakim
olmas1 kritik 6neme sahiptir. Kampanyanin basariya ulagmasi agisindan diger onemli bir
husus Ongoriilen biitgenin maliyet unsurlar1 dikkate almarak hazirlanmasidir. Maliyet
kalemlerinin altinda kalan biitge, projenin daha hayata gecirilmeden zarar etmesi ile
sonuglanabilir. Yiiksek biit¢eli projeler ise potansiyel destekgiler/yatirimcilar agisindan
ulagmasi gii¢ bir hedef olarak algilanip kampanyay1 basarisizliga gotiirebilir.

Isminden de anlagildig1 gibi kitle fonlamas1 kampanyas1 baslatmak ve bunun basar1 ile
sonu¢lanmasini1 gérmek dogru zamanda, dogru kitleye, dogru mesajlarla ulagmaktan
gecmektedir. Hedeflenen kitleye ulasmanin en diisiik maliyetli ve en etkili yolu ise sosyal
medyay1 etkin bir sekilde kullanmaktir. Etkin bir kitlesel fonlama kampanyas1 baslatmak igin
her seyden Once proje igin belirlenmis biitceyi karsilayabilecek etkiye sahip ¢ok sayida
destekginin tercih ettigi online platformun segilmesidir. Bununla birlikte {irlin i¢in arzulanan
biitceye ulasmak icin gerekli zamanin uzunlugu da planlama yapilirken hesaba katilmasi
gereken bir diger unsurdur. “Kampanya siirecinde projeye dair vaat edilen sdzlerin arzulanan
fon destegi tamamlandiktan sonra yerine getirilmesi daha sonraki projelerin basarisi i¢cin de
bir giiven ortami saglayacaktir (Mollick, 2014: 13).” Proje sahibi ile internet platformu
arasinda imzalanan sézlesmede belirtilen siire icinde hedeflenen biitceye ulastiktan sonra
proje geceklestirilmeli ve verilen taahhiitler yerine getirilmelidir. Projenin isleyis siireci Sekil
3’te gosterilmistir.

Paranin nasil kullamlacag:
Proje fikrinin gelistirilmesi konusunda yatinmecilarin
bilgilendirilmesi

hedeflenen paranin
toplanmasi

Maliyetlerin dogru tespit Sosyal medyanin etkin

edilmesi ve biitgcenin kullanillmasi ile projenin
hazirlanmasi hedef kitleye duyurulmasi

Projenin hayata gecirilmesi

Projenin basariya ulasmasi
ve verilen sézlerin
tutulmasi

Gerekli olan finansman Dogru platformun secilmesi
ihtiyacinin belirlenmesi ve kampanya baslatilmasi

Sekil 3. Kitlesel fonlama siireci adimlar1
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2.4. Tiirkiye’de Kitlesel Fonlama Uygulamalari

Tiirkiye’de ticari anlamda kitlesel fonlama uygulamalarinmn ilk adimi 2014 yilinda
Borsa Istanbul tarafindan kurulan yeni ve yiikselen girisimleri lisansli melek yatirimcilar ve
nitelikli yatirimcilarla bulusturan Ozel Pazar’da atilmistir. Bu platform sayesinde, girisimci
sirketler Sermaye Piyasasi kanununa bi Olmak zorunda kalmadan ve halka agilmadan
hisselerini yatirimeilara sunabilir, stratejik ortakliklara imza atabilir ve finansman ihtiyaglarini
karsilayabilirler. Ozel Pazar’da yatirimcilar ve girisimcilerin yani sira araci ve denetim,
degerleme, mali ve hukuki danigsmanlik veren servis saglayici kurumlar da yer almaktadir.
Internet ortamu iizerinden iiyelik sistemi ile ¢alisan bu pazarda girisimcilerin alabilecegi ortak
sayis1t 499°u gegememektedir. Bu say1 asildigi takdirde girisimci sirketlerin Sermaye Piyasasi
Kanununa tabi olmasi durumu ortaya ¢ikmaktadir. Bu yoniiyle kitlesel fonlama
uygulamasindan ayrilan Ozel Pazar yine de web tabanli bir platform sunmasiyla girisimciler
icin alternatif bir finansman araci saglamaktadir.

Kitlesel fonlama ile ilgili mevzuatimizdaki ilk diizenleme 2017 yilinin Aralik ayinda
yiiriirliige konulan 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasma Dair Kanun”da yer almistir. Bu kanunun 107.— 111. maddelerinde kitle
fonlamasi, siirecin isleyisi, taraflar ile online platformlar tanimlanmistir. Kanunun yiiriirliige
girmesinden 2 yil sonra ise SPK 2019 yili Ekim ayinda “Paya Dayali Kitle Fonlamasi
Teblig”ini yaymmlamigtir. Tebligde paya dayali kitle fonlamasina, kitle fonlama
platformlarinin faaliyetlerine, paya dayali kitle fonlamas1 yoluyla halktan para toplanmasina
ve toplanan fonlarin ilan edilen amacina uygun olarak kullanildiginin kontrolii ve denetimine
iligkin usul ve esaslar diizenlenmistir. Bu teblig hiikiimleri sadece pay karsilig1 fon toplanmasi
faaliyetlerinde uygulanacagindan ¢alismamizda ayrntilarina yer verilmemistir.

2.5. Kitlesel Fonlamanin Vergileme Boyutu

Kitlesel fon toplama isleminin vergisel sonuglar1 6ngoriilen projenin niteligine, talep
edilen katkinin miktarina gore farklilik gostermektedir. Bu siirecte elde edilen fonlarin
vergilendirilmesi Oncelikle bu tutarin gelir unsuru olup olmadigina gore degismektedir.
“Karsiliginda belli bir menfaat ongoriilerek fon kabul edilmesi, bir¢cok durumda gelecekte
yapilacak bir mal ya da hizmet teslimi karsiliinda avans temini olarak degerlendirilmektedir.
Bu durumda toplanan fonlarin gelir vergisine tabi tutulmasi, ancak gelir vergisi agisindan
vergiyi doguran olaym  gerceklestiZi donemde beyan edilmesi gerekecektir”
(https://www.ey.com/tr/, 2019)

Diger taraftan vergilendirme boyutu fonu saglayan (bagisc1), fonu alan (proje sahibi)
ve islemin gercgeklestigi aracilik hizmetini sunan taraflar agisindan da incelenmelidir. Mevcut
yasal diizenlemelerde konuya iligkin mevzuat heniiz gelistirilmediginden, yiiriirliikte olan
vergi diizenlemeleri esas alinarak konu degerlendirilmeye ¢alisilmistir. Platformu olusturanlar
gercek kisi ise Gelir Vergisi Kanununa, tiizel kisi ise iilkedeki ilgili yasal diizenlemelere tabi
olacaktir. Platformu olusturanlarin faaliyet konular1 farkli, tabi olduklar1 vergi diizenlemeleri
farkli olabileceginden ¢aligmada platform agisindan vergisel boyutuna deginilememistir.
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2.5.1. Bagis (Yardim) Yoluyla Kitlesel Fonlamamin Vergileme Boyutu

Ingilizce isminden (donation-based crowdfunding) dolayr bagis yoluyla kitlesel
fonlama olarak Tiirkge literatlire gegen bu alternatif finansman aracinin vergisel boyutuna
deginmeden once bagis ve yardim kelimeleri arasindaki farka bakmak gerekir. Her ne kadar
Tiirk Dil Kurumu yardimi “kendi giiclinii ve imkanlarmi bagka birinin iyiligi i¢in kullanma”
seklinde tanimlasa ve bagis kelimesini es anlamlilarindan biri olarak gosterse de
(https://sozluk.gov.tr/) katilimcilarin vergilendirmesinde farklilasmaya neden olmaktadir.

Yabanci literatiirde bagis ve yardim kavramlar1 iilkemizde oldugu gibi farkli
anlamlarda kullanilmasa da hem toplanma sekli hem de sonuglar1 acisindan farklilik
gostermektedir.  “Mevzuat bu konuda ¢ok agiklayict olmasa ve bazi durumlarda kafa
karistirici olsa da sunlar sdylenebilir:

. Bagis; onu alan kisi veya kurumlarca bir talep olmaksizin ve bir amaca yonelik
olup olmadigi arastirilmaksizin verilmektedir (www.probono.bilgi.edu.tr/, 2019).

. Yardim; ise kisi ya da kurumun dogrudan veya dolayli talepleri iizerine ve
belirli bir amaca yonelik olarak verilmektedir.

o Diger taraftan yardim toplama faaliyetinin bagis toplama faaliyetinden
sonuglar1 bakimindan da farki bulunmaktadir. Bagis toplama faaliyetleri herhangi bir izne tabi
degil iken, yardim toplama faaliyetleri belirli izin ve prosediirlere tabidir.

2860 Sayili Yardim Toplama kanunuwnun 3.mddesine gore kamu yararina uygun olarak,
amagclarmi gerceklestirmek, muhtag kisilere yardim saglamak ve kamu hizmetlerinden bir
veya birkacini gerceklestirmek veya destek olmak tizere gergek kisiler, dernekler, kurumlar,
vakiflar, spor kuliipleri, gazete ve dergilerin yardim toplayabilecekleri belirtilmektedir. S6z
konusu kanunda verilen maddi veya parasal destekler yardim olarak ifade edilirken, bagis
kelimesi sadece dernekler ve vakiflar tarafindan alinan yardimlar i¢in kullanilmustir.

Yukaridaki agiklamalardan hareketle bagis (yardim) ve ddiile dayali kitle fonlamasinin
projesini gelistiren girisimcinin gergek veya tiizel kisilerin gdz oniinde bulundurulmasi
gereken husus dogrudan bagis adi altinda fon toplamasmin miimkiin olmamasidir. Ancak
5253 sayili Dernek Kanununa goére dernek statiistindeki tiizel kisiler ile 5737 sayili Vakiflar
Kanununa tabi vakif tiizel kisileri bagis toplayabilir. Diger kisi ve kuruluslar ancak yardim
toplama kampanyalar1 diizenleyebilirler.

Bagis (yardim) amagh kitlesel fonlamanin vergisel boyutunu fonu saglayan
(bagislayan) ve fonu alan (proje sahibi) agisindan ayr1 ayr1 degerlendirmek gerekir. Bagisi
yapan gercek kisi ise herhangi bir vergi indiriminden yararlanamamaktadir. Ancak bagisi
yapan kurum ise Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi istisnalarindan faydalanabilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “Diger Indirimler” baghkli 10.maddesine gore “Ar-Ge
indirimi, sponsorluk harcamalar1 ile bagis ve yardimlar Kurumlar Vergisi beyannamesinde
gosterilmek sartiyla sirastyla kurum kazancindan indirilebilecektir” ifadesi yer almaktadir.
Kazancin yetersiz olmas1 durumda bu indirimler sonraki yillara devredilemeyecektir. Ancak
bu bagis ve yardimlar Kanunda belirtilen kurum ve kuruluslar disindaki isletmelere
yapildiginda bagis1 yapanin indirimden faydalanmasi s6z konusu olamayacaktir
(www.gib.gov.tr, 2020).

66


http://www.probono.bilgi.edu.tr/
http://www.gib.gov.tr/

Muhasebe ve Finansman Dergisi — Nisan/2020 (86): 57-78

Gelir Vergisi Kanununun 89. maddesindeki “Diger Indirimler” bashg: altinda
belirtilen kurumlara yapilan bagislar da matrahtan indirilir. Kitlesel fon temin eden proje
sahipleri sayilan kurumlar arasinda yer almadigindan, bagis1 yapan acisindan Gelir Vergisi
Kanunu hiikiimleri uygulanamayacaktir. Diger taraftan bagislarin  miktart  yiliksek
olmadigindan bagisin kurumlar vergi matrahindan indirilememesinin, bagislayana yiiksek
tutarda bir vergi ylikli getirmeyecektir.

Tirkiye’deki kurumlara yapilan bagislardaki genel yaklasim kurum kazanci seklinde
olmas1 ve katma deger vergisine tabi olmamasidir (Yalgm, 2019). Katma Deger Vergisi
Kanunu’nun 7.maddesinde sayilan kurum ve kuruluslara bedelsiz olarak yapilan her tiirlii mal
teslimi ve hizmet ifalarmimn KDV’den istisna oldugu hikkmii yer almaktadir. Bu kurum ve
kuruluslara yapilan insani, dini veya sosyal amag¢li mal teslimi veya hizmet ifas1 seklindeki
bagislar KDV ye tabii olmadig1 gibi bu iglemler i¢in bir {ist sinir da 6ngdriilmemistir. Ancak
kanunda belirtilen kurum ve kuruluglara bedel karsihiginda yapilan teslim ve hizmetler
KDV’ye tabiidir (Seker, 1993).

Bagis1 alan ister gercek ister tiizel kisi olsun elde edecegi fon siirekli bir kazang
olmadigindan, Gelir Vergisi Genel Tebligi Seri No: 310 “Diger Kazang ve Iratlarda
Uygulanan Istisnalar” kapsamimda degerlendirilecektir. 2020 yili i¢in arizi kazanglarda
uygulanan 40.000 TL’lik tutara ulasincaya kadar so6z konusu fon vergiden istisna
olabilecektir.

2.5.2. Odiil Amach Kitlesel Fonlamanin Vergileme Boyutu

Kitlesel fon toplama isleminin vergisel sonuglari 6ngoriilen projeye, vaat edilen
odiillere, talep edilen katkiin niteligine ve miktarma gore farklilik gdéstermektedir. Hangi
vergilerin ne zaman uygulanacaginin tespiti i¢in her bir olaym kendi igerisinde
degerlendirilmesi gerekmektedir (https://www.ey.com/tr/, 2019) Odiil odakh kitlesel fonlama
modelinde toplanan finansman arizi nitelikte gelir olarak siniflandirilmaktadir. Gelir vergisi
acisindan vergiyi doguran olaym gerceklestigi donemde beyan edilmesi gerekecektir. Bu
modelde projeye finansman saglayanlara bulunduklar1 destek karsiligi verilen indirimler,
hediyeler ve odiillerin maddi karsihigi gider olarak matrahtan diisiilebilmektedir. Ornegin
bagimsiz fotograf sanatcgis1 fotograf sergisi agmak amaciyla destekgilerinden kiigiik tutarl
katkilar toplayarak ¢ektigi fotograflarin alblimiinii kendilerine gonderilecegini vaat etmistir.
Alblimdeki fotograflarin yiiksek ¢oziiniirliikklii baski giderleri, sergi salonuna ddeyecegi Kira
ve diger giderler, sergi agildiktan sonra faturalandirilip gider yazilacak, destekgilerden ve
sergiyi ziyaret edenlerden elde edilen gelir kaydedilip beyan edilecektir.

Mevcut ya da gelecekte iiretecegi tirlinlerin satigini internet portallar: araciligtyla satan
kisilerin faaliyetlerini ticari organizasyon igerisinde ya da siireklilik arz edecek sekilde
yapmalar1 halinde, bu kisiler adina miikellefiyet tesis edilerek elde ettikleri gelirin gercek
usulde ticari kazancin tespiti ¢ergevesinde vergilendirilmesi gerekir. Ayni sekilde siireklilik
arz eden ve saticilara tacir sifatin1 kazandiracak boyuttaki satiglar ile siirekli serbest meslek
faaliyeti niteligindeki teslim ve hizmetler KDV ye tabi olacak iken arizi sekilde yapilan ticari,
zirai ve serbest meslek faaliyetleri KDV’ye tabi tutulmamalidir (www.ey.com/tr/, 2019;
www.gib.gov.tr/, 2020).
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Omegin Rusya’da yapilan bir diizenlemeye gore KOBI smifindaki isletmelerin
gelistirilmesini tesvik etmek amaciyla 6zellikle de yiiksek teknoloji alaninda, 2030’a kadar
yapilacak kitle fonlamasi destekleri hem girisimciye hem de destekciye vergi avantajlari
sunulmustur (Dirkova, 2017).

3. LITERATUR TARAMASI

Kitlesel fonlamanin finansman boyutuna iligkin literatiirde bir¢ok calisma olmasina
ragmen, muhasebelestirilmesine dair gerek diinyada gerekse iilkemizde cok az sayida
arastirma bulunmaktadir. Tirkiye’deki bazi calismalarda ise kitlesel fonlama tiirlerinin
avantajlar1 ve dezavantajlar1 aciklandiktan sonra kitlesel fonlama platformlarin proje igerik
analizi yapilmis, projelerin konularma ve basar1 oranlaria yer verilmistir.

Ornegin Cubukgu (2017: 155-172) iilkemizde aktif olan Crowdfon, Fonlabeni,
Fongogo, Arikovani ve Bulusum kitlesel fonlama platformlarini igerik analizi yontemiyle
incelemistir. Calismanin sonucuna gore Tirkiye’de begendigi projenin ger¢eklesmesini
isteyen bir destek¢inin bir projeye ortalama 215 TL destek verdigi ve basarili proje basina da
ortalama 44.463 TL fon diistligli ortaya ¢cikmistir. Ayrica toplam 485 projeden sadece 144
tanesinin yani %30 unun basariyla sonug¢landig1 goriilmiistiir.

Sarikaya ve Bezirgan (2018: 18-33) Tiirkiye’de faaliyet gosteren Crowdfon, Fongogo
ve Fonlabeni sitelerini diinyada kitlesel fonlama alaninda en ¢ok bilinen site olan Kickstarter
sitesiyle icerik analizi yontemi uygulayarak karsilastirmislar. Elde edilen sonuca gore
Tirkiye’de 2018 yilina kadar 103 projenin basariyla tamamlandigi, yurtdisindaki ornek
sitesinde ise 138.823 projenin tamamlandigi; Tiirkiye’de basarili proje basina diisen ortalama
tutarm 144 dolar, yurtdis1 6rneginde ise bu tutarin 7.967 dolar oldugu ortaya konulmustur.

Dietrich ve Amrein (2016) Isvigre’deki finans platformlar1 araciligiyla kitlesel
fonlamanin tiirlerini, vergisel boyutunu ve kullannomma yonelik diger iilkelerle
karsilastrmasin1 yapmislardir. Isvigre’deki 2015 yili verilerine gére bagis ve odiile dayali
kitlesel fonlamanin orani %45, borca dayali kitlesel fonlama %29, paya dayali kitlesel
fonlamanin orani ise %26’dwr. Yine ayni ¢alismada, Avrupa’daki en biiyiik kitlesel fonlama
pazarinin Ingiltere’de oldugu vurgulanmustir.

Diinyada dort biiyiik olarak adlandirilan denetim sirketlerinin, bu konuda danismanlik
yapan isletmelerin ve kitlesel fonlama platformlarinin web sayfalarinda konunun o6zellikle
vergisel boyutunun tartisildigr goriilmektedir. Muhasebelestirmeyi konu alan ¢alismalarin
iceresinde daha ziyade paya dayali kitlesel fonlama modeline rastlanmaktadir. Ciinkii bu
konudaki ilgili yasal diizenlemeler bir¢ok iilkede gelistirilmistir.

Nicolaescu ve digerleri (2016: 165-168) Romanya’da uygulanan kitlesel fonlama
islemlerinin hukuki altyapisi ile mevcut yasalar altinda muhasebelestirilmesini ele almiglardir.
Yazdiklar1 6rnek olay cercevesinde paya dayali kitlesel fonlama modeli ile online platform
lizerinde baglattiklar1 kampanyanin olumlu sonuglanmasi ile elde edilen finansal kaynagin
“Odenmis Sermaye” hesabima kaydedilmesi, bununla birlikte komisyon iicreti ve katma deger
vergisinin de muhasebelestirilmesi siirecini islemislerdir.
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Dirkova, Rusya’da 2017 yilinda yaymladigr “Muhasebecilerin Goziinden Kitlesel
Fonlama” isimli makalesinde bagis ve 0diil bazli projelere destek veren katilimcilarin
kesinlikle yatirimci olarak degerlendirilmemesi gerektigine vurgu yapmaktadir. Gerekge
olarak bu destekgilerin projenin kar/zararina ortak olmamasimi sunmaktadir. Ayrica internet
platformu i¢in komisyonlarin gelir; proje sahibi i¢cin fonlarin avans olarak kaydedilmesi
gerektigini ifade etmektedir. Rusya hesap planinda “Hedeflenen Fonlar” adinda bir hesap
bulundugundan avans tutarinin bu hesabin alacaginda izlenmesinin uygun olacagini
belirtmektedir.

4. KITLESEL FONLAMA MUHASEBE UYGULAMALARI

Tirkiye’deki ekonomik faaliyetlere iliskin muhasebe uygulamalar1 Tiirk Ticaret
Kanunu, ilgili vergi kanunlari, Maliye Bakanligi Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligleri ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ercevesinde diizenlenmekte ve bu dogrultuda hazirlanan finansal raporlar
bilgi kullanicilarina sunulmaktadir. Ornek uygulamalarm ¢dziimiinde bu diizenlemeler
dikkate alinmis, ancak bagis (yardim) ve Odiile dayali kitlesel fonlamada konuya iliskin
iilkemizde yasal diizenlemeler heniiz hazirlanmadigindan, muhasebelestirme islemlerinde
tekdiizen hesap plani dikkate alinmustir.

4.1. Bagis (Yardim) Yoluyla Kitlesel Fonlamanin Muhasebe Uygulamalan

Bagis (yardim) yoluyla fon toplanmasina ve muhasebelestirilmesine iliskin tarafimizca
gelistirilen 6rnekler asagida verilmistir.

Uygulama 1: Hobi olarak farkli cins tavsanlar1 yetistiren bir veteriner hekim, bu
hayvanlar i¢in bir sergi agmak ve fotograf albiimii hazirlamak istemektedir. Sergi ve albiim
masraflarini karsilamak icin bagis (yardim) yoluyla kitlesel fonlamaya basvurmus ve 15.000
TL fon tutarini1 bu sayede toplamaya karar vermistir.

Fongogo.com adl1 online platformda kampanyasini baslatarak bagis¢ilardan en az 10
TL ile katilmalarmi talep etmis ve serginin ziyaretcilere iicretsiz olacagini agiklamistir. Online
platform ile yapilan sézlesme geregi kampanyanin basariya ulasmasit durumunda toplanan
tutar tlizerinden KDV hari¢ %5 oraninda komisyon kesilecektir. Ayrica abonelik (iiyelik)
niteligindeki bu sdzlesme, bedeli lizerinden %o 9,48 oraninda damga vergisine tabii olacaktir.

2 aylik kampanya siireci sonunda hedeflenen fon tutarmna ulagilmis ve kampanya
basar1 ile sonuglanmistir. Toplanan yardimdan internet platformu KDV dahil komisyonunu ve
damga vergisi tutarin1 kestikten sonra 13.973 TL’yi veteriner hekimin banka hesabina
yatirmistir.

Sergi diizenlenmis ve hazirlanan fotograf alblimii internet ortaminda bagisgilarla
paylagilmigtir. KDV dahil 11.800 TL’si sergi ve albiim masraflar1 i¢in harcanmis, kalan tutar
ise tavsanlarin daha sonraki bakimlari i¢in kullanilmak {izere banka hesabinda birakilmustir.
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A) Projeye Destek Verenler Acisindan

Proje sahibi serbest meslek erbabi oldugundan, bagiscilarin gergek kisi olmasi
durumunda bir vergi miikellefiyeti dogmayacak ve herhangi bir muhasebe kaydi yapmalarina
gerek kalmayacaktir. Diger taraftan bagis¢ilarin kurum, kurulus, dernek veya vakif olmasi
durumunda bagis tutarini gider yazabilirler, ancak vergi matrahindan diisemezler.

B) internet Platformu Acisindan

Fonlar Toplandiginda Yapilacak Kayit

102 BANKALAR 15.000

329 DIGER TICARi BORCLAR 15.000

Fonlar Proje Sahibine Aktarildiginda Yapilacak Kayit

329 DiGER TiCARI

BORCLAR 15.000
600 YURTICI SATISLAR 750
391 HESAPLANAN KDV 135
360 ODENECEK VERGI VE 142
FONLAR®™
102 BANKALAR 13.973

(*)Kiisurat ihmal edilmistir.

Internet platformu, aracilik isleminden dolay1 elde ettigi komisyonu, faaliyetinin esas konusu
olan hizmet sunumundan sagladigi i¢in 600 Yurtici Satiglar hesabmna kaydedecektir. Yine ayni
sebepten dolay1r toplanan fonlarm, proje sahibine aktarincaya kadar 32 Ticari Borglar
grubunun igerisinde izlenmesi uygun gorilmiistiir.

C) Proje Sahibi A¢gisindan
Fonlar1 Aldiginda Proje Sahibi Tarafindan Yapilacak Kayit

102 BANKALAR 13.973

780 FINANSMAN GIDERLERI 750

191 INDIRILECEK KDV 135

193 PESIN ODENEN VERGI VE 142

FONLAR
679 DIGER OLAGANDISI GELIR 12.712
VE KARLAR 288
391 HESAPLANAN KDV®

(*)Kiisurat ihmal edilmistir.
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Sergi ve Fotograf Albiimii Masraflar Karsilandiginda Yapilacak Kayit:

689 DIGER OLAGANDISI GIDER
VE ZARARLAR

191 INDIRILECEK KDV 10.000

1.180

102 BANKALAR 11.800

Proje sahibi veteriner hekim i¢in yardimlardan sagladigi gelir, veteriner kliniginde
hasta hayvanlarin tedavisinden sagladig1 kazangtan ¢ok farkli ve arizi nitelikte bir gelirdir.
Tek sefer i¢cin saglanacak bu gelirin ve dolayisiyla yapilacak masraflarin Tekdiizen Hesap
Planma gore “olagandis1” olarak degerlendirilmesi gerekmektedir. Ancak olaya muhasebe
standartlar1 acisindan bakildiginda; TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardinin
87.maddesindeki  “tablolarda ya da dipnotlarda herhangi bir gelir veya gider kalemi
olagandis1 kalem olarak sunulmaz” ifadesinden hareketle, s6z konusu proje sahibi muhasebe
standartlarina gore raporlama yapsaydi, olayin muhasebelestirilmesinde 649 Diger Olagan
Gelir ve Karlar ile 689 Diger Olagan Gider ve Zararlar hesaplarini kullanmasi gerekecektir.

Uygulama 2: ALS hastasi bir kisi, ALS-MNH’1li Cocuklara Umut Vakfina bagvurarak
solunum ve aspiratdr cihazinin yenilenmesi ve ihtiya¢ malzemelerinin karsilanmasi talebinde
bulunmustur. Ihtiyacin acil olmasi sebebiyle Vakif, ideanest.org online platformuna
basvurarak, 30.000 TL’lik bir bagis (yardim) kampanyasi baslatmistir. Destekgiler i¢in
bagislanacak tutarla ilgili alt ve {ist limit belirtilmemistir.

30 giinliik siirede “esnek fonlama” modelinde toplanacak paranin tamami, %7
komisyon kesildikten sonra dernegin hesabina yatirilacaktir. Bozok A.S. 20.000 TL’lik
yardimda bulunmus, kampanya siliresinin sonuna kadar cesitli gercek kisi destekgilerden
toplamda 8.000 TL saglanmustir.

Vakfin iktisadi isletmesi bulunmadigindan, komisyon tutar1 i¢in online platforma gider
makbuzu, elde ettigi fonlar i¢in destekg¢ilere gelir makbuzu kesilecektir.

A) Projeye Destek Verenler Acisindan

Gergek kisi bagiscilar, bu igslem i¢in bir kayit yapmazken, Bozok A.S. yaptig1 bagisi
gider yazip, vergi matrahindan indirebilecektir.
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B) internet Platformu Acisindan

Fonlar Toplandiginda Yapilacak Kayit

102 BANKALAR 28.000

329 DIGER TiCARI BORCLAR

28.000
(*)Kiisurat ihmal edilmistir.
Toplanan Fonlar Dernege Aktarildiginda Yapilacak Kayit

329 DIGER TICARI
BORCLAR 28.000

600 YURTICI SATISLAR 1.960

102 BANKALAR 26.040

S6z konusu vakfin iktisadi isletmesi bulunmus olsaydi, islemlerin karsiliginda fatura
kesilecek ve KDV dogacakti. Ancak oOrnegimizdeki vakfin iktisadi isletmesi
bulunmadigindan, platforma 6deyecegi komisyon tutari i¢in gider makbuzu kesecek ve bu
islemden KDV dogmayacaktir. Uygulama 1 ile farki bu noktada ortaya ¢ikmaktadir.

C) Vakif (Proje Sahibi) Ac¢isindan
Fonlari Aldiginda Vakfin Yapacag Kayit

102 BANKALAR 26.040
653 KOMISYON
GIDERLERI 1.960

603 BAGIS VE YARDIMLAR 28.000

Toplanan fonlar kargiliginda vakif destekgilere bagis makbuzu kesecek ve KDV’den
muaf oldugu i¢in KDV yiikiimliiliigli meydana gelmeyecektir.
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Fonlar1 Hastaya Aktardiginda Vakif Tarafindan Yapilacak Kayit

633 AMACA YONELIK
GIDERLER 26.040

102 BANKALAR 26.040

4.2. Odiile Dayah Kitlesel Fonlamanin Muhasebe Uygulamalan

Uygulama 3: Isindiginda sayfalarinin silinebilir 6zellige sahip olan ajanda ile
01.04.2019 tarihinde kitlesel fonlama kampanyas1 baslatan ABC Notebook firmasi, ulasmay1
hedefledigi biitceyi 250.000 TL olarak agiklamistir. Kampanyada her bir 250 TL’lik destek
icin katilimcilara bir ajanda hediye edilecegi belirtilmistir. Ancak bir katilimcimin 500 TL’den
fazla fon saglamasi durumunda kendisine en fazla iki ajanda hediye edilecegi de
vurgulanmustir.

ABC firmas1 kampanyasini arikovani.com iizerinden yiirtitmektedir. Arikovani,
platform iizerinde baslatilan ve basariyla sonuglanan her kampanyada toplanan tutar
tizerinden %4 komisyon + KDV alacagmi miisterileriyle yaptigi sozlesmede belirtmistir.
Kampanya siiresi 60 giin olarak agiklanmaistir.

Sozlesmede Ongoriilen 60 gilinliik siire icinde 620 destekgiden 155.000 TL
(620*250TL), 340 destek¢iden de 170.000 TL (340*500TL) olmak iizere 325.000 TL
toplanmistir. Kampanya bitiminde arikovani.com komisyon ve sozlesmeyle ilgili damga
vergisi tutarmi kestikten sonra kalan tutar1 06.06.2019 tarihinde ABC firmasmnin banka
hesabina havale etmistir.

Notebook firmasi gerekli finansmani saglayinca, ajandalarmn iiretimine ge¢mis ve bir
ajandanin maliyetini 50 TL olarak hesaplanmistir. Firma 2019 yilmin sonuna kadar 5.000 adet
isindiginda sayfalar: silinebilir ajanda tiretmis ve destekgilere gonderdiklerinden sonra kalan
ajandalardan 3.000 adedini KDV dahil 88,50 TL fiyattan satmustir. Ajandalara olan talebin
devam etmesi durumunda firma izleyen yilda seri liretime gecmeyi planlamaktadir.

Hesaplamalar:

KDV dahil komisyon tutar1 325.000*0,04=13.000 TL *1,18 =15.340 TL

Damga vergisi sozlesme bedeli iizerinden %09,48 = 250.000 * 0,00948 =2.370 TL

Elde edilen net fon tutari: 325.000 — (15.340 + 2.370) = 307.290 TL

Destekgilere hediye edilecek ajandalarin sayist ve maliyeti: (620*1 adet) + (340%*2
adet) = 1.300 adet * 50 TL/ad. = 65.000 TL * 1,18 = 76.700 TL KDV dahil toplam maliyet.

Odiil maliyetleri hari¢, notebook firmasina kalan fon tutarr: 307.290 — 76.700 =
230.590 TL, 230.590 / 1,18 = 195.415 KDV harig tutar (Not: kiisurat dikkate alinmamastir.)

Bu 6rnegin muhasebelestirilmesinde Online Platformun kayitlarina yer verilmemistir.
Ciinkii kayitlar uygulama 1°de gosterildigi gibi olacaktir. Ayrica destekgiler i¢in uygulama
1’de yapilan agiklama burada da gegerli oldugundan, sadece proje sahibinin kayitlarina yer
verilmistir.
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Fonlar1 Aldiginda Proje Sahibi Tarafindan Yapilacak Kayit

102 BANKALAR 307.290
780 FINANSMAN GIDERLERI
191 INDIRILECEK KDV 13.000
193 PESIN ODENEN VERGI VE 2.340
FONLAR

2.370

349 ALINAN DIiGER AVANSLAR

649 DIGER OLAGAN GELIR VE 76.700
KARLAR
)
391 HESAPLANAN KDV 195.415
35.175

(*)Kiisurat ihmal edilmistir.

Proje sahibi ABC notebook firmasi, 6diil olarak dagitacagi ajandalarin tutarmi alinan avans
olarak degerlendirmelidir. Bu avanslar isletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili olmadigindan
349 Alinan Diger Avanslar hesabinda izlenmesi uygundur. Ancak proje bu ajandalarin seri
iiretimine gecilmesi amaciyla baslatilmis olsaydi avanslarin 340 Alman Siparis Avanslari
hesabinda izlenmesi daha dogru olurdu. Dolayisiyla bu durumda 6diil maliyetleri haricinde
elde edilen gelirin de 649 nolu hesap yerine “mali (finansal) yardim” yaklasimiyla 602 Diger
Gelirler hesabma almmas1 da dogru kabul edilebilir. Yine s6z konusu fonun saglanmasi bir
kereye mahsus bir uygulama oldugu diistiniilerek “olagandisi gelir” olarak kaydedilmesi
Tekdiizen Muhasebe Sistemi a¢indan yanlis olmaz.

Ajandanin iretim siirecinin muhasebelestirilmesi maliyet muhasebesi kurallar1
cergevesinde yapildigindan ve kitlesel fonlama ile dogrudan ilgili olmadigindan burada
verilmemistir.

623 DIGER SATISLARIN
MALIYETI
65.000
152 MAMULLER 65.000
349 ALINAN DIGER AVANSLAR
76.700
602 DIGER GELIRLER 65.000
391 HESAPLANAN KDV 11.700
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Notebook firmasi, destekgilerine vaat ettigi ajandalar1 gonderdiginde, avans hesabi
kapatilir ve mamul maliyetleri ile satis geliri, isletmenin esas faaliyet konusu {iriinlerin
satisindan saglanmadigi i¢in “diger” gelir ve maliyet olarak kaydedilmistir. Diger lretilen
ajandalarin satisindan elde edilecek gelir ile ajanda maliyetleri yine 602 Diger Gelirler ve 623
Diger Satiglarin Maliyeti hesaplarina alinmalidir. Ancak seri iiretime geg¢ilmesi durumunda
elde edilecek gelir 600 Yurtici Satiglar hesabina, maliyetler 620 Satilan Mamullerin Maliyeti
hesaplarinda muhasebelestirilecektir.

4.3. Kampanyalarin Basansizhikla Sonu¢lanma Durumunda Muhasebe
Uygulamalan

Uygulama 4: Kodlanabilir akilli saat tasarlayan ve prototipini lireten Diis Zamani
isimli sirket seri iiretime ge¢cmek i¢cin gerekli finansman ihtiyacini kitle fonlamasi yoluyla
karsilamaya karar vermistir. Crowdfon.com online platformda iirline dair bilgiler verilmis ve
gorsel medya araglar1 kullanilarak tanitim zenginlestirilmistir. Hedeflenen biitge 100.000 TL
olarak belirlenmis, ancak 2 aylik kampanya siireci sonunda, hedeflenen biitcenin sadece
%45°1 toplanabilmistir. “Ya hep, ya hi¢” modeliyle ¢alisan online platform, Diis Zamani
Sirketinin hedefledigi finansman tutarina ulagamamasindan dolay1 toplanan fonlar1 destek
veren yatirimcilarina iade etmistir.

Bu proje basarisizlikla sonu¢landigindan platform herhangi bir komisyon kesmeden
toplanan fonlar1 destekcilere iade edecektir. Dolayisiyla taraflarmm yapmasi gereken herhangi
bir muhasebe kaydi da olmayacaktir. Ancak internet platformlar1 proje siiresince toplanan
fonlar1 nazim hesaplarda takip edebilirler. Bu durumda nazim hesaplarin kapatilmasi
gerekecektir. Diger taraftan nadiren de olsa platform ile banka arasindaki anlasmaya gére fon
toplama siiresince, agilan hesaba banka tarafindan faiz isletilirse, platformun bunu gelir olarak
kaydetmesi gerekecektir.

5. SONUC

Kitle fonlamas1 uygulamasi, sermaye gereksinimi i¢inde olan girisimcilerin, islem
maliyetleri diisiik kaynak bulmak, baska bir ifadeyle finansal agidan desteklemek amaciyla
baglatilmistir. Kiiresel kriz donemlerinde ekonomilerin canlanmasi igin g¢esitli projeleri
desteklemek iizere finansal ve hukuki altyap1 ¢alismalar1 yapilmis ve yaratici fikirlerin hayata
gecmesi saglanmistir. Ozellikle ABD ve Ingiltere bu uygulamanin énciisii olmus, daha sonra
diger iilkelere de yayilmistir. Ulkemizde atilan admmlar ise oldukca yenidir. “Paya Dayali
Kitle Fonlamas1 Tebligi (III — 35/A.1)” ile Ekim 2019 yilinda SPK sadece paya dayali kitlesel
fonlama platformlar1 ve uygulama alanlarini hukuki olarak tanimlanmistir. Borca dayali kitle
fonlamasi ile ilgili tilkemizde heniiz bir diizenleme getirilmemis olmasmin yani sira §diil veya
bagis (yardim) yoluyla toplanan fonlarin vergilendirilmesi de tartigma konusudur.

Bagis (yardim) yoluyla baglatilan kitlesel fonlama kampanyalarinin daha ¢ok
yayginlasmasi i¢in konuya iligskin Tirkiye’de yapilacak yasal diizenlemelerde toplanan
tutarlarin, her acidan vergiye tabi olmamasi Onerilmektedir. Diger taraftan yaptiklari
yardimlar1 gider kaydedip, matrahtan diisebilmeleri durumunda destek¢ileri de bu tiir
kampanyalara fon saglamaya tesvik edecegi diistiniilmektedir.

75



The Journal of Accounting and Finance- April/2020 (86): 57-78

Ticari kazang amaci giitmeyen ddiile dayali kitlesel fonlama uygulamasi i¢in de ayni
vergisel tesviklerin getirilmesi de isabetli olacaktir. Odiile dayali Kitlesel fonlama
uygulamasinin igeriginde ticari kazan¢ oldugunda, vergi diizenlemeleri agisindan durumun
daha belirgin olmasina ragmen uygulamanin tesvik edilmesi ve yayginlastirilmasi 6zellikle de
kiiciik girisimciler i¢in bazi istisnalarin getirilmesi de onerilebilir.

Ozellikle bagis (yardim) ve o6diil yoluyla saglanan kitlesel fonlarm
vergilendirilmesiyle dogrudan ilgili bir yasal diizenleme bulunmadigindan, mevcut kanunlar
cercevesinde konu tartisilmis ve muhasebelestirilmesinde gz Oniinde bulundurulmustur.
Ulusal literatiirde uygulamanin muhasebelestirilmesi ile ilgili herhangi bir yayina
rastlanmadigindan, bu calismanin konuya ilgili duyanlara 151k tutacagi kanisindayiz. Bu
alanda ileride yapilacak caligmalarda konunun Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
perspektifinden incelenmesi literatiire katki saglayacaktir.
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2860 Sayili Yardim Toplama Kanunu Ve Ilgili Tebligler

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu Ve Ilgili Tebligler

7061 Sayili Baz1 Vergi Kanunlari Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair
Kanun

Sermaye Piyasasi Kurulu “Paya Dayali Kitlesel Fonlamas1 Tebligi” 3 Ekim 2019 Tarihli ve
30907 Sayili Resmi Gazete
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