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OZET

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu, 2008 yilinda yasanan global kriz sonrast ¢okca elestiri alan
“UMS 39 — Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme” ilgili standardimi degistirmistiv. Ulkemizde de
gecerli olmak tizere yeni “TFRS 9 — Finansal Araclar” standardimin hiikiimleri 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle
uygulanmaya baslanmistir. Dogalart geregi finansal durum tablolarinda onemli élgiide finansal arag
bulunduran bankalar icin bu degisiklik biiyiik onem arz etmektedir. Bu ¢alismada standart degisikliginin,
Tiirkiye 'de halka acik bankalarin finansal durum tablolarindaki degisimler ile Avrupa Birligi ve Tiirkiye deki
otoriteler tarafindan yapilan etki analizlerindeki beklentiler karsilastiriimis ve toplam karsiliklar, sermaye
veterliligi standart orani ile cekirdek sermaye yeterliligi orani beklentileri ile gerceklesmeleri arasinda
uyumsuzluklar gozlemlenmistir. Ayrica Tiirkiye 'de yerel mevzuat sebebiyle genel karsiliklar icin bankalarda ilk
defa ertelenmis vergi varligi ayrilmis ve bu uygulama é6zkaynaklarda pozitif etki yaratmigtir.
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ABSTRACT

International Accounting Standards Board, has changed “IAS 39 Financial Instruments.: Recognition and
Measurement” which has been criticized largely after 2008 global crisis. The provisions of the new “TFRS 9 —
Financial Instruments”’ standard has been effective starting from January Ist, 2018 also for Turkey. This change
has a vital importance for the banks which are holding vast amount of financial instruments in their portfolios
due to their nature of business. In this study, the changes in the financial statements of listed banks in Turkey is
being compared with the results in the impact analyses made by authorities from European Union and Turkey
and some inconsistency was observed between expectations and results of total provisions, total capital ratio
and Common Equity Tier 1 ratio. Furthermore, due to local regulation deferred tax assets realized for general
provisions in banks for the first time in Turkey and it caused a positive effect in equity.
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1. GIRiS

Gelisen piyasalar ile hizlanan, kolaylasan ve ¢ogalan sermaye hareketlerinin de
etkisiyle finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve Ol¢iimii i¢in muhasebe prensiplerinin
ortaya koyulmasi zorunlulugu dogmustur. Bu nedenle finansal araglar ile ilgili standartlardan
Uluslararas1 Muhasebe Standardi (UMS) 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
1998 yilinda yayimmlanmistir. UMS 39 standardi, 2008 kiiresel krizi sonrasinda, kredi
zararlarinin muhasebelestirilmesini geciktirdigi ve karmasik bir kurallar biitiinii oldugu gibi
elestirilere maruz kalmigtir. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu, bu elestirilere yanit
vermek amaciyla {i¢ asamali bir proje olan “Uluslararasi Finansal Raporlama Standard:
(UFRS) 9 — Finansal Araglar” diizenlemesini hayata ge¢irmistir. Bu proje 24 Temmuz 2014
tarthinde sonug¢landirilmis ve 1 Ocak 2018 tarithinden itibaren uygulamaya alinmasi
kararlagtirillmistir. Tiirkiye’de de muhasebe standartlarin1 yayimlamakla gorevli otorite olan
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK), “Tirkiye Finansal
Raporlama Standardi (TFRS) 9 — Finansal Araglar” standardin1 yayimlamig ve yine 1 Ocak
2018 tarihi itibariyle zorunlu uygulamanin baslayacagini diizenlemistir.

Uygulamanin etkilerinin dnceden tespit edilmesi amaciyla uluslararasi alanda Avrupa
Bankacilik Otoritesi (EBA), Tiirkiye’de ise Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu
(BDDK) tarafindan etki analizleri yapilarak olasi finansal etkiler konusunda finansal bilgi
kullanicilarinin dikkati ¢ekilmistir. EBA ayrica yeni standarda gecisin nicel ve nitel etkilerini
iceren analiz raporlar1 ile geg¢is sonrasi etkileri ortaya koymak i¢in degerlendirme raporu
yayimlamistir.

UMS uygulamalarinin iilkelerdeki muhasebelestirme kalitesine olan etkileri ¢esitli
akademik c¢alismalara konu olmus ve olmaktadir. Bu ¢ergcevede yapilan iilke analizlerinde bu
uygulamalarin yatirimeilarin sahip oldugu bilgilerin arttirilmasi ve karsilastirilabilir hale
gelmesi nedeniyle olumlu etkileri oldugu sonuglarina ulagilmistir.

Her ne kadar TFRS 9’un uygulamaya alinmasi iizerinden ¢ok uzun zaman gegmese de
ilk finansal tablolarda cesitli etkiler goriilmeye baslamistir. Bu ¢alismada, Tiirkiye’de halka
acik bankalarin gecis sonrasi finansal durum tablolarindaki degisimler ile beklentiler
karsilastirilmis ve EBA’nin Ongoériilerine uygun ve BDDK 0Ongoériilerinin tersine toplam
karsilik tutarinda artis gozlemlenmistir. Bunun yaninda Cekirdek Sermaye Yeterliligi
Orani’nda (CSYO) artis, ertelenmis vergi varlig tutarinda artis Sermaye Yeterliligi Standart
Orani’nda (SYSO) azalis ortaya ¢ikmistir. Caligmada kullanilan tutarlar aksi belirtilmedikge
bin Tiirk Liras1 veya bin ABD Dolar1 cinsinden ifade edilmektedir.

2. TFRS 9 iLE BANKALARI iLGILENDIREN KURAL DEGISIiKLiKLERI VE
YAPILAN ETKi ANALIZLERI

Teknolojinin gelismesi ve iilkelerin korumaci ekonomi politikalarindan uzaklagmast
sebebiyle, sermayenin iilkeler aras1 dolasimi hem kolaylagsmis hem de hizlanmistir. Bu durum
piyasalarin gelismesini saglamis olsa da, piyasalar ve piyasalarda kullanilan araglar ile ilgili
diizenlemeler olusturulmasi ihtiyacint dogurmustur. Bu nedenlerle finansal araglarin
muhasebelestirilmesi ve 6l¢iimii i¢in muhasebe prensipleri olusturulmustur. Finansal arag,
Tirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 32’de “Bir isletmenin finansal varligi ile diger bir
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isletmenin finansal borcunda ya da ozkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan
herhangi bir sozlesmedir” seklinde tanimlanmaktadir.

Finansal araclara iliskin uygulamalarin standartlagtirilmasi adina, Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Komitesi (Nisan 2001’den sonra yeniden yapilandirma amaciyla
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) adin1 almistir) ve Kanadah
Muhasebeciler Enstitiisii 1989 yilinda finansal araglar standardi i¢in bir proje baslatmislardir.
Baslangicta 06lgme, simiflandirma, finansal tablolarda sunum ve yapilmasi gereken
aciklamalar1 da igeren tek bir standart olusturulmasi amaclansa da gelen elestiriler sebebiyle
standardin ikiye ayrilmasina karar verilmistir. Sonug olarak UMS 32 Finansal Araglar: Sunum
ve Acgiklamalar standardi Haziran 1995, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardi1 Aralik 1998’te yayimlanmistir (Demir, 2015: 2, 51-52).

Finansal araglar standardina iligskin, yayimini takip eden siirecte denetgiler ve analistler
tarafindan oldukca fazla goris, fikir, yorum ve elestiri alinmistir. Buna bagli olarak UMSK
elestiri alan bir¢ok kurali gdzden gegirmis, bunun sonucunda standartta bazi degisiklikler ve
diizeltmelere gitmistir. Bu degisikliklere neden olan faktorlerden bazilari;

o Son yillarda finansal piyasalarda yasanan biiyiime,
o Ekonominin temel gostergelerindeki dalgalanmalar,
° Yeni finansal araglarin agiklanmasi olarak gosterilebilir.

UMS 39 standardinin uygulamas ile ilgili en 6nemli UMSK kararinin ise 2008 yilinda
aciklanan 1004 numarali karar oldugu sdylenebilir. Bu karara gore tamamiyla yeni bir
muhasebe prensipleri seti uygulamaya koyularak UMS 39’un uygulamasina son verilmistir.
Bu muhasebe prensipleri UFRS 9 — Finansal Aracglar standardinda toplanmistir (Bottaro,
2017:6).

Finansal araglarin smiflandirma, muhasebelestirme ve Olgiim kurallart igin yeni
standardin diger isletmeler gibi banka finansal tablolarina da etkisi olacaktir. Ancak bankalar
Ozelinde bazi degisikliklerin, finansal tablolar {izerinde daha fazla etki gostermesi
muhtemeldir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018’den sonra baslayan donemlerde uygulanacak olmakla birlikte
Ol¢iim metodolojisindeki degisime bagli olusacak Ol¢lim farklari, gegmis yillar kar veya
zararlari ile iligkilendirilmektedir (KGK, 2019: Paragraf 7.2.15). Ayrica kapsam dahilindeki
bankalar ge¢mis donem finansal tablolarini ilgili ge¢is hiikiimleri uyarinca yeniden
diizenlememistir. Siniflandirma ile ilgili degisikliklerde cari dénem finansal tablolarinda yer
almaktadir.

Bunlardan en fazla etki goOstermesi bekleneni ise gerceklesmis kredi zararlari
modelinden beklenen kredi zararlart modeline gegilmesidir. TMS 39’a gore kredi zararlarinin
muhasebelestirilmesi yalnizca objektif bir kanitin varligi durumunda s6z konusu olabilmekte
iken, TFRS 9 ile bu yiikiimliiliikk kaldirilmaktadir. Bu durumda, standart degisikligi dncesinde
kredi zararlarin1 6nceden belirlenmis yliksek oranlara gére ayirmayan bankalarin toplam kredi
zararlarimin artmasi beklenmektedir. Zira TFRS 9’a goére henliz deger disiikliigline
ugramamis krediler icin dahi zarar karsiligi ayrilmaktadir, kredi kalitesine gore finansal
alacaklar i¢in, 6miir boyu (ikinci ve ligiincli agama) veya 12 aylik beklenen kredi zararlari
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tizerinden karsilik ayrilmaktadir. Artan karsilik tutarina paralel olarak gecmis yillar kar veya
zararlar1 ile donem net kar1 veya zarar1 tutarlarinda da degisim gozlemlenebilecektir.

Yeni standardin getirmis oldugu bir baska degisiklik ise yeni simniflandirma
metodolojisi olup, TFRS 9 wuyarinca finansal wvarliklar, Olglimleme c¢esitlerine gore
siniflandirilmaktadir. Bu metodoloji finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler i¢in iki temel gruba
odaklanmaktadir. Bunlar (Bottaro, 2017: 78-79);

. Borglanma araglarmin siniflandirilma ve o6lgiim siireci, bankalarin se¢mis
oldugu is modeline veya sadece anapara ve faiz 6demelerinden olusma (SAFO) testi
sonuglarina gore yapilmaktadir,

. Ozkaynaga dayali araglarin simiflandirilma ve &lciimii kar veya zarara
yansitilarak yapilmaktadir, ancak bankalarin veya finansal kurulusglarin alim satim amacl
ellerinde bulundurduklari finansal araglari, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilarak 6l¢meyi segmesi durumu ise istisnai olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Finansal varliklarm smniflandirilmasi hususunda bir baska 6nemli konu ise SAFO
testleridir. S6zlesmeye bagli nakit akiglarinin karakteristik 6zelliklerinin, bankalarin se¢mis
oldugu is modeline uyumunun teyit edilmesi bu test sayesinde yapilabilmekte olup, finansal
varligin hangi grupta siniflandirilabilecegine karar verilmektedir. Bu siniflandirma kararinda
bankalarin is modeli de g6z onilinde bulundurulmaktadir. Bankalarin bu 6l¢tim gerekliliklerin
yerine getirecek sistemleri kurmalar1 6nem arz etmektedir.

Finansal riskten korunma muhasebesi agisindan ise standardin daha anlasilir ve yalin
oldugu goriilmektedir. Eski standardin kati kural bazli etkinlik testi uygulamasina devam
edilmemekte ve bankalara belirli sartlarin olusmasi durumunda finansal riskten korunma
hiikiimlerinin uygulama hakk1 verilmektedir.

Yukarida aktarilan standart degisikliklerinin, bankalarin finansal durum tablolar1 ve
hisse fiyatlar1 lizerinde de etkileri olmas1 beklenmektedir. Finansal durum tablosu tizerindeki
etkilerin diizenleyici kurumlarin karsilik uygulamasina ve bankacilikla ilgili yasal
diizenlemelere gore farklilik gosterebilecektir. TFRS 9’a gecis oOncesi Tiirk bankacilik
sisteminde bankalar, genel karsiliklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ayirmamakta iken
standarda gecis ile birlikte ayirabilecektir.

Nispeti degismekle birlikte Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve TFRS 9’u uygulayan
bankalarin finansal tablolarinda beklenen bazi degisiklikler asagidaki gibi siralanabilir;

° Toplam karsilik tutarinda artis,

o Ertelenmis vergi varlig tutarinda artis,

J Gecgmis yillar kar veya zarari ile donem kar1 veya zararinda artis,

J Finansal varliklarin  yeni smiflandirma  kurallarina gére yeniden
siiflandirilmasi.

Toplam karsilik tutarindaki artis ile birlikte, maruz kalinan risklerin birinci asamadan
ikinci asamaya transferi sirasinda, 6l¢iim metodolojisinde kullanilan zaman araligi da 12
aydan finansal varligin 6mrii boyunca olacak sekilde uzamaktadir. Bu durum kredi zararlari
karsiliklar1 tutarinda “tepe etkisi” ne yol acgabilecektir, yani ekonomik gerileme dénemlerinin
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baslangicinda karsilik tutarinda keskin bir artis gozlemlenebilecektir (Cohen ve Edwards,
2017:49).

Ileriye doéniik bilginin kullanilmasini &nleyen engeller ve kredi riskinde &nemli
derecede artigin tespiti i¢in gerekli sistemin etkin bir sekilde uygulanamamasi, tepe etkisinin
ve donemsellik riskinin artmasina neden olabilmektedir. Bunlardan bagka tepe etkisine tesir
eden baska faktorler de bulunmaktadir.

Ornegin maruz kalman risklerin vadelerinin, 12 aylik beklenen kredi zararlar1 6lgiim
metodolojisinden Omiir boyu beklenen kredi zararlarina gegis sonucu hesaplanan zarar tutari
ile pozitif bir iligkisi oldugu sdylenebilir. Biitlin sartlarin ayni kaldigi durumlarda bile daha
uzun vadeli risklerin daha fazla tepe etkisi yaratmasi beklenmektedir. Bu baglamda vadesine
bir y1l veya daha az kalmais risklerin tepe etkisi yaratmasi beklenmemektedir. Bir diger faktor
olarak ise donemsellie hassas olan borclulara maruz kalma derecesi gosterilebilir.
Borglularinin 6nemli bir kism1 donemsellikten fazlaca etkilenen bankalarda tepe etkisi ve
aslinda ekonomik kayiplarin da daha fazla olmasi beklenmektedir. Son olarak karlilig
dizginleyici yonetim tesvikleri de tepe etkisinin azaltilmasinda rol oynayabilecektir. Teorik
olarak karliliktaki oynakligin azaltilmasina yonelik olarak yonetime verilen tesvikler (prim,
bonus v.b.) alacaklarin birinci asamadan ikinci asamaya gegcisinin ertelenmesine neden
olabilecektir. (ESRB, 2019: 3-31)

UFRS’lerde yapilan degisikliklerin genel olarak ihtiyaca uygun ve giivenilir bilginin
tiretilmesi sonucunu dogurmasi beklenmektedir. Bu nedenle standart gelistirmelerinin dogru
bilginin olusturulmas1 ve bilgi kullanicilarina ulastirilmast konusunda onemli oldugu
distiniilmektedir.

TFRS 9 siirecinin Tiirk bankacilik sektoriine etkilerinin 6lgiilmesi adina BDDK
tarafindan Eyliil 2016 ve Haziran 2017 aylarinda anket calismalari yapilmistir. Bu
calismalarin sonuglar1 EBA’nin raporlar1 kadar detayli bir sekilde ortaya konulmasa da,
BDDK tarafindan 29 Aralik 2017 tarihinde yapilan “Karsilik Yonetmeligi Hakkinda Basin
Aciklamasi’nda kendine yer bulmustur. S6z konusu aciklamada BDDK’nin TFRS 9
standardina gecis siiresince mevzuat calismalarina deginilmekte ve uluslararasi iyi
uygulamalarin takip edildigi belirtilmektedir. Calismanin ana amaci ise; “TFRS 9 kapsaminda
karsilik ayrilmasina iliskin bankacilik sektoriiniin hazirlik durumunu ve TFRS 9'un ozellikle
karsilik seviyeleri ile sermaye yeterliligi iizerine etkilerini degerlendirmek” olarak ifade
edilmektedir (BDDK, 2017:1-2).

BDDK’nin ¢alismalarina 49 banka katilmistir ve bunlardan 36’s1, gecis tarihi
itibartyla, beklenen kredi zarar1 karsilig1 hesaplayabilecek durumdadir. Bankalarin TFRS 9’u
uygulama durumlar1 da farklilik gostermekte olup, alinan yanitlara gére 6 bankanin geg
uygulama yapacagi ve 9 bankanin ise TFRS 9’u hi¢ uygulamayacagi belirtilmektedir.

Ikinci analiz caligmasinda kredi portfdyiiniin %78,1’ine sahip 20 bankanin verileri
kullanilmistir. Bu analize gore;

. Toplam karsilik miktar1 %4,1 (2.565.000 TL) azalis,
o CSYO’da 33 baz puan ve
o SYSO’da 21 baz puan artig meydana gelecegi beklenmektedir.
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EBA ise, TFRS 9 oncesi etki analizi yapmak amaciyla 2016 ve 2017 yillarinda iki
analiz raporu yayimlamistir. Bu raporlara, 2018 Aralik ayinda yayimladigi ve gegis siirecinin
ilk etkilerini degerlendirdigi raporu ile devam etmistir. Ancak bu ¢alismada 2016 ve 2017 yili
caligsmalarinin nitel sonuglart arasinda yer alan CSYO, SYSO ve toplam karsilik tutar1 analiz
edilmistir. Her iki analiz raporunun ornekleminin yiizde doksanindan fazlasi, “Global
Sistemik Onemli Banka veya Diger Sistemik Onemli Banka” kategorisinde yer almaktadur.

“Global Sistemik Onemli Banka™ listesi, global sistemik indikatorler agiklamalarina
dair EBA rehberlerini uygulayan ve yil sonlar itibariyle 200.000.000 USD f{istiinde riske
maruz bulunan bankalardan olugmaktadir. Bu sekilde Avrupa Birligi bankalarinin sistemik
riskliligi daha yakindan degerlendirilebilmektedir. Diger Sistemik Onemli Bankalar listesi ise
sistemik Onemlilikleri sebebiyle finansal istikrar adina risk tasiyan diger bankalardan
olugmaktadir. Analiz raporlarinda bu bankalarin kullanilmig olmasi sektor genelindeki
etkinin daha gercege yakin tahmin edilebilmesi sonucunu dogurmustur.

Bahsi gegen EBA calismalarinda nicel sonuglar detayli bir sekilde analiz edilmekle
birlikte nitel sonuglara da yer verilmistir. Nicel sonuclar acisindan, birinci etki analizi
caligmasinda toplam karsiliklarda %18 artig, CSYO’da 59 baz puan azalis ve SYSO’da 45 baz
puan azalis beklentisi ortaya ¢ikmakta iken bu oranlar ikinci etki analizi ¢alismasinda sirasiyla
%13 artig, 45 baz puan azalis ve 35 baz puan azalis kayit edilmistir. Nitel sonuglarda ise
bankalarin gecise hazirlik siireci ile ilgili cesitli noktalara deginilmektedir. Bunlar (EBA,
2016:5-6, EBA, 2017: 5-6);

° Bir¢ok banka test veya sistemlerin insa edilmesi asamasindadir. Kisith
kaynaklar sebebiyle kiiciik 6l¢cekli bankalar gecis siirecinde geride kalmustir.

o Temel paydaslarin siirece miidahilligi agisindan saglam bir yonetim siirecine
ihtiyag oldugu ortaya koyulmaktadir.

. Birgok anket katilimcis1 banka, TFRS 9 uyum siirecini paralel gecis yontemi ile
test etmeyi planlamaktadir.

° Bankalar genel olarak ellerinde hali hazirda bulunan tanimlamalar, siiregler,
sistemler, modeller ve veriyi kullanarak TFRS 9 gecisini yapmay1 hedeflemektedirler.

. Veri kalitesi, tarihi verilerin kullanilabilirligi ve kredi riskindeki 6énemli artisin

degerlendirilmesi konular1 bankalarin en ¢ok zorluk yasayabilecegi noktalar olarak
goriilmektedir.

. Smiflandirma ve Olgiim degisikliklerinin bankalarin genelinde onemli etki
yaratmayacagi gorlisii hakimdir.

J TFRS 9’un deger diistikliigi ile ilgili (kredi riskinde onemli derecede artig gibi)
bazi temel hiikiimlerinin yorumu ve uygulamasi oldukca zorlayict goriilmektedir.

. Bir¢ok bankanin, ana 6l¢ii olmasa da kredi riskinde 6nemli artis Olgiisii olarak,
vade tarihini 30 giin gecme kriterini kullanacagi anlasilmaktadir.
o Anket caligmasia katilan bankalarin %751 kar veya zarardaki oynakligin

artacagl goriisiindedir. Bir¢ok katilimci bu oynakligin, birinci asamadan ikinci asamaya
gecerken (12 aylik beklenen kredi zararlar1 ) maruz kalinan “tepe etkisi” nedeniyle olacagini
belirtmektedir.

o EBA, daha siki1 modellerin, eger dogru adapte olabilirse TFRS 9 i¢inde uygun
olacagi goriistindedir.
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J Anket sorularina alinan yanitlara gére, TFRS 9’un bankalarin kredi verme
uygulamalarinda degisiklige yol agacaktir. Ancak bu etkinin biiyiikliigii ile ilgili bankalarin
detayl1 bir tahmini bulunmamaktadir.

Her iki ¢aligmada yer alan tahminler farkli olasi sonuglara isaret etmektedir. Sekil 1°de
karsiliklar yoniinden yeni uygulamanin gergeklesen degerlerine yer verilmektedir. S6z konusu
etki degerlendirildiginde; Aralik 2017 ile Ocak 2018 toplam karsilik tutarlar
karsilastirildiginda bu tutarin  109.583.350.000 TL’den 111.293.490.000 TL’ye ¢ikarak
%1,56’lik bir artig yarattigi goriilmektedir. Literatlirde yerini bulan tepe etkisinin, Tiirk
bankacilik sektorii icin Avrupa birligi beklentilerine gore daha diisiik diizeyde gerceklestigi
izlenmistir. Bu duruma, uygulama o6ncesinde Tiirk bankacilik sektdriinlin ayirmakta oldugu
asgari sabit oranli karsilik sisteminin etki ettigi degerlendirilmektedir.

Sekil 1. TFRS 9'un Tiirk Bankacilik Sektoriine Gergeklesmis Beklenen Kredi Zararlari
Etkisi
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= Toplam Kargiliklar

Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sektorii Verileri.

Toplam karsiliklardaki bu artista, uygulamanin yani sira ekonomiye iliskin olumsuz
ongoriilerinde rol oynadigi degerlendirilmektedir. Nitekim sektoriin toplam takipteki alacaklar
kaleminde, BDDK’nin yayimladigi Tiirk bankacilik sektorii verilerine goére tahminlerin
yapildig1 Eyliil 2016 ve Haziran 2017 donemlerine gore onemli artis goriilmektedir. Bu
donemler, Subat 2019 tarihindeki toplam takipteki alacaklar ile karsilastirildiginda sirasiyla
%88,07 ve %69,38 artis oldugu goriilmektedir. Aynmi donemler USD bazinda
karsilastirildiginda ise sirastyla %6,27 ve %12,07 artis bulunmaktadir ve ikinci anket 6l¢timii
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sirasinda 17.496 Milyar USD olan takipteki alacaklar toplami 2019 Subat ay1 itibariyla
19.608.000.000 USD olarak gerceklesmistir.

Sekil 2. Tiirk Bankacilik Sektoriintin Takipteki Alacaklar Kaleminin Degisimi
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Kaynak: BDDK, Aylik Bankacilik Sektorii Verileri.
3. UYGULAMA

Bu c¢alismanin amaci, TFRS 9’a gecisin Tiirkiye’de faaliyette bulunan tiim halka agik
bankalarin finansal durum tablolarina etkisinin arastirilmasidir. Bu amag icin, EBA ve
BDDK’nin ge¢cmis donemlerde gecis siirecine yonelik yaptigi etki analizi ¢caligmalarinda 6ne
cikardigi finansal durum tablosu kalemleri ile sermaye yeterliligi oranlar1 beklentileri, bu
bankalarin bagimsiz denetim raporlarindan, banka internet sitelerinden, BDDK ve Tiirkiye
Bankalar Birligi’nin interaktif veri sisteminden edinilen bilgiler ile karsilagtirilmigtir. Bir
onceki boliimde deginilen BDDK ve EBA etki analizlerinde TFRS 9 uygulamasinin genel
olarak Tiirkiye ve Avrupa Birligi Bankacilik Sistemlerinde yarattigi olasi etkiler incelenmekte
iken, bu ¢alismanin uygulama kismi Borsa Istanbul’da halka acik 10 bankanin finansal
tablolarinda yeni uygulamanin gerceklesmis etkilerini incelemektedir.

Gegcis etkilerinin analizi sirasinda finansal durum tablolarindaki etkiler, kapsam
dahilindeki bankalarin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan 1 Ocak 2018 agilis finansal
durum tablolarindaki degisimlerin verildigi finansal tablolardan alinmistir. CYSO ve SYSO
ise eldeki verileri ile bu oranlarin geriye doniik hesaplanmasi miimkiin olmadigindan Aralik
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2017 ve Ocak 2018 oranlar1 ise BDDK ve Tiirkiye Bankalar Birligi internet sitelerinden elde
edilen veriler ile karsilagtirilmigtir.

TFRS 9’a gecis ile birlikte, kapsamdaki bankalarin 1 Ocak 2018 acilis finansal durum
tablolarindaki beklenen kredi zararlarinda 2.166.640 TL ve %4,04 artis gozlemlenmistir.
Beklenen kredi zararlarindaki artisin dagilima;

° Kredilerden beklenen zarar karsiliklarinin yeniden 6l¢iilmesinden 1.305.528
TL briit zarar,

. Finansal varliklardan beklenen zarar karsiliklarinin yeniden o6lgiilmesinden
169.439 TL briit kar,

J Gayrinakdi kredilerden beklenen zarar karsiliklarinin yeniden 6l¢iilmesinden
1.210.538 TL briit zarar ve

. Diger aktiflerden beklenen zarar karsiliklarinin yeniden olgiilmesinden 179.987

TL briit kar seklinde olusmustur.

BDDK’nin yaptig1 etki analizi ¢alismasinin tam tersi yonde bir etki gergeklesmistir.
BDDK anket sonuclaria gore sektoriin karsilik toplaminda %4,1 azalis beklenmekte iken bu
oran %4,04 artis olarak ger¢eklesmistir. Buna karsin bu artis, EBA’nin birinci anket
calismasindaki %18 lik artis beklentisi ile ikinci anket calismasindaki %13 lik artis
beklentisinin de altinda kalmaktadir. Bu duruma, 2018 yili sonlarina dogru, Tirkiye’nin
ekonomik konjonktiiriindeki olumsuz gelismelerin sebep oldugu diisiiniilebilir. Nitekim
yilbasma gore Aralik 2018°de issizlik oram yiizde 2,6, TUFE yiizde 8,38, USD/TL kuru
yilizde 40 ve TCMB gecelik bor¢ verme faizi yiizde 16,25 artarken, sanayi liretim endeksi 13
puan azalmstir.

Degisikligin ertelenmis vergi etkisi boyutuna bakildiginda ise daha biiyiik bir fark
ortaya ¢cikmaktadir. BDDK tarafindan 20 Eyliil 2017 tarihinde yayimlanan “Tekdiizen Hesap
Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig”e gére genel karsiliklar (birinci ve ikinci asamadaki
krediler i¢in ayrilan TFRS 9 beklenen zarar karsiliklar) i¢in 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren
ertelenmis vergi varligr hesaplanabilmektedir. Bundan énce BDDK’nin 18 sayili tebligine
iliskin 8 Aralik 2004 tarihli ve BDDK.DZM.2/13/1-a-3 sayili genelgesi uyarinca, genel
karsiliklar ve serbest karsiliklar i¢in ertelenmis vergi aktifi kaydi yapilamamakta idi. Serbest
karsiliklar i¢in halen ertelenmis vergi hesaplamasi halen yapilamamaktadir. Bu nedenler ile
daha once ayrilan genel ve 6zel karsiliklar iptal edilerek, birinci ve ikinci agamadaki krediler
icin ilk defa ertelenmis vergi hesaplanmis ve bu tutar agilis finansal durum tablolarina
yansitilmisgtir.

Kapsamdaki bankalarin agilis finansal tablolarinda yapilan diizeltmeler incelendiginde
toplam 4.766.256 TL net ertelenmis vergi varlig1 olugsmaktadir. Bu fark 6zkaynag: arttiric1 bir
etki yaratmaktadir. Birinci ve ikinci asamadaki finansal varliklar i¢in beklenen zararlarin
hesaplamasindan olusan farka dair ilk defa hesaplanan ertelenmis vergi varligi tutar
5.215.838 TL iken, genel ve 6zel karsiliklarin iptal edilerek {i¢ilincii asamada siniflandirilan
finansal varliklar i¢in hesaplanan ertelenmis vergi ylikiimliliigii 449.582 TL dir.

TFRS 9’ a gecis ile birlikte bankalarin finansal bilgilerini raporlama bigemlerinde
degisiklikler olmustur. Buna bagli olarak onceden genel karsiliklar ve takipteki alacaklar
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karsiliginda izlenen tutarlar, yeniden hesaplama ve siniflandirma etkileriyle birlikte beklenen
kredi zararlar karsilig1 hesabinda takip edilmeye baglanmistir.

EBA ve BDDK’nin uygulama 6ncesi yaptiklar etki analizi ¢alismalarinda yer verilen
diger iki 6nemli oran, CSYO ve SYSO oranidir. EBA bu oranlarin sirasiyla 59 baz puan ve 45
baz puan diisiis gosterecegini 6ngdrmiistiir. Bunun tersi sekilde BDDK ise sirasiyla 33 baz
puan ve 21 puan artis dngoérmiistiir. Gegis sonras1 Aralik 2017 ve Ocak 2018 sektor verileri
karsilagtirildiginda, CSYO 17 baz puan artarken, SYSO 4 baz puan azalmistir. Yapilan analiz
2018 Ocak ay1 icerisinde gergeklesmis olaylarin etkisini i¢ermediginden, konuya iliskin net
bir degerlendirme yapilmasinin uygun olmayacag diisiiniilmektedir. Asagidaki tabloda EBA
ve BDDK etki analizleri ile ger¢eklesmelerin karsilastirmasina yer verilmektedir.

Tablo 1. TFRS 9’a Gegisin Toplam Karsiliklar, CSYO ve SYSO Uzerine
Gergeklesmis Etkilerinin EBA ve BDDK Beklentileri ile Karsilastirilmasi

Tlgili Kalem EBA 1. Etki Analizi EBA 2. Etki Analizi | BDDK Etki Analizi Gergceklesen
(10.11.2016) (13.07.2017) (29.12.2017) (Ocak 2018)
Toplam Karsiliklar | %18 Artig %13 Artig %4,1 Azalig %4,04 Artis
CSYO 59 baz puan Azalis 45 baz puan Azalig 33 baz puan Artig 17 baz puan Artig
SYSO 45 baz puan Azalig 35 baz puan Azalig 21 baz puan Artig 4 baz puan Azalig

Kaynak: EBA, BDDK, Banka internet Siteleri.

Yukaridaki tabloda kapsam dahilindeki bankalar iizerindeki toplam etkiye yer
verilmekle birlikte ilerleyen kisimda bu bankalarin iizerindeki etkiler detayl sekilde
incelenecektir. Bu inceleme kapsaminda bankalarin 31 Mart 2018 tarihli konsolide olmayan
bagimsiz denetim raporlarinda agikladiklari bilgilerden yararlanilacaktir. Ayrica 2018’in
birinci ¢eyreginde, risk agirlikli varliklarda gerceklesmesi beklenen degisimlerin etkileri sakl
kalmak kaydiyla, Tiirkiye Bankalar Birligi’nin interaktif veri sistemi ve bankalarin internet
siteleri kullanilarak uygulama oncesi ve sonrast CSYO ve SYSO degisimleri
gbzlemlenecektir.

Tablo 2. TFRS 9’un Borsa Istanbul’da Halka A¢ik Bankalarin Deger Diisiikliigii Karsilig1
Tutar;, CSYO ve SYSO Uzerine Etkileri

SYSO CSYO
- et e Gegis Gegis Gegis Gegis
Banka Adi g;rg:ﬁ[;lng%r& lglf;ll:u(go/l:) Oncesi | Sonrasi | Oncesi | Sonras
(Arahk (Ocak (Arahk (Ocak
2017) 2018) 2017) 2018)
Akbank T.A.S. 0,06 Artis 17,03 16,82 15,33 14,66
ICBC Turkey Bank A.S. 16,59 Azalis 14,41 15,3 13,16 14,71
Sekerbank Tiirk A.S. 82,79 Artis 13,11 15,4 12,83 12,21
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 1,04 Artis 16,66 16,51 14,03 13,78
Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S. 10,05 Artig 14,49 14,02 10,91 10,82
Tirkiye Vakiflar Bankasi TAO 2,90 Azalis 14,16 15,37 11,47 12,22
Tirkiye Halk Bankas1 A.S. 6,85 Azalig 14,18 12,01 12,56 13,37
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 4,69 Artig 18,68 18,03 16,47 15,82
Denizbank A.S. 4,43 Artis 19,50 19,02 13,67 13,35
QNB Finansbank A.S. 12,77 Artig 14,99 14,62 12,32 12,09

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, BDDK, Banka internet Siteleri.
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Yukaridaki tabloda bankalarin toplam deger diisiikliigii kalemindeki ve SYSO ile
CSYO’daki degisiklikler gosterilmektedir.

Kapsam dahilindeki tiim bankalar, 31 Mart 2018 tarihli konsolide olmayan finansal
tablolar1 ve dipnotlarinda yer alan agiklamalarda, TFRS 9’a gegis ile birlikte gegmis donem
finansal tablolarin1 yeniden diizenlemeyi se¢medigi belirtilmektedir. Dolayist ile gecisin
etkileri yalnizca acilis finansal tablolar1 ve devam eden donemlerde olusturulacak finansal
tablolar lizerinde olacaktir.

Akbank T.A.S., TFRS 9 Finansal Araglar Standardina Iliskin Aciklamalar baslikli
dipnotunda, 31.12.2017 tarihli TFRS 9 6ncesi finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS 9
sonrasi finansal tablolar arasinda bazi mutabakat tablolarina yer vermektedir. Bunlardan deger
diisiikligi karsiliklarinin TFRS 9'a geg¢iste acilis bakiyesinin mutabakati1 baslikli boliimde ise
toplam deger distkliigii karsiliklarinda gerceklesen etki gosterilmektedir. Buna gore;
7.101.857 TL olan toplam deger diistikliigii karsiligi, 4.458 TL artarak, 7.106.315 TL’ye
yiikselmektedir. Bu artis yiizdesel olarak, %0,06 seklinde ifade edilebilmektedir. Akbank
T.A.S.’nin uygulama 6ncesi 17,03 olan SYSO, uygulama sonrasinda 16,82’ye diismektedir.
CSYO ise 15,33’ten 14,66’ya diismektedir.

ICBC Turkey Bank Anonim Sirketi, XXVII. Smiflandirmalar dipnotunda, 31.12.2017
tarihli TFRS 9 6ncesi finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS 9 sonrasi finansal tablolar
arasinda mutabakat tablosuna yer vermektedir. Bu tabloda deger diisiikliigii karsiliklar1 da
dahil olmak iizere yeniden siniflandirma ve yeniden 6l¢iim farklar1 yer almaktadir. Buna gore;
172.043 TL olan toplam deger diistikliigii karsiligi, 28.543 TL azalarak, 143.500 TL’ye
diismektedir. Bu azalis yiizdesel olarak, %16,59 seklinde ifade edilebilmektedir. ICBC
Turkey Bank Anonim Sirketi’nin uygulama oncesi 14,41 olan SYSO, uygulama sonrasinda
15,30’a ylikselmektedir. CSYO ise 13,16’dan 14,71 e yiikselmektedir

Sekerbank Tiirk Anonim Sirketi, XXIII. Diger Hususlara Iliskin A¢iklamalar dipnotu
TFRS 9 Finansal Aragclar Standardina Iliskin A¢iklamalar bashiginda, 31.12.2017 tarihli TFRS
9 oncesi finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS 9 sonrasi finansal tablolar arasinda bazi
mutabakat tablolarina yer vermektedir. Bunlardan finansal varliklara iliskin deger diisiis
karsiliklart baslikli boliimde ise toplam deger distkliigli karsiliklarinda gergeklesen etki
gosterilmektedir. Buna gore; 694.773 TL olan toplam deger diisiikliigii karsiligi, 575.198 TL
artarak, 1.269.971 TL’ye yiikselmektedir. Bu artis yiizdesel olarak, %82,79 seklinde ifade
edilebilmektedir. Sekerbank Tiirk Anonim Sirketi’nin uygulama o6ncesi 13,11 olan SYSO,
uygulama sonrasinda 15,40’a yiikselmektedir. CSYO ise 12,83’ten 12,21°e diismektedir.

Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi, XXIV. Diger Hususlara iliskin Aciklamalar
dipnotu “TFRS 9-Finansal Araglar” Standardina iliskin Aciklamalar bashiginda, 31.12.2017
tarihli TFRS 9 6ncesi finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS 9 sonrasi1 finansal tablolar
arasinda bazi mutabakat tablolarina yer vermektedir. Deger diisiis karsiliklar1 baslikli
boliimde ise toplam deger diisiikliigii karsiliklarinda gerceklesen etki gosterilmektedir. Buna
gore; 7.735.140 TL olan toplam deger diisiikliigii karsiligi, 80.198 TL artarak, 7.815.338
TL’ye yiikselmektedir. Bu artis yiizdesel olarak, %1,04 seklinde ifade edilebilmektedir.
Tiirkiye Is Bankasi Anonim Sirketi’nin uygulama o6ncesi 16,66 olan SYSO, uygulama
sonrasinda 16,51°e diismektedir. CSYO ise 14,03’ten 13,78’e diismektedir.
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Yap1 ve Kredi Bankast Anonim Sirketi, 1. Sunum esaslarina iliskin agiklamalar
dipnotu “TFRS 9-Finansal Araglar” Standardina Iliskin Aciklamalar bashiginda, 31.12.2017
tarihli TFRS 9 6ncesi finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS 9 sonras1 finansal tablolar
arasinda deger diisiikliigii karsiliklarinda gerceklesen etki gosterilmektedir. Buna gore;
10.418.367 TL olan toplam deger diistikliigii karsiligi, 1.046.951 TL artarak, 11.465.318
TL’ye yiikselmektedir. Bu artis yiizdesel olarak, %10,05 seklinde ifade edilebilmektedir. Yap1
ve Kredi Bankasi Anonim Sirketi’nin uygulama oncesi 14,49 olan SYSO, uygulama
sonrasinda 14,02’ye diismektedir. CSYO ise 10,91°den 10,82’ye diismektedir.

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi, XXVI. Diger Hususlar dipnotunda
31.12.2017 tarihli TFRS 9 oncesi finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS 9 sonrasi
finansal tablolar arasinda bazi mutabakat tablolarina yer vermektedir. Deger diisiis
karsiliklarinin TFRS 9’a geciste acilis bakiyelerinin mutabakati baslikli boliimde ise toplam
deger diisiikliigii karsiliklarinda gergeklesen etki gosterilmektedir. Buna gore; 8.639.366 TL
olan toplam deger diisiikliigii karsiligi, 250.367 TL azalarak, 8.388.999 TL’ye diismektedir.
Bu diisiis yiizdesel olarak, %2,90 seklinde ifade edilebilmektedir. Tiirkiye Vakiflar Bankas1
Tiirk Anonim Ortakli§i’nin uygulama oOncesi 14,16 olan SYSO, uygulama sonrasinda
15,37’ye yiikselmektedir. CSYO ise 11,47°den 12,22 ye yiikselmektedir.

Tiirkiye Halk Bankasi Anonim Sirketi, VI. Finansal Varliklara Iliskin Ag¢iklamalar
dipnotu, Finansal Varliklarin Siniflandirilmasi ve Siniflanan Finansal Varliklarin TFRS 9’a
Gegiste Finansal Durum Tablosu Mutabakati basligi altinda, 31.12.2017 tarihli TFRS 9 6ncesi
finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS 9 sonrasi finansal tablolar arasinda mutabakat
tablosuna yer vermektedir. Buna gore; 4.779.272 TL olan toplam deger diisiikligi karsiligi,
1.831.330 TL artarak, 6.610.602 TL’ye yiikselmektedir. Ancak bu diisiisiin 2.158.469 TL’si
yeniden siniflandirmaya bagh artistan, 327.139 TL’si ise yeniden Olglime bagl azalistan
olugmaktadir. Yeniden ol¢iim kaynakli bu azalis yiizdesel olarak, %6,85 seklinde ifade
edilebilmektedir. Tiirkiye Halk Bankasi Anonim Sirketi’nin uygulama oncesi 14,18 olan
SYSO, uygulama sonrasinda 12,01’e diismektedir. CSYO ise 12,56’dan 13,37’ye
yiikselmektedir.

Tirkiye Garanti Bankast Anonim Sirketi, 3.28 Smiflandirmalar dipnotunda
31.12.2017 tarihli TFRS 9 Oncesi finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS 9 sonrasi
finansal tablolar arasinda mutabakat tablosuna yer vermektedir. Buna gore; 4.359.237 TL olan
toplam deger dusiikliigii karsiligi, 3.355.242 TL artarak, 7.714.479 TL’ye ylikselmektedir.
Ancak bu yiikselisin 3.150.797 TL’si yeniden siniflandirmaya bagli artistan, 204.445 TL’si
ise yeniden Ol¢iime bagl artistan olusmaktadir. Yeniden Ol¢iim kaynakli bu artis yiizdesel
olarak, %4,69 seklinde ifade edilebilmektedir. Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi’nin
uygulama oncesi 18,68 olan SYSO, uygulama sonrasinda 18,03’e diismektedir. CSYO ise
16,47°den 15,82’ye diismektedir.

Denizbank Anonim Sirketi, XXIV. TFRS 9 finansal araglar standardina iliskin
aciklamalar baglikli dipnotunda, 31.12.2017 tarihli TFRS 9 o6ncesi finansal tablolar ile
01.01.2018 tarihli TFRS 9 sonras1 finansal tablolar arasinda bazi mutabakat tablolarina yer
vermektedir. Bunlardan deger diisiikliigli karsiliklarinin TFRS 9'a gegiste acilis bakiyesinin
mutabakat1 baglikli boliimde ise toplam deger disiikliigii karsiliklarinda gerceklesen etki
gosterilmektedir. Buna gore; 4.736.714 TL olan toplam deger diisiikliigii karsiligi, 209.878
TL artarak, 4.946.592 TL’ye yiikselmektedir. Bu yiikselis yilizdesel olarak, %4,43 seklinde
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ifade edilebilmektedir. Denizbank Anonim Sirketi’nin uygulama 6ncesi 19,50 olan SYSO,
uygulama sonrasinda 19,02’ye diismektedir. CSYO ise 13,67°den 13,35’e diismektedir.

QNB Finansbank Anonim Sirketi, XXVI. Diger Hususlara iliskin Aciklamalar bagslikli
dipnotunda, 31.12.2017 tarihli TFRS 9 6ncesi finansal tablolar ile 01.01.2018 tarihli TFRS 9
sonrast finansal tablolar arasinda bazi mutabakat tablolarina yer vermektedir. Bunlardan
TFRS 9 gecis siireci i¢in deger diisiikliigi karsiliklarinin agilis bakiyesi mutabakati baslikli
boliimde ise toplam deger diisiikliigii karsiliklarinda gerceklesen etki gosterilmektedir. Buna
gore; 5.101.253 TL olan toplam deger diistikliigii karsiligi, 651.561 TL artarak, 5.752.814
TL’ye yiikselmektedir. Bu yiikselis yiizdesel olarak, %12,77 seklinde ifade edilebilmektedir.
QNB Finansbank Anonim Sirketi’nin uygulama oOncesi 14,99 olan SYSO, uygulama
sonrasinda 14,62’ye diismektedir. CSYO ise 12,32°den 12,09’a diismektedir.

4. SONUC

Portfoylerinde onemli Olclide finansal ara¢ bulunduran bankalar iizerindeki olasi
etkilerini incelemek amaciyla, Avrupa ve Tiirkiye’nin bankacilik otoriteleri gesitli ¢aligmalar
yapmistir. Kamuya agiklanan raporlar karsilastirildiginda; EBA tarafindan yapilan etki analizi
ve degerlendirme ¢alismalarinin BDDK’ya gore daha kapsamli ve detayli oldugu, ankette
ortaya ¢ikan beklentiler (CSYO, SYSO) ve ayrilan toplam karsilik tutarlarinin da birbirinden
farkli oldugu goézlenmistir. Bu paralelde, Aralik 2017 ve Ocak 2018 finansal tablolarina gore
CSYO’nda artis ve SYSO’da azalis ortaya ¢ikmis, yeni uygulamaya iliskin Tirkiye’de
faaliyette bulunan halka agik bankalarin 1 Ocak 2018 tarihli TFRS 9’a gecis finansal tablolari
incelendiginde ise, EBA’nin ongoriileri ile ayn1 yonde ve BDDK 06ngoriilerine ters yonde
toplam karsilik tutarinda artig gozlemlenmistir. Bunun yaninda ertelenmis vergi varlig1 tutari
da artmistir. Bu duruma daha o6nceki mevzuata uygun olarak ayrilan genel ve Ozel
karsiliklarin iptal edilerek, birinci ve ikinci asamadaki krediler i¢in ilk defa ertelenmis vergi
hesaplanmast ve bu tutarin acilis finansal durum tablolarina yansitilmis olmasinin neden
oldugu disiiniilmektedir. Zira toplam karsilik tutarindaki artis, ilk defa ayrilan ertelenmis
vergi varli@1 tutarindaki artisa oran1 %119,98 fazlas1 olarak gergeklesmistir. Bu sebeple,
kapsamdaki bankalarin toplam 6zkaynagina olan gegis etkisi pozitife donmiistiir.

Calismanin uygulama kisminda ozellikle Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
bankalarin bagimsiz denetim raporlarindan yararlanilmig, ancak TFRS 9’a gecis etkilerinin
raporlanmasi sirasinda farkli raporlarda farkli diizey ve detayda bilgilerin raporlandigi
goriilmiistiir. Bu kapsamda, KGK’nin baslatmis oldugu “Elektronik Finansal Raporlama
(EFR)” gibi finansal tablolarin analizini kolaylastiran projelerin gelistirilerek gecis dipnotlar
ve 6nemli dipnotlar i¢in de uygulanmasi gibi diizenleyici kurumlar tarafindan o6zellikle gegis
etkilerinin anlagilmasini kolaylastiracak, asgari standartlara iliskin raporlama bi¢imleri
olusturulmasinin yararl olabilecegi degerlendirilmektedir.
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