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Bu calismada; Tirkiye’de ihracatin ekonomik bilytime lzerindeki etkileri 1989:Q1-
2013:Q1 dénemi icin Toda-Yamamoto nedensellik analizi ve ¢oklu yapisal kirllmali
esbitiinlesme yontemiyle analiz edilmistir. Yapilan ampirik analizler sonucunda;
ihracattaki %10’luk artisin milli geliri %2.7, sabit sermaye yatirimlarindaki %10’ luk
artigin milli geliri %1.4, isglictindeki %210’ luk artigin milli geliri %2.9 ve dinya milli
gelirindeki %10’ luk artisin milli geliri %0.6 oraninda arttirdigi, reel déviz kurundaki
artisin milli gelir Gizerindeki etkisinin ise oldukca kiigiik oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: /nracat Onciillii Bilyiime Hipotezi, Yapisal Kirzlmal: Birim Kok
ve Esbiitiinlesme Testleri, Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi.

Relationship of Export-Growth: An Analysis with Structural Breaks

Abstract

In this study; the effects of exports on economic growth in Turkey were analyzed for
1989:Q1-2013:Q1 period’s data via the Toda-Yamamoto causality and cointegration
with multi structural breaks. As a result of the empirical analysis; it was determined
that 10% increases in export by 2.7%, 10% increases in fixed capital formation by
1.4%, 10% increases in labor by 2.9% and 10% increases in gross domestic product
of the world by 0.6% increases the gross domestic product of Turkey, the effects of
the increases in the real exchange rate on the gross domestic product is quite small.

Key Words: Export-Led Growth Hypothesis, Unit Root and Cointegration Tests with
Structural Breaks, Toda-Yamamoto Causality Analysis.
Jel Codes: F43, 024.

" Bu calisma, Adnan Menderes Universitesi Sosyal Bilimler Enstitlisi’nde yazilan
“Ihracat-Blytme /liskisi: Yapisal Kirzlmal: Bir Analiz” adli yiiksek lisans tezini temel
almaktadir.

57 Siyaset, Ekonomi ve Yonetim Araszrmalar: Dergisi, 2013, Yil:1, Cilt:1, Say::4



IThracat-Blytime Zliskisi: Yap:sal Kirzlmal: Bir Analiz

1. Giris

1980’li yillarda gelisen ihracata yonelik sanayilesme stratejisinde, ekonomik
blyiume icin dig talep oldukca 6nemlidir (Kazgan, 1998: 618). Bu nedenle, dis
ticaret ile ekonomik biylime arasindaki iliskiye dayandirilan ihracata yonelik
sanayilesme stratejisinde, ihracat 6zendirilmekte ve bunun ekonomik bilyiime
uzerinde olumlu etkilerinin olacagi 6ngorilmektedir (Krueger, 1990; Anoruo,
2000: 3; Blecker ve Razmi, 2009 ve Yardimcioglu ve Giilmez, 2013). Serbest
dis ticaretle; dinya oOlgeginde Uretim yapilacag: icin Uretim Olcegi buyir,
kapasite kullanim oram artar, Olgek ekonomilerinden yararlanma imkani
dogar, Ulkedeki kaynaklarin karsilastirmali Gstinliige sahip olunan alanlara
kaydirilmas: saglanarak, kaynak kullanim etkinligi artar (Uzay, 2000),
istihdam orani yikselir, Griin cesitliligi ve kalitesi artar (Stokey, 1996), yerli
firmalarin birbiriyle ve diinya 6lcegindeki dis firmalarla aralarinda rekabet
artisn gerceklesir (Grossman ve Helpman, 1991). Bu sire¢ ekonomide
verimlilik artisi1 ve ekonomik bilytimeyi de beraberinde getirir.

Ayrica 6demeler dengesi aciginin azalmasi ve Ulkeye doviz girislerinin
saglanmasi da ihracatla miimkiin olmaktadir (Abou-Stait, 2005: 1).Ihracat, az
gelismis ya da gelismekte olan Ulkelerde yasanan yoksulluk kisir dongtisuntin
kirlmasini saglayacak en énemli araclardan biridir (Romer, 1989). Ulkede
gelir artigiyla baglayacak tasarruf, yatirim, retim ve istihdam artisi, ekonomik
buytmeyi tetikleyecek, retim olanaklari egrisini diga dogru genisletecektir
(Sandalcilar, 2012).

1980 sonrasi dénemde izlenen ihracata dayali ekonomik biyime stratejisi
kapsaminda, 1980°de  %3.2 olan toplam ihracatin GSYIH’ya oranim,
2012’de %19.4°e yiikselmistir. Bu artigin ekonomik biylme Gzerindeki
etkilerine bakildiginda; 1970-1980 déneminde %4 oraninda biydyebilen
Turkiye ekonomisi, 1981-2012 déneminde ortalama %4.4 oraninda, ayrica
2010 yilinda %9.2, 2011 yilinda ise %8.8 oraminda buylmeyi basardig
gorilmektedir.

Bu baglamda ¢alismanin amacr; ihracatin ekonomik blyiumeye etkilerini
Tarkiye igin 1989:Q1-2013:Q1 dénemi verilerini kullanarak Carrion-i-
Silvestre vd. (2009) ¢oklu yapisal kirilmali birim kék testi, Toda-Yamamoto
nedensellik analizi ve Maki (2012) coklu yapisal kirilmali esbiitiinlesme
yontemiyle® analiz etmektir. Bu konuda literatiirde yapilmis cok sayida

1 Maki (2012) coklu yapisal kirilmal eshiitiinlesme testi, Mayis 2012’de ekonometri
literatiirtine girmis, oldukca giincel bir yéntemdir. Maki’nin calismasinda kullandig
ilk Gauss kodlari, yapisal kirilmalar altinda eshittinlesme iliskisinin varligini test
edebilmesine karsilik, yapisal kirilma tarihlerini vermemekteydi. Bu durum,
tarafimizdan Daiki Maki’ye bildirilmis, daha sonra, Ocak 2013’te Maki’nin
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calisma olmakla birlikte bu ¢alismada ihracatin yaninda sabit sermaye stoku,
isguct, reel déviz kuru ve diinya milli gelirlerinin de kullanilmig olmasi ve
kullanilan ekonometrik yontemlerin giincelligi yoniyle, diger caligmalardan
ayriimakta ve bu yonuyle, literatiire bir katk: saglayacagi dustintilmektedir.
Calismanin bundan sonraki ikinci béliminde; ihracat ile ekonomik biyime
arasindaki iligkinin teorik gergevesine yer verilmis, t¢tinct bolumde; Tirkiye
ekonomisinde ihracat ve ekonomik biyime ile ilgili guncel bilgiler
incelenmis, literatiir 6zetinin yer aldig: dérdunct bolima, analiz kisminin yer
aldig1 besinci bolim takip etmis, sonug ve 6nerilerle ¢alisma tamamlanmigtir.

2. Teorik Cerceve

Klasik iktisat teorisinde serbest dis ticaret, uluslarin refah diizeyini arttiran ve
ekonomik biyimelerini hizlandiran en 6nemli faktorlerdendir. Bu teoriye
gore; serbest dis ticaret bir yandan uluslararas: is bélimiine yol acarken, diger
yandan ihracati yapilan GrUnlerin Uretiminde uzmanlasmaya imkan
saglayacaktir. Bu durum, ulkelerde verimliligi arttiracak ve ekonomik
biyumelerini hizlandiracaktir (Yardimcioglu ve Giilmez, 2013).

Ihracatin, tlke milli geliri ve ekonomik blylimesini pozitif yonde
etkileyecegine iligkin dustince literatirde, ihracata dayali blyime hipotezi
(Export-Led Growth Hypothesis) olarak adlandirilmaktadir (Dollar, 1992;
Harrison, 1996). ihracata dayah blyiume hipotezi, David Ricardo’nun
karsilagtirmal: Gstunlikler teorisine dayanmaktadir (Waithe vd. 2011). Bu
hipotezde ihracat, ekonomik biylmeyi; yatirimlarin etkinligini arttirarak,
firmalara biiyik piyasalara erisim imkan saglayip, tretim 6lcegini bllyiterek,
ticari kisitlamalar nedeniyle ortaya ¢ikan rant kollayic1 faaliyetleri ve
tekellesmeyi azaltarak, yerli Ureticileri rekabete zorlayip, onlari yeniliklere
acik hale getirerek etkilemektedir (Berg ve Krueger, 2003; Yaprakli, 2007).
Ihracat artisi, endistrileraras: etkilesimi arttirip, teknolojik ilerlemeyi
hizlandirarak da ekonomik biyimeyi etkilemektedir (Ahmad, 2001).

Ihracat ve ekonomik bilylime arasindaki iliskiyi inceleyen uygulamal
caligmalarin ¢cogunda, ihracat ile ekonomik biytime arasinda pozitif bir iligki
oldugu gorilmektedir (Mahadevan, 2009). Ihracata dayali biyiime
stratejisinin faydalari asagidaki sekilde siralanabilir:

e lhracat, Uretimi arttirir ve dis ticaret carpam araciigryla milli geliri
arttirmaktadir (Islam, 1998).

e Ihracattaki artis, ihrag edilebilir Grtinlerin tretiminde uzmanlasmanin
ortaya ¢ikmasina yol acar. Bu da uretimdeki verimliligi arttirir. Bu

gondermis oldugu yeni Gauss kodlari, bu calismada kullanilmistir. Kodlar igin,
Japonya-Ryukoku Universitesi’nden Daiki Maki’ye tesekkiir ediyoruz.
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verimlilik artis1, Gretim artisim da beraberinde getirir. Bu iligkiye,
“Verdoorn Yasas:”” denmektedir (Castiglione, 2011).

e ihracattaki artis, 6lgek ekonomilerinin dogmasina yol acar. Bu durum,
tretim maliyetlerini azaltarak, dis ticarette rekabet giicli kazandirir. i¢
piyasada ise mallarin fiyatimin dismesine, boylece (lke
vatandaslarinin tiiketiminin ve refahinin artmasina yardimci olur.

e ihracattaki artisla elde edilen doviz, ilkenin yabanci doviz
kisitlamasimi azaltir ve yurtiginde uretilemeyen hammadde, sermaye
mali ve ara mali ithalatina imk&n saglayarak, Ulkede ylksek
teknolojili Gretimi kolaylastirir (Esfahani, 1991).

e ihracat artisi, tilkenin doviz gelirlerini artirarak, 6demeler bilangosu
dengesine pozitif etki saglar.

e ihracat firmalar1 i¢c pazara bagimhliktan kurtarir ve onlara dinya
pazarlarindan pay alma imkani saglar.

e ihracat tilkedeki eksik istihdami ortadan kaldirarak, issizligi azaltir ve
kaynaklarin etkin kullanimina katkida bulunur.

Ihracatin yukarida sayilan faydalarmin yaninda; mallara olan dis talep
nedeniyle yurtici mal fiyatlarini yiikseltebilme ihtimali de bulunmaktadir.
Ayrica ihracat kanalyla elde edilen dévizlerin, ithalati arttirarak, cari islemler
acigina neden olabilecegi de g6z ardi edilmemelidir.

3. Tiirkiye’de Ihracat ve Ekonomik Bilytime

Turkiye de, 1950-1960 déneminde liberal ticaret politikalarin benimsemesine
karsilik, 1960-1980 doneminde ithal ikameci sanayilesme stratejisi
uygulanmistir. Bu uygulamanin, sanayilesmeyi hizlandirma ve doviz tasarrufu
saglama gibi olumlu etkiler yapmas: beklenirken 1970'lerdeki petrol
krizlerinin de etkisiyle énemli doviz darbogazlari yasanmistir. Bu da ulke
ekonomisinde 6nemli sorunlar yasanmasina neden olmustur. Bu sorunlar
asmak icin 24 Ocak 1980 Istikrar Kararlari alinmis ve bu tarihten itibaren, disa
acik, serbest ticaret ilkelerine dayali yeniden yapilanma politikalar:
uygulamaya baglamigtir (Varol, 2003). 24 Ocak Kararlar: ile birlikte, ithal
ikamesine dayal: sanayilesme stratejisi uygulamalarindan vazgecilerek, disa
acik bir politika olan ihracata yonelik sanayilesme modeli benimsemistir
(Bayrak ve Kanca, 2013). Bu nedenle 1980 yil1 Tiirkiye ekonomisi icin ¢ok
onemli bir yapisal donustimiin de baslangici olmustur.

Ihracata yonelik ekonomik bilyiime stratejisi ile ithal ikamesine dayal:
ekonomik biyiime modelinin benzer 6zellikleri de vardir. Her iki stratejide de
amagc; sanayilesme, biyime ve istihdami arttirmaktir. Aralarindaki fark ise,
ithal ikameci stratejide tiim cabalar ithalatin sinirlandirilmasina yonelikken,
ihracata yonelik stratejide amag ihracati arttirmaktir. Fakat bazi iktisatcilara
gore, ihracata yonelik yapilan ¢aba ve dizenlemeler devlet yardimlarindan
arindirtlmas, liberal bir strateji olmalidir (Paul, 2011). Turkiye’nin 1960-2013
yillar1 arasindaki ihracat, GSYIH ve ihracat/GSYIH oranlar: Tablo 1’de
sunulmustur.
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Tablo 1: 1960- 2013 Yillari Arasinda ihracat ve

Ekonomik Blyime

villar ihracat GSYiH Ihracat/GSYIH I%kqno mik

(Milyar $) | (Milyar $) (%) Buyume (%)
1960 321 13.9 1.6 1.1
1970 588 17.1 2.3 3.2
1980 2.9 68.7 3.2 -2.4
1985 7.9 67.2 8.9 4.2
1990 12.9 150.6 6.5 9.2
1995 21.6 169.4 9.6 7.8
2000 27.7 266.5 10.5 6.7
2005 73.5 482.9 15.3 8.4
2008 132.1 730.3 17.8 0.6
2009 102.1 614.6 16.6 -4.8
2010 113.9 731.1 15.5 9.2
2011 134.9 774.7 17.4 8.8
2012 152.4 789.2 19.4 2.2
2013" 74.6 201.1 18.4 3

Kaynak: Diinya Bankasi
(http://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD),
www.ekonomi.gov.tr, Not:"; Tlk 3 aylik degerler.

1950°li yillarda uygulanan ekonomi politikasinda plansiz liberallesme s6z
konusu oldugu icin, ekonomide karmasiklik séz konusudur. Bu ddnemde
Ozellikle sanayi mallarmin ithalatinin giderek hizlanmasi, tlkede ekonomik
kalkinmanin planl bir sekilde yapilmasi gerekli kilmistir. 1963 yilinda
baslayan planh kalkinma politikalari? ile ihracatta énemli adimlar atilmistir.
Tablo 1’de de gorildugi gibi 1970’lerde ihracat hizla artmistir. Thracat artis:
tlkede dretimi, istihdami ve ekonomik biytumeyi olumlu ydnde etkilemistir.
Kalkinma planlarinda 6nerilen ihracat politikalariin kismen uygulanmasiyla,
ihracatta 6nemli basarilar elde edilmesine ragmen, 1970’li yillarin basinda
ortaya ¢ikan petrol krizi, 1974 Kibris Askeri Harekdt: ve arkasindan
Turkiye’ye uygulanan ambargo, 6nemli miktarda déviz kaybina neden
olmustur®. Biitin bu gelismeler, ithal ikameci sanayilesme modelinin terk

2 Turkiye’de ilk bes yillik kalkinma plan: 1963-1967 déneminde uygulanmak tizere
1963 yilinda kabul edilmis, sonrasinda 1968-1972 dénemi icin ikinci, 1973-1977
donemi icin Ggunct, 1979-1983 donemi icin dordlincl, 1985-1989 ddnemi igin
besinci, 1990-1994 donemi icin altinci, 1996-2000 dénemi igin yedinci, 2001-2005
donemi i¢in sekizinci ve son olarak da 2007-2013 dénemi icin de dokuzuncu bes yillik
kalkinma planlar: yirdrlige girmistir.

3 Siileyman Demirel’in o doénem igin “Hazine 70 sente muhta¢ duruma geldi”
sOzlerini hatirlayimiz.
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edilmesi gerektigini ortaya koymustur. 1980 yilinda 24 Ocak kararlari
cercevesinde ulke ekonomisinin disa agilmasi, doviz darbogazinin giderilmesi
ve ihracatin tesvik edilmesi gibi uygulamalarla, 1980-2000 doneminde 6nemli
olciide ihracat artis1 yasanmustir. Bu durum GSYIH ve Ihracat/GSYIH artigmi
da beraberinde getirmistir. Bu donemde ihracat yaklasik 10 kat artarak 2.910
milyar dolardan 27.775 milyar dolara yiikselmistir. GSYIH ise ayn: dénemde
68.7 milyar dolardan 266.5 milyar dolara gelmigtir. 2001 krizi ile
ekonominin % 9.4 oramnda kiiciilmesi, GSYIH oranmni da kiigiiltmiisttr. 2008
yilinin bagindan itibaren diinya ekonomisini etkisi altina alan kiresel kriz
talepteki dusiis beklentisiyle Turkiye’nin  ihracatii  olumsuz yonde
etkilemistir. Dis talepteki daralma nedeniyle Turkiye’nin ihracati 2008 yilinin
son ceyreginde % 13.2 azalan ihracat, 2009 yilinin ilk iki ¢eyreginde sirasiyla
% 26.1 ve % 34.7 oramnda azalmistir. GSYIH 730.3 milyar dolardan 614.6
milyar dolara diserken, ihracatin GSYiH igindeki pay: %17.8’den %16.6’ya
gerilemistir.

4. Literatur Ozeti

Ihracatin ekonomik biiylime tzerindeki faydalar, Glkeler icin bu konuyu
Onemli hale getirmis, bu durum, konuyla ile ilgili ¢ok sayida uygulamali
caligma yapilmasina neden olmustur. Bu ¢alismalarin secilmis bir 6zeti, tarih
sirasina gore Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Ihracat-Ekonomik Buyume iliskisine Yonelik Ampirik
Cahsmalar

Yazar/lar Orneklem | Dénem Yontem Bulgular
Singapur haricindeki
Endonezya, Engle- , -
Ahmad ve Malezya, Granger gil(lgei]lg:gieklg[]ac?;g
Harnhirun Filipinler, |1966-1990| (1987) iizerinde anla%tlll bir
(1995) Singapur ve esbitiinlesme Kisinin olmadis .
Tayland testi etkisinin o madigini tespit
etmistir.
Cakmak ve Hsiao Ihracat ile ekonomik
Temurlenk Turkiye |1968-1993| nedensellik |bliyiime arasinda herhangi
(1995) testi bir iligki bulamamistir.
Arig?s(:zlan Engle - Yoo | hracatin, bu iilkelerin
Al-Yousif Kuve ' (1987) iki ekonomilerinin
_Kuveyt, 1973-1993| asamah buytimesinde pozitif
(1997) Birlesik Arap bitin Kisinin olduz
Emirlikleri esbiitinlesme, etkisinin oldugu sonucuna
ve Umman testi ulagmustir.
Japonya, Sri Lanka,
Hata Endonezya, Fiji ve
diizeltme Banglades’te ihracat
15 Dogu modeline artigmin, ekonomik
Islam (1998) Asya Ulkesi 1967-1991 dayali biiylimeyi pozitif ve
nedensellik | istatistiki olarak anlaml:
analizi diizeyde etkiledigini
belirlemistir.
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Hong Kong Toda - Ihracata dayali buytime
Shan ve Sun Kore ve '+ |1978:MOL-| Yamamoto hipotezini destekleyen bir
(1998) 1996:M03 | Nedensellik | "'P Y
Tayvan Testi sonuca ulasilmamustar.
Uzun dénemde Malezya
icin ihracattan blylimeye
Hindistan, dogru tek yonld, diger
Endonezya, Hata ulkeler icin cift yonlu
Kore, diizeltme |nedensellik iliskisi oldugu
Ekanayake Malezya, 1960-1997 modeline sonucuna ulasilan
(1999) Pakistan, dayali calismada, kisa dénemde
Filipinler, Sri nedensellik | ise Sri-Lanka haric diger
Lanka ve analizi ulkeler icin ekonomik
Tayland blylimeden ihracat artisina
dogru nedensellik iliskisi
bulunmustur.
Test sonuclarina gore; iki
degisken arasinda gift
_ Granger yonlii bir ned_ensellik
Hatemi- J Japonya  |1960-1999| nedensellik vardr. Yazar ihracatin,
(2002) testi Japonya'nin ekonomik
bliylime slrecinin
ayrilmaz bir pargasi
oldugunu belirtmistir.
_ Granger Ihracattan buytimeye
Demirhan Tiirkiye 1990:M01- nedensellik dogru tek yonli bir
(2004) 2004:M01 testi iliskinin bulundugu tespit
edilmistir.
Ihracattan ekonomik
Karagoz ve - Granger_ blyiumeye tek yonli
Turkiye |1980-2004| nedensellik - -
Sen (2005) ; nedensellik oldugu
testi
bulunmustur.
Sri Lanka ve Hindistan’da
ihracat ile ekonomik
bliylime arasinda herhangi
Hindistan, bir nedensellik iliskisinin
Shirazi ve Sri L_anka, Granger bulunmadigi sonucuna
Manap (2005) Pakistan, |1960-2003| nedensellik |ulasmustir. Bunun nedenin,
Nepal ve testi Hindistan’da 1990 6ncesi
Banglades doénemde disa kapah bir
ekonomi modeli
izlenmesinin oldugu
degerlendirilmistir.
Hindistan, Hindistan, Brezilya ve
Brezilya, Avrjantin icin ihracat ve
Kosekahyaoglu| Arjantin, Granger |biiyime arasinda herhangi
ve Sentlirk | Tlrkiye, Cek [1969-2009| nedensellik | bir iliski bulunamazken,
(2006) Cumhuriyeti, testi Turkiye, Cek Cumhuriyeti,
Macaristan, Macaristan, Polonya,
Polonya, Hindistan ve Cin igin
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Hindistan ve ihracattan biylimeye
Cin dogru tek yonli
nedensellik iligkisi
bulmustur.
Ihracatla ekonomik
Johansen |, .. .
esbiltiinlesme bliylime arasinda hem kisa
Taban ve Aktar Tiirkive 1980:M01- ie Granger dénem hem de uzun
: ; dnemde cift yonli
2008 y 2007:M02 g dénemde cift yonli
nedensellik A
testi nedensellik iligkisinin
oldugu tespit edilmistir.
Dis ticaretin, ekonomik
Granger bliylime (zerinde etkili
Altintas ve L . oldugu ve Tirkiye’de
etintas ) - ihracata dayal: bilyiime
. 2010 Turkiye |1970-2007 nEdterSt?”Ik h davali b
hipotezinin gegerli oldugu
sonucuna ulasiimagtir.
Ihracatin ekonomik
blyime Uzerinde guclu ve
Sinir testi ve | pozitif bir etkiye sahip
Simsek ve o . Granger oldugunu, ihracatta
Kadilar (2010) Tirkiye |1960-2004 nedensellik |meydana gelecek %10’luk
testi artisin, ekonomik
bliylimeyi %2 oraninda
arttirchgimni belirlemistir
Arastirma sonuglari,
ihracat artiginin ekonomik
Panel biivi
i Uylimeye neden
12 gegci esbuittnlesme olmadigni, yani bu ulkeler
Agayev (2011) 9ECIS ~11994-2008|  ve panel adigint, y;
ekonomisi - icin ihracata dayal
nedensellik 5 : A
. bliylime hipotezinin
analizi : -
gecerli olmadigin
gOstermistir.
Kisa dénemde var olan
. Panel ihracatla ekonomik
H::Dr;g?irzz)/i) cﬁ:#i?ﬁtki 1971-2005|esbiitiinlesme| biiylime arasindaki pozitif
yontemi  [iliski, uzun dénemde tespit
edilememistir.
Pedroni Ihracat ile ekonomik
esbltinlesme blyime arasinda,
Gl ve Kamaci| 12 gelismis 1980-2010 testi ve ihracattan biyimeye
(2012) ulke Granger dogru tek yonli
nedensellik |nedensellik iliskisi oldugu
testi belirlenmistir.
Yiksek teknolojili imalat
Kilavuz ve 22 Panel veri sanayi Urlnleri ihracatinin,
Topcu (2012) gelismekte |1998-2006 analizi blylime Gzerinde pozitif
Pe olan ullke ve dnemli bir etkiye sahip
oldugu belirlenmistir.
Sandalcilar BRIC 1970-2010 Pedroni Ihracattan ekonomik
(2012) (Brezilya, panel blyimeye dogru pozitif
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Rusya, esbltinlesme| bir nedensellik iligkisi
Hindistan ve testi ve panel tespit edilmistir.
Cin) nedensellik
testi
VAR
modeline | ihracata dayal: ekonomik
Alimi ve Muse . dayali buyiime modelinin, bu
(2013) Nijerya ) 1970-2009 Gra)rqger UlkeyiL:;in gecerli olmadigi
nedensellik sonucuna ulagmustir.
testi
< Ihracatin bir dénem
) DIOgrusaI gecikmeli degerlerinin,
Sarag (2013) Turkiye 1989'_M02' olmayan ekonomik biylimeyi
2011:M04| regresyon P A
7 pozitif yonde etkiledigi
analizi
sonucuna ulagmustir.
Tirkiye,
Azerbaycan, Panel Bu tlkelerde ihracat %10
Yardimcioglu | Kazakistan, esbUtiinlesme|  oraninda arttiginda,
ve Gllmez | Kirgizistan, {1995-2011| ve panel |ekonomik biylimenin %4
(2013) Ozbekistan nedensellik oraninda ylikseldigi
ve analizi sonucuna ulagmistir
Tirkmenistan
5. Analiz
5.1 Veri Seti

Bu calismada Turkiye igin 1989Q1-2013Q1 dénemi verileri kullaniimigtir.
Kullanilig amaci, kullanihis bigimi ve aym degiskeni kullanan caligma
ornekleri Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3: Veri seti

. . Kullanihs S Kullanildigy
Veri  |Simge Amact Kullanihs Bigimi Cahsmalar
Logaritmast alinmis Liu vd. (2009), Takim
Reel Gayri Ekonomik ve mevsimsel (2010),
Safi Yurtigi| Y blytimeyi ) Waithe vd.(2011),
A . etkilerden :
Hasila temsilen arnduilmustir Shujaat (2012), Sarag
3 (2013)
GSYIH’ya oran:
Sermaye alinarak kullanilmis Uzay (2000),
Yatirim I stokunu ve mevsimsel Dilrukshini (2008),
temsilen etkilerden Sarag (2013)
arindmilmastr.
- Uretimdeki LO%/Z%”;\?::]ISIQImls Shan ve Sun (1998),
Isguci L o - ; Alam (2011), Dreger
emegi temsilen etkilerden ve Herzer (2012)
arindmilmastr.
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Ihracatin GSYIH’ya oran: Konya (2006), Paul
ekonomik alinarak kullamlmis |(2011), Shujaat (2012),
Ihracat X blyime ve mevsimsel Alimi ve Muse (2013),
Uzerindeki etkilerden Yardimcioglu ve
etkisini gérmek arindirilmastir. Gulmez (2013)
Reel ddviz
kurunun - .
recatave | T C
Reel Doviz REXR dolayisiyla kullandmis ve Glasure ve Lee (1999,
Kuru ekonomik . 3 Nain ve Ahmad (2010)
L mevsimsel etkilerden
bliylimeye olan
ST arindmlmastar.
etkilerini
gormek
Dunya
Diinya ekonomisindeki| 2005 yili fiyatlariyla, Bu degisken
GSYiH’s1 gelismelerin | reel hale getirilmis | tarafimizdan analize
(ABD Turkiye seri kullanilmus, dahil edilmis olup,
GSYiH'st | Y' | ekonomisine |logaritmas: alinmisve| literatiire bir katki
ile proksi olan etkilerini | mevsimsel etkilerden olacagi
edilmistir). gorebilmek arindmlmastar. distinilmektedir.
icin.

Veriler, Turkiye’ye ait GSYIH, ihracat, yatirim, reel déviz kuru verileri TCMB
Elektronik Veri Dagitim Sistemi'nden (evds.tcmb. gov.tr); isgiicii verileri ise TUIK’in
web sayfasi (www.tuik.gov.tr); ABD’ye ait veri seti ise BEA National Economic
Accounts web sayfasi (http://www.bea.gov/national/index.htm#gdp) adresinden
derlenmistir.

5.2. Model

Bu calismada ihracatin ekonomik biulylime zerindeki etkileri, Feder (1982)
ve Vohra (2001) calismalar: temel alinip, asagidaki toplam dretim fonksiyonu
kullanilarak analiz edilmistir:

Y = f(K,L,X) 1)

Burada Y; milli gelir, K; sermaye, L; isguct ve X; ihracat: ifade etmektedir.
Bu denklemin zamana gore toplamsal tiirevi alindiginda;

Y K L X
—_— —_ -+ —_
5= Big B2y + Bsy

()

denkleme ulasiimaktadir. Burada:
;; Reel ¢ikt1 artig1 olup, ekonomik biiyiimeye (G) karsilik gelmektedir.
g; Sermaye buyime oram olup, bu calismada gayri safi sabit sermaye

olusumunun, GSYiH’ya oram ile proksi (temsil) edilmis ve yerine %
kullanilmasgtir.

Lo oo
n Isgicu artig oran,
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;—(; Ihracat artis oram olup, bu degisken de olusan toplam ¢ikt1 icinde ihracatin
payi, yani % ile proksi edilmistir.
Bu durumda elde edilen model:

I L X
G=p15+ P27+ Bsy (3)
sekline gelmektedir. Bu model, ekonometrik bicimde yazildiginda;

Gt = Bo + 1l + PoLe + B3 X +u; 4)

haline donismektedir. Bu denklem, Glasure ve Lee (1999); Nain ve Ahmad
(2010) izlenerek, ihracat ve ekonomik biylme uzerinde etkili oldugu
degerlendirilen reel doviz kuru (REXR) ile genisletilmis ve tarafimizdan
diinya milli geliri (Y/) de eklenerek, asagidaki model elde edilmistir:

G, = Bo + Bul; + BoL; + BsX, + B4REXR, + BsY) +u,  (5)

Analiz asamasinda, bagimh degisken olarak GSYIH’min kullaniimas,
beklentilere daha uygun sonuglar verdigi igin, bu calismada G yerine GSYIH
(Y) kullanilarak asagidaki model tahmin edilmistir:

Y, = Bo+ Buly + Byl + BsX, + BAREXR, + BsY/ +u,  (6)

5.3. Yéntem

Bu caligmada; ekonomik buyimenin ihracat Uzerindeki etkileri, Toda-
Yamamoto (1995) nedensellik analizi ve ¢oklu yapisal kirilmali egbitiinlesme
yontemiyle analiz edilmistir. ilk asamada; serilerin duraganliklar: yapisal
kirilmali birim kok testleriyle incelenmis, ikinci asamada; seriler arasindaki
nedensellik iligskisi Toda-Yamamoto (1995) yontemiyle test edilmis, tglincu
asamada; seriler arasinda egbuttinlesme iligkisinin varligi, Maki (2012) coklu
yapisal kirilmal: esbutiinlesme testiyle sinanmistir. Dordiincii asamada; seriler
arasindaki uzun doénem iligkileri, Dinamik En Kiglk Kareler (DEKK)
yontemiyle tahmin edilmistir. Besinci ve son asamada; seriler arasindaki kisa
dénem analizi, hata diizeltme modeli cercevesinde En Kiiglk Kareler (EKK)
yontemiyle tahmin edilmistir.
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5.4. Yamsal Kirilmah Birim Kok Testi

Zaman serisi analizlerinde, analiz déneminde yasanmis yapisal kirilmalar
varken bu yapisal kirilmalar: dikkate almadan yapilan birim kok analizleri,
hatali sonuglar verebilmektedir (Perron, 1989). Baslica yapisal kirilmali birim
kok testleri arasinda; Perron (1989), Zivot-Andrews (1992), Lumsdaine-
Papell (1997), Perron (1997), Ng-Perron (2001), ve Lee-Strazicich (2003) ve
Carrion-i-Silvestre vd. (2009) sayilabilir. Bu testler arasinda en gelismis olani,
Carrion-i-Silvestre vd. (2009) testi olup bu test 5 taneye kadar yapisal
kirilmayr g6z o6ninde bulundurarak serilerin  duraganhigini  test
edebilmektedir. Carrion-i-Silvestre vd. (2009) testinde veri Uretme sireci
sOyledir:

Ve =de +u; (7
Uy = aui_q +v; t=012..,T (8)
Carrion-i-Silvestre vd. (2009), bes farkl: test istatistigi gelistirmistir. Bunlar:

[S(a,A°) — as(1,19)]

Pr(2°) = SZQ0) 9
[c?T2 X 9.+ (1 =0T 'y7]
MPH (1) == P (10)
T -1
MZ,(2°) = (T7'5F — s(2°)?) <2T‘2 2 yh) (11)
t=1
T 1/2
MSB(A°)=<S(,1°)-2T-2 y,_?_) (12)
T 1/2
MZ,(2°) = (T~'5F — s(1°)%) (45(/10)2T‘2 Z?h) (13)
t=1

Testin bos hipotezi; “ Yapisal kirilmalar altinda birim kok vardir” seklindedir.
Bu calismada serilerin duraganliklar: Carrion-i-Silvestre vd. (2009) testi ile
incelenmis ve elde edilen sonuclar, Tablo 4’te sunulmustur.
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Tablo 4: Carrion-i-Silvestre vd. (2009) Coklu Yapisal Kirilmah Birim
Kok Testi Sonuglan

Duzey Degerleri Kirilma
Pr MPt MZ, MSB MZ; Tarihleri
y 1204 | 12.34 -2?00 014 | -3.46 ;ggggji
[815] | [815] | gooq | (0111 | 4231 | H05ady
« 9046 | 9.21 '31[;54 012 | -396 ;ggggif
[B02] | [802] | goq | 011 | 4211 | Horeds
| 3400 | 28.58 '9['_17 023 | -213 ;ggggif
(168 | [768] | gygg | 0121 | 411l | 50087
. 2036 | 19.27 '1?;59 016 | -2.64 iggggg
[648] | [848] | goag | [01] | [415] | gedy
1008 | 944 | 39791 g1p | 39p | 1993Q4
REXR [8.03] [8.03] 35[{'33] [0.11] | [-4.22] é%%%%i’
v 750 | 7.37 '3‘%;37 01205 | -4.142 iggggg
(125 | [725] | g5y | [0.1200] | [4143] | opess
_ *
v | B0e* | ase* 35['?2 0.11* | -417* ]
[682] | [6.82] [014] | [-3.41]
23.53]
x| 267 | 258 '46['?9* 0.10% | -4.84* )
579 | 579 | 55y | 1051 | [3:24]
y 508% | 507 '32['_07* 0.12% | -3.96% )
679 | 679 | pyayy | 10241 | [-3:39]
o 725 | 637 '26['_43* 013% | -3.61* )
[6:96] | [696] | yyop | [0.04] | [-3:44]
Rexr | 335" | 336 '47['_25* 0.10% | -4.86* )
[1.05] | [7.05] | pog | [10.04] | [-3:38]
| 305% | 308 '40['_41* 011% | -4.49* )
[5:69] | [569] | pylyy | [0.5] | (331

Not:*; %5 anlamhilik diizeyinde duraganlig: ifade etmektedir. Parantez igindeki
degerler, bootstrap kullanilarak 1000 yineleme ile Uretilmis kritik degerlerdir. Yapisal
kirtlma tarihleri, test yontemi tarafindan belirlenmis tarihler olup, serilerin orijinal
hallerindeki kirilmalar: ifade etmesi i¢in, sadece diizey degerleriyle yapilan testteki
sonuglar rapor edilmistir. Carrion-i-Silvestre vd. (2009) testi bes taneye kadar yapisal
kirtlmayr géz 6niinde bulundurabilmektedir. Ancak bu calismada incelenen analiz
doéneminin boyutunun kisaligi g6z 6niline ahinarak, (¢ tane yapisal kirllmaya izin
verilmistir.
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Tablo 4’te butln serilerde birim kok oldugu, yani diizey degerinde duragan
olmadiklari, birinci farklar1 alindiginda, duragan hale geldikleri yani 1(1)
olduklart goérilmektedir. Bu durumda seriler arasindaki esbditiinlesme
iliskisinin arastirilabilecegine karar verilmistir. Test yonteminin Turkiye’deki
yapisal kirilma tarihlerini, biylk oranda basarili bir sekilde tespit ettigi
gorilmektedir. Bu kapsamda 1994 ekonomik krizi, 1998 Rusya krizi, 2001
doviz ve bankacilik sektori krizi ve 2008 kiresel ekonomik krizi  test
yontemi tarafindan basarili bir sekilde tespit edilmistir.

3.5. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi

Granger (1969) nedensellik analizinde, duragan olmayan serilerin, duragan
hale getirildikten sonra analize dahil edilmesi gerekirken Toda ve Yamamoto
(1995), serilerin duraganlik derecesine duyarl olmayan bir nedensellik testi
gelistirmistir. Toda ve Yamamoto (1995) yodnteminde, seriler dogrudan
dizey degerleriyle analize dahil edilerek, serilerin daha fazla bilgi icermesi
saglanmaktadir ve bu yoniyle, Granger (1969) yaklasimindan daha tutarh
sonuglar Uretebilmektedir (Cil Yavuz, 2006). Toda ve Yamamoto (1995)
testinin ilk agamasinda; VAR modeli yardimiyla uygun gecikme uzunlugu (p)
belirlenmektedir. Ikinci asamada, p gecikmeye, en yiksek butiinlesme
derecesine sahip degiskenin butiinlesme seviyesi (dmax) ilave edilmektedir.
Uglinci asamada, (p+dmax) gecikme icin serilerin diizey degerleriyle VAR
modeli tahmin edilmektedir. Tahmin edilen VAR modeli asagidaki gibidir:

pt+dmax pt+dmax
Yi=ao+ Z ayYe; + Z g Xe—i + U (14)
i=1 i=1
p+dmax pPt+dmax
Xe=PBo+ Z BriXe—i + Z B2iYe—i + V¢ (15)
i=1 i=1

Son asamada; dmax’tan gelen katsayilara kisitlar konur ve bu kisitlarin
anlamliligi modifiye edilmis WALD (MWALD) testi ile stnanir. Denklem (14)
icin testin bos hipotezi; X’ten Y’ye, Denklem (15) icin ise Y’den X’e dogru
bir nedensellik iliskisinin olmadig:1 seklindedir. Bu calismada, Toda ve
Yamamoto (1995) testini uygulamak igin dnce serilerin diizey degerleriyle bir
VAR modeli tahmin edilmis, optimum gecikme uzunlugunu belirlemek igin
yapilan test sonucunda, Tablo 5’teki sonuclar elde edilmigtir.
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Tablo 5: Optimum Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -191.0719 NA 2.92e-06 | 4.284171 | 4.448636 | 4.350551
1 606.7560 | 1474.247 | 1.88e-13 | -12.27730 | -11.12605*| -11.81265*
2 659.9920 | 91.42708 | 1.30e-13*|-12.65200*| -10.51396 | -11.78907
3 689.6312 | 47.03604 | 1.54e-13 | -12.51372 | -9.388896 | -11.25252
4 728.9562 | 57.27781*| 1.50e-13 | -12.58600 | -8.474393 | -10.92652
5 753.9206 | 33.10498 | 2.06e-13 | -12.34610 | -7.247702 | -10.28834

Not: LR: Lagrange Oran Testi, FPE: Son Tahmin Hatasi, AIC: Akaike Bilgi
Kritesi, SC: Schwarz Bilgi Kriteri ve HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteridir.

Tablo 5’teki sonuclara gore dnce gecikme uzunlugu olarak 1 ve 2 denenmis,
ancak bu gecikme uzunluguna sahip VAR modellerinde otokorelasyon ve
degisen varyans sorunu oldugu icin, LR kriteri temel alinarak, 4 gecikmeli
model tahmin edilmistir. Bu modele ait otokorelasyon ve degisen varyans test
sonuglar: Tablo 6°da sunulmustur.

Tablo 6: Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi Sonuclan

Lagrange Carpan (LM) Otokorelasyon Testi
Gecikme Uzunlugu LM-Test Istatistigi Olasiik Degeri

1 32.46093 0.6377

2 44.62042 0.1534

3 47.76045 0.0909

4 41.30320 0.2500

White Degisen Varyans Testi
x? Serbestlik Derecesi Olasilik Degeri
1098.313 1008 0.0245

Tablo 6°daki sonuclara gore, 4 gecikmeli modelde %1 anlamlilik diizeyinde
otokorelasyon ve degisen varyans sorunu yoktur. Bu nedenle, optimum
gecikme uzunlugunun 4 olarak alinabilecegine karar verilmistir.

Bu caligmada serilerin en blyiik bittinlesme derecesi (dmax) 1 oldugu icin (yani
seriler en fazla 1(1) oldugu icin), p+dma=4+1=5 gecikmeli regresyon
modelleri tahmin edilmistir. MWALD sinamasi p=4 gecikme (Uzerine
uygulanmig ve elde edilen sonuclar Tablo 7°de sunulmustur.
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Tablo 7: Toda-Yamamoto Testi Sonuglan

Etkilenen
Y X 1 L REXR \4
Etkileyen
Y 5.27(0.25) 3.66(0.45) 1.47(0.83) 2.59(0.62) 1.58(0.81)
X 24.56(0.00)* 4.25(0.37) 0.74(0.94) 6.83(0.14) 5.25(0.26)
I 13.25(0.01)** | 16.05(0.006)* 412(0.38) | 13.65(0.008)* | 1.52(0.82)
L 4.59(0.33) 8.84(0.06)*** | 8.31(0.08)*** 1.83(0.76) 5.04(0.28)
REXR 6.73(0.15) 9.31(0.05)*** 6.87(0.14) 2.33(0.67) 1.60(0.80)
Yf 11.54(0.02)** | 12.74(0.01)** 6.57(0.16) 2.30(0.67) 5.39(0.24)
BG 7.39(0.19) 10.23(0.068) 9.47(0.09) 7.87(0.16) 16.54(0.05) 3.84(0.57)
BPG 28.96(0.51) 38.61(0.13) 26.79(0.63) | 51.19(0.09) | 36.03(0.20) | 36.26(0.19)

Not: *, ** ve *** grasiyla %1, %5 ve %10 anlamhlik diizeyinde nedensellik
iliskisinin var oldugunu gostermektedir. BG; Breusch-Godfrey otokorelasyon testi,
BPG; Breusch-Pagan-Godfrey degisen varyans testi sonuclarini gostermektedir.

Tablo 7°deki sonuclara goére; ekonomik biyimenin en dnemli belirleyicisi
ihracat ¢ikmig, sonrasinda yatirim harcamalari ve dinya milli gelir dizeyi
gelmistir. Elde edilen bu sonug, teorik beklentilerle uyumludur. Cunki
Tirkiye’de ekonomi ihracata ve yatirim harcamalarina (6zellikle ingaat
sektoriine) oldukga duyarlhdir. Ornegin; 2008 kiiresel ekonomi krizinde 6nce
Turkiye’nin ihracat1 %22.6 oramnda diismus, arkasindan firmalar Gretime ara
vermeye baslamis ve issizlik artmis, i¢ talep dismis ve neticede 2009°da
ekonomi %4.8 oraninda kiculmistiir. Yatirim harcamalar: arasinda yer alan
ingaat sektordi, Tirkiye’de istindamin ve ilgili pek cok sektorin lokomotifi
durumundadir. Bu sektérde meydana gelen bir yavaslama, domino etkisiyle
diger sektorleri ve tlke ekonomisini de dogrudan olumsuz etkilemektedir.
Ayrica Tirkiye ekonomisinin, diinya ekonomisindeki gelismelere de oldukga
duyarl oldugu gériilmektedir. Diinya ekonomisinde isler iyiye gittiginde, dis
ulkelerde Uretim ve i¢ talep artmakta, bu durum Tirkiye’nin ihracatina
olumlu yonde yansimaktadir. Ayrica 6zellikle gelismis (lkelerde ekonomik
biytime hizli oldugunda, bu dlkelerin, Tirkiye gibi gelismekte olan tlkelere
yapacaklart dogrudan yabanci yatirimlar artmakta, bu da gelismekte olan
ulkelerin ekonomik buytimesini olumlu yonde etkilemektedir.

Ihracat Gzerinde etkili olan baslica faktorler ise yatirimlar, isgc, reel doviz
kuru ve dinya milli geliridir. Bunlardan ilk ikisi; Gretimi arttirarak ihracata
yansirken, reel doviz kuru; teorik beklentilerle uyumlu bigimde, ihrag
mallarimi gorece ucuz hale getirerek, dis ticarette rekabet glicti kazandirmakta
ve Ulkenin ihracatin1 arttirmaktadir. Dunya milli geliri ylkseldiginde ise dis
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ulkelerin ithalat talebi artmakta, bu da Turkiye’nin ihracatina pozitif katki
saglamaktadir.

Yatirim harcamalarinin, bu veri setinden sadece isgiciine duyarl: oldugu
tespit edilmistir. Bu degiskenin milli gelirden de etkilenmesi beklenebilirdi,
ama bu yonde bir bulguya ulasilamamustir. Benzer sekilde reel doviz kurunun,
sadece yatirrm harcamalarindan etkilendigi tespit edilmistir. Dinya milli
gelirinin ise Tirkiye’deki ekonomik gelismelerden bagimsiz oldugu
bulgusuna ulasilmistir. Bu da Tirkiye’nin dinya 6lgeginde hala kiguk Ulke
durumunda oldugunu goéstermektedir. 2012 yilinda Turkiye diinya mal ve
hizmet ihracatimn %0.97unu ve diinya GSYIH’sinin %1.1’ini Gretebilmistir®.

3.6. Esbitinlesme Analizi

Bircok zaman serisi, dizey degerlerinde duragan degildir. Duragan olmayan
serilerle yapilan analizlerin, gercek iligkileri yansitabilmesi icin, bu seriler
arasinda bir esbutinlegsme iligkisinin var olmas: gerekmektedir. Aksi
durumda, serilerin diizey degerleriyle yapilacak analizde, bir sahte regresyon
problemiyle karsilagilabilmektedir (Gujarati, 2012: 725-726).

Analizde kullanilan serilerde yapisal kirilmalarin varhg durumunda, bu
durum dikkate alinmadan yapilacak esbutiinlesme testleri, seriler arasinda
esbitiinlesmenin olmadig1 yoniinde sonug¢ verme egilimindedir. Bu nedenle,
esbutlinlesme testlerinde de yapisal kirilmalarin etkilerinin dikkate alinmasi
gerekmektedir (Gocer, vd. 2013). Baglica yapisal kirilmal:i egbitinlesme
analizleri arasinda Gregory ve Hansen (1996), Carrion-i-Silvestre ve Sanso
(2006), Westerlund ve Edgerton (2006) ve Maki (2012) sayilabilir. Diger test
yontemleri esbitiinlesme denkleminde bir tane yapisal kirilmayi g6z éniinde
bulundurabilirken, Maki (2012) bes taneye kadar yapisal kirilma altinda,
seriler arasindaki esbitiinlesmenin varligini test edebilmektedir. Ozellikle,
esbutlinlesme denkleminde U¢ ve daha fazla yapisal kirilma oldugunda, bu
yontem, Gregory ve Hansen (1996) ve Hatemi-j (2008) yontemlerden daha
tstundir (Maki, 2012). Maki (2012), dort farkl: test istatistigi gelistirmistir
(Gocer vd. 2013):

Model 0: Sabit terimde kirilma var, trendsiz model.

k
YVt :#+Z#iKi,t+ﬁxt+ut (16)

=1

1 UNCTAD-Statistics ~ verileri  kullanilarak, tarafimizdan  hesaplanmistir.
(http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/tableView.aspx)
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Model 1: Sabit terimde ve egimde kir1lma var, trendsiz model

k k
ye=u+ Z.UiKi,t + fx, + Z BixiKi: + u; 17)
i=1 i=1

Model 2: Sabit terimde ve egimde kirilma var, trendli model.

k k
Ye=u+ Z UK +yx + Bx; + Z BixiKit + u; (18)
i=1 i=1

Model 3: Sabit terimde, egimde ve trendde kirilma var.

k k k
Ye =4+ ZMiKi,t +yt + Z VitKis + Bxe + ZﬁixiKi,t +u, (19)
=1 i=1 i=1

Ki kukla degiskenler olup, Maki (2012) soyle tanmimlamstir:
{1 t>T, iken

K =
0  digerdurumlarda

Burada Tg yapisal kirilma tarihini ifade etmektedir. Testin bos hipotezi;
“Yapisal kirilmalar altinda egbittinlesme yoktur” seklindedir. Bu hipotezi test
etmek icin gerekli olan kritik degerler, Maki’de (2012) verilmistir. Bu
caligmada Denklem ( 6)’da verilen model icin, Maki (2012) testi yapilmis ve
elde edilen sonuglar, Tablo 8’de sunulmustur.

Tablo 8: Maki (2012) Coklu Yapisal Kirilmah Esbittinlesme Testi

Sonuglari
. Test Kritik deger Yapisal Kirilma
Istatistigi %1 %5 %10 Tarihleri
Model 0 | -6.70%** | 650 | -599 | -571 199629011? 12829(91?
Model1 | -635** | -674 | -621 | -597 2000(295‘6928(1)7(92?
Model 2 | -11.44** | 833 | -7.80 | -7.48 1994(2901682821(91?
Model 3 | -11.56*** | -886 | -825 | -7.97 1994(2901692821(93?

Not: Kritik degerler olup, Maki (2012) Tablo 1’den alinmistir. Ug yapisal kiriimah
test modeli kullaniimistir. *; **; ve ***; sirasiyla %10; %5 ve %1 6énem derecesinde
esbutunlesme iligkisinin varligini ifade etmektedir. Maki (2012) testi bes taneye kadar
yapisal kirtlmayr g6z dniinde bulundurabilmektedir. Ancak bu ¢alismada incelenen
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analiz déneminin boyutunun kisaligi gdz 6niine ahnarak, (¢ tane yapisal kirilmaya
izin verilmistir.

Tablo 8’deki sonuclar incelendiginde, seriler arasinda egbutinlesme
iligkisinin var oldugu goérilmektedir. Seriler, uzun dénemde birlikte hareket
etmektedir ve bu serilerin diizey degerleriyle gerceklestirilecek uzun dénem
analizi, sahte regresyon icermeyecektir. Bu durumda seriler arasindaki uzun
donem esbitinlesme Kkatsayilarinin  tahminine gecilebilecegine karar
verilmigtir. Test yonteminin, Tirkiye’deki yapisal kirilma tarihlerini de
basarili bir sekilde belirledigi gorilmektedir. Buradan elde edilen yapisal
kirilma tarihleri, uzun dénem egbitiinlesme katsayilarinin tahmini isleminde,
kukla degiskenlerle analizine dahil edilmistir.

3.7. Uzun D6nem Esbuitinlesme Katsayilarimn Tahmini

Seriler arasinda egbutiinlesme iligkisi var oldugunda, uzun ddnem
esbitiinlesme katsayilari DEKK ile tahmin edilebilmektedir. Bu yontemde,
EKK tahmincisindeki sapma ve i¢sellik sorunlarint giderebilmek icin, modele
aciklayici degiskenlerin diizey degerleriyle birlikte, farklarinin gecikmelerinin
(lag) ve oncilleri (lead) de eklenmistir (Stock-Watson, 1993). iki degiskenli
bir DEKK modeli su sekildedir:

q
Yi =ag+ait + ax X + Z BibXi—; + & (20)
i=—q

Burada q; optimum o6ncil ve gecikme degerini ifade etmekte olup, bu
caligmada Akaike Bilgi Kriteri (Akaike Information Criteria: AIC) yardimiyla
belirlenmistir. Calismada uzun dénem esbitinlesme katsayilari, Denklem
(6)’da verilen model kullanilarak DEKK ydntemiyle tahmin edilmis, elde
edilen sonuglar Tablo 9’da sunulmustur.
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Tablo 9: Uzun Dénem Esbiittinlesme Katsayilar

Degisken Katsayz t-Istatistigi Olasiik Degeri

Sabit Terim 4.53 7.53 0.00
X 0.27 23.96 0.00
| 0.14 6.84 0.00
L 0.29 2.03 0.05
REXR 0.002 7.88 0.00
Yf 0.06 3.59 0.00
K1 -0.18 -7.94 0.00
K2 -0.17 -3.17 0.00
K3 -0.18 -6.30 0.00

R?=0.99 Dw=2.04 SSR=0.010 J-B=0.067

Not: SSR: Hata teriminin kareleri toplami, J-B: Jarque-Bera normallik testi
sinamast olasihik degeridir. t-istatistiklerinin hesaplanmasinda, Newey-West
standart hatalar1 kullanilmistir. Kukla degiskenler  K1:1994Q1; K2:2001Q1 ve
K3:2008:Q4 1 olarak alinmastir.

DEKK yontemiyle yapilan tahminlerde EViews programi, Durbin-Watson
(DW) istatistigini rapor etmekte, ancak diger otokorelasyon ve degisen
varyans testlerini rapor etmemektedir. Bu nedenle, s6z konusu testler
tarafimizdan ayrica yapilmistir. Otokorelasyon sorunun varligi Breusch-
Godfrey (BG) testiyle incelenmigtir. Clnki Durbin-Watson sadece birinci
mertebeden otokorelasyonun varligini incelerken, BG testi, yiksek dereceli
otokorelasyonun belirlenmesinde kullanilabilen bir testtir. Ayrica, bagimh
degiskenin gecikmeli degerlerinin agiklayict degisken olarak yer aldig:
(dinamik) modellerde, otokorelasyonun varligini test etmek icin DW testi
yapilamamaktadir. Bu durumlarda BG testi daha guivenilir kabul edilmektedir
(Gujarati, 2012: 438-440). Bu testte, regresyon tahmininden elde edilen hata
teriminin (uy), p. dereceden otoregresif bir strece AR(p) gore tiredigi
varsayilir.

Ut = PrlUe—q F PlU—p + - F Pple_p TV (21)

Burada v ortalamas: sifir, varyans: sabit, tam bir tesadiifi hata terimidir.
Testin hipotezleri:

Ho: py = p, = =p, =0 Hig bir dereceden otokorelasyon yoktur.

Hi: Enaz biri # 0 En az bir dereceden otokorelasyon vardir.
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Testi uygularken, Denklem (19) tahmin edilip, belirlilik katsayis1 (R?) elde
edilir. Sonra,

(Tl - p) R* = Xizlesaplanan (22)

degeri bulunur. Bu deger, p serbestlik derecesine sahip x2,,, degeri ile
Karsilastirilir. Hesaplanan ki-kare (x2) degeri, tablo degerinden kigik
oldugunda, Ho kabul edilir ve modelde otokorelasyon probleminin olmadigina
karar verilir (Gujarati, 2012: 438-440).

Bu calismada bes donem gecikmeli® BG testi yapilmis Ve xjesapianan =

552 bulunmustur. Bu deger x2,,,, = 11.07 ile karsilastirildiginda, Ho
hipotezinin kabul edilmesine karar verilmis ve modelde otokorelasyon
sorununun olmadigi gorulmistar.

Yapilan tahmin sonucunda degisen varyans probleminin varhigi, White testi
ile kontrol edilmistir.

Ye = Bo + B1 X1t + B2 Xor +us (23)

Seklindeki bir modelde White testini yapmak icin, denklem (23) tahmin
edilip, hata terimi serisi (u;) elde edilir ve asagidaki yardimci regresyon
olusturulur.

Uf = ag + a1 Xy + axXpp + azXfy + @ Xj + asXy X + v (24)
Testin hipotezleri:
Ho:ay = a, =+ =a, =0 Degisen varyans sorunu yoktur.
Hi: Enaz biri # 0 Degisen varyans sorunu vardir.
Denklem (24) tahmin edilip, R?’si elde edilir.

nR? = Xizlesaplanan (25)

degeri bulunur. Bu deger yZ seklindeki tablo degeriyle karsilastirilir.
Burada k; agiklayic1 degisken sayisidir. Hesaplanan ki-kare degeri, tablo
degerinden kicik oldugunda, Ho hipotezi kabul edilir ve modelde degisen
varyans sorununun olmadigina karar verilir (Gujarati, 2012: 386-387).

Gahsmada White testi yapilmis Ve xfesapianan = 1843 Ve xfapio =

22.36 bulunmus olup, hesaplanan ki-kare daha kii¢tik oldugu icin, Ho hipotezi
kabul edilmis ve modelde degisen varyans sorununun olmadigina karar

2 Ceyrek donemli verilerle gahisildigr icin, dénem sayisinin bir fazlas: kadar gecikme
kullanilmagtar.
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verilmistir.

Tablo 9’daki sonuclara gore; ihracatin milli gelir Gzerindeki etkisi pozitif ve
anlamli ¢ikmustir. ihracattaki %10’luk artisin milli geliri %2.7 oraninda
arttirdigi gorilmastir. Bu durum Turkiye’de ihracat onculli ekonomik
blyume hipotezinin gecerli oldugunu gostermektedir. Bu sonugtan hareketle,
24 Ocak 1980 kararlariyla gerceklestirilen yapisal dontisimiin faydali oldugu
sOylenebilir. Elde edilen bu sonug literatirdeki Vohra (2001);Yardimci ve
Uysal (2007); Simsek ve Kadilar (2010); Alam (2011); Paul (2011) ile
uyumludur. Sermaye yatirimlarinin milli gelir tizerindeki etkisi de pozitif ve
anlamli ¢ikmustir. Sabit sermaye yatirimlardaki %10°luk artisgin milli geliri
%1.4 oraminda arttirchg: gortlmustir. Isgiictiniin milli gelir Uizerindeki etkisi
yine pozitif ve anlamhidir. Isguctindeki %210’luk artigin milli geliri %2.9
oraninda arttirchg: belirlenmistir. isgtictiniin milli gelir tizerindeki etkisinin
ihracat ve sermaye yatirimlarindan daha fazla oldugu gérulmastdr. Bu durum
Turkiye’de hala emek yogun Uretim yapiliyor oldugunun bir gdstergesidir.
Reel déviz kurunun milli gelir Gzerindeki etkisi pozitif ve anlamli olmakla
birlikte kiicuktir. Reel doviz kurundaki artiglar Glkenin ihracat rekabet giiciini
arttirarak ekonomik biyimeyi pozitif etkilemektedir. ABD milli gelirindeki
artiglar, Turkiye’nin milli gelirini pozitif ve istatistiki olarak anlamli bicimde
etkilemistir. Clnkii ABD ekonomisinde yasanan olumlu gelismeler diinya
genelindeki diger ekonomileri pozitif etkilemektedir. Ayrica ABD’de
genigletici ekonomi politikalar1 uygulandiginda bu Ulkenin ithalat talebi
artmakta bu da diger Glkelerin ihracatim ve ekonomik buylmesini pozitif
etkilemektedir. Yapisal kirilma tarihleri icin kullanilan kukla degiskenlere
bakildiginda isaretlerinin negatif ve istatistiki olarak anlamli oldugu
gorilmektedir. Yani yasanan ekonomik krizler milli geliri azaltic1 yonde etki
etmistir.

3.8. Kisa Donem Analizi: Hata Duzeltme Modeli

Kisa donem analizinde, fark: alinmis seriler ve uzun dénem analizinden elde
edilen hata terimi serisinin bir donem gecikmeli degeri (Error Correction
Term: ECTi1) kullanilmaktadir. Bu c¢ahsmada kullamlan hata dizeltme
modeli sbyledir:

AY, = By + BiAX, + BoAl, + By AL, + B,AREXR, + BsAY, + BECT, _; + v, (26)

Bu model, EKK ydntemiyle tahmin edilmis ve elde edilen sonuglar Tablo
10’da sunulmustur.
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Tablo 10: Kisa Dénem Hata Duizeltme Modeli Tahmin Sonuclan

Degigsken Katsay: t-Istatistigi Olasulik Degeri
Sabit Terim -0.005 -1.48 0.14
AX 0.13 3.40 0.00
Al 0.12 3.79 0.00
AL 0.12 0.80 0.42
AREXR 0.001 2.84 0.00
AY' 0.002 0.07 0.94
ECTt, -0.82 -3.66 0.00

R?=0.41 DW=2.03 SSR=0.042 J-B=0.00

Not: SSR: Hata teriminin kareleri toplami, J-B: Jarque-Bera normallik testi sinamasi
olasilik degeridir. t-istatistiklerinin hesaplanmasinda, Newey-West standart hatalar
kullanilmagtar.

Bu modelde otokorelasyonun varligini test etmek icin de BG testi yapilmis ve
Xhesapianan = 013, Xfapio = 11.07 elde edilmistir. Bu sonuglara gore yine
Ho hipotezi r kabul edilmis ve modelde otokorelasyon problemi olmadigina
karar verilmistir. Modelde degisen varyans sorununun varligi White testi ile
incelenmis Ve X7esapianan = 22.83,  Xiapio = 40.11 elde edilmistir. Bu
sonuglara gore yine Ho hipotezi kabul edilmis ve modelde degisen varyans
probleminin de olmadigina karar verilmistir.

Tablo 10’daki sonuglar incelendiginde, hata dizeltme teriminin katsayisi
negatif ve istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Bu modelde, hata diizeltme
terimi caligmaktadir. Yani uzun dénemde birlikte hareket eden seriler arasinda
kisa ddnemde meydana gelen sapmalar ortadan kalkmakta ve seriler tekrar
uzun doénem denge degerlerine yakinsamaktadir. Bu durum, yapilan uzun
dénem analizlerinin guivenilir olduguna da bir kanit olusturmaktadir.

Ayrica, Granger (1980) ile Miller ve Russek’e (1990) goére hata diizeltme
terimin katsayis1 negatif ve istatistiki olarak anlamli oldugunda, aciklayict
degiskenden aciklanan degiskene dogru bir nedensellik iligkisinin var oldugu
sOylenebilmektedir. Buna goére, bu calismanin hata dizeltme teriminin
katsayis1 negatif ve istatistiki olarak anlamli oldugu igin, ihracat ve diger
degiskenlerden ekonomik biyiimeye dogru bir nedensellik iligkisinin var
oldugu soylenebilir. Bu sonu¢ Ekanayake (1999); Alam (2011); Dreger ve
Herzer (2012) ve Sandalcilar (2012) ile elde edilen sonucu da
desteklemektedir.

Sonug ve Oneriler

Bu calismada; Turkiye’de ihracatin ekonomik biylme Uzerindeki etkileri
1989:Q1-2013:Q1 ddénemi icin, Toda-Yamamoto (1995) nedensellik analizi
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ile Carrion-i-Silvestre vd. (2009) ¢oklu yapisal kirilmah birim kok testi ve
Maki (2012) coklu yapisal kirilmali esbiutiinlesme yontemiyle analiz
edilmistir.

Carrion-i-Silvestre vd. (2009) coklu yapisal kirilmal birim kok testi
sonucunda; batlin serilerin diizey degerinde duragan olmayip, birinci farklar:
alindiginda duragan hale geldikleri ve test yonteminin Tirkiye’deki yapisal
kirilma tarihlerini de, basariyla tespit ettigi gorilmustir. Bu kapsamda 1994
ekonomik krizi, 1998 Rusya krizi, 2001 d6viz ve bankacilik sektoru krizi ve
2008 kuresel ekonomik krizi test yontemi tarafindan basarili bir sekilde
tespit edilmistir.

Toda-Yamamoto (1995) nedensellik analizi sonucunda; Turkiye’de ekonomik
blyumenin en énemli belirleyicisinin ihracat, yatirim harcamalar: ve diinya
milli gelir dizeyi oldugu gorilmistir. Elde edilen bu sonuglar, teorik
beklentileri desteklemektedir. Ciinku Tirkiye ekonomisi ihracata ve yatirim
harcamalarina (6zellikle insaat sektoriine) oldukga duyarlidir. Ornegin; 2008
kiiresel ekonomi krizi sonrasinda 2009 yilinda 6nce Turkiye’nin ihracati
%22.6 oramnda diismis, arkasindan firmalar belirli siireler icin Uretime ara
vermeye baslamis ve issizlik artmig, i¢ talep diismis ve neticede ekonomi
%4.8 oraminda kiculmistlr. Yatirim harcamalari arasinda yer alan ingaat
sektori, pek ¢ok sektoriin lokomotifi durumundadir. Ayrica ingaat sektorl
istihdam yaratmada da 6nemli bir yere sahiptir. Bu sektérde meydana gelen
bir yavaslama, domino etkisi yaparak diger sektdrleri de olumsuz ydnde
etkilemektedir. Tirkiye ekonomisinin, diinya ekonomisindeki gelismelere de
oldukca duyarli oldugu gorilmistir. Dilnya ekonomisinde isler iyiye
gittiginde, dis Ulkelerde tretim ve gelir artmakta, bu durum lkelerin ithalat
talebini, Tarkiye’nin de ihracatii olumlu yénde arttirmaktadir. Ayrica
gelismis Glkelerde ekonomik biiytime hizli oldugunda, bu Ulkelerin, Tirkiye
gibi gelismekte olan ulkelere yapacaklari dogrudan yabanci yatirimlar
artmakta, bu da gelismekte olan ulkelerin ekonomik biytmesini olumlu
yonde etkilemektedir.

Maki (2012) coklu yapisal kirilmali esbiittinlesme analizi sonucunda; seriler
arasinda esbitiinlesme iligkisinin var oldugu gorilmistiir. Bu durumda seriler,
uzun donemde birlikte hareket etmektedir. Bu serilerin diizey degerleriyle
gerceklestirilecek uzun doénem analizi, sahte regresyon problemi
icermeyecektir. Test yonteminin, Tirkiye’deki yapisal kirilma tarihlerini de
basarili bir sekilde belirledigi gorilmustir. 1994, 2000-2001 ve 2008 krizleri
test yontemi tarafindan belirlenen baslica yapisal kirilma tarihleridir. Bu
yapisal kirilma tarihleri, uzun dénem esbitiinlesme katsayilarmin tahmini
isleminde, kukla degiskenlerle analizine dahil edilmistir.

Uzun dénem iligkileri, dinamik EKK ydntemiyle tahmin edilmistir. Buradan
elde edilen sonuclara gore; ihracatin milli gelir Gzerindeki etkisi pozitif ve
anlamhdir. Ihracattaki %10’luk artis milli geliri %2.7 oramnda arttirmaktadir.
Sabit sermaye yatirimlarmin milli gelir Gzerindeki etkisi de pozitif ve anlaml
cikmigtir. Sabit sermaye yatirnmlardaki %210’luk artigin milli geliri %1.4
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oraminda arttirdigi gorulmistiir. Bu sonuctan hareketle tlkede kamu ve 6zel
sektérin yatirrm harcamalarmin arttirilmasmin, milli gelir ve ekonomik
blyimeyi olumlu yonde etkileyecegi sdylenebilir. Bu amacla yatirimcilara alt
yap1 ve kredi kolayliklar: saglanabilir, vergi istisnalar1 getirilebilir. Yine bu
baglamda dogrudan yabanci yatirimlar tesvik edilebilir.

Isgticuntin milli gelir Gizerindeki etkisi yine pozitif ve anlamhdir. isgtictindeki
%10’luk artisin milli geliri %2.9 oramnda arttirdigi géralmistir. Bu durum
Turkiye’nin sahip oldugu genc niifus da dikkate alinarak degerlendirildiginde;
isgctndn niteligini arttiric1 galismalarin, ekonomik blyumeyi 6nemli dlglide
arttiracagi dustintilmektedir. Bu amacla 0rgiin ve hizmet ici egitime yapilacak
harcamalar arttirilabilir. Isgtictiniin milli gelir Gizerindeki etkisinin ihracat ve
sermaye Yyatimmlarindan daha fazla oldugu goérilmastir. Bu durum
Turkiye’de hala emek yogun Uretim yapiliyor oldugunun bir gdstergesidir.
Tarkiye’nin ihracat gelirlerini ve ekonomik biyiimesini arttirabilmesi icin;
emek yogun (retimden, sermaye yogun Uretime gecmesi gerekmektedir. Bu
sekilde yuksek teknolojili Grtin ihracatin1 da arttirabilecektir.

Reel doviz kuru artiglarinin ihracat tizerindeki etkisi de pozitif ve istatistiksel
olarak anlamli olmakla birlikte, etkisi diger degiskenlere gore daha disuk
cikmistir. Ama unutulmamalidir ki artan kurlar ihracatciya rekabet gci
kazandirmakta, bu yolla Ulkenin ihracati daha kolay arttirilabilmektedir.
Ulkeler bu amagla zaman zaman devaliiasyon veya kiiciik kur ayarlamalar
yapabilmektedir. Ekonomi ydnetiminin reel doviz kuru ile ilgili diizenlemeler
yaparken, diger makroekonomik buyikliklerin yaninda ihracati da goz
Onunde tutarak, gerekli adimlar: atmasinda fayda vardir.

ABD milli geliri dinya ekonomisindeki gelismelerin bir gdstergesi olmasi
yonuyle analize dahil edilmistir. ABD milli geliri %10 oramnda arttiginda,
Tarkiye’nin milli gelirinin de %6 oraninda artacagi yonunde bir bulguya
ulasilmigtir.  Tirkiye’deki ekonomi yo6netiminin, politika gelistirirken,
Ozellikle ABD’deki gelismeleri de g6z 6niinde bulundurmasinda yarar vardir.
Bilindigi Uzere Temmuz 2013’te ABD Merkez Bankasi FED’in krizden ¢ikis
stirecinde, 2014 yilindan itibaren tahvil alimlarin1 azaltacag: ve boylece para
arzin1 daraltacag: yoniinde yaptigi agiklamaya paralel olarak bitiin diinya ile
birlikte Turkiye’de de ekonomi aninda etkilenmis, dolar kuru, uzun stredir
yer aldigi 1.80 seviyelerinden, 1.90 (zerine yukselmistir. Ayrica ilerleyen
dénemde kredi havuzunda yasanacak daralmaya bagli olarak, T.C. Merkez
Bankasi, llkeye daha fazla sermaye cekebilmek igin, faiz oranlarini 75 baz
puan arttirarak 7.25 seviyelerine ylkseltmistir.

Kisa donem iligkileri, hata diizeltme modeli cercevesinde EKK ydntemiyle
tahmin edilmis ve hata dizeltme teriminin katsayisi negatif ve istatistiki
olarak anlamli bulunmustur. Bu durumda modelin hata dizeltme terimi
caligmaktadir. Yani uzun donemde birlikte hareket eden seriler arasinda kisa
donemde meydana gelen sapmalar ortadan kalkmakta ve seriler tekrar uzun
donem denge degerine yakinsamaktadir. Bu durum, yapilan uzun dénem
analizlerinin guvenilir olduguna da bir kamt olugturmaktadir.
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Bu calismadan elde edilen sonuglara dayanarak; ihracat dnculli ekonomik
blyime hipotezinin, Turkiye’de gecerli oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu
kapsamda 24 Ocak 1980 kararlariyla gerceklestirilen yapisal dontisimin ve
izlenmeye baglanan ihracata dayal: ekonomik biiyiime modelinin, Tirkiye igin
gerekli ve faydali oldugu sdylenebilir. Tirkiye’nin Gliney Kore ve Cin gibi
ihracat sayesinde ekonomik blyiumesini daha ¢ok arttirabilmesi icin; serbest
dig ticaretin ©nlndeki engeller tamamen kaldirilabilir, serbest ticaret
bolgelerinin sayis1 ve etkinligi arttirilabilir, gimrik birligine dahil olmayan
ulkelerle yapilan ikili serbest ticaret anlasmalar: arttirilabilir, bu anlagmalarin
kapsami genigletilebilir. Yurtici ve yurtdisi fuar calismalar: hizlandirilabilir.
Ihracatcilara saglanan Eximbank kredileri arttirilabilir ve ihracata yonelik
uretim yapacak yabanci dogrudan yatirimlarina ek tesvikler saglanabilir.

Ihracat mallar: arasinda yiksek teknolojili Grtinlerin pay: arttirilarak,
ihracattan elde edilen katma degerin yiikseltilmesine yonelik olarak; kamu ve
0Ozel sektorun Ar-Ge harcamalarm arttirict diizenlemeler yapilabilir, teknoloji
ithalat: kolaylastirilabilir, yurtdist firmalarla ortak retim anlagsmalart
Ozendirilebilir, teknoloji yogun Uretim yapacak yabanci yatirimi firmalara, ek
tesvikler saglanabilir.
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