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Son yillarda, finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iliski, yazinda dikkat ceken konulardan
biri haline gelmistir. Tiirkiye’de de katilim bankaciligi olarak bilinen Islami bankaciligin finans piyasasi
icerisinde agirliginin artmasi ile finansal gelisme ve ekonomik biiylime iligkisi katihm bankacilig
Ozelinde tartisilmaya baslanmistir. Bu ¢calismada hem katilim bankaciliginin hem de konvansiyonel
diger bir deyisle geleneksel bankaciligin gelisiminin ekonomik biiylimeye etkisi 2005-2016 donemi
ceyrek verileriyle ARDL Sinir Testi yaklasimi ile incelenmistir. Elde edilen sonuglara gore katilim
bankacilig1 ve geleneksel bankaciligin gelisimi ile ekonomik biiyiime arasinda dogrusal olmayan bir
iliski tespit edilmistir. Katilim bankacilig1 ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski “U” bi¢imindeyken,
konvansiyonel bankacilik ile ekonomik biiyiime arasinda ki iliskinin “Ters U” bigiminde oldugu
saptanmistir. Yapilan analizler ve tespitler neticesinde hem katilim bankaciligi sektoriine, hem
konvansiyonel bankacilik sektoriine, hem de kamuya yonelik bazi politika 6nerileri sunulmustur. Bu
dogrultuda ekonomik biiylimeyi artirmada katilim bankaciliginin gelistirilmesi ve derinlestirilmesi
Onerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankaciligi, Konvansiyonel Bankacilik, Ekonomik Biiytime, Tiirkiye,
ARDL

Jel Kodlar1: G21, O11, C22

The Effects of Participation Banking and Conventional Banking on Economic Growth:
A Study on Turkey
Abstract

In recent years, the relationship between financial development and economic growth has become one
of the highlights in the literature. Islamic banking also known as participation banking in Turkey Islamic
banking has begun to be discussed due to its contributions to the financial developments in the financial
markets by increasing the weight of relationship between banking and economic growth. In this study,
the ARDL Border Test approach was used to analysed the effect of the development of both
participation banking and conventional banking, in other words, Traditional banking on economic
growth using quarterly data of 2005-2016. According to the results obtained, a nonlinear relationship
between the development of participation banking and traditional banking and economic growth was
determined. The relationship between participation banking and economic growth is in “U” form, while
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the relationship between conventional banking and economic growth is in the form of “Reverse-U”. As
a result of the analyzes and determinations made, some policy suggestions for both the participation
banking sector, the conventional banking sector and the public have been presented. Accordingly, it is
recommended to develop and deepen participation banking in increasing economic growth.
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Giris

Makroekonominin basat amaglarindan olan ekonomik biiyiime igin iiretim faktorlerinin artisi
veya teknolojik ilerleme gerekmektedir. Bu baglamda ekonomik biiyiimenin finansal sistemin
gelisimi ile iliskilendirilmesi ilk olarak Schumpeter (1911) tarafindan ortaya konulmustur.

Finansal kurumlarin teknolojik ilerlemeye katki sagladig: ve tasarruflarin mobilize edilmesi

ile de sermaye birikimine dolayisiyla da ekonomik biiyiimeye ulagsmasi s6z konusudur.

Finansal sektoriin ilerlemesi, nitelik ve niceliginin artmas: manasimna gelen finansal gelisme
hem bankacillik hem de sermaye piyasas: igin cesitli gostergelerle tanimlanmakta ve
ekonomiye katkis1 bu araglarla iliskilendirilmektedir (Erim ve Tiirk, 2005, s. 23). Finansal
gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda arz onctillii ve talep takipli hipotezler tartisiimaktadir.
Arz onctllii hipoteze gore finansal sistemin gelisimi ekonomik biiytimeyi hizlandirmaktadr.
Talep takipli hipotezde ise ekonomik biiylimenin finansal sistemin gelisimine katkida
bulundugu savunulmaktadir. Ote yandan finansal gelisme ile ekonomik biiyiime iligkisi
konvansiyonel bankacilik baglaminda yeterli diizeyde incelenmis ve bununla ilgili kayda
deger bir literatiir olusmusken katilim bankacilig1 6zelinde ise yetersizdir. Finans sektoriine
katilim bankaciliginin da eklemlenmesi ile ikili bankacilik sistemi ortaya ¢ikmistir. Katihm
bankacilig1 ile geleneksel bankacilik birbirlerine ek bir rol oynayabilecegi gibi ayn1 zamanda

rekabet icindedirler.

Miisliiman bireylerin veya dini referans alan kurumlarin bankacilik sistemine dahil olmasini
saglayan katihm bankaciligi bu sayede finansal erisimi artirir ve bankacilik sisteminin

derinlesmesine de katki sunar (Er, Ergiin ve Giineysu, 2016, s. 4).

Geleneksel finans biiylime teorisi bu ¢alismada katiim bankaciliginin eklemlenmesi ile
Tiirkiye 0zelinde tartisilacaktir. Hem geleneksel bankaciligin hem de katilim bankaciliginin
biiylimeye olan etkisinin incelenmesi yoniiyle literatiire katki sunmasi beklenmektedir.
Finansal gelisme ekonomik biiytime iligkisinin dogrusal olmayabilecegi geleneksel bankacilik
agisindan tartisilmis olup katilim bankacili1 agisindan 6ne ¢ikan literatiirde incelenmemistir.
Bu baglamda katilim bankacilig1 ve geleneksel bankaciligin birlikte ekonomik biiyiime ile
dogrusal olmayan bir iligskisinin var olup olmadig1 analiz edilmistir. Bu ¢alisma ise literatiire

onemli bir katki sunarak bu boslugu doldurma hedefi tasimaktadir.

Calisma, birinci boliim olan bu girisin ardindan toplamda dort boliim halinde ortaya
konulmustur. Tkinci béliimde finansal gelisme ile ekonomik biiyiime iligkisi hem geleneksel
hem de katilim bankacihigi (Islami bankacilik) agisindan yapilan uygulamali galismalar ile
Ozetlenmis, literatiir taramas1 yapilmistir. Uciincii boliimde bankacilik temelinde finans
biiytime iligkisinin ekonometrik modeli kurulmus ve analizler ortaya konulmustur. Dérdiincii

ve son boliimde ise sonug ve politika onerileri degerlendirilmektedir.
1. Literatiir Ozeti

Finansal gelisme, bankacilik sektorii ve ekonomik biiylime arasinda ki iligkileri inceleyen

bircok teorik ve ampirik ¢alisma mevcuttur. Yapilmis olan literatiir taramasinda, hem
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konvansiyonel bankaciligin, hem de katilim bankaciliginin ekonomik biiyiimeyi ne yonde
etkiledigi ve hangi yontemlerle hangi sonuglara ulasildigina dair bilgiler 6zetlenecektir. Ayni
zamanda her iki bankacilik tiiriiniin bir arada kullanild181 yerlere 6zgii yapilmis olan ampirik

calismalarin genel goriintimii 6zetlenmeye calisilacaktir.
1.1. islami Bankacilik — Ekonomik Biiyiime Uzerine Yapilan Ampirik Calismalar

Literatiirde Islami bankacilik sistemi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi vurgulayan
bir¢ok galisma oldugu goriilmektedir. Furqani ve Mulyayn (2009) Malezya'daki bu iliskiyi
tanimlamak igin bir ¢alisma yiiriitmiistiir. Bu hedefe ulasmak igin Johansen es entegrasyon
analizi kullanilmistir. Calismamin neticesinde Islami bankaciligin ekonomik biiyiimeye katki
sagladig1 sonucuna varilmistir. Abduh ve Omar (2012) Johansen es entegrasyon analizini
kullanarak Endonezya 6zelinde yapmis olduklari ¢alismada ekonomik biiyiime ve Islami
bankacilik arasinda giiglii bir iliski oldugunu vurgulamislardir. Tabash ve Dhankar (2014a)
Katar iizerine yapmis olduklari calisma da Islami bankacilik ve ekonomik biiyiime arasinda
ki iliskinin gii¢lii olduguna dikkat cekmislerdir. Yine Tabash ve Dhankar (2014c) Birlesik Arap
Emirlikleri {izerine yapmis olduklari calismada Islami bankacilik ile ekonomik biiyiime

arasinda bir nedensellik oldugu sonucuna varmislardir.

Bu calismalarin yaninda, Abduh ve Chowdhury (2012) Banglades iizerine yapmus olduklar:
calismada ekonomik biiyiime ile Islami finansal sistem arasinda pozitif ve dnemli bir sonug
oldugunu tespit etmislerdir. Yazdan ve Dastan (2013) 9 Islam {ilkesi iizerine yapmus olduklar1
calismada Islami bankaciligin ekonomik biiyiimeye katki sagladigini vurgulamislardir.
Tabash ve Dhankar (2014b) Katar, Bahreyn ve Birlesik Arap Emirlikleri {izerine yapmis
olduklari ¢alisma dalslami finans ile ekonomik biiyiime arasinda anlaml bir iliskinin oldugu
sonucuna varmiglardir. Ayrica Kassim (2016) ve Yazdan ve Sadr (2012) ARDL testini
kullanmig ve Islami finans ile ekonomik biiyiime arasinda giiglii bir iliski oldugunu
belirlemistir. Imam ve Kpodar (2016)'1n yapmis olduguy, 52 {ilkeden olusan analizde, finansal
gelismenin ekonomik biiyiimeye olan pozitif etkisinin Islami Bankacilik 6zelinde gegerliligi
aragtirilmigtir. Bu calismanin nihayetinde Islami Bankacihigin biiyiime ile pozitif iligki
igerisinde oldugu sonucuna varilmistir. Hafnida, Maamor ve Abdullah (2016), 4 OIC {ilkesi
tizerine yapmis olduklarn calismalarinda, panel veri analizi yontemini kullanmis ve islami
finansmanin finansal gelisme yoluyla ekonomik biiyiimeyi tesvik ettigi sonucuna

ulagmiglardir.

Bu galismalara ragmen Islami bankaciligin ekonomik biiyiime {izerinde &nemli bir etkisinin
olmadigina ulasan ¢alismalarda mevcuttur. Johnson (2013) 345 farkli Islam bankasinin dikkate
alindigy bir ¢alisma yiirtitmiistiir. Regresyon analizinin kullanildig1 bu calismada, islami
bankacilik Islami bankacilik ile ekonomik biiyiime arasinda bir iliski olmadig1 belirlenmistir.
Lebdaoui ve Wild (2016)’da yine ayni analiz yontemini kullanmis, ekonomik biiytime ile
Islami bankacilik arasindaki iliskinin kisa vadede gegerli olmadig, lakin uzun vadede bir
iliskinin oldugu sonucuna varmistir. Wahab (2016) tarafindan Malezya ve Pakistan 6zelinde

yapilmus olan galismada Engle Granger Esbiitiinlesme analizi yapilmig ve sonug olarak Islami
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finans ile ekonomik biiytimenin Malezya’da 6nemli oldugu lakin Pakistan’da anlamh

olmadig1 ortaya konmustur. Hachicha ve Amar (2015)'in yapmis oldugu c¢alismada ise

Malezya odakli olarak kointegrasyon analizi yapilmis, Islami finansin ekonomik biiyiimeyi

etkilemedigi sonucuna varmuslardir.

Tablo 1: Katilim Bankacilig1 - Ekonomik Biiyiime Uzerine Calismalar

Arastirmacilar . .
ve Calisma Yih Orneklem Yontem Sonug¢
Furaani ve Johansen GSYIH biiyiimesi ile Islami
9 Malezya Esbiitiinlesme bankacilik arasinda bir iligki
Mulyayn (2009) .. <
Analizi oldugu sonucuna varilmistir.
Abduh ve Granger ilf;);?rfl;;i:;}{tgteeiearasmda
Chowdhury Banglades Nedensellik . i e ete y
.. pozitif ve onemli bir iliski oldugu
(2012) Analizi
sonucuna varmiglardir.
Johansen Ekonomik biiyiime ile Islami
Abduh ve Omar v bankacilik gelisimi arasinda
Endonezya Esbiitiinlesme o e e i Te s y
(2012) . glgclii bir iliski oldugunu
Analizi
vurgulamiglardir.
Yazdan ve iran ve Islami finans ile ekonomik
Sadr(2012) Endonezya ARDL buyuvme ara‘smdé gu‘gll‘l bir iligki
oldugu analiz edilmistir.
345 islami Islami bankacilik sistemi ile
Johnson (2013) Banka Regresyon ekonomik biiyiime arasinda iliski
olmadig tespit edilmistir.
Islami bankaciligin
. ekonomik biiyiime ile anlamli ve
Sarwer (2013) Pakistan Anket ... e 1 ene y
pozitif olarak iliskili oldugu
sonucuna varmuglardir.
Kisa vadede
ekonomik biiyiime ile Islami
Tajgardoon vd .. Granger finansal sistem arasinda anlaml
18 " | 12 Asya Ulkesi Nedensellik e 1 . e s
(2013) .. bir iligki oldugu tespit edilmis,
Analizi )
ancak uzun vadede gecerli
degildir.
Yazdan ve Granger Islami bankaciligin
9 islam Ulkesi Nedensellik ekonomik biiytimeye katki
Dastan (2013) .. o o
Analizi sagladig: tanimland:
) Islami bankacilik sektoriiniin
Pedroni
Yusof ve Malezya ve Esbiitiinlesme hem kisa vadede hem de uzun
Bahlous (2013) Endonezya : N vadede ekonomik biiyiimeye
Testi . o R,
katki sagladig tespit edildi.
Johansen Ekonomik biiyiime ile Islami
Tabash ve e b g s
Katar Esbiitiinlesme | bankacilik arasinda giiglii bir
Dhankar (2014a) .. - o ST
Analizi iliski oldugu tespit edildi.
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Granger Islami finans ile ekonomik
Tabash ve Katar, Nedensellik biiyiime arasinda anlamli bir
Dhankar (2014b) | Bahreyn, BAE . Y HHe 4 e
Analizi iliski oldugu tespit edildi.
Johansen Islami bankacilik sistemi ile
Tabash ve BAE B b?itgnfs me ekonomik biiyiime arasindaki
Dhankar (2014c) ? . § nedensellik iliskisinin oldugunu
Analizi . .
belirlediler.
Cheeracrt ve Stokastik Strur | Islami finans ile ekonomik
. 70 Ulke Yaklagimu biiytime arasinda bir iligki
Weill (2015) <
oldugu sonucuna varildu. .
. Johansen [slami finansmanin
Hachicha ve . o pee e .
Malezya Esbiitiinlesme | ekonomik biiylimeyi
Amar (2015) .. . "y
Analizi etkilemedigi sonucuna vardilar.
. Islami bankalarin pazar payi ile
1 1
Abedifar (2016) 22- Is al‘n Tanu'n ‘a yid ekonomik biiyiime arasinda bir
Ulkesi Istatistikler e y 11
iliski oldugu tespit edildi.
Islami bankacilik sisteminin
. yatirim projelerini finanse ederek
Kassim (2016) Malezya ARDL ekonomik faaliyetlere katkida
bulundugu tespit edilmistir.
Ekonomik biiyiime ile Islami
Lebdaouive | Giney Asya | g
Wild (2016) Ulkeleri gresy :
oldugu, ancak kisa vadede
gegerli olmadig1 bulundu.
Islami finans ile ekonomik
Malezya ve Engle Granger biiylime arasindaki iliski
Wahab (2016) _y Esbiitiinlesme y o 1
Pakistan Analizi Malezya'da énemlidir ancak
natzt Pakistan'da anlaml degildir.
19 islam Dvinégrelsi;u Islami bankalarin
Tunay (2016) .. . . ekonomik biiyiimede kritik bir
Ulkesi Nedensellik . . o
Testi rol oynadig; tespit edildi.

1.2. Konvansiyonel Bankacilik - Ekonomik Biiyiime Uzerine Yapilan Ampirik Calismalar

Bankacilik sektorii esasen finansal sistemin bir alt dal1 olarak ifade edilmektedir. Literatiirde
de genel anlamda bankacilik sisteminin ekonomik biiytime ile olan iligkileri incelenirken
finansal gelisme baglaminda degerlendirilmistir. Bu degerlendirmelerin neticesinde
bankacilik sektorii ile ekonomik biiyiime arasinda kimi zaman olumlu kimi zaman olumsuz

sonuglara rastlanmigtr.

King ve Levine (1993) 80 iilke iizerine yapmus olduklar1 ampirik ¢alismada Panel Nedensellik
yontemini kullanmis ve kisi bagina GSYH ile biiyiime oranlar1 arasinda giiglii bir iliskinin
olduguna dair bulgulara rastlamistir. Calderon ve Lui (2003) 109 gelismis ve gelismekte olan
iilke Ozelinde yaptiklari ¢alismada Panel Nedensellik yontemini kullanarak, finansal

gelismenin ekonomik biiyiimeyi artirdigina dair bir sonug elde etmislerdir. Beck ve Levine
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(2004) borsa ve bankacilik piyasasint GMM yontemiyle incelemis ve hem bankacilik hem de
borsa sektoriiniin ekonomik biiyiimeyi artirdig1 sonucuna erismislerdir. Bozoklu ve Yilanci
(2013) 14 tilke iizerine kurguladiklar: ¢alismada Panel Granger nedensellik testi araciligiyla
finansal gelismenin ekonomik biiyiimeye pozitif etki ettigi sonucuna ulasmiglardir. Aydin ve
Malcioglu (2016) 1980-2014 donemi i¢in OECD iilkelerini panel nedensellik testi ile incelemis
ve finansal gelismeden ekonomik biiyiimeye dogru bir nedensellik bulgusuna rastlamistir.
Sahin ve Durmus (2019) Tiirkiye'de ki bankacilik sektorii kredileri ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi, Gregory-Hansen esbiitiinlesme testi ile analiz etmis ve sonug olarak
bankacilik sektoriinden ekonomik biiytimeye dogru bir nedensellik tespit etmislerdir. Lenka
(2015) Hindistan 6zelinde yapmis oldugu ¢alismada ARDL sinir testi yontemini kullanmis ve
ekonomik biiytime ile finansal gelisme arasinda uzun dénemde 6nemli bir iliskinin oldugunu
saptamistir. Lawal vd., (2016) Nijerya {izerine yapmis olduklar1 ¢alismada ARDL ile analiz
yapmis ve ekonomik biiyiime ile finansal gelisme arasinda uzun donemli bir iliskinin oldugu
sonucuna varmiglardir. Timsina (2014) Nepal {izerine yapmis oldugu c¢alismada Johansen
esbiitiinlesme testini kullanarak banka kredilerinin ekonomik biiylime tiizerinde uzun
donemli bir etki biraktig1 sonucuna ulasmistir. Ak vd. (2016a) Tiirkiye ekonomisi {izerine
yapmis olduklari calismada Toda - Yamamato testi araciligiyla ekonomik biiyiimeden finansal
gelismeye dogru bir nedensellik tespit etmislerdir. Khan ve Qayyum (2007) Pakistan
ekonomisi tizerine yaptiklari ¢alismada ARDL yontemiyle, reel GSYH ile finansal gelisme

arasinda uzun donemli bir iligki tespit etmislerdir.

Konvansiyonel bankacilik ve finansal sistemin ekonomik biiytime tizerinde olumsuz sonuglar
gosterdigi calismalarda mevcuttur. Naceur ve Ghazouni (2007) 11 Mena tilkesi iizerinde
dengesiz panel analizi kullanarak finansal gelismenin ekonomik biiyiime tizerinde negatif
yahut anlamsiz etkisi oldugunu ortaya koymuslardir. Gregorio ve Guidotti (1995) Latin
Amerika {iilkelerine odakli olarak, Panel Data yontemiyle, finansal gelismenin ekonomik
biiyiime etkisini yatirm kanaliyla olusmadig1 sonucuna ulasmustir. Ak vd. (2016b) yapmus
olduklar1 calismada Zamanla Degisen Nedensellik yontemi aracihigiyla, Tiirkiye'de ki
ekonomik biiyiime ve finansal gelisme arasindaki nedenselligin istikrarini arastirmis ve sonug

olarak istikrarl1 bir nedensellige ulasamamaiglardir.
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Tablo 2: Konvansiyonel Bankacilik Ekonomik Biiyiime Uzerine Calismalar

Arastirmacilar ve

Ghazouni (2007)

11 Mena Ulkesi

Analizi

Calisma Yili Orneklem Yontem Sonug¢
Kisi bagina GSYH ile
biiylime oranlar arasinda
King ve Levine Tk Panel Nedensellik | gligli bir iliskinin
(1993) 80 Ulke olduguna dair bulgulara
rastlanmustir.
109 Celismis Ve Finansal gelismenin
Calderon ve Lui . smis Panel Nedensellik | ekonomik biiytimeyi
Gelismekte Olan . .
(2003) . artirdigina dair bir sonug
Ulke . .
elde etmislerdir.
Hem bankacilik hem de
Beck ve Levine Borsa Ve GMM borsa sektor}fm}m ‘
(2004) Bankacilik ekonomik biiyiimeyi
Piyasasi artirdig1 sonucuna
erismislerdir.
Finansal gelismenin
Bozoklu ve Yilanci .. Panel Granger ekonomik biiytimeye
14 Ulke . . . A
(2013) Nedensellik Testi | pozitif etki ettigi sonucuna
ulagmislardir.
Finansal gelismeden
Aydin ve .. . Panel Nedensellik | ekonomik biiytimeye
OECD Ulkel
Malcioglu (2016) et Testi dogru bir nedensellik
bulgusuna rastlamistir.
Finansal gelismenin
Naceur ve Dengesiz Panel ekonomik bilyiime

tizerinde negatif yahut
anlamsiz etkisi oldugunu
ortaya koymusglardir.

Gregorio ve
Guidotti (1995)

Latin Amerika
Ulkeleri

Panel Data Analizi

Finansal gelismenin
ekonomik biiyiime etkisini
yatirim kanaliyla
olugsmadig1 sonucuna
ulagmustir.

Sahin ve Durmus
(2019)

Tiirkiye

Gregory-Hansen
Esbiittinlesme Testi

Bankacilik sektoriinden
ekonomik biiyiimeye
dogru bir nedensellik
tespit etmislerdir.

Lenka (2015)

Hindistan

ARDL

Ekonomik biiytime ile
finansal gelisme arasinda
uzun donemde onemli bir
iliskinin oldugunu
saptamigtir.
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Ekonomik biiytime ile

Lawal, Nwanji, finansal gelisme arasinda
Asaleye ve Ahmed Nijerya ARDL uzun donemli bir iligkinin
(2016) oldugu sonucuna
varmiglardir.

Banka kredilerinin
ekonomik biiyiime

Timsina (2014) Nepal "]?hansen . | Uzerinde uzun donemli
esbiitiinlesme testi . ) .
bir etki biraktig1 sonucuna
ulagmustir.
Ekonomik biiytimeden
Ak, Altintas ve Tiirkiye Toda - Yamamato | finansal gelismeye dogru
Simsek (2016a) testi bir nedensellik tespit
etmiglerdir.
Reel GSYH ile finansal
Khan ve Qayyum ) elisme arasinda uzun
(2007)yy Pakistan ARDL iénemli bir iliski tespit

etmislerdir.

Nedenselligin istikrarini
arastirmis ve sonug olarak
istikrarli bir nedensellige
ulasamamuslardir.

Zamanla Degisen

Ak, Kirca ve Tiirkiye Nedensellik Testi

Altintas (2016b)

2. Ekonometrik Analiz

Ekonomik biiyiimenin finansal gelisme ile olan iliskisi gerek geleneksel bankacilik sisteminin
gerekse katihm bankaciligin birlikte ele alinmasi ile daha anlamli hale gelmektedir. Bu
calismada finansal gelisme ile ekonomik biiyiime iliskisi ekonometrik metot tercih edilerek

analiz edilmektedir.
2.1 Kapsam ve Veri Seti

Bu calismada, Tiirkiye ekonomisinde geleneksel bankacilik gelisimi ve katilim bankaciliginin

gelisiminin ekonomik biiytime olan iliskisi ekonometrik olarak incelenmektedir.

S6z konusu iligkiler 2005-4 2016-2 donemi igin liger aylik veriler kullanilmistir. Analizin
verileri Merkez bankas1 ve TUIK'ten elde edilmistir. Uygulamada kullanilan degiskenler

logaritmik halleri ile analize dahil edilmistir.
Calismada degiskenler arasindaki iligkileri su sekilde modellenmistir:
LG, = Bo + B1LKAT; + B,(LKAT)?, + B3LGEL, + B4 (LGEL)*u,

Modelde yer alan LG, GSYH nin mevsimsellikten arindirilmis ve logaritmik doniistiiriilmiis
halini ifade etmekte ve modelin bagimli degiskenini gostermektedir. LKAT, katihim
bankaciliginin 6zel sektore verdigi krediler, LGEL ise konvansiyonel bankaciligin 6zel sektore
verdigi kredileri gostermekte olup modelin bagimsiz degiskenleridir.
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Denklemde degiskenlerin oniindeki katsayilarin anlamlili1 ve yonii kisa ve uzun dénemli
iliski hakkinda bilgi sunacaktir. 5, ve B, katsayilarinin anlamsiz olmas1 durumunda finansal
gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki lineer olacak, bu katsayilarin degerinin anlaml

olmasi durumunda ise dogrusal olmayan bir iligki ortaya konulacaktir.
2.2 Analiz Sonuglar

Degiskenler arasinda bir iliskinin var olup olmadig1 varsa iliskinin yoniiniin ne olacag ile ilgili
analizi belirlemeden ©6nce duraganlik analizlerinin yapilmasi gerekmektedir. Asagidaki
tabloda GSYH, Katihm bankaciligimin verdigi krediler, geleneksel bankaciigin verdigi

kredilere ait birim kok test sonuglar verilmektedir.

Tablo 3: Birim Kok Testi Sonuglari

Series ADF PP
Intercept Intercept and Intercept | Intercept and Trend
Trend
LG -0.150817 -2.970774  |-0.412755 -2.116186
LKAT -3.506781 -0360550  |-3.313237 -0.405983
LGEL -0.968486 -2.854660  |-1.461222 -2.192684
LKAT"2 -3.157102 -0.311987  |-2.983752 -0.386211
LGEL"2 -0.858600 -2.855332  |-1.161109 -2.173518
DLG -4.644847 -4.618766 | -4.561797 -4.495936
DLKAT - -5.843201 - 5.843201
D LKAT"2 - -5.819707 - -5.820421
DLGEL -3.882147 -3.942860 |-3.831328 -3.926819
D LGEL"2 -3.929173 -3.950886  |-3.855744 -3.898516
%5 1% kritik degerler -3.523623 -4.198503  |-2.935001 -3.600987

Birim kok test sonuglarina bakildiginda bagimli degiskenin birinci farki alindiginda duragan
oldugu goriiliirken; bagimsiz degiskenlerden katilim bankaciligi gelisiminin seviyede
gelenekgelisimi gostergesinin ise birinci farkinda duragan oldugu goriilmektedir. ARDL
modelleri bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gecikmelerinin aym1 modelde birlikte analize
dahil edilmesine olanak saglamaktadir. Asagidaki modelde degiskenlerimizi kullanarak
olusturdugumuz bir ARDL modeline ait esitlik goriilmektedir. Modelde yer alan ©’lar
bagimsiz degiskenlerin katsay1 matrisini gostermektedir. m,n ve l ise degiskenlerin alabilecegi
farkli gecikme sayilarim gostermektedir. i gecikme sayisini gosterirken; et ise bu modelin hata
terimini ifade etmektedir. Modeldeki gecikme sayilar1 Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) yardimiyla

belirlenmistir.
m n l k p
LG, = 0, + z 0,;LG,_; + Z 0, LKAT,_; + Z 0, ALKATZ , + Z 05, LGEL,_; + Z 04 ALGEL? ; + e,
i=1 i=0 i=0 i=0 i=0
Yapilan analizler sonucunda ARDL(2,0,2,0,2) modelinin uygun model oldugu tespit

edilmigtir. 56z konusu modelde herhangi bir problemin olmadigim onaylamak icin
tanimlayic1 testler uygulanmigtir. Tablo 4’de goriildiigii tizere bu modelde otokorelasyon,
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degisen varyans sorunlar ile karsilasiimamis, hata terimlerinin de normal dagildig: tespit

edilmistir. Bununla birlikte modelin fonksiyonel bi¢ciminde herhangi bir problemin olmadig1

analiz sonuglarinda goriilmektedir.

Tablo 4: ARDL (2,0,2,0,2) Model Tahmini

Degisken Katsay1 Standart Hata  t-istatistik Olasilik
LG(-1) 0.784101 0.243128 3.225049 0.0030
LG(-2) -0.261172 0.164799 -1.584789 0.1235
LGEL 2.268876 1.199187 1.892011 0.0682
LKAT 5.919467 0.936787 6.318904 0.0000
LKAT(-1) -5.680304 1.861970 -3.050696 0.0047
LKAT(-2) -1.344559 2.374582 -0.566230 0.5754
LG"2 -0.052508 0.028389 -1.849557 0.0743
LK"2 -0.165640 0.026473 -6.257030 0.0000
LK"2(-1) 0.159562 0.052415 3.044202 0.0048
LK"2(-2) 0.036559 0.066483 0.549906 0.5865
C -6.205343 5.797228 -1.070398 0.2930

Tanimlayia Istatistikler

Test H;s St:filsiri‘l: n Olasilik

léi)e;fsr(;};_()tokorelasyon 1.6224 0215

Breusch-Pagan-

Godfrey Degisen 1.3088 0.270

Varyans

Jargue-Bera Normallik 1.9005 0.386

Ramsey 1.1017 0.279
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ARDL(2,0,2,0,2) modelinden elde edilen katsayilarin istikrarliginin testi ise CUSUM ve
CUSUMQ ile denetlenmistir. Elde edilen bulgulara gore %5 anlamlilik seviyesinde
degiskenlere iliskin herhangi bir yapisal kirilmanin olmadigmna ve istikrarli olduguna

ulagilmigtir.

0.8

0.0

0000000000000000000000000000000000000000

[~ cusum o Sauares 55 Sigrieance|

ARDL modelinin belirlenmesinden sonra ise smir testinde kullanilacak esitligin
olusturulmasidir. Asagidaki esitlik sinir testinde kullanilan esitligi gostermektedir. Bu esitlik

kullanilarak degiskenler arasindaki uzun donemli iliskiler test edilmektedir.

m
ALG, = 6, + Z 0,,4LG,_;

i=1

n l k 14
+ Z 0, ALKAT;_; + Z 05, ALKATZ; + z 0, ALGEL, _; + Z 05 ALGEL?_; + 04, LG,_;
i=0 i=0 i=0 i=0
+ 0,LKAT,_; + 04ALKAT? ; + OoLGEL,_, + 0,0 ALGEL?_; + e,
Bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki uzun donemli iligkilerin test edilebilmesi igin

asagidaki hipotezler kurulmaktadir;
Ho: 6= 0s= 09 = O10- 0 (esbiitiinlesme yoktur),
Hi: Enaz 1 0 #0 (esbiitiinlesme vardir).

Wald F istatistigi ile hipotezler test edilmektedir. 7= Os= 09 =0 katsayilarinin birlikte sifira egit
olup olmadigini test eden bir Wald F testi uygulanarak simir testine ait istatistik elde
edilmektedir. Ulasilan bu istatistik degeri Pesaran, Shinand ve Smith (2001)'in ¢alismasimndan
alman alt sinur I(0) ve iist simar I(1) degerleriyle karsilagtirilmaktadir. Hesaplanan istatistik
degeri I(1) kritik degerinden biiyiikse Ho reddedilmemekte, yani degiskenler arasinda uzun
donemli iliskinin varhig1 kabul edilmektedir.

Tablo 5: ARDL Sinir Testi Sonuglart

K |F istatistigi %5 Kritik Degerler
1(0) I(1)
1 |6.01 2.56 3.49
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Tablo 5 deki istatistik degerleri incelendiginde katilim bankaciliginin gelisimi ve geleneksel
bankaciligin gelisiminin GSYH'y1 etkiledigi sonucuna ulasilmaktadir. Yani uzun dénemde

degiskenler arasinda bir iliski s6z konusudur.

Hata diizeltme mekanizmasinin ¢alisip ¢alismadigl, uzun ve kisa donemde bagimsiz
degiskenlerin bagimli degiskenleri ne diizeyde ve ne yonde etkiledigi bu asamadan sonra
incelenmelidir. Hata diizeltme mekanizmasimin c¢alisip ¢alismadig: asagidaki model

yardimuyla test edilmektedir.

m
ALGt = 00 + Z BliALGt_i

i=1

n l l l
+ Z 0, ALKAT,_; + Z 03, ALKATZ ; + Z 03, ALGEL,_; + Z 05, ALGEL?_; + O,ECM,_; + e;,
i=0 i=0 i=0 i=0

ECM yani Hata diizeltme katsayisinin istatistiki olarak anlamli olmas1 beklenirken hem de 0
ile -1 arasinda olmasi uzun donem denge degerine tekdiize yakinsamasi anlamina
gelmektedir. Modelde elde edilen hata diizeltme degiskeni katsayisinin -0.49 degerinde olmasi
GSYH katsayisinda kisa donemde ortaya ¢ikan degismelerin uzun dénem igin her yil %49

civarinda diizeltildigi yani yaklasik 2 donemde dengeye geldigini gostermektedir.

Tablo 6: Kisa Donem ve Uzun Donem Katsayilari

Kisa Dénem Katsayilar1 ve Hata Diizeltme Modeli

Degisken Katsay1 Standart Hata  t-istatistik Olasilik
D(LG(-1)) 0.257612 0.103253 2.494951 0.0183
D(LGEL) 0.943825 1.303829 0.723887 0.4747
D(LKAT) 6.730594 1.204355 5.588545 0.0000
D(LKAT(-1)) 1.617067 1.279937 1.263396 0.2162
D(LGEL)"2 -0.019843 0.032197 -0.616318 0.5423
D(LKAT)"2 -0.188518 0.034181 -5.515262 0.0000
D(LKAT"2(-1)) -0.044135 0.036129 -1.221614 0.2314
CointEq(-1) -0.493003 0.072871 -6.765461 0.0000
Uzun Dénem Katsayilar:

Degisken Katsay1 Standart Hata  t-istatistik Olasilik
LGEL 4.755839 1.540537 3.087130 0.0043
LKAT -2.317043 0.894815 -2.589409 0.0147
LGEL"2 -0.110063 0.037135 -2.963827 0.0059
LKAT"2 0.063892 0.024588 2.598520 0.0144
C -13.007151 10.402934 -1.250335 0.2208

*%5 anlamlilik diizeyine gore anlamlilig1 ifade etmektedir.
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Kisa ve uzun dénem analiz sonuglar incelendiginde, uzun donem katsayilarin anlamli olmasi
finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda dogrusal olmayan bir iliskiye isaret
etmektedir. Bu agidan bakildiginda s6z konusu donem igerisinde katihim bankaciliginin ilk
donemlerinde ekonomik biiylime olumsuz etkilenirken, ilerleyen safhalarda katilim
bankaciliginin biiytime {izerinde pozitif bir etkisi gortilmektedir. Buna karsilik konvansiyonel
bankacilik ekonomik biiylimeyi bu donemde oOnce olumlu daha sonra ise olumsuz
etkilemektedir. Bu sonu¢ katilm bankacihigi perspektifinden degerlendirildiginde
literatiirdeki ¢alismalarin bir¢ogu ile desteklenmektedir (Yazdan ve Sadr,2012; Kassim,2016;
Abduh ve Chowdhury,2012; Abduh ve Omar,2012; Lebdaoui ve Wild,2016). Katihm
bankaciliginin reel ekonomiyi fonlamasi, topladig: tasarruflari yatirimlara kanalize etmesi, fon
kullandirirken enformasyona tist diizeyde onem gostermesi, proje bazli ¢calismalar yapilmasi
pozitif etkinin kaynaklar1 olarak degerlendirilebilir. Konvansiyonel bankaciligin ise uzun
donemde ekonomik biiyiime {izerinde goOsterdigi olumsuz etki i¢in su degerlendirme
yapilabilir (Arcand,2015):

Agsir1 kredi biiyiimesinin ekonomik istikrarsizliga yol agarak finansal kriz olasiligin
artirabilmesi ve yiiksek kredi hacminin genellikle kaynak sapmasina ve dolayisiyla da tiretken
olmayan yatirimlara yonelmesi bu olumsuz sonucun arkasinda yatan sebep olarak
gosterilebilir. Tiirkiye’de finansal piyasalarin genel anlamda iiretimden ziyade tiiketime
dontik krediler araciligiyla gerceklesmesi soz konusu fonlarin biiyiime agisindan verimliligini
tartisilir hale getirmektedir. Diger taraftan Kredi Garanti Fonlar1 aracilifiyla kredi
kullanimlarinin batik kredilerin ana sebeplerinden oldugu, bu kredilerin hem {iretime
kanalize edilememesinin hem de geri 6demesinin yapilamamasinin biiytime oranlari iizerine
zarar verdigi, diger makroekonomik gostergeler iizerinde de istikrarsizliga yol a¢masi

dikkatlerden kagmamaktadir.
Sonug¢

Bu calismada finansal gelisme ekonomik biiyiime iliskisi hem konvansiyonel hem de katilim
bankaciligr 6zelinde incelenmistir. Tiirkiye ekonomisinde 2005-2016 donemi verileri ile
degiskenlerin 6zellikleri dikkate alinmak suretiyle ARDL sinir testi yaklasimi kullanilmustir.

Elde edilen sonugclara gore finansal gelisme ekonomik biiytime iligkisi tartisilmistir.

Bulgular Tiirkiye ekonomisinde finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasinda uzun
donemli bir iliskiye isaret etmektedir. Bununla beraber finansal gelisme ile ekonomik biiyiime
arasmnda dogrusal olmayan bir iliski saptanmistir. Buna gore katilim bankacilig ile
konvansiyonel bankaciligin ekonomik biiyiime iizerinde farkli etkileri s6z konusudur. S6z
konusu donem igerisinde, katilim bankacilig: ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski ‘U’
bicimindedir. Katilim bankacili§inin gelisiminin ilk asamalarinda ekonomik biiytime olumsuz
etkilenirken, gelisimin artmasi ile birlikte ekonomik biiyiime pozitif etkilenmektedir. Burada
katihm bankacilik sisteminin derinlesmesi ile birlikte etkinliginin artmasiyla ekonomik
gelisime katki sunuldugu goriilmektedir. Buna karsiik konvansiyonel bankacilik ile

ekonomik biiyiime arasindaki iliski “ters U” seklindedir. Konvansiyonel bankaciligin gelisimi
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ilk olarak ekonomik biiyiimeyi olumlu etkilerken daha sonra olumsuz etkilemektedir.
Geleneksel bankaciligin biiylime tizerindeki bu olumsuz etkisi verilen kredilerin yatirimlara
ve dolayisiyla tiretime kanalize edilmesinde bir problem olabilecegini gostermektedir.

Finansal piyasalarda karsilasabilen aksakliklar da bu minvalde degerlendirilebilir.

Katillm bankacilif1 ve geleneksel bankacilik bir arada degerlendirildiginde finans piyasasi
igerisinde biiylik bir boliimiin geleneksel kisimda olmas: finansal gelisimin ekonomik
bliylimeye olumsuz etki sunacagmi isaret etmektedir. Elde edilen sonuglar
degerlendirildiginde politika yapicilar i¢in biiyiime denkleminde finansal gelisimin bir biitiin
olarak degil geleneksel bankacilik ile katihm bankaciigmmin ayr ayr dikkate alinmasi
elzemdir. Bununla birlikte dogrusal olarak gelistirilen modellerin yaniltici olacagl da gozden

ka¢gmamalidir.

Yukarida ifade edilen sebepler baglaminda a)katihm bankaciligimin araglarinin artirilmasi,
derinliginin saglanmasi tizerine politikalar gelistirilerek ekonomik biiylimenin pay almasi b)
geleneksel bankacilik sisteminde meydana gelen aksakliklarin giderilmesi, asir1 kredi
genislemesinin dogru alanlara yonlendirilmesinde {iretimin esas alinmasi politika Onerisi
olarak sunulmaktadir. Aksi halde en temel makroekonomik amaglardan olan biiyiime
performans1 finansal sistem {izerinden sekteye ugrayacak ve beklenen katki elde

edilemeyecektir.
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Katilim Bankacilig1 ve Konvansiyonel Bankaciligin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkileri: Tiirkiye Uzerine Bir
Inceleme

Extended Abstract

The impact of the development of the banking system on achieving economic growth has been
debated for many years. Achieving economic growth through capital accumulation and
technological progress through financial institutions is theoretically demonstrated, but this is
tested in applied studies. However, with the inclusion of islamic banking in the banking
system and reaching a certain level proportionally, it has become necessary for policy makers

to include Islamic banking in the economic growth equation along with conventional banking.

In this study, the development of traditional banking development and participation banking

in Turkey's economy is being examined in econometric relationship with economic growth.

The data of the analysis were obtained from the Central bank and TURKSTAT. The variables

used in the application are included in the analysis in their logarithmic states.

In the study, the relationships between variables are modeled as follows:
LGy = Bo + B1LKAT, + B,(LKAT)?, + BsLGEL; + B4(LGEL)*u,

LG in the model expresses the seasonally adjusted and logarithmic transformed GDP and
shows the dependent variable of the model. LKAT shows the credits of participation banking
to the private sector, while LGEL shows the loans of conventional banking to the private sector

and are independent variables of the model.

The significance and direction of the coefficients before the variables in the equation will
provide information about the short and long term relationship. If the coefficients 8, and f,are
meaningless, the relationship between financial development and economic growth will be
linear, and if the value of these coefficients is significant, a nonlinear relationship will be

revealed.

Before revealing the relationship between variables, stationary states were analyzed by
Augmented Dickey Fuller and Phillips Perron tests. Looking at the unit root test results, it is
seen that the dependent variable is stationary when the first difference is taken; Among the
independent variables, it is seen that the development of traditional banking is at the level,
and the participation banking development indicator is the first aware stationary. ARDL
(2,0,2,0,2) model was determined as the appropriate model in this study, in which the
dependent variable is I (1) and independent variables are I (0) -I (1), where the ARDL model
that allows cointegration is preferred. Descriptive tests have been applied to confirm that there
are no problems with the model in question, and there are no problems. The stability test of
the coefficients obtained from the ARDL (2,0,2,0,2) model was tested with CUSUM and
CUSUMQ. According to the findings, it has been reached that there is no structural break and
stable regarding the variables at 5% significance level. In order to test the long-term
relationships between dependent and independent variables, hypotheses are tested with Wald
F statistics. When the statistical values are analyzed, it is concluded that the development of
participation banking and the development of traditional banking affect GDP. Therefore, there

is a relationship between variables in the long run. After this stage, whether the error
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correction mechanism is working, how long and short the independent variables affect the
dependent variables are examined. The fact that the error correction variable coefficient is -
0.49 indicates that the changes in the GDP coefficient in the short term are corrected every year
by 49% for the long term, that is, it stabilizes in about 2 periods. When the short and long term
analysis results are analyzed, the significance of long term coefficients indicates a nonlinear
relationship between financial development and economic growth. From this point of view,
while economic growth was adversely affected in the first periods of participation banking in
the said period, participation banking has a positive effect on growth in the following stages.
On the other hand, conventional banking affects economic growth positively and then

negatively in this period.

Analysis results suggests a long-term relationship between financial developments and
economic growth in Turkey's economy. However, a nonlinear relationship has been detected
between financial development and economic growth. Accordingly, participation banking and
conventional banking have different effects on economic growth.. During the period in
question, the relationship between participation banking and economic growth is in the form
of 'U. On the other hand, the relationship between conventional banking and economic

growth is 'reverse U'.

When participation banking and traditional banking are evaluated together, the fact that a
large part of the financial market is in the traditional part indicates that financial development
will have a negative impact on economic growth. When the results obtained are evaluated, it
is essential for policymakers to consider traditional banking and participation banking not as
a whole but separately in the growth equation of financial development. Considering the
results obtained, it is essential for policy makers to consider the traditional development and
participation banking separately, not financial development, in the growth equation.
However, it should not be overlooked that models developed linearly will be misleading. In
this context, a) increasing the instruments of participation banking, developing policies on
ensuring the depth of the economy, taking a share of economic growth, b) Eliminating the
problems in the traditional banking system, taking production as the basis for directing

excessive credit expansion to the right areas is offered as a policy proposal.
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