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TURK KREDIi SIGORTASI SEKTORU HASAR-PRIM GELISiMi VE
EKONOMIK BUYUME iLE iLiSKiSi
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Ticari alacaklara giivence veren sigorta tiirii olan kredi sigortasinin ticaret
ve iktisadi biiyiimeye olan katkisi uluslararasi ve ulusal yazinda
glincelligini koruyan bir alandir. Bu ¢alismada, Tiirkiye’de 2001-2018
déneminde kredi sigortasinin prim geliri ve hasar édemelerinin gelisimi ve
ekonomik biiyiime géstergeleri ile iliskileri korelasyon analizi ile
incelenmistir. Ekonomik blyiimeyi; milli gelir ve ihracat biiyiime oranlari
ile gek, senet ve banka kredisi seklindeki borglarin geri 6denmeme diizeyi
temsil etmistir. incelenen dénemde kiiresel sektérel gelismelere paralel
olarak, Tiirkiye resmi ve ézel kredi sigortasi piyasasinda prim gelirleri
azalmis ve hasar 6demeleri artmistir. Korelasyon analizi sonuglarina gére;
milli gelir ve ihracat artisi, kredi sigortasi prim geliri biiyiimesi ile pozitif ve
kredi sigortasi hasar/prim orani ile negatif iliskilidir. Ayrica prim gelirleri
degisimi ile geri édenmeme oranlari negatif korelasyona sahiptir. Bu
sonuglar, kredi sigortasi prim gelirlerinin artisinin ve hasar oranlari
azalisinin ekonomik genisleme dénemleri ile baglantili olduguna isaret
etmektedir.
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TURKISH CREDIT INSURANCE SECTOR CLAIM-
PREMIUM DEVELOPMENT AND ITS CORRELATION
WITH ECONOMIC GROWTH

Abstract

The contribution of credit insurance, which is the type of insurance that
guarantees commercial receivables, to trade and economic growth, is an
area that remains current in international and national literature. In this
study, the development of credit insurance premium income and claim
payments and their relationships with the economic growth indicators are
investigated with correlation analysis over the period of the 2001-2018 in
Turkey. National income and export growth rates and the non-repayment
level of debts in the form of checks, bills and bank loans represent
economic growth. In the analysis period, as consistent with the global
sectoral developments, premium income decreased and claim payments
increased in the Turkey's official and private credit insurance market.
According to the results of the correlation analysis, growth in national
income and export correlate positively with the premium growth but
negatively with claim/premium ratio. Furthermore, changes in premiums
have negative correlations with non-repayment rates. These results signal
that increase of premium incomes and decrease of claim payments of
credit insurance policies have connections with economic expansion
periods.

Keywords: Credit Insurance Market, Trade Credit Insurance,
Claim/Premium Ratio, Correlation Analysis
Jel Codes: G22, G32, 016

1. GiRiS

Kredili satislar glicli bir rekabet araci olsa da isletmeleri yonetilmesi gereken
onemli risklerden biri olan kredi riski ile karsi karsiya birakmaktadir (Kong vd.,
2016: 363). Ticari kredi sigortasi satin alan sirketler, nakit akislarini ve karlarini

geri 6denmeme riskine karsi koruyabildigi gibi, glvenli bir sekilde pazarlarini

Adiyaman Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Yil: 14, Sayi: 38, Ajustos 2021



Turk Kredi Sigortasi Sektdrii Hasar-Prim Gelisimi ve Ekonomik Blyime ile iliskisi

genisletebilme ve daha iyi kosullarda borglanabilme olanagi elde edebilmektedir
(Liv vd., 2016: 408). Vadesinde tahsil edilemeyen ticari alacaklara glivence veren
kredi sigortasinin bilinirliginin artmasi ve her o6lgekte isletmenin alacaklarina
teminat saglamasi, Tirkiye'de ozellikle kiglk olcekli isletmelerin likidite
sorunlarini hafifletmek agisindan énemlidir (Turkiye Sigorta Birligi [TSB], 2017:
16; TSB, 2018: 50).

Kredi sigortasi, saticinin karsi taraf 6deme yetersizligi riskini sigorta sirketlerine
devretmesi yonu ile bir ticari riskten korunma veya ticari riski transfer etme
aracidir. Uygun finansal ortamlarda alacak sigortasi teminati ile kullanilan nakit
krediler bu sigorta tlrlUnU bir ticaret finansman araci haline getirmektedir.
Sigorta sirketleri alacaklari glivence altina almak yaninda cesitli tlke, sektér ve
firmalar hakkinda faaliyetleri geregi sahip olduklari bilgileri hizmet verdikleri
sirketlerle paylasarak isletmelerin risklerini ydonetmelerine yardimci olabilmekte
ve dolayl olarak kendi risklerini de dislrebilmektedir. Bu yonleri ile kredi
sigortasinin  yurtici-yurtdisi ticareti ve ekonomik blylimeyi tesvik ettigi

uluslararasi yazinda 1960l yillardan itibaren teyit edilmektedir.

2019 yili Eylil ay1 “Atradius Odeme Davranislari Barometresi (Payment Practices
Barometer, Turkey)”! raporuna gére, Tiirkiye’de sirketler arasinda (business to
business, [B2B]) gerceklesen satislarin %50,2’si vadeli olup bu oran Dogu
Avrupa’da ortalama %67,2'dir. Turkiye’de vadeli satislarda ortalama 6deme
vadesi 59 giin, tahsilat gecikme siresi 29 giin ve ortalama tahsilat slresi 88
glndir. Dogu Avrupa’da ortalama 6deme siresi 37 giin ve tahsilat siresi 48

glndur. Turkiye’de B2B faturalarin %41,5'i vadesi geg¢mis ve %2,7’si tahsil

1 Atradius sigorta sirketinin yillk dizenledigi “Odeme Davraniglari Barometresi” adh
anketin 2019 yili 6rneklemini Tirkiye dahil yedi Dogu Avrupa Ulkesinde yurtigi ve yurtdigi
pazarlarda faaliyet gosteren sirketlerle yapilan 1.516 goriisme olusturmustur (Atradius,
2019: 3-7, www.atradius.com.tr).
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edilemeyerek zarar yazilmis nitelikte olup zarar orani Dogu Avrupa

ortalamasinin (%1,6) tzerindedir (Atradius, 2019: 3-7).

Vadeli satiglarda tahsilat sliresi ve gecikme orani nispeten yiksek olan
Turkiye'de (Atradius, 2019: 3-7) kredi sigortasi kullanimin ekonomiye katkisi son
yillarda yapilan az sayida ¢alismaya konu olmustur. Turkiye verileri kullanilarak
yapilan galismalar (Eke, 2013; Cetiner vd. 2018; Koksal, 2018; Cetiner vd. 2019)
genellikle, resmi ve/veya Ozel sektor kredi sigortasi prim ve/veya teminatinin
(sigortalanan alacak veya sevkiyat) ihracat ve/veya milli gelir ile iliskisine
odaklanan calismalardir. Bu calismada; Tirkiye ihracat Kredi Bankasi Anonim
Sirketi (Turk Eximbank)? ve Tiirkiye Sigorta Birligi (TSB) kuruluslarinin kredi
sigortasi prim, hasar/prim orani ve sektore 6zgi diger bazi verilerin 2001-2018
donemi (bazi veriler icin baslangi¢ yili 2001 yilindan sonra olmak tzere) gelisimi
incelenmistir (Bkz. Bolim 3.2). Ayrica uygulama kisminda, Tirkiye’de kredi
sigortas! prim ve hasar gelisiminin ekonomik biylime ile iliskisi 18 yillik donem
icin (2001-2018) arastiriimistir. Resmi (Turk Eximbank) ve 6zel (TSB) kuruluslarca
yazilan kredi sigortasi policelerin yillik prim ve hasar/prim orani gelisiminin milli
gelir, ihracat ve geri ddenmeme oranlar ile iliskisi korelasyon analizi ile
incelenmistir. Bu calismanin Tirkiye verileri ile yapilan diger calismalardan
ayrilan yon{; kredi sigortasi hasar (tazminat, tazmin)® gelisiminin dikkate
alinmasi ve ekonomik gostergelere karsiliksiz cek, protestolu senet ve takipteki

banka kredileri oranlarinin eklenmesidir.

2 Tiirk Eximbank, dis ticaret ile ugrasan firmalara kredi, sigorta ve garanti destegi vererek
llke ihracatinin artmasina katki saglamakta ve, ihracat sigorta hizmetini kullanan firmalar
daha cazip oranlarda kredi kullanabilmektedir (Cirak, 2018: 13-14).

3 Hasar/prim orani, ticari alacaklarin tahsil edilememe riskinin bir gostergesi olarak
ekonomik kosullarla direkt baglantilidir (TSB, 2018: 50)
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2. LITERATUR OzETi

Bu bolimde, kredi sigortasi kullaniminin ekonomik degiskenlerle iliskisini konu
alan yabanci tlke verileri ve Tirkiye verileri kullanilarak yapilan akademik

¢alisma ozetlerine yer verilmistir.

2.1. Uluslararasi Yazin

Uluslararasi yazinda o6ncil iki calisma (Greene, 1965; Coughlin & Cartwright,
1987) ve baska bir ¢alismanin ana konusu olan iki calisma (Egger & Url, 2006;
Moser vd., 2008) disinda glincel makalelere yer verilmistir. Bu bdlimde
incelenen c¢alismalar ortak ozeliklerine gore bes grup halinde sunulmus olup ilk
grubu 1965 ve 1987 tarihli iki 6nciil calisma olusturmustur. incelenen diger
cahsmalar genellikle, ihracat kredi sigortasinin ekonomik etkilerini ilgili resmi
veya Ozel sigorta kurulusu veya bu kuruluslarin tGye oldugu birlik (Berne Union)
verileri ile belirli bir Glke, llke grubu bazinda veya global 6l¢cekte arastiran
cahsmalardir. Bu niteliklere uyan calismalar kapsam ve tarihe gore (i¢ gruba
ayrilarak ikinci, Gglincli ve dérdincl grup literatlr 6zeti seklinde sunulmustur.
Farkh noktalara veya érnekleme odaklanan galismalar ise besinci literatlir 6zeti

kategorisi olarak bu bélim{iin son paragrafinda verilmistir.

Greene (1965), Amerika Birlesik devletleri (ABD) sigorta sektériinde 1962 yilinda
ozel girisimlerle de uygulanmaya baslayan ihracat kredi sigortasinin diinya
ticaretine katkisini ve karsilastigi engelleri teorik olarak incelemistir. Ayrica 100
ihracat firmasina uygulanan anket sonuglarina gore; ihracat kredi sigortasinin
uluslararasi satis firsatlari dogurmasi, kredi riskini diistirmesi ve rekabetci kredi
kosullari yaratmasi gibi olumlu yonlerine karsilik, maliyet ve siki police kosullari
gibi sinirliliklart bulundugu cikarimlarini yapmistir. Coughlin ve Cartwright
(1987), ABD resmi ihracat tesvik programlarinin eyaletler arasinda farkhhklar

gostererek ihracati destekledigini ortaya koymustur.
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Belirli bir Glkenin resmi ihracat sigorta programinin tlke ihracatina etkisini ilgili
kurum verileri ile inceleyen ve Lorié’nin (2019) ¢alismasina da konu olan (g
¢alisma ile Lorié (2019), uluslararasi yazinin ikinci grubu olarak sunulmustur.
Egger ve Url (2006), 1996-2002 yillarinda Avusturya ihracat tesvik kurumunun
ihracati artirdigini ortaya ¢ikarmis ve ihracat yapilan bolgelerin riskine gore
bolgesel degerlendirmeler yapmistir. Moser vd., (2008), 1992-2003 yillarinda
Almanya kamu ihracat kredi garantisinin ihracat hacmini artirdigi ve politik riskin
ihracat icin 6nemli bir risk oldugu sonucuna varmistir. Felbermayr ve Yalcin
(2013), 2000-2009 yillarinda Alman devlet destekli ihracat sigortasinin sektorel
ihracati artirdigl, artisin belirli sektor ve lokasyonlarda yogunlastigi, en blyilk
etkinin 2008 yilinda gergeklestigi ve ihracat vyapilan (Ulkenin finansal
kurumlarinin kalitesinin de etkinin glicline katki sagladigi sonucuna varmistir.
Lorié (2019), pozitif ticaret ¢arpani elde eden g calismay (Egger & Url, 2006;
Felbermayr & Yalcin, 2013; Moser vd., 2008) degerlendirerek resmi kredi
sigortasinin uluslararasi ticareti tesvik ettigini ancak bu sonucun daha kapsaml

ve fazla ¢alisma ile desteklenmesi gerektigini belirtmistir.

Belirli bir veya birkag¢ tlkeye odaklanan giincel diger calismalar ise literatlr
Ozetinin Gglinct kismini olusturmaktadir. Hayakawa vd., (2014), 1962-2009
yillarinda Giney Kore ve Japonya’da kamu destekli ihracat kredi sigortasinin,
ihracati tesvik ettigini ve bu etkinin 6zellikle dusik gelirli ticaret ortaklarinda
daha gicli oldugunu bulmustur. Brunner (2015), 2005-2012 yillarinda resmi
ihracat kredi ve sigorta pazarinin Afrika ve Asya boélgesi (6zellikle az gelismis
Asya ekonomileri) ihracat gelisimine ve cesitlendirmesine katki sagladig
sonucuna ulasmistir. Abgaryan ve Rosenthal (2017), Ermenistan’in ihracat
cesitlendirmesi, blyumesi ve sirdirilebilir kalkinmasinda kredi sigortasinin
rolinld degerlendirmistir. Van den Berg vd., (2019), 2010-2014 vyillarinda
Hollanda kamu ihracat kredi sigortasinin ekonomik degiskenlere (isgiicli, katma

deger ve gayri safi yurtici hasila) olumlu etkisi oldugunu gostermistir.
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Uluslararasi literatiir 6zetinin doérdiincii grubunu, érneklemi veya sonuglari bir
veya birkag llkeden daha kapsayici olan ¢alismalar olusturmustur. Aubion ve
Engemann (2014), 2005-2011 déneminde 91 dlkenin sigortalanan ihracatinin
(kisa vadeli ihracat kredi sigorta verisi) ilgili Ulke ticaretine (ithalatina) gli¢li ve
istikrarli bir etkisi oldugunu ortaya g¢ikarmistir. Van der Veer (2015), diinya
¢apinda Ug blylk 6zel sigorta kurulusundan birinin 1992-2006 yillari verilerini
kullanarak yaptigl calismasinda, 6zel sektor ihracat sigortasinin ihracati artirici
etkisi oldugu yoninde bulgular elde etmistir. Blackmon (2016) calismasinda,
2008 global krizinde diisen uluslararasi ticaret hacmi ve 6zel sektor ihracat kredi
sigortasinin ekonomik zararini azaltmak ve ticareti canlandirmak icin iktisadi
isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (Organisation for Economic Co-operation and
Development, OECD) ulkelerinin hemen hepsinin resmi kaynakl kisa vadeli
ihracat kredi sigorta teminatlarini artirici uygulamalara gittigi degerlendirmesini
yapmistir. 22 yiksek gelirli Glkenin 2005-2016 donemi verileri ile Koksal ve Geng
(2019), kamu ihracat tesvik kuruluslarinin uyguladigi ihracat sigorta
programlarinin Ulkelerin ihracat degerlerine olumlu etkisinin bulundugu ve orta-

uzun vadeli sigorta etkisinin daha gticli oldugu sonucuna varmistir.

Uluslararasi literatlir incelemesi boliminin besinci grubu, model gelistiren
(Rienstra-Munnicha & Turvey, 2013), firma dizeyinde veri kullanan (Badinger &
Url, 2013) ve kredi sigortasi hasarlarinin etkisine odaklanan (Van der Veer,
2019) U¢ makaleyi icermektedir. Rienstra-Munnicha ve Turvey (2013),
gelistirdigi iki Glkeli ticaret modeli ile devlet destekli ihracat kredi programlarinin
ihracati ve ithalatgl UGlkelerin net refahini artirdigini, ancak sabit ihracat
tesvikinin net refahi dislrdigiini savunmustur. Badinger ve Url (2013), 178
Avusturya firmasinin 2008 yili verisi ile kamu ihracat kredi garantisinin firma
ihracatinda %80 ila %100 arasinda artisa yol actig ve ihracat kredi garantisinin;
blyk, riski yiksek, Arastirma-Gelistirme ihtiyaci yogun ve c¢okuluslu olmayan

yerel firmalar tarafindan daha fazla kullanilma egiliminde oldugu sonucuna
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varmistir. Van der Veer (2019), global olgekte en biyik 6zel sigorta
sirketlerinden birinin 1992-2006 yillari verileri ile hasarlarin, kredi sigortasi
tutarini ve primini nasil etkiledigini analiz etmistir. Arastirmaya gore, 122
ithalatgl (Turkiye'nin de yer aldigi) ve 23 ihracatgi Ulkenin cift-tarafli verisinin
analizi sonucunda; hasar oraninin iki katina g¢ikmasi, iki Ulke arasinda

sigortalanan ihracatta %11’lik azalisa ve primde %4’lik bir artisa yol agmistir.

2.2. Turkiye Verileri ile Yapilan Galigmalar

Eke (2013), 2002-2012 yillari arasinda Turkiye’de kredi sigortasi primleri ile gayri
safi yurtici hasila (GSYH) yillik serileri arasindaki nedensellik iliskisine dayal
olarak, kredi sigortasinin ekonomik biyimeyi destekledigi sonucuna varmistir.
Calismada, 6zel sektor sigorta kuruluslarinin yurtici ve ihracat kredi sigortasi
primleri ile Tirk Eximbank kisa vadeli ihracat kredi sigortasi primleri toplaminin
GSYH’ya oranlarina gore kredi sigortasi pazarinin 2002-2012 yillari arasinda
blyldigu ve 2008 yilinda ani bir artis gosterdigi belirtilmistir. Yazar, bu
gelismelerde vyurtici pazara hizmet veren 0zel sektor kredi sigortasi
kuruluslarinin 2002 yilindan itibaren 6zellikle 2006 yilindan sonra gelisme
gostermesinin ve 2008 krizinin etkili oldugunu ifade etmistir. Polat ve
Yesilyaprak (2017) ise 212 llkenin 2000-2015 dénemi analizi sonucunda, ihracat
tesvik uygulamasi kapsaminda Tirk Eximbank ihracat kredi sigortasi ile Tirk

ihracatinin artacagi sonucuna varmistir.

Cetiner vd. (2018), Turk kamu ve 6zel sektor kisa vadeli kredi sigortasi primleri
ile blyime arasinda nedensellik iliskisini 2002-2017 dénemi igin incelemistir.
Yazarlar, GSYH biyiumesi ile 6zel sektér prim gelisimi arasinda c¢ift yonla
nedensellik ve 6zel-kamu prim toplamindan GSYiH’ye dogru tek yonli
nedensellik bulmus, toplam prim iliskisinde 6zel sektoriin etkili oldugunu
belirtmistir. Ayrica Cetiner ve Eke (2018), kredili satislarin firma blylimesine

etkisi, sigortalanan vadeli alacaklarin ihracata etkisi ve ihracatin ekonomik
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biylimeye etkisi alt basliklari altinda yaptigi literatlir incelemesi sonucunda,

kredi sigortasinin ekonomiyi olumlu etkiledigi ¢cikarimini yapmustir.

Koksal (2018), 2005-2016 donemi ihracat, GSYH ile ihracat kredi sigortasi
rakamlar arasinda Malezya ve Tayland ekonomileri igin es bitlinlesme iligkisi
belirlemistir. Ayrica Tayland’in ihracat sigortasi ile ihracat degeri arasinda cift
yonli ve GSYH’dan ihracat sigortasina dogru tek yonli nedensellik iliskisi elde
etmistir. Calismada, Tirkiye ve Endenozya ekonomileri icin herhangi bir iliski
bulunmamistir. Cetiner vd. (2019) ise Tirkiye’de kamu ve oOzel sektor
kuruluslarinca 1999-2017 vyillari arasinda sigortalanan kisa vadeli ihracat

alacaklarinin, ihracat ve GSYH biiyimesini agikladigl sonucuna varmistir.
3. KREDi SIGORTASI PAZARI PRiM VE HASAR GELIiSimi

Bu bolimde ilgili kuruluslarin istatistikleri ve raporlarindan derlenen bilgiler ile
global oOlgekte ihracat kredi sigortasi pazari prim ve hasar gelisimi ve Tirkiye

kredi sigortasi pazari prim ve hasar gelisimi incelenmistir.
3.1. Global Olgekte Kredi Sigortasi Pazari Prim ve Hasar Gelisimi

Diinya capinda ihracat kredi sigortasi pazari prim ve hasar diizeyinin 2005-2016
yillari gelisiminde, Berne Unioun verilerine gore sektori degerlendiren Diinya
Ticaret Orgiitinin (International Chamber of Commerce, [ICC]) 2017 yili
“Rethinking Trade & Finance” raporuna basvurulmustur. Konu ICC (2017)
raporunda Berne Union genel sekreteri tarafindan yapilan degerlendirmelere
gore, Berne Union 85 Uyesi ile 2016 yilinda sinir dtesi diinya ticaretinin %11’ini
desteklemistir. Gerek ozel gerek kamu kredi sigortasi saglayici kuruluslar
acisindan saglikh durumda olan ihracat kredi ve yatirim sigortasi pazari, 2009
global kredi krizinin ardindan kontrol altinda tutulan hasarlar ile karliligini

artirmistir. Bu olumlu gelismeye ragmen sektor prim distsi, hasar artisi ve
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birtakim yasal risklere (artan ticaret engelleri ve sikilasan banka diizenlemeleri)
maruz kalmaktadir. Ozel kredi sigorta saglayicilari arasindaki giiglii rekabet
nedeniyle diisik olan primler, 2011-2015 yillari arasinda diismeye devam etmis,
ancak 2016 yilinda bir miktar artmistir. Son yillarda hemen hemen bitin mal
fiyatlarinda goérilen nispeten disik fiyatlar, bu mallari ihrag eden (lkeler basta
olmak Uzere diinya genelinde kredi sigortasi hasarlarinin artmasina yol agmistir.
Kredi sigortasi hasarlari 2009 yilindan sonra kontrol altinda tutulsa da disiik mal
fiyatlari nedeni ile son yillarda ve 6zellikle 2015 ve 2016 yillarinda 6nemli dlglide
artmistir. Bu gelismeler neticesinde 2016 yilina kadar ortalama %30 olan
hasar/prim orani, 2016 yilinda 2008-2009 kriz yillarindan sonraki en yiiksek
seviye olan %42’'ye ¢cikmistir. 2009 yilindan sonra yasanan iyilesmelere ragmen,
bir yandan 0zel sektor rekabeti sonucunda primlerin disik kalmasi, diger
yandan mal fiyatlarinin disik seviyesini korumasi halinde hasar miktarlarinin
artmaya devam etmesi, ihracat kredi sigortasi kuruluslari agisindan finansal

olarak strdurulebilir bir durum degildir (ICC, 2017: 148-154, www. iccwbo.org).

2017-2018 wyillari gelisimi icin Uluslararasi Kredi Sigortasi ve Kefalet Birligi
(International Credit Insurance & Surety Association, [ICISA])nin Uye
kuruluslarini kapsayan grafiklerinden (www.icisa.org) faydalaniimistir. ICISA
grafiklere gore; 2016 yilindan sonra, 2017 ve 2018 yillarinda, sektoriin prim

geliri artma buna karsilik hasar orani diisme egilimindedir (www.icisa.org).

3.2. Tiirkiye Kredi Sigortasi Pazari Prim ve Hasar Gelisimi

Bu boliumde, Tirkiye’de devlet destekli ve 06zel sermayeli kredi sigortasi
pazarinin prim, hasar ve diger bazi 6zelliklerinin gelisimi 2001-2018 dénemi icin

incelenmistir.
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3.2.1. Tiirk Eximbank Kredi Sigortasi Verileri

2001 yilindan itibaren raporlanan Tirk Eximbank yillik faaliyet raporlarindan
elde edilen; kredi sigortasi sevkiyat (teminat), tazminat (hasar, tazmin), prim
tutarlari ve bu veriler kullanilarak hesaplanan hasar/prim, hasar/sevkiyat ve
prim/sevkiyat oranlari gelisimi Tablo 1’de yer almaktadir. Tablo 1’in son (g
sutunu, Tirk Eximbank kisa vadeli ihracat kredi sigortasi kapsaminda
sigortalanan sevkiyatin, Ulke gruplarina gore dagilimi siralamasinda ilk Gg sirayi

alan llke gruplari gelisimini gdstermektedir.

Tablo 1. Eximbank Kredi Sigortasi Verileri

Kredi Hasar-Prim Sevkiyat Payl % Ulke Dagilimi %

EXP EXPA EXHP EXHS EXPS| AB ODKA DAU
2001 11,0 20,0 0,08 0,39| 62 11 7
2002 10,5 -4,5 25,7 0,10 0,39| 60 10 10
2003 11,6 10,5 27,6 0,10 0,38 60 10 11
2004 14,3 23,3 24,5 0,10 0,40| 63 12 9
2005 18,5 29,4 35,7 0,16 0,44| 60 13 11
2006 19,0 2,7 35,3 0,16 0,45| 60 13 12
2007 21,4 12,6 17,3 0,08 0,46| 60 15 12
2008 17,7 -17,3 36,7 0,13 0,35| 58 15 11
2009 14,6 -17,5 69,2 0,22 0,32| 59 16 10
2010 18,5 26,7 75,1 0,28 0,37| 60 17 5
2011 20,5 10,8 35,1 0,13 0,36| 61 14 5
2012 22,9 11,9 33,6 0,11 0,33| 56 16 5
2013 26,3 14,7 43,3 0,14 0,31| 57 16 6
2014 34,9 32,7 77,7 0,25 0,32| 55 14 6
2015 34,4 -1,5 41,0 0,14 0,34| 58 16 6
2016 37,1 7,8 36,7 0,12 0,34| 57 16 6
2017 45,8 23,4 35,0 0,11 0,30 50 15 6
2018 53,8 17,5 40,9 0,13 0,32| 49 14 21
Ort. 24,0 10,8 39,5 0,14 0,36| 58 14 9
St.S. 12,4 14,8 17,5 0,06 0,05 4 2 4

Kaynak: Eximbank faaliyet raporlari (www.eximbank.gov.tr).

Not. EXP, milyon ABD dolar, diger degiskenler ytzdelik ifadelerdir. Hasar/prim orani: yillik tazminat
tutarinin yillik prim tutarina boélimudir. Hasar/sevkiyat orani: tazminat tutarinin sevkiyata
bélimudir. Prim/sevkiyat orani: prim meblaginin sigortalanan sevkiyat tutarina oranidir. Kredi
hasar-prim degiskenleri ve sevkiyat payr ana bashgl altinda bulunan ilk 5 degiskende yer alan
sevkiyat, prim ve tazminatlar; Eximbank 2001-2018 yillari faaliyet raporlarindan temin edilen kisa,
orta-uzun vadeli yurtici ve yurtdisi kredi sigortalarinin toplamina aittir. Ulke dagilimi, Eximbank kisa
vadeli ihracat kredi sigortasi sevkiyatlarinin dagilimidir. EXP: Eximbank kredi sigortasi primi. EXPA:
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Eximbank kredi sigortasi primi yillik biyimesi. EXHP: Eximbank kredi sigortasi yillik hasar tutarinin
prim tutarina orani. EXHS: Eximbank kredi sigortasi priminin ilgili sevkiyat tutarina orani. EXPS:
Eximbank kredi sigortasi hasarinin sevkiyat meblagina orani. AB: Avrupa Birligi Ulkeleri Payi. ODKA:
Orta Dogu/Kuzey Afrika Ulkeleri Payi. DAU: Diger Avrupa Ulkeleri payi. Ort.: Ortalama. St.s.: Standart
Sapma.

Eximbank kredi sigortasi Urinii sevkiyat basi prim gelirinin (EXPS) 18 yillik
ortalamasi %0,36 olup 2008 yilindan sonra bu oran dismdstir. Sigortalanan
alacaklardan tazmin edilen tutarin tretilen prim gelirine orani olan hasar/prim
oraninin (EXHP) 2001-2018 vyillar1 ortalamasi %39,5'dir. 2001-2007 doénemi
ortalamasi %27 olan hasar/prim oraninin 2008 yilindan itibaren artmaya
baslamasi ile 2008-2018 ortalamasi %48'dir. Hasar/prim oraninin genel
ortalamanin Uzerine ¢iktigl yillar; 2009, 2010, 2013, 2014, 2015 ve 2018 yillari
olup en yiiksek oldugu yillar ise sirasi ile 2014, 2010 ve 2009’dur. Hasar/sevkiyat
(EXHS) orani da hasar/prim oranina benzer gelisme gostermis ve en yiksek

seviyelerini yine 2014, 2010 ve 2009 yillarinda yasamistir.

Turk Eximbank kisa vadeli ihracat sigortasi kapsaminda giivence altina alinan
toplam ihracatin Ulke gruplarina dagihminda en ylksek payr Avrupa Birligi
Ulkelerinin aldigi, ikinci sirada Orta Dogu ve Kuzey Afrika Ulke grubu geldigi ve
diger Avrupa Ulkelerinin de Uglincli sirada bulundugu gorilmektedir. 18 yillik
ortalamalara gore ilk Ug Glke grubu ihracat sigortasinin, toplam sigortadan aldig
paylar toplami %81’dir. Ulke gruplarinin siralamasi degismemis, ancak Avrupa
Birligi'nin ve Diger Avrupa Ulkelerinin payinda azalma, Orta Dogu/Kuzey Afrika
grubu payinda ise artis yasanmistir. Avrupa Birligi Ulkelerinin pay azalisi 2012
yilindan itibaren belirginlesmis ve diger Avrupa Ulkelerinde kritik yil 2010 yili
olmustur. Orta Dogu/Kuzey Afrika grubuna yapilan ihracattan dogan alacaklarin
sigortalanma oraninin, 2007 vyili itibari ile artmaya basladig gorilmistir.
Eximbank faaliyet raporlarinin {lke gruplandirmasinda vyillar icinde degisiklik
yapilmasi sebebi ile tiim gruplar dikkate alinmamistir. Diger Avrupa Ulkelerinde
2018 yilinda gorilen ani artista, Ulke gruplandirmasi degisiminin etkisi

olabilecegi diisinGlmustur.
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Genel olarak, Eximbank kredi sigortasi trliniinde 2008 yilindan itibaren sevkiyat
basina disen prim geliri azalmis ve hasar/prim orani ve oynakligi artmistir. Bu
gelismenin, sektorin diinya genelinde gosterdigi degisimle paralel oldugu
sdylenebilir. Ayrica sigortalanan ihracat alacaklarinda Avrupa Birligi Ulkelerinin

payinin azalmasi da bu degisimde etkili olabilir.

3.2.2. Gzel Sermayeli Sigorta Sirketleri Kredi Sigortasi Verileri

TSB, Ozel sigorta sektoriine ait prim ve adet istatistiklerini sigorta bransi ve
sigorta sirketi bazinda raporlamaktadir. Tablo 2, TSB istatistikleri (resmi
istatistikler ve gelir tablosu) ve vyayinlar (faaliyet raporlari) araciligi ile
ulasilabilen en eski tarihli kredi sigortasi ve tim sigorta sektorli (hayat disi
sigorta dallarinin tamami) yil sonu prim ve teknik kar bilgileri ile 2011 yilindan
itibaren kredi sigortasi prim Uretiminde en yiksek paya sahip ilk 3 sirket

verilerini icermektedir.

TSB’nin ulasilabilen ilk faaliyet raporu olan 2002 yili faaliyet raporunda 1998
yilinda kredi sigortasi prim Gretimi olmadigi ve 1999-2002 yillarinda bir sirketin
(2002 yilinda bu sirket Garanti) kredi sigortasi bransinda faaliyette bulundugu
belirtilmistir (TSB, 2002, www.tsb.org.tr). TSB istatistikleri, 2000 vyilindan
itibaren teknik gelir tablosu yayinlamasina ragmen kar/zarar orani (Tablo 2, KTK
ve STK verileri) 2005 yilindan itibaren raporlanmaktadir. Sadece 2006-2013
donemi teknik gelir tablolarinda hasar/prim orani bulunmakta oldugundan
2001-2005 dénemi ve 2014 sonrasi hasar/prim oranlari (Tablo 2, OZHP ve SHP

verileri) faaliyet raporlarindan temin edilmistir.

Tablo 2'nin ilgili degiskenlerinin 2011-2018 yillari ortalamalarina gore; ozel
sigorta sirketlerinin hayat disi sigortacilik alaninin hasar/prim orani (SHP verisi)
ortalamasi %69,2 ve bu ortalamadan sapma diizeyi 5'dir. Buna karsihk ozel

sigorta sirketlerinin kredi sigortasi Urlniinde o6denen tazminatlarin prim
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uretimlerine orani (OZHP verisi), gerek ortalama (%84,4 ortalama) gerek yillara

gore degiskenlik (61,9 standart sapma) olarak sigorta sektériinden yiksektir.

Kredi sigortasi hasar/prim oraninin en yiksek oldugu yillar 2001, 2002, 2008,

20009, 2015 ve 2016 yillari olup hasar oraninin en dusuk oldugu yillar 2003, 2010

ve 2017 yillaridir. Kredi sigortasi hasar/prim oraninin toplam sigorta sektori ile

birlikte hareket etme egiliminde oldugu (korelasyon 0,45) soylenebilir.

Tablo 2. Ozel Sigorta Kuruluslari Kredi Sigortasi Verileri

Kredi Hasar-Prim Sektor Karsilastirma Sirket Payi

Ozp OzPA  OZHP SHP KTK STK CcO EU AT
2000 0,1
2001 0,2 97,9 207,2 78,0
2002 0,3 10,2 117,4 61,6
2003 0,8 204,4 25,8 66,1
2004 2,0 144,0 56,4 63,9
2005 3,3 66,9 43,6 67,6 3,9 2,2
2006 5,8 73,7 41,9 69,3 3,7 0,2
2007 | 12,8 120,7 57,2 67,5 -9,4 2,4
2008 | 31,5 1454 172,0 72,5 -37,6 4,0
2009 | 17,9 -43,1 105,0 75,3 -6,9 1,0
2010 | 21,3 18,6 -16,1 67,0 18,7 0,0
2011 | 30,5 43,6 41,3 65,7 -8,1 0,4 46,3 22,9 15,7
2012 | 411 34,7 66,7 70,9 -14,0 -3,3 43,3 33,8 12,4
2013 | 55,9 36,0 75,7 63,9 -18,0 4,2 45,9 33,2 11,2
2014 | 63,4 13,4 94,7 64,6  -18,5 7,0 42,7 36,9 11,9
2015 | 68,0 7,3 198,7 74,4  -88,3 -2,4 38,4 33,7 17,0
2016 | 56,8 -16,5 133,2 67,6  -55,6 8,0 37,8 31,3 21,3
2017 | 47,8 -15,8 16,4 71,4 7,2 8,6 36,2 31,5 24,9
2018 | 51,5 7,7 82,1 789 -31,0 11,4 38,4 33,5 21,3
Ort. | 26,9 52,7 84,4 69,2 -18,1 3,1 41,1 32,1 17,0
St.S. | 24,5 66,5 61,9 5,0 27,9 4,3 3,9 4,1 51

Kaynak: TSB istatistikleri ve faaliyet raporlari (www.tsb.org.tr).

Not. OZP, milyon dolar, diger degerler oranlarin yiizdelik karsiligidir. Kredi sigortasi, 6zel sermayeli
sigorta sirketlerinin yurtigi ve ihracat kredi sigortasinin toplamini ifade etmektedir. Sektor, hayat disi
sigorta dallarinin tamamini kapsamaktadir. Teknik kar, teknik karin teknik gelire oranidir. Sirket payi,
kredi sigortasi primlerin Ozel sigorta sirketlerine dagilim oranidir. Sirket payi verisine TSB,
istatistikler, prim dretim siralama baslikh istatistik ile erisilmistir. Hasar/prim orani, hasar
ddemelerinin prim gelirlerine oranidir. OZP: Kredi sigortasi primleridir. OZPA: Kredi sigorta
primlerinin yillik biiyiimesidir. OZHP: Kredi sigortasi hasar/prim oranidir. SHP: Hayat disi sigorta
sektdri hasar/prim oranidir. KTK: Kredi sigortasi teknik karlilik oranidir. STK: Hayat digi sigorta teknik
karlihgidir. CO: Coface Sigorta AS., EU: Euler Hermes Sigorta AS., AT: Atradius Credit Insurance N.V.

Ort.: Ortalama. St.s.: Standart Sapma.
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Tablo 2 sektor karsilastirma ana basliginda, sektor ile kiyaslanan diger faktor
teknik karhhklardir. 2005-2019 vyillari ortalamalarina gore sektorin teknik
karlihgr %3,1 ve karliigin degiskenligi 4,3'tlr. Kredi sigortasi Grlniinin teknik
zarara katlandigl (-%18,1 kar ortalamasi) ve getiri riskinin sektérden yiksek
oldugu (27,9 standart sapma) goriilmektedir. Ozel sigorta sirketleri kredi
sigortasi Uriininden bes yil (2005, 2006, 2010, 2017 ve 2019) disinda her yil
teknik zarara katlanmigtir. 2015 yili -%88,3 zarar orani ile en yuksek zarara
maruz kalinan yil olmus ve 2016, 2008 ve 2018 yillarinda da nispeten zarar orani
yuksek gerceklesmistir. En yilksek karlar ise 2010 ve 2017 vyillarinda elde
edilmistir. 2017 yil, hayat disi sigorta sektériinde de teknik karhhklarin arttigi bir
yildir, ancak diger donemlerde kredi sigortasi karhihgi ile tiim sigorta sektori

karhhgi birlikte hareket etme egiliminde degildir (-0,04 korelasyon).

Tablo 2’nin son 3 sttununda yer alan sirket payi verisine gore; 2011 yilindan
itibaren kredi sigortasi primlerinin ortalama olarak %901 U¢ kurulusa (Coface,
Euler Hermes, Atradius) aittir ve ilk Ug sirket siralamasi incelenen donemlerde
degismemistir. 2015-2017 yillarinda Atradius payinin artmasi, ilk iki sirada

bulunan Coface ve Euler Hermes'in sektor payini distirmustir.

Tablo 2’nin ilk U¢ degiskeninin 2001-2018 yillari gelimine gore, 2008 yilindan
sonra kredi sigortasi yillik prim biyime hizi (0ZPA) 6nemli diizeyde azalmistir.
Hasar/prim orani ortalamasinda 2008 yilindan sonra bir miktar azalma olmus
ancak bu oran 2015 ve 2016 yillarinda tekrar artmistir. Tazminat oranlarinin en
yiksek oldugu vyillar; 2001, 2015, 2008, 2016 ve 2002 vyillaridir. Kredi
sigortasinda 6denen tazminatlarin ekonomik sikintili dénemler disinda azalmasi,
Ozel sektor sigorta sirketlerinin riski daha distk alacaklari sigortaladiginin
gostergesi olabilir. Sektorin portfoy ve risk yonetim politikasi degisiminde ise

sektére hakim global 6lcekli sigorta sirketlerinin etkisi oldugu dustnilebilir.
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Ayrica Turkiye ozel sektdr kredi sigortasi pazari prim ve hasar gelisiminin

sektoriin global hareketleri ile paralellik gosterdigi sdylenebilir.

4. ANALiZ VE BULGULAR

Uluslararasi yazin, kredi sigortasinin ticareti ve ekonomik bilylimeyi tesvik ettigi
yoniinde hemfikirdir. Van der Veer (2019), global olgekli (Tirkiye'nin de yer
aldigi) ve kapsaml ¢alismasinda hasar oraninda artisin ihracati distriict etkisi
oldugu sonucuna varmistir. Kredisi satislarda vadelerin, gecikme ve geri
6denmeme oranlarinin nispeten yiiksek oldugu Tirkiye'de (Atradius, 2019: 3-7)
gelismekte olan kredi sigortasi pazarinin ekonomiye katkisi konusunda yeterli
¢alismanin yapilmadigi gérilmustir. Son yillarda yapilan az sayida galisma kredi
sigortasl prim veya teminatinin ihracat ve milli gelire katkisini arastirmis ancak
hasar oraninin ve piyasanin geri 6deme gicliniin bazi gdstergelerinin analizlere

dahil edilmedigi fark edilmistir.

Bu calismada kredi sigortasi prim geliri artisinin ve hasar édemeleri azalisinin
ekonomik aktiviteye olumlu katkisinin olacagl hipotezine dayali olarak
Turkiye’de 2001-2018 vyillarinda ticari alacak sigortasi prim geliri ve hasar
odemeleri ile ekonomik bliyiime gostergeleri arasindaki iliski incelenmistir. Bu
kapsamda Tirkiye resmi ve 0Ozel kredi sigortasi prim tutari blylimesi ve
hasar/prim orani gelisiminin milli gelir, ihracat ve geri 6denmeme oranlarn ile
iliskisi korelasyon analizi yontemi ile arastirlmistir. Bu bolimde o6ncelikle
analizde kullanilan degiskenlere iliskin bilgi verilmis ve ardindan analiz sonuglari

degerlendirilmistir.

4.1. Kredi Sigortasi Prim ve Hasar Verileri

Turkiye kamu ve Ozel sermayeli kredi sigortasi saglayicilarinin kredi sigortasi

prim ve hasar gelisimi bir onceki boélimde (Boélim 3.2) detayh olarak
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incelenmistir. Bolim 3.2’de yer alan Tablo 1 ve Tablo 2’de sunulan resmi ve 6zel
kredi sigortasi prim, prim blyime ve hasar/prim orani verileri ile B6lim 4.2'de
incelenen ekonomik bliyiime gostergeleri korelasyon analizi degiskenleri olarak

Tablo 4 ile 6zetlenmistir.

4.2. Ekonomik Bliyiime Gostergeleri

Ekonomik blylme gostergeleri olarak literatlirde yaygin olarak kullanilan GSYH
ve ihracat yillik blyliime oranlari kullanilmistir. Ayrica ilk iki gosterge kadar
yaygin kullanimi olmasa da gek, senet ve kredi seklindeki borglarin 6denmeme
diizeyinin milli gelire nispetini gosteren (¢ degisken de ekonomik gostergelere
dahil edilmistir. Aksoy (2016) galismasinda, karsiliksiz ¢ek tutarindaki artislarin
ekonomin bor¢ 6deme sikintilarina ve daralma dénemlerine isaret eden bir
gosterge oldugu sonucuna varmistir ve Tablo 3’te gorildigu gibi Turkiye'de

vadeli ddeme araci olarak kullanilan ¢eklerin GSYH’ya orani ortalama %26’dir.

Yihk GSYH ve ihracat rakamlarina, TUIK ulusal hesaplar ve dis ticaret verileri ile
(www.tuik.gov.tr.) ulasilmistir. Turkiye Bankalar Birligi (TBB), Risk Merkezi
istatistiki Raporlarindan “Bankalara ibraz Edilen ve Karsiliksiz islemi Yapilan Cek
Bilgileri”* ve “Protesto Edilen Senetler” raporlar (www.riskmerkezi.org.tr) ile
karsiliksiz ¢cek ve protestolu senet tutarlari temin edilmistir. Bankacilik
Diazenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ayhk bulten verileri ile, toplam
krediler ve takipteki krediler verisi elde edilmistir (www.bddk.org.tr). Bu
verilerin GSYH icindeki paylari (ve karsiliksiz ceklerin toplam cek tutan icinde
payit), her veri icin elde edilebilen en eski tarihten baslayarak Tablo 3’te

sunulmustur.

4 TBB Risk Merkezi istatistiki raporlarinda “Karsiliksiz Cek Bilgileri (TCMB tarafindan 2000-
2008 yillari arasinda yayinlanmis bilgiler)” verisi 2000-2008 yillarina ait karsiliksiz ¢ek ve
karsiliksiz kaldiktan sonra Odenen c¢ek adedini icermektedir. Tablo 3, tutara gore
hazirlandigi icin adet bazinda karsiliksiz ¢ek verisi dikkate alinamamis ve karsiliksiz cekler
icin veri baslangig yili 2009 olmusgtur.
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Tablo 3. Ekonomik Biiyiime Gostergeleri

Makro Veriler Geri Odenmeme Oranlari Cek Kullanim

% GSYHA  iHRA KGEK PSEN TKRE TC KCEKTC
2001 -6,0 12,8

2002 6,4 15,1

2003 5,6 31,0

2004 9,6 33,7 1,10

2005 9,0 16,3 1,16

2006 7,1 16,4 1,08

2007 50 254 1,17

2008 0,8 23,1 1,41

2009 -4,7 -22,6 2,30 2,19 28,4 8,11
2010 8,5 11,5 1,15 1,72 22,6 5,08
2011 11,1 18,5 0,83 0,35 1,36 24,3 3,40
2012 4,8 13,0 1,33 0,44 1,49 25,0 5,33
2013 8,5 -0,4 1,00 0,41 1,64 26,5 3,77
2014 5,2 3,8 0,97 0,40 1,78 29,4 3,31
2015 6,1 -8,7 1,17 0,43 2,03 28,8 4,05
2016 3,2 -0,9 1,05 0,47 2,23 27,2 3,87
2017 7,5 10,1 0,55 0,41 2,05 25,2 2,18
2018 2,8 7,0 0,79 0,50 2,59 25,2 3,13
Ort. 503 11,39 1,11 0,43 1,67 | 26,27 4,22
St.S. 4,56 13,86 0,23 0,05 0,47 2,19 1,64

Kaynak: TUIK (www.tuik.gov.tr), TBB Risk Merkezi (www.riskmerkezi.org.tr), BDDK
(www.bddk.org.tr).

Not. Tiim veriler yiizdesel ifadelerdir. GSYHA: Milli gelir yillik biiyiime. iHRA: ihracat yillik biyiime.
KCEK: Karsiliksiz gek tutarinin GSYH’ya oranidir. PSENET: Protestolu senet toplaminin GSYH’ya
oranidir. TKRE: Takipteki kredi tutarinin GSYH’dan aldigi paydir. TC: Toplam gek kullaniminin
GSYH’ya oranidir. KCEKTG: Toplam gek iginde karsiliksiz kalan ¢ek tutarinin payidir. Ort.: Ortalama.
St.s.: Standart Sapma.

Tablo 3’te geri ddenmeme ana basligi altinda listelenen (g stitun; karsiliksiz ek,
protestolu senet ve takipteki kredilerin milli gelire (GSYH) oranini vermektedir.
Karsiliksiz ceklerin milli gelire orani (KCEK), 2009-2018 yillarinda ortalama 1,11
iken, en yiksek oldugu yillar 2009, 2012 ve 2015 yillandir. KCEK, 2017 yilinda en
dusuk seviyesine varmis ve 2018 yilinda tekrar artmistir. 2011’den itibaren verisi
olan protestolu senetlerin milli hasilaya orani (PSEN), en yiiksek degerini 2018
yilinda almis olup 2016 ve 2012 yillar degerleri de nispeten yliksektir. Bankacilik

sektoériince verilen kredilerden takibe diisen kredilerin milli gelire orani (TKRE),
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karsiliksiz ¢ek orani ile benzer bir gelisme gdstermistir. 2004 yilindan itibaren
verisi bulunan takipteki krediler oraninda 2007 yilinda baslayan artis devam
ederek 2009 yilinda en yiiksek noktasina varmistir. 2009-2011 arasinda diigen
takipteki krediler orani, 2011 sonrasinda 2017 yili disinda her yil artis gostermis

ve 2018 yilinda incelenen dénemin en yliksek seviyesine ulasmistir.

Tablo 3’lin gek kullanim baslikli son bélimiinde bulunan iki situn, toplam ¢ek
kullaniminin milli gelire oranini (TC) ve karsiliksiz ¢eklerin toplam ibraz edilen
cekler igindeki payini (KCEKTC) icermektedir. Tirkiye ticaretinde vadeli 6deme
araci olarak ¢ek kullaniminin milli gelire oraninin 10 yillik ortalamasi %26,3 iken

kullanilan ¢eklerin karsiliksiz kalma orani ortalama olarak %4,2’dir.

4.3. Korelasyon Analizi Sonuglar

Korelasyon analizinde resmi destekli (Tablo 1’in kredi hasar-prim bashkl ilk tg¢
degiskeni) ve 6zel sermayeli kredi sigortasi sektortiniin (Tablo 2'nin kredi hasar-
prim bashkl ilk G¢ degiskeni) prim, prim biylime ve hasar/prim orani
degiskenleri kullaniimistir. Prim bliyiime ve hasar/prim orani ile iliskisine bakilan
gostergeler, Tablo 3’lin geri 6denmeme oranlan (karsiliksiz ¢ek, protestolu
senet, takipteki krediler) ve makro verileridir (GSYH ve ihracat biytime). Tablo
1, Tablo 2 ve Tablo 3'lin korelasyon analizinde kullanilan ilgili verilerini tek

tabloda gostermek amaci ile Tablo 4 olusturulmustur.

Tablo 4’te yer alan degiskenler arasindaki korelasyon katsayilarini iceren Tablo
5’in ilk 3 korelasyon iliskisi, kamu ve 6zel sektor kredi sigortasi prim ve hasar
degiskenlerinin birlikte hareket etme durumunu géstermektedir. Eximbank ve
TSB'nin kredi sigortasindan elde ettigi prim geliri tutarlari %80 dizeyinde
birlikte hareket ederken, prim bilylime oranlari ve hasar/prim oranlari arasinda

onemli dlizeyde bir korelasyon iliskisi bulunmamaktadir.
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Tablo 4. Korelasyon Analizinde Kullanilan Degiskenler

EXP EXPA EXHP| OzP (OzPA OzHP| GSYHA IHRA | KGEK PSEN TKRE

Mil.$ % % | Mil.S % % % % % % %
2000 0,1
2001 | 11,0 20,0 0,2 979 2072 -6,0 12,8

2002 | 10,5 -45 257| 03 10,2 117,4 6,4 15,1
2003 | 11,6 10,5 27,6/ 08 2044 258 56 31,0

2004 | 14,3 23,3 24,5| 2,0 1440 56,4 9,6 33,7 1,1
2005 | 18,5 29,4 357| 3,3 669 43,6 9,0 16,3 1,2
2006 | 19,0 2,7 353| 58 73,7 41,9 7,1 16,4 1,1
2007 | 21,4 12,6 17,3| 12,8 120,7 57,2 50 254 1,2
2008 | 17,7 -17,3 36,7| 31,5 1454 172,0 08 231 1,4
2009 | 14,6 -17,5 69,2| 17,9 -43,1 1050| -4,7 -22,6| 23 2,2
2010 | 18,5 26,7 751| 21,3 18,6 -16,1 85 11,5 1,1 1,7

2011 | 20,5 10,8 351| 30,5 43,6 41,3 11,1 18,5 0,8 0,35 14
2012 | 229 119 33,6| 41,1 34,7 66,7 4,8 13,0 1,3 044 15
2013 | 26,3 14,7 43,3| 559 36,0 75,7 85 -04 1,0 0,41 1,6
2014 | 349 32,7 77,7| 63,4 13,4 947 52 38 1,0 040 1,8
2015 | 344 -15 41,0| 68,0 7,3 198,7 6,1 -8,7 1,2 043 2,0
2016 | 37,1 7,8 36,7| 56,8 -16,5 133,2 32 -09 1,1 047 22
2017 | 458 234 350| 478 -158 16,4 7,5 10,1 05 041 21
2018 | 53,8 175 40,9]| 51,5 7,7 82,1 28 70| 08 050 26

Ort. 240 10,8 39,5| 28,4 52,7 84,4 50 11,4 1,1 04 1,7

Kaynak: Eximbank (www.eximbank.gov.tr), TSB (www.tsb.org.tr), TBB Risk Merkezi
(www.riskmerkezi.org.tr), BDDK (www.bddk.org.tr), TUIK (www.tuik.gov.tr).

Not. EXP: Eximbank Prim. EXPA: Eximbank Prim Bilylime. EXHP: Eximbank Hasar/Prim. OzP: Ozel
Sigorta Prim. OzPA: Ozel Sigorta Prim Biyime. OZHP: Ozel Sigorta Hasar/Prim. GSYHA: GSYH
biyiime. iHRA: ihracat bilyiime. KGEK: Karsiliksiz Cek/GSYH. PSENET: Protestolu Senet/GSYH. TKRE:
Takipteki Kredi/GSYH. Ort.: Ortalama.

Tablo 5’te satir 4 ila satir 23 arasinda bulunan korelasyon katsayilari, kredi
sigortasi prim blyUme ve hasar/prim oranlarinin makro degiskenlerle birlikte
degisimlerinin yonini ve glicinid, kamu ve 6zel sermayeli sirketler icin ayri ayri
gostermektedir. Hesaplanan 20 korelasyon iliskisi arasindan 6’si (4., 6., 10., 13.,
15., 19. katsayilar) %1, %5 veya %10 dizeyinde istatistiki olarak anlamhdir.
istatistiki acidan ®nemli olan korelasyon katsayilarina gore; Eximbank prim
blylime orani, Tirkiye GSYH’si ile pozitif, karsiliksiz ¢ek orani ile negatif

iliskilidir. Eximbank hasar/prim orani, ihracat buyumesi ile negatif yonde
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korelasyon iliskisine sahiptir. Ozel sigorta sirketlerinin kredi sigortasi prim
gelirindeki biylime, ihracat artisi ile 6nemli diizeyde pozitif iliskili iken takipteki
kredi oranlar ile negatif iliskilidir. Ozel sigorta sektérii hasar ddemelerinin

primlere gore artisi ise GSYH blylmesi ile ters yonde iliskiye sahiptir.

Tablo 5. Prim Biilyiime ve Hasar/Prim Orani ile Makro Géstergelerin Korelasyon iliskisi

1.Degisken 2. Degisken Korr.
1 |EXP  Eximbank Prim Ozp Ozel Sigorta Prim 0,80***
2 | EXPA Eximbank Prim Biiyiime 0zPA  Ozel Sigorta Prim Biiylime 0,01
3 |EXHP Eximbank Hasar/Prim OzHP  Ozel Sigorta Hasar/Prim -0,16
4 | EXPA Eximbank Prim Biylime GSYHA  Milli Gelir Blylime 0,64***
5 |EXPA Eximbank Prim Biiylime iHRA  ihracat Biiyiime 0,28
6 | EXPA Eximbank Prim Blyiime KCEK Karsiliksiz Cek/GSYH -0,75**
7 | EXPA Eximbank Prim Bliylime PSEN Protestolu Senet/GSYH -0,16
8 | EXPA Eximbank Prim Bliylime TKRE Takipteki Kredi/GSYH -0.12
9 |0OzPA Ozel Sigorta Prim Biiylime | GSYHA Milli Gelir Biiylime 0,07
10 | 6zPA Ozel Sigorta Prim Biiyime | IHRA  ihracat Blyiime 0,82***
11 | 6zPA Ozel Sigorta Prim Biiylime | KCEK  Karsiliksiz Cek/GSYH -0,46
12 | 6zPA Ozel Sigorta Prim Biiyime | PSEN  Protestolu Senet/GSYH -0,47
13 | 6zZPA Ozel Sigorta Prim Biiylime | TKRE  Takipteki Kredi/GSYH -0,79%**
14 | EXHP  Eximbank Hasar/Prim GSYHA Milli Gelir Biylime -0,05
15 | EXHP  Eximbank Hasar/Prim iHRA  ihracat Biiyiime -0,59%*
16 | EXHP Eximbank Hasar/Prim KCEK Karsiliksiz Cek/GSYH 0,44
17 | EXHP  Eximbank Hasar/Prim PSEN Protestolu Senet/GSYH -0,15
18 | EXHP  Eximbank Hasar/Prim TKRE  Takipteki Kredi/GSYH 0,41
19 | 6zHP (Ozel Sigorta Hasar/Prim GSYHA  Milli Gelir Biylime -0,64%**
20 | 6ZHP Ozel Sigorta Hasar/Prim iHRA  ihracat Biiyiime -0,35
21 | OZHP Ozel Sigorta Hasar/Prim KCEK  Karsiliksiz Cek/GSYH 0,28
22 | OZHP Ozel Sigorta Hasar/Prim PSEN  Protestolu Senet/GSYH 0,36
23 | OZHP Ozel Sigorta Hasar/Prim TKRE  Takipteki Kredi/GSYH 0,31
24 | KGEK  Karsiliksiz Cek/GSYH GSYHA  Miilli Gelir Buytime -0,77***
25 | PSEN  Protestolu Senet/GSYH GSYHA  Miilli Gelir Buytime -0,90%**
26 | TKRE  Takipteki Krediler/GSYH GSYHA  Milli Gelir Bliylime -0,51*

Not. Korelasyon, degiskenlerin elde edilebilen dénem sayisi kadar verisi arasindaki birlikte
degisiminin olgusudur. Korr.: Korelasyon katsayisi. ***, %1 dlzeyinde ** %5 duzeyinde, *, %10
seviyesinde istatistiki 5nemi ifade etmektedir.

Karsiliksiz cek, protestolu senet ve takipteki krediler oranlarinin milli gelir artis
ile korelasyon iliskisini gosteren Tablo 5'in son 3 satir katsayilarina gore; her (g
geri 6denme oraninin milli gelir ile glcli negatif iliskisi bulunmaktadir. Aksoy

(2016)’un karsiliksiz cek ve GSYH iliski icin yaptigi cikarima benzer sekilde,
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piyasada ¢ek, senet ve banka kredisi 6demelerinde yasanan aksakliklarin milli
gelir dususleri (ekonomik daralma) ile baglantih oldugu soylenebilir. Aksoy
(2016), karsiliksiz ¢ek adet ve tutarlarinin; protestolu senet ve tahsili gecikmis
firma alacaklari ile pozitif (2007 ile 2015 arasinda) ve GSYiH degisim orani ile
negatif (2008 ila 2015 tarihleri arasinda) iliskili oldugunu grafiklerle ve bazi

iliskiler icin modellerle ortaya koymustur.

Elde edilen bulgular, milli gelir ve ihracat artisi ile geri 6denmeme oranlarindaki
azaligin, kredi sigortasi prim artisi ile pozitif, kredi sigortasi hasar artisi ile negatif
bir iliskiye sahip oldugunu goéstermektedir. Genel olarak sonuglar, ekonomik
blylime ile kredi sigortasi prim ve hasar gelisiminin iliskili oldugunu ifade eder

niteliktedir.

5. SONUC

Riskten koruma, finansman kaynagi olma ve ticareti kolaylastiran diger
fonksiyonlari ile kredi sigortasinin ticaret ve iktisadi blylimeye olan katkisi,
uluslararasi ve ulusal yazinda incelenen ve incelenmeye devam eden bir alandir.
Turkiye’de yapilan sinirli sayida ¢alismanin daha ¢ok kredi sigorta poligeleri prim
ve glvence altina alinan alacak gelisimi Gzerinde durdugu ve sektoriin hasar

durumunun analizlere pek dahil edilmedigi fark edilmistir.

Bu calismada, ticari alacaklara glivence veren sigorta tiiri olan kredi sigortasinin
Turkiye’de prim geliri ve hasar 6demelerinin 2001-2018 yillari gelisimi
degerlendirilmis ve ekonomik biiyiime degiskenleri ile olan iliskileri korelasyon
analizi ile incelenmistir. Eximbank ve TSB kuruluslarindan saglanan kredi
sigortasi verilerinin gelisimi ve korelasyon iliskilerinin degerlendirilmesi

neticesinde varilan sonuglar asagida 6zetlenmistir.
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Eximbank kredi sigortasinin 2008 yilindan itibaren sevkiyat basina diisen prim
geliri azalmis buna karsilik hasar/prim orani ve volatilitesi artmistir. Eximbank
ihracat kredi sigortasinda Avrupa Birligi Ulkelerinin payl azalarak Orta
Dogu/Kuzey Afrika Ulkelerin payr artmistir. Ozel sigorta sirketlerinin kredi
sigortas! UrinUnin tazminat orani, hayat disi sigorta sektériinden daha yilksek
ve degisken, karliligi ise daha distk ve risklidir. 2008 yilindan sonra 6zel sektor
kredi sigortasi prim blylme hizi yavaslarken, hasar orani bir siire diismis ve
2015-2016 vyillarinda tekrar yukselmistir. 2011 yilindan itibaren Tirkiye o6zel
kredi sigortasi sektoriine Ug kurulus (Coface, Euler Hermes, Atradius) hakimdir.
Gerek kamu ve gerek ozel sektor ticari alacak sigortasi hasar 6demeleri,
ekonomik sikintili donemlerde artis gostermistir. Genel olarak, Tirk kredi
sigortasi piyasasinda prim ve hasar orani gelisimi sektoriin global gelisimi ile

paralellik gostermistir.

Korelasyon analizi sonuglarina gore; incelenen dénemde Tirk Eximbank kredi
sigortasindan elde edilen prim gelirleri blylmesi, milli gelir buylimesi ile ayni
yonde, fakat karsiliksiz cek diizeyi ile ters yonde hareket etmistir. Eximbank’in
prim gelirine oranla hasar 6demeleri, ihracat bliyimesi ile ters yonlu bir iliskiye
sahip olmustur. Ozel sermayeli sigorta sirketlerinin kredi sigortasi prim geliri
degisimi, ihracat ile ayni yonde ancak banka kredisi takip diizeyi ile ters yonde
hareket etmistir. Ozel sigorta sektériiniin hasar/prim orani milli gelir ile negatif

iliskiye sahiptir.

Kredi sigortasi prim ve hasar verilerinin makro degerlerle olan iliskisine ilave
edilen korelasyon iliskilerine gore; karsiliksiz cek, protesto edilen senet ve takibe
disen banka kredisi oranlari artisi, milli gelir daralmasi ile baglantili olmustur.
Ayrica analiz doneminde kamu ve 6zel sigorta sektoriniin kredi sigortasi prim

gelirleri paralel hareket etmistir.
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Sonug olarak analiz déneminde milli gelir ve ihracat artisi, kredi sigortasi prim
geliri buytmesi ile pozitif ve kredi sigortasi hasar/prim orani ile negatif etkilesim
icinde olmustur. Prim gelirleri degisimi ile geri 6denmeme oranlari ise negatif
korelasyona sahip olmustur. Bu sonuglar kredi sigortasi prim gelirleri artisinin ve
hasar oranlari azalisinin ekonomik genisleme dénemleri ile baglantili olduguna

isaret etmektedir.

Kamu ve 6zel sermayeli tim kredi sigortasi pazari prim ve hasar gelisiminin
literatlirde mevcut olan ve bu c¢alismaya eklenen ekonomik gostergelerle
iliskilendirilmesi ¢alismanin analizinin veri sayisini sinirlandirmistir. Eximbank
verilerinin yillhk temin edilebiliyor olmasi ve bazi geri 6denmeme oranlarina belli
bir yildan sonra ulasilabiliyor olmasi analizin gdzlem sayisini diistirmistir. Ozel
sigorta sektoriine odaklanacak arastirmacilarin daha fazla goézlem sayisi ile farkli
analiz yontemlerini kullanarak bu galismanin kapsamini genisletmesinin faydali

olacagi diisintlmustur.
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EXTENDED ABSTRACT

Although credit sale is strong competitive tool, they cause businesses face
credit risk that is one of the most important risks to manage (Kong et al., 2016:
363). By purchasing credit insurance, companies can protect their cash flows
and profits against the default risk, as well as obtain the opportunity to securely
expand their markets and borrow under better conditions (Li et al., 2016: 408).
With functions such as reducing (or eliminating) non-collection risk of
commercial receivables, financing trade and helping risk management, it has
been confirmed, in the international literature since the 1960s, that credit
insurance encourages domestic and international trade and economic growth.

In Turkey with relatively high payment periods and payment delays in B2B
credit sales (Atradius, 2019: 3-7), the contribution of the credit insurance usage
to the economy has been subject to a few research in the last years. Studies
using data from Turkey generally focused on the relationship between public
and private sector credit insurance premiums, amounts of guarantees and the
national income or export. In this study, the development of credit insurance
premium and claim levels and some other sector-specific data obtained from
Export Credit Bank of Turkey (Turk Eximbank) and Insurance Association of
Turkey (TSB) are examined over the period of the 2001-2018 (some variables
begins after 2001). In the empirical analysis of the study, it is investigated
whether credit insurance premium incomes and claim payments in Turkey are
related to the economic growth between the 2001 and 2018. The relationships
between the premium and claim development of the credit insurance policies
written by the official (Turk Eximbank) and the private (TSB) credit insurance
providers in Turkey with the national income, export and non-repayment rates
are analysed by correlation analysis. The aspects of this study that differ from
other studies with Turkish data are taking the claims into consideration and
adding the returned checks, protested bills and non-performing bank loans to
the economic indicators.

In the world credit insurance market, premiums which were low due to strong
competition between private credit insurance providers, continued to fall
between 2011 and 2015 but increased slightly in 2016. Although credit
insurance claim payments were kept under control after 2009, they have
increased significantly in recent years (especially in 2015 and 2016) due to low
commodity prices (ICC, 2017: 148-154, www. lccwbo.org). In the 2017 and
2018, the sector's premium income tended to increase while claims paid tended
to decrease (www.icisa.org).
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Arzu SAHIN

In the Turkey credit insurance market, Turk Eximbank credit insurance premium
per shipment decreased since 2008, whereas the claim/premium ratio and its
volatility increased. The share of the European Union Countries in the Eximbank
export credit insurance decreased and the share of the Middle East/North
Africa Countries increased.

The claims rate of private sector’s credit insurance product was higher and
more volatile than the total private non-life insurance sector’s. Besides,
profitability of the credit insurance sub-sector was lower and riskier than the
whole insurance sector’s. After 2008, while the private sector credit insurance
premium growth rate slowed down, the claims/premium rate decreased for a
while and increased again in 2015-2016. After 2011 in Turkey, three
organizations (Coface, Euler Hermes, Atradius) dominated the private credit
insurance sector. Claims payments of both official and private commercial
receivable insurance increased in times of economic downturns. In general, it
can be said that the premiums and claims in the Turkish credit insurance market
moved parallel to the developments in the global sector.

In the empirical analysis, it is investigated whether credit insurance premiums
and claims in Turkey are correlated significantly with the economic growth
during the period between 2001 and 2018. The annual economic growth
indicators entered in the correlation analysis are; GDP growth, export growth
and non-repayment rates (returned checks, protested bills and non-performing
bank loans). All variables used in the correlation analysis are shown in the Table
4 and, correlation coefficients are presented in the Table 5.

According to the results of the correlation analysis, premium growth of the Turk
Eximbank credit insurance move together with the national income growth but
move in the opposite way with returned checks. Claim/premium ratio of
Eximbank has negative correlation with export change. Credit insurance
premium income of the private sector correlates positively with the export
growth but, correlates negatively with the rate of non-performing bank loans.
Claim/premium ratio of TSB has negative correlation relationship with GDP
growth.

Additional correlation coefficients provide evidence that increases in returned
checks, protested bills and bad loans have connections with national income
decreases. Furthermore, premium incomes of official and non-official credit
insurance providers are correlated significantly.

Finally, during the analysis period of 18 years (2001 and 2018), growth in
national income and export have positive relationship with the premium growth
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but negative connections with claims level. Furthermore, changes in premiums
move in the opposite direction with non-repayment rates. These results signal
those rising premium incomes and reducing claim payments, of credit insurance
policies have connections with economic expansion periods.
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