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Abstract

The study focuses on the relationship between financial development and growth through the
effects of financial innovation in the banking sector, which plays an important role in financial markets.
Banks have been forced to focus on technology-based innovative products and services in parallel with
rapid technological developments and increased competition due to globalization. In this context, the
paper aims to set out in detail the relationship between financial innovations in the banking sector and
regional economic growth in Turkey. With the help of Principal Component Analysis, a new
innovation index is developed by incorporating the fewest number of relevant variables among the
abundance of innovation variables used previously. Annual data for the period of 1998-2017 is used
for the analyses. ARDL Cointegration Test is applied after Generalized Dickey Fuller Unit Root test
for each variable. In the analysis conducted for Turkey's regions, Arellano-Bond GMM first difference
estimation method, Arellono and Bover / Blundell and Bond's Two Stage System GMM with Pooled
Data are applied for the period of 2007-2017. The results indicate that the technological developments
in the banking sector in some regions offer a positive contribution to the Turkish economy. This result
supports Schumpeter's view and endogenous growth theories.
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Oz

Caligma, finansal gelisme ve bityiime arasindaki iliskiye, finans piyasalari i¢inde 6nemli yere
sahip olan bankacilik sektoriindeki finansal inovasyonun etkileri tizerinden yogunlagmaktadir.
Bankalar, kiiresellesmenin getirdigi rekabet etkisi ile, teknolojinin gelismesine paralel olarak teknoloji
alt yapili inovatif tiriin ve hizmetlere agirhik vermek zorunda kalmislardir. Bu gergevede calisma,
bankacilik sektoriinde finansal inovasyonlar ile Tirkiye ekonomisi ve daha ayrintili sekilde
Tiirkiye’nin bolgesel ekonomisinin biiylimesi arasindaki iliski ortaya konulmayi amaglamaktadir.
Tiirkiye ve bolgeler igin kullanilan inovasyon degiskenlerinin say1 olarak fazlaligi sebebiyle ve ilgili
degiskenleri miimkiin oldugunca daha az sayiyla temsil etmek adina Temel Bilegen Analiz (Principal-
Component Analysis) metodu kullanilarak yeni inovasyon endeksleri olusturulmustur. Tiirkiye igin
yapilan analizinde 1998-2017 dénemi yillik verileri kullanilmistir. Her degisken igin Genellestirilmis
Dickey Fuller Birim Kok testi yapildiktan sonra ARDL Esbiitiinlesme Testi uygulanmustir.
Tiirkiye’nin bolgeleri i¢in yapilan analizde ise; 2007-2017 donemi yillik veriler kullanilarak, dinamik
panel veri yontemlerinden Arellano-Bond GMM birinci farklar tahmin yontemi, Arellono ve
Bover/Blundell ve Bond’un Tki Asamali Sistem GMM ve Havuzlanmis Veri (Pooled Data) yoéntemi
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uygulanmugtir. Analiz sonuglarina gore, Tirkiye ve Tiirkiye’nin bazi bdolgelerinde bankacilik
sektoriinde yasanan teknolojik gelisme, kiiresellesme ve bilginin 6nciligiinde gelisim gosteren
inovasyon temelli iirtin ve hizmetler ekonomiye olumlu ve pozitif katki sunmaktadir. Bu sonug
Schumpeter’in goriigiinii ve igsel bityiime teorilerini destekler niteliktedir.

Anahtar Sozciikler . Finansal Inovasyon, Bankacilik Sektérii, Bélgeler, Dinamik Panel
GMM Metodu, ARDL Esbiitiinlesme Testi.

1. Giris

Ekonomik biiylimeyi saglamak ve bunu siirdiirebilmek gelismis ve gelismekte olan
ilkeler i¢in Onemli konular arasinda yer almaktadir. Ekonomik biiyiimenin
saglanabilmesinde finans piyasalar1 etkin rol oynamaktadir. Finansal gelisme ile biiyiime
arasindaki iligki igin ilk degerlendirmeler Schumpeter (1911) tarafindan yapilmaktadir ve
ekonomik biiyiimenin motoru olarak teknolojik inovasyonlar kabul edilmektedir.
Schumpeter’den sonra Goldsmith (1969), McKinnon (1973) ve Shaw (1973) yapmis
olduklar1 g¢aligmalariyla bu gorisii desteklemektedirler. Schumpeter, finansal aracilar
tarafindan sunulan; tasarruflar1 hareketlendirme, proje degerlendirme, islemlerin ve
hizmetlerin  kolaylastirilmas1  igin  teknolojik inovasyonlarin  olmasit  gerektigini
savunmaktadir (King & Levine, 1993: 717). Benzer sekilde Schumpeter, finansal araci
rollerindeki bankalarin, teknolojik inovasyonu kolaylastirdigini belirtmektedir.

Son 10 yilda ekonomik bityiime ve finansal gelisme arasindaki iligkiyi agiklamaya
yonelik akademik caligmalarin yogunlastigi goriilmektedir (bkz. Ahmed & Ansari, 1998;
Odedokun, 1999; Beck, Levine & Loayza, 2000; Al-Yousif, 2002; Calderon & Liu, 2003;
Aslan & Korap, 2006; Giines, 2014; Saglam & S6nmez, 2017). Ozellikle finansal piyasalarin
gelisimi, 1980°li yillardan sonra hizla ilerleyen [finansal] kiiresellesme, teknolojik
gelismeler ve inovasyonlarla birlikte artmaya baslamaktadir. Bu artis 1990-2000 yillar
arasinda ve sonrasinda hiz kazanmaktadir. Calismada biiylimenin temel unsuru olarak
ozellikle finansal sistem igerisinde 6nemli yere sahip olan bankaciligin rolii ve finansal
inovasyonlarin ekonomiye etkileri iizerinden vurgulanmaktadir.

Bankalar teknolojinin gelismesine paralel olarak [finansal] inovasyonlara agirlik
verip yogun is giicli ve kagida dayali ydontemler yerine teknoloji alt yapili inovatif iiriin ve
hizmetlere agirlik vermektedirler. Bu ¢ergevede ¢aligmada, bankacilik sektoriinde finansal
inovasyonlar ile Tirkiye ekonomisi ve Tiirkiye’nin bolgesel ekonomisinin biiyiimesi
arasindaki iligki ortaya konulmasi amaglanmaktadir. Literatiirde finansal gelisme ve
ekonomik bilyiime arasindaki iligkiye yonelik oldukga fazla caligmanin yer almasina ragmen
sonug birlikteligine varilamadig1 goriilmektedir. Caligmalarin biiyiik ¢ogunlugu, finansal
gelismelerin ekonomik biiylimeye olumlu katki sundugu yoniindedir. Son yillarda yapilan
caligmalar ise daha ¢ok finansal gelisme ile ekonomik biiyime arasindaki nedensellik
yoniine vurgu yapmustir. Sayilar1 az da olsa, finansal gelisme ve ekonomik bityiime arasinda
higbir iliskinin olmadig1 ¢calismalar da mevcuttur. Ozellikle bankacilik sektorii ve ekonomik
biiylime orani iizerine yogunlasan ¢alismalar da azinliktadir. Calismalar genellikle tilkesel
bakis acisiyla incelenmistir. Incelen caligmalar arasinda Valverde vd.’nin 2011 yilinda
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Ispanya ve bolgeleri icin yapmis oldugu calisma haricinde bolgesel bakis acisiyla yapilan
caligmalara pek rastlanmamusgtir. Ayrica ¢aligmalarda genellikle finansal gelisme ya da
bankaciliktaki gelisme adina bir veya birkag tane degisken kullanilarak analizler yapilmistir.
Bankacilik sektorii {izerine yapilan ¢aligmalarin 6zellikle bu ¢alismanin konusu anlamimda
sinirlt sayida olmasi ve bolgeler tizerine yapilan ¢alismalarin yok denecek kadar az olmasi
nedeniyle, finansal gelisme ve biiylime arasindaki iligki, iilke ve bolgeler bazinda, bankacilik
sektoriindeki finansal inovasyonlara yogunlasarak incelenmistir. [Calismada] bir tilkenin
bolgeler tizerinden incelenmesi, kurumsal, yasal ve kiiltiirel faktorlerin daha uygun sekilde
kontrol edildigi, finansal bilgilerin kullanilabilirliginin ve homojenliginin daha biiyiik
oldugu ve ilgili finansal piyasalarin mevcut iilke arastirmalarinkinden daha dogru
tanimlandigi anlamina gelmektedir. Tiim bunlarin sonucu olarak ¢alisma, 6zellikle finans
sektorii i¢inde 6nemli yere sahip olan bankacilik sektorii lizerine yogunlagarak hem Tiirkiye
ekonomisi hem de Tiirkiye’nin bolgesel ekonomisini incelemektedir. Caligmanin diger bir
katkis1 ise bankacilik sektoriinde finansal inovasyonu temsilen ¢ok sayida degisken bir araya
getirilerek yeni bir endeks olusturulmasidir.

Tiirkiye ve bolgeleri i¢in kullanilan inovasyon degiskenlerinin say1 olarak fazlaligi
sebebiyle ve ilgili degiskenleri miimkiin oldugunca daha az sayiyla temsil etmek adina
Temel Bilesen Analiz (Principal-Component Analysis) metodu kullanilarak yeni bir
inovasyon endeksleri yaratilmistir. Her degisken ig¢in Genellestirilmis Dickey- Fuller (ADF)
Birim Kok Testi yapildiktan sonra verilerin biitinlesik oldugu durumda da aralarindaki uzun
dénem iligkinin analizine olanak veren ARDL egbiitiinlesme yontemi kullanilmustir.
Bulgulara gore, uzun donemde [finansal] inovasyonlarin, sermaye biiyiime oranimi ve
sanayinin paymm GSYIH icindeki paymi olumlu etkileyerek Tiirkiye ekonomisinin
biiylimesine pozitif ve anlaml katki sagladigi bulunmustur.

Calisma giris boliimii olan birinci bliimden hari¢ bes boliimden olusmaktadir. Ikinci
boliimde, Tiirk bankacilik sektoriiniin ge¢misten giiniimiize gelisimi tizerinde durularak
bankacilikta teknoloji alt yapili inovatif triin ve hizmetler olan; EFT, ATM, POS, Banka ve
Kredi Kartlari, Internet Bankacilig1, Telefon Bankaciligi ve Mobil Bankaciligi hakkindaki
kisa bilgilere yer verilmistir. Ugiincii béliimde, bdlgesel biiyiimeyi belirleyen faktorler
tizerinde durulup ayrica bolgesel ekonomik biiyiimenin ileri asamasi olan bolgesel ekonomik
kalkinmay1 saglayan etkenlere de yer verilmistir. Bu boliimde konu ile ilgili teorik ¢ergeve
(neoklasik paradigma ve igsel biiyiime modelleri) ve yapilmis ¢alismalar da yer almigtir.
Veri ve metodoloji kisminin yer aldig1 dordiincii boliimde Tiirkiye ve bolgeler i¢in yapilan
analiz yontemleri ayrmtili ele almmustir. Beginci bolimde yapilan analiz sonuglar
degerlendirilmistir. Altinci ve son boliimde ise sonug ve politika onerileri ile ¢alisma
bitirilmektedir.

2. Tiirk Bankacihk Sektoriiniin Gelisimi: Bankacihikta Teknoloji Alt Yapih
Uriin ve Hizmetler

1980 yili finans sektorii ve dzellikle finans sektorii igerisinde 6nemli bir yere sahip
olan bankacilik sektorii i¢in kiiresellesme ve teknolojik inovasyonlar anlaminda doniim
noktas1 olmustur. Ulkemizde 1980 sonrasinda uygulamaya baslanan liberal politikalarla
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beraber, yabanci sermaye akimlarimi engellemeye yonelik kisitlamalar terk edilmekte ayni
zamanda da yurtigindeki finans sektoriiniin kapilar1 dis diinyaya agilmaktadir. 1980
sonrasinda alinan Kararlar dogrultusunda Tiirk ekonomisinde bankaciligin 6nemi artmakta
ve Tiirk bankacilik sektoriine, yabanci sermayeye saglanan tesviklerle birlikte yabanci banka
girisi hiz kazanmaktadir (Koyuncu & Sahan, 2011: 259).

Bankalar, finansal aracilik faaliyetlerini yiiriitiirlerken var olan sermayeyi daha
verimli alanlara aktarma yoniinde gayret etmektedirler. Bunun sonucu olarak bankalar,
kurumsal anlamda daha giiclii isletme seg¢imine giderek sermayenin etkin kullanimu ile
yatirimlari artirabilmektedirler. Schumpeter (1911, 1934) ¢alismalar1, bankacilik sektoriiniin
verimli yatirimlari finanse ederek, kisi basina diisen gelirde ve biiyiime oraninda artiga sebep
oldugunu belirtmektedir.

Bankacilik sektoriinde disa agilma egiliminin ortaya ¢ikmasiyla; ticaret bankasi,
yatirim bankasi ve sube diizeyinde birgok yabanci bankanin faaliyete gectigi ve yabanci
bankalarin Tirk bankalari ile ortaklik kurdugu aymi zamanda Tiirk bankalarmin da yurt
disinda sube agma, banka kurma gibi yollarla 6rgiitlendigi goriilmektedir (Akgiig, 1989: 70-
71). Ozellikle 1980’lerden sonra hem Avrupa da hem de diinya genelinde serbestlesme
egilimlerinin etkileri bankacilik sektoriiniin smirlarmi da genisletmektedir. Serbestlesme
egilimlerinin etkisiyle ¢ok uluslu bankalar diinya genelindeki faaliyetlerini arttirip simdiye
kadar hi¢ yer almadig iilkelerde faaliyet gostermektedir.

Giintimiizde, Tirkiye Bankalar Birligi’nin (TBB) Eylil 2019 ayinda agikladigi
istatistiklere gore Tiirkiye’de bankacilik sektoriinde 2017 ay1 itibariyle faaliyet gosteren; 33
tane mevduat, 5 tane kalkinma ve 13 tane de kalkinma ve yatirim bankalar1 olmak tizere 51
tane banka bulunmaktadir. Mevduat bankalar1 ile kalkinma ve yatirim bankalarinda toplam
caligan sayis1 195.064 ve toplam sube sayisi 10.658’dir. Bankacilik diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) istatistiklerine gore, bankacilik sektoriiniin aktif biiyiikliigii
Aralik 2017 déneminde bir dnceki ¢eyrege gore yiizde 6,7 arttigi ve 3 trilyon 258 milyar TL
ulagtigi goriilmektedir. Aralik 2017 déneminde bilango dis1 kalemlerden bir 6nceki ¢eyrege
gore; finansal varliklar ylizde 1,9 gayri nakdi krediler ise yiizde 6,4 oraninda artmaktadir.

Modernizasyon ve yapilandirma siirecinin 1980°li yillarda baslamasiyla, bankacilik
sektoriinde hizli geligsen teknolojik gelismelerle birlikte inovatif tiriin ve hizmetler ortaya
cikarmigtir. Teknoloji, “insanin maddi cevresini denetlemek ve degistirmek amaciyla
gelistirdigi arag gereglerle, bunlara iligkin tiretim ve organizasyonel bilgilerin biitiinii olarak
tanimlanabilir” (Kaynak, 2011: 276). Yeni teknolojileri en yogun kullanan sektorlerin
baginda gelen bankacilik sektorii, pazar paymni arttirabilmek, hanehalk: ve firmalarm
taleplerine cevap verebilmek adina yeni tiriin ve hizmet ¢abalarmma girmektedir (Kogtasl,
2017: 376). Ozellikle teknolojinin etkin kullanildig1 bankacilik sektoriinde finansal
inovasyon tasarruflari arttirmakta ve ekonomik biiyiimeyi saglamaktadir (Mengiig, 2017: 2).

Finansal piyasalar agisindan 6nemli olan bu gelismeler finansal inovasyonlarin
ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Inovasyon, modern ekonominin herhangi bir sektorii igin
acik¢a onemli bir olgudur. Her ne kadar standart mikroekonomik teori daha ¢ok statik
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kaynak tahsisi ve ekonomik verimlilik konularina odaklanmig olsa da zaman i¢indeki
performansin inovasyonun da dahil oldugu cesitli dinamik faktorlerden kaynaklandigina
dair goriis belirtilmektedir. (Frame & White, 2002).

Solans (2003) gore finansal inovasyon; “teknolojik gelismeler sayesinde bilgi
erigimini, ticaret ve 6deme araglarini kolaylastirdigi gibi yeni finansal arag, hizmet ve
organizasyon bigimleriyle gelismis finansal piyasalarin ortaya ¢itkmasi” seklinde
tanimlanmaktadir. Finansal inovasyon, finansal iiriin-hizmet ¢esitliligini ve finansal aracilik
verimliligini artirmaktadir. Ayrica bireysel tasarruf sahiplerinin ihtiyaglarini genisletmek ve
iyilestirmek igin fon toplayan firmalarla eslestirmektedir. Sonugta tasarruflarin birikmesiyle
ortaya ¢ikan sermaye birikimi ekonomik bilyiimeye yol agmaktadir (Yuan, 2007: 80).
Finansal inovasyonlar sayesinde bankacilik sektorii; swap, repo ve vadeli doviz islemleri,
ATM (Otomatik Para Cekme Makinasi), POS (Satis Noktas1 Terminalleri), Banka Karti,
Kredi Kart1 ve EFT (Elektronik Fon Transferi Sistemi) gibi inovatif arag ve sistemlerini
biinyesine katmaktadir. Bankalarin bu inovatif ¢abalar1 dogal olarak rekabet anlaminda da
avantajlar saglamaktadir. Bankalar ozellikle miisterilerine en etkin ve hizli cevap
verebilmek, pazar paymi arttirabilmek, yogun rekabet igeren sektdr oldugundan
rakiplerinden fiyat ve maliyet anlaminda avantajlar sunabilmek i¢in bilisim teknolojilerini
yogun bir sekilde kullanilmaya baslayarak inovatif ¢éziimler sunmaktadir. Asagida da EFT
ATM, POS, banka kart1 ve kredi kartlar1 ile baslayan inovasyonlarin son yillarda internet
bankaciligi, telefon bankaciligi ve mobil bankacilik ile driin ve hizmet agin1 genislettigi
istatistiksel tablolar bulunmaktadir. Dolayist ile finansal inovasyon kavrami en basit
anlamiyla; yeni finansal kurumlar, piyasalar, teknolojik gelismeler sonucunda ortaya ¢ikan
cesitli finansal araglar ve hizmetler biitiinii olarak tanimlanabilmektedir.

Grafik: 1 Grafik: 2

Liirkiye EFT Sisteminin Gelisimi Tiirkiye ATM Sayismdaki Degisim
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Kaynak: Tiirkive Cumhuriyeti Merkez Bankasi EVDS, EFT Sistemi - The Word Bank Kiiresel Finansal Gelisme Veri
Tabani: ATM Sayist.
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Grafik: 3 Grafik: 4
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Kaynak: The Word Bank Kiiresel Finansal Gelisme Veri Tabani: POS, Banka Karti ve Kredi Karti Sayis.

Grafik 1-4’te Tirkiye’de ATM, POS, Banka Karti, Kredi Kart1 sayisinin ve EFT
sisteminin gelisimi yer almaktadir ve 1994-2017 doénem araliginda paralel sekilde artis
oldugu goriilmektedir. EFT, fonlarin bir bankadan diger bankaya kaydi olarak transferini
saglayan sistem olarak tanmimlanmaktadir (Iskin, 2012: 50). Bilisim sisteminin ve bankacilik
sektoriiniin gelismesi ile elektronik bankacilik hizmetlerinin yayginlasmasi ve bankalar arasi
igslemlerin hacminin artmasi bankalar arasi elektronik fon transferi sisteminin gerekliligini
giindeme getirmistir. ATM, 24 saat hizmet vererek miisterilerin bankacilik islemlerini
kolaylikla yerine getirmelerini saglayan elektronik cihazlardir. POS, perakende satis
yerlerinde veya hizmet isletmelerinde bulunan otomatik terminaller yardimiyla mal ve
hizmet edinme bedellerinin nakit kullanmadan plastik kartlar araciligiyla yani elektronik
yolla banka ile iletisim kurarak 6denmesidir.

Grafik: 5 Grafik: 6
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Kaynak: Tiirkive Bankalar Birligi (TBB) Internet ve Mobil Bankacilik Istatistikleri.

Her alanda hayatimiza giren internet bankacihigi hizmeti ile de bankaya gitmeye
gerek kalmadan saglamis oldugu kolaylikla ¢ogu islemlerin hizli bir sekilde yapilmasina
imkan vermektedir. Grafik 5’te yer alan verilerin siirekli artig gostermesi de internet
bankaciliginin, bankacilik hizmetinde aktif ve yogun olarak kullanildiginin gostergesidir.

Bankalar tarafindan uygulamaya konulan mobil bankacilik hizmeti akilli telefonlar
araciligr ile bankalarm uygulamasini cihazlarina indirerek gerekli aktivasyon islemlerini
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yaptiktan sonra kullanabildikleri bir sistemdir. Mobil bankacilik ile ¢ogu 6deme islemleri,
para transferleri, kredi kart1 islemleri gibi finansal islemler yapildig: gibi kredi kart1 ve kredi
bagvurusu, otomatik 6deme talimati gibi finansal olmayan islemler de yapilmaktadir.

2000li yillarda Tiirk bankacilik sektoriinde yayginlasan mobil bankacilik Grafik 6°da
da goriildigi tizere hem sisteme kayitli toplam miisteri sayisi hem de toplam aktif aktif
miigteri sayisi siirekli artis géstermektedir. Mobil Bankacilik, Aralik 2011 yilinda 912.788
kayith ve 230.353 aktif miisteri potansiyeline sahipken Aralik 2017 yilma gelindiginde
44.850.934 kayith ve 29.541.221 aktif miisteri potansiyeline sahip olmaktadir (TBB,
Internet ve Mobil Bankacilik Istatistikleri, 2018).

Grafik: 7 Grafik: 8
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Kaynak: Tiirkive Bankalar Birligi (TBB) Cagri Merkezi Istatistikleri.

Teknoloji alt yapili tirtin ve hizmetlerden biri olan telefon bankaciligi miisteriler
nerede olursa olsun telefon araciligi ile cogu islemlerini gerceklestirebilmektedir. Telefon
bankacilig1 nakit ¢ekme ve para yatirma islemleri i¢in heniiz yetki vermese de subeye
gitmeye gerek kalmadan ¢ogu islemlerin yapilabilmesine olanak vermektedir. Grafik 8’de
yer alan verilere gore 2008 yilinda telefon bankaciliginda ¢agri merkezi ¢alisan sayis1 2008
yillindan 2017 yilina gelindiginde neredeyse 2 kat artmaktadir. Ayn1 zamanda Grafik 7°de,
telefon bankaciliginda 2008 yilinda yaklasik 58 milyon ¢agr1 gelirken bu rakam 2017 yilinda
124 milyonu gegmektedir.

Gegmisten giiniimiize finansal sistem icerisinde yer alan bankacilik sektori
kiiresellesme ve teknolojinin gelisimiyle oldukga fazla yol kat etmistir. Finansal yeniliklerin
amaci iglem maliyetini ve islem riskini azaltarak finansal piyasalarin gelisimine pozitif katki
saglamaktir. Bunun yani sira misterilere gok ¢esitli tirtin ve hizmet sunularak rekabeti canli
tutmaktir. Bankacilik sektorii; teknolojinin gelisimi, bilgisayar kullaniminin yayginlagmasi
ve ag sistemini kullanmasi, teknoloji alt yapili iiriin ve hizmetleri biinyesine katmasiyla
ekonominin gelismesinde vazgecilmez bir unsur olmaktadir. Tiirk bankacilik sektoriinde
teknoloji alt yapili iiriin ve hizmetlerin kullanilmasi ile elde edilen gelirin toplam gelir
icindeki pay1 artmaktadir. Bu durum Tiirk bankacilik sektorii verimliligini 6nemli 6l¢iide ve
pozitif anlamda etkilemektedir. Ayrica sunmus oldugu teknoloji alt yapili iiriin ve
hizmetlerle; kolay ve hizli hizmet sunularak misteri memnuniyeti saglanmakta, bankalar
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aras1 rekabet artmakta, bankalarin iglem hacimlerini ve pazar paylarini arttirmalarina olanak
saglamaktadir.

3. Bolgesel Biiyiimeye Etki Eden Faktorler: Teorik Cerceve

Ulkeler agisindan gerek ulusal gerekse bolgesel anlamda ekonomik biiyiimenin
saglanmasi olduk¢a 6nemlidir. Bolgelerarasi gelismislik farki; gelismis, gelismekte olan ve
azgelismis ekonomilerde, yogunlugu farkli olsa da temel sorunlarin basinda gelmektedir. Bir
yillik siirede, kisi bagina diisen tiretimde meydana gelen artis olarak biiyiime ve kalkinma es
anlaml olarak kullanilmaktadir (Schumpeter, 1911, 1913; Shaw, 1973; Goldsmith, 1969;
McKinnon, 1973; King & Levine, 1993). Ekonomik biiyiimenin temelinde, kisi basina
gelirin ve tretimin reel olarak arttirilmasi yer almaktadir. Gayri Safi Yurti¢i Hasila’daki
degisim iilke ya da bolgede tiretim hacmindeki artis gostergelerinden en énemlisidir (Turan,
2008: 11). Yani ekonomik bityiime iiretim kapasitesinin arttirilarak daha fazla mal ve hizmet
olarak tanimlanmaktadir (Ertek, 2005). Ekonomik kalkinma ise, ekonomik bityiimenin ileri
agamasidir. EKonomik kalkinma ekonomik bityiimeye ek olarak toplumun ekonomik, sosyal,
politik ve kiiltiirel yap1 degisikliklerini de kapsamaktadir. Kalkinma kavrami daha ¢ok
gelismekte olan ekonomiler ile ilgili kavram oldugu halde biiyltime siireci ise hem gelismis
hem de gelismekte olan ekonomiler ile ilgili olabilmektedir (Seyidioglu, 2006: 829).

Kalkinma en genel ifadeyle; kendi kendine siirdiiriilebilen biiyiime, iiretim seklinde
yapisal degisme, teknolojik inovasyon, sosyal, siyasal, kiiltirel ve kurumsal anlamda
iyilesme ve insanlarin yagam Kalitesini arttirmak gibi temel unsurlar1 kapsamaktadir (Senses,
2004: 13). Kalkinma kavrami hem niteliksel hem de niceliksel yondeki tim olumlu
gelismelerin bir arada gerceklesmesini ifade etmektedir. Niteliksel olarak gelir dagilim,
demografik yapi, sosyal refah gibi durumlar esas alinirken niceliksel olarak ise gayri safi
milli hasilanin biiyiikliigii esas alinmaktadir (Seving, 2011: 40). Calisma da 6zellikle finans
sektorii icinde en 6nemli yere sahip olan bankaciligin biiyiimeye olan etkileri iizerinde
durulmaktadir. Finansal sistem i¢inde yer alan bankalarin, yerine getirdikleri
fonksiyonlariyla, iilke ekonomilerinin biiyiime siireclerindeki rolleri olduk¢a 6nemlidir ve
bolgesel anlamda da etkileri oldukga biiyiiktiir. Bolge i¢indeki ekonomik faaliyetlerinin
miktar1 ve yogunlugu bolgesel gelismeyi de/kalkinmay1 da beraberinde getirmektedir.

Ulkelerin ve bdlgelerin biiyiime hedeflerine ulagmast ve kalkinmalar1, sosyo-kiiltiirel
ve ekonomik yapilariyla dogrudan iligkilidir. Sermaye birikimi, teknolojik gelisme ve niifus
artist ekonomik biiylimeyi belirleyen temel faktorler olarak bilinmektedir. Yapilan
caligmalarin ¢ogu gosteriyor ki finansal gelisgme ekonomik bilyiimenin saglanmasinda Kilit
rol oynamaktadir (Miislimov & Aras, 2002; Cetintas & Barigik, 2003; Christopoulos &
Tsionas, 2004; Chang & Caudill, 2005; Aslan & Kiigiiksoy, 2006; Altintas & Ayrigay, 2010;
Aydin & Malcioglu, 2016). Ayrica alternatif olarak genis bir kalkinma ekonomisi yazininda,
ekonomik biiyiimenin altinda yatan en 6nemli anahtar faktoriin sermaye birikimi oldugunu
belirtmektedir. Bu goriise gore bankalar, yurtici tasarruflarini arttirmakta, yabanci sermayeyi
yurti¢ine ¢ekmekte ve bu durumunda biiyliimeye sebep oldugu belirtilmektedir (Beck vd.,
2000: 262).
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Ekonomik biiyiimenin belirleyicilerinden sermaye birikimi, tasarruf ve yatirimlara
baglidir. Gelir diizeyinin artmasiyla tasarruf artmakta, tasarruflarin artmasi da yatirimlarin
artacagmi isaret etmektedir. Uygur (2012) iilkemizde tasarruflar tizerine yapmis oldugu
caligmasinda tasarruflarin olduk¢a 6nemli oldugu vurgusunu yapmakta ve tasarruflarin,
yatirim kararlar1 ve ekonomik biiyiimeye olumlu etkisini ifade etmektedir. Ayrica
caligmasinda Tiirkiye’deki cari agigm nedeninin tasarruf yetersizliginden kaynaklandigini
da belirtmektedir. Sermaye birikimi, finansal inovasyonlar, finansal gelisim, teknolojik
ilerlemeler ve bu teknolojik ilerlemeyle artan iiriin gesitliligi, yiiksek teknolojili iirtinlerin
iiretiminin artmas1 ve ihra¢ edilmesi ekonomik biiyiime ve kalkinmada oldukca etkili
faktorlerdir. Thracattaki artis ve dis piyasalara acilma ozellikle pozitif dissalliklar
sagladigindan ekonomik biiyiime ve gelismeye olumlu katki sunmaktadir.

Tiirkiye, ekonomik olarak gelismis Avrupa iilkelerine ve petrol bakimindan zengin
iilkelere yakinligi ile Diinya’nin en stratejik {ilkelerinden biri olmasina ragmen bolgelerarasi
ekonomik gelismislik ya da gelir diizeyi farkliliklar1 6nemli bir sorun tasimaktadir.
Tiirkiye’nin dogu ve bati bolgeleri arasinda hatta ayni bolgede bulunan iller arasinda gelir
diizeyleri acisindan biiylik farkliliklar bulunmaktadir. Duruma, gosterge agisindan
baktigimizda da kisi basina GSYTH diizeyi bat1 bolgelerinde Tiirkiye ortalamasiin oldukga
tizerine ¢ikarken, dogu bolgelerinde ise Tirkiye ortalamasmin altinda kalmaktadir. Kisi
basma GSYIH diizeyinin farklilik gdstermesi somut bir sekilde Tiirkiye’nin de iginde
bulundugu bolgesel kalkinma sorununu gézler 6niine sermektedir (Karagoban, 2019b: 23).

Bolgesel kalkinmay: tarim, sanayi ve hizmet sektorii, kisi basina diisen gelir miktari,
kentlesme, inovasyon, bilgi, sanayilesme, issizlik diizeyi, okullagsma, yatirnm diizeyi,
bolgesel ekonomik verimlilik, sermaye ve tasarruf miktar1 gibi faktorler etkilemektedir.
Ayrica; cografi ve tarihi etkiler, isgicti, tasima maliyetleri, iretimin verimliliginin artmasi
icin teknoloji, teknolojik inovasyonlar, enerji kaynaklari, vergiler ve tesvikler, alt yapi
hizmetleri, hammadde kaynagi ve pazar merkezi gibi ekonomik etkiler yer almaktadir
(Karaalp, 2008: 20-27).

Kalkinma planlarina bakacak olursak o6zellikle (1990-1994) yillar i¢in hazirlanan
altinct bes yillik kalkinma planinda bolge planlama kavrami yerini boélgesel gelisme
kavramina birakmaktadir. Kalkinmada oncelikli yoreler ve Organize Sanayi Bolgelerinin
kurulmasi ilkesine devam edilecegi kararlar1 alinmaktadir. Devam eden kalkinma
planlarinda da bolgesel kalkinma icin Kararlar alinmaya devam etmektedir. Ozellikle geri
kalmig Dogu ve Giineydogu bolgelerine agirlik verilerek projeler hazirlanmaktadir.
Yenilikgi, rekabetgi ve yliksek katma deger yaratabilen oncii sektorlerin desteklenmesi, yeni
sanayi odaklar1, organize sanayi bolgeleri, kiigiik sanayi sitelerinin kurulmasi gibi kararlar
alinmaktadir. Diigtiniilen bu hedeflere ulagsmak i¢in uygulanacak araglarin da merkezden
yonetimli ve biiyiik 6lgekli kamu yatirimlarina dayali geleneksel bolgesel kalkinma araglari
oldugu goriilmektedir (Keskin & Sungur, 2010: 285-287).

Ulkelerin ve bélgelerin biiyiimesinde sanayi ve hizmet sektérii icin inovasyon ve
inovasyon gostergelerinden Ar-Ge ve patent sayist bityiimenin belirleyici unsurlarini teskil
etmektedir. I¢sel biiyiime modellerinde bilyiimenin itici giicii olarak goriilen Ar-Ge (Romer,
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1986; Grossman & Helpman, 1991; Aghion & Howitt, 1992), inovasyon siirecinde énemli
yere sahip olmasindan dolay1 literatiirde ¢ogunlukla inovasyonu temsil eden bir gosterge
olarak kullanilmaktadir. Literatiirde yer alan ¢alismalar incelendiginde (Aghion & Howitt,
1992; Ulku, 2004; Tiyliioglu & Sarag, 2012; Goger, 2013) calismalarinda inovasyonu
temsilen Ar-Ge degiskenini kullanmaktadir. (Griliches, 1998; Porter & Stern, 2000; Ulku,
2004; Sungur, 2016) ¢aligmalarda ise inovasyon temsilcisi olarak patent ve Ar-Ge’nin tek
bagma temsili degisken olarak inovasyon siireglerini yansitmakta Yyetersiz oldugu
bulunmaktadir (Heller & Eisenberg, 1998; Kleinknecht vd., 2002; Cémert & Epstein, 2016).
Ar-Ge faaliyetleri, i¢sel biiyiime teorisinde biiyiimenin itici giicii olarak gériilmesinden ve
inovasyon siirecinde 6nemli bir yere sahip olmasindan dolay1 ¢alisgmada finansal inovasyonu
temsil eden gostergeler arasinda yer almaktadir.

2010-2017 yillarr arasi iilkemizde istatistiki ¢alismalar1 yiiriiten TUIK’in yaptig1
aragtirmalara gore; Tiirkiye ve bolgelerinde en yiiksek Ar-Ge harcamasinin 2017 yilinda
oldugu goriilmektedir. Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Ar-Ge Harcamasi 2010 yilinda 9 milyon
bantlarinda iken; 2017 yilinda 30 milyona yaklagmaktadir. Ar-Ge harcamalar1 Bat1 Anadolu
(TR5), Dogu Marmara (TR4) ve istanbul’da (TR1) en yiiksek seviyede iken; Kuzeydogu
Anadolu (TRA), Dogu Karadeniz (TR9), Ortadogu Anadolu (TRB) ve Giineydogu Anadolu
(TRC) bolgelerinde en diisiik seviyededir.

Ar-Ge’de oldugu gibi patent sayisi da Tiirkiye ve bolgelerinde her gegen giin
artmaktadir. Tiirk Patent ve Marka Kurumundan elde edilen bilgiler dogrultusunda Istanbul
(TR1), Ege (TR3), Dogu Marmara (TR4) ve Bati Anadolu (TR5) bolgelerinde patent
sayisinin yiiksek oldugu goriiliirken; Kuzeydogu Anadolu (TRA), Ortadogu Anadolu
(TRB), Dogu Karadeniz (TR9) ve Bati1 Karadeniz (TR8) bolgelerinde patent sayisinin diisiik
oldugu goriilmektedir.

Dolayist ile ilgili teorik cerceveye gore, finansal gelisme ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliski uzun yillardir tartigilan bir konu olmasina ragmen ampirik olarak finansal
sistemin ekonomik biiyiime iizerinde oynadigi rol konusunda heniiz bir goriis birlikteliginin
saglanamadig1 goriilmektedir. Baz1 aragtirmacilar finansal gelismenin bilyiime siirecindeki
olumlu etkisine vurgu yaparken (Schumpeter, 1911; Goldsmith, 1969; McKinnon, 1973;
Shaw, 1973; King & Levine, 1993; Levine & Zervos, 1998; Beck vd., 2000; Calderon &
Liu, 2003; Artan, 2007; Valverde vd., 2011; Mercan & Peker, 2013; Motsatsi, 2016; Saglam
& Sonmez, 2017; Karagoban, 2019), bazi arastirmacilar finansal gelismenin biiylime
stirecinde 6nemli bir rolii olmadigin ileri siirmektedir (Achy, 2004; Chang, 2002; Acaravci
vd., 2009).

Finansal gelisme ve biiyiime arasindaki iliski son zamanlarda 6zellikle neoklasik ve
icsel biiytime modelleriyle modellenmektedir. Her iki yaklasim da bankacilik sektorii
kalkinmasmin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini degerlendirmek amaciyla gegerli
olmakta fakat son donemlerde analizlerde igsel biiyiime modellerinin tercih edildigi
goriilmektedir (Benhabib & Spiegel, 2000).
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Neoklasik biiyiime teorilerinde finansal gelismeye rol yiikklenmemekte ve finans
piyasasinin bilyiime iizerindeki etkisinin gegici oldugu belirtilmektedir. Yani finans
piyasalarinda yasanan gelisme ekonomik biiyiime iizerinde sadece diizey etkisine sahiptir.
(Balassa, 1990: 56-58). 1980°li yillardan itibaren Neoklasik teorinin bu eksikligini
gidermeye yonelik yapilan ¢aligmalar ise ekonomik biiytime literatiiriinde yeni bir yaklagim
olan igsel bityiime teorilerini ortaya koymustur. Romer (1986), Lucas (1988) ve Barro’nun
onciileri olarak kabul edildigi bu yeni yaklagim, uzun donem ekonomik biiyiimenin nasil
gerceklesecegi sorusunun cevabini sistemin iginde aramaktadir. igsel biiyiime modelleri her
seyden 6nce Neoklasik biiyiime modelinin 6ngoriilerini tamamen reddetmektedir.

I¢sel biiyiime modellerinde bankalarin ekonomik biiyiimeye katkis1; hanehalk ve
firmalarin dis finansmana kolay, verimli ve hizli erisim olanag: saglayan tarama ve izleme
fonksiyonlarindan kaynaklanmaktadir. Bankalar likidite saglayarak 6zellikle riskten kaginan
tasarruf sahiplerinin likit varliklar yerine ellerinde banka mevduatlar1 tutmalarini
saglamaktadir. Bankacilik sektorii ekonominin, verimsiz likit varliklarla elde ettigi tasarruf
oran1 azaltmakta ve likidite ihtiyact nedeniyle yatirilan Sermayenin yanlis
konumlandirilmasini énlemektedir (Bencivenga & Smith, 1991: 195-196).

Finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi nedensellik bakimimdan
inceleyen ¢aligmalarda da goriis birlikteliginin olmadig1 goriilmektedir. Miislimov ve Aras
(2002), Cetintas ve Barisik (2003), Christopoulos ve Tsionas (2004), Chang ve Caudill
(2005), Aslan ve Kiigiiksoy (2006), Altintas ve Ayricay (2010), ve Aydin ve Malcioglu
(2016) caligmalarinda finansal gelismenin ekonomik biiylimeye neden oldugunu yani
nedenselligin finansal gelismeden ekonomik biiyiimeye dogru oldugunu 6ne siirmektedir.
Fakat onciiliiglinii Robinson’in (1952) yapmis oldugu bazi galismalar ise ekonomik biiyiime
sonucu finansal sektorlerin gelistigini yani nedenselligin ekonomik biiyiimeden finansal
gelismeye dogru oldugu sonucuna varmaktadir. Ekonomi yazmindaki ¢rnek ¢aligmalar:
Liang ve Teng (2006), Kandir vd. (2007), Ang ve McKibbin (2007), Odhiambo (2008),
Ceylan ve Durkaya (2010) Ak vd. (2016) ve Davarcioglu (2016).

Tek yonlii nedensellik caligmalarinin yani sira; Patrik (1966), iki degisken arasinda
¢ift yonlii nedenselligin bulunduguna isaret etmekte ve ilk olarak ekonomik biiyiimeden
finansal gelismeye dogru iligskinin oldugunu tanimlamaktadir. Daha sonra ekonominin
gelismesiyle yeni firsatlarin ortaya ¢ikacagi, finans hizmet taleplerinin artacag: ve finansal
sistemlerin gelismesiyle iligkinin yoniiniin degisecegi belirtilmektedir. Al-Yousif, 2002;
Calderon ve Liu, 2003; Pradhan vd., 2013; Shan ve Jianhong, 2006 ¢alismalarinda da ¢ift
yonli nedensellik tespit edilmektedir.

Cok az sayida ¢alismada ise finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda herhangi
bir nedensellik iliskisinin olmadig: tespit edilmektedir (Lu & Yao, 2009; Chang, 2002;
Dawson, 2003; Tang, 2006; Chakraborty, 2010). Son olarak Ram (1999) ve Halkos ve
Trigoni (2010) tarafindan yapilan ¢aligmalarda ise finansal sistemin ekonomik biiyiime
stireci izerinde negatif etkiler ortaya ¢ikardigini gostermektedir.
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4. Veri ve Metodoloji

Caligmada kullanilan degiskenler; Diinya Bankasi, Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB),
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), T.C Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitce Baskanlig1
(SBB), TCMM, Bankacilik Diizenleme Denetleme Kurumu (BDDK) ve Tiirk Patent ve
Marka Kurumu veri tabanlarindan elde edilmistir.

Tiirkiye analizinde 1998-2017 doénemi yillik veriler kullanilmigtir. Zaman serisi
analizlerinde uzun donem arahigi gerekmektedir fakat kullanilan degiskenlerin ¢ok
olmasindan, bazi degiskenlerde veri sikintisinin olmasindan dolay1 fazla gecmise
gidilemeyerek veri araligi 1998-2017 olarak belirlenmistir. Boylelikle genel egilimi
anlayarak sezgisel yaklasilmaktadir.

Tiirkiye’de bankacilik sektorii finansal gelisme ve ekonomik biiytime arasindaki
iliski icin ilk olarak bankacilik sektorii finansal inovasyon degiskenlerinin ¢ok sayida
olmasindan dolayr Temel Bilesen Analizi (PCA) yontemi kullanmilmistir. Cok degiskenli
istatistiksel analiz yontemlerinden Temel Bilesen Analizi yontemi ile fazla olan degiskenler
daha az faktorde toplanmaktadir. Temel Bilesen Analiz sonucu caligmalarda direkt
kullanildig1 gibi yeni bir degisken olarak da kullanilabilmektedir (Tatldil, 1996). ikinci
olarak s6z konusu degiskenlerin duraganlik O6zelliklerinin tespit edilmesi amaciyla
Genigletilmig Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi kullanilmistir. ADF testinin mantikls
sonug ortaya koymasi, modelde otokorelasyon sorununun olmamasi kosuluna baghdir.
Ayrica ADF testinde gecikme uzunlugunun bulunmasi 6nemli oldugundan dolay1 Schwarz
Bilgi Kriteri (SIC) g6z niine alinarak optimal gecikme uzunlugu belirlenmistir. Son olarak
degiskenlerin birbiriyle olan uzun donem iligkilerinin analizi igin ARDL egbiitiinlesme
yontemi kullanilmistir. Uzun donem iligkilerin test edilmesinde Pesaran vd. (2001)
tarafindan gelistirilen ARDL teknigi farkli dereceden verilerin biitiinlesik oldugu durumda
da aralarindaki uzun donem iliskinin analizine olanak vererek diger esbiitiinlesme
tekniklerindeki kisitlayicihigi ortadan kaldirmaktadir (Esen vd., 2012: 256). Yani ARDL
teknigi ¢ok degiskene sahip zaman serisi analizlerinde bazi serilerin diizey degerlerinde | (0)
baz1 serilerin de birinci farklarinda I(1) duragan olmas: durumunda kullanilabilmek gibi
avantajlara sahiptir.

ARDL teknigi formiil olarak agagidaki sekilde gosterilmistir:

AGSYIH, = ¢ + a;y $™ AGSYIH,_; + a Y™ ABRTSRY,_; + a3 Y™ ASANAYI,_; +
@, Y™, AINOVASYON,_; + ByGSYIH,_; + B, BRTSRY,_; + BsSANAY1,_; + BINOVASYON,_; +u, )

Modelde bagimli degisken olarak GSYIH biiyiime orani; bagimsiz degisken olarak
briit sermaye bilyiime oran1 (BRTSRY), GSYIH igindeki sanayinin pay1 (SANAYI) ve
Temel Bilesen Analiziyle elde ettigimiz inovasyon (INOVASYON) degiskeni yer
almaktadir.

Tiirkiye’nin on iki boélgesinde bankacilik sektorii finansal gelisme ve ekonomik
biiyiime arasindaki 2007-2017 doénemi igin y1llik veriler kullanilarak gerceklestirilmistir. ilk
olarak bankacilik sektorii finansal inovasyon degiskenlerinin fazla olmasindan dolay: Temel
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Bilesen Analizi (PCA) yontemi kullamlmugtir. ikinci olarak, dinamik panel veri
Genellestirilmis Moment Metodu (GMM) kullanilmistir. Panel veri yontemleri kisa zaman
serisi ve/veya yetersiz kesit gozleminin var oldugu durumlarda da ekonometrik analiz
yapilmasina imkan vermesinden dolay: tercih edilmistir. Bunun yami sira ekonomik ve
finansal iliskilerin genellikle dinamik yapida olmasindan ve bir donem igerisinde gelisen
olaylarin gegmis deneyimlerin sonucunda meydana gelmesinden dolay1 Panel veri yontemi
kullanilmistir. Dolayisiyla veriler arasinda iligkiler incelendiginde degiskenlerin gecikmeli
degerlerine yer verilmesi gerekmektedir. Bu gecikmeli degiskenlerin bagimsiz olarak yer
aldig1 modeller dinamik panel veri olarak adlandirilmaktadir. Dinamik modellerde bagimh
degiskenin gecikmeli degeri ile hata teriminin iliskili olmasi, En Kiiciik Kareler (EKK)
tahmincisinin sapmali ve tutarsiz sonuglar vermesine neden olmaktadir. Bu sorunlarin
giderilmesi amaciyla Arellano ve Bond (1991) dinamik panel veri modellerinde gecikmeli
degiskenlerin ara¢ degiskeni olarak kullanilmasinin daha uygun oldugunu 6nermekte ve
bunun i¢cin GMM yoéntemini gelistirmiglerdir. Bu amagla dinamik panel veri analiz
yontemlerinden Arellano- Bond (1991) tarafindan gelistirilen Fark GMM tahmincisi
yontemi ve Arellano-Bover (1995) ve Blundell-Bond (1997) tarafindan gelistirilen Sistem
GMM tahmincisi yontemi kullanilmgtir.

Fark GMM tahmincisi modeli:

GSYIHy = a, + B1GSYIH;_1 + BySANAYI,, + B3YASLINF;, + B KNTNF;, + BsINFON;, +
BeKREDI;, + p; + Ay + & @

Arellano ve Bond Genellestirilmis Moment Tahmincisi sonuglarina ulasmak igin
olusturulan modelde; bagimli degisken olarak GSYIH, bagimsiz degisken olarak GSYIH
icindeki sanayinin pay1 (SANAYI), toplam niifusa oranla yash niifus oranm1 (YASLINF),
toplam niifusa oranla kentlesme oran1 (KNTNF), Temel Bilesen analiziyle elde ettigimiz
INFON [tasarruf mevduati (TSRFMVD), patent sayis1 (TPTNT), toplam nakdi kredi
(TNKRD), toplam mevduat (TMVDT), yatirimlarin bolgesel dagilimi (Y TRM), banka sube
say1s1 (BSS) ve takipteki alacaklar (TKPALCK)] ve Temel Bilesen analiziyle elde edilen
KREDI [ihtisas dis1 krediler (IDKRD) ve toplam kredi (TKRD)] degiskenleri yer
almaktadir.

Sistem GMM tahmincisi modeli:

GSYIHy + SANAYIL,, = a, + B1GSYIH;_1 + B,SANAYI,,_; + B;YASLINF;, + B,KNTNF,, +
BsINFON;, + BeKREDI;, + py + A, + & @

Arellano ve Bover/Blundell ve Bond’un iki Asamali Sistem Genellestirilmis
Momentler Tahmincisi sonuglarina ulasmak igin ise; bagimli degisken olarak GSYIH ve
GSYIH igindeki sanayinin pay1 (SANAY), bagimsiz degisken olarak toplam niifusa oranla
yaslt niifus oran1 (YASLINF), toplam niifusa oranla kentlesme oran1 (KNTNF) ve Temel
Bilesen analiziyle elde ettigimiz infon ve kredi degiskenleri yer almaktadir.

Son olarak bélgeler igin Panel Veri yontemlerinden Havuzlanmis Veri (Pooled Data)
yontemi kullanilmistir. Analizde, bagimli degisken olarak GSYIH ve GSYIiH biiyiime oran
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alinarak hem diizey hem de oran bakimindan tespit edilmistir. Bagimsiz degisken olarak;
GSYIH igindeki sanayinin payi, Toplam niifusa oranla kentsel niifus orani, toplam niifusa
oranla yash niifus oram1 ve Temel Bilesen Analiz sonucu elde edilen infon ve kredi
degiskenleri kullanilmistir.

5. Analiz Sonuglar1
5.1. Tiirkiye icin Yapilan Analiz Sonuclari

5.1.1. Temel Bilesen Analiz (Principal-Component Analysis) Sonuglari

Caligmada bankacilik sektorii inovasyon degiskenleri olarak; ATM sayis1 (TATM),
POS sayis1 (TPOS), patent sayist (TPNT), banka kart1 sayis1 (TBKK), kredi karti sayisi
(TKRDK), 6zel sektore saglanan yurtici krediler (OSSYKR), toplam EFT (TEFT), finans
sektorii tarafindan saglanan yurtigi krediler (FSTSYKR), ihtisas disi krediler (IDKRD),
toplam kredi (TKRD), toplam mevduat (TMVDT), banka sube sayisi (BSS), sube bagina
ortalama kredi ve alacaklar (SBOKRALCK) yer almistir. Degiskenlerin ¢ok olmasindan
dolay1 bu degiskenleri en aza indirmek igin yapilan faktor analizinde degiskenler bir faktérde
toplanmustir. Temel bilesenler yontemiyle sonuglarm daha iyi yorumlanabilmesi igin
rotasyon islemi de yapilarak toplamda on ¢ tane olan degiskenler igin yeni bir endeks
(INOVASYON) olusturulmustur.

Tablo: 1
Tiirkiye Inovasyon Verileri icin Yapilan Temel Bilesen Analiz Sonucu
inovasyon Degiskenleri Faktor 1 Benzersizlik
TATM 0.9826 0.0344
FSTSYKR 0.9477 0.1019
IDKRD 0.9964 0.0071
OSSYKR 0.9561 0.0859
TPNT 0.9945 0.0110
TPOS 0.6539 05724
BSS 0.8188 0.3295
SBOKRALCK 0.9878 0.0243
TMVDT 0.9884 0.0230
TKRD 0.9966 0.0068
TBKK 0.9934 0.0132
TKRDK 0.9731 0.0531
TEFT 09742 0.0510
Faktor Donme Matrisi (Faktorl (INOVASYON) | 1.0000)

5.1.2. Genisletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey-Fuller) Birim Kok Testi
Sonuglari

Logaritmalar1 alinan degiskenlerin Augmented (Genisletilmis) Dickey-Fuller birim
kok testi sonuglar1 agagidaki tablolarda gosterilmektedir. ADF testinde optimal gecikme
uzunluklar1 Schwars Bilgi Kriterine gore hesaplanmaktadir. Hesaplanan gecikme
uzunluklar1 tablolarda parantez igerisinde gosterilmektedir. Birim kok igerip icermedigi
sonucu tabloda karar kisminda gosterilmistir. | (1) Ho mn kabul edilmedigini, serinin duragan
oldugunu ve birim kok igermedigini gosterirken, | (0) ise Ho1n kabul edilip serinin duragan
olmadigini ve birim kok i¢erdigini belirtmektedir. Yani ADF birim kok testi sonucuna gore
t-istatistik degeri %1, %5, %10 anlamlilik diizeyinde kritik degerden mutlak degerce
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kiigiikse seri duragan, birim kok icermez ve Ho reddedilir. Degilse seri duragan degildir,
birim kok igerir ve Ho reddedilemez.

Tablo: 2
Augmented Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi - GSYIH
Degisken ve Anl k D. Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
GSYIH
t-istatistigi -3.230948(1) -3.438403(1) -6.548392(1) -6.406510(1)
%1 -3.831511 -4.532598 -3.857386 -4.571559
%5 -3.029970 -3.673616 -3.040391 -3.690814
%10 -2.655194 -3.277364 -2.660551 -3.286909
Olasilik Degeri 0.0339 0.0759 0.0000 0.0003

Tablo 2’de gosterilen bagimli degisken GSYIH i¢in yapilan birim kok test istatistigi
diizey cinsi sabit durumda t-istatistik degeri kritik degere gore mutlak degerce biiyiik ve
olasilik degeri de 0.05 kritik degerinden kiigiik oldugu igin Ho hipotezi reddedilir. Seri diizey
cinsinde sabit durumda duragandir. Diizey cinsinde sabit ve trendli durumda ise t-istatistik
degeri kritik degere gore mutlak degerce kiigiik ve olasilik degerinde 0.05 kritik degerinden
biiyiik oldugu icin Ho hipotezi reddedilemez, seri duragan degildir ve birim kok
icermektedir. Birinci fark alinarak yapilan birim kok test istatistiginde hem sabit hem de
sabit ve trendli durumda Ho hipotezi reddedilmekte, seride birim kok yoktur ve serinin
duragan oldugu kabul edilir.

Tablo: 3
Augmented Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi - INOVASYON
Degisken ve Anlamhlik D. Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
INOVASYON
t-istatistigi -2.656905(1) 0.847388(1) -5.353811(2) -6.950664(2)
%1 -3.857386 -4.571559 -3.857386 -4.571559
%5 -3.040391 -3.690814 -3.040391 -3.690814
%10 -2.660551 -3.286909 -2.660551 -3.286909
Olasilik Degeri 0.1006 0.9994 0.0005 0.0001

Tablo 3’te gosterilen bagimsiz degiskenlerden INOVASYON i¢in yapilan birim kok
test istatistigi diizey cinsinde incelendiginde sabit durumda ve sabit ve trendli durumda t-
istatistik degeri kritik degerlere gére mutlak degerce kiigiik ve olasilik degeri de 0.05 kritik
degerinden biiyiik oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilmez ve serinin duragan olmayip birim
kok igerdigi kabul edilir. Birinci fark alinarak yapilan birim test istatistiginde ise hem sabit
hem de sabit ve trendli durumda Ho hipotezi reddedilmekte, seride birim kok bulunmadigi

ve serinin duragan oldugu kabul edilir.

Tablo: 4
Augmented Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi - BRTSRY
Degisken ve Anlamlilik D. Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
BRTSRY
t-istatistigi -5.787247(0) -5.6354449(0) -8.911125(0) -8.662197(0)
%1 -3.831511 -4.532598 -3.857386 -4.571559
%5 -3.029970 -3.3673616 -3.040391 -3.690814
%10 -2.655194 -3.277364 -2.660551 -3.286909
Olasihk Degeri 0.0002 0.0012 0.0000 0.0000
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Tablo 4’te gosterilen bagimsiz degiskenlerden BRTSRY igin yapilan birim kok test
istatistigi hem sabit hem de sabit ve trendli durumda diizey cinsinde ve birinci farklarinin
alindig1 sabit ve trendli durumda Ho hipotezi reddedilir. Tiim durumlarda t-istatistik degeri
kritik degerlere gore mutlak degerce biiylik oldugu ve olasilik degerleri de 0.05 kritik
degerden kiigiik oldugu igin birim kok olmadig ve serinin duragan oldugu kabul edilir.

Tablo: 5
Augmented Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi - SANAYI
Degisken ve Anlamhlik D. Diizey Birinci Fark
Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
SANAYI
t-istatistigi -4.923464(0) -2.973955(1) -3.424331(1) -4.394365(1)
%1 -3.831511 -4.532598 -3.857386 -4.571559
%5 -3.029970 -3.673616 -3.040391 -3.690814
%10 -2.655194 -3.277364 -2.660551 -3.286909
Olasilik Degeri 0.0010 0.1640 0.0238 0.0139

Tablo 5’te bagimsiz degiskenlerden SANAYI i¢in yapilan birim kok test istatistigi
diizey cinsinde sabit durumda t-istatistik degeri kritik degerden mutlak degerce biiyiik ve
olasilik degeri de 0.05 kritik degerinden kii¢iik oldugu i¢in Hp hipotezi reddedilir, birim kok
olmadig1 ve serinin duragan oldugu kabul edilir. Diizey cinsinde sabit ve trendli durumda
ise durum tam tersi olarak t-istatistik degeri kritik degerden mutlak degerce kiiciik ve olasilik
degeri de 0.05 kritik degerden biiyiik oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilemez. Bu durumda da
birim kok vardir ve seri duragan degildir. Birinci fark alinarak yapilan birim kok testi
sonuglarmda hem sabit hem de sabit ve trendli durumda sartlar saglandigindan dolay1 Ho
hipotezi reddedilir. Bu durumda, birim kokiin olmadigi ve serinin duragan oldugu kabul
edilir.

5.1.3. ARDL Bound Esbiitiinlesme Testi Sonuglar:

Pesaran ve Smith (2001) yapmis olduklar1 ¢aligmalarinda F istatistik degerini
yorumlamalar1; asimptotik olarak tiiretilen anlamlilik diizeyleri ile F istatistik sonucu elde
edilen degeri karsilastirarak, F istatistik degeri kritik degerin iistiindeyse Ho kabul
edilmemektedir seklindedir. Benzer sekilde analiz sonucu uzun dénem iligkinin incelenmesi
icin hesaplanan F istatistik degerinin kritik degerlerin iistiinde oldugu bulunmugtur. Béylece
Ho reddedilmekte ve esbiitiinlesme iligkisinin bulundugu sonucuna varilmistir.

Tablo: 6
ARDL Esbiitiinlesme F-istatistik Test Sonuglari

[ K [ F-istatistigi |
| 3 | 14.68022 |
Kritik Degerler 1(0) 1(1)
%10 3.47 4.45
%5 4.01 5.07
%2,5 452 5.62
%1 5.17 6.36
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Tablo: 7
ARDL (2,2,2,2) Esbiitiinlesme Formu
Degiskenler Katsayilar Standart Hata t-istatistigi Olasihk Degerleri

D (GSYIH (-1)) -0.187996 0.168485 -1.115799 0.3270
D (BRTSRY) 0.044405 0.005197 8.544896 0.0010
D (BRTSRY (-1)) 0.004649 0.005958 0.780172 0.4789
D(SANAY1) -5.224549 5.729854 -911812 0.4134
D (SANAYI (-1) -3.746247 3.118035 1.201477 0.2958
D (INOVASYON) 2.281199 0.732914 3.112504 0.0358
D (INOVASYON (-1)) -2.344939 0..386261 -6.070874 0.0037
D(DUMMY) -0.844602 0.189291 -4.461919 0.0111
D(@TREND) -0.159017 0.053358 -2.980158 0.0407
CointEq(-1) -0.797157 0.192775 -4.135166 0.0144
Cointeq = GSYIH-(0.0708*BRTSRY+11.0.931*SANAYI+1.50448*INOVASYON-1.0595*

DUMMY-9.8031-0.1995*@TREND)

Tablo: 8
ARDL (2,2,2,2) Modeli Uzun Dénem Katsayilar: ve Sonuglar:

Degiskenler Katsayilar Standart Hata t-istatistigi Olasihk Degerleri

BRTSRY 0.070765 0.019014 3.721769 0.0204

SANAYI 11.093051 3.729640 2.974296 0.0410

INOVASYON 1.504778 0.582742 2.582238 0.0612

DUMMY -1.059517 0.397248 -2.667143 0.0560

c -9.803119 4.608303 -2.127273 0.1005

@TREND -0.199480 0.078050 -2.555779 0.0629

Analizde 2002 yili kirilma yili olarak belirlenerek DUMMY  kullanilmustir.
Esbiitiinlesme 1<CointEq(-1) < 0 arasinda bulundugundan dolay1 anlamhidir. Bu durumda
da degiskenler arasinda uzun dénemli esbiitiinlesik iliskinin oldugunun gostergesidir. Sonug
olarak briit sermaye biiyiime oraninda %1’lik sok, bityiimeyi %0,07 oraninda etkilemektedir.
Yani briit sermaye oraninda uzun dénemde meydana gelen %21’lik artis biiytimeyi %0,07
oraninda arttirmaktadir. GSYIH igindeki sanayinin payinm %?21’lik artis1 biiyiimeyi %11
oraninda arttirmaktadir. Temel bilesen analiziyle elde edilen inovasyon degiskeninin %1’lik
artis1 ise %10 anlamlilik diizeyine gore biiyiimeyi %1,5 oraninda artirmaktadir.

5.2. Bolgeler i¢in Yapilan Analiz Sonuglari

5.2.1. Temel Bilesen Analiz Sonuglar:

Birbiriyle iligkili ¢ok fazla degiskenin az sayida faktorle ifade edilmesini saglayan
Temel Bilesen Analiz (Principal-Component Analysis) kullanilmigtir. Béylelikle fazla olan
inovasyon degiskenleri iki faktorde toplanmistir. Bélgeler igin bankacilik sektorii inovasyon
degiskenleri olarak; tasarruf mevduati (TSRFMVD), patent sayisi (TPTNT), ihtisas dist
krediler (IDKRD), toplam kredi (TKRD), toplam mevduat (TMVDT), yatirimlarin bolgesel
dagilimi (YTRM), banka sube sayisi (BSS), takipteki alacaklar (TKPALCK) ve toplam
nakdi kredi (TNKRD) yer almaktadir. Yapilan faktor analizi principal-component faktor
metotu ve rotasyon isleminden sonra bolgeler i¢in dokuz tane olan inovasyon degiskeni
INFON ve KREDI olmak iizere iki faktérde toplanmigtir.

Tablo 9’da yeni olusan inovasyon ve fonlama endeksi (Faktor 1); tasarruf mevduati
(TSRFMVD), patent sayis1t (TPTNT), toplam nakdi kredi (TNKRD), toplam mevduat
(TMVDT), yatirimlarin bélgesel dagilimi (YTRM), banka sube sayisi (BSS) ve takipteki
alacaklar (TKPALCK) degiskenlerinden olugmustur. Kredi endeksi (Faktor 2) ise ihtisas dist
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krediler (IDKRD) ve toplam kredi (TKRD) degiskenleri yer almistir. Bolgeler i¢in yapilacak
GMM ve Pooled Date analizinde inovasyon degiskeni olarak faktoér analizi sonucu elde
edilen INFON ve KREDI kullanilmistir.

Tablo: 9
Bolgelerin Inovasyon Verileri icin Yapilan Temel Bilesen Analiz Sonucu
inovasyon Degiskenleri Faktor 1 Faktor 2
TSRFMVD 0.9807 0.0818
TPTNT 0.9527 0.1103
IDKRD 0.0175 0.9912
TKRD 0.0042 0.9913
TNKRD 0.9826 -0.1371
TMVDT 0.9759 0.0542
YTRM 0.8296 -0.3349
BSS 0.8684 0.2322
TKPALCK 0.9731 -0.0656
Faktor Donme Matrisi (Faktor1 (INFON) | 1.0000)
(Faktsr2(KREDI) | 1.0000)

5.2.2. Genellestirilmis Momentler Metodu Tahmin Sonuglar:

Analiz i¢in olusturulan modelde; bagimli degisken olarak GSYIH, bagimsiz degisken
olarak GSYIH igindeki sanayinin pay1r (SANAYI), toplam niifustaki yash niifus orani
(YASLINF), toplam niifustaki kentlesme oran1 (KNTNF) ve faktor analiziyle elde ettigimiz
(INFON) ve (KREDI) degiskenleri yer almistir. Modeli olugtururken amacimiz bagimh
degisken olan GSYIH’y1 bagimsiz degiskenlerden biiyiime degiskeni olarak kullandigimiz
SANAYI, YASLINF ve KNTNF’un yanma dokuz degiskenin dahil oldugu (tasarruf
mevduati, patent sayisi, ihtisas dis1 krediler, toplam kredi, toplam mevduat, yatirnmlarin
bolgesel dagilimi, banka sube sayisi, kisi basit nakdi kredi, takipteki alacaklar ve toplam
nakdi kredi) Temel Bilesen Analiz yontemiyle elde edilen, inovasyon-fonlama (INFON) ve
kredi (KREDI) degiskenleri koyularak incelenmistir.

Tablo: 10
Arellano ve Bond Genellestirilmis Moment Tahmincisi Sonuclar
Degiskenler Katsayilar Standart Hata z degeri Olasihk

GSYIH

L1 .668562 .0709656 9.42 0.000
SANAYI .4310807 .0857915 5.02 0.000
YASLNF 9731741 .3082962 3.16 0.002
KNTNF -.2800156 .0668954 -4.19 0.000
INFON .0785888 .0287073 2.74 0.006
KREDI .0042586 .0034863 1.22 0.222

Arellano Bond GMM birinci farklar sonucuna gore gecikmeli bagimli degisken
bilyiimeyi agiklamakta anlamh ve isareti pozitif olarak bulunmustur. Ayni sekilde GSYIH
icindeki sanayinin payi ve bankacilikta finansal inovasyonu agiklamak igin olusturdugumuz
iki endeksten biri olan INFON degiskeni biiyiimeyi agiklamakta anlamli ve pozitif isaretli
olarak bulunmustur. Toplam niifustaki kent niifus orani ise istatistiki olarak anlamli fakat
isareti beklenilenin tersine eksi olarak bulunmustur. Bankacilikta finansal inovasyonu
aciklamak icin Temel Bilesen Analiz yontemiyle olusturdugumuz bir diger endeks olan
KREDI degiskeni ise biiylimeyi agiklamakta anlamsiz bulunmustur.
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Tablo: 11
Arellano ve Bover/Blundell ve Bond’un iki Asamah Sistem Genellestirilmis
Momentler Tahmincisi Sonuglari

Degiskenler Katsayilar Standart Hata z Degeri Olasihk
GSYIH
L1 1.004902 .0200679 50.08 0.000
SANAYI .0628165 .105823 0.59 0.553
YASLNF -.0285591 .1070999 -0.27 0.790
KNTNF -.0250077 .0403615 -0.62 0.536
INFON .0037057 .0089917 0.41 0.680
KREDI -.0005686 .0033337 -0.17 0.865
Spefikasyon Testleri z Degeri Olasihk
AR (1) -3.20 0.001
AR (2) -1.60 0.110

Analiz ¢iktisinda Wald test anlamli sonu¢ vermistir. Sadece gecikmeli degisken
bagimli degiskeni agiklamakta anlamli bulunmustur. Ayrica iki asamali sistem
genellestirilmis momentler tahmincisi ile modelde 1. dereceden ve 2. dereceden
otokorelasyonun varligi sinanmis ve sonuglar istenildigi gibi AR (1) test istatistigi negatif
ve anlamli; AR (2) test istatistigi ise anlamsiz olarak elde edilmistir. Boylece elde edilen
bulgulara gore 1. dereceden otokorelasyonun varhigi dogrulanirken 2. dereceden
otokorelasyonun s6z konusu olmadigi sonucuna ulasilmigtir. Bu durumda Sistem-GMM
tahmin sonuglari etkin ve tutarlidir.

5.2.3. Havuzlanmis Veri (Pooled Data) Sonuglar:

Havuzlanmig Veri sonuclarinda GSYTH ve GSYIH biiyiime oran1 olmak iizere diizey
ve oran seklinde bakilmistir. Bagimli degisken olarak GSYTH biiyiime oran1 alindigindaki
sonuglar; inovasyon fonlama degiskenin biiyiime iizerine etkisi istatistiki olarak Istanbul,
Bati Marmara, Kuzeydogu Anadolu ve Bati Karadeniz bolgesinde anlamli geri kalan
bolgelerde ise anlamsiz bulunmustur. Kredi degiskenin biiyiime iizerine etkisi; istanbul, Bat1
Marmara, Ege, Akdeniz, Orta Anadolu, Bati Karadeniz ve Giineydogu Anadolu, Bati
Anadolu, Dogu Karadeniz ve Ortadogu Anadolu bolgesinde anlamli bulunmugtur. Toplam
niifustaki kentsel niifusun biiyiime {izerine etKisi Istanbul disindaki tiim bolgelerde istatistiki
olarak anlamli bulunmustur. GSYIH igindeki sanayinin paymin biiyiime iizerine etKisi tiim
bolgelerde istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmigtir. Toplam niifustaki yash niifus oranimin
biiyiimeye etkisi ise; Istanbul, Bat1 Marmara ve Kuzeydogu Anadolu bdlgelerinde istatistiki
olarak anlamli bulunmustur.

Bagimli degisken olarak GSYIH alindigindaki sonuglar; inovasyon fonlama
degiskenin biiyiime iizerine etkisi istatistiki olarak Istanbul, Dogu Marmara, Orta Anadolu,
Ortadogu Anadolu, Giineydogu Anadolu, Giineydogu Anadolu bélgesinde anlamli ve geri
kalan bolgelerde anlamsiz bulunmustur. Kredi degiskenin ve toplam niifustaki kentsel
niifusun bliyiime Ulzerine etkisi tiim bolgelerde istatistiki olarak anlamsiz bulunmustur.
GSYIH igindeki sanayinin paymin biiyiime iizerine etkisi; Akdeniz bolgesinde anlamsiz
bulunurken geri kalan tiim bolgelerde anlamli bulunmustur. Toplam niifustaki yash niifus
oraninin bilyiimeye etkisi ise; Dogu Marmara, Bati Anadolu, Akdeniz, Dogu Karadeniz ve
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Ortadogu Anadolu bolgelerinde istatistiki olarak anlamli diger bolgelerde anlamsiz
bulunmustur.

Bagimli degisken olarak diizey ve oran olarak bakilan Havuzlanmis Veri
sonuglarmda GSYIH igindeki sanayinin payinin bagimli degisken olarak GSYIH biiyiime
orani kullanildiginda istatistiki olarak anlamli ¢ikmasi beklenirken anlamsiz ¢ikmigtir. Bu
durumun analizde kullanilan degiskenlerin hizmet sektoriinii  temsil etmesinden
kaynaklandig1 diigiiniilebilir. Benzer sekilde kentsel niifusun istatistiki olarak anlamli yash
niifusun ise istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmasi beklenirken tam tersi durumla karsilagilmustir.
Bu durumun toplam niifusa oranla kentsel niifus oranmi ve yagh niifus oraninin ayni
regresyonda yer almasindan kaynaklandig: diigtiniilebilir. Giintimiizde biiytime, kalkinma ve
modernlesmede sanayilesme Ve kentlesme es olarak sayilmaktadir. Fakat Tirkiye i¢in onca
cabalamalara ragmen sanayilesmis bir tilke demek olanaksizdir. Sanayilesme ve
kentlesmenin dogru orantili olacak sekilde artmasi gerekirken Tiirkiye’de sanayilesme artigi
kentlesme orani artisina gore geride kalmaktadir. Yine de kirsal kesimdeki igsiz niifusun
kentlere yonelmesi devam etmekte fakat gereken istihdam olanaklari saglanamamaktadir.
Insanlar kirsal kesimde yoksulluk cekmektense kentlerde yoksulluk cekmeyi tercih
etmektedir. Kentlesme olgusu da batinin gelisen sanayi ve modernlesen tarimin bir sonucu
degil de bir go¢ bigimi haline gelmektedir. Sonug olarak toplam niifusa oranla kent niifusu
artmakta fakat gereken amacina ulagamamaktadir.

6. Genel Sonuglar ve Politika Onerileri

Sonug olarak, Tiirkiye icin 1998-2017 dénemi, Tiirkiye Istatistiki Bolge Birimi
Diizey-1 (12 bolge) i¢in 2007-2017 donemine ait veriler kullanilarak tilke geneli ve bolgeler
kapsaminda bankacilik sektoriinde yasanan finansal inovasyonlardaki gelisme ile ekonomik
biiylime arasindaki iliski ortaya konulmustur. Calismada inovasyon degiskenlerinin ¢ok
fazla olmasindan dolay1 ve bu degiskenleri miimkiin oldugunca daha az degiskenle ifade
etmek amaciyla Temel Bilesen Analizi (Principal-Component Analysis) metodu
kullanilmistir. Bu analiz sonucu elde edilen yeni endeksler, sonrasinda yapilan analizlerde
degisken olarak kullanilmigtir. Tiirkiye analizinde kullanilan degiskenler i¢in ilk olarak ADF
(Augmented Dickey Fuller) birim kok testi yapilmustir. Sonrasinda yapilan ARDL
Esbiitiinlesme Testi Sonuglarinda, esbiitiinlesme katsayis1 -1<CointEq (-1) <0 arasinda
bulundugundan dolayr model anlamli bulunmustur. Bu durumda da degiskenler arasinda
uzun doénemli esbiitiinlesik iliskinin oldugunun gostergesidir. Sonug olarak biiriit sermaye
biiyiime oranmi, GSYIH igindeki sanayinin pay1 ve temel bilesen analiziyle elde ettigimiz
inovasyon degiskeninin ekonomik biiylimeye katkisi anlamli ve katsayilarin igareti pozitif
olarak bulunmustur.

Bolgeler igin yapilan GMM birinci farklar tahmincisi sonuglarina gére gecikmeli
bagimli degisken biiylimeyi agiklamakta anlamli ve isareti pozitif olarak bulunmustur.
Inovasyonu agiklamak icin olusturdugumuz iki endeksten biri olan INFON degiskeni
biiylimeyi agiklamakta istatiksel olarak anlamli ve pozitif isaretli olarak bulunurken KREDI
degiskeni istatiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Sistem GMM sonuglarinda ise sadece
gecikmeli degisken bagimli degiskeni agiklamakta istatiksel olarak anlamli bulunmustur.
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Wald test anlamli sonu¢ vermistir. Ayrica iki agamali sistem genellestirilmis momentler
tahmincisi ile modelde 1. dereceden ve 2. dereceden otokorelasyonun varligi smanmis ve
sonuglar istenildigi gibi AR (1) test istatistigi negatif ve anlamli; AR (2) test istatistigi ise
anlamsiz olarak elde edilmistir.

Bolgeler i¢in yapilan Havuzlanmis Veri metodu ile bagimli degisken diizey ve oran
cinsinden analiz edilmistir. Bagimli degisken olarak GSYIH alindigindaki sonuglar;
inovasyon fonlama degiskenin biiyiime iizerine etkisi istatistiki olarak istanbul, Ege, Dogu
Marmara, Orta Anadolu, Ortadogu Anadolu, Giineydogu Anadolu bélgelerinde anlamlh
bulunmustur. Bagimh degisken olarak GSYIH biiyiime orami alindigindaki sonuglar ise;
inovasyon fonlama degiskenin biiyiime iizerine etkisi istatistiki olarak Istanbul, Bati
Marmara, Ege, Kuzeydogu Anadolu ve Bati Karadeniz bélgesinde anlamli bulunmustur.
Kredi degiskenin biiyliime iizerine etkisi; Istanbul, Bati Marmara, Ege, Akdeniz, Orta
Anadolu, Bati Karadeniz ve Gilineydogu Anadolu, Bati Anadolu, Dogu Karadeniz ve
Ortadogu Anadolu bolgesinde anlamli bulunmustur.

Genel degerlendirme olarak; Tiirkiye ve Tiirkiye’nin bazi bolgelerinde bankacilik
sektoriinde yasanan teknolojik gelisme, kiiresellesme ve bilginin onciiliigiinde gelisim
gosteren inovasyon temelli driin ve hizmetler ekonomiye olumlu ve pozitif katki
sunmaktadir. Yani iyi isleyen finansal sistem ve bu sistem igerisinde kendisine 6nemli yer
edinen bankacilik sektorii; tasarruf eden hanehalk: ve firmalar ile yatirimcilar arasindaki
aracilik fonksiyonu gorevi ile siirli kalmayarak, sunmus oldugu kredi ve finansal inovatif
tiriinlerle ekonomik biiytimeye katkis1 nem arz etmektedir.

Bolgesel kalkinma gelismis ve gelismekte olan iilkelerin karsi karsiya kaldigi 6nemli
konudur. Her iilkenin amaci toplumun refahini arttirmak i¢in ekonomik anlamda biiytime ve
kalkinmadir. Ulkelerin 6zellikle finans ve bankacilikta giiclii olmasi beraberinde giiclii
ekonomiyi de beraberinde getirmektedir. Fakat dogal kaynak yetersizligi, elverigsiz cografi
kosullar, pazara ve enerjiye yakin olmama, alt yap1 sorunlari, tegvikler ve vergi indirimleri,
hizla gelisen teknolojiyi yakindan takip etme ve finansal anlamda inovasyonlar biinyesine
katarak bilgi ekonomisi 1s1ginda gelisim gosterme faktorleri iilkeler ve iilkelerin bolgeleri
arasinda farklilik gdstermesi, kalkinmuslik farkliliklarma da neden olmaktadir. Ulkelerin
amaglar1 olan biiyimeye ve kalkinmaya ulasabilmesi i¢in Oncelikle bolgesel anlamda
kalkinmislik farkini en aza indirmeleri gerekmektedir.

Ulkemizin bélgeler arasinda; ekonomik, sosyal ve gelismislik anlaminda farklar1 en
aza indirecek politikalara agirlik verilerek uygulamaya konmali, destek ve diizenleyici
mekanizmalarin daha ¢ok geri kalmis bolgelerin {izerine yogunlasmasi gerekmektedir.
Ayrica finansal anlamda teknolojinin gelismesi ve buna paralel olarak gelisen finansal
inovasyonlarin takip edilerek, finansal kaynaklara yapilan yatirimlar arttiriimalidir.

Finansal kiiresellesme, teknolojinin siirekli artmasi, dijitallesme, bilimsel iletisimin
biiylimesi ve bunlarin getirmis oldugu finansal inovasyonlarin bankacilikta siirekli kendini
gostermesi finans ve bankacilikta iglemlerin, bilginin karmasiklagsmasina neden olmaktadir.
Finansal okuryazarlik bu karmagikligt minimum diizeye indirip finansal anlamda bireylerin
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bilgi sahibi olmasina olanak taniyarak etkin ve dogru Kararlar verilmesini saglamaktadir. Bu
da demek oluyor ki finansal okuryazarlikla tasarruflar artacak, tilke ya da bolgelerin biiylime
ve kalkinmasi da yine bu oranda artacaktir.

Kredi piyasalarinda, bor¢ alan ve borg¢ veren taraflar arasindaki asimetrik bilgi
sorunu, 2007-2008 Global finansal kriz 6rneginde oldugu gibi, ters secim problemi ve ahlaki
¢okiisleri ortaya ¢ikmasidir. Bu, dzellikle Tiirkiye gibi borglanarak biiytime egilimi g6steren
ve diisiik tasarruf oranlarina sahip tilkelerde kredilerin batik hale gelmesine yol agmaktadir.

Bankacilik sektorti ile ekonomik performans arasindaki iliski her zaman olumlu
seyretmeyebilmektedir. Bu durumda, bu sektérde meydana gelen olumsuzluklar ¢ok kisa
stirede ekonominin geneline yayilarak tlkeyi krize siiriikleyebilmektedir. Bu nedenle
Ozellikle finansal kurumlarin, finansal serbestlesme politikalariyla uyumlu hale gelmesi
Oonem tasimaktadir.
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EK:1

Pooled Data Testi Sonuglari (Bagimh Degisken Olarak GSYIH Biiyiime Oran)

Method: Pooled Least Squares
Included observations: 11

Cross-sections included
Total pool (balanced) observations: 132

112

Bolgeler Degiskenler Katsayilar Standart Hata t-istatistik Olasihk Degeri

C 1962.887 6.691651 293.3338 0.0000
TR1-Istanbul INFON 15.55172 7.709067 2.017329 0.0481
TR2-Bati Marmara INFON 24.75758 10.02418 2.469785 0.0164
TR3-Ege INFON -2.007831 7.548059 -0.266006 0.7911
TR4-Dogu Marmara INFON 3.835499 10.95840 0.350006 0.7276
TR5-Bati Anadolu INFON -10.40506 11.32062 -0.919125 0.3617
TR6-Akdeniz INFON -0.335116 5.844244 -0.057341 0.9545
TR7-Orta Anadolu INFON 5.940910 3.620043 1.641025 0.1060
TR8-Bat1 Karadeniz INFON 11.681103 6.329700 1.845432 0.0699
TR9-Dogu Karadeniz INFON 7.308123 5.277715 1.384713 0.1713
TRA-Kuzeydogu Anadolu INFON 12.68785 3.493326 3.632027 0.0006
TRB-Ortadogu Anadolu INFON -0.755938 2.673265 -0.282777 0.7783
TRC-Giineydogu Anadolu INFON 4.229233 5.460478 0.774517 0.4417
TR1-Istanbul KREDI 82.85807 16.65957 4.973603 0.0000
TR2-Bati Marmara KREDI 36.32761 14.92029 2.434779 0.0179
TR3-Ege KREDI 39.20059 18.05733 2.170897 0.0339
TR4-Dogu Marmara KREDI 16.38940 17.31806 0.946376 0.3478
TR5-Bati Anadolu KREDI 23.55923 12.44428 1.893178 0.0632
TR6-Akdeniz KREDI 28.73147 10.05467 2.857526 0.0059
TR7-Orta Anadolu KREDI 31.15776 9.432911 3.303090 0.0016
TR8-Bat1 Karadeniz KREDI 28.98872 13.45738 2.154114 0.0353
TR9-Dogu Karadeniz KREDI 23.11715 12.91094 1.790508 0.0784
TRA-Kuzeydogu Anadolu KREDI 14.31538 11.97954 1.194986 0.2368
TRB-Ortadogu Anadolu KREDI 15.97986 9.350578 1.708970 0.0926
TRC-Giineydogu Anadolu KREDI 22.03063 6.037218 3.649136 0.0006
TR1-istanbul KNTNF 0.000883 1511116 0.000584 0.9995
TR2-Bati Marmara KNTNF 4.392548 0.676370 6.494296 0.0000
TR3-Ege KNTNF 4.404268 1.372438 3.209083 0.0021
TR4-Dogu Marmara KNTNF 7.618071 1.589768 4.791939 0.0000
TR5-Bati Anadolu KNTNF 5.874575 1.365204 4.303076 0.0001
TR6-Akdeniz KNTNF 5.414748 0.783506 6.910919 0.0000
TR7-Orta Anadolu KNTNF 4.434520 1.004137 4.416251 0.0000
TR8-Bat1 Karadeniz KNTNF 4.362397 0.947069 4.606207 0.0000
TR9-Dogu Karadeniz KNTNF 5.594219 0.908636 6.156721 0.0000
TRA-Kuzeydogu Anadolu KNTNF 6.481384 0.816141 7.941500 0.0000
TRB-Ortadogu Anadolu KNTNF 5.846732 0.588548 9.934156 0.0000
TRC-Giineydogu Anadolu KNTNF 4.931455 0.344488 1431531 0.0000
TR1-istanbul SANAYI -0.019563 0.021432 -0.912802 0.3650
TR2-Bati Marmara SANAYI -0.010358 0.018936 -0.547037 0.5864
TR4-Dogu Marmara SANAYI -0.023485 0.020535 -1.143621 0.2573
TR5-Bati Anadolu SANAYI 0.028395 0.040947 0.693448 0.4907
TR6-Akdeniz SANAYI -0.000106 0.018442 -0.005747 0.9954
TR7-Orta Anadolu SANAYI -0.036086 0.019861 -1.816930 0.0742
TR8-Bati Karadeniz SANAYI -0.029968 0.023055 -1.299834 0.1986
TR9-Dogu Karadeniz SANAYI -0.008746 0.018284 -0.478338 0.6341
TRA-Kuzeydogu Anadolu SANAYI -0.027819 0.026645 -1.044083 0.3006
TRB-Ortadogu Anadolu SANAYI -0.012635 0.026965 -0.468570 0.6411
TRC-Giineydogu Anadolu SANAYI -0.016092 0.017932 -0.897384 0.3731
TR1-Istanbul YASLINF 125.7577 23.12402 5.438400 0.0000
TR2-Bati Marmara YASLINF -11.53342 3.593106 -3.209873 0.0021
TR3-Ege YASLINF 2.940258 3.626869 0.810688 0.4207
TR4-Dogu Marmara YASLINF -16.69277 9.490617 -1.758870 0.0837
TR5-Bati Anadolu YASLINF 4.457382 8.889319 0.501431 0.6179
TR6-Akdeniz YASLINF 2.967598 2.833099 1.047474 0.2991
TR7-Orta Anadolu YASLINF -1.283279 14.94186 -0.085885 0.9318
TR8-Bati Karadeniz YASLINF -0.951451 6.123964 -0.155365 0.8771
TR9-Dogu Karadeniz YASLINF -0.770552 2.798428 -0.275352 0.7840
TRA-Kuzeydogu Anadolu YASLINF -19.27359 6.717957 -2.868966 0.0057
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TRB-Ortadogu Anadolu [ YASLINF [ -3.032808 | 4508222 [ 0672728 ] 0.5037
TRC-Giineydogu Anadolu | YASLINF | 33869071 | 3.288285 [ 1176623 | 0.2440
Fixed Effects (Cross)
TR1-Istanbul-C -286.8339
TR2-Bati Marmara-C -3.770931
TR3-Ege-C 4.112867
TR4-Dogu Marmara-C 57.44052
TR5-Bati Anadolu-C 28.33707
TR6-Akdeniz-C 16.96589
TR7-Orta Anadolu-C 16.24065
TR8-Bat1 Karadeniz-C 6.604009
TR9-Dogu Karadeniz-C 20.61531
TRA-Kuzeydogu Anadolu-C 66.75460
TRB-Ortadogu Anadolu-C 49.91693
TRC-Giineydogu Anadolu-C 23.61694
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.996791
Adjusted R-squared 0.992994 Mean dependent var 2012.000
. S.D. dependet var 3.174324
S.E. of regression 0.265690 I o
- Akaike info criterion 0.489480
Sum sguared resid 0.265690 -
I Schwarz criterion 2.061917
Log likelihood 39.69433 H . s 1128446
F-statistic 2655239 Rahan Ouinn ot ppon
Prob (F-statistic) 0.000000 urbin-Watson satat :

Ek: 2

Pooled Data Testi Sonuglar1 (Bagimh Degisken Olarak GSYIH Diizey)

Method: Pooled Least Squares
Included observations: 11

Cross-sections included

112

Total pool (balanced) observations: 132

Bolgeler Degiskenler Katsayillar | Standart Hata t-istatistik Olasihk Degeri

C 1917.033 8.494983 225.6665 0.0000
TR1-istanbul INFON -25.41723 8.336918 -3.048756 0.0034
TR2-Bati Marmara INFON -6.351439 14.08652 -0.450888 0.6537
TR3-Ege INFON -16.38706 5.521687 -2.967763 0.0043
TR4-Dogu Marmara INFON -20.57471 8.520221 -2.414809 0.0188
TR5-Bati Anadolu INFON -5.740913 3.761060 -1.526408 0.1322
TR6-Akdeniz INFON -5.364539 5.300455 -1.012090 0.3156
TR7-Orta Anadolu INFON -10.45909 3.846052 -2.719435 0.0085
TR8-Bati Karadeniz INFON -7.893464 6.000581 -1.315450 0.1934
TR9-Dogu Karadeniz INFON 0.742406 4.062346 0.182753 0.8556
TRA-Kuzeydogu Anadolu INFON -1.025596 5.363818 -0.191206 0.8490
TRB-Ortadogu Anadolu INFON -4.473814 1.644568 -2.720358 0.0085
TRC-Giineydogu Anadolu INFON -10.02147 5.080276 -1.972622 0.0532
TR1-istanbul KREDI -10.49053 20.12078 -0.521378 0.6040
TR2-Bati Marmara KREDI 15.49192 12.74203 1.215813 0.2288
TR3-Ege KREDI 14.24228 12.53900 1.135838 0.2605
TR4-Dogu Marmara KREDI 8.966475 12.13625 0.738818 0.4629
TR5-Bati Anadolu KREDI 11.11402 11.22997 0.989675 0.3263
TR6-Akdeniz KREDI 17.85900 10.83420 1.648391 0.1045
TR7-Orta Anadolu KREDI -7.305939 10.40378 -0.702239 0.4852
TR8-Bat1 Karadeniz KREDI 8.907015 11.36439 0.783766 0.4363
TR9-Dogu Karadeniz KREDI 7.180279 8.517534 0.843000 0.4026
TRA-Kuzeydogu Anadolu KREDI -2.207476 8.477076 -0.260405 0.7954
TRB-Ortadogu Anadolu KREDI 0.976772 6.190686 0.157781 0.8752
TRC-Giineydogu Anadolu KREDI -2.048530 8.676562 -0.341026 0.7343
TR1-Istanbul KNTNF -15.74742 29.51795 -0.533486 0.5957
TR2-Bati Marmara KNTNF -1.650795 4.493564 -0.367369 0.7146
TR3-Ege KNTNF 2.048530 2.157709 0.949401 0.3462
TR4-Dogu Marmara KNTNF -10.25448 5.371025 -1.909222 0.0610
TR5-Bati Anadolu KNTNF 0.709924 5.889043 0.120550 0.9045
TR6-Akdeniz KNTNF 2.639038 1.724790 1.530063 0.1313
TR7-Orta Anadolu KNTNF 8.772484 8.648947 1.014283 0.3145
TR8-Bati Karadeniz KNTNF 3.446642 3.538136 0.974141 0.3339
TR9-Dogu Karadeniz KNTNF -0.093560 1.650099 -0.056700 0.9550
TRA-Kuzeydogu Anadolu KNTNF 1.682234 6.883912 0.244372 0.8078
TRB-Ortadogu Anadolu KNTNF 1.935985 2.269703 0.852968 0.3971
TRC-Giineydogu Anadolu KNTNF 2.471152 2.049176 1.205925 0.2326
TR1-Istanbul SANAYI 21.34859 4.284607 4.982625 0.0000
TR2-Bati Marmara SANAYI 12.24689 5.284570 2.317481 0.0239
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TR3-Ege SANAYI 15.13146 4.737492 3.193981 0.0022
TR4-Dogu Marmara SANAYI 9.830869 4.401468 2.233543 0.0293
TR5-Bati Anadolu SANAYI 6.336810 3.396427 1.865728 0.0670
TR6-Akdeniz SANAYI 7.721106 6.339426 1.217950 0.2280
TR7-Orta Anadolu SANAYI 21.28187 4.548658 4.678715 0.0000
TR8-Bat1 Karadeniz SANAYI 14.93010 5.150241 2.898914 0.0052
TR9-Dogu Karadeniz SANAYI 7.824662 2.971702 2.633057 0.0107
TRA-Kuzeydogu Anadolu SANAYI 13.22266 4.808622 2.749782 0.0079
TRB-Ortadogu Anadolu SANAYI 12.81176 2.849494 4.496151 0.0000
TRC-Giineydogu Anadolu SANAYI 14.10236 4.418793 3.191451 0.0023
TR1-Istanbul YASLINF -0.415471 0.886232 -0.468806 0.6409
TR2-Bati Marmara YASLINF 1.871367 1.160812 1.612119 0.1122
TR3-Ege YASLINF 0.875327 1.230725 0.711229 0.4797
TR4-Dogu Marmara YASLINF 3.894706 1.493762 2.607314 0.0115
TR5-Bati Anadolu YASLINF 4.437898 0.736186 6.028231 0.0000
TR6-Akdeniz YASLINF 3.418091 1.707500 2.001810 0.0498
TR7-Orta Anadolu YASLINF -0.856079 1.062566 -0.805672 0.4236
TR8-Bat1 Karadeniz YASLINF 1.207589 1.132556 1.066251 0.2906
TR9-Dogu Karadeniz YASLINF 3.995746 0.846367 4.721057 0.0000
TRA-Kuzeydogu Anadolu YASLINF 1.909717 1.659200 1.150987 0.2543
TRB-Ortadogu Anadolu YASLINF 1.953171 0.930205 2.099722 0.0400
TRC-Giineydogu Anadolu YASLINF 1.067830 1.192061 0.895785 0.3739
Fixed Effects (Cross)
TR1-Istanbul-C -14.16586
TR2-Bati Marmara-C -3.954091
TR3-Ege-C -25.46078
TR4-Dogu Marmara-C 56.91482
TR5-Bat1 Anadolu-C 35.20866
TR6-Akdeniz-C 16.90170
TR7-Orta Anadolu-C -65.61367
TR8-Bati Karadeniz-C -26.49564
TR9-Dogu Karadeniz-C 30.29961
TRA-Kuzeydogu Anadolu-C 0.090758
TRB-Ortadogu Anadolu-C 1.228665
TRC-Giineydogu Anadolu-C -4.954177
Effects Specification
Cross-section fixed (dummy variables)
R-squared 0.998784 Mean dependent var 2012.000
Adjusted R-sql_Jared 0.997346 S.D. dependet var 3174324
S.E. of regression 0.163533 - dep S .
Sum sguared resid 1604581 Akaike |nfo_ cr!terlon -0.481153
Log likelihood 103.7561 Schwarz crl_terlon_ 1.091284
F-statistic 6943475 Hann_an—Qumn criter. 0.157813
Prob (F-statistic) 0.000000 Durbin-Watson satat 2.919473
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