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Oz: Tiirkiye’deki ismi ile katilim bankacilig, islami finans ilkeleri cercevesinde faizsiz
bankacilik faaliyetlerini gerceklestiren banka tiiriidiir. Geleneksel bankacilik hizmetlerinden
temelde ayrimi faizsiz islemler olan katilim bankacilifi, 2019 yili sonu itibariyle Tiirkiye’de alt1
katilim bankasi ile faaliyet gostermektedir. Katilim bankalar1 iilkemizde son yillarda kalkinma
planlar1 gercevesinde finans sektoriinlin ve bankacilik sisteminin hizla biiyiiyen ve gelisen bir
parcast haline gelmistir. S6z konusu bankalar mevcut yap1 ve isleyisleri ile iilke ekonomisine
onemli 6lgiide katma deger saglamaktadir. Bu ¢aligmada Tiirkiye’de 2011-2019 yillarinda faaliyet
gosteren yedi katilim bankasinin finansal performanslart TOPSIS yontemi ile analiz edilerek
degerlendirmelerde bulunulmustur. Bu tiir analizler katilim bankalarinin kriz, iflas, likidite sikintist
gibi muhtemel gelismelere 6nceden hazirlikli olmasina yardimci olmaktadir. Katilim bankalarinin
finans sektdrii i¢erisindeki roliiniin arzu edilen seviyeye ¢ikmasi igin giiclii bir finansal yapiya sahip
olmalar1 zorunludur.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankalari, Faizsiz Bankacilik, Islami Finans, Finansal
Performans, TOPSIS Yo6ntemi

The Financial Performance Analysis of the Participation Banks

Abstract: The type of banking, which is called participation banking in Turkey, implements
interest-free banking in the framework of Islamic finance principles. Participation banking, whose
basic difference from traditional banking services is interest-free transactions, has been operating
with six participation banks in Turkey by the end of 2019. Participation banks have become a
rapidly growing and developing part of the financial sector and the banking system within the
framework of development plans in recent years in our country. The relevant banks provide
significant added value to the country's economy with current structure and functioning. In this
study, the financial performance of seven participation banks operating in Turkey between 201 1-
2019 have been analyzed by TOPSIS method and evaluations were made. Such analyzes enable the
participation banks to be well prepared for possible developments such as crisis, bankruptcy and
liquidity difficulties. For the role of participation banks in the financial sector to reach the desired
level, it is imperative that they have a strong financial structure.
Keywords: Participation Banks, Interest-Free Banking, Islamic Finance, Financial Performance,
TOPSIS Method
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EXTENDED SUMMARY

Background: The basic discrimination from conventional banking
services is interest-free transactions. In recent years, Islamic finance, which has
begun addressing the large masses, is a sector that is located in also other
countries besides Islamic countries within a growing trend. The participation
banks, which have an important place in the Islamic finance sector but also
because of different reasons could not take a proper place itself throughout the
economic cycle, ensure an alternative to traditional banks in a way diversifying
the traditional banking sector as they integrated the passive funds, which could
not be included in the economy, into the system within the principles of interest-
free banking, they provided an alternative to traditional banks, thus diversifying
the traditional banking sector. Besides, the participation banks make important
contributions to the economy, such as improving the income distribution,
providing resources to the real sector, reducing the grey-economy and increasing
employment opportunities.

Purpose and Method: The aim of this study is to analyze the performance
of participation banks operating in the Turkish banking sector between 2011-
2019 using the TOPSIS method.

Findings: As a result of the analysis, “Tiirkiye Finans Katilim Bankas1” is
the bank with the highest financial performance among the participation banks.
“Albaraka Tiirk Katilim Bankas1” is located at the second rank and “Kuveyt Tiirk
Katilim Bankasi1” is located at the third rank. Therefore, due to transferred to the
saving deposit insurance fund in 2014 and abrogating official authorization in
2015, “Bank Asya” remains behind these three participation banks in terms of
financial performance points. We observe that “Ziraat Katilim Bankas1”, “Vakif
Katilim Bankasi”and “Emlak Katilim Bankasi” could not get high financial
performance scores in their first years because they are newly constituted banks,
but they improved in 2018 and 2019.

Conclusions: In Turkey, the participation banks raise their share in the
banking system each year regularly and continue their activities with a steadily
increasing growth rate. Notwithstanding, the participation banks' role in the
banking sector increasing day by day, does not appear to be at the desired levels
yet. The participation banks are required to have a strong financial structure in
order to reach the desired levels. It is also important the amount and development
of funds collected, in addition, to have a sufficient equity structure. While the
participation banks increased their equities by 89.36% in the last three years, their
funds also increased by 159.65%. In this period, respectively there were 64% and
76.51% increases in the banking sector. These results show that the participation
banks have eliminated the problems in the 2014-2015 period and continue their
development trends. Beyond doubt, the participation banks are required to have
a much stronger financial structure in order to reach the target set as a 15% share
in the banking sector in 2025. The participation banks, which have a strong
financial structure and could stand firmly against the risks that may arise and
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possible crises, would contribute to the development of the country's economy
while maintaining their own assets in a healthy way.

From this point of view, it could be expected that having sufficient equity
would increase the participation banks' share in the sector to the extent that the
trust and reputation among the public would be realized with similar sensitivity
in interest-free banking transactions in the future periods. In recent years, we
could say that the public participation banks started to operate in the sector and
the funders felt under the state guarantee was effective in the rapid increase of
participation banks in total funds since 2016. On the other hand, the sector is
considered far from supporting the desired growth in the long run, considering
the collected funds and increase percentages. It is essential to increase the number
of financial products which are a limited number of assets and liabilities in the
balance sheets in order to grow and develop the participation banking in Turkey
on a global scale in line with desired targets. In the context of Istanbul being a
financial center, new financial instruments that could appeal to the global market
should be created urgently or, although not used in Turkey, the adaptation of new
financial products from experienced countries such as Malaysia and Indonesia to
Turkey.

Giris

Islamiyet’te faizin yasaklanmasi ve geleneksel finans piyasalarinda faiz
temelli islemlerin yapiliyor olmasi, faiz hassasiyeti olan kisilerin mevcut finansal
varliklarini finansal sistem igerisinde degerlendirememesine neden olmustur.
Ayrica giiniimiiz kosullarinda Islam iilkeleri arasinda sermaye hareketlerini
canlandiracak ve bu iilkeler arasmnda is birligini gerceklestirecek alternatif
kurumlara ihtiya¢ duyulmustur. Bu sorun ve ihtiyaglar gidermek amaciyla ortaya
¢ikan Islami finans anlayisi, modern finans anlayisina alternatif olarak kabul
edilmistir Islami finans, yapilan her tiirlii finansal islemde Islami kurallar1 goz
onilinde bulundurmay1 gerekli kilan bir finans sistemidir. Tirkiye’deki ismi ile
katilim bankaciligi da Islami finans kurallari igerisinde faizsiz bankacilik
islemlerini yerine getiren bir yapiy1 ifade etmektedir (Kinali, 2012: 61-64;
Pehlivan, 2016: 299). Bu finansal yap1 igerisinde faaliyet gosteren bankalarin
yerine getirdikleri islemler acisindan geleneksel bankaciliktan en temel farki;
tasarruflar toplama ve yatirima aktarma islevlerinin faizsizlik prensibine gore
gergeklestirilmesidir (Yanpar, 2014: 125).

Tiirkiye’de Islami bankacilik faaliyetleri, 16.12.1983 tarihli Bakanlar
Kurulu Karar1 neticesinde o giinkii resmi adlar1 olan “Ozel Finans Kurumlari” ile
giindeme gelmistir. Bu karar sonucunda Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu
21.01.198S5 tarihi itibariyle faaliyet izni alarak Tiirkiye’de kurulan ilk 6zel finans
kurumu olmustur (Atar, 2017: 1052). 2005 yilinda 6zel finans kurumlarimin
katilim bankasi adin1 almas1 ve Bankacilik Kanunu’na tabi tutulmalari faizsiz
bankaciligin tilkemizdeki gelisimini desteklemistir. 2010 yilinda faaliyette olan
katilim bankalarinin toplam aktif biiyiikliigi 43,3 milyar TL iken bu rakam 2019
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yilinda 284,4 milyar TL ye yiikselmistir. Bir baska ifadeyle katilim bankalari son
dokuz yillik siirede %556,81 biliylimiigtiir (www.tkkb.org.tr).

Bankacilik sektoriinde giderek daha biiylik bir paya sahip olmaya baslayan
katilm bankalari, faaliyetlerinde geleneksel bankacilik sisteminde kullanilan
tekniklerden de yararlanarak, farkli bir bakis acistyla kullanilmayan fonlan
ckonomiye kazandirmaktadir. Ayrica katilim bankalarimin ekonomik kriz
donemlerinde ticari bankalara oranla krizden daha az etkilendikleri de goz
ontinde bulundurulmaktadir (Cobankaya, 2014: 56). Gosterdikleri hizl1 gelisim
ile birlikte finans sektorii ve bankacilik sektorii agisindan 6nemli bir diizeye
yiikselen katilim bankalarinin farkli iilkelerdeki konumlar1 g6z Oniinde
bulunduruldugunda, iilkemizde heniiz arzu edilen seviyede oldugu sdylenemez
(Nakiboglu ve Levent, 2018: 182). Kalkinma Bakanliginin 2018-2020 orta vadeli
programi ger¢evesinde, faizsiz finansman yontemlerine 6zel bir onem verilmekte
ve bu yontemler desteklenerek tesvik edilmektedir (T.C. Kalkinma Bakanligi,
2017). Aym sekilde Tiirkiye’nin 2023 hedeflerine ulagmasi i¢in hazirlanan On
Birinci Kalkinma Planinda da finans sistemine derinlik kazandirmak amaciyla
katilim bankaciligina ayri bir 6nem verildigi goriillmektedir (T.C. Strateji ve
Biitce Baskanligi, 2019). Ayrica katilim bankalar da 2025 yilinda bankacilik
sektoriinden aldiklar1 pay1 %15 seviyesine ¢ikarmay1 kendilerine hedef olarak
belirlemislerdir (Tirkiye Katilim Bankalar1 Birligi [TKBB], 2015: 3). Tiim bu
belirlenen hedefler ve katilim bankaciligina verilen 6nem ve destekler sonucu
katilm bankaciliginin Oniimiizdeki yillarda daha da gelisecegi ve bankacilik
sektorii igerisinde daha 6nemli bir konuma gelecegi 6ngoriilmektedir.

Bu ¢alismada katilim bankacilig1 hakkinda genel hatlariyla bilgi verilerek,
katilim bankaciliginin iilke ekonomisi igerisindeki yeri ve 6nemi finansal veriler
cercevesinde irdelenecektir. Bununla birlikte ¢alismanin ana temasini olusturan
katilim bankalarmin finansal performanslar, TOPSIS yontemi kullanilarak
analiz edilerek degerlendirmeler yapilacaktir.

1. Katihm Bankaciligi Kavram ve Temel Fonksiyonlari

Islam dininin kutsal kitab1 olan Kur’an-1 Kerim’de ve siinnette faizin acik
bir sekilde yasaklanmasi ve aligverisin helal kilmmasi, Islam iilkelerinde
alternatif bir bankacilik sistemi arayisin1 zorunlu kilmigtir (Baykara, 2012: 17).
Bu diisiince temelinde ortaya ¢ikan katilim bankaciligi, mali sektorde faizsizlik
prensiplerine gore hareket eden, bu prensiplere uygun olarak her tiirlii bankacilik
faaliyetlerini yerine getiren kuruluslardir. Bu kuruluglara farkli iilke ve
kiiltiirlerde “Islami banka”, “kar-zarar ortaklig1 bankas1” ya da “faizsiz banka”
seklinde isimler verilmekle birlikte hepsinin benimsedigi ilkeler aynidir. S6z
konusu bankalar tasarruflan toplamak ve bu tasarruflar1 yatirnma yonlendirmek
islevini geleneksel bankalardan farkli sekillerde yerine getirirler (Pehlivan, 2016:
298). Katilim bankalari, topladiklar1 fonlar kisi ya da kuruluslara kullandirarak,
iilke ekonomisine énemli katki saglamaktadirlar. Geleneksel bankacilikta da bu
islem yerine getirilmektedir ancak burada, dnceden belirlenmis bir faiz oram
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karsiliginda fon fazlasi olanlardan toplanan mevduatlar, bankanin belirledigi faiz
orani iizerinden fon ihtiyaci olanlara kredi seklinde kullandirilmaktadir. Katilim
bankaciliginda ise, onceden belirlenmis bir faiz oram ile fonlarin toplanmasi
yerine, ticaret sonucunda elde edilecek donem sonundaki kar veya zarara fon
sahiplerinin katilmiin saglanmasi amaglanmaktadir (Ozkan, 2012: 4).

Genel olarak katilim bankalari, konvansiyonel bankalar gibi fon
kullandirma ve fon toplama faaliyetleri neticesinde onceden belirlenmis bir
oranda faiz 6demesinde bulunmay1 veya faiz tahsil etmeyi taahhiit etmezler.
Yatinma katilmayr ve misterilerin kir veya zararma ortak olmay1
amaglamaktadirlar. Katilim bankalar1 faizsiz islem yapma prensibi
dogrultusunda, konvansiyonel bankalarin finansal piyasalarda yatirnm yaptig
faiz ilizerinden isleme konu olan enstriimanlart kullanmadigi ic¢in genellikle
yatirimlari reel sektore yonelik olmaktadir (Gokgen ve Gonen, 2017: 62).

2. Tiirkiye’de Katilim Bankaciliginin Gelisim Siireci

Tiirkiye’nin katilim bankaciligr ile tamigmasi, 1980°li yillarda kapal
ckonomiden serbest piyasa ekonomisine gegisin yasandigr donemde uluslararasi
piyasalara uyum saglamak i¢in yapilan ¢aligmalar sonucunda ger¢eklesmistir.
Ayrica, Tiirkiye olarak 1975 yilinda Islam Kalkinma Bankasi’min kurucu
iiyelerinden biri olunmast ve 1984 yilinda da bu kurulusun en biiyiik
ortaklarindan biri haline gelinmesi iilkemizdeki faizsiz bankaciligin gelisimi
acisindan 6nemli bir adim olmustur (Cobankaya, 2014: 38).

Tiirkiye’de katilim bankaciliginin temeli, 16.12.1983 tarihli Bakanlar
Kurulu Kararnamesi ile atilmistir. Bu kararname ile Tiirkiye’de “Ozel Finans
Kurumu (OFK)” adi altinda faizsiz islem yapma prensibine sahip olan
kuruluglarin kurulmasma imkéan taninmistir. Bu sayede faiz hassasiyetine sahip
olan ve parasim ticari bankalarda degerlendirmek istemeyen “yesil sermaye” adi
ile anilan kesimin “yastik altinda” tuttugu parasmi ekonomiye kazandirmak
amaclanmustir. Bu tarihten sonra ilki “Albaraka Tiirk Ozel Finans Kurumu”
olmak iizere toplam 6 tane 6zel finans kurumu kurulmustur. Ozel finans
kurumlarinin isimleri ve kurulus tarihleri Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1. Ozel Finans Kurumlarinin Kurulus Yillar:

Katilm Bankalari Kurulus Yillar
Al Baraka Tiirk Ozel Finans Kurumu A.S. 1984
Faysal Finans Kurumu A.S. 1984
Kuveyt Tiirk Evkaf Finans Kurumu A.S$. 1988
Anadolu Finans Kurumu A.S. 1991
ihlas Finans Kurumu A.S. 1995
Asya Finans Kurumu A.S. 1996

1999 yilinda, 4491 sayili “4389 sayili Bankalar Kanunu’nda Degisiklik
Yapilmasma Iligkin Kanun” ile OFK’larin Bankalar Kanunu kapsamina
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alinmasina karar verilmistir. Bu kanun ile OFK’lar 4389 sayili Bankalar
Kanunu'nun bazi maddeleri disindaki diger maddelerine tabi olmus ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) kapsamina
almmuslardir.

OFK’lar arasinda yer alan “Ihlas Finans Kurumu” 2000 yilinin son
ceyreginde ortaya c¢ikan ve Ozellikle bankacilik ve finans sektoriinii derinden
yaralayan krizden olumsuz yonde etkilenmistir. Bunun sonucu olarak ihlas
Finans Kurumu 2001 yilinda, BDDK’nin 10.02.2001 tarih ve 171 sayili karar ile
faaliyet izni durdurularak Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (TMSF)
devredilmistir (www.ifk.com.tr).

19.10.2005 tarihinde kabul edilen ve 01.11.2005 tarihinde yiiriirliige giren
5411 sayili Bankacilik Kanunu ile Ozel Finans Kurumlari’nim isimleri “Katilim
Bankas1” olarak degistirilmistir. Ayrica OFK’larin bagl olduklar1 Ozel Finans
Kurumlar1 Birligi’nin ismi de “Tirkiye Katilim Bankalar Birligi” olarak
degistirilmistir. Bu degisikliklerden sonra faaliyet gosteren OFK’lardan ismini
2001 yilinda Family Finans Kurumu olarak degistirmis olan Faysal Finans
Kurumu ile Anadolu Finans Kurumu 30.12.2005 tarihinde birlesme yoluna
gitmisler ve Tiirkiye Finans Katilim Bankas1 adin1 almiglardir. Tiirkiye Finans
disinda 2005 yilsonu itibariyle Tiirkiye’de faaliyette olan katilim bankas1 sayisi
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi, Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi ve Asya Finans
Katilim Bankas1 (Bank Asya) olmak iizere 4 adettir.

15.10.2014 tarihinde Ziraat Katilim Bankasi’nin ve 25.06.2015 tarihinde
ise Vakif Katilim Bankasi’nin kurulmasi ile faaliyet gosteren katilim bankasi
sayis1 6’ya ylkselmistir. BDDK 29.05.2015 tarihinde, Bank Asya’nin TMSF’ye
devredilmesine ve 22.07.2016 tarihinde ise faaliyet izninin kaldirilmasina karar
vermistir. Bu karar ile bese diisen katilim bankasi sayisi, 2019 yilinda kamu
sermayeli Emlak Katilim Bankasi’nin faaliyete baslamasi ile birlikte tekrar altiya
ylikselmistir.

3. Katihm Bankalarinin Tiirkiye Ekonomisi I¢indeki Yeri ve Onemi

Katilim bankalarinin Tiirkiye ekonomisi i¢indeki yerini belirleyebilmek
amaciyla asagidaki grafikler olusturulmustur. Bu grafiklerde yer alan veriler
Tiirkiye Bankalar Birligi, Tiirkiye Katiim Bankalar1 Birligi ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun internet adreslerinde yaymlanan
kaynaklardan elde edilmistir.

Sekil 1 incelendiginde; katilim bankalarinin aktif biiyiikliigiindeki yillar
itibariyle degisim ylizdesinin, pozitif olmakla birlikte 2014 yilina kadar sektor
ortalamasindan daha yiiksek gerceklestigi goriilmektedir. 2014 yilinda Bank
Asya’nin TMSF’ye devredilmesi ile katilim bankalar1 hem 2014 hem de 2015
yillarinda toplam aktiflerde bankacilik sektoriinden daha az biiyiime
gergeklestirmislerdir. Ancak 2016 yilindan itibaren biiylime yiizdeleri sektor
ortalamasinin tekrar iizerine ¢cikmistir. Ozellikle 2018 ve 2019 yillarinda katilim
bankalarinin aktif toplamindaki artig orani, bankacilik sektor ortalamasinin ¢ok
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iizerinde ger¢eklesmistir. Bu gelisim katilim bankalarinin sektdrdeki payinin artis
trendine girdigini gostermektedir.

Aktif Biiyiikliik
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2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
i Katilim Bankalar1 | 29,4 | 25,3 | 36,7 | 8,5 7,8 | 18,2 | 20,5 | 29,1 | 37,5
® Bankacilik Sektorii | 21,0 | 12,3 | 26,5 | 15,1 | 17,9 | 16,2 | 19,3 | 18,7 | 16,2

Kaynak: Tarafimizdan hazirlanmistir.
Sekil 1. Katilim Bankalart ile Bankacilik Sektoriiniin Aktif Biiyiikliikleri (Biiyiime Yiizdesi)

Katilim bankalarimin topladigi fonlarin yani mevduat toplaminin yillar
itibariyle degisimi incelendiginde (Sekil 2), aktif biiyliklikteki ile benzer
sonuglar gozlemlenmektedir. Katilim bankalarinin mevduat toplami 2011 yilinda
%51,8, 2012 yilinda %23,3 ve 2013 yilinda %28,6 artig gosterirken bu ii¢ yilda
da bankacilik sektoriindeki biiylimeden daha hizli bir yiikselis gostermistir.
Ancak 2014 yilindaki Bank Asya olay1 sonrasi mevduatin bankadan c¢ekilmesi,
biiyiimenin de azalarak %5,7’ye gerilemesine sebep olmustur. 2015 yilinda Ziraat
Katilim Bankasi’nin faaliyetlerine baslayarak mevduat kabul etmesi ile birlikte
katilim bankalarinin bir 6nceki yila gére mevduat tutarlar %7,7 artig gostermistir.
2014 ve 2015 yillarinda katilim bankalarmin, sektdrdeki biiyiimeden daha az
bliylidiigli gozden kagmamaktadir. 2016 yilinda Vakif Katilim Bankasi’nin da
faaliyete baslamasi ile biliylime orant %17,9’a, 2017 yilinda %26,6’ya ve 2018
yilinda ise %30,3’e yiikselmistir. Bu yillarda katiim bankalarmin biiyiime
oranlarinin tekrar sektor ortalamasinin iistiine ¢iktigi goriilmektedir. Son olarak
2019 yilinda, faaliyete baglayan Emlak Katilim Bankasi’nin da etkisiyle katilim
bankalarinin topladiklar1 fon miktar1 2018 yilina gére %57,4 oraninda artig
gostererek 216 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir (www.tkbb.org.tr).
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Toplanan Fonlar
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2011 | 2012 [ 2013 | 2014 | 2015 | 2016 [ 2017 | 2018 | 2019
4 Katilim Bankalann | 51,8 | 23,3 | 28,6 | 5,7 | 7,7 | 17,9 | 26,6 | 30,3 | 57,4
® Bankacilik Sektérii | 15,3 | 10,9 | 22,9 | 11,7 | 17,6 | 17,0 | 17,8 | 19,3 | 25,6

Kaynak: Tarafimizdan hazirlanmistir.
Sekil 2. Katilim Bankalart ile Bankacilik Sektoriiniin Topladigi Fonlar (Biiyiime Yiizdesi)
Sekil 3 incelendiginde, katilim bankalarinin kullandirilan fonlar bazinda,
2014 ve 2015 yillar1 disinda sektor ortalamasinda bir biiyiimeye sahip oldugu
goriilmektedir. Bank Asya’nin TMSF’ye devredildigi 2014 yili ve takip eden
2015 yilinda ise katilim bankalarinin kullandirdiklar1 fonlarin bir 6nceki yila gore
sirastyla %4 ve %5,5 oraninda artis gostermesine ragmen bankacilik sektor
ortalamasimin ¢ok gerisinde kaldig1 goriilmektedir. Ancak, Bank Asya’y1 6zel
durumundan dolay1 analiz diginda tuttugumuzda, faaliyette olan diger ii¢ katilim
bankasinin kullandirdiklar fonlar1 2014 yilinda %31,24 oraninda, 2015 yilinda
ise %20,96 oraninda artirdiklar1 ve bu oranlarin bankacilik sekt6r ortalamasindan
daha fazla oldugu goriilmektedir (www.tkbb.or.tr). Bu sonug, katilim bankalari
acisindan yaganan olumsuz gelismenin, katiim bankaciliginin gelisimini
etkilemedigini ve katilim bankalarinin bankacilik sektorii igerisinde giiglii bir
yapiya sahip oldugunu gostermektedir. Takip eden yillardaki artig oranlari bu
sonucu desteklemektedir.

Kullandirilan Fonlar
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2011 | 2012 | 2013 | 2014 [ 2015 [ 2016 | 2017 [ 2018 | 2019
MKatilim Bankalarn | 31,7 | 20,8 | 344 | 40 | 55 | 164 | 25,8 | 16,7 | 20,0
® Bankacilik Sektérii | 30,6 | 16,1 | 32,2 | 18,2 | 19,7 | 17,6 | 21,0 | 149 | 11,1

Kaynak: Tarafimizdan hazirlanmistir.
Sekil 3. Katilim Bankalart ile Bankacilik Sektoriiniin Kullandwrdigir Fonlar (Biiytime
Yiizdesi)
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Bankacilik sektorii ve katilm bankalarmin  yillar itibari ile 6z
kaynaklarindaki degisim incelendiginde (Sekil 4), katilim bankalarmin 6z
kaynaklarindaki artis oramm 2011, 2013, 2016, 2018 ve 2019 yillarinda
bankacilik sektoriindeki artis oranindan daha yiiksek oldugu; 2012, 2014 ve 2017
yillarinda ise bankacilik sektoriiniin gerisinde kaldig1 goriilmektedir. 2015 yilinda
ise katilim bankalarinin 6z kaynaklar1 bir onceki yila gore %1,5 oraninda
kiigilmiistiir. Bunun sebebi 2015 yilinda Bank Asya’nin faaliyet izninin BDDK
tarafindan kaldirilmasindan dolayr bu bankanin katilim bankalann toplam
icerisinde yer almamasidir. Her ne kadar bu dénemde Ziraat Katilim Bankas1
faaliyetlerine baglamis olup toplam igerisinde kendine yer bulsa da toplamdan
cikarilan Bank Asya’nmn 6z kaynak biiyiikliigiine ulagamadigindan dolayi,
degisim orani negatif olarak ortaya ¢ikmaktadir. 2016 yilindan itibaren katilim
bankalarinin 6z kaynaklarindaki artis orani tekrar pozitif seyretmeye baslamistir.
2019 yilinda ise Emlak Katilim Bankasi’nin faaliyetlerine baglamasi ile birlikte
katilim bankalarinin 6z kaynaklarindaki artis orani sektor ortalamasinin yaklagik
iki kat1 seviyesinde ger¢eklesmistir.

Oz kaynaklar

40

30

b e M | i

10 ¢ ‘

B B mm m E e

-10

2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

uKatilm Bankalar1 | 13,5 | 19,1 | 19,7 | 9,5 | -1,5 | 20,7 | 18,7 | 23,0 | 29,7
H Bankacilik Sektorii| 7,5 | 25,8 | 6,5 | 19,8 | 12,6 | 15,0 | 19,6 | 17,3 | 16,9

Kaynak: Tarafimizdan hazirlanmistir. )
Sekil 4. Katilim Bankalart ile Bankacilik Sektoriiniin Oz kaynaklart (Biiyiime Yiizdesi)

Sekil 5°te yer alan bankalarin yillar itibariyle karlilik diizeylerinin degisimi
incelendiginde; 2014 yili disinda katilim bankalarinin karlilik diizeyindeki
degisim orammin pozitif yonli ve 2012 yili haric bankacilik sektor
ortalamasindan daha yiiksek oldugu goriilmektedir. 2014 yilinda ise; yonetimi
TMSF’ye devredilen Bank Asya’nin mali performansindaki 6zel durumu
nedeniyle, katilim bankalarimin 2014 yili kérinda kiigiilme izlenmistir. Ancak
katilim bankacilig1 sektoriinde yer alan diger ii¢ katilim bankasiin mali tablolar1
incelendiginde, karliliktaki bitylimenin (%9,9) istikrarl bir sekilde devam ettigi
acikga goriilmektedir (www.tkbb.org.tr). Diger yandan, 2014 yilinda TMSF’ye
devredilen katilim bankasinin agikladigi zarar nedeni ile karlilik oranlarmda
keskin diisiis yasayan katilim bankalarmin, 2015 yilinda ilgili katilim bankasinin
faaliyet izninin kaldirilmasi ve toplamdan ¢ikarilmasi ve Ziraat Katilim
Bankasi’nin faaliyete baslamasi ile katilim bankalarinin net karmin %184
oraninda arttig1 gorilmektedir. 2016 yilinda ise Vakif Katiim Bankasi’nin
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sisteme dahil olmasi ile birlikte katilim bankalarmin net kar tutar1 %170,4
oraninda artis gostermistir. Bu iki yilda da katilim bankalarinin net karindaki artig
ylizdeleri bankacilik sektor ortalamasmin ¢ok tizerinde gergeklesmistir. Emlak
Katillm Bankasi’nin faaliyete bagladigi 2019 yilinda ise katilim bankalar
karlarin1 2018 yilina gore %16,3 oraninda artirmistir. Bankacilik sektoriiniin net
kar durumunda bir 6nceki yila gore %9,4’liikk azalmanin yasandigi 2019 yilinda
katilim bankalarmin faaliyetlerine karlarini artirarak devam etmeleri, sektor
acisindan g6z oniinde bulundurulmasi gereken bir gelismedir.

Net Kar
200
150
100
50
0 —‘—‘=—'—= A
-50
-100 —
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
uKatilm Bankalar1 | 5,7 | 14,1 | 14,9 | -86,3 | 184,0|170,4 | 43,1 | 32,5 | 16,3
® Bankacilik Sektérii | -10,3 | 158 | 7,3 | -0,2 | 5,9 | 44,1 | 29,6 | 11,3 | 94

Kaynak: Tarafimizdan hazirlanmistir.
Sekil 5. Katilim Bankalar: ile Bankacilik Sektéoriiniin Net Karlar: (Biiyiime Yiizdesi)

Sekil 6 incelendiginde katilim bankalarinin, bankacilik sektori igerisinde
2014 yilina kadar yiikselen bir paya sahip oldugu goriilmektedir. 2014 yilinda ise
Bank Asya’nin TMSF’ye devredilmesi ile katilim bankalarinin sektdrdeki paylari
diisiis gostermeye baglamis ve takip eden 2015 yilinda da karlilik digindaki biitiin
verilerde en diisiik seviyeler goriilmiistiir. 2015 yilindan itibaren kamu sermayeli
li¢ katilim bankasinin sektore giris yapmasi ile birlikte katilim bankalarinin
bankacilik sektoriindeki paylar1 tekrar yiikselise geg¢mistir. Bu gelisim
neticesinde katilim bankalar1 2019 yilsonu itibariyle aktif toplami, fon toplami ve
net kar kalemlerinde yillar itibariyle en yiiksek paya ulasmislardir.
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Katilim Bankalarimin Sektordeki Pay:

0.0 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019
H Toplam Aktif 4,6 5,1 5,6 5.2 4,8 49 49 5,3 6,3
H Toplanan Fon 5.4 6,0 6,3 5,9 5,4 55 6,1 6,7 8,4
u Kullandirilan Fon| 6,0 6,2 6,3 5,6 49 49 5,0 5,1 5,5
# Ozkaynaklar 43 4,1 4,6 4,2 3,6 3,8 3,8 4,0 44
M Net Kar 4,0 4,0 43 0,6 1,6 2,9 33 3,9 5,0

Kaynak: Tarafimizdan hazirlanmistir.
Sekil 6. Katilim Bankalarinin Bankacilik Sektériindeki Paylar

4. Literatiir Taramasi

Katilim bankaciligi, miisterilerinden topladig1 fonlan direkt olarak reel
sektdre yonlendirmesi ve ekonomiye yaptig1 pozitif katkilar neticesinde giderek
onem kazanarak bankacilik sektoriinde de yiikselen bir paya sahip olmaktadir. Bu
baglamda son yillarda katilim bankacilig1 bir bagka deyisle faizsiz finans hem
yerli hem de yabanci arastirmacilar tarafindan dikkat ¢ekici bir olgu olarak
gOriilmiis ve birgok farkli arastirmaya konu olmustur.

Samad (2004), Bahreyn’de faaliyet gosteren Islami bankalar ile
konvansiyonel bankalarin korfez savasi sonrasindaki finansal performanslarini
Ol¢meyi amacladigi ¢calismasinda; bankalarin karlilik, likidite riski ve kredi riski
performanslarimi dlgmiistiir. Kérlilik performans: igin aktif karlilik, 6z kaynak
karliligi ve toplam maliyet/toplam gelir oranlarini; likidite riski ig¢in toplam
krediler/aktif toplamu, likit aktifler/mevduat ve kisa vadeli fon toplami orani ile
toplam krediler/mevduat ve bor¢ toplami oranlarini; kredi riski i¢in ise 0z
kaynak/aktif toplami, 6z kaynak/ toplam krediler ve takipteki krediler/toplam
krediler oranlarin1 Student’s t-testi ile analiz etmistir. 1991-2001 yillar
arasindaki verilerle yapilan analizler neticesinde, Islami bankalar ile
konvansiyonel bankalar arasinda karlilik ve likidite riski agisindan biiyiik
farkliliklar olmadig1 sonucuna varilirken, kredi riski performansinda ise Islami
bankalarin konvansiyonel bankalara gore daha az kredi riskine maruz kaldiklari
sonucu ortaya konmustur.

Yudistira (2004) ¢aligmasinda, 12 farkl iilkede faaliyet gdsteren18 Islami
bankanin 1997-2000 yillar1 arasindaki verilerini, veri zarflama yontemi ile analiz
etmigstir. Toplam krediler, diger gelirler ve likit varliklari ¢ikti; personel giderleri,
sabit varliklar ve mevduat toplamini ise girdi olarak analize dahil ettigi
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calismasinda 1998 ile 1999 yillar1 arasinda Islami bankalarin verimli ve istikrarl:
olup olmadiklarini aragtirmigtir. Arastirma neticesinde, kiiresel kriz yillari
olmasina ragmen drnekleme dahil olan Islami bankalarn performanslarinin ¢ok
iyi oldugu ve bu bankalarda verimsizligin diisiik oldugu sonucuna ulagilmstir.

Safiullah (2010) ¢alismasinda, Banglades’te faaliyet gdsteren 4 faizsiz
Islami banka ve 4 ticari bakanin 2004 ile 2008 yillar1 arasindaki performans
iistiinliiklerini 6lgmeyi amaglamistir. Bankalarin finansal performans gostergeleri
olarak karlilik, likidite ve bor¢ 6deme giicii, ekonomiye ve topluma baglilik,
etkinlik ve verimlilik gibi kistaslar1 degerlendirmeye tabi tutmustur. Calisma
sonucunda, faiz temelli geleneksel bankalarin islami bankalardan daha iyi bir
performans sergiledigi sonucuna ulagilmistir. Bunun yaninda, Islami bankalarin
is gelistirme, karlilik, likidite ve bor¢ 6deme giicli agisindan performansinin, faiz
temelli klasik bankalardan daha yiiksek oldugu da bulunmustur.

Onour ve Abdalla (2011), islami bankalarin performans diizeylerini tespit
etmek amaciyla 2007-2008 doneminde Sudan’da faaliyet gosteren 6zel ve kamu
sermayeli 12 tane Islami bankay1 veri zarflama analizi teknigi ile incelemislerdir.
Birgok etkinlik ve verimlilik degiskenlerini analize dahi etmisler ve analiz
sonucunda, banka sahipliginin yonetim ve 6l¢ek etkinligi kisitlamas1 olmadig;
bankanin biiyiikliigiiniin ise olgek etkinligi i¢in onemli bir faktdr oldugunu
sonucuna varmislardir.

Usman ve Khan (2012) ise ¢alismalarinda, Pakistan’da faaliyette bulunan
3 Islami banka ile 3 geleneksel bankanin 2007 ile 2009 yillarindaki karlilik ve
likidite oranlar1 karsilastirmak igin t-testi yOnteminden yararlanmiglardir.
Calismanin sonucunda, Islami bankalarin karhilik ve likidite diizeylerinin
geleneksel bankalara oranla daha yiiksek oldugu sonucuna ulagilmistir.

2012 yilindaki ¢alismasinda Baykara (2012), Tiirkiye’de finans sektorii
iginde giin gectikge gelisen ve biiyiiyen katilim bankalarinin 2005 ile 2011 yillar1
arasindaki faaliyetlerinin etkinlik ve verimliliklerini TOPSIS teknigi ile tespit
etmeyi amaglamistir. Caligmanin sonucuna gore; verimli olan bir katihm
bankasinin ayni zamanda etkin olmadigi ortay c¢ikmistir. Ayrica bir katilim
bankasinin yatirim araglarimi ¢esitlendirmesi neticesinde verimlilik ve
etkinligimde gozle goriiliir bir artis sagladig goriilmiistiir.

Dogan (2013) ise ¢alismasinda, katilim ve geleneksel bankalarin 2005 ile
2011 yillar1 arasindaki finansal performanslarini gesitli oranlar (likidite, karlilik,
bor¢ ddeme giicii, risklilik ve sermaye yeterlilik) kullanarak karsilagtirmstir.
Ampirik analizlerde analize dahil edilen bankalar arasindaki farkligin tespit
edilmesi igin t-testinden yararlanmistir. Analiz sonucunda, ticari bankalarin daha
likit, bor¢ 6deme giicii daha yiiksek ve bu bankalarda risk unsurunun daha az
oldugunu fakat karlilik agisindan katilim ve ticari bankalar arasinda bir farklilik
olmadigini ileri siirmiistiir.

Rozzani ve Abdul Rahman (2013) ¢aligmalarinda, Malezya’da faaliyet
gosteren 19 konvasiyonel banka ve 16 katilim bankasi olmak iizere toplam 35
bankanin 2008-2011 yillar1 arasindaki verilerini analiz etmislerdir. Analiz
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sonuglarina gore sermaye yeterliligi ve karlilikta konvansiyonel bankalar daha
yliksek performansa sahip ¢ikmistir. Bunun yaninda kredi riski ile katilim
bankalarinin performansi arasinda pozitif bir iliski tespit etmislerdir.

Bugan (2015) calismasinda, katilim bankalarinin mevduat bankalara
oranla kaynaklarin1 daha etkin kullanip kullanmadigini tespit etmeyi
amaglamistir. Tirkiye’de faaliyet gosteren mevduat bankalar ile katilim
bankalarinin 2006 ile 2012 yillar1 arasindaki verileri, veri zarflama yontemi ile
analiz edilmistir. Caligma sonucunda, katilim bankalarinin mevduat bankalarina
gore kaynaklarini daha etkin kullandig: tespit edilmistir.

Toraman vd. (2015) ¢alismalarinda, mevduat ve katilim bankalarinin 2006
ile 2014 yillar1 arasindaki performanslarini karsilastirmali bir sekilde analiz
etmislerdir. Analiz yontemi olarak t-testi ve genellestirilmis momentler metodu
kullanilmistir. Calismanin sonucunda, mevduat bankalariin aktif karlhiliklarinin
katilim bankalarindan daha yiiksek oldugu ve sermaye yeterliligi agisindan
mevduat bankalarimin katilim bankalarma gore daha giiclii bir yapiya sahip
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Esmer ve Bagc1 (2016) galismalarinda, Tiirkiye bankacilik sektoriinde yer
alan katilim bankalarinin 2005-2014 yillar1 arasindaki finansal performans
Olciimlerini TOPSIS yontemini kullanarak Olgmeyi amaglamistir. Yapilan
analizler sonucunda, Tiirkiye’deki katilim bankalar1 arasinda en yiiksek finansal
performansa sahip olan katilim bankasinin Bank Asya oldugu sonucuna
varilmugtir.

Pehlivan (2016) ¢alismasinda, katilim bankalar1 ile mevduat bankalarinin
kargilagtirmasini yapmustir. Bunun yaninda katilim bankalarinin bankacilik
sektorii igindeki dnemini ortaya koymay1 da amaglamistir. Bu amagla 2006-2014
yillarina iliskin g¢esitli biiytikliikleri (aktif toplami, 6z kaynaklar, net kar, toplanan
fonlar, kullandirilan fonlar, sube ve personel sayis1) ve oranlari (karlilik oranlari,
gelir-gider oranlar1 ve sermaye yeterlilik rasyosu) kullanarak degerlendirme
yapmustir. Yapilan degerlendirmeler neticesinde, katilim bankalarinin bankacilik
sektorii igerisinde giderek artan bir dneme ve paya sahip oldugu sonucuna
ulasilmstir,

Bozdogan vd. (2018) yaptiklar1 c¢aligmalarinda, katilim bankalarmin
finansal performanslarmi 6l¢gmek amaciyla, CAMELS degerlendirme sistemine
gore belirlenen rasyolart TOPSIS yontemi ile analiz etmislerdir. Analizde, bes
katilim bankasini 2016 yili son ¢eyregi ile 2017 yilinin dort ¢eyregine iliskin
veriler kullanilmig ve bu bes doneme iligkin bankalarin basari siralamasinin
yapilmasi amaglanmustir. Yapilan analizler sonucunda ilgili donemde en yiiksek
finansal performansi gosteren banka Tiirkiye Finans Katilim Bankasi, en diisiik
performansa sahip banka ise Ziraat Katilim Bankasi ise olarak tespit edilmistir.

Cagiran Kendirli vd. (2019) ise ¢alismalarinda, ti¢ katilim bankasi ile 10
ticari bankanin mali performanslarini analiz etmislerdir. Arastirma kapsaminda
bankalarin kriz 6ncesi donem (2005-2008), kriz donemi (2008-2011) ve kriz
sonrast donem (2011-2015) olmak tizere {i¢ farkli déonemdeki performanslari
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TOPSIS yontemi ile analiz edilmistir. Analiz sonucunda, kriz dncesi dénem ve
kriz sonras1 donemde ticari bankalarin mali performanslariin daha iyi oldugu,
kriz doneminde ise katilim bankalarinin daha iyi performans gosterdigi
goriilmiistiir.

5. Yontem

A. Arastirmanin Amact ve Kapsami

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren katilim bankalarinin
2011-2019 yillar1 arasindaki finansal performanslarinin analizini yaparak yillar
itibariyle katilim bankalar1 arasinda daha yiiksek performansa sahip olanlari
tespit etmektir. Calisma, 2011 ile 2019 yillar1 arasinda faaliyet gosteren yedi
katihm bankasindan elde edilen verileri kapsamaktadir. 2019 yilinda tiim
bankalarin yilsonu verileri yaymlanmadig i¢in, ilgili y1lda 9 aylik veriler analize
dahil edilmistir. Katilim bankalarina iliskin veriler Tiirkiye Katilim Bankalari
Birligi internet sitesi ve ilgili katilim bankalarinin kendi internet sitelerinden elde
edilmistir.

B. Arastirmanin Modeli

Calismamizda  katilim  bankalarinin  finansal  performanslarinin
olgiilebilmesi i¢in TOPSIS yontemi kullanilmistir. Bu yontem neticesinde elde
edilen finansal performans puanlarina gore katilim bankalar1 hakkinda
degerlendirmeler yapilmistir. TOPSIS yoOntemi ile finansal performans
puanlarinin hesaplanmasi amaciyla birtakim rasyolar kullanilmistir. Bu rasyolar
Esmer ve Bage1 (2016)’nin ¢calismalarindan alinmis olup asagidaki gibidir:

o Aktif Karliligi, e Vergi Oncesi Kar/Pasif Toplamu,
e Oz kaynak Karliligs, o Takipteki Krediler/Toplam Krediler,
¢ Oz kaynaklar/Toplam Aktifler, e Toplam Krediler/Toplam Aktifler.

o Net Kar Pay1 Geliri/Toplam Aktifler,

Bu rasyolar, karlilik oranlari ve bor¢lanma oranlarinin alt basgliklaridir. Bu
rasyolarin secilmesinin nedeni, karlilik oranlarmin bankalarin finansal
performansinin artigin1 gostermesi, 6z kaynak ve kredi oranlarinin ise bankalarin
sikintiya diismemesi igin belirleyici finansal performans gostergeleri olmasidir.

Katilim bankalarina iligkin bulunan rasyolar bankalar itibari ile asagidaki
tablolarda gosterilmistir. Albaraka Tiirk, Kuveyt Tiirk ve Tiirkiye Finans katilim
bankalarinin 7 yila iliskin hesaplanan rasyolar1 tablolarda yer alirken; Bank
Asya’ya iligkin 2011-2014 yillar1 arasindaki rasyolar tablolara eklenmistir. 2015
yilinda Bank Asya’nin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldirilmasindan dolay1
bu yildan itibaren Bank Asya analizden ¢ikarilmistir. Bunun yaninda Ziraat
Katilim Bankas1 2015, Vakif Katilim Bankas1 2016 ve Emlak Katilim Bankasi
ise 2019 yilindan itibaren faaliyete basladiklari i¢in bu tarihlerden itibaren analize
dahil edilmislerdir. Katilim bankalarina iliskin hesaplanan rasyolar asagidaki
gibidir:
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Tablo 2. Albaraka Tiirk Katilim Bankasi Finansal Rasyolari

RASYOLAR 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2;);1?1/(9
Aktif Karlhgi 0,015 0,016 0014 0011 0,010 0,007 0,007 0,003 0,000
Oz kaynak 0,159 0,157 0,161 0,141 0,144 0,095 0,096 0,041 0,004
Karhhgi

Oz kaynaklar

ITopiam Aktifler  ©096 0.099 0.087 0,078 0071 0069 0,068 0077 0070
Net Kar Pay1

Geliri/Toplam 0,037 0,039 0,036 0,030 0,030 0031 0,035 0,024 0,010
Aktifler

Vergi Oncesi 0,019 0,020 0,017 0,014 0,013 0,008 0,008 0,004 0,000
Kar/Pasif Toplam

Takipteki

Krediler/ Toplam 0,024 0,025 0,023 0,021 0,025 0,051 0,050 0,070 0,074
Krediler

Toplam Krediler/  Jo1 735 (606 0671 0628 0,665 0675 0641 0,646
Toplam Aktifler

Tablo 3. Kuveyt Tiirk Katilim Bankas: Finansal Rasyolar
RASYOLAR 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 nyll?l’?
Aktif Karllig 0,013 0,013 0012 0011 0011 0011 0012 0,012 0,008
0Oz kaynak 0,136 0,149 0,130 0,123 0,131 0,139 0,147 0,160 0,122
Kéarhhg:
Oz kaynaldar/ 0,097 0,089 0,089 0,089 0,081 0,081 0,080 0073 0,066
Toplam Aktifler
Net Kar Pay1
Geliri/Toplam 0,036 0,037 0,032 0034 0035 0034 0022 0,042 0,026
Aktifler
Vergi Oncesi Kar/ 1 016 0014 0,014 0013 0014 0015 0015 0,010
Pasif Toplamm
Takipteld Krediler/ o 7004 0024 0023 0017 0026 0,020 0,026 0,045
Toplam Krediler
Toplam Krediler/ , coq 519 0627 0,605 0615 058 0631 0611 0499
Toplam Aktifler

Tablo 4. Tiirkiye Finans Katilim Bankasi Finansal Rasyolar
RASYOLAR 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2:;1?1/(9
Aktif Karllig: 0,017 0,016 0013 0010 0,007 0,008 0,010 0,009 0,004
Oz kaynak Karliign 0,144 0,133 0,131 0,106 0,078 0,081 0,092 0,103 0,045
Oz kaynaklar/ 0,119 0,121 0,100 0,094 0,087 0,094 0,104 0,092 0,093
Toplam Aktifler
Net Kar Payi Geliri/ ) 515 045 0,035 0,033 0036 0039 0037 0,037 0,028
Toplam Aktifler
Vergi Oncesi Kar/ 055 016 0,016 0,013 0009 0010 0012 0012 0,005
Pasif Toplam
Takipteki Krediler/ ) o), 058 0025 0,026 0046 0054 0056 0057 0,078
Toplam Krediler
Toplam Krediler/ ;¢ 775 (604 0,688 0700 0,660 0648 0,648 0,577
Toplam Aktifler
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Tablo 5. Asya Finans Katilim Bankasi Finansal Rasyolar

RASYOLAR 2011 2012 2013 2014
Aktif Karhhg 0,013 0,009 0,007 -0,059
Oz kaynak Karhihg 0,101 0,081 0,072 -0,477
0Oz kaynaklar/Toplam Aktifler 0,124 0,110 0,090 0,125
Net Kar Pay1 Geliri/Toplam Aktifler 0,037 0,041 0,035 0,049
Vergi Oncesi Kér/Pasif Toplamm 0,016 0,011 0,008 -0,061
Takipteki Krediler/Toplam Krediler 0,047 0,040 0,056 0,197
Toplam Krediler/Toplam Aktifler 0,765 0,749 0,745 0,662
Tablo 6. Ziraat Katilim Bankasi Finansal Rasyolart
RASYOLAR 2015 2016 2017 2018 2019/
9 ayhk
Aktif Karhihg -0,006 0,004 0,011 0,015 0,013
Oz kaynak Karhilig -0,018 0,040 0,113 0,147 0,129
Oz kaynaklar/Toplam Aktifler 0,305 0,096 0,098 0,100 0,097
Net Kar Pay1 Geliri/Toplam Aktifler 0,031 0,026 0,031 0,039 0,030
Vergi Oncesi Kér/Pasif Toplamm -0,005 0,005 0,014 0,019 0,016
Takipteki Krediler/Toplam Krediler 0,000 0,002 0,003 0,014 0,021
Toplam Krediler/Toplam Aktifler 0,776 0,698 0,793 0,777 0,815
Tablo 7. Vakif Katilim Bankas: Finansal Rasyolar
RASYOLAR 2016 2017 2018 2019/
9 ayhk
Aktif Karhhg 0,004 0,010 0,016 0,009
Oz kaynak Karhihg 0,022 0,125 0,213 0,138
0Oz kaynaklar/Toplam Aktifler 0,187 0,084 0,073 0,068
Net Kar Pay1 Geliri/Toplam Aktifler 0,021 0,020 0,029 0,016
Vergi Oncesi Kar/Pasif Toplami 0,006 0,013 0,020 0,013
Takipteki Krediler/Toplam Krediler 0,001 0,002 0,018 0,031
Toplam Krediler/Toplam Aktifler 0,629 0,726 0,647 0,569
Tablo 8. Emlak Katilim Bankas: Finansal Rasyolari
2019/
RASYOLAR 9 ayhk
Aktif Karhhg 0,005
Oz kaynak Karlilig 0,025
Oz kaynaklar/Toplam Aktifler 0,186
Net Kar Pay1 Geliri/Toplam Aktifler 0,024
Vergi Oncesi Kar/Pasif Toplami 0,006
Takipteki Krediler/Toplam Krediler 0,053
Toplam Krediler/Toplam Aktifler 0,573

C. TOPSIS Yontemi ile Finansal Performans Analizi
Coklu karar verme yontemleri igerisinde yer alan TOPSIS (Technique for
Order Preference by Similarity to an Ideal Solution), giderek artan yogun rekabet
ortaminda biitiin isletmeler i¢in 6nemli bir performans degerlendirme yontemidir.
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Bu amagla bir¢ok alanda bu yontem ile ¢aligmalar yapilmakta ve bu yontemin
onemi giderek artmaktadir (Soba ve Eren, 2011: 29).

Ik kez 1981 yilinda Yoon ve Hwang tarafindan kullanilan TOPSIS
yontemi sayesinde az sayida girdi ile anlasilabilir sonuglar ortaya
cikarilabilmektedir. Bu yontemin temelinde alternatiflerin ideal ¢6ziime yakin
olmasi ve ideal olmayan ¢oziime ise uzak olmasi yatmaktadir (Lai vd., 1994:
495). TOPSIS yontemi ile alternatifler arasindan, ideal ¢6ziime yakin, negatif
ideal ¢dziime uzak olan secenek segilir (Ozdemir, 2014: 136).

TOPSIS yontemi ile alternatiflerin belirli kriterler dogrultusunda
siralamasi yapilmaktadir. Bu yontemde ilk adim olarak karar matrisi olusturulur.
Ikinci adimda ise karar matrisi normalize edilir ve iiciincii adimda bu karar matrisi
agirhiklandirilir. Dordiincli adimda pozitif ve negatif ideal ¢oziimler olusturulur
ve devaminda bu ¢éziimlere olan uzakliklar hesaplanir. En son adimda ise her bir
alternatifin ~ géreceli puanlar1  hesaplanarak alternatiflerin  siralamasi
gerceklestirilir (Dumanoglu ve Ergiil, 2010; Ozdemir, 2014; Uzun ve Kazan,
2016).

TOPSIS yontemi sonucunda katilim bankalarmin 2011 ile 2019
yillarna iligkin elde edilen finansal performans puanlari tablo 9°’da gosterilmistir.

Tablo 9. Katilim Bankalarinin Finansal Performans Puanlar
Albaraka Kuveyt Tiirkiye Asya Ziraat Vakif Emlak

YILLAR Tiirk Tiirk Finans Finans Katihm Katihom Katilim
2011 0,385 0,202 0,450 0,588 - - )
2012 0,605 0,468 0,668 0,394 - - -
2013 0,550 0,425 0,503 0,454 - - -
2014 0,678 0,682 0,681 0,322 - - -
2015 0,657 0,636 0,635 - 0,291 - -
2016 0,543 0,629 0,602 - 0,138 0,295 -
2017 0,600 0,460 0,742 - 0,358 0,275 -
2018 0,401 0,528 0,549 - 0,540 0,585 -

2015/ 0,246 0,559 0,423 - 0,679 0,572 0,452
ayhk

Tablo 9’da katilim bankalarinin TOPSIS yontemi ile bulunmus finansal
performans puanlari yillar itibariyle gosterilmektedir. Bulunan finansal
performans puanlari O ile 1 arasinda yer almaktadir. Puan 0’a yaklastikca finansal
performansi diisiik; 1’e yaklastikca finansal performansi yiiksek olarak kabul
edilmektedir. Tabloda “yesil renk” ile belirtilen puanlar ilgili yildaki en yiiksek
finansal performans puanimi, “kirmizi renk” ile belirtilen puanlar ise ilgili yildaki
en diisiik finansal performans puanin gostermektedir. Bu bilgiler 1s181inda Tablo
9 incelendiginde; 2011 yilinda en yiiksek puana sahip olan banka Bank Asya
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bank Asya’y sirasiyla Tirkiye Finans, Albaraka
Tirk ve Kuveyt Tiirk takip etmektedir. 2012 yilinda ise Tiirkiye Finans
performans puanlan siralamasinda birincilikte yer alirken, Albaraka Tiirk ikinci,
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Kuveyt Tiirk ti¢iincii ve Bank Asya dordiincii olmustur. 2013 yilinda Albaraka
Tiirk birinci, Tiirkiye Finans ikinci, Bank Asya ii¢ilincii ve Kuveyt Tiirk dordiincii
olmustur. 2014 yilina gelindiginde Bank Asya haricindeki katilim bankalarinin
finansal performans puanlar birbirine yakin iken (Kuveyt Tiirk =0,682 - Tiirkiye
Finans=0,681 - Albaraka Tiirk=0,678); Bank Asya ise TMSF’ye devredilmesi ve
yili zararla kapatmasi sonucunda rakiplerinden ¢ok diisiik bir puan (0,322)
almugtir. 2015 yilinda bir 6nceki yilda oldugu gibi ii¢ katilim bankasinin puanlari
birbirine yakin ¢ikmis ve bulunan puanlara gore; Albaraka Tiirk birinci, Kuveyt
Tiirk ikinci, Tiirkiye Finans iiclincii ve faaliyete yeni baslayan Ziraat Katilim
Bankasi ise dordiincii sirada yer almustir. 2016 yilinda ise katilim bankalari
arasina Vakif Katilim Bankasi’nin da katilmasi ile analize dahil edilen katilim
bankas1 sayisi bese yilikselmistir. 2016 yilinda Kuveyt Tiirk 0,629 puan ile birinci,
Tirkiye Finans 0,602 puan ile ikinci, Albaraka Tiirk 0,543 puan ile tiglincii, Vakif
Katilim Bankasi 0,295 puan ile dordiincii ve Ziraat Katilim Bankas1 0,138 puan
ile besinci sirada yer almistir. 2017 yilinda ise Tiirkiye Finans 0,742 performans
puani ile birinci olurken, Vakif Katilim Bankasi ise 0,275 puan ile besinci
olmustur. 2018 yilinda elde edilen puanlara gore; Vakif Katilim Bankasi ilk
sirada yer alirken, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi ile Ziraat Katilim Bankasi
ikinci ve Ugiincii siray1 almiglardir. 2018 yilinda en diisiik finansal performans
puanina sahip olan katilim bankalar sirasiyla, Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 ve
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 olarak tespit edilmistir. 2019 yilina gelindiginde
ise Emlak Katilim Bankasi’nin faaliyete baslamasi ile birlikte alti katilim
bankasinin verileri analiz kapsaminda degerlendirilmistir. 2019 yili 9 aylik
verileri ile yapilan analizler neticesinde, bu donemde en yiiksek finansal
performansa sahip olan banka Ziraat Katilim Bankasi (0,679), en diisiik finansal
performansa sahip banka ise Albaraka Tiirk Katilim Bankasi (0,246) olarak
belirlenmistir.

Sonuc¢

Son yillarda giderek daha genis kitlelere hitap etmeye baslayan islami
finans, Islam iilkelerinin disinda diger iilkelerde de yer alan ve biiyiime trendi
icinde olan bir sektordiir. Islami finans sektorii igerisinde dnemli bir yere sahip
olan katilim bankalar; farkli sebeplerle ekonomik dongii i¢erisinde kendisine yer
bulamayan, ekonomiye dahil edilememis atil fonlan faizsiz bankacilik prensipleri
igerisinde sisteme entegre etmelerinden dolay1 geleneksel bankalara bir alternatif
olusturarak geleneksel bankacilik sektoriiniin ¢esitlenmesini saglamiglardir.
Ayrica katilim bankalarinin gelir dagilimini diizeltmek, reel sektére kaynak
saglamak, kayit dis1 ekonomiyi azaltmak ve istihdam imkanlarini artirmak gibi
ckonomiye dnemli katkilarda da bulunmaktadir.

Bu calismada Tiirk bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren katilim
bankalarinin 2011 ile 2019 yillar1 arasindaki finansal performanslari TOPSIS
yontemi ile analiz edilmistir. Yapilan analizler sonucunda katilim bankalar1
arasinda en yiliksek finansal performansa sahip olan banka Tiirkiye Finans
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Katilim Bankasi olmustur. ikinci sirada Albaraka Tiirk Katilim Bankasi ve
ticlincii sirada ise Kuveyt Tiirk Katilim bankas1 yer almaktadir. Bank Asya ise,
2014 yilinda TMSF’ye devredilmesi ve 2015 yilinda ise faaliyet izninin
kaldirilmasindan dolay1 finansal performans puanlar agisindan bu ii¢ katilim
bankasinin gerisinde kalmstir. Ziraat Katilim Bankasi, Vakif Katilim Bankasi ve
Emlak Katilim Bankasi’nin ise heniiz yeni kurulan bankalar olmalarindan dolay1
ilk yillarinda yiiksek finansal performans puanlarini alamadiklari, ancak 2018 ve
2019 yillarinda gelisme gosterdikleri gdzlenmistir.

Tiirkiye’de katilim bankalari, diizenli olarak artan bir bilylime oran ile
faaliyetlerine devam etmekte ve bankacilik sektoriinden aldigi pay: her yil daha
da artirmaktadir. Buna ragmen bankacilik sektorii dolayisiyla da finans sektorii
icerindeki rolii giin gegtikce artan katilim bankalarinin heniiz arzu edilen
seviyelerde olmadigr goriilmektedir. Katilim bankalarinin istenilen seviyelere
¢ikabilmeleri i¢in giiglii bir finansal yapiya sahip olmalar1 zorunludur. Gii¢lii bir
finansal yapi i¢in yeterli seviyede 6z kaynak yapisi ile birlikte toplanan fonlarin
da siirekli gelisim trendinde olmasi son derece Oonem tasimaktadir. Katilim
bankalar1 son ii¢ yilda 6z kaynaklarin1 %89,36 oraninda artirirken, topladigi
fonlar1 ise %159,65 oraninda artirmistir. Bu donemde bankacilik sektoriinde
sirasiyla %64 ve %76,51 oraninda artiglar gergeklesmistir. Bu sonuglar, katihm
bankalarinin 2014-2015 déneminde yasanan olumsuzluklari giderdiklerini ve
gelisim trendlerini devam ettiklerini gostermektedir. Katilim bankalarinin, 2025
yilinda bankacilik sektdriinden %15 pay almak olarak belirledikleri hedefe
ulasmalar1 i¢in kuskusuz ¢ok daha giiglii bir finansal yapiya sahip olmalari
zorunludur. Finansal yapisi saglam olan, dogabilecek riskler ve olusabilecek
muhtemel krizler karsisinda saglam durabilen katilim bankalari, ekonominin
gelismesine katkida bulunurken kendi varliklarini da saglikli bir sekilde devam
ettirebileceklerdir.

Bu acidan bakildiginda, katilim bankalariin ileri donemlerde de yeterli 6z
kaynaklara sahip olmasinin kamuoyunda getirecegi giiven ve itibarin derecesinde
sektordeki paylarmin artacagi beklenebilir. Son yillarda kamu katilim
bankalarinin sektorde faaliyet gostermeye baslamasi ve fon sahiplerine devlet
giivencesinin hissettirilmesi, katilim bankalarinin toplam fonlarda 2016 yilindan
itibaren hizla artis gostermesinde etkili oldugu sdylenebilir. Ancak toplanan
fonlar ve artis yiizdeleri dikkate alindiginda sektoriin uzun vadede arzulanan
bliylimeyi desteklemekten uzak oldugu diisiiniilmektedir. Tirkiye’de katilim
bankaciliginin  kiiresel 0Olgekte belirlenen hedefler cizgisinde biiyiiyiip
gelisebilmesi igin bilangolarinin aktif ve pasif yapilarindaki sinirli sayidaki
finansal {irlin yelpazesindeki alternatiflerin etkinliginin ve g¢esitliliginin
artirilmasi gereklidir. Istanbul’un finans merkezi olabilmesi baglaminda, kiiresel
pazara da hitap edebilecek yeni finansal enstriimanlar olusturulmali veya
iilkemizde kullanilmamakla birlikte Malezya ve Endonezya gibi tecriibeli
iilkelerden yeni finansal iriinlerin iilkemize adaptasyonu ivedilikle
saglanmalidir.
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