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Ozet

Bu aragtirmada, Tiirkiye’de tarim ve gida fiyatlar belirsizligi
ile enflasyon arasindaki iliski ampirik olarak incelenmistir. Incelenen
donem 2005:01-2008:10 periyodunu kapsamaktadir. Calismada tarim
ve gida fiyatlar1 belirsizlik serilerini elde etmek igcin GARCH
modelleri kullamilmistir. Seriler arasindaki uzun doénem iliskiyi tespit
etmek icin Johansen kointegration ve etki — tepki analizleri
kullanilmigtir.  Analiz sonuglarma gore, Tirkiye’de tarim ve gida
fiyatlar1 belirsizligi ile enflasyon arasinda uzun donemli bir iliski
oldugu, tarim ve gida fiyatlarindaki belirsizliklerin enflasyon tizerinde
pozitif bir etkisinin oldugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Tarim, Gida, Tiketici Fiyatlari,
GARCH, Kointegrasyon Analizi, Etki-tepki Analizi

Abstract

This paper studies the relationship between the agriculture and
food prices and the inflation in Turkey in an empirical way. The
studied period covers between 2005:01 — 2008:10. GARCH models
are used to obtain the volatility series of the agriculture and food
prices. Johansen co-integration and impulse-response analyses are
used to determine the long term relationship between the series.
According to the analysis results, it is found out that there has been a
long term relationship between the agriculture and food prices and the
inflation in Turkey, and the uncertainty of the agriculture and food
prices have a positive effect on the inflation.
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Cointegration analysis, Impulse-Response analysis.
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1. Giris

Son yillarda temel tarim iirlinlerinin hemen hemen tamamina
yakin bir kisminda ayni donemler itibariyle yiiksek fiyat artiglart
goriilmektedir. Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) gida fiyati endeksinde
2006 yilinda yaklasik %9 oraninda artig goriiliirken, 2007 yilinda bir
onceki yila gore artis %23 oraninda kaydedilmistir. 2006-2007
donemi ortalamalarina gore temel iirlinlerde yasanan fiyat artiglari
sirasiyla; siitte %80, yaglarda %50, aycigegi tohumunda %65, piringte
%26, bugdayda %50, misirda %34 ve hububatta %42 olmustur
(Kiymaz ve Sagli, 2008).

Tarim ve gida iiriinlerinin fiyatlarinda yasanan bu artislar,
enflasyon iizerinde bir baski olusturarak ongoriileri zorlastirmaktadir.
Nitekim, enflasyon hedeflemesi uygulayan gelismekte olan iilkelerin
enflasyon hedeflerinin belirgin olarak asildig: ifade edilirken (TCMB,
2008), IMF 2008 raporunda, diinyada gida fiyatlarindaki artigin diinya
toplam enflasyon ortalamasina etkisinin, 2006 yilinda %27 iken 2007
yilinda %43 e yiikseldigi belirtilmektedir (IMF, 2008).

Baglangicta tarim  ve gida  d{irlinleri  fiyatlarindaki
dalgalanmanin temel sebebi, kiiresel 1sinmanm mevsimsel etkisiyle
irin arzinda olusturdugu kisitlamalar gibi goriinse de, petrol
fiyatlarindaki artisin {iretim maliyetlerine ve nakliye giderlerine
yansimasi, yeni enerji kaynaklarindan biyoyakit {retiminin
artirlmasma yonelik politikalarin uluslararas1 {iriin piyasalarinda
olusturdugu tekelci yap1, hizli biiylime trendini yakalamis iilkelerdeki
refah artis1 dolayisiyla gida tiikketim talebindeki degismeler gibi pek
cok neden, tarim ve gida {irlinleri fiyatlarinda istikrarsizlik olusturan
onemli sebeplerdir. Tiim bu olumsuz kosullara ragmen gida ve gida
dis1 tarimsal {iriin talebi de hizli bir yiikselis igerisindedir.

Tarim ve gida ayr1 ayn birer sektdr olarak ele alindiginda,
niifusun beslenme ihtiyacini karsilama ve niifusun énemli bir kismina
sagladig1 istihdam oOzelligi ile hassas sektorlerdir. Bu bakimindan
ozellikle az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde tarim ve gida
riinlerindeki fiyat oynakliklarindan iireticiyi korumak amaciyla bu
iirlinlerin ithalatinda yiiksek giimriikk tarifeleri, ithalatta miktar
kisitlamalarinin artirilmast gibi bir takim ciddi 6nlemler alinmaya
baslanmustir.

Tim diinyada yasanan tarim ve gida fiyatlarindaki artig
siirecinde Tiirkiye’nin de yer almasi kaginilmaz bir durumdur. Ciinki
Tiirkiye gelisme siirecinde olan bir iilkedir. Tiirkiye’de ozellikle
2000’li yillarin bagindan itibaren ekonomide siirdiiriilebilir bir
biliyiime saglamak icin 6nemli yapisal reformlar yapilmistir. IMF’nin
172 iilke iizerine olusturdugu ekonomik raporda Tiirkiye’nin 2006
yilinda 378.4 milyar dolar Gayrisafi Yurti¢i Hasila ile 20. sirada yer
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aldig1 belirtilmektedir. Eger Tirkiye’de slirdiiriilebilir bir bilylime
trendi ile birlikte toplumsal refah artisi da siirdiiriilebilirse, kisilerin
tiketim egilimlerindeki degisim de hizlanacaktir. Diger taraftan buna
kiiresel krizler, iklim degismeleri, enerjide disa bagimli olmanin
getirdigi ekstra maliyette eklendiginde, Tiirkiye’de de tarim ve gida
fiyatlarindaki belirsizligin artacagini ve bu belirsizligin enflasyon
tizerinde bir baski olusturmaya devam edecegini sdylemek yanlis
olmayacaktir. Kaldi ki halihazirda Tiirkiye’de tarim ve gida
fiyatlarindaki artiglarin enflasyon goriiniimiine iliskin dnemli bir risk
unsuru olarak degerlendirilmesi Merkez Bankasinin hazirladigt
enflasyon raporlarinda da belirtilmektedir. Diger taraftan o6zellikle
2008 yili ortalarinda kamuoyunda yiikselen sdylemler, Tiirkiye nin
artan tarim ve gida fiyatlarindan &tiirii enflasyon artisi gibi bir bedel
Odedigi bu sebeple tarim politikalarinin yeniden gozden gegirilmesi
gerektigi seklinde olmugtur. Tiim bunlarin sonucunda Tiirkiye’de
artan tarim ve gida fiyatlar1 ile enflasyon arasindaki iligkileri
istatistiksel olarak agiklayan ve ortaya cikan olumsuzluklara karsi
almabilecek Onlemleri iceren c¢alismalarin yapilmasi onem arz
etmektedir.

Bu ¢aligmada Tiirkiye’de ki tarim ve gida fiyatlarinda olusan
belirsizliklerin enflasyonu ne yonde etkiledigi kantitatif olarak
incelenmis ve sonuglar yorumlanarak bir takim oneriler sunulmustur.
Caligmada fiyat belirsizliklerinin etkisi géz Oniine alinarak tarim ve
gida fiyatlart igin belirsizlik serileri olusturulmus ve analizler bu
temele dayandirilarak yapilmistir. Bu sekli ile de ¢aligmanin literatiire
onemli bir katki saglayacag diigiiniilmektedir.

2. Literatiir

Diinyada gida fiyatlarindaki ani yiikselig iilkelerin oncelikli
sorunlart haline gelmis ve bu konuda yapilan arastirma ve
incelemelerin sayisi da artmaya baslanmistir. Konu ile ilgili yerli ve
yabanci literatiirde yer alan c¢alismalar, genel olarak gida fiyatlarmin
genel fiyat diizeyine etkisi, tarim sektorii ve gida fiyatlar arasindaki
iliski, artan gida fiyatlarinin {ilkelerdeki refah diizeyi iizerindeki
etkileri ve yeni politika Onerileri getirme {izerinde yogunlagmistir.
Ilgili baz1 calismalara ait 6zet bilgiler asagida verilmistir.

Timmer (2000) gida fiyatlar istikrari, iktisadi biiylime, ve
gelir dagilimi arasindaki iligkileri incelemekte ve gida fiyatlarindaki
istikrarin esitlige ve fakirligin azaltilmasina, fakir kesimlerin gida
fiyatlarindaki ani artislara duyarliligini azaltarak katkida bulundugunu
saptamaktadir.

Del Ninno ve Dorosh (2001) Banglades ekonomisinin
1998°deki sel felaketini izleyen donemde gida kithgmi asmak igin
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kullandig1 yollar1 incelemekte ve hiikiimetin 6zel sektoriin piring
ithalati lizerindeki giimriik engellerini azalttigina isaret etmektedir.

Mohanty ve Klau (2001) 14 gelismekte olan piyasa
ekonomisini 1980’ler ve 1990’lar i¢in inceledikleri c¢alismalarinda
gida fiyatlarina gelen dissal soklarin enflasyon siirecine 6nemli 6l¢iide
etkide bulundugunu belirtmektedir. S6z konusu ekonomilerde gida
fiyatlari, sanayilesmis iilkelere kiyasla, TUFE nin daha yiiksek bir
kismini olugturmaktadir. Ayrica gida fiyatlar1 hava sartlarina ve dis
ticaret kisitlamalara bagli olarak degiskenlik gdsterme egiliminde
oldugu belirtilmistir.

Dostie ve digerleri (2002), Madagascar’daki tarim
performansini ve fakirligi incelemekte ve mevsimsel iiretim yapisinin
hem gida fiyatlarim hem de tiiketim kaliplarini etkiledigini dile
getirmektedirler. Calismada ayrica, s6z konusu mevsimsel sorunlari
¢ozmekte mevsimsel ithalat politikalarmin  ¢esitli  boyutlar
tartisilmaktadir.

Domag¢ ve Yiicel’in (2003), 15 gelismekte olan piyasa
ekonomisindeki enflasyon donemlerini probit modelleri ile
inceledikleri caligmada, gida tretimindeki biiyiime orani arttiginda
artan enflasyona neden olan donemlerin baglama olasiliinin
distiigiine iligkin kanitlar sunulmaktadir.

Ciplak ve Yiicel (2004), Tirkiye’de tarim fiyatlari ile gida ve
toplam tiiketici fiyatlari arasinda sezgisel bir iligki oldugunu belirterek
bu iligkiyi Once c¢apraz korelasyonlar ve vektdr Ozgecikmeli
modellerle incelemigler, tarim fiyatlar1 enflasyonundaki artiglarin gida
fiyatlar1 enflasyonuna ve toplam TUFE enflasyonuna istatistiksel
acidan anlamli  bir bicimde yansidigim saptamislardir. Bu
incelemelerin sonunda, gida fiyatlarindaki degiskenligin Tiirkiye
ekonomisindeki enflasyon stirecini istenmeyen yonde
etkileyebilecegini ve enflasyon iizerindeki olasi etkileri agisindan
tarrm ve gida Triinlerine getirilmis olan koruma oOnlemlerinde
yapilabilecek degisiklikler i¢in tarife oranlarinda indirime gitmek
yerine tarife kontenjanlar1 agmak veya mevcut kontenjanlar1 artirmayi
onermektedirler.

Asya Gelisme Bankasi (ADB) (2008), Ekonomi Arastirma
Bolimiine mensup bir takim tarafindan ve William E. James
liderliginde hazirlanan raporda, gida fiyatlarinin 2007 yilinin
ortalarindan itibaren hizli bir sekilde artig1 ve 2008’in ilk aylarinda
cok yiiksek seviyelere geldigi belirtilerek 6zellikle piring ve bugday
fiyatlarimin son otuz yilin en yiiksek seviyesine ulagtigi ifade
edilmistir. Fiyatlardaki belirsizligi gidermede etkili olamayan kisa
vadeli politikalar ve global gida fiyatlarindaki son yiikselislerin,
gelisen Asyada zaten fakir olanin gercek gelirini azaltarak daha da
fakirlesmesine, aglik sinirinin iistiindeki birgogunun da smirin altina
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diismesine sebep oldugu i¢in durumun fakirlik seviyesinin artmasina
biiylik dlgiide yol agacagi tehdidini ortaya ¢ikardigi vurgulanmustir,
Bolgedeki gida fiyatlart enflasyonuna karst miicadele ve azalan
fakirlik durumunun tersine donmesini engellemek icgin izlenmesi
gereken uygun politika segenekleri sunulmustur. Raporda one siiriilen
politikalardan Dbirisi, biiyiikk fiyat gelisimleri 1s1¢mmda yatirim
oncelikleri ve tarimsal projelerin fizibilitelerinin yeniden godzden
gecirilmesi ve gida fiyatlarindaki uzun vadeli artiglar1 en az seviyede
tutmak i¢in tarimsal {retkenligin biiylimesini hizlandirmanin sart
oldugu goriisiidiir.

Kiymaz ve Sachh (2008), Tarim ve gida iriinlerinin
fiyatlarinda uzun yillardir benzeri goriilmeyen bir bicimde gézlenen
artis egiliminin, bazi iilkelerde ¢esitli toplumsal tepkilere neden
oldugunu ve tiim diinyada fiyat artislarinin nedenleri iizerinde genis
aragtirmalar yapilmaya baglandigin1i belirterek fiyat artislarinin
ekonomik, sosyal, cografi, politik bircok nedeni bulunmakla birlikte
bunlar iilkeden iilkeye degiskenlik gosterdigini ifade etmislerdir. Bu
baglamda Tirkiye’de de tarim ve gida fiyatlarinda diinyadakine
benzer egilimlerin yasanmasi gida gilivencesinin  saglanmasi
noktasinda konunun Onemsenmesi gerektigini vurgulamislardir.
Tiirkiye’de tarimsal iiretimde yasanabilecek darbogazlarin giderilmesi
ve gelecekte yiiksek seyretmesi beklenen tarim ve gida {iriinleri
fiyatlarinin olumsuz etkilerinin azaltilabilmesi agisindan politika
onerileri getirerek 6zellikle tarim ve gida iirlinlerinde rekabet giiciinii
ylukseltilerek tarimsal ticaretten net fayda saglamasinin onemli bir
hedef olarak goriilmesi gerektigini belirtmiglerdir.

3. Veri Seti ve Yontem

Bu calismada Tiirkiye’de tarim ve gida fiyatlar1 belirsizligi ile
enflasyon arasindaki iligki 2005:01-2008:10 periyodunu kapsayan
aylik verilerle incelenmistir.

Tarmmsal iiriin fiyatlar: gostergesi olarak Uretici Fiyatlari
Endeksi (UFE) 2003=100 bazli genel tarim endeksi verileri, gida
{iriinleri fiyatlar1 gdstergesi olarak TUFE 2003=100 bazli gida fiyatlari
endeksi ve enflasyon gostergesi olarak 2003=100 bazli toplam TUFE
kullanilmugtir. Veriler, Tiirkiye Istatistik Kurumu enflasyon ve fiyat
veri tabanlart kullanilarak elde edilmistir (TUIK, 2008). Calismada
GARCH yontemi ile olugturulan tarim fiyatlar belirsizligi serisi TFV,
yine GARCH yontemi ile olusturulan gida fiyatlar belirsizligi serisi
GFV ve logartimasinin birinci farki alinarak analizlere dahil edilen
enflasyon serisi ise INF olarak simgelenmistir.

Calismada TFV ve GFV serilerini elde etmek igin,
belirsizliginin Olglimiinde enflasyon oranlarini kullanarak ilk kez
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Engle (1982) tarafindan ortaya atilan otoregresif kosullu degisen
varyans (ARCH) ve Bollerslev (1986) tarafindan gelistirilen,
genellestirilmis  otoregresif kosullu degisen varyans (GARCH)
modelleri esas alinmistir. Bu modellerin 6nemli bir 6zelligi, varyansin
sabit olmadig1 serilerin duraganlastirilmast i¢in herhangi bir iissel
dondstiirme teknigine gerek olmadan uygulanabilmesidir (Gokge,
1999).

Calismada GARCH yontemi ile elde edilen tarim ve gida
fiyatlar1 belirsizlik serileri ile enflasyon arasindaki iliskiyi gorebilmek
amaciyla ilk olarak Johansen (1988) tarafindan gelistirilen Johansen
Kointegrasyon analizi yapilmistir. Johansen maksimum olabilirlik
yontemi kointegrasyon esitliginin sayisini belirlemek igin iki farkli
olabilirlik oran testi saglar. Bunlardan biri iz istatistigi digeri ise
maksimum 6z deger istatistigidir. Calismada kointegrasyonu tespit
etmede her iki test istatistiginin sonuglar1 da dikkate alinmustir.
Kointegrasyon analize gecebilmek igin On sart olarak analizde
kullanilan degiskenlerin ayni seviyede duragan olup olmadiklar tespit
edilmistir. Serilerin duraganlhigint 6lgmek icin literatiirde yaygin
olarak kullanilan bir yontem olan Genigletilmis Dickey Fuller Birim
Kok Testi (ADF) uygulanmistir (Dickey ve Fuller 1979).

Caligmada tarim ve gida fiyatlar1 belirsizlik serileri ile
enflasyon arasindaki iliskiyi bir baska agidan incelemek i¢in Impulse-
Response (Etki-Tepki) analizi yapilmistir. Calismada etki-tepki
analizini ortaya koyabilmek igin Oncelikle Sims (1980) tarafindan
gelistirilen  vektor otoregresyon (VAR- Vector Autoregression)
modeli kurulmustur. VAR modeli yardimiyla hesaplanan katsayilarin
yorumlanmasi olduk¢a karmagik ve zor oldugu i¢in modele ait ¢iktilar
calismada yer almamaktadir. VAR analizinin gergeklestirildigi
caligmalarin ¢ogunda, modeli agiklanmasi ya da modele iliskin
hesaplanan katsayilarin yorumlanmasi yerine, genellikle etki-tepki
analizi ve varyans ayristirmasi yontemleri uygulanmaktadir (Gacener,
2005). Etki-tepki analizi, VAR modelinde yer alan degiskenlerin hata
terimlerinde meydana gelen soklara karsi ne yonde ve ne dlgiide tepki
gosterdiklerini belirlemektedir. Diger bir ifadeyle, VAR’in hareketli
ortalamalar boliimiinden elde edilen etki-tepki fonksiyonlari,
degiskenlerden birine bir birimlik sok uygulandiginda diger degisken
veya degiskenlerin bu degisime gosterdikleri tepkiyi vermektedir.
Etki-tepki analizinde de degiskenlerin duragan olmalar1 oldukca
onemlidir. Duragan olmayan serilerden birine uygulanacak bir
birimlik sokun zaman i¢inde azalarak, sonmesi beklenemez.
Calismada etki-tepki analizi sonuclar1 grafiksel olarak sunulmustur.
Bu sekilde serilerin degisik soklar karsisindaki tepkilerinin seyrini
daha pratik bir sekilde izlemek miimkiin olmustur.
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4. Bulgular
4.1. GARCH Analizi

Calismada ilk olarak, tarim fiyatlar1 belirsizligi serisi,
2005:01-2008:10 ddénemindeki aylik Tarim Fiyatlart Endeksi (UFE,
2003=100) verileri  kullanmilarak ~ARCH/GARCH yontemleri
yardimiyla tespit edilmis ve sonuglar Cizelge 1°de verilmistir.
Maksimum olabilirlik (ML) teknigi ile tahmin edilen ARCH/GARCH
modeli test sonucunda, modelde GARCH(1.1) etkisinin varlig1 ve
daha yiiksek dereceden bir ARCH/GARCH etkisinin olmadig1 tespit
edilmistir.

Cizelge 1. Tarim Fiyatlar1 ARCH/GARCH Test Sonuclar1 GARCH(1.1)

Parametre Tahmini Standart Hata | Z- Degeri | P- Degeri
AR (1) 0.991422 0.016037 61.82195 0.0000
C 0.991422 0.016037 61.82195 0.0000
ARCH(1) 0.279678 0.116428 2402148 0.0163
GARCH (1) -1.055811 0.045736 | -23.08488 0.0000

Ikinci olarak, gida fiyatlar1 belirsizligi serisi, 2005:01-2008:10

donemindeki aylik Gida Fiyatlar1 Endeksi (TUFE, 2003=100) verileri
kullanilarak ARCH/GARCH yontemleri yardimiyla tespit edilmis ve
sonuglar Cizelge 2’de verilmigtir. Maksimum olabilirlik (ML) teknigi
ile tahmin edilen ARCH/GARCH modeli testi sonucunda,
GARCH(1.2) etkisinin varligt ve daha yiiksek dereceden bir
ARCH/GARCH etkisinin olmadig: tespit edilmistir.

Cizelge 2. Gida Fiyatlar1t ARCH/GARCH Test Sonu¢lart GARCH

(1.2)
Parametre Tahmini Standart Hata | Z- Degeri P- Degeri
AR (1) 1.004864 0.016851 59.63165 0.0000
C 0.000621 0.000184 3.376640 0.0007
ARCH(1) 0.246873 0.110998 2224120 0.0261
GARCH (1) -0.233969 0.171460 | -1.364567 0.0724
GARCH (2) -0.673379 0.197230 | -3.414177 0.0006

Tarim fiyatlart serisindeki GARCH(1.1) etkisinin varlig1 ve

gida fiyatlar1 serisindeki GARCH(1.2) etkisinin varligi, her iki
modelde elde edilen GARCH varyans serilerinin tarim ve gida
fiyatlar1  belirsizliginin  bir  Olglisii  olarak  kullanilabilecegini
kanitlamaktadir. Diger taraftan Cizelge 1’de ARCH ve GARCH
parametre tahminlerinin toplami (0.78) ve Cizelge 2°de ARCH ve
GARCH parametre tahminlerinin toplami (0.65) 1’den kiigiik fakat
bire yakin olarak bulunmustur. Bu durum serilerdeki oynakligin bir
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isareti olarak ele alinabilir. Diger taraftan her iki serinin GARCH
parametreleri toplaminin 1’e¢ ¢ok yakin olmasi herhangi bir sok
gerceklestiginde (ekonomik kriz gibi) oynakligin uzun bir siire etkili
olabileceginin bir gdstergesi sayilabilir.

4.2. Birim Kok (Duraganhk) Testi

Calismada ele alinan  degiskenlerin  duragan  olup
olmadiklarinin belirlenmesinde, Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF)
testi kullanilmistir. ADF testinde gecikme uzunlugu Schwarz kriterine
(SC) gore belirlenmistir. Birim kok testi sonuglar1 Cizelge 3’de
verilmistir. Sonuglara gore tiim degiskenlere ait ADF istatistikleri
mutlak deger olarak kritik degerlerden yiiksek c¢ikmis ve %1
anlamlilik diizeyinde seviyelerinde 1(0) duragan bulunmustur.

Cizelge 3. ADF Birim Kok Sonuglari

Degiskenler | Gecikme Uzunlugu ADF Kritik *
SC Istatistigi Degeri
TFV 0 -17.92402 -3.588509
GFV 2 -7.145523 -3.596616
INF 0 -4.732753 -3.588509

* MacKinnon degerleri (%1)

4.3. Kointegrasyon Analizi

Calismada INF, TFV ve GFV serileri icin Johansen
maksimum olabilirlik ydntemiyle uygulanan kointegrasyon testi
sonuglart Cizelge 4’de verilmistir. Cizelgedeki hem maksimum
Ozdeger istatistigi degerlerine hem de iz istatistigi degerlerine gore %1
anlamlilik diizeyinde {i¢ tane kointegrasyon esitliginin oldugu
goriilmektedir. Bu durumda, INF, TFV ve GFV serileri i¢in; HO: r=0
seriler arasinda kointegrasyon iliskisi yoktur hipotezine karsi, seriler
arasinda kointegrasyon iligkisinin oldugunu gdsteren H;: r=1, H1: r=2
ve H;: =3 hipotezi red edilememistir. Sonu¢ olarak, INF, TFV ve
GFV degiskenleri arasinda kointegrasyon iligkisi oldugu yani, serilerin
birlikte hareket ettigi ve serilerdeki artis hizinin yaklasik olarak
paralellik gdsterdigi ortaya konulmustur.

Diger taraftan, degiskenlerin degisik kombinasyonlari
arasinda kointegrasyon ¢oziimlemesi yapilmis ve onlara iliskin
sonuglar da yine Cizelge 4’de verilmistir. INF-TFV, INF-GFV, TFV-
GFV serileri arasindaki kointegrasyon iligkisine gore, her iig
kombinasyon i¢in %1 anlamhilik diizeyinde maksimum o6zdeger
istatistigi ve iz istatistigi degerleri anlamli ¢ikmistir. Bu durumda
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seriler arasinda kointegrasyon iliskisinin oldugunu gosteren H1: r=1
ve H1: r=2 hipotezlerinin red edilemedigini géstermektedir.

Cizelge 4. Johansen Kointegrasyon Testi

Maksimum Ozdeger | Iz Istatistigi
Degiskenler | lIstatistigi

Hipotez Hipotez

HO H1 Istatistik HO H1 [statistik
INF r=0 |[r=1 41.188 r=0 =1 75.070
TFV r<=1 =2 20.822 r<=1 >=2 33.883
GFV <=2 | =3 13.061 <=2 | r=3 13.061
INF r=0 |r=1 20.380 r=0 r>=1 33.113
TFV r<=1 =2 12.732 r<=1 r>=2 12.732
INF r=0 |r=1 24.308 r=0 r>=1 34.359
GFV r<=1 = 10.051 r<=1 r=2 10.051
GFV r=0 |r=1 39.198 r=0 r>=1 53.275
TFV <=1 |r= 14.077 r<=1 r=2 14.077

INF, TFV ve GFV degiskenleri arasinda yapilan
kointegrasyon analizi sonucunda kointegrasyon esitligi su sekilde
yazilabilir.

INF =0.25 TFV + 2.28 GFV

Bu esitlige gore, uzun donemde INF ile GFV ve TFV serileri
arasinda pozitif yonlii bir iliski s6z konusudur. Diger bir degisle, tarim
ve gida fiyatlar1 belirsizligindeki bir artig enflasyonda da bir artisa
neden olmaktadir. Tarim ve gida fiyatlar belirsizliginin uzun dénem
esnekliklerine bakildiginda tarim fiyatlar1 belirsizligi degiskenin
katsayist 0.25 ve gida fiyatlar belirsizligi degiskeninin katsayis1 2.28
olarak tespit edilmistir. Bunun anlami, tarim fiyatlar1 belirsizligindeki
%1’lik bir artis, enflasyonu %0.25 ve gida fiyatlar1 belirsizligindeki
%1°lik bir artis ise enflasyonu %2.28 oraninda artiracaktir. Goriilecegi
iizere, uzun donemde gida fiyatlar1 belirsizliginin enflasyon iizerindeki
etkisi tarim fiyatlar1 belirsizliginin enflasyon {izerindeki etkisinden
daha fazladir. Bu beklenen bir sonuctur. Ciinkii, TUFE oran1 icinde
gida fiyatlarinin agirhigi daha yiiksektir.

4.4. Etki Tepki Analizi

Caligmanin yontem kisminda da aciklandigi lizere, VAR
modelinin hareketli ortalamalar boliimiinden elde edilen etki-tepki
fonksiyonlari, degiskenlerden birine bir birimlik sok uygulandiginda
diger degisken veya degiskenlerin bu degisime gosterdikleri tepkiyi
vermektedir.

Caligmada etki-tepki analiz sonuglari ti¢ ayr1 formatta dizayn
edilmis ve Cizim 1,2 ve 3’de sunulmustur. Cizim 1’de gida fiyatlan
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belirsizliginde bir standart hatalik sok karsisinda enflasyonun ve tarim
fiyatlar1 belirsizliginin verdigi tepkiler goriilmektedir.

.0015 .000012

10010 .000008 4

1A /\ AVAVAV/\V

-.0005

-.000004

-.000008 1

w0010l -,000012

—TTTTT7T 7T T T T

6 12 18 6 12
Enflasyonun Tepkisi Tarim Fiyatlari Belirsizliginin Tepkisi

Cizim1. Gida fiyatlar: belirsizligindeki bir standart hatalk sok
karsisinda verilen tepkiler

Cizim 1’den goriilecegi iizere, gida fiyatlar1 belirsizligindeki
bir standart hatalik sok karsisinda enflasyonun gosterdigi tepki 1
donemde pozitif, 2. donemde negatif olmus ve kisa bir dalgalanmanin
ardindan 7. donemden itibaren uzun donem denge degerine
donmiigtiir. Gida fiyatlar1 belirsizligindeki bir standart hatalik sok
karsisinda tarim fiyatlar belirsizliginin tepkileri 12. déneme kadar
siddetli bir pozitif ve negatif dalgalanma dénemi gecirdikten sonra
dalgalanmanin siddeti yavaslamis ve uzun donemde denge degerine
dogru ilerlemistir.

Cizim 2’de tarim fiyatlar1 belirsizligindeki bir standart hatalik
sok karsisinda enflasyonun ve gida fiyatlar1 belirsizliginin verdigi
tepkiler goriilmektedir.
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Cizim 2. Tarim fiyatlan belirsizligindeki bir standart hatahk sok
karsisinda verilen tepkiler

Tarim fiyatlar1 belirsizligindeki bir standart hatalik sok
karsisinda enflasyonun gosterdigi tepki 6. doneme kadar pozitif, 6.
donemde negatif olmus ve 15. doneme kadar diisiik siddette dalgal bir
seyir izledikten sonra denge degerine donmiistiir. Tarim fiyatlari
belirsizligindeki bir standart hatalik sok karsisinda gida fiyatlar
belirsizliginin ilk tepkisi ¢ok siddetli ve negatif yonde olurken, 3.
donemde pozitif bir tepki ve 6. donemden itibaren denge durumu
gozlenmistir.  Cizimlerden gorildiigli iizere, tarim fiyatlarn
belirsizligindeki bir standart hatalik sok karsisinda gida fiyatlar
belirsizliginin tepkisi enflasyonun gosterdigi tepkiye gore daha hizl
denge degerine ulagmistir.

Cizim 3’de enflasyondaki bir standart hatalik sok karsisinda
tarim fiyatlar1 belirsizliginin ve gida fiyatlar1 belirsizliginin verdigi
tepkiler goriilmektedir.
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Cizim3. Enflasyondaki bir standart hatalik sok karsisinda verilen
tepkiler
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Cizim 3’den goriilecegi tlizere, enflasyondaki bir standart
hatalik sok karsisinda tarim fiyatlar belirsizliginin gosterdigi ilk tepki
negatif olmus ve 4. doneme kadar pozitif bir tepki verdikten sonra 6.
donemden itibaren tepki sonerek uzun donem dengesine ulagmistir.
Enflasyondaki bir standart hatalik sok karsisinda gida fiyatlari
belirsizliginin gosterdigi ilk tepki ise pozitif, ikinci tepki negatif
olmustur. Daha sonra kii¢iik siddette dalgalanmalar ile tepki gosteren
gida fiyatlar1 belirsizliginin, 7. donemden itibaren tepkisi sonmiis ve
denge degerine ulagmistir.

Etki-tepki analiz sonuglarinin genel bir yorumu yapilacak
olursa, tarim ve gida fiyatlar belirsizligindeki bir standart hatalik sok
karsisinda enflasyonun verdigi tepkiler farkli sekilde ortaya ciktigi,
enflasyonun tarim fiyatlar1 belirsizligindeki bir standart hatalik soka
kars1 verdigi tepki daha uzun siireli ve dengeye ulasma donemi geg
olurken, gida fiyatlar1 belirsizligindeki bir standart hatalik soka karsi
kisa siireli ve cabuk sonen bir tepki seklindedir. Diger yandan tarim
fiyatlar1 belirsizligindeki bir standart hatalik soka kars1 gida fiyatlar
belirsizliginin verdigi tepki baslangigta ¢ok sert ve negatif ama kisa
stireli, gida fiyatlar1 belirsizligindeki bir standart hatalik soka karsi
tarim fiyatlar1 belirsizliginin verdigi tepki sert, pozitif — negatif
doniisleri olan ve uzun dalgali bir seyir izlemektedir. Son olarak da,
enflasyon oranlarindaki bir standart hatalik sokun etkisinin gida
fiyatlar1 belirsizligine gore tarim fiyatlar1 belirsizliginde daha kiigiik
bir tepki ile karsilandigi sdylenebilir.

5. Sonuc¢

Calismada GARCH yontemi kullanilarak olusturulan tarim ve
gida fiyatlar1 belirsizligi ile enflasyon arasindaki iliski 2005:01-
2008:10 donemini kapsayan aylik verilerle Tiirkiye Ornegi icin test
edilerek uzun donem iligkiler ortaya konulmustur. Bu baglamda
incelenen doneme ait kantitatif bulgularin 1s1ginda, Tiirkiye’de tarim
ve gida fiyatlar1 belirsizligi ile enflasyon arasinda uzun donemli bir
iliski oldugu, tarim ve gida fiyatlarindaki belirsizliklerin enflasyon
tizerinde pozitif bir etkisinin oldugu belirlenmistir. Diger bir ifade ile
tarim ve gida fiyatlarinda olusacak herhangi bir artis enflasyon
oranlarinda da bir artig olusturacaktir. Buna baglh olarak, tarim ve
gida fiyatlarinin yiikseldigi donemlerde ithalat¢1 ve ihracater firmalar,
fiyatlara uygulanacak olas1 bir miidahalenin yoniinii tam olarak tahmin
edemedikleri i¢in kararlarina risk unsurunu da eklerler bu da fiyatlarin
belirsizligini ylikseltirken enflasyon {izerindeki baskisini da devam
ettirecektir.

Enflasyon {izerinde baski olusturan tarim ve gida iiriinleri
fiyatlarindaki artislar, kisa vadede iireticilerin lehine gibi goriinse de,
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orta ve uzun vadede toplumun tiim kesimini etkilemektedir. Fiyatlar
genel diizeyindeki yiikselmeler girdi maliyetlerini de artirarak
ireticinin satin alma giiciinii etkiler ve verimliligi diistiriir. Diger
taraftan gida harcamalarin en yoksul kesimlerin biit¢esinde énemli
bir paya sahip olmasi, séz konusu kesimin fiyat artiglarindan daha
fazla etkilendigi anlamini tagimaktadir.

Gelecek  donemlerde  diinya  piyasalarindaki  fiyat
dalgalanmalarinin yurti¢i piyasalara olumsuz etkilerinin azaltilmasina
yonelik kisa ve uzun vadede bir takim Onlemler alinmasi sarti
dogmaktadir. Bu baglamda, kisa vadede reel gelir kaybina ugrayarak
agir toplumsal sorunlara neden olabilecek yoksul kesimlere yonelik
sistemli bir yardim programi olusturulmasi igin merkezi ve yerel
otoritelerin Onlemler almasi, Tarim Satis Kooperatifleri Birlikleri
tarafindan giiglii bir stok yonetimi yapilarak 6zellikle temel {iriinlerde
yurti¢i talep gozetilerek dis ticarete gidilmeli ve ucuz girdi saglamak
amaciyla yapilacak ithalatlar1 engellemek amaciyla ithalatta giiglii
koruma 6nlemleri alinmalidir.

Uzun vadede, gida gilivencesinin saglanmasi amacina yonelik
giiclii tretim politikalari, tarim ve gida isletmelerinde verimliligi
artirict ve maliyetleri diigiiriicii yatinmlarin yapilmasi igin tarimsal
yatirnm destekleri ile {irlin bazli destekler verilmelidir. Bu anlamda
tarimsal  Ar-Ge ile yayim hizmetlerine agirlik verilmesi énemlidir.

Tiim bunlarin yaninda, Tiirkiye’de tarim ve gida fiyatlarindaki
artislarin diinya piyasalariyla paralellik gdstermesi ve yurtici fiyatlarin
uluslararas1 fiyatlara yaklasmasi, Tiirkiye’'nin tarim ve gida
triinlerinde rekabet giiclinii ylikselterek tarimsal gelirini artirmasi igin
bir firsat olarak goriilebilir. Bunun i¢in 0&zellikle pazarlama
standartlarina iligkin yasal ¢er¢evenin olusturularak ihtisaslagsmis iiriin
borsalarinin kurulmasi, lisansli depoculugun gelistirilmesi ve bu
sayede {irlin ticaretinde etkinligin saglanmasi, fiyat dalgalanmalarinin
olumsuz etkilerini gidermeye yonelik etkin dnlemler olarak 6nem arz
etmektedir.
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