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OZET

Sosyal giivenlik, sosyal, siyasal ve ekonomik boyutlari olan
sosyo-politik, moral ve psikolojik bir kavramdir. Temelde hem bireyi
hem de toplumsal varligi koruyan en onemli etkendir. Ancak sosyal
giivenlik maliyeti olan bir olgudur. Sosyal giivenligin bir talep bir de
arz boyutu soz konusudur. Ashinda sosyal giivenligin temel sorunu arz
ve talebin temel dinamikierinde yatan ana celiskilerdir. Bu nedenle
sosyal giivenlik sorunlarimin temel dinamiklerinin makro ve mikro
boyutta ele alinmasi 6nem tagimaktadir.

Makro boyutta sosyal devletin doniisiim dinamiklerinin sosyal
giivenlikteki yansimalari ve ortaya c¢ikardigi sonuglar ile mikro
boyutta sosyal sigorta kuruluslarmn yasadigi sorunlar analiz
edilmistir. Sorunlara iliskin trendler, bu trendlere iliskin dinamik
siiregler ortaya konduktan sonra; sunulan ¢éziim alternatiflerinin
gerceklesme imkaninin olup olmadigumin da bir kritigi yapimistir.

Anahtar Kelimeler: Sosyal Giivenlik, Finansman Dengesi
(SSK, Bag-Kur, Emekli Sandig1)

ABSTRACT

Social security is a socio-political, ethical and psycholgical
concept with its social, political and economical dimensions.
Fundamentally it is the main factor that protects both the individual
and the social entity. On the other hand social security is a cost
bearing fact. Social security has both demand and supply dimentions.
Indeed the main problem of social security is caused by the main
contradictions between the main dynamics of demand and supply. For
this reason it is important to discuss the main dynamics of social
security problems in both macro and micro scale.

Study aims to analyse the reflections and the results of the
dynamics of transformation of the social state in macro scale and the
problems of the social insuarance institutions in the micro scale. After
explaning the problem related trends, dynamic trends related to these
trends, a critique of the possibility of solution alternatives has been
done.

Key Words: Social Security, Financing Equilibrium (Social
Security Institution Retirement Fund Organization, Social Security
Organization for Artisans and the Self-Employed)
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1. Giris

Diinyada bugiin bir¢ok iilkenin sosyal giivenlik sistemi
finansman agiklartyla yiiz yiizedir. Bu nedenle sosyal giivenlikte farkli
reform alternatifleri tartigilmaktadir. Ayni olgu Tiirkiye icin de s6z
konusudur. Ancak bu durum sadece Tiirkiye gibi gelismekte olan
tilkelerde degil Amerika Birlesik Devletleri, Fransa, Hollanda ve
Belgika gibi bir ¢ok gelismis iilkede de goriilmektedir ve bu durum
diinyada yogun sekilde tartisilmasina neden olmaktadir.( Batirel ,
1993 : 76.

Bugiin Tiirk sosyal gilivenlik sistemi hemen hemen biitiin
taraflar i¢in, mutsuz bir goériiniim sergilemektedir. Sigortalilar ile hak
sahipleri yetersiz aylik ve gelir 6denmesi ile sosyal giivenlik
hizmetlerindeki kalite diisiikliigiinden, isverenler yiiksek primin ve
kayitdigt istihdamin yol agtigi haksiz rekabet ve yiiksek isgiicii
maliyetlerinden ve devlet de sosyal giivenlik kurumlarmin biitce
aciklarim1 kapatmak zorunda kalmasi nedeniyle sosyal giivenlik
sisteminden rahatsiz olmaktadirlar. (www.ismmmeo.org.tr, 2007.)

Kamu tarafindan finanse edilen bu aciklar, izleyen birkag yil
icinde biitce dengeleri ilizerinde Onemli bir baski yaratmaya
baslamustir. 1999 yilinda yapilan sosyal giivenlik reformuyla, acil
onlemler almmadig1 takdirde kisa ve orta donemde daha da biiyiik
sorunlara yol acabilecek finansman sorunu, agirlikli olarak emeklilik
parametreleri ile ilgili yeni diizenlemeler yapilarak ¢6ziilmeye
calisilmistir. Ne var ki, SSK ve Bag-Kur’un finansman agiklarinin
artis hizi, 2000 yilindaki gegici azalma disinda, son dort yilda tekrar
artis egilimine girmistir. ES’nin agiklar1 ise 1994 yilindan bu yana
hizla artmistir. (www.csgb.gov.tr, 2007.)

Ulkemizde Reform tartismalarinin dziinde her ne kadar sosyal
giivenlik hizmetlerinin kapsam ve niteliginin gelistirilmesi 6n plana
cikarilmis olsa da aslinda finansman agiklarinin giderilmesi anlayisi
yatmaktadir. Bu nedenle bu c¢alismada Tiirk sosyal gilivenlik
sisteminin finansman ac¢iklarinin temel dinamikleri ele alinacaktir.

2. Kapsam ve Metedoloji

Calismamiz  primli  sosyal  giivenlik  sistemi ile
sinirlandirilmistir. Bu baglamda primli sosyal giivenlik sistemimizin
temel kurumlar1 olarak SSK, Bag-Kur ve Emekli Sandig1 ele
alimmmistir. S6z konusu kurumlarm finansman dengesini etkileyen
sayisal verilerin analizi yapilmistir. Bu analizde coklu regresyon
yontemi kullanilmastir.
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3. Bulgular

Yapilan regresyon analizleri sonucunda her ii¢ kurumun
finansman aciklarmin temel dinamiklerinde benzerliklerin yani sira
ayrigsmalarinda ortaya ¢iktigi goriilmiistiir. Bu baglamda SSK’da aktif-
pasif orani ile finansman agig1 (biit¢e transferleri) arasinda anlamli bir
ilisgki bulunmazken, Bag-Kur ve Emekli Sandigi’da s6z konusu
degiskenler arasinda 6nemli bir bagintinin oldugu gorilmiistiir. Ancak
her ii¢ kurumda da reel ayliklar ile finansman agiklar1 arasinda pozitif
iliski oldugu goriilmiistiir. Burada hemen ifade edilmelidir ki s6z
konusu kurumlarin finansman dengesi hem reel ayliklarin hem de
aktif-pasif oranlarinin etkisi altinda olmasina ragmen her iki verinin
de birlikte bagimsiz degisken olarak kullanildigi regresyon
analizlerinde anlamli bir iligki tesbit edilememistir. Bunun iki nedeni
olabilecegi diisiiniilebilmektedir: Birincisi veri serilerinin farkli yillari
icermesi nedeniyle birbirine uyumlu veri setlerinin ¢ok kisa donemi
icermesidir. Ikinci nedeni ise bu bagimsiz degiskenlerin birbirlerini
etkilemesidir. Ciinkii reel ayliklarm artigt emekliligi tesvik ederek
aktif-pasif oranim negatif yonde etkilemektedir. Nitekim Akyildiz’in
1996-2004 donemine iliskin yapmis oldugu analitik bir ¢alismada,
Emekli Sandigi’nda emekli ayliginin %1 oraninda artmasi halinde
Emekli Sandigin’dan aylik alanlarin sayismmin % 0.1166 oraminda
arttigl goriilmistiir. (Akyildiz, 2006 :35.) S6z konusu artis kiigiik
goziikebilir ancak aylik alanlarin kapsamina, sadece emekli ayliklar
degil degil malulliik ayligi, vazife malulligii ayligi, harp malulliigi
ayligi, dul ve yetim ayliklar1 alanlarin tiimii de dahildir.

Ayni1 olgu daha agirlikli olarak SSK’da da mevcuttur. SSK’da
yaslilik ayliginda %1°lik bir artiy SSK’dan aylik alanlarin sayisinda %
0.18755 oraminda artisa neden olmaktadir. Kald1 ki sosyal giivenlik
kuruluglarindan aylik alanlarin sayisin1 etkileyen nedenlerden bir
digeri de emeklilik yasidir. Emekli yasinda %1°lik bir artis Bag-
Kur’dan aylik alanlarin sayismn da % 7, SSK’dan aylik alanlarin
sayisinda %2.55 oraninda azalisa neden olurken Emekli Sandigi’nda
% 1,55 oraninda artigsa neden olmaktadir. (Akyildiz, 2006 :35-36.)

Bu sebeple sosyal giivenlik kurumlarimizin finansman
dengeleri miimkiin oldugunca, her iki veri agisindan ayr1 ayri birer
bagimsiz  degisken  olarak  alinarak  regresyon  analizleri
gerceklestirilmistir. Her iki verinin de birbirinden etkilenmesi
nedeniyle olusturulan her bir modelde bagimsiz degisken olarak
kullanilan verinin bagimli degisken etkisi lizerinde gizli olarak diger
degiskenlerin de etkisinin oldugu kabul edilmelidir.

Asagida izleyen boliimlerde sosyal giivenlik sistemimizi
olusturan {i¢ kurumun finansman yapilari ile ilgili regresyon analizleri
sirayla yeralmaktadir.
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3.1. SSK’nin Finansman Durumu
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SSK’da prime tabi sigortalilar igerisinde zorunlu sigortalilar
temel biiyiikligi teskil etmektedir. Asagida Tablo 1°de gorildigi
tizere zorunlu sigortali sayisindaki % 1°lik bir artis toplam sigortalilar
sayisinda % 0.83 civarinda bir artisa neden olmaktadir. Dolayisiyla
tilkemizde kacak/sigortasiz is¢i ¢alistirmanin SSK’nin finansmanini
tizerinde ne kadar olumsuz bir etki yarattig1 ortaya ¢ikmaktadir. Bu
nedenle zorunlu sigortalilar sayisimin etkin denetimlerle arttirilmasinin
SSK’nin finansmaninda énemli bir etkisinin oldugu sdylenebilir.

Tablo 1: Sigortali Gruplarin Toplam Sigortalilar icindeki
Dagilin (1997-2006 Donemi)

Y=-1,45519E- | X1+X2+X3+X
Coklu R 1 10+ 4+X5
R Kare 1
Ayarh R Kare 1
6,07775E-
Standart Hata 11 F Anlamhlik F
Gozlem 10 3,54858E+32 | 2,22356E-65
Katsayllar | Standart Hata t Stat P-degeri
-1,45519E-
Kesisim 10 5,97354E-10 | -0,243606243 |0,81951952
X1:Zorunlu Sigortali
Sayisi 7,73681E-17 | 1,29252E+16 |2,14981E-64
X2:Cirak Sayisi 1,88219E-15 5,31295E+14 | 7,53023E-59
X3:Istege Bagh
Sig.Sayist 1 2,67466E-16 | 3,73879E+15 | 3,07062E-62
X4:Topluluk Sigortasi
Sig.Sayist 1 4,57151E-15 |2,18746E+14 | 2,62054E-57
X5:Tarmm Sig. Sayisi 1 9,92279E-16 1,00778E+15 |5,81682E-60
X1:Zorunlu Sigortali Sayisi Esneklik: 0,831583443
X2:Cirak Sayisi Esneklik: 0,03424351
X3:Istege Bagli Sig.Sayis1 Esneklik: 0,102575814
X4:Topluluk Sigortasi Sig.Sayisi Esneklik: 0,004899947
X5:Tarim sig. Sayist Esneklik: 0,024091194

Y:Toplam Prime Tabi Sigortali Kigi Sayisi

Diger yandan pasif sigortalilara saglanan reel ayliklardaki

arisin - SSK’nin  finansman agiginda 6nemli

bir rolii oldugu

gorlilmektedir. Nitekim Tablo 2’de reel ayliklardaki 1 TL’lik artisin
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SSK’ya biitceden yapilan reel transferlerde, (1999 fiyatlariyla)
39.695.000 TL’lik artisa neden oldugu goriilmektedir. Diger bir
deyisle reel ayliklardaki % 1°lik artig reel biitge transferlerinde %
4,06’lik artisa neden olmaktadir. Reel ayliklardaki degisim reel biitce
transferlerindeki degisimin % 67’sini agiklamaktadir. (R2= 0.67)

Aym olgu Grafik 1’de acik¢a goriilmektedir. Hatta reel
ayliklar ile reel biit¢e transferleri arasindaki iligki parabol fonksiyon
ile modellendiginde hem iligkinin aciklama giicii artmakta
(R2=0.7387) hem de reel ayliklardaki artisin biitce transferlerinde
gittik¢e artan miktarlarda bir artisa neden oldugu goriilmektedir.

Grafik 1: 1999-2004 Donemi SSK'da Reel Emekl Ayliklari
ile Reel Biitge Transferleri Arasindaki iligkiler
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Ayrica SSK’ya prim 6deyenler, SSK’dan aylik ve gelir alanlar
ile SSK’ya reel biitce transferleri yillarin fonksiyonu olarak ele
alindiginda yine ayni olgu ortaya cikmaktadir. S6z konusu grafige
bakildiginda aylik ve gelir alanlar1 indeks degerlerinin ¢iraklar harig
toplam prime tabi sigortali kisi sayisi indeks degerlerinin {izerinde
artis sagladig1 goriilmektedir. Her bir yilda ¢iraklar hari¢ toplam prime
tabi sigortal kisi sayisi indeks degeri 3,0737 artarken aylik ve gelir
alanlarin sayisal indeks degeri 6,1429 miktarinda artmaktadir. Her ne
kadar sosyal giivenlik destek primi O0deyen sigortali sayisi indeks
degeri aylik ve gelir alanlarm indeks degeri iizerinde artis (8,2838)



Tiirkiye ‘de Sosyal Giivenligin Finansman A¢iklarimn Temel 429
Dinamikleri Uzerine Bir Analiz

saglasa da sosyal giivenlik destek primi Odeyenlerin prime tabi
sigortalilar i¢indeki pay1 ¢ok diisiik oldugundan etkili degildir. Ayrica
Sosyal Sigortalar Kurumunda aktif-pasif orammnin iyilestigini
gostermektedir. Dolayisiyla prim d6deyenlerin sayisindaki artis ve
aktif-pasif oranindaki ©6nce azalig sonra ylikselis trendi Sosyal
Sigortalilar Kurumunun finansman aciklarindaki (biit¢e transferleri)
egiliminin istikrarsiz olmasina yol agmaktadir.

Grafik 2: Yillarin Fonksiyonu Olarak SSK'ya Prim Odeyenler, SSK'dan Aylik
ve Gelir Alanlar ve SSK'ya Reel Biitce Transferleri
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3.2. Bag-Kur’un Finansman Durumu

Bag-Kurda’da finansman dengesini etkileyen temel iki
degisken vardir. Birincisi reel oyliklar digeri ise aktif-pasif oramdir.
Ancak bu degiskenlerin etkileri igerisinde yukarida da ifade edildigi
gibi birbirinin digeri {izerinde etkisi mevcuttur. Bu nedenle bu
degiskenler ile Bag-Kur’un finansman a¢ig1 arasindaki iliskiler ayri
ayrt modellenmistir.

Bu degiskenlerden birincisi reel ayliklardir. Tablo 3’te
goriildiigl tizere reel ayliklardaki % 1°lik bir artis Bag-Kur’un reel
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aciklarinda (1999 fiyatlariyla) % 0.57 civarinda bir artisa neden
olmaktadir.

Tablo 3: 1999-2004 Donemi Reel Ayliklarla Finansman Aciklari

Arasindaki iliski

0,8424494 Anlamlilik
Coklu R | 98 (F)

0,7097211 |Y=373790,6096+8789,2072 |9,7798 |0,0352778
R Kare |57 47X 54 69
Ayarli | 0,6371514 Katsayila | Standa
R Kare |46 r rt Hata | t Stat P-degeri
Standart | 61304,891 | Kesisi 162747 | 2,2967 |0,0832364
Hata 41 m 373790,6 | ,8 47 43

3,1272 | 0,0352778
Gozlem |6 X 8789,207 | 2810,5 |76 69
Reel

1999 Aylikla Esnekli | 0,5736361
X Fiyatlariyla | r YTL k 23

Bag-Kur

ReelAgikla
Y r (YTL)

Diger yandan Bag-Kur’un finansman agiklar1 ile aktif-pasif
oranlar1 arasmda bir iligki aranabilir. Bu iliski Grafik 3°te dogrusal bir
fonksiyonla modellenmistir. S6z konusu grafikte aktif-pasif oram
bliyiidiik¢e reel finansman agiklarinin diistiigii gériilmektedir. Tersine
aktif-pasif oram1  diistiikge finansman agiklarinin  biyidigi
goriilmektedir.



Tiirkiye ‘de Sosyal Giivenligin Finansman A¢iklarimn Temel 431
Dinamikleri Uzerine Bir Analiz

Grafik 3:2000-2005 Donemi Bag-Kur'da Aktif-Pasif Oraninin
Fonksiyonu Olarak Reel Finansman Acigi (YTL)
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Bu acidan 1479 sayili yasa kapsaminda sigortali olanlar
acisindan sorun yogunlasmaktadir. Grafik 4’te goriildiigl tizere aktif-
pasif oran1 2936 sayili yasa kapsaminda sigortali olanlara oranla 1479
sayili yasa kapsaminda sigortali olanlara oranla olduk¢a diisiik
seviyededir. Bu durum finansman sorununun kaynagmin tarim bag-
kurunda degil 1479 sayili kanun kapsamundaki Bag-Kur’da oldugunu
gostermektedir. Bu baglamda Tablo 4’te 1479 sayili yasa kapsaminda
aylik alanlarin sayisindaki % 1’lik bir artisin Bag-Kur’un reel
finansman aciklarinda % 2.124 civarinda bir artisa neden oldugu
goriilmektedir.

Tablo 4: 2000-2005 Donemi 1479 Sayih Yasaya Tabii Ayhk

Alanlar Ve Reel Finansman A¢ig1 Arasindaki Tliski

Anlamlilik

CokluR |0,878779 (F)
R Kare 0,772252 13,56328443
Ayarh R Standart
Kare 0,715315 Katsayilar | Hata t Stat
Standart 877825,96 -
Hata 69988,64 | Kesisim | 77 485457,1054 | 1,808246203

X

Degisken | 1,4241757
Gozlem |6 il 31 0,38670621 | 3,682836465

1479 Sayil1 Yasa kapsaminda

X aylik alan kisi say1s1 Esneklik: 2,124135441
Y Bag-Kur ReelAciklar YTL
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Grafik 4: 1479 ve 2926 Sayili Yasalara Gore Aktif Pasif
Oranlarn
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3.3. Emekli Sandigr’min Finansman Durumu

Emekli Sandigindan aylik alanlar igerisinde agirlikli olan
emeklilerdir. ikinci sirada ise emekli dul ve yetimlerdir. Sirasiyla
emekli sayisinda % 1’°lik bir artig toplam aylik alanlarda % 0.616°1ik,
emekli dul ve yetimlerindeki % 1°lik bir artis ise % 0.3’liik bir artisa
neden olmaktadir. Bu durum asagida Tablo 4’te goriilmektedir.
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Dagilin
Coklu R 1
R Kare 1
Ayarli R
Kare 1
Standart
Hata 0,147553661 F Anlamlilik F
Gozlem 18 1,36E+13 | 3,94E-70
Standart

Katsayilar Hata t Stat P-degeri
Kesisim 9,557953591 | 2,275727923 | 4,199954 | 0,001486
X Degiskeni
1 1,000004524 | 2,87916E-06 | 347325,1 | 1,42E-56
X Degiskeni
2 0,999407393 | 0,000214865 | 4651,333 | 5,7E-36
X Degiskeni
3 1,000082614 | 0,000121258 | 8247,541 | 1,05E-38
X Degiskeni
4 0,999992753 | 1,57577E-05 | 63460,68 | 1,87E-48
X Degiskeni
5 1,000122408 | 0,000281775 | 3549,369 | 1,12E-34
X Degiskeni
6 0,999965205 | 1,4436E-05 | 69269,03 | 7,13E-49
X Degiskeni
1 Emekli Esneklik |0,616207
X Degiskeni
2 Maliil Esneklik |0,016911
X Degiskeni
3 Vaz. Mal. Esneklik | 0,006087
X Degiskeni
4 Emekli Dul-Yetim Esneklik | 0,303538
X Degiskeni
5 Malul Dul-Yetim Esneklik |0,016347
X Degiskeni
6 Vaz. Dul-Yetim Esneklik | 0,040902
Y Toplam aylik alanlar

433

Ayrica ozellikle emekli ayligi alanlarin igerisinde de 45-59
yas grubu oldukc¢a biiylik bir dilimi olusturmaktadir. Bu durumda
emeklilik yasimin erkeklerde 60’a kadinlarda ise 58’¢ yiikseltilmesi bu
boliimiin tiimiinii ayliktan yoksun hale getirmektedir. Boyle bir olgu
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sosyal giivenlik reformlarinin tam da amacini agiklamaktadir. Boyle
bir olgunun siireg igerisinde gergeklesmesi aktif-pasif oraninin ¢arpict
sekilde diizelmesine yol acacagi goriilmektedir. Bu durum asagida
Grafik 5’te goriilmektedir.

Grafik 5: Erkek ve Kadin Emeklilerin Yas Gruplarma Goére Dagilimi
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Yine Tablo 6’da goriildiigii izere Emekli Sandigi’nda aktif-
pasif orant 1birim arttiginda 1999 fiyatlariyla reel finansman dengesi
779.901.709,7 YTL iyilesmektedir.
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Tablo 6: Emekli Sandiginda 1989-2004 Donemi Aktif-Pasif Oram
ve Reel Finansman Dengesi Iliskisi

0,8937 | Y=- Anlaml
Coklu R 39 2039627144+779901709,7X F ik F
0,7987 55,572093 | 3,08E-
R Kare 7 63 06
0,7843 Katsayr | Standa P-
Ayarh R Kare | 96 lar | rt Hata t Stat degeri
1,56E+ 2,35E+ | 8,6894736 |5,16E-
Standart Hata | 08 Kesigim -2E+09 | 08 11 07
X
Degiskeni |7,8E+0 | 1,05E+ | 7,4546692 | 3,08E-
Gozlem 16 1 8 08 5 06
X: Aktif-Pasif
Orani
Y: Emekli Sandig1 Finansman Dengesi (1999
Y1l Fiyatlariyla YTL)

S6z konusu olgu asagida Grafik 6’da agikga goriilmektedir.
Bu durum Emekli Sandiginda finansman sorununda aktif-pasif oranin
temel bir neden oldugunu gostermektedir.

Grafik 6: Emekli Sandiginda 1989-2004 Donemi Aktif-Pasif
Oraninin Fonksiyonu Olarak Reel Finansman Dengesi
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Bunun yam sira aktif-pasif orani {izerinde emeklilik yas1 ve
Emekli Sandigi’ndan saglanan aylik miktarmin etkili oldugu ifade
edilmelidir.

4. Sonug

Tiirkiye’de sosyal giivenlik kurumlarinin finansman dengesini
etkileyen dinamikler kismen farklilik arzetmektedir. SSK’nin
finansman dengesinde zorunlu sigortalilar agirhik tasimaktadir.
SSK’da zorunlu sigortali sayisindaki % [I’lik bir artis toplam
sigortalilar sayisinda % 0.83 civarinda bir artisa neden olmakta,
dolayisiyla kagak/sigortasiz ig¢i calistirma SSK’nin finansmanini
olumsuz etkilemektedir. Diger yandan reel ayliklardaki 1 TL’ik artisin
SSK'ya biitceden yapilan reel transferlerde (1999 fiyatlariyla)
39.695.000 TLTik artisga neden oldugu; diger bir deyisle, reel
ayliklardaki % 1’1k bir artisin reel biitge transferlerinde % 4,06’lik
artisa yol agtig1 goriilmektedir (R2= 0.67)

Bag-Kur’da da reel ayliklardaki % 1’lik bir artis, Bag-Kur’un
1999 fiyatlariyla reel agiklarinda % 0.57 civarinda bir artisa neden
olmaktadir (R2= 0.7097). Diger yandan aktif-pasif orani 1 birim
biiyiidiigiinde reel finansman agiklarmin 558954 YTL ( R2: 06812)
diistiigi goriilmektedir. Ayrica aktif-pasif oraninin, 1479 Sayili Yasa
kapsaminda sigortali olanlarda, 2936 Sayili Yasa kapsaminda sigortalt
olanlara oranla, oldukc¢a diisiik seviyede olmasi nedeniyle, finansman
sorununun kaynaginin Tarim Bag-Kur’unda degil, 1479 Sayili Yasa
kapsamindaki Bag-Kur’da oldugunu goriilmektedir.

Emekli Sandigi’ndan ise, aylik alanlar icerisinde agirlikli
olanlar1 emekliler ile emekli dul ve yetimleri olusturmaktadir.
Swrasiyla emekli sayisinda % I’lik bir artis toplam aylik alanlarda %
0.616’1k; emekli dul ve yetimlerindeki % I’lik bir artig ise % 0.3’liik
bir artisa neden olmaktadir. Diger yandan, emekli aylig1 alanlarin
icerisinde de 45-59 yas grubunun olduk¢a biyik bir dilimi
olusturdugu goriilmektedir. Bu durum emeklilik yasinin erkeklerde
60’a kadinlarda ise 58’e yiikseltilmesi halinde Emekli Sandiginin
finansman sorununun o6nemli Olglide c¢oziilecegini gostermektedir.
Ayrica Emekli Sandigi’'nda aktif-pasif oraninin 1 birim artmasi
halinde, 1999 fiyatlartyla reel finansman dengesinin 779.901.709,7
YTL iyilestigi goriilmektedir (R2=0,79877).
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