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Abstract

This study aims at analyzing the Prebisch-Singer Hypothesis
suggesting relative price of primary goods to manufactures has
experienced a secular deterioration and the Small Open Economy
Presumption suggesting terms of trades of devoloping countries
determine exogeneously in the world markets. By using quarterly data
for the period of 1989:1-2004:4 for Turkey and several time series
methods, following results were achieved: 1) The Turkish economy
experiences a secular deterioration in its net barter terms of trade. 2)
Turkish terms of trade determines exogenously in the world markets.
Keywords: Prebisch-Singer, small open economy, terms of trade, export,
import.

Ozet

Bu ¢alisma, birincil mallarin mamul mallara gore nispi fiyatinin
zamanla azalis egilimi icerisinde bulundugunu ongéren Prebisch-Singer
Hipotezi ile gelismekte olan ekonomilere ait dis ticaret hadlerinin diinya
pivasalarinda dissal olarak belirlendigini ongoren Kiiciik A¢ik Ekonomi
Varsayiminmi  ele almaktadir. Tiirkiye ekonomisinin 1989:1-2004.:4
donemine ait ticer aylik veriler ve bazi zaman serisi yontemlerinden
yvararlanilarak su sonuglara ulasilmistir. 1) Tiirkiye ekonomisi, net takas
dis ticaret hadlerinde uzun donemli bir bozulma egilimi yagamaktadir. 2)
Tiirk dig ticaret hadleri, diinya piyasalarinda dissal olarak
belirlenmektedir.
Anahtar kelimeler: Prebisch-Singer, kiiciik agik ekonomi, dis ticaret
haddi, ihracat, ithalat.
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1. Giris

Prebisch ve Singer, 1950 yilinda
yaptiklart ayri caligmalarda  birincil
mallarin  mamul mallara gore nispi
fiyatinin zamanla azalis egilimi igerisinde
bulundugunu 6ne siirmiisler ve bu goris
sonraki  donemlerde  Prebisch-Singer
Hipotezi olarak adlandirilmigtir’.
Prebisch-Singer Hipotezi, daha genel
olarak net takas dis ticaret hadlerinin
mamul mallar lehine dolayisiyla birincil
mallar aleyhine uzun donem egilimi
gosterecegi Onsavi olarak da
tanimlanabilir. Prebisch (1950) ve Singer

(1950), bu duruma gerek¢e olarak
Ricardo’nun statik karsilastirmali
istiinliikler  teorisini  gdstermiglerdir.
Yazarlara  gore;  birincil  mallarin

ihracatgis1 olan iilkeler, mamul mallarin
iiretiminde karsilagtirmali iistiinliige sahip
olan ve bu mallarin ihracatcist olan
iilkelerin aksine, sanayilesmenin
dogurdugu karlardan yoksun
birakilmaktadir. Prebisch (1950), fiyatlar

verimlilige ayak uyduramadigi i¢in
sanayilesmenin teknik siirecteki
ilerlemelerden  dogan ilave  karlar
sagladigmi  vurgulamig ve  birincil
mallarin  {iretiminde karsilagtirmali
istiinliige sahip olan dilkeler igin

sanayilesmenin bir zorunluluk oldugunu
O6ne  sirmiistir.  Birincil =~ mallarin
gelismekte olan iilkeler, mamul mallarin

ise sanayilesmis iilkeler tarafindan
iiretiliyor oldugunun varsayilmasiyla;
Prebisch-Singer  Hipotezi  etrafindaki

tartigmalar, gelismekte olan ilkelerin dig
ticaretten dogan kayip ve kazanglarini da
kapsar hale gelmistir. Bu baglamda,
Prebisch-Singer Hipotezi'ne gore;
gelismekte olan iilkelerin dig ticaret
hadlerinde uzun doénemli bir bozulma
egilimi oldugu One siirilebilir. So6z
konusu iilkelerin dis ticaret hadlerinde

! Birincil mallar ile hammade ve tarim
tiriinleri, mamul mallar ile de sanayi iiriinleri
kastedilmektedir.
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mevcut oldugu One siiriilen bozulma
egiliminin, dis  ticaret  dengeleri
tizerindeki direkt etkileri ise su sekilde
Ozetlenebilir;

1) Dis ticaret haddindeki degisimlerin
neden oldugu gelir etkisi (Harberger-
Laursen-Metzler  Etkisi), yine bu
degisimlerin neden oldugu ikame etkisine
baskinsa; s6z konusu ekonominin dig
ticaret dengesi uzun donemli bir
kétiilesme egilimine girer.

2) Dais ticaret haddindeki degisimlerin
neden oldugu ikame etkisi, yine bu
degisimlerin neden oldugu gelir etkisine
baskinsa (kabaca, s6z konusu ekonomide
Marshall-Lerner Sarti saglaniyorsa); soz
konusu ekonominin dig ticaret dengesi
uzun doénemli bir iyilesme egilimine
girer.

3) Dis ticaret haddindeki degisimlerin
neden oldugu ikame etkisi, yine bu
degisimlerin neden oldugu gelir etkisi ile
tam olarak dengeleniyorsa; sdz konusu
ekonominin dig ticaret dengesi iizerinde
herhangi bir etki ortaya ¢cikmayacaktir.

Dis ticaret haddindeki uzun dénemli
bozulma egiliminin, dis ticaret
haddindeki oynaklik dolayisiyla
gelismekte olan ekonomiler {izerinde bazi
dolayli etkilere de neden olacagi one
siiriilmektedir. Ornegin Singer’e (1950)

gore; dig ticaretin hacmindeki ve
degerindeki degisimler, az gelismis
ekonomiler i¢in daha Onemlidir. Bu
durumun nedeni, az gelismis
ekonomilerin gelir fazlalarinin genellikle
ihracat gelirlerine bagli olmast ve
yatirimlarmm  6nemli dlglide bu  gelir

fazlalar1 ile finanse edilmesidir.

Bu ¢alisma, Tiirk dis ticaret hadlerini
Prebisch-Singer  Hipotezi  ekseninde
incelemenin yan1 swra, dis ticaret
analizlerinde yaygmn olarak kullanilan
Kiiciik Ac¢ik Ekonomi Varsayimi’ni da
test etmeyi amaglamaktadir. Kiiciik Agik
Ekonomi Varsayimi’na gore; analizin
yapildig1 ekonomideki dis ticaret hadleri
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s0z konusu ekonomideki igsel
degisimlerden etkilenmez. Diger bir
deyisle, gelismekte olan ekonomilerin dig
ticaret hadleri yada daha genel olarak
ticareti yapilan mallarin fiyatlari, diinya

piyasalarinda digsal olarak
belirlenmektedir. Bu ¢alismanin  geri
kalan kismi, su sekilde organize
edilmistir. 2. Bolimde, siras1 ile

Prebisch-Singer Hipotezi ve Kiiciik Ag¢ik
Ekonomi Varsayimi ile ilgili olarak
yapilmig olan ulusal ve uluslararasi
¢aligmalarin ozet bir sunumu
saglanmigtir. 3. bolimde ¢aligmada
kullanilan veri seti ve ekonometrik
yontemler tanimlanmis, 4. boliimde ise bu
yontemler sonucunda elde edilen ampirik
bulgulara  yer  verilmistir.  Sonug
boliimiinde ise elde edilen ampirik
bulgular degerlendirilmistir.

2. Literatiir

Prebisch (1950), Ingiltere’nin 1876-
1947 donemine ait dig ticaret hadlerini
istatistiksel yonden inceleyerek, dis
ticaret hadlerinin Ingiltere lehine uzun
dénem egilim gdsterdigi  sonucuna
ulasmigtir.  S6z  konusu  ddnemde,
Ingiltere esas itibariyle mamul mal ihrag
eden ve birincil mal ithal eden bir iilke
oldugundan, Prebisch (1950), Ingiltere
orneginden elde ettigi sonucu
genellestirerek birincil mallar ile mamul
mallar arasindaki net takas dis ticaret
hadlerinin ~ mamul  mallar  lehine
dolayisiyla birincil mallar aleyhine uzun
donemli bir egilime sahip oldugu
gorligiinli  ortaya atmugtir.  Singer’in
(1950) de benzer bulgular elde etmesiyle,
bu goriis sonraki donemlerde Prebisch-
Singer Hipotezi olarak adlandirilmis ve
yogun bir sekilde tartisilmaya
baslanmustir®.

Spraos (1980), teze kars1 yapilan
elestirileri dort ana grup Tizerinde
toplamugtir. (1) Endiistrilesmis {ilkelerce

2 Ornegin, Baldwin (1955) ve Kindleberger
(1958).
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ithal edilen birincil mallar, esas itibariyle
gelismig {ilkeler tarafindan retilmistir.
Bu nedenle, bu mallarin az gelismis yada
gelisgmekte olan ekonomilerce ihrag
edildigi kabul edilemez. (2) Thracat f.0.b.
ithalat ise c.if. fiyatlariyla
dliildiigiinden, Ingiltere’nin net takas dis
ticaret hadlerindeki gelismeler kismen
ulasim  maliyetlerindeki  diisiislerden
kismen de birincil mallarin fiyatlarindaki
gerilemelerden  kaynaklanmistir.  Bu
nedenle, dig ticaret  hadlerindeki
iyilesmelerin tamami birincil mallarin
fiyatlarindaki gerilemelere baglanamaz.
(3) Ingiltere’nin net takas dis ticaret
hadleri, biitiin endiistrilesmis iilkelerin dis
ticaret hadlerini temsil edememektedir.
Bu nedenle, Ingiltere’nin dis ticaret
hadlerinin tersi, birincil mallarin dig
ticaret hadleri i¢in kullanilamaz. (4) Yeni
iirtinlerin ticarete konu olmast ve mevcut
tiriinlerdeki kalite artigi, dig ticaret hadleri
serisince yeterince yansitilamamaktadir.
Spraos (1980), 70 yillik net takas dis
ticaret hadlerinde uzun dénemli bir egilim
olup olmadigi sorusuna istatistiksel
olarak cevap aramig ve Ozellikle 1938
yilina kadar ki net takas dig ticaret
hadlerinin mamul mallar lehine bir egilim
iginde oldugunu gdstermistir.

Cesitli agilardan iyilestirilmis bireysel
fiyat serilerini kullanan Grilli ve Yang
(1985), birgok fiyat serisinde oldugu gibi
net takas dis ticaret hadlerinde de 1900-
1983 doneminde birincil mallar aleyhine
azalma egilimi oldugunu belirlemislerdir.
Ekonometrik analizlerde, gerek yapisal
istikrarsizlik  gerekse  otokorelasyon
problemini gidermeleri halinde de benzer
sonuglar elde etmislerdir.

Thirlwall ve Bargeven (1985),
Prebisch-Singer Hipotezi’nin net takas
dis  ticaret  hadlerinin  ekonomik
durgunlugun  yasandigi  donemlerde
gerileme, canlilik doénemlerinde ise
yikselme egilimi gosterecegini ifade
eden bir tez oldugunu iddia etmislerdir.
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Ayrica, durgunluk  donemlerindeki
diisiisiin canlilik donemlerindeki
yiikselisten daha duyarli olmas1 tezin bir
uygulamasi olarak kabul edilmigtir. Bu
iddianin teorik acgiklamasi olarak da;
birincil mal fiyatlarmin nispeten serbest

piyasa mekanizmasi tarafindan
belirlenmesi, buna karsin mamul mal
fiyatlarinin maliyetler tarafindan

belirlenmesi gosterilmektedir. Durgunluk
donemlerinde birincil mal fiyatlarinda
dogal olarak diisiis egilimi goriiliirken,
maliyetlerin bu donemlerde diismeye
karst rijid olmas1 nedeniyle mamul mal
fiyatlarinda herhangi bir diislis gériilmez.
Ekonomik canliligin  hakim oldugu
donemlerde ise net takas dis ticaret
hadleri ylikselme egilimindedir. Thirlwall
ve Bargeven (1985), dis ticaret hadlerinde
uzun donem egilimler tespit etmelerine
ragmen, net takas dis ticaret hadlerindeki
trend egilimlerinin simetrik olmadigini
destekleyen bulgular elde
edememislerdir.

Osmanli ekonomisi Tlizerine c¢alisan
Pamuk (1994), Osmanli ekonomisinin
1854-1913 doénemine ait disg ticaret
hadlerini veren endeksler hazirlamis ve
so6zkonusu hipotezin ampirik gecerliligini
test etmistir. Pamuk (1994), s6z konusu
donemde Osmanli dis ticaret hadlerinin
yilda ortalama %0.18’lik bir hizla
geriledigini aciklamis ve bu uzun dénemli
egilimin istatistiksel olarak da anlaml
oldugunu ifade etmistir.

Yamak ve Yamak (1997), Pamuk’un
(1994) Osmanli disg ticaret hadlerini
inceledigi calismasinda dis ticaret haddi
serisinin istatistiksel 6zelliklerini dikkate
almadigin1 ve buna ilave olarak kosulan
regresyon denkleminin hata terimleri
arasindaki muhtemel ardigik bagimlilik
problemini gidermedigini vurgulamislar,
bu eksiklikleri gidererek s6z konusu

regresyon denklemini yeniden
kosmuslardir. Elde ettikleri ampirik
sonuglara gore; Osmanli dis
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ticaret hadleri istatistiksel olarak anlamli
bir trend icermemektedir. Yamak ve
Yamak (1997), Osmanlt dig ticaret
hadlerinin 1854-1913 doneminde
herhangi bir uzun dénem egilimine sahip
olmadigin1 ve 1880 yili endeks degeri
etrafinda kisa siireli dalgalanmalar
yasadigini agiklamislardir.

Kouparitsas (1997), 100 iilkenin ithal
ve ihra¢ mallar1 fiyat endekslerinden
olusan  bir veri seti kullanarak,
sanayilesmis ve gelismekte olan iilkelerin

dig ticaret hadleri arasindaki iliskiyi
incelemistir. Caligmadan elde edilen
ampirik bulgulara gore; sanayilesmis

tilkelerin dis ticaret hadleri mamul mal
fiyatlarinin ~ birincil mal fiyatlarina
oraniyken, gelismekte olan tlkelerin dis
ticaret hadleri birincil mal fiyatlarinin
mamul mal fiyatlarma  oramidir.
Kouparitsas  (1997), bu  durumu
sanayilesmis ve gelismekte olan ilkeler
arasinda dis ticaret hadleri vasitasiyla bir

gelir  transferi  yapildigt  seklinde
yorumlamaktadir.

Chaudhuri (2000), ozellikle
Afrika’dakiler olmak iizere pek ¢ok
gelisgmekte olan ekonominin ihracat

gelirinin birincil mallarin fiyatlarina bagh
oldugunu vurgulamig ve bu iilkelerin
ihracat gelirlerinin yalnizca %15’inin
mamul mallara bagli oldugunu ifade
etmigtir. Chaudhuri (2000), ayrica reel
petrol fiyatlar1 ile farkli mal gruplan
arasindaki iligkileri incelemis, petrol
fiyat1 soklarmin birincil ve mamul mallar
tizerinde farkli etkiler dogurdugunu
aciklamistir. Chaudhuri’ye (2000) gore;
cari uluslararasi ekonomik ortam, hem
gelismis  hem de gelismekte olan
ekonomilerdeki  yiikselen  ekonomik
canliliklar, yatirim seviyelerinde 1980’li
yillarda yasanan azalislar, diisiik faiz
oranlar ve diigiik liretim kapasiteleri gibi
etkenler nedeniyle mal fiyatlarin
yiikselmesi i¢in uygundur. Bu senaryodan
avantaj saglamak ic¢in Dbirincil mal
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fiyatlarindaki  yiiksek oranli  oynak
hareketlerin minimize edilmeye
calisilmas1 gerekmektedir. Bunun igin
egemen lretim yapisinin yar1 mamul ve

mamul mal {iretimine  ¢evrilmesi
gerekmektedir. Gelismekte olan
ekonomilerde bu doniisim ¢ok zaman
alacagr i¢in, gelismig iilkeler ve

uluslararasi ekonomik organizasyonlar bu
iilkelere daha istikrarli bir parasal sistem
olusturmak suretiyle yardimei olmalidir.
Blattman ve digerleri (2003), 1900
yilindaki diinya niifiisunun yaklasik %
85’ini olusturan 35 {ilkenin 1870-1938
donemine ait veri setlerini kullanarak
(1914-1918 savas donemi dislanmustir),
dis ticaret haddi ve biiylime arasindaki
hipotezleri test etmislerdir. Blattman ve
digerleri (2003), analizlerindeki 35 iilkeyi
bes alt gruba aymrarak, bu gruplardaki
iilkelerin dis ticaret haddi trendlerini
incelemislerdir. Yazarlara gore; bu bes
bolgenin dis ticaret haddi trendleri
arasinda Oonemli ayriliklar vardir. Sanayi
lideri bes iilkenin oldugu birinci grubun
(A.B.D, Fransa, Almanya, Ingiltere ve
Isveg) dis ticaret hadleri s6z konusu

donemde yiikselmig, diger gruplarin
yikselmemis hatta Latin  Amerika
(Arjantin, Brezilya, Kolombiya, S$ili,

Kiiba, Meksika, Peru ve Uruguay) ve
Asya’daki (Seylan, Cin, Misir, Hindistan,
Endonezya, Japonya, Filipinler, Tirkiye,
Siyam, Birmanya) iilkelerin olusturdugu
grubun dis ticaret hadleri uzun dénemde
azalmistir. Blattman ve digerleri (2003),
bu durumun sanayilesmis ve gelismekte
olan filkeler arasindaki dis ticaret haddi
hareketlerinin ters yonlii olacagi seklinde

yorumlanamayacagmi One sirmisler,
buna gerekge olarak da 1. Diinya
Savasi’ndan oOnceki donemde tasima

maliyetlerinin 6nemli dl¢lide gerilemesini
gostermiglerdir.

Mendoza (1995), G-7 iilkelerinin yani
sira 23 adet gelismekte olan iilkenin veri
setini  kullanarak dis ticaret haddi

132

degisimlerinin diger makro ekonomik
degiskenler iizerindeki etkilerini
inceledigi ¢alismasinda, Kiiciik Acik
Ekonomi Varsayimi’n1 da Granger-Sims
Nedensellik Testi yardimiyla test etmistir.
Mendoza (1995), Kiigiik Ag¢ik Ekonomi
Varsayimi’na gore ekonomilerdeki ithalat
ve ihracat miktarlarmin dis ticaret
hadlerini etkileyemeyeceklerini
varsayarak, bu degiskenler arasindaki
nedensellik  iligkilerini  incelemistir.
Calismadan elde edilen ampirik bulgular,
s6z konusu varsayimin analizdeki
ekonomilerin  neredeyse = tamaminda
gegerli  olduguna igaret etmektedir.
Mendoza  (1995), istisnalarinda es
zamanli hareketlerin goz ardi edilmesi
gibi etkenler nedeniyle ortaya ciktiklarimi
One surmiustir.

Magee ve digerleri (1999), A.B.D
ekonomisinin  1934-1988 donemine ait
dis ticaret verilerini kullanarak, A.B.D
ekonomisinin  piyasa  giiclinii  test
etmiglerdir. Calismadan elde edilen
sonuglara gore; A.B.D ekonomisi su ii¢
nedenle diinya fiyatlarin1 etkileyebilecek
kadar biiyiik bir ekonomi degildir. (1)

A.B.D, ithal ettigi ortalama {iriin
miktarmma gore bilyilkk bir ekonomi
degildir. A.B.D, diinya ithalatinin

yalnizca %]15’ini gergeklestirir. A.B.D
tiretimi ve diinya fiyatlar1 arasindaki
iligkinin modern zaman serisi tekniklerine
bagvurulmas: suretiyle incelenmesi de,
A.B.D kiigiik bir ekonomidir hipotezini
reddedememistir. (2) A.B.D, piyasa giicii
icin gerekli olan ithal piyasa pazarinin en
azindan %50’sine sahip degildir. A.B.D,
236 SITC (Standard International Trade
Classification) iriiniinden yalnizca dort
tanesinde %30 ila %40 aras1 pazar payina
sahiptir. (3) A.B.D, diinyada ticareti
yapilan bir {irlin piyasasini bile kontrol
edebilecek kadar biiyiik degildir. Bu
nedenle ne kadar kiigiik olursa olsun, bir
ticari partnerine karsi piyasa giiclinii test
etmemelidir.
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3. Veri Seti ve Ekonometrik
Yontem

Calismada  kullanmilan  veri  seti,
1989:1-2004:4 donemini kapsayan liger
aylik verilerden olusmaktadir.
Ekonometrik analizde, ihracat fiyat

endeksi (xp, 1994=100), ithalat fiyat
endeksi (mp, 1994=100), ihracat fiyat
endeksinin ithalat fiyat endeksine oram
seklinde hesaplanan dig ticaret haddi
(tot), ithalat fiyat endeksi kullanilarak
reel hale getirilmis reel toplam ihracat
miktar1 (x) ve yine ithalat fiyat endeksi
kullanilarak reel hale getirilmis reel
toplam ithalat miktar1 (m) serilerinden
yararlanilmigtir.  Tiirkiye ~ Cumbhuriyet
Merkez Bankas1 web sitesinden derlenen
veri seti, logaritmik transformasyona tabi

tutulmus ve  hareketli  ortalamalar
yontemiyle mevsimsellikten
armdirilmastir.

Mendoza (1995), “numeraire” olarak
ithalat  fiyat endeksinin  secilmesi

gerektigini, ancak bu durumda ihracatin
satin alma giiciinde meydana gelen

degisimlerin  neden oldugu servet
etkisinin modeldeki tim igsel
degiskenleri  etkileyebilecegini  One
sirmektedir. Calismada Mendoza’nin

(1995) yaklasimi kabul edilerek, ithalat
fiyat endeksi deflator olarak
kullanilmistir. Ekonometrik analizde, ilk
olarak Prebisch-Singer Hipotezi
ekseninde ve klasik trend analizi yardimi
ile Tiirk dis ticaret haddinin negatif bir
trende sahip olup olmadig1 incelenmistir.
Bu baglamda; dig ticaret haddi, ihracat
fiyat endeksi ve ithalat fiyat endeksi
serilerinin negatif bir deterministik lineer
trende sahip olup olmadiklar1
aragtirlmistir. Ikinci olarak, analizdeki
tim serilerin  bireysel zaman serisi
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ozellikleri, Genisletilmis Dickey-Fuller
(ADF) ve Phillips-Perron (PP) birim kok
testleri yardimi ile ortaya koyulmaya
calistlmistir.  Bunun  yapilmasindaki
amag; ilgili degiskenlerde meydana gelen
dalgalanmalarmn yol ac¢tig1 etkilerin, anlik
mi1  yoksa siirekli mi olduklarmin
belirlenmek istenmesidir. Son olarak,
yapisal olmayan bir Vektér Otoregresif
(VAR) model yardimiyla dis ticaret
haddi, reel ihracat miktar1 ve reel ithalat
miktar1  serileri  arasindaki iligkiler
incelenerek, dig ticaret haddinin s6z
konusu reel biytikliklerden etkilenip
etkilenmedigi sorusuna ampirik bir cevap
aranmistir.

4. Ekonometrik Bulgular

a) Klasik Trend Analizi

Dis ticaret hadlerinde uzun dénemli
bir egilimin bulunup  bulunmadig1
sorusuna, ampirik olarak dis ticaret haddi

serisinin  deterministik  lineer trend
lizerine kosulmasi vasitasi ile cevap
aranmaktadir. Tahmin edilen trend
degiskenin  katsayisi,  negatif  ve

istatistiksel olarak kabul edilebilir bir
seviyede anlamli ise; dig ticaret hadlerinin
uzun doénemli bir bozulma egilimi
icerisinde olduguna karar verilmektedir.
tot, xp ve mp serilerinin uzun donem
egilimini veren regresyon denklemlerinin
kosulmasi  sonucunda elde edilen
istatistiksel sonuclar, su sekildedir.
Tablol. Klasik Trend Analizi

Bagimli  Sabit  Trend DWW
tot 0.05"  -0.002" 0.30
xp 4.67°  -0.002" 0.14
mp 4.62"  -0.0003 0.23

" %1

DW: Durbin-Watson test istatistigi

Tablo:1’den goriildiigii gibi, tot ve xp
serileri istatistiksel olarak %1 giiven
diizeyinde anlamli olan negatif bir trend
icermektedir. Ancak hesaplanan Durbin-
Watson (DW) istatistikleri, her iig
regresyon  denkleminde de  birinci
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dereceden ardistk bagimlilik problemi
olduguna isaret etmektedir. Bu nedenle,
her ii¢ regresyon denklemi de Hildreth-Lu
tarama yontemi altinda tekrar tahmin

edilmis ve asagidaki sonuglara
ulastlmstir.
Tablo 2. Trend Analizi
Bagiml  Sabit Trend p
1

tot 0.09"  -0.003" 0.82°

xp 4.67° -0.00005 0.96"

mp 4.54 0.002 0.92"

" %1 %5

p: Otokorelasyon katsayisi

Ardigitk  bagimlilik  probleminden
arindirtlmig regresyon denklemlerinden
elde edilen sonuglar, tot serisinin
istatistiksel  olarak %1  seviyesinde
anlamli olan negatif bir trend icerdigini
gostermektedir. Buna gore, Tirk dis
ticaret hadleri ¢ ayda bir ortalama
0.003’lik bir hizla gerilemektedir. Diger
yandan, xp ve mp serilerinde istatistiksel
olarak kabul edilebilir diizeyde anlamli
olan herhangi bir uzun doénem egilimi

egiliminin ihracat fiyatlarindaki diigiisten
mi, yoksa  ithalat  fiyatlarindaki
yiikselisten mi kaynaklandigi sorusuna
tatmin edici bir cevap bulunamamustir.

b) Serilerin Bireysel Zaman Serisi
Ozellikleri

Ekonometrik analizlerde, serilerde
meydana gelecek dalgalanmalarin anlik
m1 yoksa stirekli mi bir etki doguracagini

belirleyebilmek icin birim kok
testlerinden  yararlanilmaktadir.  Bu
yaklasima gore; birim kok tasiyan

(seviyesinde duragan olmayan) serilerde
meydana gelen dalgalanmalar siirekli,
birim ko6k tasimayan (seviyesinde
duragan olan) serilerde meydana gelen
dalgalanmalar ise anlik etkiler
dogurmaktadir. Ekonometrik analizlerde
serilerin birim kok ozelliklerinin tespit
edilmesinde kullanilan en popiiler iki
yontem, Dickey ve Fuller (1979)
tarafindan gelistirilen ADF birim kok
testi ile Phillips ve Perron tarafindan
(1988) ortaya atilan PP birim kok
testleridir. Tablo:3 ADF birim kok testi
yardimi ile elde edilen bulgulari

tespit edilememistir. Dolayistyla, dis J )
ticaret haddindeki uzun doénemli azalig dzetlemektedir.
Tablo 3. ADF Birim Kok Testi Sonuglari
x m xp Axp mp Amp tot
-3.207"0 -3.76™% <125 -5.217  -1.96  -6.12" -3.18""*

Model 1

&) 1) (1 0 (1 0 ey

0.43 -1.27 -1.43  -523" 210 -6.08 -1.80
Model 2

&) (1 (1 0 & 0 (0)

2.12 1.46 0.52 -5.23° 039 -6.11 -2.03"
Model 3

() (@) (@) (U] d) 0 €))

Model 1, Model 2 ve Model 3, sirasiyla sabitli-trendli, sabitli ve sabitsiz-trendsiz
modelleri

temsil etmektedir.

"1 %17 %5 ™ %10 (Mackinnon, 1996).

. Modeldeki deterministik bilegenler istatistiksel olarak kabul edilebilir diizeyde
anlamlidir.

Parantez igerisindeki degerler, alt1 donemlik bir bant igerisinde Akaike bilgi kriteri ile
belirlenen optimal gecikme uzunluklarini gostermektedir.

A: Birinci fark islemcisini temsil etmektedir.

ADF birim kok testi sonuglarina gore;
X, m ve tot serileri seviyelerinde, xp ve
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ile ulagilan bulgular ise Tablo:4’de
Ozetlenmektedir.
Tablo 4. PP Birim K&k Testi Sonuglari
X m Am Xxp Axp mp Amp tot
Model 1 -3.93"* -3.09  -5.85" -1.45 -5.18°  -1.75 -6.07" -2.91
Model 2 0.74 -1.12 -5.89" -1.43 -5.21°  -1.87  -6.04% -2.01
Model 3 5.20 1.88 -5.63" 0.63 -5.21° 0.51 -6.07" -1.96"

Model 1, Model 2 ve Model 3, sirasiyla sabitli-trendli, sabitli ve sabitsiz-trendsiz modelleri

temsil etmektedir.
"1 %17 %5 ™ %10 (Mackinnon, 1996)

Uyarlama gecikmeleri (truncation lags), Newey ve West (1987) e gore floor[4(T/100)*?]

olarak belirlenmistir (T=64).

*: Modeldeki deterministik bilesenler istatistiksel olarak kabul edilebilir diizeyde anlamlidir.

A: Birinci fark iglemcisini temsil etmektedir.

ADF birim kok testi sonuglari ile PP
birim kok testi sonuglar1 arasindaki tek
fark, m serisi ile ilgili olarak ortaya
cikmistir. m serisi ADF siirecine gore
seviyesinde duraganken, PP siirecine gore
birinci devresel farkinda duragandir.
Birim kdk testlerinden elde edilen
bulgular, ihracat ve ithalat fiyat
endekslerinde meydana gelen
dalgalanmalarin kalic1 izler biraktigim
ortaya koyarken; bu iki  serinin
bilesiminden olusan dig ticaret haddi ve
reel ihracat miktar1 serilerinde meydana
gelen dalgalanmalarin  gegici  etkiler
brraktigini gostermektedir. Tiimdengelim

yordamiyla diistintildiigiinde, bu
bulgularin gergekei olduklari
sOylenilebilir. Kiigiik Agik Ekonomi

Varsayimmi’nin bir ¢ikarimi olan dis ticaret
haddinin  digsalligt  hipotezine gore;
ihracat ve ithalat fiyatlar1 tam rekabete
dayali diinya piyasalarinda dissal olarak
belirlenmektedir. Bu baglamda, teknoloji
soklar1 ve faktér donanimindaki yapisal
doniisiimler gibi ekonomilerin {iretim
kabiliyetlerini yakindan etkileyen
hareketlerin, s6z konusu fiyatlardaki
degisimlere neden oldugu da One
stiriilebilir. Bu durumda, arz
kapasitelerinde meydana gelen
dalgalanmalar; ihracat ve ithalat fiyatlan
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tizerinde kalici etkiler birakacaktir.
Ekonomilerin arz kapasitelerinde
meydana gelen bu degigimler, ihracat ve
ithalat fiyatlarinda benzer hareketlere
neden olacag: igin dis ticaret hadleri de
istikrarli olacaktir. Reel ihracat miktar
serisinin ~ duragan  olmasi,  Tirkiye
ekonomisinin analiz doneminde
gergeklestirmis  oldugu reel ihracat
miktarmin  istikrarli  bir  biyiklik
oldugunu gostermektedir. Bu durum,
thracattimizin ~ en  6nemli  kismim
gerceklestirdigimiz A.B.D ve Avrupa
Birligi {ilkelerinin gelir seviyelerindeki
istikrardan ~ kaynaklanmaktadir. Bu
iilkeler, gelir seviyelerinde kiigiik oranli
degisimler yasamaktadir. Bu degisimlerin
etkileri, adi gegen ekonomilerin ticari
partnerlerine dagitildiginda ise daha da
kiigiilmektedir. Tiirkiye ekonomisi, analiz
doneminde her ne kadar nominal ddviz
kurlarinda iki biiyiikk degisim yasasa da
(Nisan 1994 ve Subat 2001), elde edilen
bulgular ihracat sektoriiniin bu soklart
dengeledigini gostermektedir. Reel ithalat
miktarina gelince; kullanilan birim kok
testlerinin  farkli sonuglar tiiretmesi,
iktisadi ¢ikarimi oldukga
giiclestirmektedir. Ancak, analiz
doneminde hem yurti¢i gelirin hem de
nominal  doviz  kurlarmin  biiyiik
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oynaklilar gostermis olmasi, reel ithalat
miktarinin istikrarsiz bir biiyiikliik oldugu
beklentilerini giiclendirmektedir.

¢) VAR Modeli Sonuglari

Dis ticaret analizlerinde yaygin olarak
kullanilan ~ Kiicik  A¢ik  Ekonomi
Varsayimi’na gore; gelismekte olan
ekonomilere ait dis ticaret hadleri tam
rekabete dayali diinya piyasalarinda
dissal olarak belirlenmektedir. So6z
konusu hipotez, herhangi bir gelismekte
olan ekonomiye ait dig ticaret hadlerinin

veri  llkenin  ihracat ve ithalat
miktarlarindan  etkilenmedigi seklinde
yorumlanmaktadir. Hipotezin  Tiirkiye
ekonomisi bakimindan ampirik

gecerliligini test edebilmek igin; ihracat,
ithalat ve dis ticaret haddi serilerini
kapsayan {i¢ degiskenli yapisal olmayan
bir VAR modelinden yararlanilmistir.
VAR modeli igin gerekli olan optimal
gecikme uzunluklari, Olabilirlik Oram
Testi (LR), Son Tahmin Hatas1 (FPE) ve
Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yardimi ile
belirlenmistir. S6z konusu VAR modeli,
sabitli ve sabitli-trendli olmak {izere iki
sekilde tahmin edilmistir. Modeller
tahmin edildikten sonra, ilk adimda Wald
testi yardimi ile Granger (1969) anlamda
nedensellik iligkileri arastirilmis, daha
sonra ise etki-tepki, birikimli etki-tepki
ve varyans ayristrma  analizlerine
gecilmistir. VAR modeline dahil edilecek
serilerin duragan olup olmamasi, ilgili
literatiirde tartisma konusudur’. VAR

modelinin  gelistirilmesinde ~ 6nemli
katkilar1 olan Sims (1980) ve Doan
(1992), modelin temel amacinin
parametre tahmininden ziyade

degiskenler arasi iligkilerin dogasinin
belirlenmesi oldugunu ileri siirerek, fark
alimina kars1 goriis belirtirler. Bu nedenle
reel ithalat miktar1 serisi de, sisteme
seviyesinde dahil edilmistir.
Deterministik  bilesen olarak yalnizca

3 Bu konudaki tartismanin detaylari igin
Zengin (2001)’e bagvurulabilir.
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sabit terimin kullanilacagt VAR modeli
icin gerekli olan optimal gecikme
uzunlugu, LR, FPE ve AIC bilgi
kriterlerine gore su sekilde belirlenmistir.

Tablo 5. Sabitli VAR Modeli i¢in Bilgi

Kriterleri
Lag LR FPE AIC
1 322.2464 3.33E-08 -8.7049
2 19.5553 3.10E-08 -8.7780
3 30.3888" 2.26E-08" -9.1008"
4 11.7616 2.41E-08 -9.0518
5 7.6413 2.79E-08 -8.9234
6 8.7762 3.14E-08 -8.8381

Deterministik bilesen olarak, sabit terim
kullanilmustir.

Sabit terim, en az bir modelde anlamlidir.
*: Optimal gecikme uzunlugunu
gostermektedir.

Uygulamada kullanilan her ¢ kriter
de, optimal gecikme uzunlugunun {ig
olmas1 gerektigini gostermektedir. Bu
nedenle; sabitli VAR modeli, gecikme
uzunlugu ¢ olacak sekilde tahmin
edilmistir. Tahmin edilen VAR modeli
yardimi ile elde edilen Granger
nedensellik testi sonuglar1 Tablo:6’da
Ozetlenmektedir.

Tablo 6. Sabitli VAR Modelinden Elde

Edilen Granger Nedensellik Testi

Sonuglari
Bagimls Aciklayici

X m tot
X - 2.49 11.27°
m 12.44" - 1.96
tot 5.95 3.76 -

Tablo’daki degerler, y” test istatistiklerini
gostermektedir.
T %1

Granger nedensellik testi sonuglari,
s6z konusu sistemde iki tane nedensellik
iligskisi olduguna isaret etmektedir. Buna
gore; tot x’in, x’de m’in Granger anlamda
nedenidir. Elde edilen bulgular, dis ticaret
haddinin digsalligin1  desteklemektedir.
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Tahmin edilen modelden elde edilen etki-
tepki fonksiyonlari ise su sekildedir.

Sekil 1. Sabitli VAR Modelinden Elde Edilen Etki-Tepki Fonksiyonlar1

Bir Standart Hatalik Soka Karsi Verilen Tepkiler
(+ 2 Std. .Hatalik Guven Aralikleri ile)

X'in X'e tepkisi Xin M'e Tepkisi Xin TOT'a Tepkisi

.08 .08 .08

06 .08

04 e .04

. o o ] I P

P — et = %\ 00
-02 B -02
-.04] .04 Y,
B S T T O T N A T A

Min Xe Tepkisi Min M'e Tepkisi Min TOT'a Tepkisi
16 16 16

12 12 12

08 L 08

04 ',"""-’ e 04 e T 04 /'K

00 ” I = 00 ool

04 04 -04

-08 N A 08 L I L L Lo 1

A S S S e e S
1234567 89 45411

TOT'un X'e Tepkisi

TOT'un M'e Tepkisi

10 11 12

TOT'un TOT'a Tepkisi

04 04 04
03 03 03
02 02| 02] R
l"“\ ’I
o1l 7 ST ot/ .01
SN\ e N .,
00[~_ .. 00 T 00
_of T B | -01
021 2 34567 89 024 234567 89 021 2 3456789

T
10 11 12

Etki-tepki fonksiyonlarina ait
grafiklerin igerisindeki kesikli cizgiler,
Monte Carlo denemeleri ile 500
iterasyonda elde edilen giiven araliklarini,
stirekli ¢izgiler ise etki-tepki katsayilarini
gostermektedir. Elde edilen bulgularin
giivenilir kabul edilebilmesi icin, giiven
aralilarimin her ikisinin de sifir bandi

iizerindeki (yada altindaki) bdlgede
kalmas1 gerekmektedir. Bu nedenle,
calismadaki degerlendirmeler yalnizca
given  araliklarinin  ayn1  bdlgede
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T L
10 11 12 10 11 12

bulunmas:1  (etki-tepki  katsayilarinin
giiven araliklar1  igerisinde  anlamli
olmasi) durumunda yapilmistir. Elde
edilen bulgular, x serisinde meydana
gelen bir standart hatalik sokun dordiincii
donemden sonra m’i pozitif bir sekilde
etkiledigini gostermektedir. Bu sonug,
Granger nedensellik testi ile de tutarlidir.
Ancak, tot’un x iizerinde giiven araliklari
igerisinde anlamli bir etkisine
rastlanmamistir.  Birikimli  etki-tepki
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fonksiyonlar1 ise su sekilde tahmin

edilmistir.

Sekil 2. Sabitli VAR Modelinden Elde Edilen Birikimli Etki-Tepki Fonksiyonlar

Bir Standart Hatalik Soka Karsi Verilen Birikimli Tepkiler
(+- 2 Std. Hatalik Giiven Aralikleri icinde)

Xin X'e Birikimli Tepkisi

X'in M'e Birikimli Tepkisi

Xin TOT'a Birikimli Tepkisi

5 5 5

4 4 4

3 3 3

2 2 e 2

Al = a1 2 IR LS
0 KO IR ————— o=

-1 o -1

-2 -2 -2 Seel

-3 -3 -3 N

T T T T T T O T T T T T T T T T T T T T T
123456789 40,4, 12 3 4 6 789 104412 123456789 0.

M'in X'e Birikimli Tepkisi M'in M'e Birikimli Tepkisi M'in TOT'a Birikimli Tepkisi

6 6 - 6

4 4

2 - 2 emmTTTTTITTTTT
of 0 - - 0

2 2 -2 N

AT T T T T T T T T T T 4T T T T T T 7‘4\\\\\\\\\\-
123456789 0., 123 56 7 89 40444 123 4567 89 0.0,

TOT'un X'e Birikimli Tepkisi TOT'un M'e Birikimli Tepkisi TOT'un TOT'a Birikimli Tepkisi

25 25

20 20

15 15

10 10

05 emmmmTTTT 05| _.-°

oo T e .00 .00

-.08] IR -.05] 05

W T T T T T T T T T 0 T T —T T T T T T T T T T T T
123456789 0., 123 56 7 8 9 4044 123 4567 89 ;5

Birikimli  etki-tepki fonksiyonlari,  ulasilabilmektedir. Diger yandan, basta

etki-tepki fonksiyonlar1 ile elde edilen

bulgularin daha net bir sekilde
izlenmesine olanak vermektedir.
Sekil:2’den  rahatca gortldigi  gibi,

yalnizca x’de meydana gelen bir sok
kargisinda m’in istatistiksel anlamda
giivenilir bir tepki verdigi sonucuna
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dis ticaret haddi olmak flizere serilerin
kendilerinde meydana gelen soklara kars1
anlamli tepkiler verdigi de Sekil:1 ve
Sekil:2’den goriilebilmektedir. Varyans
ayristirma analizi yardimi ile ulagilan

bulgular ise su sekildedir.
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Tablo 7. Sabitli VAR Modelinden Elde Edilen Varyans Ayristirma Analizi Sonuglari

Déne x’in Varyanst m’in Varyanst tot’'un Varyanst
m X m tot X m fot | x m tot
1 1000 0.0 0.0 | 44 956 0001 07 992
2 94 01 05 (| 80 918 02]08 63 929
3 9.5 03 32 [ 81 906 13]31 83 886
4 963 09 28 [105 872 23]26 99 875
5 934 19 47 [153 826 21|24 104 872
6 91.8 23 59 (183 795 22|23 112 865
7 909 27 64 (197 717 26|23 115 86.2
8 889 2.7 84 (210 753 37|27 114 859
9 86.7 26 107|222 723 55(29 114 857
10 8.5 24 121 (231 701 68|31 114 855
11 844 22 134|239 683 78|33 114 853
12 83.0 20 150]251 662 87([36 115 849

Varyans ayrigtirma analizi ile elde
edilen bulgulara gore; x serisindeki bir
sokun en az % 83’ kendisi, en fazla
%15’ tot tarafindan
aciklanabilmekteyken; m  serisinde
meydana gelen bir sokun en az %66.2’si
kendisi, en fazla %25.1°1 x tarafindan
aciklanmaktadir. tot serisinde meydana
gelen bir sokun yine tot tarafindan
aciklanabilen kismi, her gecen donemde
azalmasina ragmen en az %84.9°dur. m
serisi ise tot’da meydana gelen bir sokun
en fazla %11.5’ini agiklayabilmektedir.
Dolayisiyla, varyans ayristirma analizi ile
ulagilan bulgular Granger nedensellik
testi yardimu ile ulasilan bulgularla biiyiik
Olcilide ortiismektedir.

Tahmin edilecek VAR modeline
deterministik bilesen olarak sabit terimin
yani sira bir de deterministik lineer trend
eklenmesi durumunda, optimal gecikme
uzunlugu alternatif bilgi kriterlerine gore
su sekilde belirlenmisgtir.

Tablo 8. Sabitli-Trendli VAR Modeli

I¢in Bilgi Kriterleri
Lag LR FPE AIC
1 130.2064 2.57E-08 -8.9659
2 159330  2.56E-08 -8.9742
3 21.5823"  2.22E-08" 9.1231"
4 9.1718 2.50E-08 -9.0212
5 11.737 2.62E-08 -8.9971
6 13.0511 2.63E-08 -9.0302

Deterministik bilesen olarak sabit terim ve
deterministik trend kullanilmustir.

Trend degiskeni, en az bir modelde
anlamlidir.

“: Optimal gecikme uzunlugunu
gostermektedir.

Uygulamada kullanilan her ii¢ kriter
de, optimal gecikme uzunlugunun {ig
olmas1 gerektigini gostermektedir. Bu
nedenle; sabitli-trendli VAR modeli,
gecikme uzunlugu {i¢ olacak sekilde
tahmin edilmistir. Tahmin edilen VAR
modeli yardimi ile elde edilen Granger
nedensellik testi sonuglar1 Tablo:9’da
Ozetlenmektedir.

Tablo 9. Sabitli-Trendli VAR Modelinden Elde Edilen Granger Nedensellik Testi

Sonuglari
Bagimh . Actki:ym _
* - 1.54 10.05'
m 4.06 - 210
139
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tot

4.64

5.20

Tablo’daki degerler, i’ test istatistiklerini gdstermektedir.

" %1

Nedensellik testi sonuglarina gore;
sabitli ve trendli VAR modelinde Granger
anlamda tek bir nedensellik iliskisi vardir.

tot serisi x serisinin Granger nedenidir.
Tahmin edilen modelden elde edilen
etki- tepki fonksiyonlari ise su sekildedir.

Sekil 3. Sabitli-Trendli VAR Modelinden Elde Edilen Etki-Tepki Fonksiyonlari

Bir Standart Hatalik Soka Karsi Verilen Tepkiler

(+- 2 Std. Hatalik Gilven Aralikleri icinde)

Xin Xe Tepkisi Xin Me Tepkisi Xin TOTa Tepkisi
.08 .08 0§
08| .06
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o o T 07 D
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AT e T IS
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-.04) -.04 N } T -0 e
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
1234567809 0., 8123456789101112 8123456789101112
TOT'un Xe Tepkisi TOT'un Me Tepkisi TOT'un TOTa Bpkisi
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03 03 o T
0 e T 03 - Tl o,
/,, " \\\ s -
ol / o1 / ) N N
00 T R 00 T .00 S~
ol T - -0 mmmoeee -0 S
B e e B S e D B S D
123 456789 0., 234567809 ;0.0 234567809 ;0.0

Sabitli-trendli VAR modelinden elde

edilen etki-tepki fonksiyonlari,
araliklar

arasinda

gliven

seriler

igerisinde

anlaml1 kabul edilebilecek bir nedensellik
iliskisi olmadigini gostermektedir. Her iig
seri de, sabitli VAR modelinde oldugu
gibi kendisinde meydana gelen soklara
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karg1 giiven sinirlart igerisinde anlamli
tepkiler vermektedirler. VAR modeline

trend eklenmesi

durumunda,

x’in m

tizerindeki etkisi de ortadan kalkmaktadir.
Birikimli etki-tepki fonksiyonlar1 ise su
sekilde elde edilmistir
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Sekil 4. Sabitli-Trendli VAR Modelinden Elde Edilen Birikimli Etki-Tepki
Fonksiyonlari

Bir Standart Hatalik Soka Karsi Verilen Birikimli Tepkiler
(+- 2 Std. Hatalik Giiven Aralikleri icinde)

Xin Xe Birikimii Tepkisi Xin Mee Birikimii Tepkisi Xiin TOT'a Birikimli Tepkisi
5 i 5 5
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2] 2T 2]
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0 1 R—— o —
1 A T -] e
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M'in Xe Birikimii Tepkisi Miin M'e Birikimli Tepkisi Miin TOT'a Birikimii Tepkisi
& 6 6
5] 5] - 5]
4] 4] g 4]
3] . 3] B [
2| 2] 2] B
A7 AF Al
of . K I — of
-1 -1 -1
-2] .2 5
123456789 0.0 123456789 0.0 123456789 ..,
TOT'un X'e Birikimli Tepkisi TOT'un M'e Birikimli Tepkisi TOT'un TOT'a Birikimli Tepkisi
20 20 20 —
15 - 15 18]
10 i 10 -
05| e .05
o0 00 L 00
-.08| e -05 -05
g T T T T T T T T T T T T T
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Birikimli  etki-tepki fonksiyonlari,  soklara karsi oldugunu gostermektedir.
serilerin  gliven araliklart igerisinde  Son olarak, ilgili modelden elde edilen
anlamli kabul edilebilecek tepkilerinin ~ Varyans ayristirma analizi sonuglari da su
tamamen kendilerinde meydana gelecek  sekilde 6zetlenebilir.

Tablo 8. Sabitli-Trendli VAR Modelinden Elde Edilen Varyans Ayristirma Analizi

Sonuglari
Done x’in Varyansi m’in Varyansi tot’un Varyansi
m X m__ tot | x m tot x m tot
1 1000 0.0 0.0]| 40 96.0 00| 0.1 1.1 98.8
2 99.8 0.1 01| 70 926 04| 35 83 882
3 942 02 56| 66 913 21| 108 10.7 785
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4 93.8 09 53| 81 885 34| 129 13.0 74.1
5 923 1.7 60| 116 851 33| 142 147 71.1
6 91.7 20 63| 135 832 33| 17.0 159 67.1
7 914 24 62| 140 826 34192 163 645
Tablo:8’in Devam
8 90.6 2.6 68| 144 818 38204 165 63.7
9 89.7 25 781|147 80.7 46| 213 163 624
10 894 25 81]148 802 50221 16.1 618
11 89.1 25 84| 148 80.0 52225 159 616
12 885 25 90]148 798 54227 158 615
Varyans Ayristirma Analizi  endekslerinin herhangi bir yonde uzun

sonuglarina gore; x serisinde meydana
gelen soklarin en az %88.5’i kendisi
tarafindan aciklanabilmektedir. m
serisinde meydana gelen soklarin ise en
az %79.8’1 kendisi, en fazla %14.8’1 x
serisi tarafindan agiklanmaktadir. tot
serisinde meydana gelen bir sokun, x ve
m tarafindan agiklanabilme potansiyeli 3.
donemden itibaren artsa da, en az %61.5’i
yine tot’un kendisi tarafindan
aciklanmaktadir. VAR modellerinden
elde edilen ampirik bulgular, dis ticaret
haddinin digsalligi yolundaki Ongoriiyii
¢ok biiyik o6lgiide desteklemektedir.
Ayrica dis ticaret haddinin ihracat
iizerinde, ihracatinda ithalat iizerinde geri
beslemeye sahip olmayan etkilere sahip
oldugu yoniinde bulgulara da ulagilmistir.

5. Sonug¢

Bu c¢alismada, net takas dis ticaret
hadlerinin birincil mallar aleyhine uzun
donem egilimler gosterdigi seklinde ifade
edilen Prebisch-Singer Hipotezi ile
gelismekte olan ckonomilere ait dis
ticaret hadlerinin tam rekabete dayali
diinya piyasalarinda  digsal  olarak
belirlendigi seklinde ifade edilen Kiigiik
Acik  Ekonomi Varsayimi, 1989:Q1-
2004:Q4 doneminde sirast ile trend
analizi ve yapisal olmayan bir VAR
modeli yardimi ile Tirkiye ekonomisi
icin incelenmistir.

Klasik trend analizi yardimiyla elde
edilen bulgular, ihracat ve ithalat fiyat

Kaynake¢a
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donem egilim gostermemelerine ragmen,
dis ticaret haddinin uzun donemli bir
bozulma egilimi igerisinde bulundugunu
ortaya koymaktadir. Dolayistyla,
Prebisch-Singer Hipotezi’nin ¢aligmanin
giris  bolimiinde  sunulan  politika
¢ikarimlar1 {izerinde 6zenli bir sekilde
diistiniilmesi gerekmektedir. Bu
baglamda, toplam ihracatimiz igerisindeki
sermaye mallart oranmin arttirilmasi
oncelikli hedefimiz olmalidir. Dahili
oldugumuz Giimriikk Birligi’nin, sermaye
mallarinin  serbest ticaretinde sagladigi
kolayliklar yaninda, basta islenmemis
tarimsal {riinler olmak {izere birincil
mallarin serbest ticaretine koymus oldugu
kisitlamalar da, bu Onerinin hakliligini

ortaya koymaktadir.
Vektor  Otoregresif  bir  model
yardimiyla, gelismekte olan

ekonomilerde dig ticaret hadlerinin digsal
olarak belirlendigini 6ngoren Kiiciik Ac¢ik
Ekonomi  Varsaymmi’nin  gecerliligi
yoniinde de ampirik bulgular
saglanmstir. Thracat ve ithalat fiyatlarinimn
diinya piyasalarinda tam rekabete dayali
olarak belirlenmesi; ihra¢ mallarinin
farklilagtirilmasinin, ihracat miktarmin ve
hatta birim ihracat gelirinin arttirilmasi
yolunda etkili bir politika olabilecegi
anlamina gelmektedir. Bu baglamda,

ihracat sektoriindeki markalagma
faaliyetleri yogun bir sekilde
desteklenmelidir.
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