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Oz

islami finans son yillarda hizla biiyimektedir. En son finansal krizde, {slami Finansin
risk paylasimina énem veren finansal enstriimanlari dikkat gekmeye baslamistir. islami
finansin tam anlamiyla ulasabilecegi en list seviyeye kavusmasi i¢in hiikiimetlerden ve
diizenleme kuruluglarindan destek gérmesi ¢ok énemlidir. Diinya bankasimin da dahil
oldugu baz ¢ok uluslu kuruluslar bugiin artik bu sahay1 desteklemektedir. Gelecek
yillarda, Islami finans baz iilkelerdeki finansal hizmetlerin azimsanamayacak orandaki
bir kisminda c¢ok etkili olacaktir. Ayrica Islami finans enstriimanlari bu yolla da iilkelerin
finansal istikrar ve gelisimine katki saglayacaktir. Bu ¢alisma ile islami finansin durumu
irdelenecek ve gelecegine iliskin ongorilerde bulunulacaktir.
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THOUGHTS ON THE FUTURE OF ISLAMIC FINANCE

Abstract

Islamic finance has been growing rapidly in recent years. Motivated by a heightened
interest in financial instruments that emphasise risk sharing, it has been attracting
greater attention in the wake of the recent financial crisis. Addressing key regulatory
and governance issues will be essential for [slamic finance to achieve its full potential.
Several multilateral development institutions, support the development of the industry.
Islamic finance could account for a substantial share of financial services in several
countries, enhancing financial inclusion and intermediation, and contributing more
broadly to financial stability and development.
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GIRIS VE iSLAMI FINANSA iLiSKIN TERMINOLOJi

islami Finans Kurumlari Muhasebe ve Denetim Organizasyonu (Accounting and
Auditing Organization for Islamic Financial Institutions-AAIOFI), Islami finans
terimlerinden Mudaraba, Murabaha ve Musaraka’y1 asagidaki sekilde tanimlamaktadir
(www.aaoifi.com):

Mudaraba; sermaye ile is arasindaki kar ortakligidir. Ayrica bu ortaklik yatirim
hesabi sahipleri olarak fon saglayicilar: ve islami bankalar arasinda da olabilir. Islami
banka, fon saglayicilarinin fonlarini kabul ettigini aciklar. Ve bdylece kar-zarar paylagilir.

Murabaha; iizerinde anlasilmis bir kar veya kar oram ile mallarin satilmasidir. iki
¢esit murabaha satis1 s6z konusudur. Birincisi, Islami bankanmn iiriinii satin almasi ve
miisterinin talebi énceden bilinmeden, satisa hazir hale sunmasidir, ikincisi ise banka
tiglincii parti misteri tarafindan talep edilen Uriinii satin alir ve ayn1 miisteriye satar.
Buradaki esas, miisteri satin alma sézii verdigi zaman bankanin satin alma islemi
yapmasidir.

Musaraka; Islami banka ve miisteri tarafindan bir ortakhig temsil etmektedir. Yeni
bir proje veya var olan bir projeye esit oranlarda veya farkh oranlarda ortakhik séz
konusudur. Her ortak payi derecesinde projenin mal sahibidir. Kar oranlar dihilinde
dagitilir. Zarar da sermaye sahiplik derecesine gore paylastirilir.

islami Finansal Hizmetler Kurulu'na (Islamic Financial Services Board-IFSB) gére ise
Islami Finans terimlerinden sukuk ve takafulu su sekilde tanimlamaktadir
(www.ifsb.org):

Sukuk; maddi varlik kullanim hakki ve hizmet veya projelerin varliklarin temsil
eden sertifikalardir.

Takaful; es garanti diizenlemesidir. Belirlenen risklere karsi bir grup diger grubu
destekler. Bu sozlesmede, belirlenen kayip veya hasara karsi bir grup Kkisi, belirli
miktarda para yatirmaktadir.

1. iSLAMi FiNANSIN FARKI

islami finansin esasi; Islamiyet’in miilkiyet haklari, sosyal ve ekonomik adalet, gelir
dagilimi ve yonetimi ile ilgili inanglar {izerine tesis edilmistir. Sistemin 6nemli
ozelliklerinden birisi faiz ve gelecekte belirsizlikler ©6ngéren anlagmalarin
yasaklanmasidir (El-Gamal, 2009, ss. 58-60; Kabir ve Mahlkrecht, 2011, s, 74). Islami
jargon, faizin sadece tefecilikte haram olmasini degil aynmi1 zamanda herhangi bir borg
tizerinde ve faizin her tiriniin haram olmasi konusunda goriis birligindedir ve
sozlesmelerde cok fazla belirsiz olmayr ve her tirlii aldatmay1 yasaklar (Igbal ve
Mirakhor, 2011, s. 10) Faiz ve belirsiz sézlesmelerin yasaklanmasinmin yaninda islami
finansta asagidaki sekilde siralanmis yedi anahtar kriter vardir:

1. Salt borg senetleri sistemden ¢ikarilmaly, faiz risk paylasim yoluyla kazang olarak
dagitilmahdir.

2. Bankalarda toplanan mevduatlar belirli oranda yiikiimliliikk degil de, kar/zarar
paylasimina dayandirilmalidir. Yani aktif kisimdaki biitiin kazang ve kayiplar ayni
sekilde pasif tarafa da yansitilmahdir (Dar ve Presley, 2000, s. 1; Ayub, 2007).

3. Finans sektorii ve reel ekonomi arasinda giiclii bir bag kurmak icin mal ve
hizmetlerin degis tokusu ve ticaretin finansmani desteklenmelidir. Ciinkii biitiin finansal
sozlesmeler reel ekonomideki s6zlesme veya varliklarla desteklenmelidir.

4. Birey ve toplum icin miilkiyet haklar1 desteklenmeli ve bireysel miilkiyetin
kaynaklari acikca belirtilmelidir.

5. Ylktimliiliikler yerine getirilmelidir ve mal ve hizmetlerin alisverisi ile ilgili olan
sozlesmeler kutsaldir ve borg¢larin 6denmesine 6nem verilmelidir (Ayub, 2007).

6. Is yaparken ahlaki ve etik ilkelere uyulmaldir. Seriata gére yasak olan faaliyetler
yasaklanmali ve biitlin ekonomik faaliyetler adil ve dogru bir sekilde yerine
getirilmelidir (El-Ghazali, 2002).
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7. Yeniden dagitim araglari ile zengin ve fakir arasindaki risk ve 6diil paylasimi
desteklenmektedir.

Bu sayilan kriterler, Kklasik finansa bir alternatif olusturmaktadir. 1970’lerden
itibaren gelismeye baslayan Islami finans ézellikle son on yilda énemli mesafe kat
etmistir (Mohieldin, 2012a, s.219).

2. ISLAMI FINANS VE FiINANSAL iSTiKRAR

{slami finansi destekleyenler, [slami finansin finansal sistemin istikrarina katkida
bulundugunu savunmaktadirlar. Son finansal krizde, Islami finansal kuruluslar krizin
ikinci evresindeki etkilerinden olumsuz etkilenmistir. Reel ekonominin kiigiildigii
zamanlarda, gayrimenkul fiyatlann da dismiistir ve bazi durumlarda sukuklarin
ddenmesinde sorunlar yasannmustir. Fakat, islami bankalar genel olarak 2008 finansal
krizinin en olumsuz etkilerinden kagmayi basarmigtir. Ciinkii bu bankalarin yiiksek faizli
ve sorunlu varliklarla iliskisi olmamis ve reel ekonome ile de yakin iliski iginde
bulunmuslardir, Bu nedenle, bazi gézlemciler Islami finansin &énerdigi alternatif
sistemlerden, geleneksel bankacihigin ders ¢ikarabilecegini savunmaktadirlar. Clinki
islami finans bor¢ enstriimanlarina daha az dayahdir, daha fazla risk paylasimi icin 6z
sermayeyi kullanmaktadir ve uzun dénem bor¢ sézlesmeleri ile kisa donem mevduat
talepleri arasindaki uyumsuzlugu kisitlamaktadir (Rogof, 2011, s. 1).

[slami finans kurumlarmin performansi ve géreceli istikrari, onerdigi
enstriimanlarin ayirt edici 6zelliklerinden kaynaklanmaktadir. Yukarida da bahsedildigi
gibi, Islami finans, varliga dayali olma ve risk paylasim ilkesini énemsemekte ve finansal
islemler ile reel sektor faaliyetleri arasinda dogrudan bir bag kurmaktadir. Tasarruflarin
ve yatirimin getirisi arasinda ¢ok siki bir bag kurulmustur ve bu bag beklenmeyen
soklarda Islami finans enstriimanlarina esnek bir diizenleme mekanizmasi
saglamaktadir. Diizenleme mekanizmas1 varlik ve kaynaklarin gercek degerlerinin
zamanin her noktasinda ayni olmasin saglamaktadir. Ayrica asiri risk iistlenmeyi
yasaklamakta ve boylece karmasik menkul kiymetlestirmenin oniine ge¢mektedir.
islami finans daha esitlik¢idir ciinkii yatirimeilar veya ortaklar ortakligin sonucunu (kar
veya zarar1) paylasmaktadirlar (Chapra, 2008, s. 16).

Ortaklarin her ikisinin de sermaye sagladig1 ve projeyi yiiriitme haklarinin oldugu
durumlar (musaraka) veya bir ortagin sermaye sagladigi ve diger ortagin calistigi
(mudaraba) ortaklik tiirlerinin ikisinde de esit risk dagihmi s6z konusudur. Ayni ilkeler
karsilikli sigorta s6zlesmelerinde (takaful) de gegerlidir. Burada da katihmecilar arasinda
adil risk dagilimi gegerlidir (Mohieldin, 2012a, s. 130).

Bu finansal diizenlemeler asir1 kaldirag etkisini kisitlamaktadir. Finanse edilen
miktarla dayanak varlik arasindaki yakin bag da kaldirac etkisini kisitlamaktadir. Risk ve
6diiliin paylasimi uzun dénemli hedeflerin daha énemli oldugunu vurgulamaktadir ve
kisa dénemli agiri risk iistlenilmesini engellemektedir (El-Ghazali, 1986, s.65). Islami
finansal kurumlar miisterileri ile is ortaklar gibidir ve bu nedenle fon taleplerini daha
dikkatli degerlendirmek isterler. is ortaklari olarak finansal kurumlar zor zamanlarda
6diing alanlar1 desteklerler. Bu 6nleme mekanizmasi fiyatlarin diismesini engeller.
Kayiplarin paylasilmasi finansal sistemin diger kisimlarinda da fiyatlarin diismesini
engeller. Ustelik Islami finans mevduatlardaki riski kisitlamak yoluyla bankacilik
sisteminin degis tokus islevini korumaktadir (Mohieldin, 1995, s.4).

3. ISLAMi KURALLARA UYGUN FiNANSAL VARLIKLARDA DURUM

Seriata dayali finansal varliklar 1980’lerde 5 milyar ABD dolar1 iken 2010 yilinda
yaklasik 1 trilyon dolarlik bir biiytikliige ulasmis ve son 30 yilda gli¢li bir sekilde
gelisme gostermistir. Sukuk ve YoOnetim Altindaki Varlik (YAV - Asset Under
Management AUM), bu artisi olumlu etkilemistir. Banka varliklar: son birkac on yilda
hizli bir sekilde gelisme gdstermis ve gostermeye de devam etmektedir. 2006’da 386
milyar ABD dolar1 olan banka varliklari 2010 yilinda 939 milyar ABD dolarina
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ylikselmistir. 2011 yili i¢in yapilan ilk tahminlere gore ise 1,1 trilyon ABD dolarina
yiikselecegi diistiniilmektedir. 2008 finansal krizini takiben son yillarda islami finansal
triinlerin geleneksel finansal {riinlerden daha iyi performans sergiledikleri
goriilmektedir (Mohieldin, 2012a, s.130).

Sukuk trinlerinin diinya capindaki piyasasi bu dénem boyunca hizli bir sekilde
gelismistir. Sukuk veya Islami bonolar bir varlia birkac kisinin kaynak saglamasi
yoluyla es sahiplik kazandigini belgelemektedir. Sukuklarin piyasaya siiriilmesi, 6zellikle
2008 finansal krizi baslangici ile iki katina ¢ikmis ve 2010 yilinda 48 milyar dolara
ulasmistir. Varliga dayali enstriimanlara talebin artmast ile birlikte piyasaya 2009 ve
2010 yilinda ortalama 800 adet sukuk piyasaya siiriilmiistlr. Geleneksel triinlerin
bulundugu piyasayla kiyaslandiginda kiigiik kalsa da, krizde bu iiriinlerin koéti
performans gostermesi Sukuk’u énemli bir alternatif haline getirmistir (Mohieldin,
2012a,.131).

Malezya Sukuk ihracinda pazarin lideri konumundadir ve 1996 ile 2010 yilinda
yayinlanan Sukuklarin birikmis toplamda % 63’t Malezya'ya aittir. Malezya altyapi
projelerine fon saglamak ve finansal istikrara katkida bulunmak i¢in yerel para birimi ile
uzun vadeli Sukuk ihrag etmektedir, Kérfez Isbirligi Konseyi iilkeleri, Sukuk piyasasinin
% 31’ine sahiptir. Dubai’de 2006 yilinda 3,5 milyar Dolar, Katar’da 2011 yilinda 9,1
milyar Dolar Sukuk ihra¢ edilmis olmasi, biiyik projelerin Sukuk ile finanse
edilebilecegini gostermektedir. Suudi Arabistan da biliylik altyapt yatirimlarinin
finansmani icin Sukuk ihra¢ etmeyi diistinmektedir (Mohieldin, 2012a, s.133).

Islami finans enstriimanlar1 70’i askin iilkede bulunmaktadir ve paylar gittikce
artmaktadir. Son finansal kriz, geleneksel bankalarin varlik kalitesini olumsuz y6nde
etkilemistir. Bunun tam tersine arastirmalarin da gésterdigi izere Islami bankalar kriz
donemi siliresince daha yiliksek varlik Kkalitesine sahip olmuslar, daha iyi
sermayelesmisler ve geleneksel bankalarin aksine finansal aracilik roliinii devam
ettirme konusunda daha istikrarl olmuglardir (Beck vd., 2012, s.20).

islami bankalarin gelisimi son bes yillda 6énemli bir sekilde artmustir. Ornegin
Katar’da, 2006-2010 periyodunda, Islami bankalarin varliklart % 43 oraninda
genislemistir. 2010 yilinda ise toplam bankacilik sektériinde Islami bankaciligin pay:
%23’e gelmistir. Tirkiye’nin de Islami bankacilik sektdriiniin gelisiminin geleneksel
bankalarla karsilastirlldiginda bu donem boyunca artis gosterdigi goérilmektedir
(Mohieldin, 2012a, s. 133).

islami yatinm fonlari farkh sekillerde ortaya c¢ikmaktadir. 2000-2010 yih ilk
yarisinda % 20’den fazla biyiliyen YAV’larin (AUM) bu biiytimesi 2008 krizinden sonra
azalmaya baslamigtir, Yine de sektér dinamik yapisini korumaya devam etmistir. Islami
fonlar 2009 yilinda 608 adet iken 2011 yii ortasinda 699’a ulasmistir (Mohieldin,
2012a,s.133).

Bankacilik, yonetilen fonlar ve sermaye piyasalarina ek olarak risk sermayesi, 6zel
sermaye ve proje finansmani gibi diger varlik gruplarinin finansmaninda da seriata
dayali sektorde bir canhhk s6z konusudur. Bazi biiyiik altyapi projeleri de Islami
kurallara dayali fonlama yontemleri ile finanse edilmektedir.

Diinya bankasi grubunun islami finansi, akademik arastirma ve cesitli islemlerin
uygulanmasini tesvik yoluyla desteklemeye calismasi dikkate degerdir. islami Finans
Kurumlar1 Muhasebe ve Denetim Organizasyonu ve Islami Finansal Hizmetler Kurulu
gibi kuruluslar; teknik destek saglamak, tavsiyelerde bulunmak ve diger cesitli
desteklerin saglanmasi i¢in isbirligi icinde bulunmaktadirlar. Diinya bankasi grubu da
ayn1 zamanda Islami finansal piyasalar arasinda bir baglanti kurmustur. Multilateral
Investment Guarantee Agency (Cok tarafli Yatirim Garanti Kurulusu), Endonezya’da
murabaha enstrumanini kullanmak yoluyla, mobil aglarin kalitesini ve kapsama alanini
genisletecek bir projeyi finanslamistir. International Bank for Reconstruction and
Development (Uluslararasi Yeniden Yapilanma ve Kalkinma Bankasi), 2005 yilinda 760
milyon Malezya Ringgit’i (yaklasik 245 milyon ABD dolar1) tutarinda islami bono ihra¢
etmistir. Bunlar ayn1 zamanda Malezya piyasasinda da islem gormektedir (Mohieldin,
2012a, s.134).
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4, iSLAMI KURALLARA UYGUN FiNANSAL VARLIKLAR

Islami finanstaki potansiyelin tam fark edilebilmesi icin bazi zorluklarin net olarak
ortaya konmasi gerekmektedir. Bunlar arasinda, diizenlemelerin genisletilmesi,
vergilerin dengelenmesi, iflas c¢ercevelerinin gili¢lendirilmesi, standartlastirmanin
desteklenmesi, yeterli likiditenin saglanmasi ve risk yénetim uygulamalarinin kurulmasi
bulunmaktadir. Bilgi paylasimi da biitiin bu alanlardaki girisimleri desteklemede 6nemli
rol oynamaktadir.

lyi isleyen bir finansal sektér igin saglam diizenlemelerin bulunmasi énemli bir yere
sahiptir, Islami finansal kuruluslarin etkinligini saglamak igin daha fazla caba gereklidir.
Islami esaslara gére ¢alisan bankalara daha fazla hak ve oézerklik verilmeli ve islami
esaslara gore kurulmamis olan diger bankalarin Islami esaslara gére finansal iiriinler
ihrag¢ etmeleri kisitlanmalhidir (Mohieldin, 20123, 5.134).

Islami finansta standartlastirma islemi, uluslararasi tammmis olan kurumlar
tarafindan iyilestirilmistir. Bu faktorler, pazara girisin oniindeki engelleri ortadan
kaldiracak ve tiriin gelistirme ve bu sahadaki inovasyon desteklenmis olacaktur.

Islami ilkeleri esas alan finansal enstriimanlarin yayginlasmasi, islami finansal
kurumun iflasi durumunda yapilacaklarin ve sektérden ¢ikis Kkurallarinin
diizenlenmesini asir1 derecede 6nemli hale getirmistir. Ayrica Sukuklarin 6denmemesi
durumunda olmas: gerekenlerin de diizenlenmesi en énemli bagliklardir. Ozellikle risk
paylasimi hep géz éniinde bulundurulmaly, uluslararasi alsverislerde islami esaslara
gore belirlenmis olan finans kurallar1 ¢ercevesinde taraflarin haklar1 agik¢a
belirtilmelidir. Islami esasa gére ¢alisan finansal kurumlarla, geleneksel finansin en iyi
uygulamalarinin basarili bir sekilde bir araya getirilmesi i¢in daha ¢ok c¢alisilmasi
gerekmektedir (Mohieldin, 20124, s.135).

Bircok iilkede finansal enstriimanlarin vergilendirilmesi konusu biiylik 6nem
tasimaktadir. Su anda, geleneksel bor¢ genelde kaldira¢ etkisi nedeniyle avantajli
durumdadir. Buna ragmen islami finans triinleri icin cifte vergilendirme séz konusu
olmakta ve bu sebeple de ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinin kaleme alinmasi
gerekmektedir. Bu konuya iliskin olarak Malezya ve Tayland’da Islami finans
sozlesmelerinin vergi acisindan esit olmalarini saglamak igin temel bazi adimlar
atilmistir. Malezya’da, bu ilke geleneksel veya Islami islemlerin esit bir sekilde
vergilendirilmesine kadar genisletilmistir. Tayland’da Sukuk ihracinda karsilasilan
zorluklarla ilgili bir dizi vergi diizenlemesini igeren bir paket hazirlamistir. Bu
diizenlemeler; Sukuk ihra¢ edenlerin damga vergisi, gelir vergisi, KDV ve ozel
vergilerden muaf tutulmasi ve yillik gelir vergisinin hesaplanmasinda diger geleneksel
finansal kuruluslarda oldugu gibi isleme tabi tutulmasidir (Kuwait Finance House, 2011,
s.11).

Ozellikle Sukuk driinlerinde standartlastirmanin ve birligin olmamasi ikincil
piyasanin olusmasimi engellemektedir. inovasyon ve bilgi paylasimmin bu konuda
standartlasmayi ve birligi kolaylastiracag: diistiniilmektedir.

Likiditenin saglanmasi i¢in tam garantili Sukuk, kismi garantili Sukuk ve hi¢ garantisi
olmayan Sukuklar arasinda baglanti kurmak gerekmektedir. Altyap: firmalari, projeleri
icin fon kaynagini tam garantili Sukuk ihra¢ etmek yoluyla saglamaktadir. Bireysel
altyap1 projelerinde ise, garantisi olmayan varliga dayali Sukuklar daha uygun
olabilmektedir. Buradaki zorluk, bu yapilarin nadir ve az anlasilir yapilar olmasidir.
Kreditorler bor¢larin 6denmedigi zamanlarda Sukuk’a konu olan {iriinlin kontroliinii
ellerinde bulundurabilseler de, Sukuk iiriinlerinin maliyeti ve karmasik olmasi nedeniyle
piyasasi gelismemistir.

Bir¢ok olumlu yénii olsa da islami finans geleneksel finansin yeniden miihendislik
avantajindan ve geleneksel finansa benzemekten etkilenmektedir. Bu durum da,
geleneksel enstriimanlarin etkin olmayan bir sekilde taklit edilmeleri ve daha ytliksek
islem maliyetiyle sonu¢clanmaktadir (Mohieldin, 2012a, s. 136).
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Ayrica, Basel Il uyumu ve likidite risk yonetimi ile ilgili problemlerin de
tanimlanmasina ihtiya¢c duyulmaktadir. islami bankalar geleneksel bankalara goére daha
fazla sermayeye dayali finansman sagladiklari i¢in daha fazla sermaye maliyetine maruz
kalirlar. Basel IIl'iin diizenlenmesine gore bu Islami finans kuruluslarini dezavantajli bir
durumda birakmaktadir. IFSB’nin simdiki standartlart ve Bank of International
Settlements, Basel III'lin varlik riskinin degerlendirilmesi, kredi riskinin azaltilmasi,
piyasa riski, operasyonel risk ve islami finans kurumlar1 igin uygun sermaye konulari ile
uyum icindedir. Yine de islami banka yatirim hesaplarinda risk diizenlemelerine ihtiyac
vardir.

Islami finans servisleri genelde bankacilik sektériinde yogunlasmistir. Yine de
gineydogu Asya pazarlarinda konut kredileri (mortgage) ve sigorta (takaful)
enstriimanlar1 da giderek gelismekte ve énem kazanmaktadir. Ornegin Endonezya’da
2009 yilinda takaful sézlesmeleri % 67 oraninda bir gelisme gostermistir. Banka disi
finansal enstriimanlarin genislemesinin oniindeki en biyiik engel farklilastirmanin
yoklugu ve sinirh rekabettir. Tiiketici farkindaligi ve finansal okuryazarlik hakkinda da
daha ¢ok bilgiye ihtiya¢ vardir. islami konut kredisi sektérii de az gelismistir. En son
tahminlere gére de, Suudi Arabistan’in gelecek yillarda Islami konut kredisi miktarinin
100 milyar $ ‘a ¢cikacagi 6ngoriilmektedir (Mohieldin, 2012a, s.137).

Bahsedilen bu zorluklara ragmen, Islami finansin genisleme olasihg1 yiiksektir.
Girisimciler daha fazla islami kurallara dayal iiriinleri talep etmeye baslamislardir.
Islami finansin gelisimine katki saglamaya devam edecek énemli faktorler sunlardir
(Mohieldin, 2012b, s.1):

e Ticari mal balonu baz1 Miisliiman iilkelerde fazlaliklar meydana getirmistir ve bu
birikimlerin finansal aracilar yardimiyla dagitilmasi ihtiyaci s6z konusudur.

« Kalite arttirllmasi ve yeni enstriimanlarin gelistirilmesiyle birlikte, Islami finans,
tasarruf sahipleri ve yatirimcilar icin geleneksel tirtinlere alternatif olusturmaktadir.

e Geleneksel cokuluslu finansal kurumlar islami finansla ilgili béliimler
olusturmakta ve Londra, Liikksemburg ve diger baskentlerdeki talepleri karsilamak i¢in
islami finans islemlerine agirlik vermektedirler.

« Borsaya kayith isletmelere yénelik Islami kurallara dayah endeks yapilanmalari
Islami finansa olan talebi arttirmaktadir

« Baz1 Miisliiman iilkelerdeki son politik gelismeler, Islami finans enstriimanlarinin
giderek artan ve onem kazanan roliinii ortaya koymaktadir.

SONUC VE ONERILER

islami finansin hizh gelisme periyodu dahilinde, piyasa katilimcilar1 hizmetlerinin
kalitesini siirdiirmeye ve uygulamalarin temel {slami ilkelerden sapmasini engellemeye
gereksinim duymaktadirlar, Daha 6nce de belirtildigi gibi faizden kaginilmali ve risk
paylasimina dnem verilmelidir. Bu ikisi reel sektorle finans sektoriinii bir arada tutacak
olan en 6nemli etkendir.

Islami finans, geleneksel enstriimanlari taklit etmekten uzak durmalidir. Insan
kaynaklari, arastirma ve inovasyon alanindaki yatirimlar ekonomik ihtiyaglar ve finansal
gerekliliklere karsilik verecek nitelikte olmalidir (Mohieldin, 2012a, s.138).

Yukarida bahsedilen zorluklar dikkate alimmak yoluyla, Islami finansin yerel
kiiltiirlerin ihtiyaclarina karsilik vermesi beklenmektedir. islami finans uzun vadeli fon
saglama gorevini stirdiiriilebilir kalkinmaya destek olmasi i¢in gelistirirken, kiiciik ve
orta biiytikliikteki girisimler icin de fon bulma yollarini genisletmelidir.

Bu zamana kadar Islami finans arz yanh faktorler tarafindan sekillenmistir. Farkli
sektér ve boyuttaki girisimcilerin Islami Finans iiriinlerine olan talepleri {irtinleri
sekillendirecektir. Bu talep teoride var olan fakat pratikte olmayan Mudaraba ve
Musaraka gibi tiriinlerin gelismesini saglayacaktir. Ustelik risk paylasim prensibiyle
[slami finans, ulusal ve kiiresel finansal istikrara katki saglayacaktir (Mohieldin, 20123,
ss.138-139).
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