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Bu makalenin amaci, tarihsel ayristirma yontemi ile Tirkiye’deki ihracat-bliyiime arasindaki iliskiyi
incelemektir. Kullanilan veriler tiger aylik frekansta mevsimsellikten arindirilmig reel ihracat ve reel Gayri
Safi Yurtici Hasila (GSYIH) verileri olup 1988:1-2019:4 donemini kapsamaktadir. 1980 sonrasi
donemde, Tiirkiye’de 6zellikle tartisilan ihracata dayali biiyiime hipotezinin gecerliligi, daha dnce bu gibi
caligmalarda kullanilmayan tarihsel ayrigtirma yontemi ile analiz edilmistir. Boylece tiim gbzlem donemi
icin birlestirilmis sonuclar liretmek yerine degiskenler arasindaki zamanla degisen soklar iireterek daha
dogru bir biitiinsel sonug elde edilmistir. Calisma kapsaminda elde edilen bulgular bize, ihracat artigsinin
ekonomik biiylime lizerinde daima pozitif ancak gorece daha az bir etkisinin oldugunu gostermektedir.
Diger taraftan, ekonomik biiylimede meydana gelen bir artisin ise kriz dénemlerinde ihracata olumlu
yansimadigi, ancak normal dénemlerde ihracati ciddi anlamda destekledigi sonucuna ulasmaktayiz. Ancak
ozellikle i¢ kaynakli krizlerin oldugu donemlerde ekonomik biiylimenin ihracat biiyiimesi iizerindeki
etkisinin fazla oldugu goriilmiistiir. Analiz doneminde ihracatin biiylimeyi hep destekledigi, biiylimenin
ise kriz donemleri disinda ihracati destekledigi sonucuna ulagilmstir.
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Investigation of Growth and Export with Historical Decomposition Method for Turkey

Abstract

The purpose of this article is to examine the export-growth relationship for Turkey using the historical
decomposition method. The data used is seasonally adjusted quarterly real exports and real gross domestic
product (GDP) for the period 1988:1-2019:4. Especially the validity of export-led growth hypothesis
discussed in Turkey in the period after 1980 and it was analyzed by the historical decomposition method
that was not used in such studies before. Thus, with this method we get instead of producing combined
results for the entire observation period, a more accurate holistic result was obtained by producing time-
varying shocks between the variables. The findings obtained within the scope of the study show that the
increase in exports always has a positive but relatively less effect on economic growth. On the other hand,
we conclude that an increase in economic growth did not have a positive impact on exports in times of
crisis, but it significantly supported exports in normal periods. However, it is observed that the effect of
economic growth on export growth was high especially in times of domestic crises. In the analysis period,
it was concluded that while growth supports exports except the crisis periods, exports always support
growth.

Key Words: Export, economic growth, export-led growth hypothesis, historical decomposition method,

Turkey
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1. Giris

Dis ticaretin ekonomik biiylime iizerindeki rolii uzun siiredir 6zellikle gozlemlenebilir
sonuglar lizerinden devam edegelmektedir. 19. yiizyilda Adam Smith tarafindan baslatilan bu
tartismalar, klasik ekonomistler Ricardo, Torrens tarafindan devam ettirilmistir. Ticaret ile
ekonomik biiylime arasindaki iliskinin teorik olarak ele alinmasi 1953 yilinda Hicks’in
bliylimenin dis ticaret hadleri yoluyla ticaret iizerindeki etkisini agikladigi makalesinin
yayinlanmasiyla baslamistir (Hicks, 1953). Bu konu daha sonra 1955 Yilinda T.N Rybczynski,
1957 yilinda H.G. Johnson ve yoksullastiran biiyiime kavrami cergevesinde 1978 yilinda
Bhagwati tarafindan gelistirilmistir. Bu kapsamda yapilan ¢alismalara bakildiginda cevabi aranan
iki soru su sekildedir. Ekonomik biiylimeyi hizlandirmak isteyen {iilkeler ihracat tesvikine gitmeli
midirler? Yoksa ekonomik biiylime zaten ihracat i¢in itici bir gili¢ oldugu i¢in ihracat tesviklerine
gerek kalmaksizin ihracat artisi ger¢eklesmekte midir? (Konya, 2004). Bununla birlikte, yapilan
caligmalarda agik ekonomilerin kapali ekonomilere kiyasla daha hizli biiyiidiigii hipotezini
dogrulamak i¢in ekonominin agiklik derecesi, reel doviz kuru, tarifeler, ticaret ve ihracat

performansi gibi farkli degiskenlere de odaklanilmistir (Medina-Smith, 2001).

Ticaret ve kalkinma teorilerinde ihracatin ekonomik biiyiimeye dogrudan katkisinin
bulundugu savunulmakta olup Kaldor (1967) ve Krugman (1984) yapmis olduklar1 calismada
ihracat biiyiimesi ile ekonomik biiyiime arasinda dogrudan iligski olduguna iliskin kanitlar elde
etmiglerdir. Bu kapsamda, ihracatin biiyiimeye olan katkisinin su yollar tizerinden olabilecegi
distintilmektedir: Birincisi, gelismis iilkelere mal ve hizmet satan gelismekte olan iilkeler bu
yolla gelismis iilkelere niifuz edebilme imkan1 elde ederler. Ikincisi, ihracat yapan gelismekte
olan iilkeler ithalat i¢in gerekli olan dovizi bu yolla elde etmis olmaktadir. Ayrica, artan ihracat
nedeniyle uluslararasi piyasada rekabet artis1 yasanmakta, bu da tilkelerin iretim kapasitelerinin
etkinligini artirmaktadir. Son olarak, ihracatta yasanan biiyime teknik bilginin yayilimini
hizlandiracaktir (Balcilar ve Ozdemir, 2013; Ozcan ve Ozgelebi, 2013).

Ekonometri literatiiriiniin 6nemli bir pargasi olan zaman serisi analizindeki giincel
gelismeler, ihracat ve biiyiime arasindaki nedensellik baglantilarina iligskin kanitlarin daha detayli
bir sekilde incelenmesine olanak saglamaktadir (Al Mamun ve Nath, 2005). Thracat ve biiyiime
arasindaki iliski uzun siiredir incelenmekte olup yapilan ¢alismalarin farkli ekonometrik

yaklasimlar dogrultusunda oldugu goriilmektedir. Literatiirde konuya iliskin yapilan ilk
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caligmalar, ihracat biiylimesi ile ekonomik biiylime arasindaki iliskinin basit korelasyon yontemi
ile incelenmesi seklinde olmustur. Diger bir yaklasim ¢esidinde, neo-klasik biiylime muhasebesi
tekniklerine dayanarak olusturulan regresyon denklem modelinde ekonomik biiylime bagimli
degisken, ihracat bliylimesi ise bagimsiz degisken olarak ele alinmis ve bu degiskenler arasinda
iliski olup olmadig: elde edilen model katsayilarinin istatistiksel olarak anlamli olup olmadigina
bakilarak anlasilmaya calisilmistir. Ugiincii yaklasimda ise, ihracat biiyiimesi ve ekonomik
biiyiime arasindaki iliski nedensellik testleri ile smanmustir. Bu yaklasimlara ilave olarak es-
biitiinlesme ve hata diizeltme modellerinin de yardimi ile bu iki degisken arasinda uzun dénemli
bir iligkinin var olup olmadig test edilmeye ¢alisilmistir (Ekanayake, 1999). Son yillarda ise bu
iki degisken arasindaki iliski Toda-Yamamoto (1995) nedensellik analizi (Yiiksel ve Zengin,
2016; Pata, 2016; Ersin, 2018; Hosein vd., 2019); Engle-Granger esbiitiinlesme testi (Balcilar ve
Ozdemir, 2013; Akkas ve Oztiirk, 2016; Ozpolat, 2019; Uysal ve Sat, 2019); Dumitrescu-Hurlin
nedensellik analizi (Yiiksel, 2017); panel es-biitiinlesme testi yontemleri (Ee, 2016); ve Johansen
es-biitiinlesme analizi ve Dinamik EKK yontemi (Telatar vd., 2016; Bakari, 2017; Yurdakul ve
Aydin, 2018; Simdi ve Seker, 2018; Sahan ve Durmus, 2018; Izgi ve Yilmaz, 2018; Yurdadog
vd., 2019) ¢ercevesinde analiz edildigi goriilmektedir.

Ekonomik biiyiime ile ihracat biiylimesi arasindaki iligski Tiirk ekonomi literatiiriinde de
sikca tartigilan konular arasinda yerini aldigi goriilmektedir. Literatiirde, Tirkiye igin birbirini
hem destekleyen hem de reddeden farkli ¢alismalar mevcuttur. Simdi ve Seker (2018), 1998-
2016 donemini inceleyerek ihracat ve biliyiime arasinda uzun donem iliski bulmus, ayrica
bunlarin hem ulusal hem de uluslararasi krizlerden etkilendiklerini tespit etmistir. Yurdakul ve
Aydin (2018), hem nominal hem de reel degerlerle yaptiklar1 ¢caligmalarinda 2003-2016 donemi
icin nominalde ithalata dayali biiylime hipotezinin reelde ise ihracata dayali biiyiime hipotezinin
gecerli oldugu sonucuna ulasmistir. Ozcan ve Ozgelebi (2013) ise 2005-2011 dénemi igin ihracat,
ithalat, sanayi liretim endeksi ve reel doviz kuru arasindaki iliskileri inceledikleri ¢alismalarinda
benzer sekilde ihracata dayali biiyiime hipotezi yoniinde kanitlar elde etmisler. Saglam ve Egeli
(2015) galismalarinda 1999-2013 arasi i¢in kisa donemde iligkinin ¢ift yonlii uzun donemde ise
sadece ihracattan biiyiime yoniine dogru oldugunu savunmustur. Temiz (2010) ise 1965-2009
donemini kapsayan caligmasinda kisa donemde iligski olmadigini, uzun donemde ise reel ihracatla

biiyiime arasinda iligski oldugunu savunmustur.
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Kiiciikaksoy vd. 2015 yilindaki ¢aligmalarinda 2003-2015 donemi i¢in ii¢ farkli yontem
kullanmislar ve ii¢ yontemde de tipki Dura vd. (2017) gibi ihracata dayali biiyiime hipotezinin
gecerli oldugu sonucuna varmiglar. Aslan ve Topgu tarafindan 2018 yilinda 2000-2015 dénemi
icin sektorel bazda yapilan ¢alismada da yine sektorel bazdaki galismalart olan Deger ve
Doganay’la (2016) paralel olarak makro boyutta ihracatin biiylimede etkili oldugu tespit
edilmistir. Ersin, 2018 yilindaki 1960-2016 donemini kapsayan ¢alismasinda Tiirkiye i¢in ancak
%10 anlamlilik diizeyinde ihracata dayali biiyiime hipotezinin desteklendigini tespit etmistir.
Simsek (2003) ise c¢alismasinda 1960-2002 doénemi icin ihracata dayali hipotezin gecerli
olmadigint savunmustur. Pata’da 2016 tarihli ¢aligmasinda benzer sekilde ihracattan biiyiimeye
tek yonli bir iligki tespit ederken inceledigi 1971-2014 doneminde ithalata dayali biiylime
modelinin de gegerli oldugunu belirtmistir. Sahin ve Durmus da 2018 yilindaki ¢aligmalarinda,
tipki Izgi ve Yilmaz (2018) gibi biiyiimeden ihracata tek yonlii bir nedensellik tespit ederken,
ithalat ile biiyiime arasinda ¢ift yonlii nedensellik tespit etmisler ve Akkas ve Oztiirk gibi (2016)
ithalata dayali bliylime hipotezini desteklemisler.

Biiyiime ile ihracat arasindaki iliski nedensellik kapsaminda ele alindiginda dort farkl
senaryo karsimiza c¢ikmaktadir. Bunlar, ihracata dayali biliylime (export-led growth), biiylime
cekisli ihracat (growth-driven export), ¢ift yonlii nedensellik ve her iki tarafa dogru bir
nedenselligin bulunmamasi durumudur. Ihracat biiyiimesinin ekonomik biiyiime {izerinde etkisi
olduguna iliskin hipotez genellikle 'ihracata dayali bliyiime' (export-led growth- ELG) hipotezi
olarak adlandirilmaktadir. Bu kapsamda, ELG hipotezinin varlig1 s6z konusu oldugunda, ihracat
bliylimesi ile ekonomik biiylime arasindaki pozitif korelasyonunun varligindan ya da ihracat
biiyiimesinden ekonomik biiylimeye dogru pozitif bir nedenselliin varlifindan s6z edebiliriz

(Krueger 1978; Balassa 1978).

Bu calismada Tiirkiye’nin ihracat performansina bagl oldugu da tartisilan son birka¢ on
yildaki ekonomik biiylimesi tartisilmaktadir. Tiirkiye’de ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki
tarthsel bagin anlasilmasi, 1980°lerin ortasindan itibaren ihracata dayali biliylime modeli
cercevesinde ekonomik biiylimeyi saglamaya ¢alisan {ilkemiz i¢in hayati 6nem tasimaktadir. Bu
kapsamda, bu ¢alismada ihracat biiylimesi ve ekonomik biiylime arasindaki iliski tarihsel ayrisma
(Historical Decomposition, kisaca TA) yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Elde edilen tarihsel

ayristirma tahminlerinin giiven aralig1 ise Bootstrap (6z-¢ikarim) yontemi ile hesaplanmigtir. Bu
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calismanin literatiire katkisin1 dort farkli acidan degerlendirebiliriz. Birincisi, bu ¢alisma
Tiirkiye’de ihracat ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi TA yontemiyle inceleyen ilk ¢alisma
olup literatiirdeki boslugu doldurmaktadir. Ikincisi, ihracat ve biiyiime arasindaki iliskiyi
inceleyen literatlirdeki bir¢cok ¢alisma tam 6rneklem ekonometrik modeller kullandigindan, so6z
konusu modellerin yapisal degisimler ve krizler gibi olaganiistii durumlar1 gbz Oniinde
bulundurmadig1 soylenebilir. Yapisal kirilmalari, ekonomik krizleri ve rejim degisimleri goz
Oniinde bulundurmayan bu modellerden elde edilecek olas1 ekonomi politikalar1 yanlis
olabilmektedir. Bu ¢alisma kapsaminda tarihsel ayristirma yontemi ile elde edilen bulgular ise
Tiirkiye'nin 1980'lerin ortasindan giiniimiize kadar uygulamis oldugu ihracata dayali biliylime
modelinin ne dl¢iide basariya ulastigini ve yapisal kirilmalara neden olan ekonomik olaylarda
uygulanan dis ticaret politikalarinin ne dlgiide etkilendigine iliskin yararli kanitlar sunmaktadir.
Boylece tam Orneklem modellerinin aksine normal donemler ile ekonomik kriz dénemlerini
birbirinden ayiran ve s6z konusu bu donemler arasinda farkli politika onermeleri sunmamiza
yardim eden ampirik bulgular elde etmekteyiz. Son olarak, Efron (1982) tarafindan &nerilen
bootstrap yontemi kullanilarak s6z konusu tarihsel ayristirma bulgularinin alt ve {ist bantlarina
iliskin sonuglar elde edilmistir. Literatiirde tarihsel ayristirma yontemi kullanan bir¢ok calismada
giiven aralig1 hesaplanmamasi istatistiksel olarak biiyiik bir eksiktir. Bu ¢aligma kapsaminda alt
ve ist bandin hesaplanmasi ile sokun etkisinin sifir degerinden ne kadar uzaklastigini gérme
imkanimiz olmaktadir. Calisma kapsaminda kullanilan reel biiylime ve reel ihracat biiylimesi
serileri ¢eyreklik frekansta olup 1988:Q1-2019:Q4 araligindadir. Vektdr otoregresif modelden
elde edilen tarihsel ayrigtirma sonuglari ihracat biiyiimesinin, ekonomik biiylimeyi gozlem
donemi boyunca destekledigini, ekonomik biiyliimenin ihracati ise kriz doénemleri haricinde

destekledigi gostermektedir.

Makale asagidaki gibi organize edilmistir. Boliim 2°de c¢alisma kapsaminda kullanilan
metodoloji agiklanmis, Bolim 3’te verilere, ampirik sonuglara ve bu sonuglara iligkin

degerlendirmelere yer verilmistir. Son boliimde ise, sonug ve degerlendirmeler sunulmustur.

2. Metodoloji

Thracatin ekonomik biiyiime iizerindeki ve ekonomik bilyiimenin ihracat iizerindeki
zamanla degisen etkisi tarihsel ayrisma (TA) yaklasimi kullamlarak incelenmistir. IBt, t

zamaninda ihracatin biiylimesini ve EBt ise gayri safi yurti¢i hasilanin biiyiimesini ifade
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etmektedir. iki boyutlu vektdr y, = (AlogiB;,Alog EB)'nin bir VAR yapisina sahip oldugunu
ve VAR (p) siirecini izledigini varsayalim. VAR (p) islemi, Liitkepohl’iin (2005) yaklasimina gore
asagidaki gibi ifade edilmektedir.

Ve =C+KiYe1t.. . +KpYe—p + U, 1)

Y:, ihracat biiyiimesi ve reel ekonomik biiyiime verilerinin logaritmalar1 tarafindan
olusturuldugunda, ¢ sabit (2 X 1) bir vektor, K; katsayr matrisini temsil etmektedir. u, 2 boyutlu
beyaz giiriiltii (white noise) veya inovasyon siirecidir, yani, tim s # t ’ler i¢in; E(u;) = 0,
E(uu',) = Y, dir. Bir VAR modelindeki varyans ayristirmasina ve etki-tepki fonksiyonlarina
benzer sekilde, tarihsel ayristirmalar VAR'in hareketli ortalamasini (MA-moving avarage) temel

almaktadir. MA su sekilde ifade edilebilir:

ye=JY;=C] + Z{Z&]Mi]’]Ut—ia

)
=p+ z Piup_;
=0
Burada,
(V¢ ] [C] [Kl K, Ky,_4 Kp] (U]
V-1 0 |, 0 0 0| 0
: _ | M=|0 I 0 o0} _
Yt = . ’ C - ! | 2 : : | Ut - ’
- lo o - 1, ol .
Yt-p+1] -0- -0 -

p=CJ,F,.=IMJu; =JU,_;.

Kovaryans matrisi Y., = PP’, P'nin alt iiggen matris oldugunu ve 0; = ®;P vew,_; =

P~ u,_;, olarak tammlandig1 durumda Denklem (2) asagidaki gibi olur.

Yi = é QW
3)

i=0
T'yi 6rnegimizdeki birinci gozlemden gecen bir temel donem olarak ele alalim. T 'nin de

eklendigi Denklem (3)’ii asagidaki gibi kolayca ayristirabiliriz:

(4)

_vJ-1 o0
Ve+j = Zizo @iWT+j—i + Zi:j QiWT+j—ia
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Burada, denklemin sag tarafindaki ilk oge, Z{;g OWr4j—iy Ye+jnin T zamamndan
sonraki soklarin1 temsil etmektedir. Ote yandan, YizjOwryj_;, temel projeksiyon, yani, T
zamanindaki bilgiye bagli olan y,, ;'nin tahminidir. Denklem (4)'teki ifadenin ilk kismi, gergek
seriye gore soklarin T zamanina kadar belirli degiskenler tizerindeki etkilerini belirlemek i¢in
kullanilir. Bagka bir deyisle, denklemin ilk kismi bize her analiz doneminin MA matrislerini

verir. Her bir bagimli degiskene her tiirlii sokun katkilari, her donem i¢in MA matrislerinden elde

edilebilir.

Calismada tahmin edilen tarihsel ayristirma soklarmin giliven araliklar1 bootstrap yontemi
ile hesaplanmistir (Efron, 1982). Bootstrap giiven araliklari hesaplanirken asagidaki yol

izlenmistir.

1: VAR modeli i¢in uygun goriilen p gecikme degeri ile tanmin edilen her bir VAR model

denkleminin (6rnegin, Y; = ¢ + Z?:o K; Y,_; + é,) artiklar1 hesaplanr.

2: Elde edilen (Tx1) boyutlu denklem artig1, bootstrap yontemi ile N defa tekrarlanarak

j=12ven=1,2..N olmak iizere ej’fn’ler elde edilir.

3: ikinci adimda elde edilen sanal artiklar baslangicta eldeki VAR modelinde yerine
konuldugunda Y, = ¢+ YF_ A, Y,_; + é.,, Y =Y, olacak sekilde N adet pseudo sanal serisi

elde edilir.

4: Uciincii adimda elde edilen yeni seriler kullanarak yeni VAR modelleri tahmin edilir ve
yukarida agiklandigi gibi yeni tarihsel ayristirma (TA) sonuglari hesaplanir. TA tahminlerinin alt

ve list bantlar1 ise hesaplanan N adet bu sonucglardan istatistiksel olarak elde edilir.

. bt .. & L.
yT+j,b = a Qi WT+j—i +a Qi WT+j—i (5)

i=0 i=]

3. Veri tanimi ve Ampirik Sonuclar

Bu ¢alismada, Tiirkiye’'nin reel ihracat biiylimesi ve reel ekonomik biiyiimesi arasindaki
iliski tarihsel ayristirma yontemi ile incelenmis olup ¢alisma kapsaminda kullanilan veriler licer

aylik frekanstadir. Yaymlanma takvimi aylik olan ihracat verisi ¢eyreklik frekansa doniistiiriilmiis
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ve reel ekonomik biiylime serisi ise uyumlu hale getirilmistir. Bunun disinda ¢alismada kullanilan
serilerin  mevsimsel etki icermelerinden dolaytr soz konusu seriler X13 yontemi ile
mevsimsellikten armdirilmistir. Calismada kullanilan veriler 1988:Q1 ile 2019:Q4 doénemini

kapsamakta olup tiim veriler OECD ve TCMB EVDS veri sistemlerinden elde edilmistir.

Tiirkiye'nin ihracat ve {iretim serilerinin duragan olup olmadigini belirlemek i¢in, ilk 6nce
s6z konusu serilerdeki birim koklerin varligi, Phillips (1987) ve Phillips ve Perron (1988)
tarafindan gelistirilen Z, testi yardimu ile test edilmistir. Z, testi, T(@& — 1) ile seri korelasyon
icin yar1 parametrik bir ayarlama arasinda bir araya gelen bir istatistik kullanir. Burada T, 6rnek
boyutunu gosterirken @, birinci dereceden otoregresif parametrenin normal en kiiciik kareler
(Ordinary Least Square - OLS) tahminidir. Bilindigi gibi, Z, test istatistigi standart olmayan bir
dagilima sahiptir ve kritik degerler cesitli kaynaklardan elde edilebilir. Birim kok testlerinin
sonuglar1 Tablo 1'de verilmekte olup bu sonuglara gore, ihracat ve ekonomik biiyiime serileri i¢in
serinin duragan olmadigina iligkin bos hipotez %1 anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir. Bir
biitiin olarak ele alindiginda, Z, birim kok testi sonuclari, Tiirkiye'nin ihracat ve biiylime

serilerinin 1(0) stiregleri oldugunu gostermektedir.

Tablo 1. Z, Birim Kok Test Sonuglari

Duzey
Seriler Z8 ZP
Ekonomik Biiyiime -3.82* -4.09*
Thracat -3.76* -4.47*

* 01 seviyesinde kritik deger

2 Test denklemine sabit deger dahil edilmemistir; birim kokiin var oldugu bos hipotezin tek tarafl testidir; %1, %5 ve
10% anlamlilik diizeylerdeki kritik degerler, sirasiyla —2.58, —1.94, ve —1.62’dir.

b Test denklemine sabit dahil edilmistir; birim kokiin var oldugu bos hipotezin tek tarafl1 testidir; %1, %5 ve 10%
anlamlilik diizeylerdeki kritik degerler sirasiyla —3.48, —2.88, ve —2.58"dir.

Esbiitiinlesme teorisine gore bu iki seri eger ortak stokastik bir trende sahip olsaydi, iki
seri arasinda olas1 ortak bir stokastik trendin var olup olmadiginin arastirilmas: gerekirdi. Bu
calismada, Tablo 1°de yer verilen birim kok test sonuglarina gore analize konu olan her iki seride
de stokastik trend yoktur. Bu nedenle, bu iki seri arasinda ortak bir stokastik trend’in var olup
olmadigina iligkin esbiitiinlesme test sonuglar1 rapor edilmemistir. Bu iki seri arasinda tarihsel
olarak dinamik iligkinin analizi icin iki degiskenli VAR modeli kullanilmistir. Bunun igin,
oncelikle iki degiskenli dogrusal VAR modelinin optimal gecikme sirast (p), literatiirde yaygin
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olarak kullanilan Akaike Bilgi Kriteri (Akaike Information Criteria - AIC) kullanilarak
belirlenmistir. VAR modelinin gecikmesi p = 1'den p = 10’a kadar sirayla artirilmakta ve
optimum gecikme degeri en sik tekrarlanan AIC bilgi kriteri degerinden segilmektedir. Burada,

VAR modelinin en uygun gecikme uzunlugu 5 olarak belirlenmistir.

II. Diinya savags1 sonrasinda kabul goren ithal ikamesine dayali ekonomi anlayis1 birgok
gelisgmekte olan {lke tarafindan benimsenmistir. Tirkiye’de 1960 yilindaki yonetim
degisikliginden sonra dis ticaret ve ekonomi politikalarinda radikal degisiklikler yapilmistir.
Ozellikle 1960-80 déneminde disa kapali “ithal ikameci” politikalar benimsenmistir. Bu politika
70’lerdeki iki biiyiik petrol krizi ve 1974 Kibris Barig Harekati sonrasindaki ambargolar
nedeniyle isletilemez hale gelmis ve politikanin basarili olabilmesi i¢in gerekli olan yeterli sanayi
tesvikinin saglanamamasi, doviz darbogazi, dis girdi bagimliligi, bozulan dis ticaret dengesi,
iiretimde uygun olmayan sermaye yogun tekniklerin kullanimi, {ilkede teknolojik {iriinlerin
tiretiminde geri kalinmasi, bebek endiistrilerin kendi ayaklari iizerinde duramadig1 gergegi ve
doviz kuru kontrollerinin getirdigi rant arayislart nedenleriyle bu politikadan vazgegilmistir
(Mangir, 2012).

Disa agik ekonomik politika benimseyen Asya Kaplanlarinin (Hong Kong, Singapur,
Giliney Kore ve Tayvan), 1960’1 yillardan itibaren sergilemis olduklar1 ekonomik basarilar1 bu
tip politikalarin uygulanabilirligini gliindeme tagimistir. 1980’11 yillar daha ¢ok disa agik ekonomi
politikalarinin uygulanmaya baglandigi yillar olmustur. 1980 yilinda diger gelismekte olan
tilkeler gibi ekonominin disa agilmasini saglayan 24 Ocak Kararlari ile dis ticaret dnemli dlgilide
liberallesmistir. Bu kararlarla ithal ikameci sanayilesme politikasindan vazgegilerek “ihracata
dayali sanayilesme” politikas1 izlenmeye baglanmistir. Thracata dayali bilyiime hipotezi, ihracat
genislemesinin biliylimenin ana belirleyicilerinden biri oldugunu hatta “biiylime motoru”
oldugunu varsaymaktadir. Bu yaklasima gore iilkelerin toplam biiyiimesinin sadece emek ve
sermaye miktarlarim1 artirarak degil, ayn1 zamanda ihracati da genisleterek elde edilebilecegini
savunulur (Medina-Smith, 2001). 24 Ocak kararlarinin sonucunda dogrudan yabanci sermaye
akimlar lizerindeki kisitlar kaldirilmis, 1987 yilinda ise AB’ye tam iiyelik bagvurusu yapilmis ve

80’lerin sonunda sermaye hareketleri serbestlestirilmistir.

1990 yilinin basinda Korfez Krizi ve Diinya ekonomisindeki durgunluk gibi faktorlerle
birlikte, daha ¢ok igerdeki yiiksek enflasyon orani, artan kamu borcu, artan dis bor¢ stoku gibi
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nedenlerin sonucunda 1994’te biiyik bir ekonomik kriz meydana gelmistir. 1994 Kirizi
sonrasinda 5 Nisan Kararlar1 olarak bilinen ekonomik istikrar paketi ile yiiksek oranl
devaliiasyon uygulanarak rekabet giicli artirilmis ve bu donemde ihracatta 6nemli Ol¢iide artig
meydana gelmistir. Thracattaki biiyiime ve ekonomik biiyiimenin yildan yila degisimi Grafik 1°de
gosterilmektedir. 1996 yilinda Diinya ticaretindeki yavaglama ile birlikte Tiirkiye ihracatinda da
yavaglama goriilmiis ama 1997 yilinda Asya Krizi 6ncesinde Diinya’daki talep artis1 nedeniyle
ithracat artsa da 1998 Asya Krizi ihracatin biiylime hizin1 azaltmistir. Sonrasinda, 1999 yilinda
Ozellikle Tiirkiye ekonomisinin motoru olan Marmara Bolgesinde meydana gelen deprem,

1989°dan beri hep artan ihracatimizin azalmasina neden olmustur.

2000’11 yillara dovizde meydana gelen olumsuzluklar ve petrol fiyatlarindaki ani
yiikselisler nedeniyle ihracat biiylimesi 2001 Subat Krizine kadar diisiik bir seyir izlemistir.
Sonrasinda serbest dalgalanmaya birakilan Tiirk Lirasinin biiyiik oranli devaliiasyonu ile birlikte
daralan i¢ piyasanin da etkisiyle firmalar bu donemde ihracata yonelmistir. 2001 Krizi sonrasinda
biiylimenin siirdiiriilebilirligi ve enflasyonun disiiriilmesi noktasinda temel makroekonomik
hedeflerin oldugu Giiclii Ekonomiye Gegis Programi, Nisan 2001°den itibaren uygulanmaya
baglanmistir. Bu donemde hiikiimet tarafindan ihracat destekli programlarin ilan edilmesi ile
ihracattaki biiyiime, 2008 Global Ekonomik Krizine kadar devam etmistir. Bu donemde 6zellikle
reformlar sayesinde artan dogrudan yabanci yatirimlar ve genisleyen ekonomik faaliyetlerin

etkisiyle biliylimede yiiksek bir seyir izlenmistir.

Gelismis iilkeleri ¢cok fazla etkileyen 2008 Finansal Krizi Tiirkiye’nin tekrar negatif
biiylime dénemine girmesine neden olmus, ancak Tiirk ekonomisinin gelismis tilkeler gibi derin
bir sermaye ve finansal alt yapisinin olmamasi bu krizden ¢ok etkilenilmemesini saglamustir.
Kiiresel kriz doneminden giiniimiize kadar ekonomik biiyiime dalgali bir seyir izlemis, ihracat ise
ozellikle 2015-16 doneminde kur ataklarinin da etkisiyle kiigiilmiis olup sonrasinda genisleyici
para ve maliye politikasinin etkisiyle tekrar toparlanmigtir. Sonrasinda devam eden ekonomik
kirtllganlik ve kur riskiyle birlikte gelen dogrudan yabanci yatirnmlarin azalmasi nedeniyle tekrar

negatif bir biiylime ve ihracat donemine girilmistir.
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Grafik 1, Tiirkiye ekonomik ve ihracat biiylimesi (1988-2019)
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Bu caligmada analize konu olan 1988:Q1 — 2019:Q4 arasindaki ekonomik biiylime ve
ithracat biiylime serisi tarihsel ayristirma sonuglar1 Grafik-2 ve Grafik 3’te verilmistir. Grafiklerde
tarali olarak gosterilen donemlerde bir degiskenin diger degisken iizerinde yaptig1 olumlu etki
belirtilmektedir. Kirmizi renkle belirtilen alan ise Bootstrap prosediirii ile belirlenen giiven

araliginin alt ve iist bandin1 gostermektedir.

Grafik 2’de ihracat biiylimesinin ekonomik biiyiime iizerine etkisinin, yani ihracat
destekli biiylimenin, tarihsel ayristirma analizi tahmin sonuglar1 goriilmektedir. Grafik 2’de net
olarak goriildiigi tizere, ekonomide gergeklesen yapisal degisikliklerin ve krizlerin de oldugu
analiz doneminin tamaminda, ihracat biiylimeyi destekleyici yonde etki etmistir. Bu etki, global
ticaretin yavasladigi kriz doneminde ise azalmakta olup geri kalan donemlerde stabil
seyretmektedir. Bu bulgular bize 1980 sonrasi Tiirkiye’de uygulanan ihracata dayali ekonomik
biiyiime modelinin basarili oldugunu ancak istenilen seviyede olmadigini gostermektedir. Grafik
3’te gosterilen biiylimenin ihracat lizerindeki etkisi ile karsilagtirildiginda, ihracat biiylimesinin
ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi goreli olarak diisiik oldugu goriilmektedir. Diger taraftan,
acik ekonomi literatiirlinde genel kabul goren teoriye gore parasi deger yitiren iilkeler diger
tilkelere gore fiyat avantaji elde ettiginden bu iilkelerin ihracatlarinda onemli Olcilide artig
yaganmakta, bu artis ihrac ettigi mallar itibariyle degil, bu mallarin fiyat avantaji sayesinde
olmaktadir (Aytemiz, 2011). Bu durum iilkede yasanan ekonomik krizin etkisini azaltan bir

otomatik dengeleyici olmaktadir.
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Grafik 2, Thracat biiyiime serisinin ekonomik biiyiime iizerine etkisinin tarihsel ayristirma
analizi tahmin sonugclari
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Doviz kurunun yaninda, dis ekonomik biiyiimede ihracat iizerinde etkisi olan énemli bir
unsurdur. Ulkenin rekabetci giicii ve kur seviyesi ne olursa olsun eger bu iilkenin satmis oldugu
mal ve hizmetlere dis diinyadan bir talep yoksa ihracat istenilen diizeyde olmayacaktir. Bu
kapsamda, 2008 Kiiresel krizinde tiim iilkelerdeki ekonomik kiigiilmenin getirdigi talep daralmasi
tiim tlkelerin ihracatlari {izerinde olumsuz etkiye neden olmustur. Bu da bize, deger yitiren iilke
parasinin her tiirlii ekonomik krizde ihracati destekledigi, bununda daralan ekonomik biiylimenin
yarasini saran bir unsur olmadigini gostermektedir. Grafik 2, bu hususa iligkin bize ¢ok dnemli
kamitlar sunmaktadir. Ornegin, dis diinyada bir talep daralmasinin olmadig1, sadece iilke i¢inde
yasanan bir kriz olan 1994 krizinde ihracat biiylimesi sokunun biiylime iizerindeki etkisinin
arttigint  gérmekteyiz. Bunun nedeni bu donemde TL’nin degerindeki azalma ve ihracat
tizerindeki rekabet artiginin biiyiimeyi olumlu etkilemesidir. Ancak s6z konusu bu durum dis
diinyadaki talep daralmasinin yasandigr 2008 krizinde olamamus, ihracatin ekonomik biiylime

etkisi iizerindeki etkisi azalmstir.

Grafik 3’te ise ekonomik biiylimenin ihracat biliylimesi lizerine etkisini gérmekteyiz. S6z
konusu sonuglara bakildiginda, ekonomik biiyiimenin altt donem disinda ihracat biiyiimesini
pozitif olarak etkiledigi goriilmektedir. Bu donemlerin ilki, 1990’larda ekonomik durgunlugun
oldugu ve petrol fiyatlarinin hizla arttig1 1991-92 Koérfez Krizi donemidir. Sonrasinda daha ¢ok i¢
dinamiklerin tetikledigi, finansal serbestlesmenin ekonomik yapiyr bozmasi nedeniyle ortaya
cikan, ihracati duraklama donemine sokarken ithalatin ise kisa vadeli borglarla finanse edildigi
bir donemden sonra ortaya ¢ikan 1994 Krizi dénemidir. Ugiincii donem ise, artan sermaye
akimlar1 nedeniyle ulusal para birimlerinin asir1 degerli hale geldigi ve sonucta yiiksek cari agikla
sonuglanan 1997-1998 Asya Krizinin oldugu dénemdir. Bu donemde goreli olarak pahali hale

gelen Asya iilkelerindeki ihracatin zayiflamasina kotii kredilerin artmasi eklenince Asya iilkeleri
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sirasiyla paralarin1 devaliie etmeye baslamis ve Asya’da baslayan bu Kriz tiim diinyay: etkiledigi

gibi Tiirkiye’yi de etkilemistir (Evlimoglu ve Yenipazarli, 2015).

Dordiincii donem reel faizlerin ¢ok fazla yiikselmesi neticesinde kamu biitge dengesinin
bozulmasia ve biiyiimenin etkilendigi dénemde uygulanmaya calisilan istikrar ve Enflasyonu
Diigiirme Programlarinin basarisizlikla sonuglanmasinin ardindan meydana gelen 2001 Krizinin
oldugu donemdir. Ozellikle finansal sektdriiniin ¢okmesiyle sonuglanan ve 90’larin sonunda
meydana gelen teknoloji balonunun patlamasi olarak tabir edilen kriz dénemi ve sonra 11 Eyliil
2001°deki terdr saldirilart sonucu global durgunlugun yasandigi bu dénemde ekonomik
biliylimenin ihracat biiylimesi lizerine etkisi yoktur. Bu donem sonrasinda Giiglii Ekonomiye
Gegis Programu ile istikrarin yakalandigi bir doneme gegen Tiirkiye’de, biiylime ihracati stabil bir
sekilde 2008 Global Finansal Kriz donemine kadar desteklemistir. Biiylimenin ihracati
desteklemedigi besinci donem ise ABD’de baslayip tiim diinyay: etkisi altina alan ve 2. Diinya
savagindan sonraki en biiyiik durgunluga neden olan 2008 Global Finansal Kriz donemidir. Son
olarak ise 2016-2017 arasindaki kur ataklarin yasandigi donemde biiyiimenin ihracati destekler

niteligini az da olsa yitirdigi goriilmektedir.

Bu sonuglar bize, Tiirkiye’de biiyliime ¢ekisli ihracat modelinin kriz dénemleri haricinde
calistigimi gostermektedir. Yani, kriz donemleri haricinde Tiirkiye’de gerceklesen yiiksek
ekonomik biiylime sonucu artan verimlilik ve teknolojik yenilikler Tiirkiye ithracati iizerinde ciddi
anlamda pozitif etkiye sahiptir. Bu baglamada dis ticaret, biiylime siireci agisindan Tiirkiye
Ekonomisinde Ticaret Yonlii bir egilimine sahip oldugu ifade edebilir. Ekonomik Kkriz
donemlerinde ise isgilicii piyasasinda yasanan daralma ve kaynaklarn etkin kullanilamamasi
verimlilikte diisiise neden olmaktadir. Bu donemlerde kaynaklar kotii ve eksik kullanildigindan
yeni ig ve gelir yaratmakta problem olmakta, bu durum gelir dagilimini bozmakla birlikte

bliylimenin saglikli yapisina zarar vermektedir.

Grafik 3, Ekonomik biiyiime serisinin ihracat bilylime iizerine etkisinin tarihsel ayristirma
analizi tahmin sonuglari
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4. Sonuc ve Degerlendirmeler

1980 sonrasi terk edilen ithal ikameci politikalar ve yerine gelen agik biiylime stratejisi ile
serbestlesme politikalar1 dis ticaret yapisinin degismesine neden olmustur. Bu ¢alismada, Tiirkiye
icin ihracat ve biiyiime arasinda uzunca bir siiredir devam eden etkilesim tartismasina Tiirkiye
icin daha Once test edilmemis olan tarihsel ayristirma yontemi ile farkli bir yaklagim getirilmeye
calisilmistir. Bu yontemle normal donemler ile ekonomik kriz dénemleri birbirinden ayrilip s6z
konusu bu donemler arasinda farkli politika 6nermeleri sunulabilecek ampirik sonuglar elde

edilmistir.

Tirkiye’de ihracatin 1988’den giinlimiize kadar olan donemde biiyiimeyi destekledigi,
bliylimenin ise krizlerin yasandigi donemler haricinde ihracati biiyiime yoniinde destekledigi
sonucuna vartmistir. Elde edilen bulgular 1s18inda Tirkiye’de ‘ihracata dayali biiylime
hipotezinin® 1988-2019 doneminde etkin oldugu, anilan donemde ‘biiyiime ¢ekisli ihracat
modelinin’ ise kriz dénemleri haricinde etkin oldugu sdylenebilir. Analiz donemindeki Krizler
incelendiginde, i¢ kaynakli kriz donemlerindeki biiyiimedeki azalmanin, dis kaynakli olan
krizlerdekine nazaran ihracati daha fazla azalttig1 goriilmistiir. Biitiin ekonomiler i¢in oldugu gibi
saglikli ve dengeli bir ekonomik biiyiime i¢in ihracatin énemi goriilmekle birlikte bu etkinin
siirekli olabilmesi icin ihracatin siirekli biiyiimesi gerekmektedir. Istikrarli bir biiyiime olmasi,
yatirim kararlarinin etkin bir sekilde yapilmasini saglayarak kaynaklarin daha verimli

kullanilmasini saglar, bu da tekrar biiyiimeye etki eder.

Bu calismada odagin dagilmamasi i¢in bagka degiskenlerin etkileri 6zellikle analize
katilmamistir. Uzun donem incelemelerinde biiyiimeye etki eden faktdrler dig ticaretle sinirh
degildir. Cari agik, issizlik, para politikalarindaki ve kurdaki istikrarsizlik, verimlilik kayiplari
makro ekonomik biiylimeyi etkilemektedir. Ayrica ihracatin ne kadarmin ithalat ile
gerceklestirildigi, uzun donemdeki doviz kurunun ihracat ve biiyiime iizerindeki etkisi de
incelenmemistir. Bu nedenle 6zellikle, reel kurun arttigi ve azaldigi donemlerde de ihracatin
bliyiimeyi nasil etkilediginin incelenmesi ileriki ¢alismalarda degerlendirilmesi gereken bir

konudur.
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