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OZET

Davranigsal finans yaklasiminin temel olusturdugu bu calismada,
gelismislik diizeyi yoninden farklihik goésteren Corum ve Yozgat illeri
degerlendirmeye  alinmistir. 400 bireysel yatinmcinin  katilimiyla
gerceklestirilen anketler ekonometri programi yardimiyla analiz edilmistir.
Calismada iki ildeki bireysel yatirimcilarin yatirim tercihleri ve bu tercihlere
etki eden demografik ve psikolojik unsurlar incelenmistir. iki il arasinda
farkliliklar olmasi nedeniyle, yatirnm kararlarinin ve bu kararlari etkileyen
unsurlarinda farkli olacagi diisiiniilmiistiir. Bu duruma goére hipotezler
gelistirilmistir. Gelistirilen hipotezler kantitatif analiz teknikleri ile test
edilmistir.

Calismanin sonucunda elde edilen verilere goére Corum ve Yozgat
illerindeki yatirimcilar benzer yatirim araglarini tercih etmektedirler. Fakat
yatirim kararlarin etkileyen bazi faktorlerde farkli diistinmektedirler.

Anahtar Kelimeler: Davranissal Finans, Yatirim Kararlari, Bireysel
Yatirimci, Corum ve Yozgat.

COMPARE TO CORUM AND YOZGAT INVESTORS IN

BEHAVIORAL FINANCE APPROACH

ABSTRACT

In this study we try to evaluate to Corum and Yozgat investors with
behavioral finance approach in spite of that they are in different situation that
they their level of development. 400 questionnaires were attended to this
research and we examined to this questionnaire with the help of econometric
software. In this study, we analyzed that investment preferences of individual
investors in the two provinces and the demographic and psychological factors
that affecting to preferences of the investments. Due to the there are differences
between the two provinces, we think that there are some differences between
the two provinces’ decisions of investments and the factors. According to this
situation we developed hypotheses. And research hypotheses were tested by
quantitative analyzing methods.

According to this study, Corum and Yozgat investors prefer to similar
investment tools. But some factors of affecting to investment decisions are
different that they thinking.
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GIRIS

Giiniimiiz finans sektoriinde insanin rasyonel bir varlik oldugu ve
sadece mantig ile hareket ettigi goriisii gecgerliligini yitirmistir. Bu diisiincenin
yerine insanin sosyal bir varlik oldugu ve mantigin yani sira duygulariyla da
hareket ettigi goriisii yer almistir.

Davranigsal finans, davranissal ekonominin bir alt dali olarak ortaya
atilmis ve teorileri psikoloji ve sosyoloji ile agiklanmaya g¢alisilmistir.
Davranigsal finans modelleri genellikle mantiga dayali modellerin
aciklayamadigl yatirimcr davranislarindaki ya da piyasadaki normal disi
hareketleri aciklamak ve anlamli kilmak amaciyla gelistirilmistir (Glaser vd,
2003:527). Davranissal finans sayesinde yatirimcilarin piyasayi, kendilerini ve
diger yatirimcilar: anlamalar1 miimkiin olmaktadir. Ayrica aract kurumlarin ve
profesyonellerin hizmet verdikleri yatirimcilari daha iyi anlayip onlarin ihtiyag
ve isteklerine uygun tavsiyelerde bulunmalarini kolaylastirmaktadir (Bayrak,
2012:6).

Bu c¢alismada davranigsal finans kavramina yonelik olarak yapilan
calismalar incelenerek, Yozgat ve Corum illerindeki yatirimcilarin yatirim
tercihleri ve yatirim kararlarinda etkili olan unsurlar degerlendirilerek iki il
arasindaki farkliliklar incelenmistir.

1. DAVRANISSAL FINANS KONUSUNDA YAPILAN CALISMALAR

Yatirimcilarin demografik 6zelliklerinin, icinde bulunduklar: psikolojik
durumlarinin, yakinlarinin, ¢evrenin, aract kurumlarin ve medyanin yatirim
karalarinda etkisinin oldugunun anlasilmasi davranigsal finans kavraminin
gelistirilmesine neden olmustur. Bu konunun etkilerinin 6l¢iilebilmesi icin
bir¢ok calismalar yapilmistir.

Taner ve Akkaya (2005: 47-54) calismalarinda davranissal finans
kavramina ve boyutlarina deginerek, yatirimcilarin kararlarinda etkili olan
unsurlari algilama psikolojisine bagl olarak degerlendirmislerdir. Calismada;

e Davranislar hafizadaki bilgilere gore sekillendiren bilissel davranis,
¢ Yatirimcilarin kendilerine olan giivenlerinden kaynaklanan asir1 gliven
davranisi,
e ligkili olaylarin ayr1 ayr degerlendirmesinin yapildifi mental
muhasebe kavrami,
e Bilgilerin sunulmasi ile ilgili olan ¢ergceveleme kavramy,
e Bir olayin yargilanma stratejisi ile ilgili olarak temsillilik kavramy,
e Insanin dogasindan gelen tabiat (huy) kavrami yatirimcilarin
davranislarini sekillendiren unsurlar olarak siralanmistir.
Kigiiksille ve Usul (2012: 26-33) c¢alismalarinda yatirimcilarin kararlarini
alirken onyargilarla hareket ettiklerini belirterek bu onyargilari agiklamaya
calismislardir.
e Insanlarin olaylarin sonucunu 6nceden bildiklerini iddia ettikleri
sonradan anlama 6nyargisi,
e Riskleri az gébrmeye neden olan optimizm 6nyargisi,
e Kisa vadede yatirimcilarin diisiik reaksiyon gostermelerine ve uzun
vadede ise temsillilik dnyargisiyla birlikte geri dontislere neden olan
tutuculuk ényargisi,
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e Yatirimcilarin mevcut riskleri disik tahmin etmelerine ve kendi
becerilerini de abartmalarina neden olan asir1 giiven duygusu,

e Insanlarin bagarisizliklarindan baskasini sorumlu tutmasi yiikleme
Onyargisi,

e Insanlarin bilgileri artinca kararlarimin dogrulugunun artacagi
yoniinde bilgi yanilsamas;,

e Yatirimcilarin mevcut riskleri disik tahmin etmelerine ve kendi
becerilerini de abartmalarina neden olan kontrol yanilsamas;,

o [ki secenekle karsi karsiya kalindiginda asina olanin secilmesine neden
olan asina olma dnyargisi,

e Baska birinin goriislerini destekleyen deneyimlere inanma ve
vurgulama; desteklemeyenleri ise 6nemsememe ve kotiileme egilimine
neden olan dogrulayici 6nyargisi,

e Bilginin karar alinmasinda énemli olmamasina ragmen, karar alicilarin
bu bilgiyi bekleme egilimine girmesi durumuna neden olan ayrilma
onyargisi gibi unsurlarin yatirimcilarin yatirim kararlarini etkileyen
unsurlar oldugu ¢alismada ifade edilmistir.

Sefil ve C(Cilingiroglu (2011:247) davranigsal finansin temelini
belirlemeye yonelik olarak yaptiklari ¢alismada, finansal piyasalara 6nemli
derecede etki eden bilissel ve duygusal karar verme egilimlerinin davranissal
finans agisindan genel ¢ergevesini sunmuslardir.

Sara¢ ve Kahyaoglu (2011:135-157) davranissal finans yaklasimi
cercevesinde, 2008 yilinda yasanan ekonomik krizin, yatirimci davranislarina
yansimasint  degerlendirdikleri  calismada, yatirimcilarin  demografik
ozelliklerinin risk alma davranisi lizerine etkisini degerlendirmislerdir. 31
yatirimcinin 2007-2009 yillar1 arasinda borsada yaptigl islemlerin esas alindigi
calismada, sosyo-ekonomik ve demografik ozelliklerin risk alma egilimleri
tizerinde etkisi oldugu ortaya konmustur.

Kaderli ve Akbulut (2009: 212-226) Sanlurfa ilindeki yatirimcilarin
yatirim yatirimc1 profili ve yatirimc1r davranislarina yonelik olarak
gerceklestirdikleri c¢alismada, sosyo-ekonomik ve demografik o6zelliklerin,
egitim seviyesinin, bilgi birikimlerinin, yatirim tecriibelerinin ve medyanin
yatirim kararlarina etki eden faktorler olarak ortaya konmaktadir.

Tiirkiye’deki bireysel yatirimcilarin kararlarimi etkileyen unsurlar,
Demir ve arkadaslari (2011:117-145) tarafindan davranigsal finans alaninda
ortaya konmus literatiir ¢ercevesinde degerlendirilmistir. Isparta, Burdur ve
Antalya’daki yatirimcilar iizerinde gergeklestirilen c¢alismanin sonuglar,
yatirimcilarin psikolojik unsurlar, Onyargilar, cevresel faktérler, medya,
demografik dzellikler gibi birtakim hususlardan etkilenerek rasyonel olmayan
kararlar alabildiklerini ortaya koymustur.

Davranigsal finans, piyasalar1 etkileyen olaylarin agiklanmasinda
yararlanilan yaklasimlardan birisi olmasi nedeniyle Ege ve digerleri (2012)
calismalarinda etkin piyasa hipotezini test etmek i¢in davranissal finans
yaklasimindan yararlanmislardir. Ocak ay1 anomalisinin degerlendirildigi
calismada, anomalinin nedenlerinden biri olarak ocak ayinda medyaya
yansiyan sirketlerle ilgili bilgilerin yatirimcilarin kararlarm etkilemesi
gosterilmistir.
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Bircok unsurun insan davramslarin1 etkiledigi bilinmektedir.
Bunlardan birisi de ayin hallerinin insan davranislarim1 etkiledigine olan
inanctir. Davranislarin yani sira yatirim kararlarini da etkileyip etkilemedigini
6l¢mek tlizere Kiigliksille tarafindan bir ¢alisma yapilmistir. Kiigiiksille (2013)
ayin evrelerini davranigsal finans agisindan incelemek iizere 01.01.1988-
31.12.2011 tarihleri arasindaki istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 100 (IMKB
100) endeksi verilerini esas almistir. Ayin evreleri ile hisse senedi getirilerinin
ve islem hacimlerinin arasindaki iliski arastirllmistir. Yapilan g¢alisma
sonucunda ayin evreleri ile IMKB 100 getirileri ve islem hacimleri arasinda
anlaml bir farkliliga rastlanmamaistir.

Jagongo ve Mutswenje (2014) calismalarinda Nairobi Borsasi’'nda islem
yapan 50 yatirimcidan 50 yatirimcinin 42’sini 6rneklem grubu olarak
belirlenmis ve bu gruba 28 maddeli anket uygulamasi yapilmistir. Bu anket
sonuclarina goére yatirimcilarin kararlarini etkileyen énemli hususlar; sirketin
imaji, endiistrideki yeri, gelecekte beklenen getirisi, karliligi, hisse senedinin
gecmisteki performansi, fiyati ve ekonomi ile ilgili beklentiler olarak
siralanmistir. Ayrica isletme ile ilgili iyi diisiinceler, ¢evresel faktorler ve risk
alma egilimine sahip olma gibi hususlarin da yatirim kararlarini etkileyen
unsurlar oldugu ortaya konmustur.

2. ARASTIRMA ANALIZi VE YONTEMI

Calismada oncelikle arastirmaya konu illere ait istatistiksel veriler
incelenmis ve farkliliklar ortaya konulmaya calisilmistir. Farkli yapiya sahip
illerde yasayan bireylerin farkli yatirim araglari tercih edecekleri ve yatirim
kararlarini etkileyen unsurlarin da farkliik gosterecegi diisliniilmiistiir. Bu
disiince ile ortaya atilan hipotezler, her iki ilde yasayan bireysel yatirmcilar
arasindaki finansal davranis ve bu daranislari etkileyen faktorlerin yatirim
kararlarina olan yansimalar1 ve davranis farkliliklari lizerine kurulmustur.
Yapilan anket analizleri ile bu hipotezlerin gecerli olup olmadigi test edilmistir.

2.1.Yozgat ve Corum illeri Hakkinda Genel Degerlendirme

Arastirmaya konu iller arasinda gelismislik yoniinden farklhiliklar
bulunmaktadir. Bunlardan birkagi asagida maddeler halinde sunulmustur.

¢ 2012-2013 TUIK niifus verilerine gore Yozgat il niifusu 444,211 kisi
olup sehir merkezinde 97,444 kisi yasamaktadir. Corum il niifusu
532,080 kisi olup il merkezinde 237,000’den fazla kisi yagamaktadir
(TUIK, 2014).

¢ Yozgat ilinde sehirlesme orani daha disiik olup gelismislik endeksinde
81 il arasinda 69’uncu sirada bulunurken Corum ili 52’nci sirada yer
almaktadir (TUIK, 2014).

¢ 2012 finansal gelismislik a¢isindan; tasarruf mevduati, nakdi krediler,
gayri nakdi krediler, takipteki alacaklar orani, sube sayisi, ATM sayisi,
interaktif miisteri sayisi, liye isyeri sayisi, POS sayisi esas alinarak
yapilan karsilastirmada Yozgat 45. sirada bulunurken Corum ili 35.
sirada bulunmaktadir (Giil ve Cevik, 2014: 2-6).

e Yozgat ili net go¢c hiz1 -22,0 (aldig1 gog: 16.688, verdigi goc: 26.572)
iken Corum ilinde ise go¢ hiz1 -8,2'dir (aldig1 gog: 17.073, verdigi gog:
21.460) (TUIK, 2014).
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e Yozgat ili issizlik oran1 %8,6 ile Tiirkiye genelinde 28. iken Corum ili
issizlik oran1 %5,9 ile Tiirkiye genelinde 74. sirada yer almigtir (IHA,
2014 ve TUIK, 2014).
¢ Yozgat ili istihdam orani %44,7 ile Tiirkiye genelinde 43. sirada iken
Corum ili istihdam orani %48,9 ile 29. sirada yer almigtir (IHA, 2014 ve
TUIK, 2014).
Veriler incelendiginde Corum ilinin Yozgat iline gére daha gelismis oldugu
degerlendirilmektedir.

2.2.Arastirmanin Onemi ve Amaci

Davranigsal Finans Yaklasimi perspektifinde Corum ve Yozgat
illerindeki bireysel yatirimcilarin, yatirnm kararlarini alirken rasyonel
kararlarin disinda psikolojik ve demografik 6zelliklerin de yatirim kararlari
iizerinde etkili oldugu diistiniilmiis ve bu unsurlarin yatirinm karalarina nasil
yon verdigi ol¢iilmeye calisilmistir. Gelismislik dizeyi farklilik gosteren bu iki
ilde, bireysel yatirimcilarin yatirim tercihlerinin ve yatirim kararlarini etkileyen
unsurlarin da farkh olabilecegi degerlendirilmektedir. Calismada her iki ilde
yasayan yatirimcilarin yatirim davramslarindaki farkliik ve benzerlikler
karsilastirilarak degerlendirme yapilmistir.

2.3. Arastirmanin Sinirliliklar:

Arastirmanin bulgular1 asagida verilen sinirlar ¢gergevesinde yorumlanmistir.

e Bu arastirma Corum ve Yozgat il merkezlerinde yasayan bireysel
yatirimcilar tizerinde gerceklestirilmistir.

e Arastirmada ele alinan yatirnm karar1 alma siirecini etkileyen
demografik ve psikolojik uygulama 6l¢iim araglarinin giivenirlik ve
gecerlilik boyutlari ile sinirhidir.

e Sosyal bilimler alaninda yapilan ¢alismalardaki mevcut sinirlilik bu
¢alisma icinde gecerlidir.

2.4. Arastirmanin Yontemi ve Veri Degerlendirilmesi

Arastirmanin verileri bireysel yatinnmcilarla yiiz yiize goénullilik
esasina gore literatliir 1s18inda hazirlanan anket c¢alismasi uygulanmistir.
Bireysel yatirimcilarin yatirim davranislariyla ilgili derinlemesine ve bireysel
yatirim davraniglarini etkileyen degiskenler iizerinde derinlemesine bir
aciklama getirilmeye calisilmistir. Anket sorular1 temel olarak 2 béliimden
olusturulmugtur. ilk béliimde genel olarak demografik o6zellikleri iceren
sorulara yer verilerek, hedef kitle daha iyi taninmaya cahisilmistir. ikinci
boéliimde ise yoneltilen ifadelerin bireysel yatirimcilarin yatirinm kararlarinda
farkl faktorlerin etkisi olup olmadigi 6l¢iilmeye calisilmistir.

Elde edilen 400 6rnekleme ait anket formundaki veriler SPSS istatistik
programinda analiz edilebilir sekilde veri girisi yapilmistir. SPSS istatistik
programinda ¢ikan sonuglar dogrultusunda frekans dagilimi tablolan
hazirlanmis olup, ayrica arastirma hipotezlerini test etmek icin F testi veya
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diger adiyla Varyans Analizi (Analysis of Variance/ANOVA) uygulanmistir.
Corum ve Yozgat ilinde ankete katilan iki grup arasindaki farkin anlamli olup
olmadig ol¢iilmeye ¢alisilmistir.

Ankette uygulanan sorularin SPSS ortaminda kodlandirma islemi

verilerin 06zelligine gore kosulsuz degisken (categorical variable) olarak
girilmistir. SPSS veri tablosu (data set) iceresinde kayip deger (missing value)
bulunmamakta olup; ankete katilan katilimcilar ankette yer alan sorularin
tamami eksiksiz cevaplamiglardir. Corum ve Yozgat illerindeki bireysel
yatirimcilar istatistiksel karsilastirma yapilmasi amaciyla iki farkli kategorili
grup olarak (kukla degisken/dummy variable) kodlanmistir (Yozgat=0,
Corum=1). Calismada yer alan orneklemlerin demografik 6zelikleriyle ilgili
ankette yer alan diger sorularda; cinsiyet, yas, egitim, medeni durum, ¢ocuk
sayisl, meslek ve gelir durumu bilgilerine yer verilmis olup kosulsuz/ kategorik
degisken olarak simiflandirilarak kodlanmistir. Ayrica yatirim araglari degiskeni
ise TL mevduat=1, déviz mevduat=2, altin=3, hisse senedi=4, hazine bonosu-
devlet tahvili=5 (categorical variable) olarak kodlanmistir.
Calismanin ikinci bélimiinde 571 Likert Olcegi kullanilmistir. Anket icin
hazirlanan sorulardaki ifadeler analiz sirasinda; “kesinlikle katiliyorum=4”,
“katiliyorum=3", “kararsizim=0", “katilmiyorum=2”", “kesinlikle
katilmiyorum=1" seklinde derecelendirilmistir. Kararsizim yaniti elde edilecek
sonuclari etkilememesi adina sifir olarak kodlanmistir. Bu béliimde yer alan
sorular ile bireysel yatirimcilarin, yatirinm Kkararlarini etkileyen faktorler
degerlendirilmeye ¢alisilmistir.

2.5. Arastirma Hipotezlerinin Belirlenmesi

Corum ve Yozgat illerindeki bireysel yatirimcilarin yatirim kararlarim
etkileyen faktorlerin, illere gore farkliliklarinin degerlendirilmesi i¢in 11 adet
hipotez gelistirilmistir.

Hi: Yozgat ilinde yasayan yatirimcilar ile Corum ilinde yasayan
yatirimcilar arasinda, yatirim tercihlerine gére anlamli farklilik gésterir.

H2: Yozgat ilinde yasayan yatirimcilar ile Corum ilinde yasayan
yatirimcilarin kazancglar1 ile para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim
oranlari arsinda anlaml farklilik gosterir.

Hiz: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin
yatirimlarinda en ¢ok gelir getiren araglar tercih etmeleri arasinda anlamh
farklilik gosterir.

Hs: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin araci
kurumlarin tavsiyelerine uyma davranislari arasinda anlaml farklilik gésterir.

Hs: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin yatirim
kararlarinda arkadas ve yakinlarinin yatirim kararlarinin etkisi her iki grup
arasinda anlamli farklilik gostermez.

He: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin dini
gorislerinin yatirim karalarini etkileme durumu her iki grup arasinda anlamh
farklilik gosterir.

H7: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin
yatirimlarinda riskten uzak durma davraniglarinda her iki grup arasinda
anlaml farklilik gosterir.
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Hg: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin
yatirimlarinda yazili ve gorsel basindaki kriz haberlerinden etkilenip
piyasadaki yatirnmlarin1 ¢ekme davramsinda her iki grup arasinda anlamli
farklilik gosterir.

Ho: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin
yatirimlarinda havalarin gilizel ya da kotii gitmesi yatirim kararini etkileme
hususunda her iki grup arasinda anlamh farklilik gosterir.

Hio: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin
yatirimlarinda basarili olduklar1 6nceki yatirimlardan etkilenerek daha ¢ok
yatirim yapamaya yoneltme durumu her iki grup arasinda anlamli farkhilik
gosterir.

Hi1: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin
yatirimlarinda yapmis olduklar1 yatirinm deger kaybetmesi durumunda farki
telafi etmek i¢in farkli yatirim araglarini tercih etme davranisi her iki grup
arasinda anlamli farklilik gostermez.

Seklinde siralanmaktadir.

2.6.Verilerin Analizi
Yozgat ve Corum illerinden ankete katilan toplam 400 bireysel
yatirimcinin frekans dagilimina iliskin veriler cinsiyet, yas, egitim durumu,

meslek, gelir, yatirim orani ve yatirim araglari agisindan degerlendirilmistir.

Tablo 1. Yozgat ve Corum Iillerinde Ankete Katilanlarin Cinsiyet
Dagilimlari

ICiNSiYET YOZGAT ICORUM —
DAGILIMI IBirikimli

Frekans [Yiizde |Birikimli Yiizde [Frekans [Yiizde Yiizde
Kadin 35 17.5 175 37 17.5 17.5
Erkek 165 32.5 [100.0 163 32.5 100.0
Toplam 200 100.0 200 100.0

Yozgat ve Corum illerinde ankete katilan bireysel yatirimcilarin toplam
sayis1 400’dir. Yozgat ilinde 35 kadin katilimcimin % 17,5°lik, 165 erkek
katilmcinin ise % 82,5’lik pay1 olusturdugu, Corum ilinde 37 kadin katilimcinin
% 17,5’lik, 163 erkek katilimcinin ise % 82,5’lik pay1 olusturdugu Tablo 1.'de
gorilmektedir.
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Tablo 2. Yozgat ve Corum illerinde Ankete Katilanlarin Yas Dagilimlari
YOZGAT CORUM
YAS —
DACGILIMI Birikimli
Frekans |Yizde [Birikimli Yiizde|Frekans [Yiizde [Yiizde
20-29 30 15.0 [15.0 30 15.0 [15.0
30-39 41 20.5 |35.5 57 28,5 143.5
40-49 83 41.5 |77.0 78 39.0 [82.5
50-59 40 20.0 [97.0 31 15.5 [98.0
60 ve tisti |6 3.0 100.0 4 2.0 100.0
Toplam J200 100.0 200 100.0

Yozgat ilinden katilanlarin % 15’i olan 30 kisi 20-29 yas araliginda,
%20,5'1 olan 41 kisi 30-39 yas araliginda, %41,5’i olan 83 kisi 40-49 yas
araliginda, %20’si olan 40 kisi 50-59 yas araliginda ve % 3’ii olan 6 kisi de 60
yas ve Ustii gurubunda yer aldig1; Corum ilinden katilanlarin % 15'i olan 30 kisi
20-29 yas araliginda, %28,5’i olan 57 kisi 30-39 yas araliginda, %39’u olan 78
kisi 40-49 yas araliginda, %15,5’i olan 31 kisi 50-59 yas araliginda ve % 2’si
olan 4 kisi de 60 yas ve Uistii gurubunda yer aldig1 goriilmektedir.

Tablo 3. Yozgat ve Corum illerinde Ankete Katilanlarin Egitim Dagilimlari

ECITIM YOZGAT CORUM —
DAGILIMI N _ [Birikimli

Frekans [Ylizde [Birikimli Yiizde [Frekans |Yiizde |Yiizde
iIkégretim |80 40.0 [40.0 40 20.0 |20.0
Lise 50 25.0 [65.0 42 21.0 }41.0
Onlisans 22 11.0 |76.0 40 20.0 161.0
Lisans 40 20.0 [96.0 40 20.0 181.0
Lisans Ustii |8 4.0 100.0 38 19.0 |100.0
Toplam 200 100.0 200 100.0

Yozgat ilinde ankete katilanlarin % 401 olan 80 kisinin ilk6gretim, %
25’1 olan 50 kisinin lise, % 11'i olan 22 kisinin 6nlisans, % 20’si olan 40 kisinin
lisans, %4’ olan 8 kisinin de lisansiistii egitim aldig;; Corum ilinde ankete
katilanlarin % 20’si olan 40 kisinin ilkégretim, % 21’i olan 42 kisinin lise, %
20’si olan 40 kisinin 6nlisans, % 20’si olan 40 Kisinin lisans, %19’u olan 38
kisinin de lisansiistii egitim aldiklar1 Tablo 3’den goriilmektedir. Ankete katilan
Corum ilindeki bireysel yatirimcilarin egitim seviyesi, Yozgat ilindeki
yatirimcilara gore egitim seviyesine gore daha yiiksek oldugu ve yaklasik olarak
her 3 kisiden 1'nin lisans veya lisansiistii mezunu oldugu anket verilerden
anlasilmaktadir.
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Tablo 4. Yozgat ve Corum illerinde Ankete Katilanlarin Meslek Gruplari

YOZGAT CORUM
MESLEK m—— m—
GRUPLARI Birikimli Birikimli
Frekans [Yiizde [Yiizde Frekans |Yiizde [Yiizde
Memur 47 23.5 |23.5 44 22.0 [22.0
Isci 42 21.0 [44.5 24 12.0 [34.0
Serbest 26 13.0 [57.5 34 17.0 [51.0
Meslek
Emekli 24 12.0 [69.5 18 9.0 60.0
Ev Hanimi 7 3.5 73.0 4 2.0 62.0
Yonetici 4 2.0 75.0 7 3.5 65.5
Ogretmen 9 45 [79.5 6 3.0 |[68.5
Ogretim 4 2.0 81.5 39 19.5 [88.0
Elamani
Finans 4 2.0 83.5 7 3.5 91.5
Sektori
Diger 33 16.5 (100.0 17 8.5 100.0
Toplam 200 100.0 200 100.0

Her iki ilden de ankete katilanlarin g¢ogunlugunu memurlarin
olusturdugu goriilmektedir. Yozgat ilinde ikinci siray1 %21 ile isgiler alirken
Corum ilinde ise %19,5 ile 6gretim elemanlarinin aldig1 gortlmektedir. Yozgat
ilinde en diisiik katilimcinin oldugu meslek gruplar1 %2 ile yoneticiler ve finans
sektorii calisanlaridir. Corum ilinde ise %2 ile ev hanimlaridir. Bu veriler
detayli olarak Tablo 4’de yer almaktadir.

Tablo 5. Yozgat ve Corum Illerinde Ankete Katilanlarin Gelir Diizeyleri

. YOZGAT RUM
G[-‘;LIR ; = e Birikimli
DUZEYLERI Frekans |Yiizde [Birikimli Yiizde|Frekans [Ylizde [Ylizde
500-999 TL 32 16.0 [16.0 13 6.5 6.5
1.000-1.999 TL }58 29.0 [45.0 58 29.0 |35.5
2.000-2.999 TL |71 35.5 [80.5 86 43.0 |[78.5
3.000-3.999 TL |27 13.5 [94.0 31 15.5 [94.0
4.000 TL vel12 6.0 100.0 12 6.0 100.0
lizeri
Toplam 200 100.0 200 100.0

Tablo 5’de ankete katilanlarin gelir diizeyleri goriilmektedir. Yozgat
ilinden ankete katilanlarin gelir dagilimi acisindan en yiiksek paya sahip olan
aralik % 35,5 (71 kisi) ile 2.000-2.999 TL araligidir. En diistik paya sahip olan
aralik ise % 6 (12 kisi) ile 4.000 TL ve tizeri araligidir. Corum ilinden ankete
katilanlarin gelir dagilimi agisindan en yiiksek paya sahip olan aralik % 43 (86
kisi) ile 2.000-2.999 TL araligidir. En diisiik paya sahip olan aralik ise % 6 (12
kisi) ile 4.000 TL ve lizeri araligidir.
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Tablo 6. Yozgat ve Corum illerinde Ankete Katilanlarin Yatirim Yapma
Oranlarn

YATIRIM YOZGAT CORUM

YAPMA Birikimli Birikimli

|JORANLARI Frekans [Yiizde [Yizde Frekans |[Yizde [Yizde
%0-%10 102 51.0 |[51.0 120 60.0 160.0
%11-%20 57 28.5 [79.5 48 24.0 [84.0
%21-%30 22 11.0 [90.5 17 8.5 92.5
%31-%40 13 6.5 97.0 3 4.0 96.5
%41 ve lizeri |6 3.0 100.0 7 3.5 100.0
Toplam 200 100.0 200 100.0

Tablo 6’da ankete katilanlarin gelirlerinden yatirim ig¢in ayirdiklar:
oranlarin dagilimi yer almaktadir. Her iki ilde de katiimcilarin ¢ogunlugu
(%50’den fazla) gelirlerinden yatirimlarina %0-%10 oraninda pay
ayirmaktadir (Yozgat ilinde %51’lik pay ile 102 kisi, Corum ilinde %60’lik pay
ile 120 kisi). Her iki ilde de ile en kiiciik dilime yatirimlarina %41 ve tlizeri pay
ayiranlar sahiptir (Yozgat %3’lik pay ile 6 kisi, Corum ilinde %3,5’lik pay ile 7
kisi).

Tablo 7. Yozgat ve Corum illerinde Ankete Katilanlarin Yatirnm Araclari
Dagilimi

YOZGAT CORUM
YATIRIM ARACLARI — I
DACILIMI Freka Birikimli Birikimli
ns Yiizde |Yiizde Frekans [Yizde [Ylzde
TL Mevduat 81 40.5 [40.5 65 32.5 32.5
Do6viz Mevduat 26 13.0 |53.5 20 10.0 42.5
Altin 82 41.0 [94.5 96 48.0 90.5
Hisse Senedi 9 4.5 99.0 14 7.0 97.5
Hazine Bonosu-{2 1.0 100.0 5 2.5 100.0
Devlet Tahvili
Toplam 200 [100.0 200 100.0

Yozgat ilinden katilanlarin % 40,5’i olan 81 kisi TL Mevduat, %13’
olan 26 kisi Doviz Mevduat, %41’i olan 82 kisi Altin, %4,5’i olan 9 Kkisi Hisse
Senedi, % 1'i olan 2 kisi de Hazine Bonosu-Devlet Tahvili tercih etmektedir.
Corum ilinden katilanlarin % 32,5’i olan 65 kisi TL Mevduat, %10’u olan 20 kisi
Doviz Mevduat, %48’i olan 96 Kisi Altin, %7’si olan 14 Kkisi Hisse Senedi, % 2,5’i
olan 5 kisi de Hazine Bonosu-Devlet Tahvili tercih etmektedir. Her iki gruptaki
bireysel yatirimcilarin, yatirim aracit tercihleri arasinda benzerlikler
goriilmektedir. Tiim katilimcilar incelendiginde yatirim araci olarak en ¢ok altin
(toplam 178 kisi ile % 44,5) ve TL mevduat (146 kisi ile % 36,5) tercih
edilmistir. Yatirnm araci olarak hisse senedini ve hazine bonosu/devlet tahvili
ankete katilanlar tarafindan ¢ok az tercih edilmistir.
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Tablo 8.a. Yozgat ilinde Meslek Gruplarina Gére Yatirnm Araglarinin

Dagilimi
Hazine
Bonosu
Meslek TL Doviz Hisse [Devlet
Mevduat|Mevduat|Altin [Senedi |[Tahvili |[Toplam

Memur Say1 16 5 25 1 0 47

% meslekl34.0% 10.6% [53.2% [|2.1% [0% 100.0%

ici

% yatinm|19.8% [19.2% [30.5% |11.1% [0% 23.5%

aracl

icinde

% Toplam]8.0% 2.5% 12.5% [5% .0% 23.5%
Isci Say1 18 4 19 1 0 42

% meslekl42.9% 19.5% 45.2% [24% | 0% 100.0%

ici

% yatirnm|22.2% |154% [23.2% |11.1% [0% 21.0%

aracl

icinde

% Toplam]9.0% 2.0% 9.5% |5% .0% 21.0%
Serbest Say1 13 3 9 1 0 26
meslek % meslek{50.0% [11.5% [34.6% [3.8% |0% 100.0%

ici

% yatirnm|16.0% |11.5% [11.0% |11.1% [0% 13.0%

aracl

icinde

% Toplam]6.5% 1.5% 4.5% 5% .0% 13.0%
Emekli Say1 13 2 9 0 0 24

% meslek]54.2% 18.3% 37.5% 0% .0% 100.0%

ici

% yatirnm|16.0% |7.7% 11.0% 0% .0% 12.0%

aracl

icinde

% Toplam]6.5% 1.0% 4.5% [0% .0% 12.0%
Ev hanimi Say1 2 2 3 0 0 7

% meslek]28.6% |28.6% [42.9% |0% .0% 100.0%

ici

% yatirnm|2.5% 7.7% 3.7% 0% .0% 3.5%

aracl

icinde

% Toplam|1.0% 1.0% 1.5% [0% .0% 3.5%
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Yonetici Say1 2 0 1 0 1 4

% meslek]50.0% 0% 25.0% [.0% 25.0% [100.0%

ici

% yatinm|2.5% .0% 1.2% 0% 50.0% [2.0%

aracl

icinde

% Toplam]1.0% .0% .5% .0% .5% 2.0%
Ogretmen  Say 1 2 4 2 0 9

% meslek|11.1% |22.2% [44.4% |22.2% [0% 100.0%

ici

% yatirnm|1.2% 7.7% 4.9% [22.2% |0% 4.5%

araci

icinde

% Toplam].5% 1.0% 2.0% [1.0% |0% 4.5%
Ogretim Sayl 0 2 1 1 0 4
elamani % meslek].0% 50.0% [25.0% [25.0% }0% 100.0%

ici

% yatirim|.0% 7.7% 1.2% [11.1% 0% 2.0%

aracl

icinde

% Toplam].0% 1.0% .5% .5% .0% 2.0%
Finans Say1 1 0 1 1 1 4
sektori % meslek]25.0% [0% 25.0% [25.0% [25.0% [100.0%

ici

% yatirim|1.2% .0% 1.2% [11.1% [50.0% [2.0%

aracl

icinde

% Toplam|.5% .0% .5% .5% .5% 2.0%
Diger Say1 15 6 10 2 0 33

% meslek|45.5% |18.2% [30.3% [6.1% [0% 100.0%

ici

% yatirnm|18.5% |23.1% [12.2% |22.2% [0% 16.5%

aracl

icinde

% Toplam]7.5% 3.0% 5.0% [1.0% 0% 16.5%
Toplam Say1 81 26 82 9 2 200

% meslek]40.5% |13.0% [41.0% [4.5% [1.0% 100.0%

ici

% yatirrm|100.0% |100.0% [100.0%/100.0%{100.0% [100.0%

aracl

icinde

% Toplam]40.5% 113.0% [41.0% }4.5% [1.0% 100.0%

236 Selcuk KENDIRLI, Aslihan KAYA




Tablo 8.b. Corum ilinde Meslek Gruplarina Gére Yatirnm Araclarinin
Dagilimi

Hazine
Bonosu
Meslek TL Doviz Hisse [Devlet ([Topla
[Mevduat|Mevduat|Altin |Senedi [Tahvili |m
Memur Sayi 8 4 31 1 0 44
% 182% [9.1% 70.5% [2.3% 0% 100.0%
meslek
ici
% 123% [20.0% [32.3% [7.1% |0% 22.0%
yatirim
aracl
icinde
% 4.0% 2.0% 15.5% [5% .0% 22.0%
Toplam
Isci Say1 10 2 10 1 1 24
% 41.7% 8.3% 41.7% 4.2% [4.2% 100.0%
meslek
ici
% 154% [10.0% [10.4% [7.1% [20.0% [12.0%
yatirim
aracl
icinde
% 5.0% 1.0% 50% 5% .5% 12.0%
Toplam
Serbest Say1 14 3 10 1 1 34
meslek % 41.2% [23.5% [294% [29% [29%  [100.0%
meslek
ici
% 21.5% [40.0% |10.4% |7.1% [20.0% [17.0%
yatirim
aracl
icinde
% 7.0% 4.0% 50% 5% .5% 17.0%
Toplam
Emekli Say1 9 1 3 0 0 18
% 50.0% |5.6% 44.4% 1.0% .0% 100.0%
meslek
ici
% 13.8% [5.0% 8.3% 0% .0% 9.0%
yatirim
araci
icinde
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% 4.5% .5% 4.0% 0% .0% 9.0%
Toplam

Ev hanimi Say1 |0 0 4 0 0 4

% .0% .0% 100.0%[0% .0% 100.0%
meslek
ici
% .0% .0% 4.2% 0% .0% 2.0%
yatirim
aracl
icinde
% .0% .0% 2.0% 0% .0% 2.0%
Toplam
Yonetici Say1 3 0 0 2 2 7
% 42.9% 0% .0% 28.6% [28.6% |100.0%)
meslek
ici
% 4.6% .0% .0% 14.3% [40.0% [3.5%
yatirim
aracl
icinde
% 1.5% .0% .0% 1.0% [1.0% 3.5%
Toplam
Ogretmen Say1 2 2 2 0 0 6
% 33.3% [33.3% [33.3% [0% .0% 100.0%
meslek
ici
% 3.1% 10.0% [2.1% [0% .0% 3.0%
yatirim
araci
icinde
% 1.0% 1.0% 1.0% 0% .0% 3.0%
Toplam
Ogretim Say1 12 1 24 2 0 39
elamani % 30.8% [26%  [61.5% [5.1% [0% 100.0%
meslek
ici
% 18.5% [5.0% 25.0% [14.3% [0% 19.5%
yatirim
araci
icinde
% 16.0% .5% 12.0% [1.0% 0% 19.5%
Toplam
Finans Say1 1 0 0 5 1 7

sektori % 143% 0% 0% [71.4% |14.3% [100.0%
meslek

ici
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% 1.5% .0% .0% 35.7% [20.0% [3.5%
yatirim
aracl
icinde
% .5% .0% .0% 2.5% [5% 3.5%
Toplam
Diger Say1 6 2 7 2 0 17
% 35.3% [11.8% [41.2% [11.8% [0% 100.0%
meslek
ici
% 9.2% 10.0% [7.3% [|14.3% |0% 8.5%
yatirim
aracl
icinde
% 3.0% 1.0% 3.5% |1.0% [0% 8.5%
Toplam
Toplam Say1 |81 65 20 96 14 5
% 40.5% |32.5% [10.0% [48.0% |7.0% 2.5%
meslek
ici
% 100.0% [100.0% {100.0%/100.0%(100.0% [100.0%
yatirim
aracl
icinde
% 40.5% |32.5% [10.0% [48.0% |7.0% 2.5%
Toplam

Yozgat ve Corum illerinde ankete katilanlarin meslek gruplarina gére
hangi tiir yatirim aracim tercih ettikleri Tablo 8.a. (Yozgat) ve Tablo 8.b.’de
(Corum) gosterilmistir. Birden fazla c¢alismada yer alan birbiriyle alakali
degiskenlerden daha anlamli bilgiler almak amaciyla c¢apraz tablo
(crosstabulation) hazirlanmistir. Yozgat ilinde ankete katilan yatirimcilardan
memurlar (%53,2 oraninda), is¢iler (%45,2 oraninda), ev hanimlar1 (%42,9
oraninda) ve 6gretmenlerin (%44,4 oraninda) 6ncelikli tercihleri altin yoniinde
olmustur. Serbest meslek sahipleri (%50 oraninda/2 kisiden biri), emekliler
(%54,2 oraninda) ve yoneticiler (%50 oraninda) ise TL Mevduata 6ncelik
vermistir. Ogretim elemanlari ise % 50 oram ile Déviz Mevduati éncelikle tercih
etmislerdir. Corum ilinden ankete katilan ev hanimlar1 (tamami-%100),
memurlar (yaklasik 4 kisiden 3’1-%70,5), 6gretim elemanlar1 (yarisindan
fazlas1-%61,5) ve diger meslek gruplar (%41,2) tarafindan en ¢ok tercih edilen
yatirim araci altin olmustur. Emekliler (%50) ve serbest meslek sahibi olanlar
(%41,2) yatirim araci olarak en ¢cok TL Mevduati tercih etmislerdir. Isciler altin
ve TL Mevduata ayni oranda (%41,7) oncelik vermislerdir. Ankete katilan
yatirimcilardan hisse senedi ve hazine bonosu/devlet tahvili tercih edenlerin,
finans sektori ¢calisanlar: (5 kisi ile %71) ile calistiklar1 kurum ve kuruluslarda
yonetici (2 kisi ile %28) kademesinde bulunanlar oldugu goértlmektedir.
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Tablo 9.a. Yozgat ilinde Aylik Gelire Gére Yatirnm Araclarinin Dagilimi

Hazine
. TL Bonosu|Topla
Ayhk Gelir Mevdua [Doviz Altin Hisse |Devlet [m
It Mevduat Senedi [Tahvili
500-999 TL Sayi 17 1 13 1 0 32

%  Aylik]53.1% [3.1% 40.6% [3.1% [0% 100.0%
gelir icinde
% Yatirnm|21.0% [3.8% 15.9% [11.1% |.0% 16.0%
araci icinde
% Toplam |8.5% .5% 6.5% [5% .0% 16.0%

1.000-1.999 Say1 30 5 23 0 0 58

TL %  AylK51.7% [8.6%  [39.7% [0% [0%  [100.0%
gelir icinde
% Yatirim|37.0% [19.2% |28.0% 0% .0% 29.0%
araci icinde
% Toplam |15.0% |2.5% 11.5% |0% .0% 29.0%

2.000-2.999 Say1 25 9 35 2 0 71

TL %  AylK35.2% [12.7% |49.3% [2.8% [0%  [100.0%
gelir icinde
% Yatrim|30.9% ([34.6% |42.7% |22.2% |0% 35.5%
araci i¢inde]
% Toplam |12.5% [4.5% 17.5% [1.0% |0% 35.5%

3.000-3.999 Say1 7 6 10 4 0 27

TL %  AylK25.9% [22.2% [37.0% [14.8% [0%  [100.0%
gelir igcinde
% Yatirim|8.6% 23.1% [12.2% [44.4% [0% 13.5%
araci icinde
% Toplam |3.5% 3.0% 5.0% [2.0% 0% 13.5%

4.000 TL veSay1 2 5 1 2 2 12

lizeri %  Aylikj16.7% [41.7% [8.3% |16.7% |16.7% |100.0%
gelir icinde
% Yatirim|2.5% 192% [|1.2% (22.2% |100.0%16.0%
araci iginde
% Toplam |1.0% 2.5% .5% 1.0% [1.0% 16.0%

Toplam Say1 81 31 26 32 9 2
%  Aylhkj40.5% [40.5% |13.0% [41.0% [4.5% |1.0%
gelir icinde
% Yatirim{100.0% {100.0% [100.0%]100.0%]100.0%]100.0%
araci icinde
% Toplam |40.5% [40.5% [13.0% }41.0% [4.5% [1.0%
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Tablo 9.b. Corum ilinde Aylik Gelire Goére Yatirim Araclarinin Da

g1limi1

Hazine
. Bonosu
Aylik Gelir TL Déviz Altin Hisse [Devlet Toplam
Mevduat|Mevduat Senedi [Tahvili
500-999 TL Sayi 17 1 13 1 0 32
% Aylikl53.1% |3.1% 40.6%|3.1% 0% 100.0%
gelir
icinde
% 21.0% [3.8% 15.9%|11.1% [0% 16.0%
Yatirim
araci
icinde
% 8.5% .5% 6.5% |5% .0% 16.0%
Toplam
1.000-1.999 Say1 30 5 23 0 0 58
TL % Ayhk]51.7% [8.6%  [39.7%|0%  [0% 100.0%
gelir
icinde
% 37.0% |[19.2% |28.0%|.0% .0% 29.0%
Yatirim
araci
icinde
% 15.0% [|2.5% 11.5%|.0% .0% 29.0%
Toplam
2.000-2.999 Say1 25 9 35 2 0 71
TL % Aylk|35.2% [|12.7% [49.3%|2.8% |0% 100.0%
gelir
icinde
% 309% [34.6% [42.7%22.2% |.0% 35.5%
Yatirim
araci
icinde
% 12.5% |4.5% 17.5%|1.0% [0% 35.5%
Toplam
3.000-3.999 Say1 7 6 10 4 0 27
TL % Ayhk]25.9% [22.2% [37.0%[14.8% [0% 100.0%
gelir
icinde
% 8.6% 23.1% [12.2%]44.4% [0% 13.5%
Yatirim
araci
icinde
% 3.5% 3.0% 5.0% [2.0% 0% 13.5%
Toplam
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4.000 TL veSay1 2 5 1 2 2 12
tizeri % Aylhkl16.7% |41.7% [8.3% [16.7% |16.7% [100.0%
gelir
icinde
% 2.5% 19.2% [1.2% (22.2% |100.0% [6.0%
Yatirim
aracl
icinde
% 1.0% 2.5% 5% [|1.0% [1.0% 6.0%
Toplam
Toplam Say1 81 26 82 9 2 200
% Aylhkl40.5% |13.0% [41.0%4.5% [1.0% 100.0%
gelir
icinde
% 100.0% |100.0% (100.0 {100.0%]100.0% [100.0%
Yatirim %
aracl
icinde
% 40.5% |13.0% [|41.0%}4.5% [1.0% 100.0%
Toplam

Aylik gelire gore yatirim araglarinin dagilimi Tablo 9.a. ve Tablo 9.b.’de
gorilmektedir. Bireysel yatirimcilarin aylik gelir ile yatirim icin tercih ettikleri
yatirim araci degiskenlerinin ¢apraz tablosunda (crosstabulation) Yozgat
ilindeki bireysel yatiricilarin en ¢ok altin (83 kisi ile %41) ve TL mevduati1 (81
kisi ile %40) tercih ettigi goriilmektedir. Gelir diizeyi 500-999TL ile 1000-
1.999TL araliginda olan katilimcilar yatirim araci olarak 6ncelikle TL mevduati
tercih etmislerdir. 2.000-2.999TL ve 3.000-3.999TL araligindaki katilimcilar
yatirim araci olarak en c¢ok altini tercih etmislerdir. 4.000TL ve tizeri geliri
olanlar ise Déviz Mevduatini 6ncelikli olarak tercih etmislerdir. Corum ilinden
ankete katilan yatirimcilarin Yozgat ilindeki yatirimcilara benzer yatirim araci
tercih ettikleri anlasilmaktadir. Yine altin en ¢ok tercih edilen (96 Kkisi ile %48)
yatirim araci olurken, TL Mevduat (65 Kkisi ile %32) ikinci sirada tercih edilen
yatirim aracit olmustur. Ayrica gelir diizeyi 500-999TL araliginda olan
yatirimcilar en ¢ok TL Mevduatim1 tercih ederken; 1000-1.999TL, 2.000-
2.999TL ve 3.000-3.999TL araligindaki katihmcilar ise en ¢ok altini yatirim
araci olarak tercih etmistir. 4.000TL ve iizeri geliri olan katilimcilar ise yatirim
araci olarak en ¢ok hisse senedini tercih ettiklerini beyan etmislerdir.
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Tablo 10.a. Yozgat ilinde Egitim Seviyesine Gore Yatirnm Araglarinin
Dagilimi

Hazine
Egitim Seviyesi TL Bonosu-
Mevdu [Déviz Hisse |Devlet
at Mevduat|Altin [Senedi [Tahvili [Toplam
iIkégretim  Say1 43 8 28 |1 0 80
% Egitim|53.8% [10.0% [35.0%(1.3% [0% 100.0%
seviyesi
icinde

% Yatinnm]53.1% [30.8% [34.1%]|11.1% |0% 40.0%
aracl icinde

Lise Say1 17 5 28 1 0 51
% Egitim|33.3% [9.8% 54.9%)2.0% [0% 100.0%
seviyesi
icinde
% Yatinnm]21.0% [19.2% [34.1%]|11.1% |0% 25.5%
aracli icinde

Onlisans Say1 11 2 7 1 1 22
% Egitim]50.0% [9.1% 31.8%4.5% |4.5% 100.0%
seviyesi
icinde

% Yatirim|13.6% [7.7% 8.5% [11.1% [50.0% [11.0%
araci icinde

Lisans Say1 10 7 18 3 1 39
% Egitim|25.6% ([17.9% [46.2%(7.7% [2.6% 100.0%
seviyesi
icinde

% Yatinm|12.3% [26.9% [22.0%]33.3% [50.0% [19.5%
aracl icinde

Lisansiistii  Say1 0 4 1 3 0 te]
%  Egitim].0% 50.0% |12.5%|37.5% (0% 100.0%
seviyesi
icinde

% Yatirim|.0% 154% |1.2% |33.3% |0% 4.0%
aracl icinde

Toplam Say1 81 26 32 9 2 200
% Egitimj40.5% ([13.0% [41.0%[4.5% [1.0% 100.0%
seviyesi
icinde
% Yatirim]100.0%(100.0% [100.0 {100.0%]|100.0% [100.0%
araclt icinde %
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Tablo 10.b. Corum ilinde Egitim Seviyesine Gére Yatirim Araclarinin Dagilimi

Hazine
Egitim Seviyesi - . Bonosu-
TL Doviz Hisse [Devlet
Mevduat|Mevduat|Altin [Senedi [Tahvili |Toplam
iIkégretim Say 16 1 23 [0 0 40
% Egitim|40.0% |2.5% 57.5 0% .0% 100.0%
seviyesi %
icinde
% 24.6% 15.0% 24.0 0% .0% 20.0%
Yatirim %
aracl
icinde
Lise Say1 21 5 15 1 0 42
% Egitim{50.0% |11.9% [35.7 [24% [0% 100.0%
seviyesi %
icinde
% 323% [25.0% [15.6 |7.1% [0% 21.0%
Yatirim %
aracl
icinde
Onlisans  Say 9 5 21 |4 1 40
% Egitim|22.5% |12.5% [52.5 [10.0% [2.5% 100.0%
seviyesi %
icinde
% 13.8% [|25.0% [21.9 [28.6% [20.0% 20.0%
Yatirim %
aracl
icinde
Lisans Say1 10 7 14 7 2 40
% Egitim|25.0% [17.5% [35.0 [17.5% [5.0% 100.0%
seviyesi %
icinde
% 154% |35.0% [14.6 [50.0% [40.0% 20.0%
Yatirim %
aracl
icinde
Lisans ustu Say1 9 2 23 2 2 38
% Egitim|23.7% |5.3% 60.5 [5.3% [5.3% 100.0%
seviyesi %
icinde
% 13.8% [10.0% ([24.0 [14.3% [40.0% 19.0%
Yatirim %
aracl
icinde
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Toplam Say1 65 20 96 |14 5 200

% Egitim|32.5% |10.0% [48.0 [7.0% [2.5% 100.0%
seviyesi %

icinde

% 100.0% |100.0% (100.0/100.0%|100.0% |100.0%
Yatirim %

aracl

icinde

Yozgat ve Corum illerinde ankete katilanlarin egitim ve yatirim araci
degiskeni arasindaki c¢apraz tablolar Tablo 10.a. ve Tablo 10.b.de yer
almaktadir. Katilimcilarin egitim diizeyine goére yatirim araci tercihlerini
gosterir capraz tabloya bakildiginda, Yozgat ilindeki bireysel katiimcilardan
lise (%54,9) ve lisans mezunu (%46,2) olanlarin yatirim araci olarak en ¢ok
altim tercih ettigi, ilk6gretim (%53,8) ve oOnlisans (%50) mezunlarinin ise
yatirim araci olarak en ¢cok TL mevduati tercih ettigi goriilmektedir. Lisansiisti
mezunu (%50) olan katilimcilar ise yatirim araci olarak en ¢ok déviz mevduati
tercih etmislerdir. Corum ilinden katilimci olan bireysel yatirimcilardan lise
(%50) mezunlar oncelikle TL mevduati tercih ederken, ilk6gretim (%57,5)
onlisans (%52,5), lisans (%35) ve lisansiistii (%60,5) mezunlar1 altin1 éncelikli
yatirim araci olarak tercih etmektedirler.

2.7. Hipotezlerin Test Edilmesi

Yozgat ve Corum ilinde yasayan toplamda 400 yatirimci arasinda
demografik ozellikleri ve yatirim tercihleri arasinda her iki gruba ait
ortalamalar arasinda farkliligin olup olmadig: ile ilgili arastirma hipotezlerini
test etmek icin F testi veya Varyans Analizi (ANOVA- Analysis of Variance)
kullanilmistir.

Hi: Yozgat ilinde yasayan yatirimcilar ile Corum ilinde yasayan yatirimcilar
arasinda, yatirim tercihlerine gére anlaml farklilik gosterir.

[ornekie [ortala [standar[standa %95 Given Aralig
m ma t Sapmalrt Hata|Alt Sinir [Ust Sinir ~ [En Az [En Cok
YOZGAT |200 2.1250 |1.0367 [07331]|1.9804 |2.2696 1.00 [5.00
0
|CORUM J200 2.3550 |1.0977 [07762]2.2019 |2.5081 .00 [5.00
2
Toplam 400 2.2400 |1.0725 [05363]2.1346 |2.3454 .00 [5.00
1
ANOVA
Karelerin Karelerin
Toplami df Ortalamasi [F Sig.
Gruplar Aras1  |5.290 1 5.290 4.641 .032
Gruplar ici 453.670 398 1.140
Toplam 458.960 399
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Ankete katilan her iki gruptaki yatirnmcilarin yatirim araci tercihleri
istatiksel olarak anlaml bir farklilik gostermektedir. % 95 giiven diizeyinde
yapilan F testi sonucuna gore anlamlilik degeri p=0,032 < 0,05 bulunmustur.
Yatirim araci agisindan yatirim araglari tercihlerine gore p < 0,05 oldugundan,
H; hipotezi kabul edilmistir.

H3: Yozgat ilinde yasayan yatirimcilar ile Corum ilinde yasayan yatirimcilarin
kazanclari ile para ve sermaye piyasasl araclarina yatirim oranlari arsinda
anlamh farkhilik gosterir.

Ortalam [Standart [Standa [%95 Giiven Araligi En
|Orneklemfa Sapma [rt Hata|Alt Simir |[Ust Sinir [En Az [Cok
YOZGAT |200 1.8150 |1.06605 [07538(1.6664 ([1.9636 |00 [5.00
CORUM J200 1.6650 |1.03350 [07308(1.5209 |1.8091 [00 [5.00
Toplam 400 1.7400 ]1.05127 |05256(1.6367 ]1.8433 |00 [5.00
ANOVA
Karelerin Toplami |df Karelerin Ortalamasi |F Sig.
Gruplar Aras1 |2.250 1 2.250 2.041 [154
Gruplar ici 438.710 398 1.102
Toplam 440.960 399

Ankete katilan her iki gruptaki yatirimcilarin elde ettikleri kazang ve
yatirim i¢in ayirdiklari yatirim oranlari anlaml bir farklilik gézlenmemistir
(0,154 < 0,05). Ankete katilan her iki gruptaki bireysel yatirimcilarin yatirim
araglari igin gelirlerinden ayirdiklar yiizdelik oranlar arasinda istatiksel olarak
anlaml bir farkliik gostermemektedir. % 95 giiven diizeyinde yapilan F testi
sonucuna gore anlamlilik degeri p=0,154 > 0,05 bulunmustur. Her iki gruptaki
bireysel yatirimcilarin para ve piyasa araglarina kullandiklari gelir orani
arasinda farklilik degerine gore p > 0,05 oldugundan H; hipotezi reddedilmistir.
H3: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin yatirimlarinda en
cok gelir getiren araglari tercih etmeleri arasinda anlaml farklilik gosterir.

%95 Gliven
Aralig1
|Ornekle [Ortalam|Standar [Standar Ust
m a t Sapmalt Hata |Alt Sinir [Smir  [En Az |[En Cok

YOZGAT 200 3.1450 |1.26172].08922 [2.9691 |3.3209 |00  [4.00
|CORUM |200 3.1100 |1.15958/.08199 [2.9483 |3.2717 |00  [4.00
Toplam }400 3.1275 [1.21033[06052 |3.0085 |3.2465 |.00 }4.00

ANOVA

Karelerin

Toplami df Karelerin Ortalamasi |F Sig.
|Gruplar 123 1 123 .083 773
Arasi
Gruplar i¢ci |584.375 398  [1.468
Toplam 584.498 399

Ankete katilan her iki gruptaki yatinnmcilarin yapacaklari yatirimlarda
en ¢ok gelir getiren yatirim araglarimi tercih etmelerinde her iki bireysel
yatirimcilar arasinda anlaml farklilik gézlenmemistir (0,773 < 0,05). % 95
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giiven diizeyinde yapilan F testi sonucuna goére anlamlilik degeri p=0,773 > 0,05
olarak bulunmustur. Her iki gruptaki bireysel yatirimcilarin en ¢ok gelir getiren
yatirim araglarini tercih etme davranisi arasinda farklilik degerine gore p >
0,05 oldugundan Hs hipotezi reddedilmistir.

Ha: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin aract kurumlarin
tavsiyelerine uyma davraniglar1 anlamli farklilik gosterir.

[ornekle |ortalam |Standar [Standar [%95 Giiven Aralig
m a t Sapma [t Hata |Alt Sinir |Ust Sinir [En Az |[En Cok
YOZGAT |200 1.8900 |1.25930(08905 [1.7144 [2.0656 |00 [4.00
CORUM 200 2.4000 [1.37822[09746 |2.2078 [2.5922 |00 [4.00
Toplam 400 2.1450 [1.34294[06715 |2.0130 |2.2770 |00 [4.00
ANOVA
Karelerin
Toplami df Karelerin Ortalamasi F Sig.
|Gruplar 26.010 1 26.010 14.925 [000
Arasi
Gruplar ici [693.580 398 [1.743
Toplam 719.590 399

Yatirnmcilarin  yatirimlarini  tercih ederken araci kurumlardan
yararlanma hususunda her iki grup arasinda anlaml bir farklilik gézlenmistir
(0,000< 0,05). Ankete katilan her iki gruptaki bireysel yatirimcilarin yatirim
araglari i¢in gelirlerinden ayirdiklar yiizdelik oranlar arasinda istatiksel olarak
anlamh bir farklihik gostermektedir. % 95 giiven diizeyinde yapilan F testi
sonucuna gore anlamlilik degeri p=0,000 < 0,05 bulunmustur. Her iki gruptaki
bireysel yatirimcilarin yatirim davranislarini aracit kurumlarin tavsiyelerini
dikkate aldiklar1 goriilmektedir. Yatirim davranislari her iki grup arasindaki
farklilik degerine gore p > 0,05 oldugundan H4 hipotezi kabul edilmistir.

Hs: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin yatirim
kararlarinda arkadas ve yakinlarinin yatirim kararlarinin etkisi her iki grup
arasinda anlamli farklilik gostermez.

%95 Giliven
Aralig1
Ortalam [Standart [Standart |Alt Ust
Orneklemla Sapma [Hata Sinir  [Smir  [En Az [En Cok
YOZGAT J200 2.3450 |1.22206 (08641 [2.1746(2.5154 (00 [4.00
CORUM |200 2.0100 |1.34123 (09484 [1.8230(2.1970 (00 [4.00
Toplam J400 2.1775 |1.29235 [06462 [2.0505(2.3045 (00 }4.00
ANOVA
Karelerin Karelerin
Toplami df Ortalamas1 |F Sig.
Gruplar Arast  |11.223 1 11.223 6.817).009
Gruplar ici 655.175 398  |1.646
Toplam 666.397 399

Yatirimcilarin yatirimlarim davranislarinda arkadas veya yakinlarinin
yatirim davraniglarini etkiledigi hususu her iki grup arasinda anlamli bir
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farklilik gostermektedir (0,009< 0,05). % 95 giiven diizeyinde yapilan F testi
sonucuna gore anlamlilik degeri p=0,009 < 0,05 bulunmustur. Her iki gruptaki
bireysel yatirimcilarin yatirim davranislarinda arkadas ve yakinlarinin yatirim
karalar1 ve davraniglarini dikkate aldiklar1 gériilmektedir. Yatirim davranislari
her iki grup arasindaki farklilik degerine gore p > 0,05 oldugundan Hs hipotezi
kabul edilmistir.

He: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin dini gorislerinin
yatirim kararlarini etkileme durumu her iki grup arasinda anlamli farklhilik

osterir.

Ornek|Ortala [Standart [Standar|%95 Given Araligi
lem [ma Sapma |tHata [AltSiir |UstSiir [En Az [En Cok

YOZGA 200 |2.2250 (1.35779 ].09601 (2.0357 2.4143 [00 [4.00

CORUM|200 ]2.2300 [1.31367 [09289 |2.0468 2.4132 [00 |4.00
Toplam]400 |2.2275 [1.33424 |06671 [2.0963 2.3587 100 }4.00

ANOVA

Karelerin Karelerin

Toplami df Ortalamas1 |F Sig.
Gruplar Arast  |.002 1 .002 .001 .970
Gruplar ici 710.295 398 [1.785
Toplam 710.297 399

Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin dini
gorislerinin yatirim karalarinmi etkileme durumu her iki grup arasinda anlamli
farklihk gostermez (0,970 > 0,05). % 95 giiven diizeyinde yapilan F testi
sonucuna gore anlamlilik degeri p=0,970 olarak bulunmustur. Yatirim
davranislari her iki grup arasindaki farklilik degerine gore p > 0,05 oldugundan
He hipotezi kabul edilmemistir.

H7: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin yatirimlarinda
riskten uzak durma davranislarinda her iki grup arasinda anlamh farklilik
osterir.

OrnelOrtala [Standart |Standar|%95 Giiven Arahig

klemjma Sapma [t Hata |Alt Sinir [Ust Simir |[En Az [En Cok
YOZGAT 200 [2.7950 [1.30055 [09196 [2.6137 |2.9763 [00 [4.00
CORUM  ]200 |2.8250 |1.22551 |.08666 |2.6541 [2.9959 [00 [4.00
Toplam 400 |2.8100 |1.26209 [06310 [2.6859 [2.9341 |00 }4.00

ANOVA

Karelerin Karelerin

Toplami df Ortalamasi F Sig.
|Gruplar .090 1 .090 .056  |.812
Arasi
Gruplar ici ]635.470 398 1.597
Toplam 635.560 399

Yatirimcilarin yatirimlarinda riskten uzak durma davranisinda her iki
grup arasinda anlaml bir farklihik gostermemektedir (0,812 > 0,05). % 95
giiven diizeyinde yapilan F testi sonucuna goére anlamlilik degeri p=0,812
bulunmustur. Her iki gruptaki bireysel yatirimcilarin yatirim davranislarinda
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riskli yatirimdan uzak durduklari goériilmektedir. Yatirim davranislari her iki
grup arasindaki farklilik degerine gore p > 0,05 oldugundan H7 hipotezi kabul
edilmemistir.

Hs: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin yatirimlarinda
yazili ve gorsel basindaki kriz haberlerinden etkilenip piyasadaki yatirimlarim
cekme davranisinda her iki grup arasinda anlaml farklilik gésterir.

%95 Giiven
Aralig1
Ornekle [Ortala [Standar |[Standar Ust
m ma t Sapma |t Hata [Alt Sinir [Siir En Az [En Cok

YOZGA 200 2.2100 |1.39846 109889 [2.0150 [2.4050 (00 [4.00

CORUM }200 2.1150 |12.44575 117294 [1.7740 (2.4560 [00 [30.00
Toplam 400 2.162511.99023 109951 [1.9669 [2.3581 [00 [30.00

ANOVA

Karelerin Karelerin

Toplami df Ortalamasi F Sig.
|Gruplar .902 1 1902 .227 .634
Arasi
Gruplar i¢ci ]1579.535 398 3.969
Toplam 1580.437 399

Yatirimcilarin  yatirimlarinda yazili ve gorsel basindaki kriz
haberlerinden etkilenip piyasadaki yatirimlarini ¢ekme davranisinda her iki
grup arasinda anlamli farklilik géstermemektedir (0,634 > 0,05). % 95 giiven
diizeyinde yapilan F testi sonucuna goére anlamlilhk degeri p=0,634
bulunmustur. Her iki gruptaki bireysel yatirimcilarin yatirim davranislarinda
yazili ve gorsel basindaki kriz haberlerinden etkilenip piyasadaki yatirimlarinm
cekme davranisinda her iki grup arasinda anlamh farkliik olmadig
goriilmektedir. Yatirim davraniglar her iki grup arasindaki farklilik degerine
gore p > 0,05 oldugundan Hs hipotezi kabul edilmemistir.

Ho: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin yatirimlarinda
havalarin giizel ya da koétii gitmesi yatirim kararin etkileme hususunda her iki
grup arasinda anlaml farklilik gosterir.

IOrnekle Ortalam [Standar [Standa|%95 Gliven Araligi

m a t Sapma |rt HatalAlt Stmir  [Ust Sinir |[En Az |En Cok
YOZGAT |200 1.6600 (1.11833[07908[1.5041 [1.8159 |00 |4.00
CORUM 200 1.7300 ([1.08766[07691(1.5783 [1.8817 |00 |4.00
Toplam 400 1.6950 [1.10228[05511{1.5867 [1.8033 |00 |4.00
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ANOVA

Karelerin

Toplami df Karelerin Ortalamasi |F Sig.
|Gruplar .490 1 1490 403|526
Arasi
Gruplar I¢i  |484.300 398 1.217
Toplam 484.790 399

Yatirimcilarin yatirimlarinda havalarin giizel ya da kotii gitmesi yatirim
kararin1 etkileme hususunda her iki grup arasinda anlamhi farkhilik
gostermemektedir (0,526> 0,05). % 95 giiven diizeyinde yapilan F testi
sonucuna gore anlamlilik degeri p=0,526 olarak bulunmustur. Yatirim
davranislarinin hava durumuna gore degistirme davramisi her iki grup
arasindaki farklilik degerine goére p> 0,05 oldugundan Ho hipotezi kabul
edilmemistir.

Hio: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin yatirimlarinda
basarili olduklar1 énceki yatirimlardan etkilenerek daha ¢ok yatirim yapmaya
onelme davranisi her iki grup arasinda anlamli farklilik gésterir.

%95 Giiven
Aralig1
Ornekle [Ortalam |Standart |Standar Ust
m a Sapma [tHata |AltSinir [Sinir  [En Az [En Cok
YOZGAT 200 2.8850 [1.33065 [.09409 |2.6995 ([3.0705 [00  [4.00
CORUM [200 2.9300 (1.12759 |07973 [2.7728 |3.0872 [00  [4.00
Toplam 400 2.9075 [1.23197 |.06160 [2.7864 |3.0286 [00  [4.00
ANOVA
Karelerin Karelerin
Toplami df |Ortalamasi F Sig.
|Gruplar .203 1 .203 .133 .715
Arasi
Gruplar i¢i |605.375 398 [1.521
Toplam 605.578 399
Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin

yatirimlarinda basarili olduklar1 6nceki yatirimlardan etkilenerek daha ¢ok
yatirim yapmaya yonelme davranisi karsilastirildiginda her iki grup arasinda
anlaml farklilik géstermez (0,715> 0,05). % 95 giiven diizeyinde yapilan F testi
sonucuna gore anlamhilik degeri p=0,715 olarak bulunmustur. Yatirim
davranislari her iki grup arasindaki farklilik degerine gore p> 0,05 oldugundan
Hio hipotezi kabul edilmemistir.

Hi1: Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin yatirimlarinda
yapmis olduklar1 yatirimlarin deger kaybetmesi durumunda farki telafi etmek
icin farkli yatirim araglarini tercih etme davranisi her iki grup arasinda anlaml
farklilik géstermez.
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%95 Giiven
Aralig

Ornekl Standart[Standart Ust

em Ortalama |Sapma |Hata IAlt Sinir [Sinir  |[En Az [En Cok
YOZGAT 200 2.4700 1.38879109820 [2.2763 |2.6637 [00  [4.00
CORUM J200 2.6100 1.33673 109452 [2.4236 |2.7964 [00  [4.00
Toplam }400 2.5400 1.36310).06816 [2.4060 |2.6740 |00 [4.00

ANOVA

Karelerin Toplam1 |df Karelerin Ortalamasi [F Sig.
Gruplar Arasi [1.960 1 1.960 1.055 |305
Gruplar I¢i 739.400 398 [1.858
Toplam 741.360 399

Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilarin, yaptiklar
yatirimlarin deger kaybetmesi durumunda fark: telafi etmek icin farkli yatirim
aracglarini tercih etme davramisi her iki grup arasinda anlamli farkhilik
gostermez (0,305> 0,05). % 95 giiven diizeyinde yapilan F testi sonucuna gore
anlamlilik degeri p=0,305 olarak bulunmustur. Yatirim davranislar her iki grup
arasindaki farklilik degerine goére p> 0,05 oldugundan Hi: hipotezi kabul
edilmemistir.

SONUC

Yatirimcilarinin tamamen mantiga dayali olarak hareket etmedigi,
bir¢ok yatirim kararinin demografik dzellikler ve psikolojik unsurlarin etkisiyle
alindig1 gosteren calismalari 6n plana ¢ikaran birgok arastirma bulunmaktadir.
Bu calismada gelismislik seviyesi yoniinden farklilik gosteren iki farkl ilde
yasayan bireysel yatirimcilarin yatirim davranislarini ve kararlarini etkileyen
demografik 6zellikler ve psikolojik faktorler degerlendirilerek her iki grup
arasindaki farkl yatirim davranislari detayli bir sekilde incelenmistir.

Yatirnmcilarin farkli demografik o6zelliklerini (cinsiyet, yas, egitim,
meslek ve gelir) tasimalarina ragmen benzer yatirim araglarini kullandiklar
tespit edilmistir. Her iki grup icinde yas aralig1 en ¢ok 40-49 yas araliginda
olup, 6rneklemlerin yaklasik %40'n1 olusturmaktadir. Egitim ve gelir seviyesi
acisindan Corum ilinde yasayan bireysel yatirimcilarin Yozgat ilinden ankete
katilan yatirimcilara gore daha iyi olmasina ragmen, yatirim tercihlerinde her
iki grupta benzerlik davranislar1 gostererek; altin ve TL mevduati 6ncelikli
olarak yatirim araci olarak tercih etmislerdir. Yatirimcilarin gelirlerinin kiigtik
bir b6liimiinii yatirima ayirdiklari ancak bunu da geleneksel yatirim araglarina
yonlendirdikleri dikkat cekmektedir.

Yozgat ve Corum illerinde yasayan bireysel yatirimcilar arasinda
arastirma bulgularindan biri ise her iki gruptaki yatirimcilarin yatirim araci
tercihleri arasinda istatiksel olarak anlamli bir farklilik oldugu tespit edilmistir.
Hisse senedi, devlet tahvili gibi yatirim araclarinin pek tercih edilmedigi, bu
araglara yatirim yapanlarin egitim seviyesinin yiiksek oldugu goriilmektedir.
Bu durumda egitimin ile finansal tercihleri arasinda dogru orant1 oldugu ve bu
davranisi etkiledigi sonucu ortaya ¢ikmaktadir.
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Her iki sehirde ankete katilanlar yatirimlarini tercih ederken araci
kurumlardan yararlanma hususunda birbirlerinden farklilik gostermektedirler.
Ayrica her iki gruptaki katilimcilar yatinnm davranislarinda arkadas veya
yakinlarinin yatirnm davranislarindan etkilenme durumuyla ilgili olarak iki
grup arasinda anlamli bir farkliik gostermektedir. Yozgat ilinde yasayan
bireysel yatirimcilar, Corum ilinde ankete katilan yatirimcilara goére yatirim
davranislarinda, arkadas ve yakinlarinin yatirim tercihlerinden daha ¢ok
etkilenmektedirler.

Her iki gruptan ankete katilanlarin %70 tizerinde yatirim kararlarina
giivendikleri; basarili yatirimlari kendilerini daha ¢ok yatirima sevk ettigi ancak
yaptiklar1 yatirim deger kaybetmesi durumunda telafi etmek icin farkli yatirim
araclar tercih ettikleri gorilmistiir. Katilimcilarin yarisindan fazlasi hava
durumunun koétii olmasi veya giizel olmasi psikolojik olarak yatirim karalarini
etkilemedigini belirtmislerdir. Corum ilindeki yatirimcilarin Yozgat ilindeki
yatirimcilara gore iglerinde bulunduklar1 ruh hali (seving, tiziintli vb.) yatirim
kararlarinda daha ¢ok olumsuz yonde etkilendikleri degerlendirilmistir. Her iki
gruptaki yatirimcilarin %70 iizerinde riskli yatirnmlardan uzak durduklar ve
her iki grup arasinda benzerlik goriilmektedir.

Bu arastirma farkli yerlerde benzer o6lcekli illerde yasayan bireysel
yatirimcilarin yatirim kararlarimi etkileyen faktdrlerin degerlendirilmesi ve
farkli olgekli illerdeki degerlendirmeye alinacak bireysel yatirimcilarin yatirim
davranislarindaki farkliliklarin agiga cikarilma c¢abasi bu konuda literatiire
katki saglayarak daha derinlemesine anlasilmasina neden olacaktir.
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