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Degerli Bilim Insanlari,

Isletme Bilimi Dergisinin 8. Cilt 1. Sayisini yaymlamaktan dolay: mutluluk
duyuyoruz. Yedi yillik yayin hayatimizda oldugu gibi bu sayida da farkl
disiplinlerden gelen makaleler ile sizlere zengin bir icerik sunuyoruz. 8. Cilt 1.
Sayimiz toplam 8 makale ile yaymlanmaktadir. Yaymlanan makaleler, Saglik
Yonetim, Turizm fgletmeciligi, Muhasebe ve Finansman, Isletme Yonetimi ve
Pazarlama gibi ¢esitli alanlardan gelmistir.

Sayumizin ilk makalesi Ars. Gor. Giilsiim Seyma KOCA ve Prof. Dr. Yusuf
CELIK tarafindan kaleme alinan “Vendz Tromboembolizmin Maliyetleri ve
Ekonomik Yiikiiniin Belirlenmesine Iliskin Sistematik Bir Derleme: Farmaekonomik
Onleyici Bir Tedavi Olarak Dmah” bashkli makaledir. Makale Veniz
Thromboembolizm, Pulmoner Embolizm, Derin Ven Thrombozunun tedavi
maliyetlerinin belirlenmesi ve onleyici antikoagiilan bir tedavi olan Diisiik Molekiil
Agrlikly Heparin bir saglik sigortasina veya hastaneye getirdigi ekonomik yiikiin
tespit edilmesi amaclamaktadir. Calisma bahsi gegen tedavi segeneklerinin
karsilagtirilmas: agisindan wve ozellikle saglik sigortalarimin biitcesine etkisinin
tahmininde biiyiik 6neme sahiptir.

Bu saymmzin ikinci makalesi “Dolar Hegemonyas: ve Kripto Para
Miihendisligi Uzerine Teknolojik Risk Analizi” baslikli makaledir. Makalenin yazar:
Dr. Ahmet Efe bu ¢alismada ABD Dolar senyorajinin ne boyutta olugunu tespit
etmek ve bunun kripto paralarin yiikselisiyle etkilenip etkilenmeyecegine iliskin
onemli paylasimlar yapmaktadir.

Sayimizin bir diger makalesi Ogr. Gor. Gozde UCAR 't kaleminden “Risk
Sermayesi ve Melek Sermaye Finansman Yonteminin Girisimciligin Finansmani
Acisindan Degerlendirilmesi” basliklt makaledir. Yazar bu ¢calismada risk sermayesi
ve melek sermaye finansman yoéntemlerini kavram ve isleyis bakimindan
incelemektir. Ayrica, Diinya’da ve Tiirkiye'de girisimciler tarafindan hangi
yontemin daha fazla kullanildigr ya da ulasilabilirligi acisindan deSerlendirmeler
yaparak, yontemlerin farklarini ve benzerliklerini ortaya koymaktadur.

Dr. Ogr. Uyesi Ali YILMAZ, Dr. Ogr. Uyesi Ahmet KAR ve Ars. Gor.
Mustafa KAYA'min kaleme aldi$1 “Hasta Giiclendirme ve Yasam Kalitesi Tliskisi”
baslikli makale, hasta giiclendirme ve yasam kalitesi arasindaki iliskinin ve
hastalarin yasam kalitesini etkileyen faktorlerin belirlenmesi amaclamaktadir. Bu
calisma hasta giiclendirme ile yasam kalitesi arasinda iliski oldugu ve hasta
gliclendirmenin yasam kalitesini artirdigini ortaya koymas: bakimindan onem arz
etmektedir.

“Otel Calisanlarvun Is Tammlar: Konusundaki Farkindaliklar: Uzerine Bir
Aragtirma” baslikli makale Oguz TURKAY ve Murat EREN tarafindan kaleme
almmugtir. Makalede otel isgorenlerinin is tamimlarini bilme durumlarimin ¢ok
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boyutlu bir perspektiften incelemesi amaclanmaktadrr. Calisma sonuclart otel IKY  Isletme Bilimi Dergisi
yetkilerinin ig tanimlarini netlestirmeleri gerektigi yoniindeki bulgusuyla dikkat 2020
cekmektedir. Cilt:8 Sayi:1

Sayimizin bir diger makalesi “Kamu Hastanelerinde ve Ozel Hastanelerde
Yapilan Dis Cevre Analizinin Vizyon ve Misyon Olusturma Ile Iliskisi Hakkinda
Yénetici Goriigleri (Ankara Ilinde Bir Uygulama)” baslikli makaledir. Dr. Ozlem
DEMIR ve Prof. Dr. Zekai OZTURK tarafindan kaleme alinan calisma Ankara
ilinde faaliyette bulunan kamu ve 6zel hastanelerde yapilan dis cevre analizinin
misyon ve vizyon olusturma ile iligkisi hakkindaki yonetici goriislerinin
belirlenmesini amaclamaktadir.

Dog. Dr. Recep YILMAZ ve Rabia BOLUKBASI'nin hazirladiklart “Faizsiz
Finansman Bonosu Sukuk Uygulamas: ve Muhasebelestirilmesi” adlr makale, bir
yatirim aract olan SUKUK”u irdeleyerek muhasebelestirilmesine dair literatiire
katki saglamaktadur.

Sayumizin son makalesi Dr. Ogr. Uyesi Ayhan SERHATERI ve Fatih Giiray
KURSUN tarafindan yazilan “Deneyimsel Pazarlamamn Tiiketici Satin Alma
Niyeti Uzerine Etkisi: Sakarya Ili Ornegi” baslikli makaledir. Makalede yazarlar
deneyimsel pazarlamanin tiiketici iizerindeki ve tiiketicinin satin alma niyeti
iizerindeki etkilerinin detayli olarak aciklamaktadir.

Dergimiz bu sayist da isletmeciligin farkli disiplinlerinde degerli bilim
insanlarimin kiymetli ¢calismalariyla zengin bir igerik sunmaktadir. Dergi politikas
olarak bundan sonraki sayilarimizda da isletme bilimine dayal farkli disiplinlerden
gelen calismalart yayinlamaya ozen gosterece$iz. Bu sayimizda gondermis olduklar:
makaleler ile dergimize katki saglayan tiim yazarlarmmiza, dergimize gonderilen
makalelerin  degerlendirilmesi icin kiymetli vakitlerini ayiran saygideger
hakemlerimize ve makalelerin dergide yayinlanmaya hazir hale gelmesi i¢in yogun
bir gayret gosteren editor kurulumuz ve dergi sekretaryamiza tesekkiirlerimi
sunarim. Dergimizin okurlarimiz ve bilim insanlarina faydali olmas: dileklerimle
sonraki sayilarimizda isletmeciligin  giincel c¢alismalarimi  bilim  diinyasimin
hizmetine sunmak icin siz degerli bilim insanlar: ve arastirmacilarin katkilarin
bekliyoruz.

Saygilarimizia. ..

Prof. Dr. Mahmut AKBOLAT
Editor
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oz
Amag: Bu ¢alismadaki amacimiz, ABD Dolar senyorajinin ne boyutta olugunu tespit
etmek ve bunun kripto paralarin yiikselisiyle etkilenip etkilenmeyecegini anlamaya
calismaktir.
Yontem: Bu ¢oklu disipliner calismamizda, heniiz yayginlasmamuis olmakla birlikte
Ozellikle dijital/kripto para mekanizmasinin ABD Dolarmin kiiresel 0Olcekte
hegemonyasini sarsabilecek bir potansiyelde olup olmamasi noktasinda
hegemonya, paradigma, senyoraj ve parasal miktar kuramlari ¢ercevesinde ¢oklu
analiz yapilmaktadir.
Bulgular: ABD Dolari, diger uluslar tarafindan rezerv para, degisim arac1 ve deger
Ol¢timii olarak kullamildigindan giiniimiizde sadece ulusal senyoraj degil, aym
zamanda kiiresel senyoraj araci olarak da rakipsiz bir avantaj saglamaktadir. Bu
sayede diger uluslarin rekabet edemeyecegi bir {istiinliik elde etmistir. Tiirk Liras1
(TL) orneginde goriildiigii gibi pek ¢ok gelismekte olan iilke paralarimn deger
kaybindan dolayi sikintilar yasamaktadir. Elle tutulur ortamdan e-devlet/MIS dijital
alanina kayan devletin parasi da ayni egilim ve metotla sanal ve kripto ortama
tasinmak zorundadir. Ozellikle Korona Viriis salgim sonrasinda kagit paralarin da
enfeksiyon bulastirma riski 6n plana ¢iktigindan Dijital Dolar i¢cin ABD Senatosunda
yasa Onerilerinin tartisiliyor olmasi bu hususta gerekli alt yapinin hizli bir sekilde
hazirlanacag: anlasilmaktadir. Hatta saygin bilim otoriteleri ve politikacilar
tarafindan Korona Viriisiin Endiistri 4.0 i¢in ortam olusturmak maksadiyla yapay
olarak gelistirilmis oldugu iddialarinin/suglamalariin yam sira, pek ¢ok gelismis
iilkede insanlara mikro chip takilmasi ve kripto paralara gegilmesi ciddi bir giindem
haline gelmistir.
Sonug: Kripto para miithendisliginde kullanilan blokzinciri teknolojisi, ulus paralara
rakip olabilecek Bitcoin denilen gesitli elektronik para uygulamalari ile birlikte ayni
zamanda bir belgenin veya varligin ispatlanmasinda da kullanilmaya baslanmuistir.
Kripto paralarin iilkelerin rezerv para uygulamalarini ve ABD'nin Dolar Senyorajin
bozacak potansiyelde olabilecegi sunucuna varilmistir. Ancak, Fereral Reserv
Merkez Bankasmin Dijital Dolar igin gerekli alt yapiy1 hazirlamis olduguyla ilgili
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haberler dikkate alindiginda Dolar kullaniminin ve bundan kaynaklanan senyorajin
devam ettirilme ihtimalinin de gticlii oldugu soylenebilir.

Anahtar kelimeler: Blok Zinciri Teknolojisi, Kripto Para Miihendisligi, Dolar
Hegemonyasi, Teknoloji Yeniligi, e-Devlet, YBS

TECHNOLOGICAL RISK ANALYSIS ON CRYPTO
CURRENCY ENGINEERING AND DOLLAR
HEGEMONY

ABSTRACT

Aim: The aim of this study is to approximate the size of the US Dollar seigniorage
and to assess whether this will be affected by the rise of crypto currencies.

Method: In this multidisciplinary work, we analyze, particularly as yet unfamiliar,
whether the digital/crypto money mechanism is potentially capable of undermining
the hegemony of the US dollar in global terms at the conjecture of manifold concepts
such as hegemony, paradigm crisis, general seigniorage and Gresham money
theories.

Findings: Today, the US dollar is providing an unequal advantage by its pervasive
usage not only for national seigniorage but also for the use of reserve money,
exchange instruments and value by other nations using global seigniorage. National
currency of many developing countries such as Turkish Lira (TL) are suffering for
continuous devaluation. That is why US government has acquired a paramount
advantage that any other country cannot cope with. The national currencies in the
manual environment also have to move to digital/crypto-centric e-government/MIS
trends and methods in the same way. Particularly after the COVID19 pandemic, due
to the risk of infection from paper money, there has been discussion over Bill of
House in the US senate for the legislative structure that ease the usage of Digital
Dollar. In addition to the claims/accusations made by reputable scientific authorities
and politicians in many developed countries that COVID-19 has been artificially
developed to create an environment for Industry 4.0 applications, to install
microchips to people and increase the use of crypto currencies.

Result: Blockchain technology based on crypto currency engineering is being used
to prove the existence of an asset or a document at the same time with various
electronic money applications called Bitcoin, which paves a new way that challenges
national currencies under US Dollar seigniorage. It has been concluded that the
crypto currencies have the potential to disrupt the countries' reserve money
practices and the hegemony of US Dollar. However, considering the news that the
FED Central Bank has prepared the necessary infrastructure for the Digital Dollar,
it is possible to say that the probability of continuing the seigniorage caused by the
use of the US dollar globally is also strong.

Keywords: Blockchain technology, Crypto Currency Engineering, Dollar
Hegemony, Innovative Technology, e-Government, MIS
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I. GIRiS

Sermayenin hegemonik bir sinif lehine olan yapisal giicii, gelir
dagiliminin, diinya servetinin % 40'mm1 elinde tutan %1'lik bir azinligin lehine
oldugu gercegine dikkatleri ¢ekmektedir. Neoliberal diizen, alt smiflar:
desteklemez, ciinkii finans sermayesinin (¢ogunlukla hegemonik simuf
tarafindan saglanan) hareketliligi, emekgilerin aklina sigmayacak kadar
biiyiik rantlar elde ederek motive olmaktadir (Gill ve Law, 1993, 109). Bu,
kapitalizmin yoniinii, biiyiik 6lgiide kendi ¢ikarlar: lehine harekete gegiren
sermayenin ve onun en gii¢lii yandaglarmin “ruh hali”dir. Bu ruh halini
hazirlayan sartlar kugskusuz teknopolitik paradigma ile neoliberal ekonomik
diizenin kaginilmaz sonuglari olarak kaydedilebilmektedir. Bu da ekonomi
biliminin toplumsal ihtiyaglar1 karsilama noktasindaki basarisin1 yeniden
degerlendirmeyi gerekli kilmaktadir.

Ekonomik tercihlerin piyasaya yansitilmasinda da davranislarin
arkasindaki biling diizeyi, algilar, inanislar, sistemsel hegemonya ve kiiltiirel
degerler de etkili oldugundan salt acidan ekonomik fayda veya objektif
kullanim/degisim degerleri ile ekonomiyi tam olarak agiklayabilmek
olanakli degildir. Bu nedenle de ekonominin sistematik temelleri, ekonomik
adamin tercihleri, algisi, degerleri ve davranislarini tetikleyen bilissel
etkenler ile birlikte, kapitalizm, yeni somiirgecilik, dolar hegemonyasi ve
yenilikgi teknolojik ¢oziimlemeler ¢ercevesinde ekonomik isleyisi
degerlendirebilmek biiyiik 6nem arz etmektedir. Yoksa salt anlamda arz-
talep dengesi, kithk yonetimi ve kaynak optimizasyonu cercevesinde
yapilan teknik analizler eksik kalacaktir.

Teknolojideki ilerleme, e-devlet uygulamalari ile birlikte ekonomik
islemlerin ve parasal diizenin de dijital ortamla giderek daha fazla uyum
gostermesine yol agmistir. Ekonomideki elektronik para transferi ve kaydi
para islemleri gilinlimiizde finansal islemlerin %90 yek{inunu
olusturmaktadir. Yirmi-otuz yil 6ncesine kadar, teknolojik seviye ve bilgi
diizeyinin yetersizliginden dolay1 kaydi paraya, ¢evrimigi islemlere veya
elektronik transfere ¢ok giivenilmezdi. Deger kayiplar1 ve bilgisayar
korsanlig1 gibi risklere karsi saglanan giivence, artik PKI (Public Key
Infrastructure) denilen giiglii ve dinamik sifreleme yontemi ile saglanmakta,
ikili ve hatta ticlii dogrulama yontemleri de kullanilabilmektedir. PKI ile veri
transferi SSL sertifikalar: tizerinden saglanmaktadir. Kimlik ispat1 ve kanit
beyanlari artik elektronik ortamlarda kolaylik, zaman tasarrufu ve daha hizl
etkilesim saglayabilmektedir. Bu durum, ulus devlet ve senyoraj gibi
paradigmalar1 zorlamakta, boylece “citizen” denilen ag vatandaslari artik
“netizen” olarak iilkesel ve bolgesel simirlar olmaksizin etkilesimde
bulunabilmekte, deger takasinda bulunmakta ve aligveris yapabilmektedir.
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Sanal ortamda deger 6l¢lim araglar: da “Bitcoin” ad1 altinda gesitli sekillerde
tiretilebilmis ve ulusal paralarla rekabet edebilir hale gelmistir. Bu nedenle
yenilik¢i teknolojik uygulamalarin yayginlasmasi, uluslarin hegemonyasin
sarsarken ulus tanimina, vatandaslk iliskilerine ve kiiresel kaynaklarin
paylagimina da yeni bir boyut getirmektedir.

Blockchain teknolojisi ve kripto paranin dogusunun, {i¢ konuda
derin kokleri mevcuttur:

e  Yenilik¢i teknolojinin stirekli ilerlemesi

e Kiiresel ekonomik ve finansal kurallarin manipiilasyonu,

e ABD Dolar hegemonyasmna jeopolitik olarak meydan okuyan
ulkelerin umudu,

e Ulusal ekonomileri zayiflatmaya yonelik kiiresel giiglerin siirekli
girisimleri.

Kripto paralarin ulusal para gibi islem gorebilmesi ulus devlet teorisi
kapsaminda egemen devletlerin senyoraj hakk: olarak para basma yetkiyle
geliski igerisinde oldugu veya bu hakka zarar verme potansiyelinde
bulundugu bilinen bir husustur. Ancak kiiresel ortamda kiiresel
vatandashgin giderek ragbet gorecegi varsayimiyla wulus devlet
paradigmasiyla bunun agiklanamayacagin: ifade etmek miimkiindiir. Bu,
birka¢ kuramla iliskili olabilen yeni bir paradigma krizi olarak dikkate
aliabilir. Bu degerler, tanimlamalar, varsayimlar ve teknik araglar degistigi
icin eski paradigmalarla yeni bilginin agiklanmasi olanakh degildir. Bu
nedenle de iktisat, kamu yonetimi ve bilisim sistemlerini kapsayan ¢oklu
disipliner bir analize ihtiya¢ duyulmaktadir.

ILMETODOLOJI

Arastirmamizda betimleyici ve iliski arayici mantiksal analiz
metotlar1 kullanilmaktadir. Ayrica dolar hegemonyasi ve dijital para
tizerinde alanyazin taramasi da yapilmaktadir. Bu nedenle ekonomi, para
teorisi, dis ticaret, bilisim sistemleri ve yenilik¢i teknoloji gibi birkag bilimsel
disiplin alamini ilgilendiren ¢oklu disipliner bir arastirma yontemi
kullanilmaktadir. Google Scholar, Researchgate, Academia ve EBSCO veri
tabaninda alanyazin taramasi yapilmistir. Buna gore "Bitcoin" olarak yapilan
aramada en fazla 31.800 adet, “seigniorage” olarak yapilana aramada 18.900
adet, "dollar hegemony" olarak yapilan aramada 1.310 adet, “senyoraj” olarak
yapilan aramada 429 adet ve “dolar hegemonyas:” olarak 1 adet yayin oldugu
tespit edilmistir. Dolayisiyla Bitcoin, dolar hegemonyasi ve senyoraj ile ilgili
yeterli diizeyde yabanci arastirma bulundugu soylenebilirken, Tiirkge
alanyazinda yeterli diizeyde yayin yapilmamais oldugu sdylenebilir. Halbuki
Dolar hegemonyasinin olusturdugu krizler ve dengesizliklerden en fazla
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etkilenen uluslardan birisi olarak vatandaslarin bilincinin bilimsel veri ve
analizlerle desteklenmesi toplumsal olarak biiyiik fayda saglayabilir. Ayrica,
paradigma, hegemonya ve miktar kuramiyla kripto paralarin etkilerinin
analiz edildigi bir ¢calisma ne yerli alanyazinda ve ne de yabanci alanyazinda
tespit edilememistir. Bu husus da kuskusuz yaptigimiz c¢alismanin
alanyazina olan katkisinin 6nemli diizeyde oldugunu ortaya koymaktadir.

Teori olarak paradigma teorisi, Hegemonya Kurami, Genel Senyoraj
Teorisi ile para miktar1 teorisi (miktar kurami) kullamilmistir. Coklu
disipliner bir yaklasimla, {i¢ farkli kuram bir analizde birlestirilerek
degerlendirme yapilacaktir. Paradigma teorisinin kurucusu Thomas Kuhn’a
gore; paradigma, bir bilimsel alanda {izerinde calisilan problemlerin
toplami, kabullenilen teori ve modeller, uygulanan nicel, nitel ve deneysel
yontemler ile elde edilen sonuglarin degerlendirilmesinde kullanilan
sonuglardan olusmaktadir. Buna gore yenilik¢i teknolojinin gelismesi ile
birlikte geleneksel anlamda kabul gormdiis olan siireg, tanimlama, yontem ve
ilkeler de degisime ugramak zorundadir. Aksi durumda yeni sorunlar ve
ihtiyaglara gore kendisini yenileyememis olacaktir. Ulus devletlerin para
basma limitleriyle ilgili olarak para teorisyenleri tarafindan iyi bilinen teknik
bir formiil mevcuttur. Miktar teorisi olarak adlandirilan; M x V=P x T
formiiliine gore paranin degeri, piyasadaki reel ekonomi hacmiyle goreceli
olan para miktariyla dolanim hizina baghdir. Piyasadaki para miktar1 yani
para arzi artarsa mal-hizmetlerin miktarlar1 sabit kaldig: takdirde fiyatlar
genel seviyesi yani enflasyon orani artar ve bdylece paranin degeri de
diismiis olur. Kisaca, para arzindaki artis orani, fiyatlardaki artis oranina
esittir. Bu yaklasima gore; paranin degerini para arzi belirler. “V” ve “T” kisa
donemde sabit kabul edilir. Para miktar1 ne kadar artarsa, fiyatlar da ayn1
yonde ve oranda artar. Sekil 1'de para kuralinin gosterimi yapilmistir.
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Para Miktari Gresham Denge Kurami:

MxV=PxT
Mali Reel
Piyasa Sektor

Fiyatlar (P)

Sekil 1.
Para Miktar1 kuraminin formiil ile gosterimi

Buna gore arastirma sorularimiz su sekilde belirlenmistir:

e Kripto veya sanal paralar ulusal senyoraj hakkinin ihlali ve ulus
devletin varligini tehdit eden alternatif bir para birimi olabilir mi?

e Bitcoin benzeri kripto paralar ABD Dolarinin hegemonyasin
kirabilecek bir rakip para olabilir mi?

Yukarida belirtilen arastirma sorularina cevap aranirken Oncelikle
kapitalist diizende Dolar hegemonyasinin nasil olustugu, senyoraj hakkinin
ne anlama geldigi, Bitcoin teknolojisinin bunlari nasil degistirdigi ele
alinarak yukaridaki sorulara cevap aranmaya calisilacaktir.

III. ARASTIRMA PROBLEMI

Kiiresel diinyada kapitalist sistemin hegemonyasini temsil eden
ABD'nin biitge ve dis ticaret agig1 toplamda 2 trilyon dolar1 ¢oktan ge¢mistir.
Toplam borg stoku da bu degerin neredeyse on katina ulagsmistir (Stokes,
2013).

Kapitalist sistemin sembolii haline gelen ABD dolari, Ikinci Diinya
Savasi'ndan beri diinyanin ilk para birimi haline gelmistir. Pek ¢ok gozlemci
analist artik bu dolar-merkezli kiiresel hegemonyanin sonunun yaklastigina
inanmaktadir. Gii¢ dagilimlarindaki degisimler tizerinde pek ¢ok yorumlar
yapilagelirken Dolar baskinliginin maddi temelleriyle 6l¢iimler sadece ¢ok
gevsek bir sekilde iligkilendirilebilmektedir (Norrlof, 2014).
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Dolar hegemonyasimin bir “paralel veya golge sistem” gibi Diinya
ekonomisini yonlendirdigi ve ciddi krizlere de kaynaklik ettigi tespit
edilmistir (Giron, 2012). Finansal sektor iizerinde baskinlik olarak elde
edilen hegemonya, sadece senyoraj etkisiyle ABD hiikiimetine kolayca
bor¢lanma imkani saglamasiyla degil, aymi zamanda uluslararas:
piyasalarda dolarin doviz piyasalarinda spekiilasyon ve manipiilasyon
yoluyla da ozellikle gelismekte olan ve az gelismis tilkeler aleyhine haksiz
kazang elde etmesine yol agmaktadir (Ivanova, 2010). Gelismis {tilkeler dis
ticaret agiklar1 ve bor¢lanma oranlar1 noktasindan gelismekte olan iilkeleri
gecmeye baglamistir. Yatinmlarin da artan bir oranda gelismekte olan
piyasalara akmasiyla birlikte bu husustaki endiseler giderek artmaktadar.

ABD ordusu, diinyanin dort bir yanindaki 800 tissti ile, diinyanin her
kosesinde gerektigi anda derhal bombalama yetenegine sahiptir (Greaber,
2012, 366). Bu rakipsiz yetenek, parasal sistemi bir arada tutan ve borg
kolelerinin baskilanmasini saglayan bir avantaj haline gelmistir. Bu agidan,
Amerikan askeri kapitalizminin nihai etkilerine sahit oldugumuz
anlasilabilir (Greaber, 2012, 382). Askeri gii¢ gosterisi ve korkutma ile
yapilamayan uygulamalar parasal operasyonlar ve ulusiistii kurumlarin
baskilar1 {izerinden yapilarak Dolar hegemonyasi perginlenmektedir.
Ozellikle ikili anlasmalar ile Dolarin degisim ve rezerv aract olmaktan
¢ikarilma girisimlerinde bulunan {ilkelere el altindan gesitli operasyonlar
yapildig1 bilinmektedir. Bu iilkelerde iktidar olanlar baslarmma gelecek
olumsuzluklardan kag¢inmak icin bu tiir tesebbiislere destek olmaktan
vazge¢mek zorunda kalmaktadirlar.

Dolar hegemonyasina bagl spekiilatif finansal baskinlik ve bunun
sonucu olarak iiretilen deflasyonist etkiler kiiresel ¢apta bir resesyon ve
durgunlugu tetiklemeleri noktasinda tehdit olusturmaktadirlar (Bose, 2007).
Bu hegemonyanin Ozellikle gelismekte olan ve az gelismis tilkeleri kendi
cikarina yonlendirebildigi ve kendisinin c¢evresinde konumlandirarak
bagimhiliklarini arttirdigr bir sorun olarak ortaya ¢ikmaktadir. Tiirkiye nin
de acgik bir ekonomi olarak bu sistemin disinda olmasi ve olumsuz
etkilenmemesi diisliniilemez.

Ozellikle siirekli 6nemli miktarda cari acik veren Tiirkiye gibi
tilkelerde doviz baskisinin siireklilik arz etmesi piyasa ve kamu maliyesi
dinamiklerini bozdugu igin ikili anlasmalarla ulusal paralarin miibadele
edilmesi gibi yontemlere bagvurulmaya ¢alisilmaktadir. Uluslararas: dlgekte
degisim araci olmayan bir para birimine sahip {ilkelerin bu tarz ¢oziimlere
gitmeleri sorunun kaynagini kokiinden ¢ézmeye yonelik degil, gecici olarak
sorunun olusturdugu yikic etkileri biraz ertelemeye yoneliktir. Ciinkii agik
veren bir {ilkenin para birimi diger tilkelerde birikecegi i¢in bunu belirli bir
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siire sonra kullanmak isteyeceklerdir. Baska piyasalarda bu paralar:
kullanamayacaklar1 igin tekrar yerli piyasaya giris yapmalar1 anlamina
gelecektir. Bu da uluslararasi degisim araci olan bir paraya doniistiirmek igin
tekrar yerli piyasaya siiriilecegi anlamina gelmektedir. Bunun ilk sonucu da
paranin deger kaybetmesi ve fiyatlar genel seviyesi {izerinde baski
olusturarak enflasyona yol agmas: seklinde tezahiir edecektir.

IV. HEGEMONYA KURAMININ SENYORA]J TEORISiYLE
UYGULANABILIRLIGI

Hegemonya, basitce “egemenlik” olarak terciime edilen ve sehir
devletleri arasindaki iligkileri tanimlamak igin kullanilan bir Yunan
teriminden tliremistir. Siyasi analizde kullanimz, italyan politikaci ve filozof
Antonio Gramsci'nin yogun tartismasina kadar biraz sinirliydi. Gramsci'nin
hegemonya tartismasi, en gelismis Bati iilkelerinde kapitalist devletin
hayatta kalmasin1 anlama girisimlerinden sonra geldi. Hegemonya, hakim
gliclerin digerine hakimiyetini, tesis edilen kiiltiirel ve kurumsal normlari ve
fikirleri mesrulastirmasiyla giiclendirilir. Hegemonyanin saglamlasmasi da
zihinlerde birakilan kaliplardir. Giiniimiizde “hegemonya” terimi, belirli bir
fikir kiimesinin goreceli olarak baskin konumunu ve bunlarin ortak ve
sezgisel olma egilimini tamimlamak, boylece alternatif fikirlerin, araglarin
veya yaklagimlarin yayilmasini ve hatta eklemlenmesini engellemek igin
siklikla kullanilmaktadir.

Glictin kazanilmasindan once riza kazanilmasi bariz bir sonuctur.
Fakat Gramscinin hegemonyay1 sadece fikirler agisindan degil, ayni
zamanda {retim siirecleriyle de ilgili olarak anladigimi kabul etmek
onemlidir (Bieler, 2003). Devlet merkezli uluslararasi iligkiler (IR) analizinde
hegemonya, egemen bir devletin veya devlet grubunun uluslararas: sistem
icindeki varligimi ifade eder. Gergekgi analiz dalinda bilinen hegemonik
istikrar teorisi, bir hegemonun varlig1 (6rnegin, 19. yiizyilda ingiltere ve
1945'ten sonra ABD), uluslararas: sistem iginde istikrar kaliplari {iretir.
Hegemonun, sistemin korunmasinda kendi ¢ikarlar1 vardir ve bu nedenle,
sistemin giivenligini askeri gliciiyle savunmaya hazirdir (Stoddart, 2007).
Uluslararas: kurumlar kapitalist birikimin ya da aygitlarin potansiyel olarak
karsi-hegemonik fikirleri ve sosyal giigleri somiirecek belirli rejimlerin
megrulastirilmasi i¢in rizay: tesis eden araglar olarak goriiliiyor. Boylece, 19.
ylizyilin hegemonik diizeni, altin standart ve serbest ticaret gibi normlar,
Ingiliz askeri giicii ve Ingiliz imparatorlugunun kiiresel erisimi gibi
kurumlar tarafindan yazilmistir. 20. yiizyilldan sonra ise ABD’nin dolar
senyoraj avantajiyla pekistirdigi ve IMF, Diinya Bankas1 gibi ulusiistii
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kurumlarin giictiyle destekledigi ekonomik, politik ve askeri hegemonik
diizeniyle devam edilmektedir.

ZORLAMA:
Askeri giig,

ambargo,
parasal
operasyon

RIZA: IMF,
DB, Borg,

Anlasma,
. Standartlar
CAZIBE:
Teknoloji,
P GERGCEK HAYAT:
nzgurlul::, \—/Eaélmllllk,
serbestlik o,
dengesizlik,
esitsizlik
Sekil 2.
Zorlama, r1za ve cazibe yonleriyle olusturulan hegemonya ii¢gen
prizmasi

Sekil 2" de goriildiigi gibi hegemonyanin devamlilif: i¢in askeri
operasyonlarla giic gosterisi yapilmakta, diizene karsi ¢ikan iilkelerde
anarsist gruplar el altindan desteklenerek, siyasi muhaliflere gizli destek
verilerek, ekonomik ambargolar uygulayarak ve/veya parasal operasyonlar
yapilarak zor giicli kullanilmaktadir. Diger taraftan uluslarin ihtiyaglari olan
biiytik projelere IMF ve DB f{izerinden bor¢ verilerek kurumsal
yapilanmalar: ile i¢ politikalarin dolar hegemonyasina gore ayarlanmasi
saglanmaktadir. Ote taraftan diinya diizeninin yenilikgi teknoloji, bilimsel
aragtirmalar, ¢evresel duyarlibk gibi masum yonleri gosterilerek
megrulastirildi§i da sdylenebilmektedir. Ancak bu iigliiniin sagladig:
hegemonyanin altindaki hayatin gerceklikleri de merkez kapitalist diizene
bagimlilik, enflasyon, devaliiasyon, stagflasyon, anarsi, siyasi gerginlikler,
gelir adaletsizligi ve esitsizlikler seklinde yansimaktadir.

V. KAPITALIST DUZENDEKI DOLAR HEGEMONYASI

Asagidaki tablo 1. de ise diinyadaki yabanci para cinsinden tutulan
rezervler igerisinde paralarin yiizdelik dagilimi goriilmektedir. Gortildiigi
tizere toplam rezerv paranin %64 civarindaki miktar1 ABD Dolar1 cinsinden
tutulmaktadir. Bu da ABD ekonomisine karsi konulmaz bir stiinliik
vermektedir.
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Tablo 1.

Diinya'daki rezerv paralarin cinslerine gore yiizdelik siralamasi

Siralama Reserve Para

Toplam Kiiresel Oran

#1 U.S. Dollar

#2 Euro

#3 Japanese Yen

#4 British Pound

#5 Canadian Dollar
#6 Aussie Dollar

#7 Chinese Yuan
n/a Other

63.5%
20.0%
4.5%
4.5%
2.0%
1.8%
1.1%
2.6%

Kaynak: www.visualcapitalist.com/countries

Bu sekilde elde edilen olaganiistii giig, 0zellikle ekonomik tiretkenlik,
bilgi tabanli, BT yogun ve yenilik¢i teknolojilere dayanan iiretim noktasinda
dezavantajli konuma gelen iilkelerin kendi dinamikleriyle bir {ist gelir
grubuna sicrama gosterebilmesi giliclestirmekte ve orta gelir tuzagmna
takilarak ABD ekosisteminin pozitif digsalliklarina bagimli eklemlenmis
ekonomiler kategorisinde kalmak sorunuyla karsilasabilmektedirler.
Asagidaki Tablo 2 de ise 70 Milyar Dolardan fazla Dolar rezervi bulunan
tilkelerin siralamasi goriilmektedir. 2000 ile 2018 yillar1 arasinda rezervlerin

ciddi bir artis egiliminde oldugu anlasilmaktadar.

Tablo 2.

70 Milyar Dolardan Fazla Rezervi olan Ulkeler

DOLAR REZERVIi (MILYON §)
En yiksek ilk 26 tlkenin verileridir

Tirkiye
Libya

BAE
Plonya
Israil

Cek Cum.
Meksika
Singapur
Hindistan
Rusya
Hong Kong
svigre
Cin

|mm]1””"nn,m

o
(==

5500.000 51.000.000 51500000 52

m2018YILI w200

000.000 52.500.000 53.000.000 53.500.000

0 YILI

Kaynak: https://data.worldbank.org/indicator ‘deki verilere gére hazirlanmistir.
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Dolayisiyla, bu {ilkelerin sattiklar1 dogal kaynak veya mamul
tirtinlerin karsiliginda aldiklar1 ve merkez bankalar ile tasarruf amaciyla
yastik altinda tutulan veya piyasada alis veris i¢in kullanilan Dolarlarin,
ABD piyasasmna geri donmeden o iilkelerde kalmasi sonucunda miktar
teorisi* ABD piyasasinda islemediginden dolay1 az gelismis ve gelismekte
olan iilkeler yenilikgilik ve rekabet edebilir teknolojileri yoniinden ABD
merkezli ekonomik hegemonyaya karsi kolayca gelisememekte ve
bagimliliktan kurtulamayarak orta gelir tuzagina girebilmektedirler (Efe,
2016).

VI. PARANIN KULLANIMI VE DEVALUASYON

Paralar ilk once altin, giimiis ve degerli madenlerden olusurdu.
Zamanla, madeni paralar1 daraltmak i¢in kullanilan degerli metallerin say1s1
azaltildi. Daha az degerli metal igerige sahip olan yeni paralar, "asir1 deger
bicilmis" kabul edilecek ve bdylece eski paralar dolasgimdaki "iyi paray1”
siiriikleyerek "deger diistikliigiine" ugratacakti. Devaliiasyon olarak bilinen
paranin bagka paralara kars1 deger kaybetmesi gelismekte olan iilkelerin en
onemli sorunlarindan birisi haline gelmistir.

Para, 6ziinde kagit veya maden disinda aslinda higbir sey degildir.
Uzerinde tarihi bir goriintii olan bir kabuk, metal bir para ya da kagit parcasi
olabilir, ancak insanlarin iizerine koydugu degerin paranin fiziksel degeri ile
ilgisi yoktur. Paraya deger veren arkasindaki ulusun ekonomik, askeri ve
stratejik onemi ve becerisidir. Para, degisim, Ol¢iim birimi ve tasarruf
amaglariyla kullanilan bir ara¢ olmaktadir. Para insanlara dolayli mal ve
hizmet ticareti yapmalarimi, mallarin fiyatin1 (dolar ve sent cinsinden
yazilmis fiyatlarin clizdanmnizdaki bir miktara karsiik geldigini)
anlamalarini saglar.

Para sadece herkesin bunu bir 6deme sekli olarak kabul edecegini
bildigi i¢in degerli olmaktadir. Uluslarin giiciine ve uyguladiklar: ekonomik
politikalarin basarisina gore paralar iyi veya kotli para olarak
siniflandirilmaktadirlar. Bazen ¢ok basarili politikalar uygulayan ve
kurumsal alt yapis: giiglii tilkelerin parasinin degeri de diisebilmektedir. Bu
ekonominin {iretkenlik kapasitesine, cari actk ve net sermaye yatirim
degerleri ile de iliskili bir durumdur. Siirekli cari agik veren ve disaridan

* Miktar teorisi ile toplam para ve dolanim hizinin ¢arpiminin mal ve hizmetlerin fiyatlariyla carpimina
esit olmasi (M.V=Q.P) kastedilmektedir. Esitligin sol tarafi para piyasasini sag tarafi ise reel piyasayi
temsil etmekte olup her iki piyasanin bir dengede devam etmesi gerektigini savunur.
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sermaye c¢ekemeyen {ilkelerin paralarmin kaderi de siirekli deger
kaybetmektir.

Gresham yasast’, "kétii parann iyi paray: kovdugunu" belirten parasal
bir ilkedir. Para birimi degerlemesinde, Gresham Yasasina gore, aslinda yeni
bir madeni paranin ("kotii para") daha yiiksek miktarda kiymetli metal
iceren daha eski bir madeni para ile ("iyi para") ayn yiiz degerine atanmasi
durumunda, madeni paralar dolasimda kullanilacak ve eski madeni para
biriktirilecek ve dolasimdan yok olacaktir. Giintimiizde Gresham yasasi,
genelde, ayni degeri verilen iki para biriminin, asir1 degerli paranin (kotii
paranin) kullanilmasina ve diisiik degerli paranin (iyi paranin) dolasimdan
kaybolmasma neden olacak bir durum icin gegerlidir. Yani kotii para
piyasaya verilirken deger kaybetmekte, ancak iyi para herkes tarafindan
tutulurken siirekli deger kazanmaktadir. lyi goriilen para zarardan
sakinmak ve deger kaybindan olusan bir rant elde etmek igin siirekli talep
gormektedir. Giiniimiizde ABD Dolarinin islem, degisim ve tasarruf araci
olarak muteber goriilmesi nedeniyle diger uluslarin paralar1 goreli olarak
kotii olmakta ancak, ABD dolari siirekli iyi para olarak yerini korumaktadir.
Piyasa dinamiklerinde aksama olmasiyla arada bir olusan giiven
bunalimlar1 durumunda ise yapilan gesitli operasyonlarla tekrar giiven
tazelenmektedir. Ancak ABD daha biiyiik agiklar verdigi halde Dolar
tizerinde kurdugu hegemonya ile kiiresel bir senyoraj geliri elde ederek
hiikiimranligin1 devam ettirmektedir.

2019 son aylarinda ortaya ¢ikmaya baglayan Covid-19'un tetikledigi
kriz ile piyasalar, artan dolar hakimiyetinin ve olumsuz etkilerinin etkisini
maskeleyecek sekilde hayatta kalmaya odaklanmaktadirlar.

Iyi zamanlarda, eger diinyanin biiyiik bir kism1 dolar cinsinden islem
yaparsa normal karsilanabilir. Ancak bir krizde bu asir1 bagimlilik bir sorun
olabilir. ik sorun likidite olmakla birlikte ikinci sorun énemli déviz kuru
riskidir. Mevcut kriz gibi bir krizde, ABD Dolarmin genel olarak giiclendigi
gozlemlenmektedir. ABD salgindan en fazla zarar goren iilke konumunda
olmasinda ragmen 2020 Nisan'in ilk haftasinda ABD dolar1 Euro
karsisinda%5,3, Isvicre Frangi karsisinda%>5,9, Japon Yeni karsisinda%?7,7 ve
Ingiliz Poundu karsisinda%13,9 oraninda giiclendi.

Korona salgini sonrasinda IMF Genel Miidiirii Kristalina Georgieva,
“Yatirnmcilar, krizin baglangicindan bu yana, simdiye kadar kaydedilmis en biiyiik

*Kralice I.Elizabeth'inmali danismani Sir Thomas Gresham bu parasal ilkeyi taniyan ilk kisi
degildi, ancak 1558'de aciklanmasi iktisatgt HD Macleod'un 19. Yizyildaki Gresham
yasasini dne siirmesine yol acti. Genis bilgi icin bkz:
https://www.britannica.com/topic/Greshams-law
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sermaye ¢ikist olan 83 milyar dolarlik gelismekte olan piyasalardan zaten
uzaklastilar” seklinde demeg vermistir”.

Peki dolar hakimiyetinin alternatifi nedir? Yen, Euro ve Sterlin
tilkeleri buna karsi alternatifler gelistirmeye c¢alismaktadirlar. Gegen yil,
Bank of England Valisi Mark Carney, dijital para birimleri sepeti olabilecek
yeni bir kiiresel para birimi hakkinda konustu. Biraz Facebook Libra dijital
parasi gibi, bunun yerine merkez bankas: tarafindan sahiplenilecek dijital
para bir sepetinin basarili olabilecegi iddia edilmektedir*.

Asagidaki Sekil-3'ten de anlasilacag: tizere, 2008 krizinden bu yana,
ABD Dolari'nin uluslararasi ticaretteki hakimiyeti artmistir. Ayrica, artan
dolar kullanimi bor¢lanmaya kadar uzanmaktadir. Ozellikle bor¢lanma
tercihlerinin ABD Dolar1 lehine agik ara ilerleme gosterdigi sdylenebilir.

Sekil 3. Kurumsal Bor¢lanmalarda ABD Dolarina Bagimlilikta Artis
Trendi

Sep2008

124
114
10+

$ trillion
(o>}
L

04 :
2000m1 2002m1 2004m1 2006m1 2008m12010m12012m12014m12016m12018m1
Date
| USD ==m== EUR =mm== GBP = = = JPY serrees CHF|

Source: BIS

Kaynak: https://www.bis.org/publ/work783.pdf * dan alinmstir.

6.1. Bitcoin Benzeri Kripto Paralarin Calisma Mekanizmasi, Degeri

* Detayll bilgi icin bkz: https://www.imf.org/en/News/Articles/2020/03/23/pr2098-imf-

managing-director-statement-following-a-g20-ministerial-call-on-the-coronavirus-
emergency

* Detayl bilgi icin bkz: https://www.bankofengland.co.uk/-
/media/boe/files/speech/2019/the-growing-challenges-for-monetary-policy-speech-by-
mark-carney.pdf
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ve Karsilig1

2008 yilinda Shinto Nakamoto takma adiyla anonim olarak
olusturulan Bitcoin, tamamen dagitilmis bir sistem oldugundan,
kullanicilarina  iglemlerinde anonimlik sagladigindan ve islemlerin
dogrulugundan emin olmak igin kriptografi kullanan “peer to peer” denilen
akranlar arasi (p2p) bir sanal para birimi olarak bilinmektedir. Projeyi
bagslatanin gergek kimligi hakkinda stipheler mevcuttur. Bu da isin arkasinda
ne tiir kiiresel giliglerin bulundugu hakkinda endiseler duyulmasina da
neden olabilmektedir.

Konunun iktisat, maliye, uluslararas: iligkiler, kiiresel finans ve
bilisim teknolojileri gibi pek ¢ok alami birden ilgilendirmesinden dolay1
gizemli yapisi tam olarak ¢oziilebilmis degildir. Bir¢ok iktisat¢it da heniiz ne
yapilacagini tam olarak bilemez durumdadir. Bazilar1 yeni bir umut olarak
degerlendirirken  bazilar1  yeni  bir sOmiiri  diizeni  olarak
degerlendirebilmektedir. Ancak, bu olgunun mali sistem {izerinde sahip
olabilecegi sonugclarin biiyiik oldugu kuskusuzdur. Tiirkiye’de 2017 yilinda
Ekonomi Bakani Nihat Zeybekgi tarafindan bizzat bir kiiresel operasyon ve
aldatma oldugu uyaris1 yapilmistir. Konunun net anlasilmasi igin siirecin
detaylarinin belirli ve giivenli olmas1 gerekmektedir.

Bir Bitcoin (BTC) normal para birimi ile satin alinabilir, daha sonra
¢ok gesitli farkli seyler satin almak igin kullanilabilir. Banka gibi giivenilir bir
tiglincli taraf araci gerektirmektedir. Bitcoin'in durumunu daha da ilging
kilan sey, yeni islemlerin “veri madenciligi”yle gerceklesebilmesi ve BTC'nin
21 milyonluk kit limitinin islevini etkilemesidir. Say1 sinirsiz olmadig: i¢in
fiyat1 da talep arttik¢a artmaktadir.

Bitcoin, Bittorrent ve Napster gibi fenomenlerin 6nceki internet
dosya paylasim yetenekleri iizerine insa edilmistir (Jansen, 2012, 8). Bu,
tamamen bir merkezden yoksun oldugu anlamina gelir. Ciinkii artik bir
banka gibi giivenilen bir {iciincii taraf arac ile degil kriptografik kanitla
parasal bir islemin dogrulanmasi ve giivenligi saglanmaktadir (Nakamoto,
2008, 1). Bununla birlikte, bu, Nakamoto'nun iddia ettigi giiven kavramirm
tamamen ortadan kaldirmaz. Giiven igin, kisinin islemi tamamlamak igin
kriptografik teknolojiye de tam olarak giivenmesi gerekir. BTC'nin degerinin
alicilarina giivence saglamak icin kendi Ozerk giliciinii kriptografiye
bagladiginda siiphe yoktur. Asagidaki formiilde, yeni bir blok olugmasi igin
dogrulanmasi gereken formiil bulunmaktadir. Bir blok yeni bir islemi temsil
ettigi icin tiim bloklarin birbirilerinin hash degerleriyle iliskilendirilmis
olmasini gerektirmektedir. Bu da teknik olarak araya girerek verileri
degistirmenin imkansizligini kanitlamaktadir.
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Bir¢ok kisi Bitcoin'in igsel bir degeri olmadigin1 ve bu nedenle riskli
bir yatirnm oldugunu disiintiyor. Yani gercek bir varligi s6z konusu
olmadigindan sanal bir araca milyonlarca yatirim yapmanin riskli oldugu
iddia ediliyor. Bitcoin degerini saglama kavrami, altinin degerinin elde edilis
bigimine benzememektedir. (Peck, 2012). P2P kriptografisi, Bitcoin ve
kullanicilarina paralarmmi tam anlamiyla kontrol edebilmelerini, “Big
Brother” saldir1 ve sansiiriiniin gegersiz kalmasini saglamistir (Jansen, 2012,
10). Gergekten de, Bitcoin, fraksiyonel ihtiyat bankacilig1 yetkilerinin
bastirdigi halkin “kurtaricilar1” olarak One siiriilmekte, ekonomiyi
tartismasiz bir sekilde zarara ugratan ve zenginliklerini kamgilayan
bankacilara ve politikacilara giivenmek zorunda kalinmaktadir (Wallace,
2011). Mevcut parasal sistemimizdeki sorun, tiim parasal sistemin
akibetinin, biiyiik Ol¢iide sirketin faaliyetlerini yiiriiten sirketin kaprislerine
bagl olmasidir (Nakamoto, 2008, 2).

Kriptoparalarda kullanilan Blokzincir mekanizmasinda iig tiir kayat
tiirtinden sz edilebilir. Bunlar merkezi, senkronize adem-i merkeziyetci ve
dagitik kayit sistemleri olarak belirtilebilir. E-devlet ve Uyap gibi yapilar
merkezi kayit sistemine dayanirken, bulut ortaminda farkli yerlerde
senkronize sistemleri kullanarak birka¢ merkezli yapilara Dropbox ve
Twitter gibi 6rnekler verilebilmektedir. Bunlarin bir iist seviyesinde dagitik
kayit sistemi yer almaktadir. Burada ise Blokzincir teknolojisi devreye
girerek tiim kullanicilarin birer kopyasma sahip oldugu bir mekanizma
vardir. Bu mekanizmanin ayrisan 6zellikleri s6z konusudur.
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F (B = Z ( h,V, + hyPBH, + hyMR,, + h,T,, + hyDT,, + )
£i \h Ny, + hy Ol + hy THy + hnCDSy + hyCDy + hy SN,

Bagimsiz Acgklama
Degisken

\'% Bitcoin siiriim numarasi (4 Bayt)

PBH Onceki blok basligi karma (32 Bayt)

MR Merkle Root: bu blogun isleminin merkle agacimin bir karmas: (32 Bayt)

T Zaman damgasi (4 bayt)

DT Blogun zorluk hedefi (4 Byte)

N Nonce: Madencilerin dogru bir karma (4 Byte) iiretmesi icin kullandiklar sayac

TH Islem karmas: (tiim sifirm 32 bayt)

01 Cikis Dizini: (hepsinin 4 bayt)

CDS Para Veri Boyutu: Para verisinin uzunlugu (2'den 100'e kadar Bayt)

CD Degisken coinbase verileri. Ekstra olmayan ve madencilik adresleri. (degisken Bayt)

SN Sira numarasi (ttm bitler olanlar)

H SHA-256 Sifreleme Karma Algoritmas: “sindirmek’, / ‘imza”; eterium «ethash»
Sekil 4.

Bitcoin kapsamindaki yeni bir islemin dogrulanmasi i¢in yapilmasi
gereken hesaplama formiilii

Sekil 4 den anlasilacag1 tizere dagitik merkezi kayit sistemi
mantigina dayanan Blokzincir teknolojisi aslinda bir algoritmadan
olusmaktadir. Bu algoritma da verilerin ifsa edilmesi, degistirilmesi ve
manipiile edilmesini imkansiz hale getirmektedir. Bu algoritma farkl
sekillerde islemci hizina gore degistirilebilir. Her kripto paranin kendisine
has bir algoritmasi vardir. Sadece Bitcoin, simdi piyasanin yarisindan fazla
degerini olusturdugu igin kripto paralar Bitcoin ile anilir olmustur. Ancak
gercekte binden fazla sanal para markasi var ve hepsinin dogrulama
mekanizmalari farklidir.

Tek basina Bitcoin kiiresel hegemonya agisindan ciddi tehdit olarak
algilandig1 icin kara haberler yayilarak sistemin ¢okecegi ve milyarlarca
dolarin birilerinin eline gegecegi sOylentileri her tarafta yayilmaya
baslayinca elinde Bitcoin olanlar satis egilimi gosterdiklerinden dolay1 son
bir yil icerisinde tepe degerinin dortte biri oraninda kadar deger kayb:
yasamigtir. Arada bir hafif gikiglar sergilemesine ragmen eski imaji ve
performansini yakalayamamusgtir.
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Sekil 5.
Bitcoin piyasa degeri (mavi) ile fiyatini (yesil) gosteren yillik grafik

Kaynak: https://coinmarketcap.com sitesinden alinmaisgtr.

Sekil 5’den de anlasildig: tizere, 6zellikle 2018 yili basindan itibaren
Bitcoin sanal paraya yapilan operasyon ve itibar kaybindan dolay1 320
Milyar Dolarlik piyasa hacminden 80 Milyar dolara ve 32.000 Dolar olan bir
Bitcoin degerinin 8.000 Dolar distrildigi
goriilmektedir. Bu da Dolar hegemonyasinin bir operasyonu olarak
bilinmektedir. Sanal paralarin itibar1 diisiiriilerek en istikrarli olan ABD
dolarna olan giiven ve itibarin devamlilig1 saglanmaya calisilmaktadir.

6.2. Bitcoin Benzeri
Hegemonyasiyla iligkisi

civarina kadar nasil

Kripto Paralarin ABD Dolan

Pek c¢ok ulusal ekonomi, kag¢milmaz bir ekonomik egilim gibi
goriinen  seylerden
Dolarizasyon” sadece diger iilkeler degil, ayn1 zamanda kiiresel teknolojik

korunma siirecine baglamis  goriinmektedir.
biliylimenin ve internete erisimin artmasi sonucu siradan bireyler agisindan
da popiiler hale gelmistir. Finansal piyasalar genellikle ayni egilimi
yansitmaya yonlendiriliyor. En giivenilir ve en gliglii para olarak her yerde
gecerli ABD dolar: algisina zarar verebilecek her tiirlii aygit ve ihtimalin
bertaraf edilmesi igin gerekli stratejilerin her zaman uygulandig:
sOylenebilir. ABD dolar1 kuskusuz diinyanin en onemli rezerv para
birimidir. Bu duruma eslik eden planlama ve mali kurallar, Amerika Birlesik
Devletlerinde Washington ve miittefiklerinden birkag icin kararlagtirildi.
Bu, petrodolar, altin standardin kaldirilmas: ve 2008'in en son finansal
krizinin yaratilmasinda, anlamsiz parasal genisleme siirecine yansimistir.

Biitiin bu ekonomik kararlar, kiiresel ekonominin Amerikan hakimiyetini

* Dolar hegemonyasiyla miicadele icin dolardan kagis ile ilgili detayl bilgi igin bkz:
https://www.strategic-culture.org/news/2017/01/01/how-united-iran-russia-china-
changing-world-better.html



https://coinmarketcap.com/
https://www.strategic-culture.org/news/2017/01/01/how-united-iran-russia-china-changing-world-better.html
https://www.strategic-culture.org/news/2017/01/01/how-united-iran-russia-china-changing-world-better.html
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uzatma amaci ile siirdiiriilemez bir finansal sistemi yapay olarak
desteklemek icin yapildi.

Amerika Birlesik Devletleri, IMF ve Diinya Bankasi gibi uluslararas:
kuruluslar araciligiyla iilkeler {izerindeki mali ve ekonomik baskiy1
artirmakta, daha sonra bu iilkeler miidahaleye karsi geri adim atmak igin
kendi aralarinda oOrgiitlenmektedirler. Teknoloji, adem-i merkezilesme
stratejisini, Londra ve Washington'un, kiiresel kalbin kiiresel sorunlarinin
finansal kalbi ve ana sebebi olan merkeze kars1 kolaylastirdi. Kripto-para
piyasasinda meydana gelen gelismeler sadece internetin yayilmasina, akill
telefonlara ve dijital diinyada faaliyet gosterme yetenegine paralel olarak
meydana gelen bir durum degil, aym zamanda merkezi finansal
diizenleyiciler ve merkez bankalarindan giivenli bir sigmak olarak
gortliiyor.

Koronaviriis pandemisi sirasinda ABD ekonomisini desteklemek igin
Onerilen vyasalar, dijital bir dolar olusturmak igin bir Oneriyi de
kapsamaktadir. Hatta Federal Rezerv Merkez Bankasinin teknik alt yapiy1
hazirlamis oldugu noktasinda tespitler yapilmistir. Kagit Dolar paranin
enfeksiyon riskini de tasiyabildigi gerceginden hareketle bunu Dijital veya
Kripto Dolar lehine firsata doniistiirme ¢abasinin oldugu soylenebilir.

Dijital dolar, bireylerin ve ailelerin isletmelerin kapanmas: ve bir dizi
“evinde kalma” emrinin hayatta kalmasina yardimc olacak ve bunun da
igsizlik iddialarmi1 ve potansiyel ciddi durgunlugu c¢ézmede katkida
bulunacag; diisiiniilmiistiir. Insanlar1 dijital dolara alistirmak igin de yardim
paketine dijital dolar ile yardim yapilmas: kurgulanmistir. Taslak yasa
tasaris1 altinda “Isciler ve Aileler Icin Sorumluluk Al Yasas1” ve “Amerika
Tiiketicileri, Devletleri, Is Diinyast ve Korunmasiz Niifus Yasast” igin
Finansal Koruma ve Yardim Yasasi olarak adlandirilan Federal Rezerv -
tilkenin merkez bankas: - kiiglikler i¢in 1.000 $ ve yetiskinlere 2.000 $ ik
o0deme gondermek icin bir “dijital dolar” ve dijital clizdanlarin kullanilmasi
Onerilmistir". “Dijital dolar” terimi, herhangi bir Federal Reserve bankasinin
hesaplarinda borg olarak kaydedilen dijital defter girislerinden olusan bir
dolar degeri olarak ifade edilen bakiye para veya uygun bir finans kurumu
tarafindan (Federal Rezerv Sistemi Yonetim Kurulu tarafindan belirlendigi
tizere) kullanilabilen elektronik bir deger birimi olarak tanimlanmaktadir.

6.3. Sanal Para ve Blokzincir Teknolojisinin Uluslararasi

" Detayh bilgi icin bkz: https://bravenewcoin.com/insights/covid-19-brings-digital-dollar-
closer-to-reality
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iliskiler ve Kurumsal Yapilanmalar Uzerindeki Etkileri

Blockchain teknolojisinin bir 6zelligi, kuruluslarin kendi "djjital
sifrelerini" kripto-para birimi olarak tanimlamalar1 ve bu para birimlerini
dakikalar icinde diinyadaki hesaplar arasinda hareket ettirebilmeleridir. Bu
para birimleri gercek degere sahiptir ve ABD dolari gibi fiyat para birimleri
de dahil olmak tizere borsa benzeri borsalarda 7 giin 24 saat satin alinabilir
ve satilabilir. Bu kabiliyet, bireylerin bu islemleri izlemeyi veya vermeyi
beceremedigi halde para alisverisinde bulunmay1 potansiyel olarak

kolaylagtirir.

Tablo 3.

Blokzincir Teknolojisinin Uluslararas: fligkiler ve Kurumsal Etkileri

EKONOMI

KURUMLAR

TEKNOLOJi/
SURECLER

Yastik alt1 tasarruflar
yatirima doniisecek
ve kripto finans
sektorii
yiikselebilecektir.

Doviz darbogazi
sorunu i¢in ulusal
kripto paralar stirekli
gelistirilebilir.

Uluslararasi kripto
para artar, Dolar

Noterlik, Niifus, Saglik,
Maliye ve Banka
kurumlar1 zamanla
blockchain sistemine
gegebilir.

Merkez bankalar1 kripto
paralar1 diizenlemeye
baslayabilir.

Kripto sistemler tizerinde
elde edilen degerler

Akalli s6zlesmeler tiim
suirecglerde etkili olabilir.

Quantum bilgisayar ile
madencilik ve giivenlik
stirecleri 6nem
kazanabilir.

BT denetim siirecleri ve 3
faktor erigsim

senyoraji azalabilir. diizenlenebilir. onemsenebilir.
Tablo 3. Devami
EKONOMI KURUMLAR TEKNOLOJ1/
SURECLER
ABD kripto para ile Yeni diizenleyici kurumlar  Siber giivenlik tiim is

savasacak, BT
istlinltigiine gore
pasta boliisiilebilir.
Endiistri 4.0 ve IoT

uygulamalarini
hizlandirarak tim

sektorler etkilenebilir.

meydana gelebilir.

DB ve IMF kripto para ve

sistemler iizerine egilebilir.

stireclerinde dikkate
aliabilir.

Giivenlik teknolojisi ve
araglari 6n plana ¢ikacak.
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Elitist kiiresel Kripto sistemler ve Dagitik sifrelenmis veri

kapitalist hegomonya  giivenlik ile ilgili egitim, tabani ve sunucu

sarsilabilir. sertifika ve miifredat onem  sistemleri bulut bilisimle
kazanabilir. yayginlasabilir.

Ozellikle Zimbabve ve Venezuela gibi hiperenflasyonlu iilkelerde,
Bitcoin alternatif bir para birimi olmaya basladi. Bu durum, daha az gelismis
tilkeler ve bu fenomenin ilkini gormesi muhtemel diisiik degerli para
birimleriyle pek ¢ok hiikiimet islevini finanse eden vergi gelirlerini azaltma
potansiyeline sahiptir.

Dijital para biriminin hareketini paradoksal olarak takip etme ve
takip etme yetenegi de daha fazla seffafligin ortaya ¢ikmasini miimkiin
kilmaktadir. Disberse” gibi kuruluslar, amacglanan organizasyonlara ve
bireylere ulagsmalarini saglamak i¢in uluslararas: yardim fonlarinin nasil
izlenebilecegini simdiden degistirmeye basladilar.

Potansiyel olarak, Ambrosus’ tedarik zinciri gibi karmasik bilgi
akiglarina sahip herhangi bir sistem, mallarin ve fonlarin hareketinin, uctan
uca net bir sekilde izlenebilecegi sekilde yeniden yapilandirilabilir.
iclerindeki uluslarn ve giiclii kurumlarn bu yeni gozetim ve hesap
verebilirlikten nasil etkilenebilecegini géormek kolaydir.

Biitiin yeni yonetim sistemleri ortaya cikmaya baglad: bile. Akilli
sozlesmeler, kodla yazilan ve Onceden belirlenmis kosullarin yerine
getirilmesiyle otomatik olarak yapilan anlagsmalar kavrami, geleneksel bir
hiikiimet olmadan bir araya gelmek igin anlasma yapmakta ve hatta oy
hakkini dagitmaktadir. Ornegin, Aragont, merkezi olmayan kuruluslarin
ulusal kimliginden bagimsiz olarak faaliyet gOstermesine izin verir.
Aragon'un kendi yonetisim kurallarindan baska bu oOrgiitleri kimin
onaylayacagi veya diizenleyecegi belli degildir.

Bu potansiyel aksakliklar, diinyanin bir¢ok {ilkesinden gelen
degisken tepkilere yol agmigtir. Bu durum, Cin'in ilk para arzinin finansman
mekanizmasinin bir¢ok yeni blok zincirinin start-up'lari tarafindan Filipinler
ve Isvigre gibi {ilkelerde genis capta izin veren diizenlemelere
birakilmasindan kaynaklanmaktadir.

Hem ekonomik bir motor hem de yenilik¢i bir teknoloji olan
blockchain teknolojisi, hiikiimetlerin, yeni gelisen sektorde faaliyet gosteren
kurumlara nasil yaklagilacag1 ve teknolojinin nasil kullanilacag1 konusunda

* Detayl bilgi icin bkz: http://www.disberse.com/
 Detayl bilgi igin bkz: http://www.ambrosus.com/
¥ Konu ile ilgili detayli bilgi icin bkz: http://www.aragon.one/



http://www.disberse.com/
http://www.ambrosus.com/
http://www.aragon.one/
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politikalar olusturmasimi gerektirecektir. Ek olarak, diinya c¢apinda
protokolleri ve politikay1 standartlastirmak igin uluslararas1 ¢abalara
onciiliik edebilen tilkeler, kendi lehlerine sekillendirmek ic¢in bu
teknolojiden faydalanacaktir.

Hiikiimetler wuluslararas1 alanda blok zincirleme teknolojisi
konusunda kendilerine birkag¢ soru sormalidir: Hem vatandaslar1 korumak
hem de rekabet avantaji saglamak igin teknoloji nasil diizenlenebilir?
Devletin islevlerini iyilestirmek igin igsel olan verimlilikler nasil
kullanilabilir? Hem ilerlemeyi hem de istikrar1 saglamak i¢in mevcut
ekonomik, politik ve sosyal kurumlara nasil entegre edilebilir?

VII. GENEL DEGERLENDIRME, SONUC VE ONERILER

Ekonomi insan tercihlerine gore sekil almaktadir. Kuskusuz
ekonomik talebi belirleyen tiiketiciler olarak hane halkinin, tiretici, isttihdam
edici ve vergi veren olarak yatirimcilarin ve politika ve miieyyidelerle
toplumsal yarar agisindan siyasal sorumluluk sahibi olarak hiikiimet ve ilgili
kurumlarin ekonomideki harcama alanlar1 ve miktarlari ile ilgili tercihleri ve
talepleri ekonomideki sorunlar1 ve ¢bziimleri belirleyen davranislarina gore
makro ve mikro ekonomik degiskeler etkilenmektedir. Giinlimiizde
yenilik¢i teknolojinin tahmin edilemez bir hizda gelisme gostermesiyle
ekonomik ve parasal paradigmalar ve deger yargilariyla birlikte kullanilan
araclar ve yontemler de degismektedir.

Yapilan analizler sonucunda arastirma sorularimiz su sekilde
cevaplanabilmistir:

o Kripto veya sanal paralar ulusal senyoraj hakkinin ihlali ve ulus devletin
varligini tehdit eden alternatif bir para birimi olabilir mi?

Parasal denge teorisi olarak bilinen miktar kurami, reel sektorler ile
finansal sektoriin belirli bir denge igerisinde bir takim parametrelere bagh
olundugunu ortaya koymaktadir. Yani paraniz dis iilkeler tarafindan rezerv
para, degisim ve yatirnm araci olmadig siirece sinirsiz para basamazsimiz.
Bunu saglayan ABD gibi tilkeler kiiresel olgekte karsi konulmas: gii¢ ve
haksiz bir rekabet istiinliigii elde etmis olmaktadirlar. Bu tiir {ilkeler her
tiirlii cari agiklarini ve biitge agiklarini agik finansman denilen para basma
ile karsilayabilirlerken bunun olusturdugu olumsuz etkiler, giderek bagimli
hale gelen zayif ekonomilere yansitilabilmektedir.

Tiirkiye’de 2018 yilinda yasanan krizin temel nedenlerinden birisi de
budur. Dis ticaret agigindan dolay: disariya yapilacak doviz ddemeleri
TL'nin daha fazla piyasaya arz edilmesine neden olmaktadir. Piyasada
varlig1 azalan Dolar yiikselirken TL siirekli deger kaybetmektedir. Onceki
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yillarda spekiilasyon ve dogrudan yatirim i¢in gelmis olan yatirnmcilar farkl
saiklerle fonlarini disariya ¢ikarmaya ¢alistiginda, doviz arz-talebi agisindan
ortaya ¢ok daha biiyiik bir agik c¢iktigr icin deger diisiikliigii ve onun
olusturdugu enflasyon da o oranda artis gostermistir. Ayrica rasyonel
ekonomik beklentiler teorisine gore, ekonomik aktorlerin ve hane halkinin
TL'nin diisecegi ve Dolarin daha da artacag: tahminlerinden dolay1 zararini
engellemek veya rant elde etmek i¢in TL varliklarinin Dolar varliklarma
dontistiirtilmesi stireci de TL deger kaybini fazlasiyla tetikleyebilmektedir.
Ancak kripto paralarin giindeme girmesiyle birlikte bu formiiliin de artik
eski paradigmalar arasinda yerini almasi s6z konusu olabilir. Ciinkii
Dolarizasyon siireci onun bir degisim, yatinm ve rezerv para olarak
goriilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu durumda referans tegkil edecek olan
yeni formiiller de artik yeni paradigmalar tarafindan belirlenecektir.

Uretim artis1 olmadan para arzindaki artis normalde enflasyona yol
acar. DoOviz baskisi olan iilkeler ayni zamanda dis paralara bagiml
olduklarindan dolay1 kendi para politikalari etkisiz veya uygulanamaz hale
gelebilmektedir. Ozellikle, siirekli cari acik veren, biitce agig1 ve borglanma
sorunlar1 ile karsi karsiya olan iilkelerde ulusal para birimleri kiiresel
paralara kars: deger kaybetmek durumunda kalmaktadirlar. Bu durum dis
ticaret hadlerinin lehe dénmesi yani, ithalatin pahalilasmas1 ve ihracatin
ucuzlamasiyla zamanla cari agigin kapatilabilecegi gibi olumlu sonuglar
dogurabilmektedir. Ancak yerli tiretimlerinin gogunlugu ithal tiriinlere bagl
olan Tiirkiye gibi tilkelerde yerli iiriinlerin fiyatlarinin da artmasiyla -yani
enflasyona yol agmasindan dolayi- orta ve uzun dénemde kalic1 enflasyon
ve deflasyon gibi olumsuz sonuglar dogurabilir. Bu nedenle kripto paralar
bu kapsamdaki iilkeler i¢in biiyiik umut teskil edebilir.

Kripto-para piyasasinda meydana gelen gelismeler sadece internetin
yayillmasma, akilli telefonlara ve dijital diinyada faaliyet gosterme
yetenegine paralel olarak meydana gelen bir durum degil, ayn1 zamanda
merkezi finansal diizenleyiciler ve merkez bankalarindan giivenli bir sigimak
olarak goriiliiyor. Mevcut gelismeler, Bitcoin gibi dijital paralarin uzun
vadeli bir yatirnm olacagini1 hentiz kanitlayamayacak olsa da, kripto para
olarak ciddi bir alg1 operasyonlari yapilmaya devam edilmektedir. Pek ¢ok
tilke kendi ulusal resmi kripto parasini hazirlamak igin gerekli yasal ve idari
siiregleri baslatmistir. Korona salgini sonrasinda Dijital Dolar igin de yasal
ve teknik stirecler hizli bir sekilde baslatilmistir. Dijital para fikrinin
arkasindaki teknoloji olan blockchain, merkezi olmayan elektronik
ekonomik iglemler icin kesin bir model olarak goriilebilir. Ancak kripto
paralarla ilgili olarak sistem hentiiz tam olarak oturmadig: gibi 6zellikle 2018
yilinda ciddi bir sekilde deger kaybina ugramis olmasi bu anlamda bazi
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kugkularin artmasina ve giivensizlik havasinin meydana gelmesine neden
olmustur. Ancak 2020 baslarinda yukariya dogru hareketlendiginden dolay:
tekrar toparlanabilecegi sOylenebilmektedir.

Olgeklenme
sorunu: kapsam
ve miktar ile ilgili

farkl
ABD Dolarina uygulamalar var
baglanmasi: Yasal uyum: Pek
Dolarin deger ¢ok llkede yasa,
araci olmasina bazilarinda
katkida dizenleme yok
bulunuyor.
. l N 4
’ \
< A &
) |
i) ve |§Ing| ) Teknik beceri
ELE ‘ - \ eksikligi:
islemleri KRIPTO PARA Sistomin olovici
dogurulak igin \ RISKLERI Is.l Emin 15eyis!
madencilik | f = bllvgl
el yaygin degil.
\ - |
|
Kod ve algoritma \ Sorumluluk ve
denetimi: Arka tazmin: Hesap
planda baska bosaldiginda
neler yapiliyor basvuracak merci
denetimsiz. Quantum yok.
bilgisayar:
Quantum
bilgisayarlar
algoritmayi
¢Ozebilir.
Sekil 6.

Blokzincir teknolojisinin uygulanabilirligi ile ilgili riskler

Yukaridaki sekil 6 dan da anlagildig: tizere, kripto paralar iizerinde
hentiz ciddi riskler mevcuttur. Ancak ulusal 6l¢ekte kurulacak bir sistemle
denetim altinda olan alternatif ulusal sistemlerin kurulmasi bu riskleri
yonetilebilir hale getirebilecektir.

e Bitcoin benzeri kripto paralar ABD Dolarinin hegemonyasin: kirabilecek
bir rakip para olabilir mi?

Bitcoin, Ethereum ve diger kripto-paralar, dijital pazar paymin
¢ogunu kapsamaktadir. Dijital paralara olan gegisi durdurmak ve kiiresel
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hegemonyaya zarar verme potansiyelini zayiflatmak igin 2017-2018 yihi
icerisinde Ozellikle sanal paralarin lokomotifi olan Bitcoin {izerinde ciddi
operasyonlar  yapilarak degerinin beste birine diisiiriilebilmesi
saglanabilmistir. Burada dijital paralara olan itibar1 zedelemek ve ciddi bir
magdur kesim olusturarak giiveni sarsmak gibi hedefler olabilir. Bu da
kripto paralarin gelecegi hususunda kusku duyulmasina ve en giiglii para
olarak ABD Dolarina yéneligin devam etmesine neden olmustur. Ozellikle
bor¢lanma oranlarinda en fazla ABD Dolariyla borglanma yapildigr ve
bunun diger paralara gore karsilastirilamayacak oranda hizli bir trende
sahip oldugu sdylenebilir.

Analizlere gore, Dolar hegemonyasina hizmet etmenin miikafatini
orta gelir tuzagindan ¢ikmak seklinde elde eden Cin, ekonomik ve askeri
olarak en biiyiik rakibi olan ABD’nin en biiyiik kreditorii unvanin
korumaktadir. ABD de Cin mallarmm1 en fazla alan iilke olarak Cin
ekonomisinin biiytimesine katkida bulunmaktadir. Cin ihracatinin % 25 gibi
devasa bir miktarin1 ABD almaktadir. Bu durum ABD ile ayni parasal
politika uygulamak yerine giiclii para birimi politikasmnin {iriinii olan Dolar
hegemonyasina itaat edercesine ondan azami yararlanabilecek sekilde zay1f
para politikas: izleyerek mallarmin siirekli goreli olarak ucuzlamasini
saglayacak ve bu sayede ekonomideki yenilik¢ilige ve Ar-Ge ye dayanan
tiretken kapasiteyi destekleyecek sekilde parasal politikalar izlemistir. Bu
sekildeki karsilikli bagimliligin dissal bir etki ile degismemesi durumunda
kisa ve orta donemde «ciddi bir politika ve statii degisikligi
ongoriilememektedir. Ancak yeni pazarlarin giiclenerek Cin mallaria
miisteri olma noktasinda ABD’ye alternatiflerin ortaya ¢itkmasi durumunda
farkli gelismeler yasanabilir. Bu da kisa ve orta donemde birden meydana
gelebilecek bir durum olarak gosterilememektedir.

Korona salgini sonrasinda iiretim, ihracat, istthdam, gelir ve ticaretin
tarihte nadir rastlanacak sekilde durmasindan dolay1 ABD ve Cin
hiikiimetlerinin karsilikli birbirilerini suglamalar1 ekonomik ve parasal
savaglarin insan hayatmi ve kiiresel huzuru yok sayacak gayr-i insani
boyutlara ulasabildigini ortaya koymaktadir. Kripto para, ¢okmekte olan bir
hegemonun kendiliginden apagik gercekligine, akilsiz, Olgiisliz ve hatta
olgunlasmamis bir tepkinin, i¢inde yasadigimiz gezegenin ve insanlarin
yasamlar1 iizerinde sahip olacagi korkung sonuglardan kaginma yetenegine
sahip olabilir.

Tiirkiye agisindan durum degerlendirildiginde, ozellikle 2001
ekonomik krizinden sonra uygulanan parasal ve mali disiplin programinin
ciddi bir sekilde takip edilmesi, enflasyonla miicadele edilmesindeki
kararlilik ve alt1 sifir atilmasi Dolar senyorajinin etkisini azaltacak olan
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onlemler olarak dikkate almabilir. Ozellikle TL'nin giiclii para oldugu
imajinin korunmasi, piyasada giiven kazanmasi ve tasarruf araci olarak da
kullanilabilecegi diislincesinin yayginlasmas: bununla ilgili en Onemli
konulardir. Bunun icin de parasal ve mali disiplinin devam ettirilmesi
gerekir.

Hiikiimetin ciddi parasal ve mali disiplin uygulamasi, ozellikle
yabanci sermayenin kendisini gilivene almasi ve gelecegi umutla
ongorebilmesi agisindan biiyiik 6nem arz etmektedir. Bu da kurumlara ve
hukuk devletine olan giivenle yakindan iliskilidir. Ancak, o6zellikle dis
ticaret agiginin 60 Milyar $ civarinda seyretmesi, ihracatin ithalat: karsilama
oranmin siirekli arttirilmasi gerekliligini gostermektedir. Bu da aym
zamanda orta gelir tuzagindan ¢ikmakla yakindan iligkili bir husus olarak
dikkate almabilir. Bunun icin de ulusal kripto para i¢in yasal ve teknik alt
yapmin hazirlanmasi, yerli mali tiiketiminin 6zendirilmesi, kamu
alimlarinda yiizde yiiz yerli mali kosulu getirilmesi, israfin ve gereksiz
harcamalarin kaldirilarak tasarruf edilmesi ve reel ekonominin oniindeki
engellerin kaldirilarak uluslararas: rekabet giicliniin arttirilmasi gerekir.

Giiven endeksinin yiikselmesi, asayis sorunlarinin ortadan
kaldirilmasi, yardimlasma kiiltiirtintin ~ desteklenmesi ve ortaklik
siireglerinin kolaylastirilmas: bu anlamda biiyiik 6nem arz etmektedir. Bu
da kuskusuz liyakatli personel istihdami ile isletilmesi gereken ve hukuk
devleti standartlarina siki sikiya bagli olmasi gereken kamu kurum ve
kuruluslarinin sistematik ve kurumsal uygulamalarinin yayginlastirilmasi
ile ¢ok yakindan iligkilidir. Cari agik diizeltilmeden, disaridan sermaye
transferleri devam ettirilmeden, toplumsal olarak ayni ortak hedeflere
odaklanmadan, kaynaklarin israf edilmesi ortadan kaldirilmadan ve kamu
biitce agig1 kapatilmadan ulusal paranin itibarinin korunmasi orta ve uzun
donemde olanakli goriilmemektedir.
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TECHNOLOGICAL RISK ANALYSIS ON CRYPTO
CURRENCY ENGINEERING AND DOLLAR
HEGEMONY

EXTENDED ABSTRACT

Aim: The aim of this study is to determine the size of the US Dollar
seigniorage and to assess whether this will be affected by the rise of crypto
currencies.

Method: In this multidisciplinary work, we analyze, particularly as yet
unfamiliar, whether the virtual or crypto money mechanism is potentially
capable of undermining the hegemony of the US dollar in global terms at the
conjecture of manifold concepts such as hegemony, paradigm crisis, general
seigniorage and Gresham money theories.

Findings: Gresham Quantity Theory, known as the monetary balance
theory, reveals that the real and financial sectors depend on a number of
parameters in a certain balance. In other words, you cannot print unlimited
money unless your money is a reserve money, exchange and investment tool
by foreign countries. Countries like the USA, which provide this strong
advantage, have achieved a difficult and unfair competitive advantage on a
global scale. While such countries can meet all their current account deficits
and budget deficits with the printing of money called open financing, the
negative effects of this can be reflected in weak economies that are becoming
increasingly dependent. Many developing countries such as Turkish Lira
(TL) are suffering for national currency devaluation. That is why US
government has acquired a paramount advantage that any other country
cannot cope with. The developments in the cryptocurrency market are seen
not only as a parallel to the spread of the internet, smartphones and the
ability to operate in the digital world, but also as a safe haven from central
financial regulators and central banks. While current developments cannot
yet prove that digital currencies like Bitcoin will be a long-term investment,
serious perception operations continue to be carried out as cryptocurrencies.
Many countries have initiated the necessary legal and administrative
processes to prepare their own national official cryptocurrency. Blockchain,
the technology behind the idea of digital currency, can be seen as a definitive
model for decentralized electronic economic transactions. However, as the
system is not fully settled in relation to cryptocurrencies, the fact that it was
seriously depreciated in 2018 caused some doubts and an atmosphere of
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insecurity in this sense. However, it can be said that it may recover again
because of its upward movement in early 2020. The national currencies in
the manual environment also have to move to virtual and crypto-centric e-
government trends, outomated information&control systems and methods
in the same way. Particularly after the COVID19 pandemic, due to the risk
of infection from paper money, there has been discussion over Bill of House
in the US senate for the legislative structure that ease the usage of Digital
Dollar. In addition to the claims / accusations made by reputable scientific
authorities and politicians in many developed countries that COVID-19 has
been artificially developed to create an environment for Industry 4.0
applications, to install microchips to people and increase the use of crypto
currencies.

Result: Blockchain technology based on crypto currency engineering is
being used to prove the existence of a document or a document at the same
time with various electronic money applications called Bitcoin, which paves
a new way that challenges national currencies and seigniorage. It has been
concluded that the crypto currencies have the potential to disrupt the
countries' reserve money practices and the US Dollar. However, considering
the news that the FED Central Bank has prepared the necessary
infrastructure for the Digital Dollar, it is possible to say that the probability
of continuing the seigniorage caused by the use of the US dollar globally is
also strong. When considered in terms of Turkey, a serious implementation
of monetary and fiscal discipline programs, commitment to the fight against
inflation, to protect the image of the TL's strong currency, to continue the
policies that gave confidence to investors, fundamental issues such as the
creation of infrastructure for legal and technical for the national digital
money, are the most important ones. Serious monetary and fiscal discipline
implementation of the government is of great importance especially for
foreign capital to secure itself and foresee the future with hope. This is
closely related to the trust in institutions and the rule of law. However, the
fact that the foreign trade deficit remained around $ 60 billion indicates that
the import coverage ratio should be increased continuously. This can also be
considered as an issue closely related to getting out of the middle-income
trap. For this, it is necessary to prepare the legal and technical infrastructure
for the national crypto money, to encourage the consumption of domestic
goods, to provide a hundred percent domestic goods condition in public
procurements, to save money by eliminating waste and unnecessary
expenses and to increase the international competitiveness by removing the
obstacles to the real economy. Increasing the confidence index, eliminating
public order problems, supporting the culture of cooperation and facilitating
the partnership processes are of great importance in this regard. This is
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undoubtedly closely related to the dissemination of systematic and
institutional practices of public institutions and organizations, which should
be operated through competent personnel employment and strictly adhered
to state of law standards. It is not possible to protect the reputation of the
national currency in the medium and long term without correcting the
current account deficit, maintaining capital transfers from outside, focusing
on the same common goals socially, eliminating waste of resources and
closing the public budget deficit.

Keywords: Blockchain technology, Crypto Currency Engineering, Dollar
Hegemony, Innovative Technology, e-Government, MIS
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