FINANSAL KRiZLERIN

KURESELLESMESI & TURKIYE
VE TURK CUMHURIYETLERI

UZERINDEKI ETKILERI
Ozet

Bu c¢aligmada, diinyada yasanan bir
kiiresel krizin Tiirkiye Ttzerindeki etkileri
aragtirilmaktadir. Ornegin, diinyada Amerika
Birlesik Devletleri’nin mortgage kredilerindeki
aksamalardan dolayi bir kredi krizi baglamigtir.
Diinyadaki bir¢ok iilkede etkisini gdstermis ve
kisa stirede kiiresel bir hale gelmistir. Tiirkiye
ekonomisi tizerindeki ilk etkileri yiikselen faiz
oranlart ve doviz kurlaridir. Ayrica ekonomik
bliyime durgunlugu ve yabanct sermaye
yatirimlarinda azalma izlenmektedir.
Tirkiye’nin ekonomik kalkinma planlari bu
olumsuz etkilerden korunma saglamistir ve
tilkemiz krizden en az etkilenen iilke olarak
dikkati c¢ekmistir. Geligmis {ilkelerin kiiresel
krizden daha fazla olumsuz etkilenmesi biiyiik
endise yaratmistir. Avrupa Birligi iilkeleri ve
gelismekte olan iilkeler tarafindan muhtelif
tedbirler almmis olmasma ragmen kiiresel
krizin etkilerinin azaltilmasinda veya yayilma
hizinin diistiriilmesinde yetersiz kalinmigtir. O
nedenle krizin yansimalarini azaltici ekonomi
politikalart ile kiiresel ticaret baglantisi olan
iilkeler arasinda isbirligi yapilmast gerektigi
goriilmektedir. Bu strateji Tiirk Cumhuriyetleri
ile isbirligini de gerektirmektedir. Yapilan bu
caligma ile kiiresellegsme silirecinin gelecegine
duyulan  kuskularin  giderilmesi,  diinya
iizerindeki biitiin {ilkeler agisindan esit diizeyde
kalkinma olanaklarinin saglanmasi ve ozellikle
ilkemizde daha olumlu sonuglarin elde
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edilmesi i¢in gereken en dogru stratejik hiikiimlere ulasilmasi
amaglanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomi Tarihi, Ekonomik Kriz, Kiiresel
Kriz, Kriz ve Dis Ticaret, Kriz ve Biiylime.

GLOBALIZATION OF FINANCIAL CRISES & IMPACTS ON TURKEY
AND TURKISH REPUBLICS

Abstract

In this study, the effects of a global crisis in the world on
Turkey are investigated. For example, the loan crisis began
because of disruptions in the U.S. mortgage loans. Effects were
seen in many countries around the world and it has become a
global in a short time. The first effects are rising interest rates
and increasing exchange on the Turkish economy. It is also
observed economic growth recession and declining foreign direct
investment. Turkey's economic development plans has provided
protection of these adverse effects and our country has attracted
the attention in the least affected countries from this crisis.
Negative effects on the developed countries of the global crisis
caused great concern. European Union countries and developing
countries has taken various measures but it is not enough in
reducing the effects of global crisis and preventing propagation
velocity. Some predictable economic policies reducing the
reflections of the crisis and recommend cooperation between
trade linked countries. This strategy, also requires cooperation
among the Turkish Republics. This study, aimed at eliminating
the suspects against the future of the globalization process,
providing development possibilities in the equal level for each
country, particularly, obtaining more positive results in our
country and reaching the best strategic sentences indeed.
Key Words: Economic History, Economic Crisis, Global Crisis,
Crisis and Foreign Trade, Crisis and Growth.

Giris

Kiiresellesme, tim diinya iilkelerinin birlestirilmesi ve
biitiinlestirilmesi, diinya ekonomisinin tek bir pazar haline
getirilmesi, diinyadaki tiim {lkelerin katilmasinin saglanmasi,
iilkelerin kaynaklarinin ortaklasa kullanilmasi ve diinyanin tek bir
merkez olarak biitiin ekonomik faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
kurulmustur. Baglangicta diinyadaki biitiin iilkeler tarafindan esit
yararlanma olanaklarinin saglanmasina yonelik olarak diizenlendigi
vaatleri ile sunulmasma ragmen, kiiresellesmenin etkileri ortaya
cikmaya ve sonuglari yasanmaya basladik¢a oldukca biiylik bir
kiiresellesme karsitlar1 platformu olusturulmustur. Kiiresellesme,
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kisa siire iginde hakkinda en fazla tartisma yaratilan bir ekonomik
konu haline gelmistir.

Kiiresellesme siirecinde ilk yillarda daha ziyade gelismis
tilkeler tarafindan katilim saglanmasmna baglh olarak, ilk
yararlananlarin onlar oldugu ve diger taraftan gelismekte olan
ilkelerin daha sonra katilim saglamasiyla daha gecikmeli bir
yararlanma saglanabildigi goriilmiistiir. Ancak, 6zellikle az gelisme
gosterebilmis olan bolgelerde yer alan tilkeler tarafindan hem hig
katitlim olanagt bulunamadigi ve dolayisiyla higbir yarar
saglanmadig1 gibi bu bolgelerde sahip olunan kaynaklarin diger
iilkelerce kullanilmasina olanak saglanmasi ve kiiresellesen diinya
ekonomisi sistemi yogun bigimde elestirilmektedir. Kiiresellesme
giiniimiizde de gilincelligini silirdirmekte ve diinyadaki biitiin
tilkeleri etkilemeye devam etmektedir. Kiiresellesme ile birlikte bir
taraftan tilkeler arasindaki ekonomik faaliyetler artarken, diger
taraftan aymi siirecte teknolojik iletisim olanaklarmin da
gelismesiyle Oncelikle uluslararasi finansal piyasalarda iilkeler
arasindaki faaliyetler de artmistir. Bunun sonucunda herhangi bir
iilkede ortaya c¢ikan bir ekonomik krizin kisa siire i¢inde hizla
yayginlagsmas1 ile diger iilkeleri etkilemesinin &nemli bir
kiiresellesme sorunu oldugu iddia edilmistir.

Bu konuda diinyada yasanan oOnemli bir 6rnek Mortgage
finansal krizi olmustur. Daha Once karsilasilan biiylik finansal
krizlerin yansimalarindan farkli etkileri ile dikkati ¢ekmistir. ABD’
de yasanan Mortgage kredi krizinin diinyadaki hemen hemen biitiin
iilkelere yansimasi nedeniyle kiiresellesme caginda bir finansal
ekonomik krizin kiiresel capta yayginlagmasindan kiiresellesme
sistemi sorumlu tutulmaktadir. Bir iilkede ortaya ¢ikan bir finansal
krizin ayn1 zamanda “ kiiresel kriz” olarak ifade edilmesi de bu
nedenledir.

Bu calisma kapsaminda Once Mortgage kiiresel krizinin
nedenleri  arastirilmaktadir.  Sonra  diinya ve  Tiirkiye
ekonomilerindeki etkileri analiz edilmistir. Bu analizin sonuglarina
gore kiiresellesen diinya ekonomisinde ortaya ¢ikmasi muhtemel
krizlere kars1 dnlemler ve kiiresellesen krizlerin olumsuz etkilerinin
daha kisa silirede c¢oziimlenmesine yonelik kararlar alinmasi
konularinda daha dogru hiikiimlerin belirlenmesi amaglanmaktadir.
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1. Makroekonomik Krizler, Tanim ve
Simiflandirilmasi

Ekonomik kriz mal ve hizmetlerde, bu mal ve hizmetleri
iretmekte kullanilan faktorler ile fiyatlarda meydana gelen
normalin digindaki degisimler olarak agiklanmaktadir'. Ekonomik
krizler ~ortaya ¢ikma nedenleri ve etkileri bakimindan
incelendiginde, birbirlerinden farkli  o6zellikleri  bulundugu
goriilmektedir. Bu nedenle krizlerle ilgili olarak ortaya atilan kriz
teorileri, krizin c¢ikis zamanindan ve c¢iktig1 iilkenin bdlgesel
sartlarindan  kaynaklanan  farkli  ozellikleri  igermektedir.
Ulkelerdeki ekonomik istikrarsizliklar, genelde ¢ok farkli
nedenlerle ortaya c¢ikmakla birlikte, ozellikle gelismis iilkelerde
donemsel dalgalanmalara ve gelismekte olan iilkelerde ise daha ¢ok
ekonomik yapilarinin  durumuna baghi olarak meydana
gelmektedir?.

Ekonomik krizler, “reel sektor” ve “finansal sektor” krizleri
olmak iizere siniflanmaktadir. Finansal kriz cesitleri; bankacilik,
doviz ve borsa krizleridir. Bunlardan doviz krizi gesitleri ise;
O0demeler dengesi ve doviz kuru krizleridir. Reel sektor krizi
cesitleri; mal ve hizmet piyasasinda olusan krizler ile isgiicli
piyasasinda issizlik krizleridir. Mal ve hizmet piyasasinda olusan
krizler; enflasyon ve durgunluk krizleridir’. ABD’ deki Mortgage
krizi bir finansal krizdir ve kredi krizi olarak baslamistir.

Reel sektor krizleri; piyasalardaki tiretim miktarlart veya
istihdamda  goriilen anormal azalmalar nedeniyle ortaya
¢tkmaktadir. Uretim piyasalarinda goriilen azalma veya fiyatlarin
yikselmesi sonucu ortaya c¢ikan yiiksek enflasyonun farkli
sebepleri olabilir. Ancak genellikle ilk nedenler; para arzi
degisimleri, liretim ve tiiketim azalmalar1 ve bunlarla baglantili
olarak karsilasilan issizlik artiglar1 veya iilkede ortaya c¢ikan siyasi
istikrarsizliklardir.

! Aykut Kibritgioglu, “Tiirkiye’de Ekonomik Krizler ve Hiikiimetler”,
Yeni Tiirkiye Dergisi, Ekonomik Kriz Ozel Sayisi, Cilt 1, Y11 7, Say1 41 Eyliil
Ekim, 2001, s. 174.

2 paul Krugman, Bunalim Ekonomisinin Geri Déniisii ve Kiiresel Kriz.
Cev.: Nesenur Domanig, Istanbul, Literatiir Yaymnlari. 978-975-04-0543-3,
2010,p.4

¥ Kibritgioglu, a.g.e., s. 177.
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Ekonomide para krizi bir iilke parasinin hizla deger
kaybetmesi olarak agiklanmaktadir. Bu iilkede uygulanan para
politikalarina  veya doviz kuru dalgalanmalarima  gore
degismektedir. Eger sabit doviz kuru sistemi uygulanmaktaysa
devalilasyon oranmin yiikselmesi veya dalgali kur sistemi
gecerliyse  doviz  kurlarimin - asirnt degismesi  kriz  olarak
degerlendirilmektedir. Bu nedenle sabit doviz kuru sisteminde
yasanan krizlere odemeler dengesi krizleri, esnek doviz kuru
sisteminde goriilen krizlere de doviz kuru krizleri denmektedir.
Krizler genellikle giicli ekonomilerde biiyiik  sikintilar
yaratmamaktadir. Ancak tlkelerin biiylik sikintilara siiriiklenmesi
icin aralarinda bir baglanti olmasi gerekir ve bu baglanti ise
genellikle finansal piyasalar aracilig ile kurulmaktadir®. Finansal
krizler olustugunda kiiresellesme sistemiyle gelisen finansal
serbestlesme ve uluslararasi sermaye piyasalarina daha kolay
erisim olanagi bulunmast nedeniyle hem Dbankalarin dig
yikiimliliigli artmakta hem de reel kesimin finansmani
kolaylasmaktadir ve sonu¢ olarak iktisadi istikrarsizlik
olugmaktadir”.

Mishkin, finansal sistemde yapilan yanlis segimlerin
sorunlara yol agtigim1 vurgulamaktadir. Ornegin, ters se¢im denilen
ve bor¢ veren kurumlarin aslinda uygun olmayan alicilart segmesi
nedeniyle sorunlar baslamaktadir. Ciinkii yanlis yere giden fonlar
etik olmayan risklere de yol agmaktadir. Ters se¢im yapilmasi ve
etik olmayan riskler ile karsilagilmasi sorunlarinin nedeni genelde
borg verenlerin bor¢ alanlar hakkinda gerekli bilgilere sahip olma
konusunda 6zen gosterilmemesidir. En 6nemli ihtiya¢ olan garanti
saglanmas1 konusu goz ardi edilmis olmaktadir®. Bir iilke
ekonomisinde glivenin 6nemli oldugu bankalar tarafindan mevduat
sahibi miisterileri tarafindan talep edilmesine ragmen mevduatlarin
geri 0deyemeyecek duruma diismesi sonucu ortaya g¢ikan krize
bankacilik krizi denilmektedir. Bir iilkenin diger iilkelere veya

* Nouriel Roubini & Stephen Mihm, S. Kriz Ekonomisi. Cev.: Isil
Tezcan, 1. Pegasus Yayinlari. Istanbul, 2011, s: 127

® Graciela L. Kaminsky & Carmen M. Reinhart, “ The Twin Crises:
The Causes of Banking and Balance - of - Payments Problems”, American
Economic Review, Vol. 89, No. 3, June 1999, pp: 473-500.

® Frederic S. Mishkin, “ Anatomy of a Financial Crisis”. Evolutionary
Economics, Springer Verlag, 1992, J.Evol Econ, 1992, 2 pp: 115-130,
NewYork: NBER. Working Paper No. 3934. 1991, ss: 2-4.
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kurumlarina olan dis borglarin1 6deyememesine ise dis borg¢ krizi
denilmektedir. Bir iilkede ticaret yapan insanlarin ulusal parayi
kullanmamasi nedeniyle yasanan milli paranin deger kaybetmesine
bagli olarak ortaya ¢ikan kriz de kambiyo krizidir. Mali piyasalarin
gerekli islevi yerine getirememesi nedeniyle ortaya ¢ikan krizlere
finansal kriz denilmektedir’.

ABD’ de ortaya ¢ikan Mortgage krizi baslangigta bankalarin
yanlig se¢im sonucu verdigi kredilerin geri 6denememesi gibi buna
bagli bircok nedenlerle biliylik bir kredi krizi olarak ortaya
cikmigtir. Daha sonra likidite krizine doniiserek kisa siire sonra
onemli bir mali kriz haline gelmistir. Ayni zamanda finansal
baglantilar1 olan iilkelerde ve onlarin baglantili oldugu {ilkelerde
kisa siirede yayilarak kiiresel bir kriz haline doniismiistiir.

2. Mortgage Krizinin Kiiresel Krize Doniisiimii

ABD’de mortgage gayrimenkul kredilerinde kredi borcunun
geri 6demelerinde 2006 yilinda baslayan aksamalar 2007 yilinda
artarak onemli bir kredi krizine doniismiistiir. Ardindan bankalarda
baslayan likidite krizi sonucu finansal baglantilar1 olan diger
iilkeleri de etkisi altina alan bir kiiresel kriz haline gelmistir.

Mortgage sistemi, insanlarin konut sahibi olmasimni
kolaylastirmak amaciyla ¢ok uzun vadeli taksitler ve daha diisiik
faiz oranlan ile konut kredisi verilen bir finans sistemidir. Bir
gayrimenkuliin ipotek edilerek ozellikle diisiik gelirli kisileri kira
oder gibi diisiik meblaglar 6demekle konut sahibi edindirmeyi
amaclayan bir kredi yontemidir. Bu sistemde krediyi alanlarin
bor¢larint belirlenen vadede 0©demedigi bir durumda kredi
kullandiran tarafin ipotek konulan gayrimenkulii satma ve alacaginm
tahsil edebilme hakki bulunmaktadir.

Kiiresel kriz olarak ta adlandirilan mortgage krizinin
kaynaginda bu kredi piyasasinda sorunlar goriilmeye baslamistir.
Mortgage kredisinin daha ziyade kredi ddeme giicii zayif olan
kisilere verilmesi ile sadece gelir diizeyi diislik olan insan gruplari
tarafindan kullanilan riski oldukg¢a yliksek subprime denilen bu
kredilerin boyutunun ¢ok artmasi sonucunda biiylik sorunlar ortaya
¢ikmustir. Once finansal kuruluslarin mali yapilarinda giigsiizlesme

" Abdiilkadir Goktas, Kiiresel Kriz ve Tiirkive - Kiiresellesmenin
Denetimi, .Tiirk Ekonomisinin Yeniden Yapilandirilmasi, IMF ve Avrupa
Birligi ile Iliskiler, Ankara, Ozen Yaymcilik, 2000, ss: 9-11.
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baslamistir. Ardindan, basta ABD olmak {izere finansal baglantilari
bulundugu bilinen bazi iilkelerde hem finansal piyasalarda hem de
bankalarda iflaslar yasanmistir. Diinyanin en biiyiik piyasasi olmasi
nedeniyle ABD mortgage piyasasinda baslayan biiyiikk krizin
etkileri yayilinca, gelismis Avrupa llkeleri de dahil olmak iizere,
diinyadaki bir¢ok iilkede kiiresellesen krizden korunmak igin
Onlemler alinmaya baglamistir. Genel olarak Mortgage krizinin
nedenleri birkag baslikta degerlendirilmektedirg;

- “Mortgage kredilerinin amag ve dzelliklerinin bozulmast

- Uygulanan faiz oranlarimin giincel sartlarla uyumlu olmamast

- Ulkedeki konut fiyatlarinda yasanmaya baglanan yiiksek artiglar

- Menkul kiymetlerin fonlarla degerlendirilmesinde sikigiklik

baslamasi

- Kredi tiirev piyasalarinda yasanan genisleme

- Kredi derecelendirme a¢isindan karsilasilan sorunlar.”

Mortgage sisteminin baslangicinda ABD’ de faizlerin diisiik
oldugu bir donemde ve kisilerin ge¢misteki kredi garantileri goz
oniinde bulundurulmadan veya bu konuda yeterince arastirma
yapilmadan verilen subprime kredilerinde, faiz oranlarinin
yiikseltilmesi nedeniyle kredi borg¢larinin vadesinde 6denememesi
nedeniyle borglularin ipotekli konutlarinin icra yoluyla satiglarinin
artmaya baslamasi sorunu ortaya ¢ikmustir.

2007 yilinin ikinci yarisinda krize donlisen mortgage
kredilerinde yasanan aksakliklar biitiin finansal sisteme yayilarak
olumsuz dalgalanmalara yol a¢mistir. Bireysel konut mortgage
toplam piyasasinda 2007 yilindaki kredilerin biiyliik ¢ogunlugu
(%87) subprime kredileri, ¢cok az paym ise (%13) prime kredileri
olarak dagildig1 goriilmektedir. Buna karsilik ayn1 donemde kredi
O0demelerinin gecikme orani prime kredilerde %]1,1 ve subprime
kredilerde bu oran % 8,2 olmustur. 2007 yilinin sonlarinda
subprime kredilerdeki gecikme oranm1 %12,4° e ulagsmaktadir.

Subprime mortgage kredilerinin olumsuz etkileri nedeniyle
FED kisa vadeli faiz oranlarimi diisiirmiistiir. Ancak, faiz
oranlarinin diisiiriilmesi teminat olan konutlarin degerini de
azaltmistir ve bu acgidan zararlar edilmesi sorunu baslamistir.

® BDDK, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, ABD
Mortgage Krizi, Calisma Tebligi, Hazirlayanlar; Faruk Demir, Aysegiil
Karabiyik, Emine Ermisoglu, Ayhan Kii¢iik, Sayi: 3, 8/2008, s.45-57.
http://www.bddk.org.tr/ , 12.02.2019.
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Ikincil piyasalarda fonlarda sikintilar yasanmaya baslarken ayni
zamanda sermaye piyasalarinda mevcut isleyisin bozulmasina
neden olunmustur. Kredileri veren kurumlar yiiksek meblaglardaki
konut tahvillerini satmaya baglamislardir. Bu tahvillerin gelirleri
yiiksek oldugu i¢in serbest fonlar bu tahvillere yonelmistir. Kredi
derecelendirme kuruluslart genellikle sadece kredi borcunun
0denmemesi riskine karsi derecelendirme yapmislar ve mortgage
kredilerine dayali tahvillerin notunu indirmislerdir. Ancak c¢ok
sayida yatinmcilar riskten korkarak fonlarmi nakde ¢evirmek
istedigi i¢in nakit zorlugu yasanmaya baslamistir. Kredi
derecelendirme kurumlar1 tarafindan, daha Once olumlu notlar
verilen bu tahvillerde birden bire not indirimi yapilmasi nedeniyle,
bu tahvillerin fiyatlar1 hizla diismiis, biiyiik meblagda fonlar deger
kaybetmistir ve mortgage sistemi ciddi bigimde sorgulanmaya
baslamistir’. Boylece kredi krizi olarak baslayan Mortgage krizinin
olumsuz etkileri artarak diger iilkelerdeki kredi kurumlari tizerinde
de baski yaratmaya ve kiiresel hacimli bir mali kriz ortaya ¢ikmasi
riski artmustir.,

2007 yilinda baslayan insaat, finans ve konut sektorlerinde
bliylime hizinin yavaglamasi sonunda 6nce ABD’ de baglatilan
Mortgage sisteminde ortaya ¢ikan bazi sorunlar kisa bir siire i¢cinde
likidite krizine doniismeye baslamistir. Once ABD ve gelismis
Avrupa Birligi iilkelerinin ekonomilerinde biiylime hizinin
yavaslamas1 silirecine girilmistir.  Gelismekte olan iilkeler
iizerindeki etkileri de 2008’in son aylarinda goriilmeye baslamigtir.
Krizin etkisiyle tilkelerin borsalarinda ve ulusal paralarinda deger
kayiplar1 artmaya baslamis, bu iilkelere yapilan yabanci sermaye
yatirimlar1 azalmistir.

Finansal piyasalarda artan iglem yapma korkusu, kredi veren
kuruluslarin  zararmi arttirmistir.  Gelismis iilkelerin  merkez
bankalar1 tarafindan arttirilan yiiksek faiz oranlart 6nemli kredi
kuruluslarinin iflasina yol agmustir. Tabloda, Mortgage kredileri
Krizinin likidite krizine doniistim siireci gésterilmistirlo.

°A. e.
WA e
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2007 Temmuz

2007 Agustos

2007 Eyliil

2007 4.ceyrek ve
sonrasi

Subprime Kredi Krizi

Likidite Krizi

Kredi ve Likidite Krizi Devam Ediyor

Piyasalar subprime
kredi taksitlerinin
6denmemesi nedeniyle
kriz basladi

Kredi sorunlarinin
sonuglari ortaya
¢ikmaya bagladi

Likidite acig1
kapatilamadi

Yiiksek donem faizleri
baglatildi

Subprime kredilerine
bagl finansal iiriinlere

Yatirimetlar risk
almamaya basladi

Bankalar kisa vadeli
borglanma ve

Spekiilatif uygulamalar
nedeniyle kredi

yeniden degerlendirme yliksek donem kullananlar olumsuz
yapildi faizleri baslatti etkilendi
Yiiksek miktarda Yatirimeilar varliga Kredi verilmesi igin ~ Tiiketiciden

yatirim yapanlar zarar

dayali finansal bono

aranan kosullar

kaynaklanan riskler

etti almamaya basladi arttirtldi azaldi
Yatirimeilar riskten Daha kisa vadeli ECB, FED ve BOE Merkez bankasi
kurtulmaya galigti finansal tiriin talebi acil likidite yardimlari belirlendigi

basladi

ihtiyacini gecikmeli
olarak sagladi

i¢in bu yardimlarin
tahmin edilmesi
kolaylasti

Yatirimeilar finansal
varliklarini satmaya
bagladi

Bankalar nakit talebini
karsilayabilmek igin
nakit tutmaya basladi

FED faizleri % 0,5
puan azaltti

3 aylik LIBOR oranlari
yiikseldi

Bor¢lanma maliyetleri
etkilendi

Krizden

etkilenmeyen iilkelerde

merkez

bankast ve

denetleme kurumlarinin 6nlemleri biiyiik dl¢tide etkili olmustur. Bu
konuda kisa siirede yayilan kiiresel krizlerin olumsuz etkilerinden
korunmak icin alinacak ©onlemler hakkinda da farkli yorumlarla
tartisma yaratilmistir.

3. Mortgage Krizinin Diinya Ekonomisi Uzerindeki
Etkileri

Diinyada 2007 yilinda baslayan, daha sonra beklenenden
daha cok biiyiiyen ve daha uzun siiren ekonomik krizin etkileri
kapsaminda yapilan degerlendirmelerde 2013 yilina gelindiginde
kiiresel ekonomide diizelme egilimi basladigr agiklanmaktadir.
Ancak bu donemde ABD ekonomisi normal potansiyelinden daha
diisiik bir biiylime gostermistir. Avrupa Birligi iilkelerinde yagsanan
uzun siireli durgunluk déneminden sonra sadece diisiik bir diizelme
saglanabilmistir. Gelismekte olan iilkeler iizerindeki etki genel
olarak ekonomik biiylime oranlarinin azalmasi olmustur.

Diinyada biliyiiyen 1issizlik oranlari, mortgage krizinin
lizerinden uzun zaman ge¢mesine ragmen halen kriz 6ncesindeki
seviyelere inememistir. Bu sorun gelismis iilkeler dahil olmak
lizere ¢ok sayida iilkede yiiksek seviyelerde kalmistir. Kiiresel
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ekonomiyi etkileyen ©Onemli riskler halen devam etmektedir.
Gelismis iilkelerde yasanan mali sorunlar ve gelismekte olan
iilkelerdeki yavaslama gibi riskler artarak devam etmektedir.

Mortgage krizinin etkileri hem uzun siire devam etmis hem
de ¢ok yayginlagsmistir. Bu etkiler daha ziyade olumsuz sonuglar
yasandig1 goriilen; diisen biiylime oranlari, istenmeyen boyutlarda
degisen dis ticaret, oldukca azalma egilimine giren dogrudan
yabanci yatirimlar ve genel olarak artan igsizlik oranlar tilkelerdeki
gelisme diizeylerine gore analiz edilmektedir.

Diinyada reel GSYIH biiyiime oranlarinin 2008 yilindan
itibaren diismeye baglamasiyla gelismis iilkelerde olumsuz etkiler
daha fazla yasanmustir. Krizin yarattigi zararlarin 6nlenmesinde
daha uzun siire basar1 goOsterilememistir. Asagidaki tabloda
goriildiigii gibi diinyada reel GSYIH biiyiime oranlart yillik
ortalamasinda 2009 yilindaki negatif biiylime oraninin, gelismis
iilkelerde 2008 yilindan baslayarak 2009 yilinda ¢ok artan eksi
biliylime oranlarindan kaynaklandigi aciklanmistir*?,

Ekonomiler 1990 2000 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Diinya 299 429 353 411 403 138 -211 402 274 224

Geligsmekte Olan 394 576 683 762 789 503 270 771 576 467
Ulkeler

Gelismis Ulkeler 262 378 242 284 258 -005 -3.73 255 141 115

Gelismekte olan iilkelerde 2007°den sonra baslayan diisme
egilimi daha sonra dalgalanmalarla devam etmekle birlikte kisa
siirede diizelme siirecine girilmistir. Gelismis iilkelerde ise 2012
yilina gelindiginde bile halen 1990 ve 2000 yillarindaki oranlara
ulagilamamugtir.

Gelismis tilkelerde 2006 yilindan itibaren izlenen yiikselme
trendi 2007 yilimin sonlarindan itibaren yani krizden sonra
durgunlagmaya baslayarak 2009 yilina gelindiginde disiis
gostermistir.  Gelismekte olan iilkelerde de aynm1 durum
goriilmistlir. Diinya genelinde 2010°dan sonra yiikselme trendi

1 M.B. Maliye Bakanlig1, 2018, http://www.maliye.gov.tr, 12.03.2019.
2 UNCTAD WIR 2013, 26.06.2013 Yased Raporu, p.3.
http://www.yased.org.tr , 12.04.2019.
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baslatilmistir. Tabloda diinyada kriz 6ncesi ve sonraki yillarda dis
ticaret miktarlari gérﬁlmektedirls.

Ekonomiler 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Diinya 11.992 13.884 15968 12.409 15.138 18.124 18.214
Gelismis 6.958 7969 8.883 6.902 8.079 9.436 9.226
Ulkeler

Gelismekte 4,582 5.361 6.343 5.021 6.429 7.854 8.137
Olan Ulkeler

Diinyada mal ve hizmet ithalat ve ihracati konusunda
ozellikle gelismekte olan Asya iilkeleri tarafindan kriz Oncesi
doneme kiyasla artis gosterilmesinin etkisiyle gelismekte olan
ilkeler tarafindan krizden dogan etkiler en hizli bi¢cimde
diizeltilmistir.

Diinyada kiiresellesme sisteminin baslamasi sonucu en fazla
artig gosteren dis ekonomik faaliyetlerden dogrudan yabanci
yatirnmlardan gelismekte olan iilkelerin aldiklar1 payin daha diisiik
miktarda oldugu bilinmektedir. Bu durumun birinci nedeni ilk
yillarda katilimin geligmis iilkeler tarafindan saglanmasina karsilik
gelismekte olan iilkelerin daha sonraki yillarda katilim saglamaya
baslamasi olmustur. Bu nedenlerle 1990’11 yillardan itibaren
baslayan gelismis iilkelerin yiiksek paylasim orani 2000’11 yillarin
ilk yarisinda da devam etmistir. 2008 yilindan sonra kiiresel
krizden gelismis iilkeleri olumsuz etkilenmesinden sonra Diinyada
ilk defa 2010, 2011 ve 2012 yillarinda gelismekte olan iilkelerin
paylar1 gelismis iilkelere kiyasla daha yiiksek oranlarda
gerceklesmistir.  Sekil 1° de goriildigli gibi, kiiresellesme
sisteminden Onceki yillarda 1970’ ler ve 1980’lerde gelismekte
olan iilkelerin paylarinin ¢ok daha yiiksek oranlarda oldugu
goriilmektedir. Kiiresellesme karsitlar1 tarafindan agiklanan ve
kiiresellesme sisteminin kurulus asamasinda ger¢cek amaclarin
aslinda geligmis iilkelerin yararlanma olanaklarmin arttirilmasi
olduguna yonelik goriislerin fazla olmasi bu yiizdendir.

Avrupa bolgesinde 2006 yilinda % 43,7 olan pay devamli
azalarak 2012 yilinda % 20,4 oranma diismekte, Kuzey Amerika
bolgesinde de 2006 yilindaki % 20,3 olan pay % 15,8 oranina

BA e
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diismektedir. Bati Asya ve Giineydogu Avrupa bolgelerinde de
ayn1 azalis egilimi izlenmektedir. Diger taraftan ise Dogu ve
Giineydogu Asya bolgesinde 2006’da % 13,4 olan pay 2012 yilinda
% 24,1 oranindadir. Latin Amerika ve Karayipler bolgesinde de
2006’da % 6,7 olan pay 2012’de % 18,1 oraninda gerceklesmistir.
Afrika, Okyanusya ve BDT bdlgelerinde de artis gosterilmistir.
Diinya genelinde UDY girisleri 2007 yilinda 2 trilyon dolardir. Bu
rakam 2008 Rllllnda 1,82’ye, 2009 yilinda ise 1,22 trilyon dolara
dusmektedlr

lggz: 247 222 69.5 812 72,8 702 64 56 63 671 66.3 569 50,6 47.3 49,1 415
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B Gelismekte Olan Ulkeler Gelismis Ulkeler

Bolgesel dagilim acisindan gelismis tlkelerin dogrudan
yabancit yatirnmlardan aldigi pay kriz silirecinde azalma
egilimindedir. Istihdam, bir iilkedeki emek giiciiniin {iretim
faaliyetlerine katilimlarinin saglanmasi demektir ve uygulanan
iktisat politikalarinin en Oonemli gorevlerinden biri iilkede tam
istihdam saglanmas1d1r15. Issizlik kavraminda ise kisilerin issiz
sayilabilmesi i¢in; mevcut bir isinin olmamasi, is artyor olmasi ve

“A e s.3-13.

> Osman Zekayi Orhan ve Seyfettin Erdogan, Iktisada Giris, Palme
Yayincilik, Genisletilmis ve Gozden Gegirilmis 3. Baski, Ankara, 2008, s.
361.
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kendisine teklif edilen isi yapabilecek durumda olmasi gerektigine
gore kisinin is bulamamasi durumu issizligi ortaya ¢ikarmaktadir™®.

Mortgage krizinin yayilmasiyla birlikte 2008 yilinin ikinci
yarisindan itibaren krizden etkilenen iilkelerde issizlik sorunlarinin
artmaya basladig1 agiklanmistir. Bu durum kriz nedeniyle iflaslarin
yogun bigimde arttigi geligsmis {ilkelerde daha yiiksek oranlarda
olumsuz sonuglara yol agmistir. Daha sonra etkilenen gelismekte
olan iilkelerde de issizlik sorununun giderilmesine yonelik olumlu
sonuglarin devam ettirilemedigi izlenmektedir.

Mortgage krizi siirecinde olarak 2008 ve 2009 yillarinda
istihdam ve issizlik oranlar1 Onceki yila kiyasla degisen ylizde
oranlar1 ile nisan ayindan itibaren degisimin hissedildigi goriilen
verilerle analiz edilmektedir'’. Tabloda istihdamin 2009 yilinda
onceki yila kiyasla azaldig1 gosterilmektedir.

2008 2009
Aylar 6ay 7.y 8ay 9ay 10ay 1lay 1l2ay lay 2ay 3ay 4ay
ISTIHDAM
GU 03 -03 -03 -05 -0,6 -0,7 01 -11 -14 -18 -37

GOU 22 26 26 26 2,6 2,1 1,8 19 1,4 09 02

Dinya 19 22 21 21 21 1,7 16 14 09 05 -04
ISSIZLIK

GU 03 03 04 03 03 05 05 14 19 21 22

Gou 02 -02 -03 -03 0,0 0,0 02 04 04 04 04

Dinya -0,1 -02 -02 -0.2 0,0 0,1 02 06 07 07 07

Gelismekte olan tilkelerde istihdamdaki azalma gelismis
tilkelerde oldugu kadar degildir. 2009 yili i¢inde gelismis {ilkelerde
istthdam orani azalmaktadir nisan ayinda onceki yilin nisan ayma
gore -3,7 olmustur. Diinya genelinde issizlik orant 2008 yilinin
nisan ayinda bir onceki yilin nisan ayma gore eksi yiizde 0,3
olmustur ve bu oran yilsonunda yiizde 0,2 olmustur. Gelismis
ilkelerde nisanda yiizde 0,1 iken, aralik ayinda yiizde 0,5 artmistir.

' M. Kemal Bigerli, Calisma Ekonomisi, Beta Basim Yaymevi, 11.
Baski, Istanbul, 2019, s.424.

Y ILO, 2009a. “ ILO calls for urgent global job pact to forestall
prolonged and severe employment Crisis” Press Release, 24.03.2009, p. 85,
https://www.ilo.org/europe/meetings-and-events/WCMS_367024/lang--
en/index.htm, 12.05.2019.
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Gelismekte olan tlkelerde ise nisanda eksi degerlerde iken yilin
sonunda artiya gectigi goriilmektedir. Issizlik konusunda krizin
etkisi daha ziyade gelismis iilkelerde olumsuz sonuglara yol
acmistir. Diinyada yasanan biiyiik bir ekonomik krizin gelismekte
olan {ilkelerde goriilen olumsuz yansimalari, 6rnek olarak daha
ziyade Tiirkiye gibi finansal baglantilarin daha diigiik oldugu bir
iilkede karsilasilan etkilerle degerlendirilmektedir.

4. Mortgage Krizinin Tiirkiye Ekonomisi Uzerindeki
Etkileri

Tiirkiye, 2008 kiiresel ekonomik krizinden hizla ¢ikmistir ve
diinyada en az etkilenen iilkeler arasindadir. Bu siirecte
gozlemlenen etkiler yine en fazla olumsuz sonuglarin alinmasi
beklenen yillik biiylime oranlari, dig ticaret ve dogrudan yabanci
yatirimlarin seyri ile igsizlik degerlerindeki degisimlerin analizleri
ile incelenmektedir. Tiirkiye’ de yillik biliylime oranlart krizin
etkisiyle 2008 ve 2009 yillarinda diisiis gostermistir ancak 2010
yilinda basarili  bir performans gosterilerek kriz  Oncesi
donemdekinden daha yiiksek bir biiylime orani saglanmistir.

TUIK verileri ile hazirlanmis olan sekilde gosterildigi gibi
Tiirkiye’nin yillik biiylime oran1 2008 yilinda oldukca diigmiistiir
ve 2009 yilinda bu oran eksi degerlerde goriilmektedir. Daha sonra
krizin etkilerinin Onlenmesi kapsaminda yapilan diizenlemeler
sayesinde yiikselme egilimi saglanarak 2010 yilinda % % 9,2
oraninda ylikselmistir.

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2%1?8 2010 2011 2012
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Diinyada boélgeler ve iilkeler itibariyle GSYIH gelismeleri
2012 yili ile ilgili verilerle kiiresel krizin sonuglarinin agiklandig:
analizlerde Tirkiye’nin Cin hari¢ diger tilkelere kiyasla basaril1 bir
performans gostermis oldugu gosterilmektedir. Bu analizlerde
gelismekte olan tlkeler bolgesinde 4,9 oraninda, Orta Dogu ve
Kuzey Afrika bolgesinde % 4,6 ve Avro bolgesinde de - 0,6
oraninda biiylime saglandigi agiklanmistir. Bu konuda Cin,
Hindistan ve Rusya sagladig1 en yiiksek biiylime oranlar ile dikkat
c;ekmektedirls. Ayrica Tiirkiye’de kisi basina diisen GSYIH on yil
icinde 3 kat artmistir. Sadece 2009 yilinda kiiresel krizin etkisiyle
gozlemlenen ¢ok az bir diisiis egilimine ragmen takip eden yillarda
yiikselme egilimi devam etmistir.

Kriz sonrast karsilasilan diisiis egilimi kisa slirede
dengelenerek yiikselise gecmigstir. Tiirkiye’nin ticaret yaptigi
Avrupa lilkelerinin yasanan kiiresel kriz nedeniyle ortaya ¢ikan bir
durgunluk donemi ic¢inde Tiirkiye’nin ihracat ve ithalatinin
yavasladigi fakat kisa siirede diizeltildigi goriilmiistiir. Ciinkii 2009
yilinda goriilen diisme 2010°da yilikselmistir ve ancak 2011
yilindan itibaren krizden Onceki yillara nazaran daha yiiksek
meblaglarda ihracat ithalat gerceklestirilmistir.

Tiirkiye dis ticarette kiiresel ekonomiye biiyiik dl¢iide uyum
saglamustir™. 2008 yilinda 132 milyar $ olan ihracatimizin yarisina
yaklasik kismi1 AB {ilkelerinedir. 2009 yilinda gecen yila gore
toplam ihracat % 22,63 azalarak 102 milyar $, ithalat ise % 30,22
azalarak 140 milyar $ olarak ger(;eklesmistir22

Bu donemde ithalat oraninin ihracattan daha hizli oranda
gerilemesi dis ticaret agiginmi azaltmistir ve ihracatin ithalati
karsilama oranim1 yiikseltmistir. Dis ticaret raporlarina gore
gelismekte olan iilkelerde ithalat ve ihracat diizeylerinde dnemsiz
distisler genelde gelismis {lkelerde bulunan krizden dogan
yansimalar olarak gosterilmektedir.

8 TUIK, IMF, Eurostat, 2013, http://www.tuik.gov.tr/Start.do,

https://tligcaret.qov.tr/istatistikler/istatistiki-veri-kaynaklari, 12.04.2019.
A.e.

2 DPT, 2012, http://www.shb.gov.tr/, 11.04.2019.

21 E.B. Ekonomi Bakanlig1, Ekonomik Gériiniim Raporu, Subat 2014,
s.27. https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2019/01/Y _|lI_k-Ekonomik-Rapor-
2017.pdf, 12.02.2019.

2 TUIK, a.g.e., 2013
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Kiiresel kriz esiginde diinya ekonomisinde karsilasilan
olumsuz etkilerden en kisa zaman iginde kurtulabilmis olan
Tiirkiye’ nin bazi sektorlerdeki faaliyetlerinde diisen trendin derhal
dengelendigi ciinkii daha Once baglatilan tedbirlerin etkili oldugu
goriilmiistiir. Dogrudan yabanci yatirimlarda biitiin diinyada oldugu
gibi 6nemli diizeyde diisiisler baslamistir. Tiirkiye’ye UDY girisleri
2009 ve 2010 yillarinda diismiistiir. Once iilkedeki bankalar
tarafindan verilen kredilerin diizenlenmesine sonra da biiyiik agik
verilmesini Onleyen politikalar uygulanmasina ve dig ticaret
yatirimlarinda gereken dengelerin korunmasina 6zen gosterilmistir.

Sekilde Tiirkiye’nin kiiresellesme sisteminin faaliyetlerine
katilmaya bagladigi 2000’li yillarin ikinci yarisinda dogrudan
yabanci yatirim miktarlari olduk¢a artmistir ve mortgage krizinin
etkileri  arasinda  dorudan yabanci  yatirimlarda  disis
yasanmaktadir®®,
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Diinyada krizin etkileri devam etmekle birlikte Tiirkiye’ de
2010 yilindan itibaren diizelme trendi baslatilmistir.

2 Unctad, WIR, 2013.
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Kiiresel kriz diinyada iilkelerin isgiici durumunu olumsuz
etkilerken Tiirkiye’ de de aymi etkiler yasanmistir. Ciinkii diinyada
ekonomik faaliyetlerdeki durgunluk ve talebin azalmasi
Tiirkiye’deki iiretimi de olumsuz etkiledigi i¢in bazi kuruluslar
tarafindan is¢i ¢ikarilmalar1 artmistir. Asagidaki tabloda krizin
isgiicli durumuna etkisi, 2008 yilinin ilk ¢eyreginden itibaren reel
sektoriin etkilemesi nedeniyle, bu donemdeki degisimler dikkate
alinarak gosterilmistir.

Tiirkiye’de 2008 yili Mart ay1 itibariyle karsilastirildiginda
igsizlik oraninda artis oldugu ve istthdam oranmmin azaldigi
gosterilmistir. Ozellikle gen¢ niifusun issizlik oraninda artis
gerceklestigi gérﬁlmﬁstﬁr24. Tiirkiye’ de kiiresel krizin etkilerinin
en fazla yasandig1 2009 yili hari¢ ekonomik dengelerin devamliligi
saglanmustir.

TURKIYE KENT KIR
2008 2009 2008 2009 2008 2009
Kurumsal olmayan niifus (000) 69.479 70.299 48.228 48.628 21.251 21.670

Isgiicii (000) 22,921 23,924 15,618 16,324 7,302 7,601
Istihdam (000) 20,389 20,148 13,632 13,383 6,757 6,765
Issiz (000) 2532 3,776 1,986 2,941 545 835
Isgiiciine katilma oran1 % 45,3 46,5 43,8 45,3 48,9 49,5
Issizlik oram % 11,0 15,8 12,7 18,0 75 11,0
Istihdam oran1 % 40,3 39,2 38,3 37,1 45,3 44,0

Krizin kiiresellesmesi nedeniyle bir¢ok iilkede dnlemler alinmis
ve diizenleyici farkli ekonomik politikalar uygulanmistir. Bu
onlemler genel olarak bankalarin finansal yapilarinin
giiclendirilmesine yonelik olmustur. Ulkeler tarafindan faiz oranlart
ile zorunlu karsilik oranlarinda degisiklik ve doviz kurlarina
miidahale gibi Onlemler alinmistir. Finansal sistemde kurtarma
operasyonu kapsaminda asagidaki uygulamalar yapllml$t11‘25;

“Kamuoyu giiveninin yeniden kazanilmast i¢in banka mevduatlarinin tam
giivenceye alinmast,

* TUIK, Isgiicii Anketi, 2010. http://www.shb.gov.tr/, 12.01.2019.
% Pelin Ataman Erdénmez, ¢ Kiiresel Kriz ve Ulkeler Tarafindan
Alinan Onlemler Kronolojisi”, Bankacilar Dergisi, Say1 68, 2009, s.85-101.
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Varligini siirdiirebilecek durumda olan bankalarin yeterli sermaye
seviyesine ulagmalart igin yeniden sermayelendirme ve hiikiimet tarafindan
desteklenecegi giivencesini vermek,

Ulkelerin merkez bankalar tarafindan piyasaya dogrudan para aktarma
islemi olarak likidite saglamak ile destek gosterilmesi,

Bankalarin kredi ve bor¢larinin devlet garantisi altina alinmast,
Borglari devletin yiiklenmesi kapsaminda kamulastirma ve fona devir
yapilmast,

Ticari tahvillerin alinmasi igin gerekli ve yeterli fonun saglanmasi,
Piyasadaki ipotekli konut kredisi tahvillerinin alis ve agiga satisinin
yasaklanmast,

Bankalarin 6nemli oranda deger kaybeden ve sorunlu varlik denilen
finansal varliklarin alinmasi i¢in kaynak yaratilmast”.

Ayrica, uluslararast kurulus olarak IMF ve Swap (finans
piyasalarinda belirli bir zaman dilimi i¢inde bir varlik ya da
yiikiimliiliige bagli olarak farkli faiz 6demeleri veya doviz cinsini
degistirdikleri takas sozlesmesi) kanali ile destek Onlemleri
bulunmaktadir. Tiirkiye’de kiiresel krizin  yansimalarindan
korunmak amaciyla piyasalarda talebi arttirmaya ve bankalarin
karsilagabilecegi finansal sorunlari Onlemeye yonelik Onlemler
alimmistir. Krizden korunma operasyonu kapsaminda asagidaki
uygulamalar yap1lm1§t1r26;

“Vadesinde édenememis olan vergi alacaklar: taksitlendirildi,
Tiirklerin yurt disindaki paralarinin Tiirkiye’ ye getirilmesine yonelik

calismalar yapildl,
Mevduata giivence verme yetkisi TMSF’ den alinarak Bakanlar Kurulu'na

devredildi,

Hisse senedi alim satimlarinda uygulanan stopaj orant % 0’ a indirildi,
KOSGERB kanali ile KOBI ’lere faizsiz kredi saglandi,

Merkez Bankasi déviz mevduat munzam karsiliklarini diistirerek bankacilik
sistemine kaynak yaratild,

Halk bankast kanaliyla esnaf ve sanayiciye yeni kredi imkanlar: saglandi,
SSK isveren primlerinde 5 puanlik indirim yapild,

Eximbank kredileri arttirildi ve sermayesi gii¢lendirildi”

5. Kiiresel Krizin Tiirk Cumhuriyetleri Uzerindeki
Etkileri
Diinyada kiiresellesme siirecinin baslamasi ve soguk savasin

sona ermesi ile birlikte Tirk Cumhuriyetleri bodlgesi diinya
ticaretine katilmaya baglamistir. Sovyetler Birligi’nin dagilmasiyla

% A. Unal ve H. Kaya, “ Kiiresel Kriz ve Tiirkiye”, Ekonomi ve
Politika Arastirmalar: Merkezi, ekopolitik.org Istanbul, 2009, s. 1-35.
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bagimsizligina kavusan Orta Asya Tiirk Cumhuriyetleri diinya
ekonomisine katilmiglardir. Bu konuda Cin’in gosterdigi biiyiik
performansin  rolii 6nemlidir ¢ilinkii {irettigi mallarin Bati
pazarlarina ulastirilmasi ihtiyaci artmistir. Tarihi Ipek Yolu’nun,
kiiresellesme siirecinde gelisen teknoloji olanaklariyla tekrar
gindeme gelmesi séz konusudur’’. Sovyetler Birligi’nin
dagilmasindan sonra bagimsiz olan Tiirk Cumhuriyetleri’nin ilk
yillart sosyal ve ekonomik sorunlarin ¢oziimlenmesi miicadelesi ile
gecmistir. Bu ortamda Tirkiye bu yeni Tiirk devletleri i¢in 6nemli
bir isbirligi ortagi olmaya c¢alismistir. Tiirkiye ile Tirk
Cumhuriyetleri arasinda dis ticaret iliskileri olusturulmustur. Tiirk
Cumbhuriyetleri bagimsizliklarinin ilk yillarindan itibaren Tirkiye
ile ekonomik iligkilere 6nem vermislerdir. Bu iilkeler 6zgiin iiretim
faktorleriyle Tiirkiye igin ¢ekici bir pazar haline gelmistir. Tiirk
diinyasinda kiiresellesmeden en ¢ok etkilenen iilke Tiirkiye’dir.
Kiiresel kriz de etkinligini en c¢ok Tiirkiye’de gdstermistir.
Tiirkiye’de karsilasilan etkiler, Tiirk Cumhuriyetleri’ni de dolayl
olarak etkilemistir®. Asagidaki tabloda Tirkiye’nin Tirk
Cumbhuriyetleri ile olan ticareti gosterilmektedir. Tiirkiye’nin 2012
yilinda Tirk Cumhuriyetleri’'ne olan ihracatinin genel ihracati
icindeki pay1 yiizde 3,8 dir. ithalatinin toplam ithalat1 icindeki pay1
ise yalmizca ylizde 1,5’tur. Tiirkiye’nin Tirk Cumbhuriyetleri ile
olan dis ticaret bilangosu ise birka¢ yil disinda olumlu sonuglar
gostermektedir. Olumsuz sonuglar goriilen yillar ise Tiirkiye 'nin
kriz i¢inde oldugu 2000, 2008 ve 2010 yillaridir.

ihracat ithalat Dis Ticaret
Yillar
Milyon$ % Milyon$ % Milyon $
2000 572 2.1 628 11 -56
2001 557 1.8 283 0.7 274
2002 19 1.7 468 0.9 151
2003 899 1.9 623 0.9 276
2004 1.194 1.9 946 0.1 248
2005 1.409 2.3 1.267 11 142

%" Fahri Atasoy, “Doga, Kiiltiir ve Tarih Turizminin Birlige Katkis1”,
Dilde, Fikirde, Iste Birlik Sempozyumu, 3-4 Ekim 2012, Ankara, s. 23

% Halil Seyidoglu, Suna Géniiltas, “Modern Ipek Yolu Projesi ve
Tiirkiye ile Orta Asya Tiirk Cumhuriyetleri Arasindaki Ekonomik Iligkiler”,
Avrasya Etiidleri, 45/2014-1, ss: 201-216.
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2006 1.982 2.7 1.967 14 15
2007 2.874 2.7 2.669 11 205
2008 3.749 2.8 4.279 2.1 -530
2009 3.399 33 2.874 2,0 525
2010 3.921 3.4 4.615 2.5 -694
2011 5.040 3.7 3.642 15 1.398
2012 5.841 3.8 3.558 15 2.283

2008 yilinda diinyada c¢ikan kiiresel krizinin etkisiyle,
Tirkiye’nin diger iilkelerle oldugu gibi, Tiirk Cumhuriyetleri ile
olan dis ticaretinde de goriilen diisme nedeniyle dis ticaret
bilangosu negatif sonu¢ gostermistir. Ancak kisa siirede diizelmis
ve 2012 yilinda 2.283 milyon $ olmustur.

Tiirkiye’ye yapilan dogrudan yabanci yatirim faaliyetleri
olarak, 2007 yilinda Tiirk Cumbhuriyetleri tarafindan toplam 623
milyon $ yatirmlarin 613 milyon $’1 Kazakistan tarafindan
gerceklestirilmistir.

Kazakistan’in Tiirkiye’ye dogrudan yabanci yatirimlar 2008
yilinda 1 milyon $’a diismiistiir ve bu diisiis egilimi devam etmistir.
Tiirkiye’nin en fazla dogrudan yabanci yatinm yaptig1r Tiirk
cumhuriyeti Azerbaycan olmustur. Ozellikle 2014 yilinda
Azerbaycan’a yaklasik 1,9 milyar § yatirim yaparken, ayn1 y1l dort
tilkeye toplam yaklagik 2 Milyar $ yatirim yaparak Tiirkiye’nin
Tiirk cumhuriyetlerine yapmis oldugu toplam DYY tutar1 i¢indeki
pay1 % 38,5 olmustur®.

Kiiresellesme olanaklarindan yararlanmaga calisan Tiirk
Cumbhuriyeti iilkelerinin zengin dogal kaynaklari, diger tilkelerin bu
kaynaklara olan ihtiyaglart i¢in kullanilmak iizere diinya ticaret
politikasinin 6nem verdigi konulardan birisidir. Bakii - Ceyhan
petrol hatti, Bakii — Erzurum dogal gaz hatt1 ve Bakii — Kars
demiryolu gibi stratejik agidan onemli gelismeler, dogu ve bati
iilkeleri arasinda enerji tastyicilart olan yeni ulagim hatlarinin
acilmasi, bu konularda Tiirk diinyasinin birlesmesi ve kiiresellesen
diinya ekonomisinde etkinliklerinin artmasi i¢in biiyiikk faydalar
saglamistir. Tiirck Cumbhuriyeti {ilkeleri birligi olusturulmasi ile

29 Merkez Bankasi, EVDS,
https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/lstati
stikler, 30.10.2019.
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kiiresel rekabet ortaminda ekonomik giiciin arttirilmasi gerektigi
ongoriilmektedir.

Sonuc¢

ABD’de mortgage kredileri krizi olarak baslayan ve kisa siire
iginde likidite krizine doniisen bir kriz ayn1 zamanda ABD’deki
finansal piyasalarla baglantili Avrupa Birligi iilkelerine yayilmis ve
daha sonra diinyadaki tiim iilkelerde etkileri hissedilerek
kiiresellesmigtir. ABD’ de 2007 yilinda Mortgage ipotekli konut
kredilerinin geri 6demelerinde giiclilk yasanmasi sonucu ortaya
cikan likidite zorlugu kiiresel ekonomik istikrar lizerinde olumsuz
etkilere yol agmistir. Bu etkileri dnlemek veya azaltmak amaciyla
tilkelerin ~ merkez  bankalar1  tarafindan  bazi  Onlemler
diizenlenmigtir. Kiiresellesen bu krizin etkileri, Tiirkiye’ de ve daha
ziyade gelismekte olan ilkelerde genellikle ipotekli konut
finansman1  piyasalarinin =~ bulunmayist  ve bu {ilkelerin
ekonomilerinde son yillarda saglanan diizelme nedenleriyle sinirl
kalmistir. ABD gibi diinya ekonomisi iizerinde 6nemli etkileri olan
giicli bir ekonominin krize girmesi kiiresellesme nedeniyle
biitiinlesmis {ilkelerin de etkilenmesine yol a¢mistir. Boylece
diinyadaki ekonomik faaliyetlerde karsilasilan durgunluga bagh
olarak 2008 yilinin sonlarma dogru oOnemli olumsuzluklar
yasanmaya baslanmistir. Ornegin Tiirkiye’de oldugu gibi biitiin
tilkelerin ekonomilerinde kiigiilme yasanmustir. Krizin etkisiyle
Tirkiye’de ekonomik biiyiime ve dis ticaret diizeylerinde azalma
yasanmasina ragmen bazi kisa vadeli politikalar ile biiylimeyi
destekleyici ve dis risklere karsi iilke ekonomisini daha dayanakli
hale getiren faktorlerle diizelme saglanabilmistir. 2012 yilinda
ekonominin dengelenmesine yonelik politikalar uygulanmasina
ragmen beklenenden daha az biiyliyen Tiirkiye ekonomisi, 2013
yili baslangicinda yurt ici talep artisinin saglanmasi ile istenen
bliyiime siireci baglatilmistir. Ayni1 zamanda krizin etkisiyle
zayiflayan kiiresel dis ticaret faktorlerindeki diisiise karsilik i¢
talebin artmaya baglamasi sonucu iilkede en dogru diizelme
politikasinin yapilandirilmis oldugu anlasilmaktadir. Boylece
diinya ekonomisinde yasanan kiiresel krizin etkileri 6nlenebilmis
ve ortaya ¢ikan durgunluk doneminin agilmasi baslatilmistir. Bu
konuda 2002 yilindan itibaren uygulanan maliye politikalarinin
risklere kars1 hazirlik odakli olmasi ayni1 zamanda makroekonomik
istikrar1 da saglamistir. Tirkiye, ticari ve finansal korumaciligin
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yani sira onemle giiven ve istikrara yonelik kiiresel politikalarin
desteklendigi uygulamalar1 gelistirmeyi ve kiiresel yeni finansal
yapilandirmay1 getiren kosullara katilmakla krizlerden sonra
olumlu sonuglara ulasilmasina dair énemli bazi politik kararlarin
alindig1 bir iilke olarak diger diinya tilkeleri arasinda daha basarili
olmustur. 2008 yilinda diinyada c¢ikan kredi krizinin etkisiyle,
Tiirkiye’nin Tirk Cumhuriyetleri ile olan dis ticaretinde goriilen
diisme de kriz nedeniyle ortaya ¢ikan dis ticaretinde diisiis egilimi
ile aciklanmaktadir. Ulkelerde elde edilen sonuglarin farkli olmasi
ve bazi iilkelerin krizin etkilerinden daha kisa siirede kurtulma
saglanmasina karsilik birgcok iilkede uzun siire etkilerin devam
etmesi nedeniyle, kiiresel ekonomik krizlerle miicadelede her
iilkenin sadece kendi ¢abalariyla degil ayni zamanda biitiin
iilkelerin isbirligi ile gelistirilecek kiiresel uyum politikalartyla
daha kisa siirede basar1 saglanacagi goriilmektedir.
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