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DUOPOL PiYASALARDA KARLILIK
BIRACILIK SEKTORU UZERINE BiR UYGULAMA

Dr. Oral ERDOGAN

Abstract: In many industries, the largest firms are most
successful in continuing their high profitability’'s and
competing an individual market. By using the works by
Cournot (1838), Cowling and Waterson (1976), Clarke&Davies
(1982) this study supports that, under duopoly circumstances,
there is a positive relationship between the profitability and the
structure in real industries. For this purpose, we specifically
analyze the Turkish brewing duopoly.

L. GIRIS

Firmalarin finansal performansiari ile enddstriyel
organizasyon yaklasimimi birlestirmek suretiyle; firmalarin
varlik karlihig1 ve/veva kar marjinleri ile pazar yapisi ve
davranisi  arasinda iliski  kurulmaktadir. Uygulamali
mikroekonomi konusu olan endiistriyel organizasyondaki
calismalarda, saticilarin genel organizasyonunun piyasa
performansini ve ekonominin refah diizeyini ne sekilde
etkiledjgi ele alinir [6,16]. Pazar yapisi-davrams-performans
incelemeleri gercevesinde pazardaki rekabet yapisinin da bir
sinamast yaptmaktadir [1.14,15]. Finansal analizde ise,
konu temel analiz yaklasimi igerisinde yer alir. Nitekim,
temel analiz; ekonomi, endiistri, firma analizleri ile kar
tahmini, kar dagitim: ve hisse senedi fiyati analizi
asamalarini ifade etmektedir [3].

Pazar yogunlugu iizerine vapilan arastumalar
genelde monopol ve oligopol davranis yapisini ortaya
koymay1 amaglamaktadir [1]. Monopol, {iriiniin tek saticisi
olup pazar ile 6zdeslesmistir. Oligopol durumda ise birden
fazla sayida firma arasindaki rekabet konu edilir {4,20]. Ote
yandan, hakim firma endiistrilerinde tek firmanm pazar pay1
%601 gesmekte ve pazara giris engelleri etkili olmaktadir
(23]

Sayisal arastirmalar geleneksel vaka calismalan ve
ekonometrik ¢aligmalar olarak olarak iki grupta toplanabilir.
Vaka caligmalan bazi sektorlerin ve pazarlarin daha iyi
anlagilmasini saglarken, ekonometrik ¢alismalarm amaci
tim piyasalar i¢cin gegerli olabilecek, 6megin karlilik ile
vogunluk derecesi arasindaki dogrusal iliskiyi belirlemektir.
[23]. Pazar yapist ile karliligi iliskilendiren Cowling and
Waterson’a karsihk Demsetz, Clarke ve Davies boyle bir
iliskinin varligmnin biiyiik firmalarin daha etkin faaliyette
bulunmasma baglamislardir  [6,8,9]. Wemerfelt ve

Montgomery firma karhliginda baslica etkenin endiistriyel
nedenli oldugunu desteklemistir [22].

Finansal ekonomistler firmalarin amacmm pay
sahiplerinin karliligini artrmak oldugunu farzeder [2].
Endiistrive!l ekonomistler ise firmalarin iskonto kar degerinin
maksimizasyonunu saglamak istediklerini belirtir. Sézkonusu
durum, Rotemberg ve Scharfstein’a gore bazen gegerli
olmakla birlikte gecerli olmadigi durumlar séz konusudur
[17]. Nitekim, endistride firma maliyetleri isglici veya
fonlama maliyetlerindeki degisikliklerden dolay: strekli
degisebilir.

Pazar yoguniugu, sektérde bulunan firmalarin
bitviiklikklerine gore bir siralamaya tabi tutulmasiyla
belirlenebilmektedir. Daha sonra pazarda en biiyik 4, en
bitylik 8 ve bazen de 20 firma belirlenmektedir. Omegin
ABD biracilik sektoriinde en biiyitk dért firmanin pazardaki
kiimiilatif pay1 1984 yilinda %85.2 iken 1991 yilinda %88.9
olmustur [24].

Finansal yaklasimda performans olgiimlemesi iig
yaklasimla yapilabilmektedir [2,13,21]. Hisse senedi
vaklasiminda; sermaye, uzun vadeli borg, net varlik,
kaldirac orani, ihra¢ edilen hisse senedi sayisi, piyasa
degeri kullanilmaktadir. Nakit akis yaklasiminda ise, briit
kar, amortisman, borglanma faizi, net kar, faiz karsilama
orani, kar pay1 ve alikoyma orani kullanilmaktadir. Son
olarak getiri yaklasiminda sermaye karlihgi, aktif
karlilig1, hisse basmna kazang, fiyat’/kazan¢ orani, temettii
getirisi kullaniimaktadir.

Bu cahismada Girig boliimiinii takiben, karlilik ile
pazar yapisim iligkilendiren model, 2. Bolim’de
tanitildiktan sonra; 3. bolimde Tiirk biracilik sektoriiniin
kar performansi ile pazar yapisi arasindaki iligki sayisal
olarak belirlenmektedir. Sonug’ta bulgular dikkate alinarak
duopol piyasa yapist ile firma performansinin teorik ve
amprik iliskisi lizerine varilan sonuglar 6zetlenmektedir.

II. MODEL

Firmalarin aym triindi tirettigi varsayilan belirli bir
sektdr igin vogunluk endeksi [12], sektérde bulunan firma
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say1st (n) ve kabaca birbirine esit olmayan pazar paylarimnmn
(m) dagilimuni temsil etmektedir.

m=(my,...,m,) where m>0, i=l,..,n and Em;=1.

Bu galismada da kullanildig: tizere pazar yoguniuk
endeksi Herfindahl (H) endeksidir:

H= f(m,,...,m,)= Zm;’

Herfindah! endeksine gore, bir firmanin pazar payi
diger firma ya da firmalar aleyhine artiyorsa ve birlesmeler
gerceklesiyorsa pazar yogunlugu artmis olacaktir.

Herfindah! endeksinin yaniswra sikca kullanilan bir
diger endeks de Lerner endeksi (L,) olup: Cournot esitligi ile
elde edilmektedir [7].

df (q)dq

f(g)+gq, i

-c(g)=U

1

[fadede, >0 ve p=f(q) ters talep fonksiyonu olup; g
toplam ¢iktiy1 ve ¢; toplam maliyeti temsil etmektedir:

7=,
=1

¢ ¢i{q)+F; F, : Sabit maliyet,

ci(q) : Degisken maliyet

Bir firma i¢in Lerner endeksi Griniin birim fiyatina
karsilik gelen marjinal kar olarak tanimlanmaktadir. Ayni
ifade birim talep elastikligine karsilik gelen pazar payi
olarak da gegerlidir. Dolayisiyla, bir firmanin pazar payinin
artmasi s6z konusu firmanm Lerner endeksini artirmaktadir.
Benzer sekilde o6lgek ekonomisinden yararlanilmasi ile
bityiik firmalarin birim maliyetlerini diisiik tutmak suretiyle
veri fiyat seviyesinde daha fazla kar elde edebilecekleri ve
buna paralel Lerner endeksinin yiikselecegi asagidaki
formiilden de anlasiimaktadir {8,15]:

-C m,
14 &
i=l..n  e=talep elastikligi .

Bireysel olarak hesaplanan Lermer endekslerinden
ziyade sektdr hakkinda bir kaniya varmak tizere sektoriin
pazar rekabet yapist ile pazar yogunluk derecesi konusunda
bir fikir verecektir:
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Lemmer  endeksinin  sektére  uyarlanmasiyla
Herfindahl endeksi ile de bir iliski belirginlesmektedir.
Marjinal malivetlerin sabit oldugu varsayilisa, Lerner
endeksi i¢in asagidaki formiil ¢ikarmmi mimkiindtir.

. pq-;crq,zﬁﬂv
rq R

Neticede Lerner endeksi briit karlihgm hasilata oran
ife aciklanmaktadir. Buna gére, sektdriin kart, yogunlugun
artan. talep elastikliginin azalan bir fonksiyonudur. Cournot
esitligine  gore, pazar yogunlugunu daha detayh
tamunlayabilmek  tizere  Herfindahl endeksi  esitlik
cercevesinde asagida ¢ikarilmistir. S6z konusu durumda
pazar yapisinin tanimlanmast Ozellikle o degerine
baglanmaktadir [8].

n 2 LK , f7 n
H = LX%:U'Z]'“C;‘_ &

= X =i 14 p .y
PR AL R
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[fadede o pazar rekabet yapisini, 1 sektérde talebin
fiyat elastikligini, A konjektlrel vapiyr  gdsteren
notasyonlardur,

x, dx, p dx <7
=——p=_——; A=d
“ x, dx, T dp ;dx,

o’'nin  0’a yaklasmasi Cournot durumu, 1’e
yaklasmas! ise kartellesme durumunu gosterir. Ote yandan,
A pazardaki davranis yapisini ortaya kovar. Sektdr genelinde
veya rakiplerdeki birim tretim degisimine karsm firmanm
davranist hakkinda bilgi vermektedir.

Herfindahl endeksi (H) ile o arasmdaki pozitif
iliskinin anlamli olmasi ve yonti, pazarda rekabetin artmasi
ya da kartellesmeye yonelik argumanlar ortaya ¢ikaracaktir
[6]. Bu sekilde bir tahminleme i¢in asagidaki esitligin
¢oziilmesi yeterli olabilecektir:

X

1 X, .
pll-—(—-a—+a))=c
n o x X

[fadeden p/R ve H bagimh ve bagimsiz degiskenler
olmak izere karlilik fonksiyonu elde edilebilir.
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Sektérde o ve m degerlerinin belirli bir periyot
itibariyle sabit kaldigi varsayimiyla verilen sektor icin
Herfindahl endeksi ve kumiilatif kar marjini bilgileri
vardimtyla regresyon uygulanabilecektir.

P=a+bH=+e

[fadede a ve b regresyon katsayilaridir. *¢” ortalama
degeri 0 olan normal dagilimlt hata terimidir. Modelde b’nin
pozitif olmast ele alman donem itibariyle pazar
vogunlugundaki goézlenen birim artisin pazar karliligmni
artirdigina isaret edecektir. Benzer test. pazar payi en
vitksek ik firma. ki firma ve 4 firma ile
gerceklestirilebilecektir. Ek olarak, pazardaki
vogunlasmanin bir firma veya grubun kar performansinda
etkili olup oimadig: incelenebilecektir.

Regresyon uygulamasi ile sektor karlihginin pazar
vapist ile iliskisinin derecesi ve yonii belirlendikten sonra
ayrica. regresyon katsayilarinin vardimiyla hesaplanacak
olan ¢ degeri ile pazardaki rekabet vapisi hakkinda yorum
vapilabilecektir.

1. UYGULAMA
II1.1. Tiirk Biracihk Sektorii

1969 vilina kadar devlet tekelinde olan sektor, 6552
sayili vasa ile 6zel sektore de agilmustir. Bu tarihte kurulan 3
sirketten ikisi bir gruba ait firmalardi. Bugiin ise, séz konusu
grubun {i¢ bira iretim firmast ve bir de malt yapimu ile
ugrasan sirketi bulunmaktadir. Pazarda halen kisi basina
bira tiiketiminin oldukga diisitk (11 Wyil dolayinda) olmasi
sektoriin bilylimeye agik oldugunu gostermektedir.

Sektérde pazar payinin %99’unun 6zel sektdre ait
olmasina karsin sektérde c¢ok sayida (dretici (satici)
bulunmamaktadir. Sadece iki grubun pazarda hakim oldugu
goriilmektedir. Duopol iki gruptan, biri ti¢ bira liretim ve
satis firmast ile pazarda yer alirken digeri tek firma ile
faaliyettedir. Cok az pay: bulunan kamu firmas: Tekel’dir.
Yerel firmalarin yan: swa pazarda ¢ok disuk miktarlarda
ithal bira da satilmaktadir. Sektérde pazar paymin kamu ve
oze! sektdr paylagimi yillara gére incelendiginde, kamunun
artik piyasada 6nemi ¢ok azdir.

Tablo.1: Scnslarin Kamu-Ozel Payt

Yillar Ozel Kamu
1991 9694 %6
1992 %96 Yod
1993 %96 Yol
1994 %96.5 %3.5
1995 %98.5 %1.5
1996 %99 %l .
1997 %99 %1

Kaynak: Trend (Turkey), 9 Mayis 1993. Tekel, 1998.

Bu calismada 6zel sektdriin satis hasiatinin yanisira
karliigi da dikkate alinarak, sektoriin hakim olarak 6zel
sektdr olmasinin &tesinde, olusan pazar vapisinin karhilik
performansindaki etkisi belirlenmektedir. Veriler temelde
iki kaynaktan derlenmistir. Istanbul Sanayi Odasi, 500

Buyuk Firma villik dergileri ve IMKB tarafindan
vayinlanan sirketler yilhgdir.
[11.2. Bulgular
Geleneksel  arastwrmalarda  belirlendigi  {lizere

sektoriin karhligindan once pazardaki biylik firma veva
firmalarin yogunluklari belirlenmistir. Biracilik sektoriinde
8’den az firma oldugundan en biiyiik 1, 2 ve dort firmanin
pazar pay! asagida verilmistir.

Tablo.2: Biracilik Sektiriinde Pazar Paylar

(Briit Sanslarin (TL) Yiizdesi)

Yu Sal Sas Sas Sg Stk

1982 0.27 0.28 0.19 0.26 0.13
1983 0.29 0.28 0.18 0.26 0.14
1984 0.27 0.29 0.15 0.29 0.12
1985 0.31 0.51 0.14 0.23 0.10
1986 0.30 0.30 0.15 0.25 0.17
1987 0.30 0.28 0.17 0.25 0.15
1988 0.39 0.25 0.15 0.21 0.11
1989 0.40 0.25 0.17 0.19 0.10
1990 0.40 0.27 0.15 0.19 0.07
1991 0.40 0.23 0.13 0.23 0.06
1992 0.39 0.27 0.11 0.22 0.04
1993 0.34 0.34 0.11 0.21 0.04
1994 0.32 0.34 0.15 0.19 0.04
1995 0.33 0.33 0.15 0.19 0.02

Aciklama: Veriler oncelikle dort ozel anonim sirket igin briit satiglar
itibariyle belirlenmistir. {lgili sirketlerden edinilen saus miktarlani (litre)
yardimiyla Tekel'in pay1 belirlenmistir.
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Tablo.3: Yogunluk Oranlart (CR)

Sektortin karlihgr ile vogunlugu arasindaki iligkiyi
tespit etmek fizere Herfindahl endeksi ve kiimiilatif sektér

Year CR1 CR-2 CR-A karhlig: hesaplanmustir. Karlilik gostergesi olarak kar marj
1982 0.28 0.55 0.74 kullanilmaktadir. Kar marji hesabinda firmanin net kari
1983 0.29 0.56 0.74 yerine vergi 6ncesi kar (VOK) rakamy, hasilat1 temsilen briit
1984 0.29 0.55 0.71 satislar kullanilmustir.
1985 0.31 062 | 077
1986 0.30 0.60 0.75 i
1987 030 038 073 Tablo. 4: Tiirk Biraciik Sektériinde Herfindah! Degerleri
1988 0.39 0.64 0.79 Year P H H
1989 0.40 0.65 0.81 1982 0.178 0.26 0.61
1990 0.40 0.67 0.81 1983 0.154 0.26 0.62
991 00 563 07 1984 0.093 0.26 0.59
1992 039 068 078 1985 0.040 0.27 0.64
1986 0.063 0.27 0.62
1993 034 0.68 0.79 1987 0.078 0.26 0.62
1994 032 0.66 08! 1988 0.150 0.28 0.67
1995 0.33 0.66 0.81 1989 0.169 0.28 0.70
Agiklama: CR-1, en yitksek pazar payma sahip firmanin payr. CR-2, en 1990 0.246 029 0.70
vitksek pazar pay)ma szihip iki firmanin kiimitlatif pay1 ve CR-A, ﬁg sirk;:}ten 1991 0.279 0.2% 0.64
olusan grubun pazar payidir. 1992 0.265 0.29 0.65
1993 0.257 0.29 0.67
1994 0.362 0.28 0.69
Tablo’dan goruldigii iizere, sektbrde 1995 yili 1995 0.308 0.28 0.69

itibariyle  %81'lik pazar pay1 ile giiglii bir grup
bulunmaktadir. Tekel’in pazar payindaki ciddi azalmaya
karsilik s6z konusu grubun pazar pay: yiikselmistir. Sadece
iki grubun pazar payinin %100’e yaklasmasi sektordeki
duopol yapiy1 ortaya koymaktadir. Ayrica, %81’lik pazar
payina sahip grubun pazar yogunlugunu istikrarh bir sekilde
artirmast pazarda hakim durum 6zelligi gostermektedir.
Pazarda oligopolistik yap1 s6z konusu olmakla birlikte iki
grubun hakimiyeti sektorii 6zel anlamda duopol nitelige
tagimaktadir. Genel anlamda tam rekabet ortaminm
saglanabildigini séylemek glictiir.

1995 yilina kadar kamunun payi azalirken sektére
yeni girisin de bulunmamas: dikkat cekmektedir. Hakim
duruma gelmis firmalarin bulunmasi durumunda yeni
giriglere iliskin ¢alismalarin i¢sel ve dissal faktorlerin g6z
oniinde bulundurulmasi itibariyle ele alinabilecektir. Benzer
durumun daha 6nceden yasanmis oldugu ABD biracilik
sektoriinde gergeklesen veni girisler, girdi pazarindan ziyade
cevresel faktorlerle agiklanmaktadir [19]. Tiirkiye biracilik
sektdriinde pazar yapis: ile karhlik arasindaki iliskinin de
yeni girislerde etken oldugu belirginlesmektedir. Nitekim
dort biiytik anonim sirketin pazar pay1 kiimiilatif olarak %98
seviyesine ulasirken pazara kalici olarak giris yapabilen bir
firma bulunmamaktadir.!

Tekel’in pazar paymndaki azalmanin paralelinde
Cournot modeli ve Herfindahl endeksini kullanarak teorik
agiklamalar uygulamada degerlendirilebilecektir.

! Tekel ve bazi kigitk ¢apli bira treticilerinin verileri edinilmis
olmakla birlikte ihmal edilecek duzeyde olduklarindan performans
hesaplamalarinda ihmal edilmistir.
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Aciktama: Karlilik endeksi (P), vergi oncesi karin briit satislara oran1 olarak
alinmistir. 1997 yilinda kurulmasiyla birlikte % 5 gibi bir paya ulasan diger
bir biracilik sirketinin faaliyetleri uzun strmemis ve sirket duopol
tarafindan alinmistir. Istisnai bu durum Tablo’da ihmal edilmistir.

Herfindahl  endeksinin  iki  farkh  sekilde
hesaplanmast gerekli olmaktadir. Oncelikle pazardaki
anonim sirketlerin bagimsiz davrandiklar1 kabuliiyle iigiincit
situnda verilen endeksler belirlenmistir. Ote yandan, iig
sirketin bir grup olarak davranmasi nedeniyle kiimiilatif
paylar1 dikkate almmustir. Boylece dérdiincti siitundaki
Herfindahl endeksi (H’) degerleri elde edilir. 1995 yilindaki
0.69 degeri, sektdr pazar yapismin tekel durumuna
yakinhgina isaret etmektedir. Karlihk (P) ve Herfindahl (H)
degerleri kullanilarak uygulanan regresyon analizi ile %95
istatistiksel giiven diizevinde asagidaki lineer modeller elde
edilmistir:

Denklem ' [fade Giicii ve Anlamhlik
P=-1.330147+5.50882H Diiz.R*=0.41

t(-2.78)% (3.18)** F=10.1

P=-0.94545+ 1.742826H Diiz.R*=0.34

t(F230)*  (2.77)* F=7.7

Benzer ¢aligmalarda {8, 11] bulundugu iizere, pazar
yapisy, sektdr kar marjlarini tahminde 6nemli bir faktér
olarak bulunmaktadir. Yukaridaki sonuca gore, H
ylikseldiginde sektor karlihg: yiikselmektedir. Diger bir
ifadeyle, sektoriin tekelci yapiya yonelimi s6z konusudur.
Grup firmalarnin kiimtlatif paymin bir birim artmasi
Herfindahl endeksini de artiracagindan, yine Herfindahi
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endeksindeki bir birim artista, diger kosullar degismemek
{izere, karlilik 1.74 br artabilmektedir.

Hakim grubun karliligi ile Herfindahl endeksi
arasinda iliski kurulursa, %95 giiven diizeyinde anlaml
sonuglar belirlenmektedir.

P,=-12188+52616 H R’=0.32 i=1982t0 1995
)  (20% (238 F=56

Bulgulara gore net olarak, piyasa rekabet yapisinin
iki ucundan tekelci yapiya daha yakindir. Sherman’m
yaklasimi halen gecerli oldugundan teorik ¢alismalar
miimkiin oldugunca ampirik ¢aligmalarla desteklenmelidir
[18]. Bu agidan, pazardaki en biytik sirketin karliliginda
duopol yapinn etkisini inceleyebiliriz.

Py =-1.6205+2.835 H ; R™=0.46 i=1982 to 1995

t (3.0 (3.3 [ F=122

Gortlecegi lizere firma performanslarinda pazardaki
rekabet yapisi etken faktorlerden biridir.

IV. SONUC

Bu ¢alismada, duopol bir pivasa olan Tiirk biracilik
sektoriinde firma ve sektor karliligt ile pazar yapisi arasinda
iliskinin varligi test edilmistir.

Sektortin genel organizasyonu oligopolistik nitelikte
olup; 6zel olarak duopol davranisini temsil etmektedir.
Pazarda kamunun payr azalirken pazara yeni girigler
gerceklesememis ve pazarda mevcut olan iki biyik grup
hakim durumlarmi korumus ve 6zellikle birinci bityitk grup
pazar payin ve karlihigin daha fazla artirabilmistir.

Sektorde tam rekabet imkanlarinin daha net ortaya
konulmasi amactyla bu ¢alismada baslatilan incelemelerin;
aragtirma-gelistirme ve teknolojik yeniliklerin etkilerini de
icermek tizere ilerletilmesi faydali olacaktir. Neticede, Tiirk
biracilik sektoriiniin daha verimli olmasi agisindan sektérde
daha fazla sayida firmaya gereksinim duyulmaktadir.

Kisaca, firmalarm finansal performanslariin
incelenmesinde, mal piyasalarmdaki sektorel yapr ve
davranislarin parametre olarak igerilmesi gerekir.
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