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Ozet

Gelismekte olan iilkelerin iktisadi kalkinmalarimi saglayacak yatirimlari gergeklestirebilmeleri icin yeterli
tasarrufa ihtiyag¢ duymaktadirlar. Bu iilkelerde i¢ tasarruflarin yetersiz olmasi sebebiyle kalkinmanin finansmani
icin dig bor¢lanma yoluna gidilmektedir. Bu c¢alismada, dis bor¢lanmanin iktisadi kallkinmaya etkisi, 29
gelismekte olan iilkeyi kapsayacak sekilde, 1995-2017 dénemi i¢in “Panel Veri Analizi” ile ampirik test
edilmistir. Analiz icin insani gelisme endeksi ile logaritmik toplam dig borg stoku ve insani gelisme endeksi ile
dis borg stoklart (mal, hizmet ve ana gelir ihracatimin yiizdesi) verileri Panel Birim Kok Testi, Esbiitiinlesme

Testi ve Granger Nedensellik Testi yontemleri kullanilarak analiz edilmistir.
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Abstract

Developing countries need enough savings to make investments that will provide their economic development.
The process of external debt is applied for finans of development since internal savings in these countries are
insufficient. In this study, the effect of external debt on economic development has been empirically tested with
“Panel Data Analysis” covering 29 developing countries in 1995-2017 terms. For the analysis, human
development index and logarithmic total external debt stoks, human development index and external debt stocks
(percentage of exports of good, services and primary income) have been examined by using the methods of Panel
Unit Root test, Cointegration Test and Granger Causality Test.
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Giris
Kiiresel rekabet, gelismekte olan iilkeler ile gelismis {ilkeler arasindaki gelismislik farkinin

giderek acilmasina ve kaynaklarin dengesiz dagilmasina yol agmustir.

Gelismekte olan iilkeler, iktisadi kalkinmalarini gerceklestirebilmek igin milli gelirlerinin
onemli bir kismimi yatirima ayirmak zorundadirlar. Bu iilkeler milli gelirin diisiik olmasi, ig
tasarruflarin yetersizligi, sanayilesme ve kalkinma hareketleri i¢in yiiksek oranda finansmana ihtiyag

duyulmasi nedeniyle dis bor¢lanma yoluna gitmektedirler.

Gelismekte olan iilkeler tarafindan dis bor¢lanma siirekli bir finansman kaynagi olarak
benimsenmemelidir. Kalkinmanin siirdiiriilebilmesi igin i¢ tasarruflarin artmasi gerekmektedir. Disg
bor¢larin kendi kendini finanse edebilmesi i¢in dis kaynaklardan elde edilen finansmanin, iilkenin
doviz gelirlerini artiracak yatirimlarda kullanilmasi gerekmektedir. Aksi takdirde vadesi dolan borcun
O0demesi geldiginde dis borcun d6denememesi durumuyla karsilasilmaktadir. Béyle bir durumda ilk
borcun O6demesinin daha yiiksek faizle alinan yeni borgla kapatilmasi iilkeleri bor¢ sarmalina

suriklemektedir.

Bu calismanin amaci, gelismekte olan iilkelerde dig borglanmanin iktisadi kalkinmaya etkisini
arastirmaktir. Bu baglamda ¢aligmanin birinci boliimiinde, dis bor¢glanmanin tanimi, gelismekte olan
tilkelerin dis borg yiikii, dis bor¢glanmanin nedenleri ve dig bor¢lanmanin iktisadi kalkinmaya etkisine

deginilmistir. Ikinci béliimde, iktisadi kalkinmanin tanimi, Sl¢iilmesi agiklanmustir.

Ucgiincii boliimde ise, gelismekte olan iilkelerde dis bor¢lanmanin iktisadi kalkinmaya etkisi
ampirik olarak analiz edilmistir. Ilk olarak, literatiir taramasi yapilmis ve ekonometrik model
belirlenmistir. Calismada, dis bor¢lanmanin iktisadi kalkinmaya etkisi, 29 gelismekte olan iilkeyi
kapsayacak sekilde 1995-2017 doénemi i¢in “Panel Veri Analizi” ile ampirik olarak test edilmistir. Bu

cercevede, Birim Kok, Esbiitiinlesme ve Granger Nedensellik Testi uygulanmustir.
1. Dis Borclanma Kavrami

Hiikiimetler harcama programlarinin finansmanini saglamak icin bagimsiz parasal sistemlerde
tic yontem kullanabilmektedir. Bu ydntemler; emisyon, vergilendirme ve bor¢lanmadir. Egemenlik
sinirlarin  belirlendigi nokta dikkate alindiginda, emisyon giicleri olmayan bagli ekonomik
yonetimlerin harcama programlarin1 finanse etmeleri igin elinde sadece vergilendirme ve
bor¢lanmadan olusan iki yontem vardir. Siyasi merciler ¢cogunlukla bir zorunluluk olarak ortaya ¢ikan
vergilendirmenin yeterince yiiksek oldugunu diisiindiigii andan itibaren bor¢lanma yontemi One
cikmaktadir. Bilindigi gibi, bor¢lanma yontemi i¢ ve dig bor¢lanma olarak kendi iginde ikiye
ayrilmaktadir. Devletler tasarruf yetersizligi sebebiyle i¢ piyasadan bor¢lanma zorlugu ¢ektigi

durumlarda dis bor¢lanmaya bagvurmaktadirlar (Esener, 2013: 23).
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Di1s borglanma; yurti¢indeki kurulus ve kisilerin, uluslararas: finansal kurum, piyasa, banka
veya devletler gibi bor¢ veren kesimlerden dis kredi saglanmasi olarak tanimlanabilir (Yildiz, 2018:

10).

Dis borg; iilkelerin i¢ tasarruflarinin diisiik olmasi durumunda bagvurdugu ve iktisadi
kalkinma agisindan 6nemli olan bir finansal sermaye kaynaklarindan birisidir (Celik ve Direkei, 2013:

113).

Diinya Bankas1 (World Bank), Uluslararas1 Odemeler Bankas1 (BIS), Uluslararas1 Para Fonu
(IMF) ve Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD) gibi kuruluslarin 1984 yilinda
olusturduklar1 Dis Borg Istatistikleri Calisma Grubu’nun 1988 yilindaki ¢calismasinda yapmus olduklart
dis borg tanimi sdyledir:

“Bir iilkenin belirli bir siire igerisindeki gayri safi yurtdisi borglari, o iilkede yerlesik olmayan
kisilerden bir sozlesmeye dayanarak saglanmis olan kisa, orta ve uzun vadeli yikiimliiliiklerin

toplamidir’’.
2. Gelismekte Olan Ulkelerin Dis Bor¢ Yiikii (1970-2017)

Diinya Bankasi’na gore gelismekte olan iilkelerin toplam dis borglari, 1970°li yillarda 72,8
milyar dolar iken, 1980 yilinda 609,4 milyar dolara ¢ikmigtir. 1990 yili itibariyle GOU’lerin toplam
borglari 1,458 milyar dolara, 1997 yilinda 2.172 milyar dolara, 1998 yilinda 2,536 milyar dolara, 1999
yilinda 2,554 milyar dolara, 2005 yilinda ise 2,800 milyar dolara yiikselmistir (Akdag, 2007: 29).

1990-1997 doneminde gelismekte olan iilkelerde toplam dis borg stoku %50,4, kisa vadeli dig
borg stoku %57,4, orta ve uzun vadeli dis borglar icerisindeki resmi borglar %37,8, 6zel (garantili) dis

borglar %18,7, 6zel (garantisiz) dis borglar ise %400 oraninda artmustir (Ozbek, 2007: 18).

Gelismekte olan {ilkeler ve gecis ekonomisi {ilkelerinin toplam borg stoku tahmini olarak 2017
yilinda 7,64 trilyon dolara ulagmistir. 2008-2017 yillar1 arasinda yillik ortalama % 8,5 artmistir. Bu
ise, gelismekte olan iilkelerin 2007 yilinda yaklasik % 7°den, on yildan sonra yaklasik % 26 ‘ya
yiikselen toplam kiiresel bor¢ stokundaki payini yansitir. Toplam dis bor¢ / GSYIH rasyosu 2008
yilinda % 21,2°den 2017 yilinda yilinda % 25,7 ye yiikselmistir. 2017 yilinda uzun dénemli bor¢ 2008
yil ile karsilastirildiginda % 3°liikk azalisla toplam borcun % 74’ olmus, buna karsilik kisa dénemli
borcun toplam dis bor¢ icindeki payr 2008 yilinda % 22 iken 2017 yilinda % 24’e yiikselmistir
(UN,2018:7).

Borg servisi / ihracat rasyosu 2008-2017 yilllar1 arasinda en diisiik oldugu 2011 yilinda % 8,7
iken, bu rasyonun % 15,4’e yiikselmesi ile 2016 yil1 en kdtii y1l olmustur. 2017 yilinda bu rasyonun %
13,6’ya diismesi biiylik oranda 2016 yilin ikinci yarist ve 2017 yilindaki emtia fiyatlarmin
toparlanmasiyla olmustur (UN, a.g.m:7).
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Gelismis tlkelerin uluslararast rezervleri 2008 yilinda 4,3 trilyon dolardan 2017 yilinda
yaklagik 6,5 trilyon dolara ulagsmistir. Ancak hizla yiikselen kisa dénem borg¢ stoku, bu déonemde % 10
oraninda artmis, uluslararasi rezervlerin kisa vadeli borglara oranmin 2008 yilinda % 530°dan 2017
yilinda % 340 diismesine neden olmustur (UN, a.g.m:7). Kiiresel bor¢ stoku 2007 yili sonunda 168
trilyon dolardan 2018 yilinin ilk ¢eyreginin sonunda 247 trilyon dolara yiikselmistir.

UNCTAD tahminine gore; 2017 yilma kadar kiiresel borcun GSYiH’ya oran1 2008 yilindan
yaklagik iicte bir oraninda yiiksektir. Eger finansal sirketlerin borcu dahil edilmez ise, kiiresel borg
stoklar1 buna ragmen ayni dénemde 113,5 trilyon dolardan 175 trilyon dolara yiikselmistir. Ayni
zamanda bor¢ yikii balonu ve potansiyel bor¢ krizlerini harekete geciren ekonomik dinamikler

degismistir (UN, a.g.m :4).
3. Dis Bor¢lanmanin Nedenleri

Geligsmekte olan iilkelerde, sermaye birikiminde istenilen seviyelere ulagilamamasi sebebiyle
dis kaynaklara basvurmadan kalkinmanin gergeklestirilmesi miimkiin olmamaktadir. Bundan dolayz,

dis borglanma yatirim projelerinin gergeklestirilmesi igin bilylik 6nem tasimaktadir (Esener, 2013: 27).

1973-74, 1979-81 ve 2005-2008 donemlerinde petrol fiyatlarinin hizla yiikselmesiyle, petrol
ithal eden iilkelerin, ithalatin finansmani i¢in dis bor¢lanmaya duyduklar1 ihtiya¢ artmistir (Seyidoglu,

2009:556). D1s borg sorunlarinin ortaya ¢ikmasinda etkili olan diger nedenler su sekilde siralanabilir:

- I¢ sermaye piyasasinin gelismemesi,

- Biiyiik ol¢ekli yatirimlarin finanse edilmesi,

- Hammadde, ara ve yatirim mallar1 ile teknik bilgi ithal edilmesi,

- Odemeler dengesi agiklar1 ve kroniklesen biitce agiklarinin giderilmesi,

- Artan savunma harcamalarinin finansmanin saglanmasi,

- Fiyat istikrarinin korunmasi,

- Vadesi dolmus dis borglarin geri 6denmesi,

- Olaganiistii harcamalarin (dogal afetler, kriz, savas vb.) finansman1 (Esener,

2013: 27-28).

Jan Tinbergen’e gore bor¢lanmada ekonomik nedenler agirliktadir (Evgin, 1996: 15-16).

Bunlar goyle siralanmaktadir:

- Milli geliri artirmak,
- [stihdami artirmak,
- Gelir dagilimini yeniden diizenlemek,

- Dengeli bolgesel gelismeyi saglamaktir.
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Gelismis iilkelerin gelismekte olan iilkelere bor¢ vermelerinin sebepleri de asagidaki gibidir

(Batir, 2000: 83):

- Siyasi nedenler,
- Askeri nedenler,
- Ekonomik nedenler,

- Insani nedenlerdir.

Kiiresel rekabet, gelismekte olan iilkeler ile gelismis iilkeler arasindaki farkin giderek
genislemesine, kaynaklarin dengesiz dagilmasina yol ag¢mustir. Ayrica kalkinma siirecinin

hizlandirilmasi i¢in bir dis destek gerekmektedir (Batir, 2000: 74).

Yurtici tasarruf oranlarinin yetersiz olmasi nedeniyle gelismekte olan iilkelerin, sanayilesme
ve kalkinma hareketleri igin yiiksek oranda finansmana ihtiyag duymasi nedeniyle iilkeler dis
bor¢lanma yontemine basvurmaktadirlar. Dis bor¢glanma yontemine bagvuran iilkeler; uzun vadeli ve
iiretime yonelik getirisi yiiksek yatirnm projelerini gerceklestirerek iktisadi kalkinmalarini saglamaya

calismaktadirlar.

Gelismekte olan iilkeler, iktisadi kalkinmalarini gerceklestirebilmek i¢in milli gelirlerinin
biiytik bir kismini yatirnma ayirmak zorundadirlar (Kozali, 2007: 8). Bu iilkelerde; milli gelirin az
olmasi, tasarruflarin istenilen seviyede olmamasina ve boylece kalkinma igin gerekli goriilen
yatirimlarin yapilamamasina neden olmaktadir. Bu durumda iilkeler; kalkinma i¢in gerekli finansmani
saglamak amaciyla dis kaynaklara bagvururlar ve i¢ tasarruflarin yetersiz olmasi sebebiyle dis
bor¢lanmaya yonelmektedirler. Ancak kalkinmakta olan iilkeler agisindan dis borglanma siirekli bir
finansman kaynagi olarak benimsenmemelidir. Kalkinmanin siirdiiriilebilmesi i¢in i¢ tasarruflarin
artmasi gerekmektedir. Dig borglarin kendi kendini finanse edebilmesi igin dig kaynaklardan elde
edilen finansmanin ancak tilkenin doviz gelirlerini artiracak ve sermaye birikimini yiikseltecek
yatirimlara kanalize edilmesiyle miimkiindiir. Aksi takdirde, borcun vadesi doldugunda dis borcun
O0denememesi ve refinansman durumu ortaya ¢ikabilir. Bu sebepten o&tiirdi, iilkelerin bir dis borg
batagina diismemeleri i¢in saglanan kaynaklarin verimli ve fUretken yatirimlara aktarilmasi

gerekmektedir (Bayata, 2008: 15).

Ulkeleri dis bor¢lanmaya yonelten nedenlerden bir digeri ise, iilkenin déviz eksikligi
cekmesidir. Az gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin kalkinmalarini gergeklestirecek olan yatirimlarin
yapilabilmesi i¢in gerekli olan ara ve yatirim mali, teknoloji ve teknik bilginin tedarik edilmesi
gerekmektedir. Gelismekte olan iilkelerde, kalkinmanin gergeklestirilebilmesi igin stratejik oneme
sahip olan bu mallarin ithal edilmesi igin yeterli miktarda dovizinin bulunmasi gerekmektedir. Eger
yeterli dovize sahip degil ise iilkeler dis bor¢lanmaya gitmektedir (Batir, 2000: 80; Celik ve Direkei,
2013: 114).
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Gelismekte olan iilkelerin ihracati ithalatindan daha az yani doviz gelirleri doviz giderlerinden
az olan iilkelerdir. Bu iilkelerde ihracat oranlarinin ithalat oranlarindan daha diisiik olmasi, dig ticaret
dengesini ithalat lehine bozarak dis ticaret agiklarina neden olmakta ve ayrica bu durum kalkinmanin
finansmanina engel olusturmaktadir (Aysu, 2011: 26). Bundan dolay1 dis ticaret dengesinin ihracat

yoniinde gelismesi 6nem arz etmektedir.

Cari islemler bilancosu siirekli agik veren gelismekte olan iilkelerde dovize olan ihtiyag
devamli olarak artmaktadir. Bu sekilde ortaya ¢ikan doviz ihtiyacinin karsilanabilmesi i¢in ihracatin
artirlmast ve yeni doviz kaynaklari bulunmasi ile giderilebilir. Dis borglanma bu ihtiyaci

karsilayabilecek gecici bir ¢oziimdiir.

Dis dengesizlik yaratan diger nedenler; enflasyon ve enflasyona bagli olarak ulusal paranin
asir1 degerlenmesi, kalkinma hizi, ekonomik verimlilikteki degismeler, kritik ham maddeler yoniinden
disa bagimlilik, halkin tercihlerindeki kaymalar, iktisadi dalgalanma, gecici faktorler (beklenmedik
sekilde ortaya ¢ikan olay, durum), kisa vadeli yabanci sermaye giris ve ¢ikislaridir (Seyidoglu, 2009:
331-332).

Ulkeler dis aciklari; resmi déviz rezervlerini kullanarak veya dis borclanmaya giderek finanse
edebilirler. Bir diger yontem; dis ticaret veya kambiyo politikasi araglar (glimriik vergisi, kotalar,
yasaklamalar ve kambiyo denetimi) ile dis agiklar1 gidermektir. En giivenilir olan ve ayni zamanda en
zor olan yontem ise agiklarin tedavi edilmesi ya da diizeltilmesi ile dis 6deme aciklarinin

giderilmesidir (Seyidoglu, 2009: 333).
4. D1s Borclanmanin Iktisadi Kalkinmaya Etkisi

Iktisadi kalkinma Peter Oakley ve Chris Garforth tarafindan; ekonomik etkinligin artmasi ve
maddi refahin yilikselmesine ek olarak siyasal, sosyal ve kiiltiirel yapida bir degisme meydana gelerek

iilkelerin gelismislik seviyelerinin artmasi olarak tanimlanmaktadir (Tunal1 ve Y1lmaz, 2016: 301).

Iktisadi kalkinma ve biiyiime kavramlari ¢ogu zaman birbirinin yerine kullanilabilmektedir.
Ancak bu iki kavramin birbirinden farkimi ortaya koymak gerekir. Iktisadi biiyiime, bir yil i¢inde
iiretim hacmindeki ve kisi basina gelirdeki artis demektir. Iktisadi kalkinma ise iilkedeki toplumun

sosyo-ekonomik yapisindaki degisme, kisi basina diigen liretim hacmindeki artigtir (Aktug, 2010: 9).

Iktisadi kalkinma matematiksel olarak agiklanamayan pek ¢ok terimi igermektedir. Iktisadi
biliyiime ise sayisal gelismelerle ilgilidir. Bir iilkelde iktisadi kalkinmanin gerceklesebilmesi igin
ekonominin biliylimesi, iiretim hacminde artis olmasi, kisi bagina GSYH’nin artmasi gerekmektedir

(Alatas, 2014: 6).

Di1s borglarin iktisadi kalkinmanin bir araci olarak kullanilabilmesi igin, kalkinmay1

destekleyecek uygulamalara yer verilmelidir. Iktisadi kalkinmanin saglanmasi sadece alian borglarin
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kalkinmaya yonelik uygulamalara yonlendirilmesi yeterli olmayacaktir. Ayrica borglanmayla

hedeflenen amaca ulagsmak i¢in etkin bir bor¢ yonetimi zorunludur.

D1s borglanma ile zorunlu yatirimlarin gergeklesme sansi artmakta, yatirimlarin hayata
gegmesiyle ¢ogaltan ve hizladiran etkileri harekete gecerek konjoktiirel bir yiikselis saglanmakta, dig
bor¢lanmayla kalkinmanin hizi artabilmekte, {iretim c¢esitlenmesine katki vermekte ve Odemeler

dengesine olumlu etkileri olmaktadir.

Bahsedilen olumlu yonlerine karsilik, dis borglar, disa bagimlilig1 ve israfi artirir (Akdogan,

1993°ten aktaran: Seker, 2006: 87).

5. iktisadi Kalkinmanin Olgiilmesi
5.1. GSMH ve Kisi Basina GSMH ile Olgiilmesi

Gayri Safi Milli Hasila (GSMH), bir ekonomideki yerlesik tireticilerin belirli bir dénemde
(genellikle bir yil i¢inde) toplam faaliyetleri sonucunda fiirettikleri tiim mal ve hizmetlerin {iretim
degeri toplamindan iiretimde kullanilan girdilerin toplaminin ¢ikarilmasi ile bulunmaktadir (Egilmez
ve Kumcu, 2011:107). GSMH’da esas olan iilke vatandashgidir ve bu sebepten dolayr GSYIH dan
ayrilmaktadir. Cinkii GSYH, o iilkenin sinirlar1 iginde faaliyette bulunan yabanci iilke
vatandaslarininda yarattig1 nihai mal ve hizmetleri de igermektedir (Alatas, 2014:7). Bir diger deyisle,
bir iilkenin yurtdisinda calisan vatandaglarinin iilkelerine gonderdikleri gelirlerinin GSYH’ya
eklenmesi ve bundan sonra iilkedeki ¢alisan yabanci vatandaglarin yurtdisina (yani kendi iilkelerine)
gonderdikleri faktdr gelirlerinin ¢ikarilmasi sonucu GSMH elde edilmektedir. Bir iilkede kisi bagina

GSMH ise, iilkenin GSMH’sinin iilke niifusuna boliinmesi ile bulunur.

Ulkeleraras1 gelismislik farkini ortaya koymak amaciyla kisi basina GSMH degeri kullanilarak
baz1 smiflandirmalar yapilmaktadir. Diinya Bankasi tarafindan her yi1l 1 Temmuz’da kisi basina
GSMH’ya gore iilke smiflandirmasi yapilmaktadir. 1 Temmuz 2018 tarihinde Diinya Bankasi
tarafindan yapilan siniflandirma su sekildedir: (World Bank, 2019).

> Diisiik Gelirli Ulkeler: Kisi basina 995 dolar ve daha az,

> Diisiik Orta Gelirli Ulkeler: Kisi basma 996 dolar ile 3,895 dolar arast,

> Yiiksek-Orta Gelirli Ulkeler: Kisi basina 3, 896 dolar ile 12,055 dolar arast,

> Yiiksek Gelirli Ulkeler: Kisi basina 12,055 dolar ve daha yiiksek GSMH’ya sahip
iilkeler olarak siniflandirilmaktadir.

5.2. Satinalma Giicii Paritesi ile Ol¢iilmesi

Bir iilkenin GSMH degeri iilkenin ulusal para birimi ile hesaplanmaktadir. GSMH degeri
uluslararast karsilagtirmalarda kullanilirken ulusal para birimi ile hesaplanan GSMH, ABD dolarina
cevirilmektedir. Ancak farkli gelismislik diizeylerine sahip iki {ilke arasindaki reel déviz kuruna gore
hesaplanan bu degerler, bu iki iilke arasindaki satin alma giiciiniin 6l¢iilmesinde yeterli olmamaktadir.

Bu sebepten dolay1; satinalma giicii paritesine (SAGP) gore {iilkeler arasindaki fiyat diizeyi farklarini
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ortadan kaldirmaya yarayan bir doniisiim orani bulunmaktadir (Tar1, 2018:135). Bu oran hesaplanirken
hem dis ticarete konu olan hem de dis ticarete konu olmayan mal ve hizmetler dikkate alinmaktadir.
Bu yaklasima gore hesaplanan GSMH ve kisi basina GSMH degerleri iilkeler arasindaki fiyat diizeyi
farklarini giderdigi i¢in daha giivenilir sonuglar elde edilmektedir (Alatag, 2014: 9).

5.3. Yasamn Fiziki Niteligi Endeksi (PQLI) ile Ol¢iilmesi

Bu endeks Denizagiri Kalkinma Konseyi tarafindan ortaya atilan bir ol¢iidiir (Cereseto ve
Waitzkin, 1986: 662). Bu endeks 1979 yilinda David Morris tarafindan gelistirilmistir. Yasamin fiziki
niteligi endeksi, bir iilkede yasam kalitesini, hepsi esit agirliktaki {i¢ gdstergenin (temel okur-yazarlik,
bebek 6liim orani ve yagam siiresi beklentisi) ortalamasi alinarak 6lgtilen 0 ile 100 arasinda bir 6lgektir
(Alkire ve Sarwar, 2009: 665). Bu endeks Denizasir1 Kalkinma Konseyi tarafindan su sekilde
hesaplanmaktadir (Cereseto ve Waitzkin, 1986: 665).

(im+e+1)

PQLI =
¢ 3

(229 — [ bebek 6lum orani]

m= 2.22

([ dogumda beklenen yasam stiresi] — 38)
0.39

e =

= Okuma yazma orani

5.4. Insani Kalkinma Endeksi (HDI) ile Ol¢iilmesi

1990 yilindan bu yana Birlesmis Milletler Kalkinma Programi tarafindan insani kalkinma

endeksini igeren Insani Kalkinma Raporu yillik olarak yayinlanmaktadir (White, 2008: 4).

Ulkeleri siralamak icin kullanilan insani kalkinma endeksi; gelir, saglik ve egitim gibi iic

alanin agirlikli kombinasyonu alinarak yasam kalitesini 6lgmektedir (Alkire ve Sarwar, 2009: 6).

2018 yilinda Birlesmis Milletler Kalkinma Programu tarafindan yayinlanan Insani Kalkinma
Raporunda iilkeleri dort grupta smiflandirmaktadir. Insani kalkinma endeksi; 0.550 ve daha az ise
diisiik insani kalkinma, 0.550-0.699 arasinda ise orta insani kalkinma, 0.700-0.799 arasinda ise yiiksek
insani kalkinma ve 0.800 ve daha fazla ise ¢ok yliksek insani kalkinma olarak siniflandirilmaktadir

(UNDP, 2018: 17).

Farkli birimlerde ifade edilen gostergeleri endekslere doniistiirmek i¢in 0 ile 1 arasinda
minimum ve maksimum degerler belirlenmektedir. Hesaplanan degerin 1’e¢ yaklasmasi iktisadi

kalkinmadaki olumlu gelismeyi ortaya koymaktadir (UNDP; 2018: 2).
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Insani Kalkinma Endeksi = 3\/Sag11k x Egitim x Gelir

Tablo 1. Misir Ornegi

Gosterge Deger
Dogumda Beklenen Yasam Siiresi 71.7
Beklenen Egitim Siiresi 13.1
Ortalama Egitim Siiresi 7.2
Kisi Basina GSMH (2011 PPP §) 10.355
Saglik Endeksi = =221 =20 _ (7048
aglik Endeksi = —=——0—=0.
13.0898 — 0
Beklenen Egitim Stresi Endeksi = ~1s_o0 - 0.7272
7218 -0
Ortalama Egitim Siresi Endeksi = T5_o0 0.4812
o . 0.4812+0.7272
Egitim Endeksi = > = 0.6042
Gelir Endeksi = -202359)70499) _ ; 709

" In(75.000)—In(100)

Insani Kalkinma Endeksi =3/0.7948 x 0.6042 x 0.7009 = 0.696

6. Literatiir

Bu konu ile ilgili literatiir 6zeti, bir tablo halinde asagida sunulmustur.

Tablo 2. Dis Bor¢lanma ile iktisadi Kalkinma iliskisine Y&nelik Bazi Calismalar

Yazar Ulke(ler) Model Degiskenler Bulgular
(Yi) ve
Donem
Fan ve Rao | 44 GOU/ GMM Kamu Harcamalar1 (Savunma, Egitim, | Kamu harcamalarinin gesitli
(2003) 1980- Sosyal Giivenlik ve Refah, Tarim), tiplerinin ekonomik biiyiime
2002 Toplam GSYH, Toplam Niifus, Tarim | ve kalkinma tizerinde farkl

GSYH’s1, Tarim Niifusu Okuryazarlik
Oranu.

etkileri oldugu sonucunu elde
etmistir.
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Lora ve 50 GOU | OLS, Sosyal Harcamalarin, Egitim Daha yiiksek bir borg

Olivera 1985- Arellano Harcamalar1 Ve Saglik Harcamalarinin | stokunun genel kamu

(2007) 2003 Bond Testi. GSYH’da pay1, Kamu Borcunun harcamalar ve sosyal
GSYH’daki pay: (i¢ ve dis borg), harcamalar azalttig1 sonucunu
Resmi Borg, IMF Borcu, Cok Tarafli elde etmistir. Borg artikca hem
Borg, Ikili Borcun GSYH’daki Payz, egitim hem de saglik
Mali Bilango, Borg Servisi, Ana harcamalar1 olumsuz yonde
Bilango, Birincil Harcamalarin etkilenir.
GSYH’daki Pay1, Toplam Gelirin
GSYH’daki Pay1, GSYH.

Chaudhry, | Pakistan / | ADF Testi Reel Tasarruflar, Faiz Orani (Banka Dis bor¢lanmanin yatirim
Malik ve | 1973- Mevduati ve Banka Avansi), GSYH, iizerinde negatif etkisi
Ramzan | 2006 Di1s Borg, Reel Yatirim, Reel GSYH olmustur. Yabanci fonlar zayif

(2009) Biiylime Orani1 yonetim nedeniyle etkin bir
sekilde tahsis edilmediginden
ekonomik kalkinmayi etkiler.

Wu, Tang | 182 Ulke | Granger Caligmada, yiiksek gelirli

ve Lin /1950~ Nedensellik | - iilkelerin Wagner’in yasalarimi

(2010) 2004 Testi ve devlet harcamalarmin kamu
refahini ve ekonomik
kalkinmay1 artirmaya yardimet
oldugu hipotezini takip ettigi
sonucuna varilmistir. Ancak,
disiik gelirli iilkeler igin
devlet harcamalarinin
yolsuzluk ve az gelismis
kurumlar nedeniyle ekonomik
kalkinma iizerinde ¢ok az
etkisi oldugu dogru degildir.

Ayyoub, | Pakistan | OLS, DW | Toplam GSYH, Dis Borg ve D1s borg yiikiimliiliiklerinin
Chaudhry | 1989/90- | test istatistgi. | Yikimliiligiiniin GSYH’ya orani, kalkinma hiz1 iizerinde
ve Yaqup | 2009/10 Enflasyon Orani, Toplam ihracat / olumsuz etkisi vardir.
(2012) GSYH, Toplam Niifus, Toplam Borg
Servisi, Issizlik Orani1, Toplam I¢
Borg, Okuryazarlik Orani, Disa
Aciklik, Ulusal Tasarruflarin Artis
Hizi, Yillik Para Arzi Artig Orani.
Akujuabi Nijerya/ ADF ve | Dig Borg Bilesenleri ve GSYH. Londra kuliip borglarinin
(2012) 1969- Phillip- olumsuz yonde olmasina
2009 Perron, OLS, karsin, bagimsiz degisken
Granger olarak alinan GSYH’nin
Nedensellik sadece ge¢mis degerlerinin
Testi pozitif olarak anlamli oldugu
bulunmustur.
Tandogan | Tirkiye / Toda ve Kisi Basina Diisen Reel GSYH, Insani | Insani kalkinma endeksi ve dis
ve Ozyurt | 1981- Yamamoto | Kalkinma Endeksi, Siirdiiriilebilir borcun siirdiiriilebilirligi
(2013) 2009 Nedensellik | Insani Kalkinma Endeksi, Dis Borcun | verilerini kullanmislardir.
Testi Siirdiiriilebilirligi, Yurtigi Krediler, Toda ve Yamamoto

Banka Mevduatlari, Ozel Sektor
Kredileri.

Nedensellik testi sonucunda
bankacilik sektoriinden hem
biliylimeye hem de ekonomik
kalkinmaya dogru nedensellik
iligkisinin var oldugunu ortaya
koymuslardir.
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Uma, Eboh | Nijerya/ ADF, Gergek GSYH, Toplam I¢ Borg, Toplam i¢ ve dis borglarin
ve Obidike | 1970- Johansen co- | Toplam Dis Borg, Toplam Dis Borg gercek GSYH ile ters iligkili
(2013) 2010 integration Faiz Orani. ancak dnemsiz diizeyde
oldugunu gostermektedir.

Sheikh ve | Pakistan/ | OLS Yoksulluk Endeksi, Kisi Bagia Reel Dis borg ve dis borg servisi
Alam 1985- regresyon GSYH, Reel Ucret Oranu, Issizlik yoksulluk tizerinde pozitif ve
(2013) 2010 Orani, D1s Borg, D1s Bor¢ Reel Borg istatistiksel olarak anlamli

Servisi. etkisi oldugunu ortaya
koymuslardir.

Shabir ve 7 G.O. OLS ve | Net Bor¢ Servisi/GSYH, Devlet Odenmemis dis borcun ve
Yasin Asya GMM Gelirleri/GSYH, Kamu ve Kamu hizmet yiikiimliiliigiiniin,
(2015) Ulkesi/ | regresyon Garantili Dig Bor¢ Stoku/GSYH, Bor¢ | kamu harcamalari ve 6zellikle

1980- Servisi/GSYH, D1s Yardim ve sosyal kesim harcamalarinin
2010 Transferleri/GSYH, Diger olumsuz etkilendigi
Sosyopolitik faktor harcamalari. dogrulanmustir.

Akram ve | Giiney Standart Kisi Bagina GYSH, Gini Katsayisi, Kamu dis borcunun ve dig
Hamid Asya Panel  Veri | Yatirim, Dis Borg, Dis Borg Reel Borg | borg servisinin gelir
(2016) Ulkeleri/ | Yaklasimi Servisi, Aciklik, Enflasyon, I¢ Bor, esitsizligini gidermekte etkili

1975- Kentlegsme. olmadigini ortaya koymustur.
2010
Matthew Nijerya/ ADF, D1s Borg Stoku, I¢ Borg Stoku, Dis Johansen eg biitiinlesme testi
ve 1986- Johansen co- | Borg Servisi Odemeleri, Kisi Basina sonucuna gore, Nijerya’da dis
Mordecai 2014 integration, GSYH, I¢ borg servisi 6demeleri. borg stoku, i¢ borg stoku, dis
(2016) Error borg servisi, i¢ borg servisi ve
Correction ekonomik kalkinma (kisi
Method basina GSYH) arasinda uzun
(ECM), suireli iligki vardir. ECM
Granger sonuglarina gore, Nijerya’da
Nedensellik dis borg stoku ve dis borg
Testi. servisi ile iktisadi kalkinma
arasinda negatif iliski
oldugunu, ancak i¢ borg stoku
iktisadi kalkinma ile dogrudan
ve anlamli bir iligki kurarken,
i¢ borg servisi 6demesi
anlamli fakat iktisadi
kalkinma ile ters orantilidir.
Zaghdoudi | 25 GOU / | Panel Yoksulluk, Dis Borg, Kisi Basina Reel | Uzun dénemde yoksulluk, dis
ve Hakimi | 2000- cointegration | GSYH, Sermaye, Egitim Diizeyleri, borg, kisi basina GSYH, gayri
(2017) 2015 , Granger | Altyapi, Saglk Sartlari, Disa Aciklik. | safi yurti¢i ve sabit yatirim
Nedensellik arasinda pozitif ve anlamli bir
Testi iligski olduguna dair giiglii
kanitlar bulunmustur. Ayrica
yoksulluk, altyapi, saglik
durumu ve agiklik arasinda
negatif ve anlamli iliskinin
varligin1 gostermektedir.
Yildiz 102 Yatay Kesit | Cok Boyutlu Yoksulluk Endeksi, Geligmekte olan iilkelerde dis
(2018) GoU/ Analizi Insani Gelisme Endeksi, Cok Boyutlu | yardim kullanim oranimin
2015 Yoksulluktaki Niifusun Orani, D1 yoksullugu azaltici ve insani

Bor¢ Stokunun GSYH’ya Orani, Net
Resmi Kalkinma Yardimlari.

geligmislik diizeyini de artirict
etkisi vardir. Dig borgluluk
diizeyinin ise yoksullugu
artirict ve insani gelismiglik
diizeyini azaltici etkisi oldugu
test edilmistir.
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Zaghdoudi | 95 GOU / | PSTR, Panel | Dis Borg Servisi, Insani Gelisme PSTR, tahmin sonuglari dis
(2018) 2002- Veri. Endeksi, Dogrudan Dis Yatirim, Disa | bor¢lanma ile IGE arasindaki
2015 Aciklik, Niifus Artig Hiz1. iligkinin dogrusal olmadigini

ve optimum dis bor¢ esiginin
%41,7775¢ esit oldugunu
ortaya koymustur. Bu borg
esiginin altinda, dis borcun
insani gelisme tizerinde
olumlu etkisi vardir. D1 borg
oranindaki % 1’lik bir artis,
IGE’de %0,02 artisa yol agar.
Ancak borg esiginin iizerinde,
dis borg insani gelismeye
zarar verir. D1s bor¢lanma
oram1 % 1 artarken, IGE %
0,001 azalir.

Egungwu Nijerya/ OLS Insani Gelisme Endeksi, Dis Borg, D1s | Hem dis borg stoku hem de
(2018) 1986- Borg Servisi, Kigi Basina Gelir, Doviz | dis borg servisinin insan
2015 Orani, Enflasyon Orani, D1s Borg sermayesinin gelisimi
Stoku. iizerinde anlaml negatif
etkileri oldugunu ortaya
koymustur.

Kaynak: Yazarlar tarafindan olusturulmustur.

7. Ekonometrik Analiz

7.1. Amac¢

Bu calismada amagclanan, dis borglanmanin iktisadi kalkinmaya etkisini 29* gelismekte olan

iilke i¢in analiz etmektir.
7.2. Veri

Bu tez calismasinda, 1995-2017 dénemi yillik verileri kullanilmistir. Veriler, Diinya Bankasi
(WB) ve Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) internet sitelerinden alinmigtir. Kullanilan
degiskenler, Dis Bor¢ Stoklari (mal, hizmet ve ana gelir ihracatinin yiizdesi) TDBP, Insani Gelisme
Endeksi HDI ve logaritmik forma donistiirilen Toplam Dis Bor¢ Stokunu LTDB simgeleriyle

gosterilmistir. Testlerin yapilmasinda Eviews 9 programi kullanilmistir.

Bu ¢aligmada, ekonometrik yontem olarak Panel Veri yaklasimi kullanilmistir. Bu gercevede,
ilk olarak Birim Kok Testi yapilarak degiskenlerin duraganligi saptanmis, ikinci olarak Esbiitiinlesme
Testi yapilmis ve son olarak da Granger Nedensellik Testi ile degiskenler arasindaki iligkinin

nedenselliginin yonii aragtirilmistir,

4 Arnavutluk, Azerbaycan, Belarus, Belize, Brezilya, Bulgaristan, Cezayir, Cin, Dominik Cumhuriyeti,
Ermenistan, Ekvator, Fiji, Guatemala, Guyana, Giiney Afrika, Ifan, Jamaika, Kazakistan, Kosta Rika, Maldivler,
Meksika, Paraguay, Peru, Romanya, Rusya, Tayland, Tiirkiye, Urdiin.
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7.2.1. Model

Granger (1969) degiskenler arasindaki nedenselligi agiklayan basit bir test gelistirmistir.

Granger’e gore Y’nin Ongoriisii, X’in gegmis degerlerinin kullanildigi durumlarda X’in gegmis

degerlerinin kullanilmadigi duruma gore daha basarili ise (diger terimler degismezken) X, Y’nin

Granger nedenidir.

LTDBP=cc + Y1, 6 iLHDIt_i-i-Z;-n:l S6;TDBP+u;t a

HO: ¥, 8i=0
HI: Y™, 6i+ 0 Red edilirse (LHDI— LTDBP)

LHDI= B+X7 ; BLTDBP.+X™; SLHDL+ ust  (2)

HO: Y, 6i=0

HI:YM Qi+ 0 Red edilirse (LTDBP— LHDI)

Sadece (1) numarali denklemdeki &; sifirdan farkli ise LHDI’den LTDBP’ye dogru tek yonli,
(2) numarali denklemdeki ©; sifirdan farkli ise LTDBP’den LHDI’ya dogru tek yonlii nedensellik

vardir. Her iki katsaymin sifirdan farkli olmamasi durumunda ise bu iki degisken arasinda herhangi bir

nedensellik iligkisi olmadigini gosterir.

7.2.2. Panel Birim Kok Testi

Bu calismada degiskenlerin duraganlik diizeylerinin belirlenmesi i¢in kullanilan birinci nesil

panel birim kok testleri sonuglart asagida tablolarda gosterilmistir:

Tablo 3. TDBP Degiskeninin Birim Kok Testi, Seviye (Sabitli ve Trendli) ve Birinci Farki

TDBP
Seviye (Sabit ve Trendli) Birinci Farki

Method Istatistik ‘ Olasihk ‘ Kesitler | Gozlem | Istatistik ‘ Olasihk ‘ Kesitler | Gozlem

Birim Kok (ortak birim kok iglemlerini varsayar)

(L:flflm’ Lin& | 4 050 0,520 | 29,000 | 619,000 | -13,176 | 0,000 | 29,000 | 604,000

t*

ﬁ;ﬁ“‘mg t 1,190 0,883 |29,000 |590,000 | -8,642 | 0,000 |29,000 |575,000

Birim Kok ( bireysel birim kok islemlerini varsayar)

Im, Pesaran
and Shin W-
stat

0,822 0,795 29,000 | 619,000

-11,171 | 0,000 29,000 | 604,000

ADF - Fisher

. 46,687 0,857 29,000 | 619,000
Chi-square

214,855 | 0,000 29,000 | 604,000

PP - Fisher

. 45,826 0,877 29,000 | 638,000
Chi-square

235,380 | 0,000 29,000 | 609,000
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Tablo 3’te yer alan sonuclara gére TDBP degiskeninin yapilan Birim Kok Testi sonucunda

degiskenin duragan olmadig1 ve birinci farki alindiginda TDBP degiskeni duragan hale gelmistir.

Tablo 4. insani Gelisme Endeksi (HDI) Degiskeninin Birim Kok Testi, Seviye (Sabitli ve

Trendli) ve Birinci Farki

HDI
Seviye (Sabit ve Trendli) Birinci Farki
Method Istatistik ‘ Olasihk ‘ Kesitler | Gozlem | Istatistik ‘ Olasihk ‘ Kesitler | Gozlem
Birim K&k (ortak birim kok iglemlerini varsayar)
Ei‘l’;n’ Lin& | 323 0373 | 29,000 | 620,000 | -10,456 | 0,000 | 29,000 | 598,000
t*
ﬁ;‘:lwng t 1,902 0,971 |29,000 | 591,000 | -4,481 0,000 | 29,000 | 569,000

Birim Kok ( bireysel birim kok islemlerini varsayar)

Im, Pesaran
and Shin W-
stat

1,798 0,964 29,000 | 620,000

-9,783 0,000 29,000 | 598,000

ADF - Fisher

. 59,519 0,420 29,000 | 620,000
Chi-square

208,125 | 0,000 29,000 | 598,000

PP - Fisher

. 61,637 0,347 29,000 | 638,000
Chi-square

287,578 | 0,000 29,000 | 609,000

Tablo 4’te yer alan sonuglara gére HDI degiskeninin yapilan Birim Kok Testi sonucunda

degiskenin duragan olmadigi, tablo 4’te goriildiigii gibi birinci farki alindiginda duragan hale

gelmistir.

Tablo 5. LTDB Degiskeninin Birim Kok Testi, Seviye (Sabitli ve Trendli) ve Birinci Farki

LTDB
Seviye (Sabit ve Trendli) Birinci Farki
Method Istatistik ‘ Olasilhik ‘ Kesitler | Gozlem | Istatistik ‘ Olasihik ‘ Kesitler | Gozlem
Birim K&k (ortak birim kok iglemlerini varsayar)
E;Tlm’ Lin& | ¢ 425 0,665 | 29,000 | 622,000 |-12,473 |0,000 |29,000 | 603,000
t*
ﬁ;ﬁ“‘mg t 0,407 0,658 | 29,000 |593,000 | -10,074 | 0,000 | 29,000 | 574,000

Birim Kok ( bireysel birim kok islemlerini varsayar)

Im, Pesaran
and Shin W-
stat

1,531 0,937 29,000 | 622,000

-9,786 0,000 29,000 | 603,000

ADF - Fisher

s 42,082 0,943 29,000 | 622,000
Chi-square

190,441 | 0,000 29,000 | 603,000

PP - Fisher

. 26,054 1,000 29,000 | 638,000
Chi-square

206,269 | 0,000 29,000 | 609,000
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Tablo 5’te yer alan sonuglara gére LTDB degiskeninin yapilan Birim Kok Testi sonucunda
LTDB degiskeninin duragan olmadig1 yukaridaki tabloda da goriildiigii {izere birinci farki alindiginda
degisken duragan hale gelmistir.

HDI, TDBP ve LTDB degiskenlerinin I(1) diizeyinde duragan hale gelip birim koklerinden

kurtulduktan sonra esbiitiinlesme analizine gegilmistir.

7.2.3. Esbiitiinlesme Testleri
Caligmada, Panel Esbiitiinlesme testleri olarak Pedroni Egbiitiinlesme, Kao Esbiitiinlesme ve

Fisher Egbiitiinlesme testleri kullanilmisgtir.

Tablo 6. TDBP ve HDI Degiskenlerinin Eg Biitiinlesme Test Sonuglari

Pedroni Esbiitiinlesme Testi
Alternatif Hipotez: Ortak AR (Grup i¢i)
Istatistik | Olasihik Istatistik | Olasiik
Panel v-istatistigi -3,478 1,000 -3,324 1,000
Panel rho-Istatistigi 0,996 0,840 2,247 0,988
Panel PP-Istatistigi -1,555 0,060 1,090 0,862
Panel ADF-istatistigi 4,368 1,000 3,553 1,000
Alternatif Hipotez: Bireysel AR (Gruplar Arasi)
Istatistik | Olasihk
Grup rho-Istatistigi 3,532 1,000
Grup PP-Istatistigi 2,466 0,993
Grup ADF-Istatistigi 3,777 1,000
Kao Esbiitiinlesme Testi

T-istatistigi Olasihk
ADF 4,656 0,000
Residual variance 2,749
HAC variance 1,752

Fisher Esbiitiinlesme Testi

No. of CE(s) | Iz Testi Olasihk | En Biiyiik-Oz | Olasihk

Testi
Hi¢ Olmamas1 | 107,800 0,000 126,800 0,000
En Fazla 1 25,340 1,000 25,340 1,000

Tablo 6’da verilen TDBP ve HDI degiskenlerinin egbiitiinlesme testi sonuglarina gore, Pedroni

Esbiitiinlesme Testi sonucunda bu iki degisken arasinda iliski yoktur. Kao Egbiitiinlesme Testi
sonucunda TDBP ve HDI arasinda iligki vardir. Fisher Egbiitiinlesme Testi sonucuna gore ise bu iki

degisken arasinda en ¢ok bir iligki vardir.

Tablo 7. LTDB ve HDI Degiskenlerinin Es Biitiinlesme Test Sonuglari

Pedroni Esbiitiinlesme Testi

Alternatif Hipotez: Ortak AR (Grup I¢i)

Istatistik

Olasihk

istatistik

Olasihk

Panel v-Istatistigi

1,654

0,049

1,434

0,076
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Panel rho—istatistigi -0,252 0,401 -0,235 0,407
Panel PP-Istatistigi -0,930 0,176 -0,932 0,176
Panel ADF-istatistigi -1,479 0,070 -0,713 0,238
Alternatif Hipotez: Bireysel AR (Gruplar Arasi)
Istatistik | Olasihk
Group rho-Istatistigi 1,674 0,953
Group PP-Istatistigi 0,126 0,550
Group ADF-Istatistigi -0,485 0,314
Kao Esbiitiinlesme Testi

T-Istatistigi Olasihik
ADF -2,332 0,010
Residual variance 0,028
HAC variance 0,041

Fisher Esbiitiinlesme Testi

No. of CE(s) Iz Testi Olasilik En Biiyiik-Oz Testi Olasihik
Hi¢ Olmamasi1 | 87,530 0,007 108,200 0,000
En Fazla 1 20,430 1,000 20,430 1,000

Tablo 7°‘de verilen Egbiitiinlesme Testi sonuglarina gore, Pedroni Egbiitiinlesme Testi
sonucunda LTDB ve HDI degiskenleri arasinda iligki bulunamamistir. Kao Esbiitiinlesme Testi
sonucunda bu iki degisken arasinda iligki vardir. Fisher Esbiitiinlesme Testi sonucunda ise degiskenler

arasinda en ¢ok bir iliski bulunmustur.

7.2.4.Granger Nedensellik Testi
Tablo 8. TDBP ve HDI Degiskenlerinin Nedensellik Testi Sonuglari

Granger Nedensellik Testi

Hipotezler Gozlem | F-Istatistigi | Olasihk
TDBP, HDI bir nedeni degildir 609,000 | 2,806 0,061
HDI, TDBP'nin nedeni degildir 0,997 0,370

Granger Nedensellik Testi sonucuna gore, hem toplam dis borglardaki ihracatin pay1 insani
gelisme endeksinin bir nedeni degildir ve hipotez red edilememektedir hem de insani gelisme endeksi
toplam dis borglardaki ihracatin paymnin bir nedeni degildir ve hipotez red edilememektedir.
Dolayistyla 609 gozlemli bu analizde F-Istatistigi olasilik degeri 0,061 anlamlilik diizeyinden (<0,10)
kiigiik oldugu i¢gin TDBP’den HDI’ya dogru tek yonlii bir nedensellik vardir. Ancak HDI’dan

TDBP’na dogru nedensellik bulunmamaktadir.

Tablo 9. LTDB ve HDI Degiskenlerinin Nedensellik Testi Sonuglari

Granger Nedensellik Testi

Hipotezler Gozlem F-Istatistigi | Olasilik
LTDB, HDI’nin bir nedeni degildir. 609,000 3,814 0,023
HDI, LTDB’nin bir nedeni degildir. 0,131 0,877
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Granger Nedensellik Testi sonucuna gore, Hem logaritmik forma doniistiiriilen toplam dis
bor¢ insani gelisme endeksinin bir nedeni degildir ve hipotez red edilememektedir hem de insani
gelisme endeksi logaritmik forma doniistiiriilen toplam dig borcun bir nedeni degildir ve hipotez red
edilememektedir. Dolayisiyla 609 gozlemli bu analizde F-istatistigi 0,023 anlamlilik diizeyinden
(<0.05) kiigiik oldugu igin toplam dis bor¢ stokundan insani gelisme endeksine dogru tek yonlii bir
nedensellik vardir. Ancak insani gelisme endeksinden toplam digs bor¢ stokuna dogru nedensellik

iligkisi bulunmamaktadir.

Sonug¢
Ikinci Diinya savasindan sonra gelismekte olan iilkeler yogun kalkinma cabalarina girmistir.
Fakat gelismekte olan iilkelerin kalkinma sorunlarinin basinda i¢ tasarruf yetersizligi gelmektedir. Bu

sorunun giderilmesi i¢in iilkeler dig bor¢lanma yoluna bagvurmaktadirlar.

Gelismekte olan {ilkeler, sermaye birikimini artirmak i¢in yaptiklari dig borglanmanin verimli
alanlarda kullanilmasi, i¢ tasarruf ac¢iginin ve dig ddeme zorluklarinin giderilmesi ve kalkinmanin

siirekli olmasin1 saglayacaktir.

Geligsmekte olan tilkelerin toplam borg¢lart 1970’11 yillarda 72,8 milyar dolardan 2017 yilinda
7,64 trilyon dolara ulagmistir. 2008-2017 déneminde gelismekte olan ve gegis ekonomisi iilkelerinin
toplam borg stoku yillik ortalama %8,5 artis gostermistir. Gelismekte olan iilkelerin kiiresel bor¢ pay1
2007 yilinda %7 iken 2017 yilina gelindiginde bu iilkelerin pay1 %26’ya ¢ikmistir. Kiiresel borg stoku
2007 yilindan 2018 yilinin ilk geyreginin sonuna kadar gecen donemde yaklasik 80 trilyon dolar artis

gostermistir.

Bu caligmanin amact 29 gelismekte olan iilkeyi kapsayan 1995-2017 donemi verileri ile dis
bor¢lanmanin iktisadi kalkinmaya etkisi analiz edilmistir. Yapilan Egbiitiinlesme testi sonucunda,
Pedroni Egbiitiinlesme Testi sonucuna gére hem TDBP ve HDI hem de LTDB ve HDI degiskenleri
arasinda iligki bulunamamis ve Hi: Degiskenler arasinda esbiitiinlesme vardir hipotezi reddedilmistir.
Kao Esbiitiinlesme testine gore ise hem TDBP ve HDI hem de LTDB ve HDI degiskenleri arasinda
iligki bulundugu i¢in Ho: Degiskenler arasinda esbiitiinlesme yoktur hipotezi reddedilmektedir. Fisher
Esbiitiinlegsme testi sonucuna gore degiskenler arasinda iligki bulundugu i¢in Hy: Degiskenler arasinda
esbiitiinlesme olmadigini belirten hipotez reddedilmektedir. Degiskenler arasinda en fazla bir iliski

oldugunu belirten H; hipotezi kabul edilmektedir.

Son olarak, dis bor¢lanma ve iktisadi kalkinma degiskenleri arasinda nedensellik iliskisinin
yoniinii tespit etmek i¢in yapilan Granger Nedensellik Testi sonucunda incelenen dénem igin hem
TDBP (Olasilik Degeri: 0,061) hem de LTDB’den (Olasilik Degeri: 0,023) Insani Gelisme Endeksi’ne
(HDI) dogru tek yonlii nedensellik iliskisi vardir. Fakat Insani Gelisme Endeksi’nden (HDI) hem
TDBP hem de LTDB degiskenlerine dogru nedensellik iliskisi bulunamamuistir.
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Dis borglanma, i¢ tasarruf yetersizligi yasayan iilkeler tarafindan kurtarici olarak goriilmekte,
ancak verimsiz sekilde kullanilmasi sonucu {ilkelerin bor¢ sarmalina siiriikklenmesine neden
olmaktadir. Bundan dolay1 {ilkelerin bor¢ sarmalina girmemeleri igin ¢Oziime ydnelik sunlar

Onerilmektedir:

- Ulkeler tarafindan borcun borgla kapatilmasi yerine alman dis borglar ihracat
potansiyeli yliksek verimli yatirimlara yonlendirilmeli,

- I¢ ekonomik yap:r dis ekonomik iliskileri destekleyecek sekilde yenilenmeli ve
giiclendirilmeli,

- Borg¢lanma miimkiin oldugunca uzun vadeli olmali,

- Dis borcun olabildigince diisiik faizli olmasi anlasma aninda borcu verene kabul
ettirilmeye ¢alisilmali,

- Kur dalgalanmalar1 sanayide aksamaya yol ag¢mayacak sekilde kontrol altina

alinmalidir.

Bu sebeplerden dolay1 iilkelerin ekonomileri {izerinde biiyiik bir yiik olusturan bor¢lanmanin

ekonomik ve goriinmeyen maliyetlerini en aza indirmenin yollar aragtiritlmalidir.
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