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DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE TURiZM ARASINDAKI iLiSKi: TURKIYE ORNEGI

Gokhan AKAR"
Oz

Diinyada hizla biiyliyen endistrilerden biri olan turizm tiim lkeler igin 6nemli hale gelmistir. Bununla birlikte klresellesme
siireciyle beraber gelismekte olan lilkelerde dogrudan yabanci yatirim girisleri de artmistir. Bu kapsamda ozellikle gelismekte
olan Ulkelerde turizm endistrisinin gelisimi icin gerekli olan sermaye ve altyapinin iyilestiriimesinde dogrudan yabanci
yatirimlar 6nemli bir rol oynayabilmektedir. Turizmin gelismesiyle birlikte bircok sektor icin artan talep, ¢ok uluslu sirketleri
yatirim yapma konusunda tesvik etmektedir. Bu ¢alismanin amaci dogrudan yabanci yatirimlar ve gelen turist sayisi arasindaki
nedensel iligkiyi Turkiye 6rnekleminde incelemektir. Bu kapsamda degiskenler 2005:1-2019:4 donemine ait veriler kullanilarak
Granger nedensellik ve Johansen esbiitiinlesme yontemleriyle analiz edilmistir. Calismanin sonucunda degiskenler arasinda
esbitlinlesme iligkisinin oldugu bulgusuna ulasilmistir. Ayrica gelen turist sayisindan dogrudan yabanci yatirimlara dogru tek
yonli nedensellik iliskisi de tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Turizm, Dogrudan Yabanci Yatirim, Tiirkiye.

THE RELATIONSHIP BETWEEN FOREIGN DIRECT INVESTMENT AND TOURISM: THE
CASE OF TURKEY

Abstract

Tourism which is one of the fastest growing industries in the world, has become important for all countries. In addition,
foreign direct investment in developing countries has increased with the globalization process. In this context, foreign direct
investments can play an important role in improving the capital and infrastructure required for the development of the
tourism industries, especially in developing countries. In addition, with the development of tourism, increasing demand
for many sectors encourages multinational companies to invest. The aim of this study is to examine the causal relationship
between foreign direct investments and the number of tourist arrivals in the sample of Turkey. In this context, variables
were analyzed using data from 2005:1-2019:4 by Granger causality and Johansen cointegration methods. As a result of the
study, it was found that there was a cointegration relationship between the variables. In addition, the unidirectional causality
relationship has been identified from the number of tourist arrivals to foreign direct investments.
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1.GiRiS

Varliklarin yabanci bir tilkeden ev sahibi tlkeye yatirimi olarak ifade edilen dogrudan yabanci yatirimlar (DYY)
hem yeni hem de yerlesik yada mevcut varliklari icermektedir (Snyman ve Saayman, 2009:49). DYY, bir firmaya
yeni pazar firsatlari, daha distk Gretim maliyetleri ve finans kaynaklarina erisim imkani tanimaktadir. Ayrica DYY
Uretimin uluslararasi boyuta tasinmasinda énemli bir role sahiptir (Ivanovic vd., 2011). Bununla birlikte ev sahibi
Ulke agisindan yeni teknoloji, sermaye ve yonetim becerileri saglayarak ekonomik biyime icin tesvik edici bir
rol oynamaktadir. Ulke ekonomileri agisindan giiniimiizde daha da 6nemli hale gelen bir diger faktérde turizm
enddstrisidir. Clink tlke ekonomilerinde ¢arpan ve ddemeler dengesindeki olumlu etkileriyle birlikte ekonomik
blylmeye dogrudan ve dolayli olarak katki saglamaktadir.

Turizm endustrisi konaklama, ulasim, eglence, finansal hizmetler, insaat, tarim, saglik ve tibbi hizmetler ve
telekomiinikasyon dahil bir¢cok sektorden olusan karmasik bir deger zinciri yapisina sahiptir (Marvell, 2011). Bu
kapsamda turizm enddstrisi onsel ve gerisel baglantilarinin yiiksek olmasindan dolayi birgok farkli sektor igin
talep olusturarak tilke ekonomisi igin dnemli bir rol oynamaktadir. Ornegin gida, insaat, iletisim, elektrik, gaz,
su ve kanalizasyon gibi hizmetlerin oteller ve turistik tesisler icin tedarik edilmesi geriye dogru baglantilari ifade
ederken, konferans, etkinlik, eglence sektorleri, tur isletmeleri gibi sektorlerle olan iliskisine de ileri baglantilar
denilmektedir (llie,2015:10).

Turizm endustrisi sahip oldugu faaliyet yapisi nedeniyle turizmin gelismesi ve ekonomik bliyime agisindan
finansal kaynaklarin bulunmasi 6nem arz etmektedir (Terzi ve Akbulut Bekar, 2019:16). Ayrica turizm
endistrisindeki gelisme icin ulasim, telekominikasyon, elektrik, su ve dogalgaz gibi altyapilarin belirli bir
standarda sahip olmasi gerekmektedir. Bu standarda sahip olmayan tlkelerde yatirim yapilmasi zorunlulugu
ortaya ¢ikmaktadir. Bu baglamda sermaye, teknoloji yada bilgi eksikligine sahip gelismekte olan Ulkelerde DYY
bu acig1 doldurmak igin bir arag olarak kabul edilmektedir (Ilie,2015:11). Bu nedenle, 6zellikle blayik kurulum
maliyetleri gerektiren sermaye yogun turizm projeleri s6z konusu oldugunda ve turizm endistrisinin bliylimesi
icin finansal kaynaklara ihtiyac¢ vardir. Bu kapsamda esas olarak Cok Uluslu Sirketler (CUS) tarafindan Gretilen
DYY’larin 6zellikle gelismekte olan Ulkelerde, turizm ve kalkinma agisindan altyapi ve binalarin gelistirilmesi icin
gerekli sermaye ve bilgiyi saglayarak dnemli bir rol oynamasi beklenmektedir (Nunkoo ve Seetanah, 2018:558).

Bu kapsamda calismanin amaci, Tirkiye’ye gelen dogrudan yabanci yatirimlar ve turist sayisi arasinda
nedensellik iliskisinin olup olmadigini incelemektir. Ayrica calismanin sonucunda elde edilecek bulgularin
dogrudan yabanci yatirimlar ve turizm endustrisinin gelisimine yonelik uygulanacak politikalara katki saglamasi
amaclanmaktadir. Bu dogrultuda calisma dért bélimden olugmaktadir. ilk bélimii izleyen ikinci bélimde
literatiirdeki calismalar 6zetlenmistir. Uglincii béliimde model hakkinda bilgi verilmistir. Son bélimde de analiz
sonuglarina ve politika dnerilerine yer verilmistir.

2.LITERATUR TARAMASI

Gelismekteolan tlkeleriginturizm, birgelismefirsatiolarak gérilmektedir (Akar,2019). Clnk{ turizm, ekonomik
blylme Gzerinde beklenen pozitif etkisiyle birlikte tilke ekonomileri icin 6nem arz etmektedir (Yapar Sacik vd.,
2019). Bu dogrultuda turizmin diinyada hizli bir sekilde gelismesi endistriye yonelik hikiimet politikalarini tesvik
etmistir (Isik, 2015:93). Bu kapsamda yuksek issizlik, sinirl dis kaynaklar, ticaret dengesi ve liriin yogunlasmasi
gibi sorunlarin yasandigi gelismekte olan llkelerde sistematik ve dikkatli bir sekilde planlanmis turizm gelisimi,
llke ekonomisinde dnemli ve baskin bir rol oynayabilmektedir. Turist sayilarindaki artisin, 6zellikle istihdam ve
doviz geliri agisindan ev sahibi llke ekonomileri Uzerinde bircok olumlu etkileri gorilebilmektedir (Yazdi vd.,
2017: 16). Bununla birlikte endustri artan bir sekilde déviz geliri elde edilmesine, istihdam olusturulmasina,
ekonomik cesitlilige, hizmet sektorinin tesvik edilmesine, kiltlrel faaliyetlerin canlandiriimasina ve uzak kirsal
bolgelerin agilmasina olanak tanimaktadir (UNCTAD, 2007).

Turizm sermaye, altyapi, bilgi ve kiiresel tedarik zincirlerine ve dagitima erisimin gerekli oldugu bir faaliyettir.
DYY genellikle bu faktorlerden yararlanmak icin en etkili araglardan biri olarak kabul edilmektedir (Yazdivd., 2017).
Bununla birlikte gelismekte olan bir llke icin DYY, 6zellikle turizmin gelismesinin temel taslari olan uluslararasi
havalimanlari, otoyollar, oteller gibi alanlarin iyilestiriimesinde 6nemli rol oynayabilmektedir. Ayrica DYY’lar
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diger turizm tesislerinin insasi ve gelistiriimesinde de 6nemli katki saglamaktadir. Bu kapsamda dogrudan yabanci
yatirimlar turist gelislerine nedensel bir baglanti olusturmaktadir. Clinki turizm endistrisinde daha iyi olanaklar
sayesinde ilkeye daha fazla ziyaretci cekilebilmesi miimkiin olabilmektedir (Selvanathan vd.,2009). Ozellikle
bu nedenle turizm endustrisine yonelik yatirimlarda yabanci sermayeye biyilk olglide ihtiyag duyulmaktadir
(Ceken, 2003). Bu dogrultuda turizm endustrisi agisindan DYY, gerekli finansmanin saglanmasiyla birlikte yonetim
becerilerinin gelistirilmesi ve dis pazar olanaklari agisindan da 6énemli rol oynamaktadir (Ege ve Girdogan,
2006:42). Bu baglamda ¢ok uluslu sirketlerin turizm endustrisine yatirim yapmasiyla birlikte uluslararasi alanda
sahip olduklari tecriibe ve tanitim glicinden faydalanmak da ev sahibi Ulkeler agisindan énem arz etmektedir
(Selek, 2009).

Ozellikle gelismekte olan llkelerde DYY’lar turizm endistrisinin gelisimini tesvik ederek artan mal ve hizmet
talebine yonelik gerekli Uretimin saglanmasina da katki saglamaktadir. Buna karsin turizm endistrisindeki
gelismeyle birlikte ulasim ve otelcilik hizmetleri gibi sektorlerdeki artan talep ¢ok uluslu sirketleri yatirim
yapma konusunda tesvik etmektedir (Satrovic ve Muslija, 2019:66). Clinki bu firmalar farkl kiltrler, kurumsal
diizenlemeler, talep modelleri ve piyasa yapilarindan yararlanmak istemektedir. Bununla birlikte ¢ok uluslu
sirketler kiiresel rekabet giglerini stirdirmek veya artirmak icin uzun vadeli stratejik amaglarini destekleyecek
olan varliklari aramaktadir (Bezuidenhout ve Grater, 2016:1116). Bununla birlikte turizm, diinya ekonomisinde
hizla blylyen bir endUstridir. Bu kapsamda turizmin ekonomik biyimeye katkisina yonelik literatiirde ¢ok
sayida calisma bulunmasina ragmen turizm ve DYY arasindaki iliskiyi inceleyen gérece sinirl sayida calisma
bulunmaktadir. Bu calismalardan bazilari asagida gibi 6zetlenmistir.

Endo (2006) tarafindan yapilan galismada 1985-2002 donemine ait veriler yardimiyla segilmis tlkeler igin
turizm endustrisinde gerceklesmis dogrudan yabanci yatirimlari incelemistir. Calismanin sonucunda otellere ve
restoranlara yonelik dogrudan yabanci yatirimlarin zaman icinde 6nemli élglide arttigini ve buna ragmen gorece
olarak hala disiik seviyede oldugunu belirtmistir.

Moore ve Craigwell (2008), 21 gelismekte olan kiiclik ada devleti (SIDS) icin 1980-2004 dénemine ait verileri
kullanarak DYY ve turizm arasindaki iliskiyi panel nedensellik analiz yontemini kullanarak incelemislerdir.
Calismada degiskenler arasinda c¢ift yonli nedensellik iliskisi oldugunu tespit etmislerdir.

Fayissa vd. (2008) tarafindan yapilan calismada 42 tane Afrika Glkesi icin 1995-2004 dénemine ait verileri
kullanarak ekonomik biylime, kalkinma ve turizm arasindaki iliskiyi panel veri analiz yontemiyle incelemislerdir.
Calismanin sonucunda Sahra Alti Afrika tlkelerinde turizmin gelismesinin ekonomik blyiimeyle birlikte fiziki ve
beseri sermaye yatirimlarinin artmasina 6énemli élgtide katki sagladigi bulgusuna ulagsmislardir.

Cortes-Jimenes (2008) tarafindan yapilan calismada italya ve ispanya 6rnekleminde turizmin ekonomik
blylme Uzerindeki etkisini dinamik panel veri teknigi yardimiyla incelemistir. Calismada elde edilen sonuglara
gére hem uluslararasi hem de yurt ici turizmin ispanya ve italya’da bélgesel ekonomik biiyiime icin énemli ve
olumlu bir role sahip oldugu bulgusuna ulagmistir.

Selvanathan vd. (2009) tarafindan yapilan calismada Hindistan’daki dogrudan yabanci yatirimlar ve gelen
yabanci turist sayisi arasindaki iliskiyi 1995:2-2007:2 dénemine ait Uger aylik veriler kullanarak, VAR temelinde
Granger nedensellik testi yardimiyla incelemislerdir. Galismanin sonucunda dogrudan yabanci yatirimlardan
turizme dogru tek yonlu bir nedensellik iliskisi bulgusuna ulagmislardir.

Bahar (2010) tarafindan yapilan ¢alismada Tirkiye’de turizm endustrisine gelen dogrudan yabanci yatirim
ve ekonomik bliyime arasindaki uzun dénemli bir iliskinin olup olmadigini incelemistir. Calismada 1986-2006
yillarini kapsayan déneme ait verileri en kiiglik kareler ydontemiyle analiz etmistir. Calismanin sonucunda turizm
endistrisine gelen dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik blylme arasinda olumlu bir iliskinin oldugu
bulgusuna ulasmistir.

Chen (2010) tarafindan yapilan g¢alismada turizm endistrisindeki dogrudan yabanci yatirimlarin etkisini
1978-2008 doénemi igin Cin ornekleminde i¢ bolgelerde ve kiyi bolgelerindeki gelisme siurecindeki esitsizligi
g6z 6nlnde bulundurarak incelemistir. Calismanin sonucunda dogrudan yabanci yatirimlarin i¢ bolgelere gore
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kiy1 bolgesindeki turizm endustrisini daha fazla etkiledigi ve DYY girisleriyle birlikte kiy1 bolgesinde turizmin ve
ekonomik gelismenin yasandigi sonucuna ulasmistir.

Katircioglu (2011), uluslararasi turizm ile DYY girisleri arasindaki iliskiyi Turkiye igin 1970-2005 dénemine ait
yillik verileri kullanarak ARDL ve Granger nedensellik testi yardimiyla incelemistir. Calismanin sonucuna gore bu
iki degisken icin yalnizca ARDL modelinde DYY girisleri bagimli degisken oldugunda uzun donemli denge iliskisi
oldugunu tespit etmistir. Ayrica ¢alismada, uluslararasi turist gelisinden DYY tek yonlu bir nedensellik oldugu
sonucuna ulasmistir.

Salleh vd. (2011) tarafindan yapilan ¢alismada Malezya, Singapur, Tayland, Cin ve Hong Kong gibi secilmis
Asya Ulkelerinde turizm endustrisinin gelisimi ile DYY arasindaki iliskiyi 1978-2008 dénemi icin ARDL modelini
kullanarak analiz etmislerdir. Calismanin sonucunda incelenen tiim Glkeler icin degiskenler arasinda esbitlinlesme
iliskisi oldugu tespit etmiglerdir. Ayrica Hong Kong igin kisa dénemde, turizm ve DYY arasinda ¢ift yonli, Malezya
ve Tayland igin turizm ve DYY arasinda tek yonli bir iliski tespit etmislerdir. Singapur ve Cin’de ise bu iki degisken
arasinda herhangi bir iliski olmadig1 bulgusuna ulagmislardir.

Fereidouni ve Al-mulali (2012) tarafindan yapilan calismada gayrimenkul sektoriindeki dogrudan yabanci
yatirimlar ve turizm arasindaki iliskiyi hem kisa hem de uzun dénem agisindan segilmig OECD ulkeleri igin 1995-
2009 donemine ait verileri kullanarak panel es biitlinlesme ve panel Granger nedensellik testleri yardimiyla analiz
etmislerdir. Calismanin sonucunda gayrimenkul sektoriine yapilan dogrudan yabanci yatirimlar ve uluslararasi
turizm arasinda uzun dénemde cift yonli nedensellik iliskisi tespit etmislerdir.

Samimi vd. (2013) tarafindan yapilan galismada gelismekte olan ulkelerde 1995-2008 dénemine ait verileri
kullanarak turizme iliskin DYY ve turizm arasinda panel VECM ydntemiyle degiskenler arasinda nedensellik ve
es bitinlesme iliskisini arastirmislardir. Calismada degiskenler arasinda uzun dénemde esbitiinlesme iliskisinin
oldugu sonucuna ulasmislardir. Ayrica, turizm sektériindeki DYY ve turizm arasinda uzun donemde cift yonli bir
nedensellik iliskisi tespit etmislerdir.

Erkilig (2013) tarafindan yapilan ¢alismada Tirkiye 6rnekleminde turizm endistrisinde konaklama ve yiyecek
faaliyetine yonelik yapilan dogrudan yabanci yatirimlar ve turizm gelirleri arasindaki iliskiyi 2007-2012 dénemine
ait verileri kullanarak Johansen esbitiinlesme ve Granger nedensellik yontemleriyle incelemistir. Calismanin
sonucunda DYY’den turizm gelirlerine dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi bulgusuna ulasmistir.

Simatupang ve Chik (2014) tarafindan yapilan ¢alismada Endonezya’nin turizm cazibe merkezlerinden biri
olan Sumatra Utara 6rnekleminde turizm endistrisindeki dogrudan yabanci yatirimlar ve ekonomik blylime
iliskisini incelemislerdir. Calismanin sonucunda turizm endistrisine yapilan dogrudan yatirimlarin ekonomik
blylmeyi etkiledigi sonucuna ulasmislardir.

Isik (2015) tarafindan yapilan ¢alismada gelismis yedi tlke icin dogrudan yabanci yatirim ve turizm gelisimi
arasindaki nedensel iliskiyi 1980-2012 donemine ait verileri kullanarak panel veri yontemiyle incelemistir.
Calismanin sonucunda turizm sektoriindeki gelismenin, dogrudan yabanci yatirimlari etkiledigi bulgusuna
ulagsmstir.

Isik (2016) tarafindan yapilan ¢alismada Tirkiye’de turizm harcamalari, DYY ve ekonomik arasindaki iliskiyi
1985-2014 donemine ait verileri kullanarak ARDL ve hata diizeltme modeli (ECM) yontemiyle analiz etmistir.
CGalismanin sonucunda turizm harcamalarindan dogrudan yabanci yatirimlara tek yonli bir iligki tespit etmistir.

Rajapakse (2016) tarafindan yapilan ¢alismada 2005:1- 2013:4 donemine ait veriler kullanarak, Sri Lanka
ornekleminde turizm sektoriindeki DYY, gelen yabanci turist sayisi ve turizm geliri arasindaki iliskiyi VAR modeli
yardimiyla incelemistir. Calismasinin sonucunda turizme yapilan dogrudan yabanci yatirrmlardan hem turist
sayisina hem de turizm gelirlerine dogru tek yonli nedensellik iliskisi tespit etmistir.

Peric ve Radic (2016) tarafindan yapilan ¢calismada turizmdeki dogrudan yabanci yatirim stoku ve gelen
uluslararasi turist sayisi arasindaki nedensel iliskiyi Hirvatistan drnekleminde 2000:1-2012:4 dénemine ait verileri
kullanarak Johansen egbitlinlesme, Granger ve Toda-Yamamoto testleri yardimiyla incelemislerdir. Calismanin
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sonucunda turizmdeki dogrudan yabanci yatirimlardan gelen turist sayisina dogru kisa dénemde tek yonla
nedensellik iliskisi tespit etmislerdir.

Tomohara (2016) tarafindan yapilan galismada turizm ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliskiyi
Japonya i¢in 1996-2011 dénemi ait verileri kullanarak dinamik panel modeli yardimiyla incelemistir. Calismada
gelen yabanci turist sayisinin artmasinin dogrudan yabanci yatirimlarla birlikte turizmle ilgili sektorleri gelistirdigi
sonucuna ulagmistir.

Bezic ve Radic (2017) Hirvatistan’da turizm sektoriinde DYY ile turizm briit katma degeri arasindaki nedensellik
iliskisini 2001:1-2012:4 dénemine ait verileri kullanarak Johansen es bitlinlesme ve Toda-Yamamoto nedensellik
testi yardimiyla incelemislerdir. Calismanin sonucunda degiskenler arasinda uzun dénemde esbutiinlesme iliskisi
tespit etmislerdir. Toda-Yamamoto nedensellik testi sonucuna gore turizm sektériinde DYY ile brit katma deger
arasinda kisa dénem icin nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Sahbaz ve Mizirak (2017) tarafindan yapilan g¢alismada dogrudan yabanci yatirimlar ve turizm gelirleri
arasindaki iliskiyi Tarkiye icin 1974-2014 donemine ait veriler yardimiyla es-bitlinlesme ve nedensellik analizi
yontemlerini kullanarak incelemislerdir. Calismanin sonucunda dogrudan yabanci yatirimlar ile turizm gelirleri
arasinda uzun dénemli bir iligki oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica DYY’larin turizm gelirlerini arttirdigi bulgusuna
ulasmislardir.

Chen (2017) tarafindan yapilan calismada turizm ve dogrudan yabanci yatirim arasindaki iliskiyi Cin
ornekleminde 2000-2014 dénemine ait verileri kullanarak dinamik panel veri ydntemiyle incelemistir. Calismanin
sonucunda turizmin gelismesinin hem turizm hem de diger sektorlerde dogrudan yabanci yatirim girislerini
arttirabilecegi sonucuna ulagmistir.

Yu-Chi ve Lin (2018) tarafindan yapilan calismada 1975-2016 dénemine ait verileri kullanarak Tayvan icin
uluslararasi turist gelisleri, doviz gelirleri, DYY ve ekonomik biylime degiskenleri arasinda Granger nedensellik ve
esbitlinlesme iliskisini incelemislerdir. Calismanin sonucunda degiskenler arasinda uzun donemde esbitiinlesme
iliskisi tespit etmislerdir. Ayrica gelen turist sayisi ve DYY arasinda herhangi bir nedensellik iliskisi tespit
edememislerdir.

Meivitawanli (2018) tarafindan yapilan ¢alismada turizme gelen dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik
blylme (zerindeki etkisini 2005-2012 dénemine ait veriler yardimiyla 18 OECD iilkesi icin GMM ydntemiyle
analiz etmistir. Calismanin sonucunda turizm endustrisindeki dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik bliytimeyi
onemli 6lclide etkilemedigini tespit etmistir.

Arain vd. (2019) tarafindan yapilan galismada 1995-2017 dénemine ait aylik verileri kullanarak Granger
nedensellik ve Kantil regresyon yaklasimi yardimiyla turizm destinasyonunda 6ne ¢ikan ilk 10 dlke igin turizm
ve dogrudan yabanci yatinnmlar arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismanin sonucunda Meksika ve Rusya
haricindeki tiim Glkeler icin dogrudan yabanci yatirimlar ve turizm arasinda olumlu bir iliski oldugu bulgusuna
ulasmislardir.

Satrovic ve Muslija (2019) 113 ilkede dogrudan yabanci yatirim ve turizm arasindaki iliskiyi 1995-2015
doénemine ait verileri kullanarak panel veri regresyon yéntemiyle analiz etmislerdir. Calismada turizmin dogrudan
yabanci yatirimlar lzerinde olumlu etkisi oldugu sonucuna ulasmislardir.

Govdeli (2019) tarafindan yapilan gcalismada 19 Orta ve Dogu Avrupa tlkesi igin 1995-2017 donemine ait yillik
veriler kullanilarak DYY, turizm gelirleri, disa agiklik ve ekonomik blylme arasinda nedensellik ve es bitiinlesme
iliskisini incelemistir. Calismada degiskenler arasinda es bitinlesme iliskisinin bulundugu sonucuna ulagsmistir.

Siddiqui ve Siddiqui (2019) tarafindan yapilan ¢calismada Pakistan 6rnekleminde dogrudan yabanci yatirimlar
ve turizm arasindaki iliskiyi 1979-2017 dénemine ait verileri kullanarak Johansen esbitiinlesme ve VECM
dayali Granger nedensellik testi yontemleriyle analiz etmislerdir. Calismanin sonucunda degiskenler arasinda
esbitinlesme ve kisa donemde turizmden dogrudan yabanci yatirrmlara dogru tek yonli nedensellik iliskisi
tespit etmiglerdir.
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Rasit vd. (2019) tarafindan yapilan ¢calismada ASEAN (lkeleri icin 2004-2017 donemine ait verileri kullanarak
turizm ve dogrudan yabanciyatirimlar arasindaki iliskiyi havuzlanmis en kiiglik kareler ydontemiyle incelenmislerdir.
Calismanin sonucunda degiskenler arasinda pozitif bir iliskinin oldugu bulgusuna ulasmislardir.

Terzi ve Akbulut Bekar (2019) tarafindan yapilan ¢alismada 1974-2014 dénemine ait verileri kullanarak
Tirkiye ornekleminde DYY, disa acgiklik ve turist sayisi arasindaki iliskiyi ARDL ve Dolado-Litkepohl Granger
nedensellik yontemiyle incelemislerdir. Calismada turist sayisindan dogrudan yabanci yatirimlara tek yonla bir
nedensellik iliskisi tespit etmislerdir. Ayrica ARDL sonucuna gore dogrudan yabanci yatirimlarin turist sayisini
etkiledigi bulgusuna ulagsmiglardir.

Ak ve Zengin (2020) ikincil veri analizine dayal olarak yapmis olduklari ¢calismada turizm alaninda en fazla
dogrudan yabanci yatirimi yapan ve yapilan ilk on Glkenin gelisimi ve Tirkiye’de turizm alaninda dogrudan
yabanci yatirimlarin gelisimini incelemislerdir. Calismada Turkiye’de turizm enddustrisine gelen dogrudan yabanci
yatirimlarin son yillarda artmasina ragmen, gergeklesen yatirimlarin yeterli diizeyde olmadigini ve bu kapsamda
yeni politikalara ihtiyac¢ oldugunu belirtmislerdir.

Calismalardaincelenen verisetive llkeler agisindan sonuglar farklilik arz etmektedir. Bu dogrultuda elde edilen
bulgular genel olarak degerlendirildiginde turizm ve DYY degiskenlerinin birbirini etkileyebilecegi gortlmektedir.
Bu calismada degiskenler arasindaki iliskinin Tirkiye érneklemi agisindan incelenmesi, Tirkiye'nin son yillarda
turizminde gostermis oldugu gelismeyle birlikte en fazla turist ceken ilk 10 (lke arasinda yer almasi nedeniyle
Onem arz etmektedir. Bu kapsamda calismada kullanilan veri setinin giincel olmasi, veri olarak turist sayisi ve
toplam dogrudan yabanci yatirim girislerinin baz alinmasi agisindan da ¢alismayi farkli kilmaktadir. Bu kapsamda
analiz sonucunda elde edilecek bulgularin literatire katki saglayacagi distinilmektedir.

3.YONTEM

Zaman serileri rassal bir degiskenin zaman bagli olarak aldigi degerlerin ardisik bir sekilde siralanmasiyla
olusturulmaktadir. Zaman serilerindeki veriler gegmis donem verilerinden etkilenmesi mimkiin olabilmektedir.
Zaman serileri sistematik olarak degisim gosterdiklerinde bu seriler lizerinde yapilan ¢alismalar anlamliligini
kaybetmektedir (Cakmur Yildirtan, 2010:242-243). Bu nedenle zaman serileri ile ¢alisildiginda serilerin duragan
olmasi gerekmektedir. Duragan olmayan serilerle calisildiginda sahte regresyon problemi olusmaktadir. Sahte
regresyon sorunu yasanmamasi icin serilerin ortalamasi ve varyansi zaman igerisinde sabit olmahdir. Ayrica iki
donem arasindaki kovaryans degeri sadece iki donem arasindaki farka bagli olmalidir (Gujarati, 2016:319). Bir
serinin duragan olmasi su sekilde ifade edilmektedir (Bozkurt, 2013:29-30).

E(Y))=#
V(Y,)=0?
E(Y,—u)(Yi—#)=r, :Vtkigin

Olmalidir.
ADF birim kok testi Ug farkli yapiya uygulanabilmektedir (Gujarati, 2016:319).
AY, =yY  +&
AY, = Pi+7Ya+&
AYt =p +ﬁ2t+7yt—1 T &
Kullanilan hipotezler ise;
H,: Birim kék vardir

H,: Birim kék yoktur, seklindedir.
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H, kabul edilirse, seri birim kék icermektedir ve duragan degildir. Duragan olmayan verileri sabit bir veriye
donlstirmek icinse verilerin ilk gecikmeden baslayarak farklari alinmaktadir (Rajapakse, 2016:187).

Calismada kullanilan diger birim kok testi Phillips-Perron birim kok testidir. Dickey-Fuller testinde hata
terimleri arasinda otokorelasyon gozlenmez. Fakat pek ¢ok zaman serisi zayif bagimli ve heterojen dagihmli
hata terimlerine sahip olabilmektedir. Phillips (1987) ve Perron (1988) hata terimleri arasinda otokorelasyon
bulunabilecegi varsayimiyla Phillips-Perron birim kok testini gelistirmislerdir. PP testi ile her bir ADF testine gelen
parametrik olmayan testler elde edilmektedir (Bozkurt, 2013:43).

iki degiskenli bir VAR modeli her denklemin kendi gecikmeli degerleri ile sistemdeki diger degiskenlerin
gecikmeleri degerlerinin icermektedir (Gujarati, 2016:387-389).

X, =ay—apy, +bx,  +b,y, &,

Vi =y =y X, +byx,  + Dy, +éy,

~ii.d(0,c2) ve cov (x5 )=0

€it

X ye Y beyaz glrlilty surecidir. Sifir ortalama ve sabit varyansa sahiptir. Aralarinda otokorelasyon iliskisi

bulunmamaktadir. Xve Y, i¢sel degigkenleri, €ave € ise yapisal soklari temsil etmektedir. a , ve a,, sabit

terimlere b,, b, b, ve b, ise gecikmeli degiskenlere ait parametreleri ifade etmektedir.

VAR modelinde uygun optimal gecikme uzunlugunu belirlemek icin genellikle Akaike bilgi kriteri (AIC),
Schwarz bilgi kriteri (SC), Log olabilirlik orani testi (LR) 6l¢iiti ve Hannan Quinn bilgi kriteri (HQ) kullanilmaktadir.
Bununla birlikte, en ¢ok kullanilan bilgi kriterleri AIC ve SC'dir. Optimum gecikme uzunluguna sahip VAR tahmini
modelin diger gecikme uzunluklarini kullanmaktan daha yiliksek agiklayici glice sahip olmasini saglamaktadir.
Bu nedenle galismalarda en kiglk AIC / SC, en verimli ve dogru optimum gecikme uzunlugunu segmek igin
kullanilabilmektedir. (Rajapakse, 2016:188).

Granger nedensellik testi, bir zaman serisini diger zaman serisinden tahmin etmek icin uygulanir. Granger
nedenselliginin varsayimi, bagimsiz degiskenin tek bir bagimli degisken yerine her iki degiskenin ge¢cmis degerleri
kullanilarak daha iyi tahmin edilebiliyorsa, bagimsiz bir Granger bagimlihigina neden oldugudur. iki degisken
arasinda uzun vadede esbitiinlesme varsa, degiskenler arasinda gift yonli veya tek yonlii Granger nedensellik
olmasi beklenir (Satrovic ve Muslija, 2019:70).Granger testi asagidaki regresyon ciftinin tahminini icermektedir
(Gujarati, 2016:394):

k
a;Ye s Z BiXe—; + &1
=

Y. =

Mar

i=1

k k
:Zﬂ':'}"r: Z Xe;i + &4
i=1 i=1

Hy: f3; = 0 (X, Y/nin nedeni degildir)

Hl:,{?}- # 0 (X, Y, nin nedenidir)

Esbitinlesme analizleri duragan olmayan serilerin uzun dénem igerisinde dengeye gelip gelmediklerini
belirlemeye yaramaktadir. iki ya da daha fazla duragan olmayan serinin arasindaki dogrusal olan iliski eger
duragansa bu degiskenler birbirinin esbitinlesigidir. Diger bir ifadeyle seviye degerlerinden duragan olmayan
seriler eger ayni mertebede duraganlasiyorsa bu seriler es biitinleyen olarak tanimlanmaktadir (Cakmur Yildirtan,
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2010:247). Engle ve Granger tarafindan gelistirilen koentegrasyon testinden sonra ortaya ¢ikan ve maksimum
olabilirlik tahmin yontemini kullanarak koentegre vektorlerin varligini test eden Johansen yéntemi Johansen,
Stock ve Watson tarafindan ortaya atilmistir (Kutlar, 2009:381).

Johansen esbiitiinlesme yontemi ¢cok degiskenli, yiksek mertebeden bir otoregresif siirecle ifade edilen VAR
modeline dayanmaktadir. VAR modellerinde bir degisken, kendisinin ve modelde yer alan bitin degiskenlerin
gecikmeli degerleri ile gosterilmektedir. Yontem, degiskenlerin veri seti arasinda var olabilecek tiim farkl es
butinlesme iliskilerine olanak veren bir yontem olarak gelistirilmistir (Bozkurt, 2013:124-125). Yontemde temel
olan matris ranki ile karakteristik kokler arasindaki iliskidir. Johansen yontemi tim degiskenlerin i¢sel degisken
olarak kabul edildigi esanli bir denklem sistemini ifade etmektedir (Kutlar, 2009:381). Johansen yonteminde ¢ok
degiskenli es butlinlesme iliski sayisi yani ranki belirlemek igin, maksimum 6zdeger ve iz (trace) istatistiklerinden
yararlanmaktadir. Kullanilan matrisin (m-1) adet 6z degeri hesaplandiktan sonra, bu kdklerin kag tanesinin anlamli
oldugu maksimum 6zdeger ve iz istatistikleri ile belirlenmektedir. (Bozkurt, 2013:124-125).

4.VERi VE AMPIRiK BULGULAR

Calismada 2005:1-2019:4 yillarini kapsayan zaman dilimi icin ceyrek donemlik veri seti ele alinmistir. Turizm
degiskenini temsilen turist sayisi verisi kullaniimistir. Turist sayisi TUIK veri tabanindan alinmistir. Dogrudan
yabanci yatirimlar verisi TCMB veri tabanindan alinmistir. Calismada kullanilan degiskenlere ait birim kok testi
sonuglarina Tablo 1 ve Tablo 2’de yer verilmistir.

Tablo 1: Degiskenlere ait ADF birim kok testi sonuglar

Turist Sayisi -Diizey ADF istatistigi Olasilik
Turist Sayisi (sabitli) -1.2753 0.6354
Turist Sayisi (sabitli ve trendli) -2.6590 0.2570
Turist Sayisi — 1.Fark

Turist Sayisi (sabitli) -8.8017 0.0000
Turist Sayisi (sabitli ve trendli) -8.7267 0.0000
Dogrudan Yabanci Yatirim -Diizey

Dogrudan Yabanci Yatirim(sabitli) -5.9404 0.0000
Dogrudan Yabanci Yatirim(sabitli ve trendli) -6.2886 0.0000
Dogrudan Yabanci Yatirim-1.Fark

Dogrudan Yabanci Yatirim(sabitli) -12.7730 0.0000
Dogrudan Yabanci Yatirim(sabitli ve trendli) -12.8257 0.0000

Yukaridaki tabloda ADF birim kok testi sonuglari gosterilmektedir. Tablodan anlasildigi lizere turist sayisi
degiskeni, 1(0)’da duragan degildir, serinin birinci farki alindiginda (1)’de duragan hale gelmektedir. Dogrudan
yabanci yatinm degiskeni ise, 1(0)’da duragandir. Esbitliinlesme analizi geregi, dogrudan yabanci yatirim
degiskeninin de birinci farki alinmis, yine bu degiskenin de I(1)’'de duragan halde bulundugu gézlemlenmistir.
Yani her iki degiskenin de 1(1)’de birim koék icermedikleri sonucuna ulasiimistir.

Tablo 2: Degiskenlere Ait PP birim kok testi sonuglari

Turist Sayisi -Diizey PP istatistigi Olasilik
Turist Sayisi (sabitli) -1.1062 0.7079
Turist Sayisi (sabitli ve trendli) -2.6502 0.2606
Turist Sayisi — 1.Fark

Turist Sayisi (sabitli) -8.9531 0.0000
Turist Sayisi (sabitli ve trendli) -8.8693 0.0000
Dogrudan Yabanci Yatirim -Diizey

Dogrudan Yabanci Yatirnm(sabitli) -6.0165 0.0000
Dogrudan Yabanci Yatirim(sabitli ve trendli) -6.2755 0.0000
Dogrudan Yabanci Yatirim-1.Fark

Dogrudan Yabanci Yatirim(sabitli) -14.6705 0.0000
Dogrudan Yabanci Yatirim(sabitli ve trendli) -14.9724 0.0000
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Yukarida Tablo 2’de PP birim kok testi sonuglari gosterilmektedir. Bant genisligi Newey West Bandwith
olarak secilen PP birim kok testi sonuglarinda; turist sayisi degiskeninin 1(0)’da duragan olmadigi gériilmektedir.
Bu degiskenin birinci farki alindiginda 1(1)’de duragan hale geldigi anlasiimaktadir. Dogrudan yabanci yatirim
degiskeninin ise 1(0)'da duragan halde bulundugu gézlemlenmektedir. Yine yontem geregi her iki degiskenin de

birinci farklari alinmis ve degiskenlerin 1(1)’de birim kok igermedikleri kanisina variimistir.

Tablo 3: Gecikme uzunlugunun belirlenmesi

Gecikme

yis) LoglL LR FPE AIC SC HQ

0 -30.5978 NA 0.0112 1.1854 1.2584 1.2136
1 25.5610 106.1913* 0.0017* -0.7113* -0.4923* -0.6266*
2 28.6169 5.5561 0.0017 -0.6770 -0.3120 -0.5358
3 29.1453 0.9223 0.0020 -0.5507 -0.0398 -0.3531
4 32.9843 6.4217 0.0020 -0.5449 0.1121 -0.2908
5 37.3699 7.0168 0.0020 -0.5589 0.2440 -0.2484

Maksimum gecikme uzunlugu 5 olarak otomatik secildiginde, tim bilgi kriterleri birinci gecikmenin uygun
oldugunu gostermektedir. Bu nedenle ¢calismada uygun gecikme uzunlugu Akaike bilgi kriteri baglaminda 1 olarak
belirlenmistir. Bundan sonra ise Granger nedensellik / blok dissallik Wald testi sonuglari raporlanmistir.

Tablo 4: Granger nedensellik / Blok digsallik Wald testi

Bagimli Degisken: LOGTS

X? sd Olasilik
LOGDYY 0.1783 1 0.6728
Bagimli Degisken: LOGDYY

X? sd Olasilik
LOGTS 3.7035 1 0.0543

Uygun gecikme uzunlugu 1 olarak belirlendikten sonra Granger nedensellik testi ile degiskenler arasindaki
iliskiler arastiriimistir. Yukaridaki tabloda gorildigi Gzere birinci modelde dogrudan yabanci yatirimlari temsil
eden LOGDDY serisi bagimsiz ve gelen turist sayisini temsil eden LOGTS serisi ise bagimli degiskenlerdir. Birinci
modelde, LOGDDY serisine ait olasilik degerinin istatistiksel olarak % 10’da anlamli olmadigi gérilmektedir. Yani
dogrudan yabanci yatirimlardan, gelen turist sayisina dogru istatistiksel olarak anlaml bir nedensellik iliskisinin
bulunmadigi anlasilmaktadir.

ikinci modelde ise dogrudan yabanci yatirimlari temsil eden LOGDDY serisi bagimli ve gelen turist sayisini
temsil eden LOGTS serisi bagimsiz degiskenlerdir. Modelde gelen turist sayisini temsil eden LOGTS serisine ait
olasilik degerinin % 10’da anlamli oldugu gorilmektedir. Yani gelen turist sayisini temsil eden LOGTS serisinden,
dogrudan yabanci yatirimlari temsil eden LOGDDY serisine dogru istatistiksel olarak anlaml bir nedensellik
iliskisinin bulundugu anlasiimaktadir.
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Tablo 5: VAR tahmin sonuglari

LOGTS LOGDYY
[OGTS(-1)

0.9413 -0.6332

(0.0483) (0.3290)

[19.4829]* [-1.9244]*
LOGDYY(-1)

0.0075 0.2489

(0.0177) (0.1202)
. [0.4222] [ 2.0705]*

0.8788 15.7422

(0.7849) (5.3448)

[1.1196] [2.9453]*
R? 0.8722 0.1374
Diizeltilmis R? 0.8676 0.1066

* Sembolu %5 anlamlilik diizeyinde anlamli olduklarini belirtmek igin kullanilmistir.

Yukaridaki tabloda VAR analizi tahmin sonuglari gésterilmektedir. Birinci modelde gelen turist sayisini temsil
eden LOGTS serisi bagimli ve dogrudan yabanci yatirimlari temsil eden LOGDDY serisi ise bagimsiz degiskendir.
Turist sayisinin bagimli degisken oldugu denklemde bir donem gecikmeli turist sayisi degiskeninin anlamh oldugu
gorllmustir. Dogrudan yabanci yatirimlarin bagimh degisken oldugu denklemde bir donem gecikmeli turist sayisi
ve bir donem gecikmeli dogrudan yabanci yatirimlar degiskenlerinin anlamli oldugu gérilmstir.

Tablo 6: iz (Trace) istatistigi sonuglar

Hipotezler Ozdeger Trace istatistigi 0.05 Kritik Olasilik
Degeri

E.B. iliskisi Yoktur 0.3230 25.3302 20.2618 0.0092*

En az 1 tane E.B. 0.0455 2.7023 9.1645 0.6377
Iliskisi vardir

Tablo 7: Maksimum 6zdeger istatistigi sonuglar
. o Max-Ozdeger 0.05 Kritik

Hipotezler Ozdeger ictatistid] Degeri Olasilik

E.B. i|i§kisi Yoktur 0.3230 22.6279 15.8921 0.0037*

En az 1 tane E.B. 0.0455 2.7023 9.1645 0.6377
lliskisi vardir

... ve A istatistikleri degiskenler arasinda uzun dénem iliskisinin oldugunu ifade etmektedir. iz ve Max-
Ozdeger istatistiklerine gére esbiitiinlesme iliskisi yoktur seklinde kurulan H, hipotezi reddedilmektedir. Buna
karsin en az bir tane egbutlnlegme iliskisi vardir seklinde kurulan H, alternatif hipotezi ise kabul edilmektedir. Bu
nedenle en az bir tane es bitinlesme iliskisinin bulundugu seklinde karar verilmektedir. Gecikme sayisi 1 olarak

AIC kriterine gore belirlenmistir.

Tablo 8: Normallestirilmis egbiitiinlesme katsayilari

LOGDYY LOGTS C
1.0000 1.1522 -25.8454
(0.4494) (7.0590)

(Parantez igindekiler standart hatalari gostermektedir.)
Tahmin edilen model asagidadir:
LOGDYY= - 25,85 + 1,15LOGTS
(7.06)(0.45)
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Tablo 8 deki normallestirilmis es biitinlesme katsayilari gosterilmektedir. Bulgulara gére turist sayisi 1.1522
katsayisiyla dogrudan yabanci yatirimlari pozitif olarak etkilemektedir.

5.SONUC VE ONERILER

Bu calismada Turkiye gelen turist sayisi ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki iliski 2005:1-2019:4
doénemine ait veriler kullanilarak analiz edilmistir. Calismada ilk olarak degiskenlere iliskin zaman serisi verileri
ADF ve Philips Perron birim kok testi ile sinanmis ve birinci fark duragan olduklari tespit edilmistir. Bu dogrultuda
serilere ait iliskiyi incelemek adina VAR modeli tahmin edilmistir. Bu kapsamda turist sayisi ve dogrudan yabanci
yatirimlar arasindaki nedensellik iliskisini belirleyebilmek icin Granger ve Johansen analizleri yapilmistir. Elde
edilen sonuglara gore turist sayisindan dogrudan yabanci yatirimlara dogru tek yénlii nedensellik iliskisinin oldugu
bulgusuna ulasiimistir. Ayrica calismanin sonucunda degiskenler arasinda es bittinlesme iliskisinin oldugu tespit
edilmistir. Calismamizdaki bulgular literatirdeki Katircioglu (2011), Salleh vd. (2011), Isik (2015), Isik (2016),
Satrovic ve Muslija (2019) gibi calismalar tarafindan desteklenmektedir.

Sonug olarak calismada elde edilen bulgulara gore turist sayisindaki artisin, dogrudan yabanci yatirimlari
tesvik etmek agisindan 6nemli oldugu gorilmektedir. Bu nedenle Tirkiye’de turizm endistrisinin gelismesinin
ekonomi uzerindeki olumlu etkileriyle birlikte yabanci yatirimlarin girislerinde de 6nemli bir fonksiyona sahip
olmasi beklenmektedir. Bu baglamda Tirkiye ekonomisi agisindan turist sayisi, dogrudan yabanci yatirimlarinin
belirleyicileri arasinda yer almaktadir. Bununla birlikte ¢ok uluslu sirketlerin yatirrm vyaptiklari Glkelerde
uluslararasi pazarlara yonelik sistematik egitim programlari yiritme deneyimine sahip olduklari icin beseri
sermaye gelisimine 6nemli katki saglamalari beklenmektedir. Bu nedenle politika yapicilarin turizm endustrisine
daha fazla dogrudan yabanci yatirimin gelmesini saglamalari sektorde bilgi ve beceri aktarimin gerceklesmesine
olanak taniyacaktir.

Gelismekte olan lkeler i¢in en blytk zorluk, kendi Glkelerini turistler icin daha cazip hale getirecek ve
pazarligi gelistirecek politika paketleri olusturmaktir. Bu kapsamda Tiirkiye Otelciler Federasyonu (TUROFED) gibi
kuruluslarin, turizmdeki ¢ok uluslu sirketlere, turizm aglarina entegre olmalari agisindan destek olmasi énem arz
etmektedir. Bu baglamda tur operatorleri gibi alanlarda gesitlenmenin gerceklesmesi daha fazla turistin tlkeye
gelmesine katki saglayacaktir. Budurum turizmden daha fazla gelir elde edilmesine neden olacaktir. Ayrica 6zellikle
konaklama alanina yénelik ¢ok uluslu sirketlerin turizm endustrisi agisindan bir kalite standardi olusturmasi,
turistlerin destinasyon tercihlerinde 6nemli bir faktor olabilmektedir. Bu acgidan turizmin gelismesiyle birlikte
daha fazla dogrudan yabanci yatirimin konaklama sektériine gelmesi mimkiin olabilecektir. Bu dogrultuda tesis
ve yatak kapasitesinin artmasi saglanacaktir.

Turizm endustrisinde hizmet kalitesinin yikselmesiyle Ulkenin uluslararasi rekabet giici elde etmesi
beklenmektedir. Turizm endustrisinin gelismesi sonucunda beklenilen ekonomik etkiler ve dogrudan yabanci
yatirimlar acisindan katkisi g6z 6niinde bulunduruldugunda enddstrinin ilerlemesine yonelik daha fazla politika
gelistirilmesi 6Gnem arz etmektedir. Bu kapsamda turizm endustrisinde degisen tiketici taleplerine gére gereken
donlisim gergeklesmelidir. Ayrica turizm Uriini gesitlendirilerek saglik, golf, kruvaziyer turizmi gibi nedenlerle
turistlerin Tirkiye’'ye gelmesi saglanarak gelen turistlerin konaklama siresinin uzatiimasina yonelik faaliyetler
gelistirilmelidir. Bu kapsamda yeni pazarlar niteligindeki tlkelerden ziyaretgilerin gelmesi de turizm pazarindaki
cesitliligin artmasi acgisindan 6nem arz etmektedir. Bu baglamda turizmdeki gelismeyle birlikte turizm disi
sektorlere de daha fazla dogrudan yabanci yatirim gelmesi saglanabilir. Bu dogrultuda bakanlik diizeyinde
saglanan destek ve tesvikler énemli bir rol oynayacaktir. Ayrica butliin bdélgeler turizm yatirimini gelistirmeli ve
turizm projelerinin sayisini artirarak tesvik etmelidir. Bu kapsamda yerel yonetimlerin de sirece dahil olarak
turizm ve eglence amacli tesislerin insasinda politika destegini arttirmasi yatirimlarin kademeli olarak artmasina
neden olacaktir. Bununla birlikte destinasyonlar arasindaki ulasim olanaklarinin gelismesiyle birlikte yeni turistik
cazibe merkezlerinin olusturulmasi ve siirdirilebilir turizm biyimesiyle birlikte daha fazla dogrudan yabanci
yatirimlarin gelmesi mimkiin olabilecektir. Bundan sonraki ¢alismalar icin turizm endustrisi icerisinde yer alan
sektorlere yonelik yapilan dogrudan yabanci yatirimlara ait verilerin artmasiyla birlikte turizmdeki gelismelerin
incelenmesi sektorler agisindan karsilastirmali bir analiz yapilmasini saglayacaktir. Ayrica modele farkh degiskenler
eklenerek calismanin kapsami genisletilebilecegi gibi farkli test yontemleriyle de degiskenlerin analiz edilmesi
onerilmektedir.
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