2015 Sonuna Dogru Diinya Ekonomisine Dair Notlar

Ali Riza Giingen, Samsun Ondokuz Mayis Universitesi, iiBF,
e-posta: aliriza.gungen@omu.edu.tr

Dinya ekonomisinde, 2015 sonbaharina girilirken ilging ancak beklenen
gelismeler ardi arkasina siralandi. Bu gelismeler dogal kaynak zengini
Kanada’nin 2015 Eylal’G itibariyla ve Brezilya’nin ise Agustos’ta resesyona
girmesi, Avustralya’da ekonomik beklentilerde ve performansta dusis, Cin’de
borsa ¢okiisu ve aralarinda Brezilya ve Tlrkiye’nin de bulundugu ¢cok sayida ge¢
kapitalistlesen (lkede para birimlerinin blyik bir deger kaybi yasamasi olarak
siralanabilir. Ancak ayni zamanda bu gelismelerin hepsi tahmin edilebilirdi
ve gerceklesme olasihg yiksek bir nitelik tasiyordu. Baska bir ifadeyle Diinya
ekonomisinin merkezlerinde ve finansal ¢cekirdekte 2007’de ilk isaretleri verilen
2008'de banka ve sigorta sirketi iflaslariyla tamamen zuhur eden uluslararasi
finansalkrizikincidalgasinda(2010-2012) Avrupa’dabirborgkrizine donustiikten
sonra 2013’ten baslayarak durgunluk ve ekonomik calkanti ihtimallerinin tekrar
yogunlastigi ve kiiresel Gliney’de daha belirgin bir istikrarsizlikla kendisini
aciga vuran yeni bir evreye gecti. Bu yeni evre ekonomik durgunlugun gigli
bir ihtimal niteligi tasimaya devam ettigi bir alt donemi, bunun yanisira Cin’in
diisen buylime performansi nedeniyle ve FED’in 2006 yilindan bu yana ilk kez
faiz artisina gitmesi ihtimaliyle kiiresel Gliney’de beklenen yeni calkantilarla
krizin derinlesmesini simgeliyor.

2015 ortasindan bakarak kisa bir degerlendirmede bulunmak gerekirse ABD’de
zayif toparlanma ve ayni donemde uluslararasi krizin derinlesmesinden
bahsetmek mumkiin gorinlyor. Peki bitlin bu gelismeler — merkezde zayif
toparlanma ile ayni zamanda krizin derinlesmesi ve yayginlasmasi — bir arada
nasil gerceklesiyor ve yakin dénemde ne gibi déntsliimler yasanabilir?

Ongoriiler ve Gelismeler

Yukaridaki sorunun kolay bir cevabi bulunmuyor. Ancak yine de bir girisimde
bulunabiliriz. 2014 ilkbaharinda yayimlanan ve 2. Baskisini su siralarda
hazirladigimiz kitabimiz Finansallasma Borg Krizi ve Cékiis: Kiiresel Kapitalizmin
Gelecegi icinde Umit Akcay’la birlikte bir 6ngoriide bulunmustuk. Buna gére
Diinya Bankasi ve IMF gibi uluslararasi kuruluslar kriz sonrasinda bir toparlanma
bekleseler de daha olasi goriinen krizin yayginlasmasi ve derinlesmesiydi.
Bunun icin cok sayida gerekce bulunuyordu. Oncelikle kiiresel iiretimin merkezi
konumuna yukselmis Cin’de blilyiime oranlari dismekteydi ve bir 6nceki onyilin
rakamlarinin yakalanmasi miimkin degildi. Buna ilaveten kiiresel ekonominin
merkezlerinden Avro Bolgesi’'nde Yunan borg¢ sorunu 2012 takasi ile ¢ozilmemis
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ve sadece ertelenmisti, Ustelik krize karsi basta Avrupa Merkez Bankasi
olmak Uzere Troyka’nin verdigi cevaplar bir parasal genisleme ya da borg
silme operasyonunu devre disi birakiyor, Avro Boélgesi’'nde deflasyon tehlikesi
karsisinda bir yanit (o tarih itibariyla) barindirmiyordu. Ustelik hem ABD’de
hem de Avro Bolgesi'nde krizin derinlesmesinin ardinda yatan etkenlerden
biri olan, kayda deger glic kazanmis bir gdlge bankacilik sisteminin omurgasini
olusturdugu finansal mimari kriz sonrasinda oldugu gibi korunmustu. Son
olarak, ABD gibi Ulkelerdeki politika tepkilerinin sonucu olarak gorilen ge¢
kapitalistlesen Ulkelere sermaye girisleri ile 2010 ve 2011’de baslayan bahar
sona ermekteydi. ABD ekonomisinin zayif toparlanmasi ve FED’in miktarsal
genislemeyi sonlandirma karari ilk isaretleri vermis ve 2013 sonu 2014 basinda
yasanan dalgalanmalarin nedenini olusturmustu. O tarihlerde sunu yazmistik:

Mayis 2013’te FED tarafindan agiklanan kararlarin tedrici olarak uygulanmaya
baslamasinin diinya genelindeki fon akimlarinin yénini degistirecegi 6nceden
de beklenen bir gelismeydi. Ancak bu beklentinin hayata gegmesi agamasinda
yeni bir krizi tetikleme olasiligi da mevcut. Bu sefer krizin yeni adresi ABD ya
da Avro Bolgesi degil, 2008 krizi sirasinda hizla buyiimeye devam eden ancak
zaman gectikge blylime temposu yavaslamaya baglayan “gelismekte olan
Ulkeler” kategorisinde yer alanlar olabilir. Dolayisiyla, Ocak 2014 itibariyle
giderek belirginlesen olasilik, 2008’de ABD’de patlak veren, ardindan da Avro
Bolgesi'ni etkileyen kiiresel krizin, dnimuzdeki dénemde yeni bir evreye
girerek geg kapitalistlesen cografyalari etkisi altina almasidir (s. 187).

Bu slire¢ FED faiz artigi olasiliginin da bulundugu etkenler ile birlikte geg
kapitalistlesen Ulkelerden sermaye gikislarinin tetiklenmesi anlamina geliyordu.
Dolayisiyla bu lkelerde sirketlerin daha zor kosullarda kredi bulmasi s6z
konusu olacak, biyime oranlari disecek, kamu mali dengesinde ek yuk
olusacak ve krizin yayilmasi gdzlemlenecekti. Ustelik Cin ve “yiikselen piyasalar”
olarak da adlandirilan kiiresel Gliney’de goriilecek ekonomik yavaslama diinya
ekonomisinde kriz sirasinda ancak o6zellikle krizin ikinci dalgasinin olusumu
yillarinda parlak performans gosteren bolgelerin ¢okiisi ve duraklamasini
simgeleyecegi icin krizin derinlesme ihtimali mevcuttu.

Bu ongoriler calisma alanlarimizdan kaynakh bir ilginin 6tesinde sistematik
bir sekilde krizin seyrini takip ¢abamizin sonuglariydi. Krizin 2014’ten itibaren
parlama noktalarinin esasen geg kapitalistlesen llkeler olacagini sdylememize
karsin teknolojik gelismeler ve ekonomik beklentilerin durumu oldugundan
daha karmasik hale getirebilecegini belirtmemistik. Krizin yayillmasi tespitimiz
buglinden bakarak petrol fiyatlari ve hammadde talebindeki diisiis nedeniyle
kaynak ekonomileri olarak adlandirilan Glkelerin de hizla darbogaza girdigi
gozlemini ekleyerek tamamina erdirilebilir. Nitekim gecen siire zarfinda
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yukaridaki 6ngoriler dogrulanirken ayni zamanda Kanada ve Avustralya gibi
Ulkelerde de bir ¢okiis yasandi. Fracking (kaya catlatma) teknolojisi ile petrol ve
kaya gazi Gretiminin yarattigl arz bolluguna karsi Suudi Arabistan 6nciligiinde
OPEC’in Uretimi kismama kararinda israri diinya ekonomisinde lretim ve yeni
yatirim agisindan durgunluk beklentisiyle birleserek petrol fiyatlarinda 2014’{in
ikinci yarisinda blyk bir disiise neden olmustu. Baska bir ifadeyle Cin’in basini
cektigi Uretim merkezlerindeki talebin yerinde saymasina Gretimin kisilmasi
eslik etmedi. Ancak ¢ikartma ve isleme maliyetlerindeki farklilik nedeniyle bu
fiyat dislisi her petrol ihrag eden lilkeye ayni oranda etkide bulunmadi. Toplam
kiresel Gretimin artisi petrol Gretimi ve yan sanayilerin blyik énem tasidigi
Kanada’yi 6nemlioranda etkiledi. Cikartilan madenleri ve hammaddeleri esasen
Cin’e ihrag eden Avustralya’daki diislis de ayni madalyonun diger ytzina teskil
ederek ekonomik cesitlenme ve rekabet edilebilir sektorlere yatirim vaazlarinin
bu (lke icin tekrarlanmasina vesile oldu. iki tilkedeki faiz indirimi tepkisi konut
sektorid balonuna nefes Uflerken, iktidardaki partilerden somut bir politika
Onerisi duyulmadi.

Gelecekteki iliskilerin fiyat mekanizmasi yoluyla bugiine tasinmasi noktasini da
dikkate alarak ifade edersek, Cin’de ve genel olarak diinya ekonomisinde diistik
blylme beklentisinin geri baglantilar tizerinden etkide bulunarak bazi tGretim
alanlarinin kapatilmasina ve issizligin artisina neden oldugunu, ayni zamanda
gelecekte daha az Uretim ve ticaret hacmine yonelik beklentilerin de petrol
fiyatlarindaki duslst katladigini séylemek mimkiin goriintyor. S6z konusu
dustsler kaynak Uretiminin énem tasidigl lilke ekonomilerini (saydiklarimiza
ek olarak basta Rusya ve Venezuela olmak Uzere kaynak ihracina bel baglayan
¢ogu llke) daha da zor duruma soktu.

Beklentiler ve Gidisat

Dinya ekonomisine dair temel beklentileri uluslararasi krizin Uglnci
evresinde oldugumuz tespitine paralel bir sekilde ekonomik merkezlerde zayif
performans ile durgunluk ihtimalinin gliclinii korumasi ve geg¢ kapitalistlesen
Ulkelerde yeni krizler olarak ozetleyebiliriz. Cin borsa ¢okisi de bu agidan
ayri bir 6nem arz ediyor. Borsadaki islem hacminin artisi ve uluslararasi
yatirnmcilarin dikkatini toplamak amaclariyla Cin Komdinist Partisi yonetimine
yakindan bagh sirketlerin hisselerinde gerceklesen yikselis bir yandan bazi
parti katmanlarini ve is ¢evrelerini zenginlestirirken 6te yandan da spekdlatif
bir ortamin olusmasina katkida bulundu. S6z konusu spiralin sonuna 2015
Haziran’inda gelindi ve yasanan sert diisis sonrasi 7 Temmuz'da 1.4 trilyon
ABD dolari degerinde sirketlerin islemleri askiya alindi. Sangay endeksindeki
diisis 12 Haziran’dan sonraki bir ay icinde yizde 26’y1 asmisti. Varlik fonu
araciligiyla yapilan hisse alimlari ve bankalarin krize girmesini engellemek igin
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alinan 6nlemlere karsin ¢okis engellenemedi ve Cin ekonomisindeki birikim
temposunun yavaslayacagi bir kez de finansal gostergelerle teyit edildi. Buna
karsin Agustos ayinda gerceklesen devalliasyonla bir yandan rekabet gliclinii
arttirmayl amacglayan 6te yanda Cin yuaninin (renminbi) rezerv para statlisu
kazanmasi icin gerekli bir kosulu daha yerine getiren Cin yonetiminin istegi
hilafina, diinya ekonomisinde giderek egemen olan durgunluk beklentisi Cin’in
daha az ihracat gerceklestirebilecegini ve bu nedenle CKP tarafindan otoriter bir
sekilde yonetilen toplumsal geliskilerin daha derinden hissedilecegini anlatiyor.

Cin’deki yavaslama ihracat stratejisi giiden ve Cin’le yakin iliskiler gelistiren cok
sayidaki tlkeyi etkiliyor, ancak bunun kadar énemli olan husus FED’in faiz artisi
kararinin tarihi. 17 EylUl tarihli toplantida FED faiz artisi kararini bir kez daha
ertelemesine karsin, sermaye akimlarinin yonina etkileyecek bu kararin golgesi
2015 yilinda g¢ok sayida Glkenin para birimlerinin deger kaybina neden oldu. Bu
noktada Brezilya ve Tirkiye basi cekiyor. 2014 sonundan bu yana Brezilya reali
% 40 civarinda deger kaybederken bu oran Turkiye icin % 23’l buldu. Brezilya
ekonomisi Agustos sonunda resesyona girerken, Tlrkiye ekonomisinde dnceki
yillara gore yavaslama slirdi. Bu noktada da para birimlerinin deger kaybinin
Giiney Ulkelerini farkh oranlarda etkiledigini ileri sirmek mimkiin. Ulkelerin
yerli para cinsinden borglarinin agirhgi, rezerv birikimleri ve sirketlerin yabanci
para cinsinden borglari ekonomik beklentileri bicimlendiriyor. Turkiye’de gidisat,
kalan vadeye gore 1 yildan kisa vadeli toplam borcu icinde 6zel sektériin payinin
blykligu ve sadece bu kismin kisa vadeli borcunun (yine kalan vadeye gore
hesaplandiginda) 150 milyar dolar civarinda seyri ve yurtdisindan saglanan
uzun vadeli kredi borcunun 178 milyar dolari asmasiyla birlikte TUnin deger
kaybinin kisa siire icinde Uretime yansiyacagini gosteriyor ve Tirkiye, Gliney
Ulkeleri icinde de diger Ulkelerden sirketlerinin borg fazlaligi ile ayrisiyor.

Bu kosullar altinda Diinya ekonomisinde gidisatin yeni krizlere dogru oldugunu
soyleyebiliyoruz. Son yedi yilda ne sermayenin degersizlesmesiyle yeni bir
birikim evresi acilmistir ne de krize neden olan finansal mimarinin tadilattan
gecirilmesiyle finansal sektor dizginlenmistir. Aksine s6z konusu olan daha
fazla neoliberalizm olmustur. Uluslararasi finansal kuruluslar cephesinde hem
Kuzey llkeleri hem de geg¢ kapitalistlesen Ulkeler igin sistemik risk yonetimi ve
makroihtiyati tedbirlerin alinmasi vurgusu 6n planda olmus, kiresel Giiney
icin finansal hizmetlere erisimin kolaylastirilmasi ve piyasalarin derinlesmesi
soylemi disinda bir girisim s6z konusu olmamistir. Kiiresel dizlemde finansal
mimari glclni korumaktadir. Tilrkiye icin kriz ve calkantilarin katmerlenerek
deneyimlenmesi s6z konusudur, ¢linkii neoliberal donemde igine girilen ve
sermaye girislerine bagh olarak deneyimlenen canlilik-¢okis c¢evrimlerinin
karakterize ettigi bir yapisal kirilganlik mevcuttur. Bu kosullar altinda finansal
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serbestlik doneminde giderek percinlendigi lzere net finansal akimlarla
ekonomik blylme temposu arasinda c¢ok glcli bir paralellik arz eden
Turkiye’de bir oOlclide gerceklesen ve devami gelmesi beklenebilecek olan da
sermaye ¢lkisi ve TL'nin deger kaybi olmaktadir.

Dikkat edilirse bu yorum ve ¢oziimlemede siyasal iktidarin hevesleri, iktidar
konfiglirasyonu, segimler benzeri gelismelerden s6z edilmedi. Kisaca eklemek
gerekirse bu tarz etkenler sistematik bir karakter kazanmis ve zemini belirleyen
unsur olan fon akimlari yoni karsisinda gidisati tersine cevirmekten ¢ok krizin
etkisini ve buyuklGginl belirleyecek olan etmenler olarak karsimiza gikiyor.
Rekabet gliclinii korumak icin daha fazla emek somiurisu ve lcret baskilamasini
tercih eden Turkiyeli sermaye gruplarinin nobranligi ve otoriter rejimin kapasite
yitimi yeni toplumsal patlamalarin yolunu doéstiyor. Diinya ekonomisinde krizin
suregenligi karsisinda ve derinlesmesi siirecinde alternatif ekonomik modeller
tartismasinin ve giindelik hayatta karsilik yaratacak kiiclik de olsa elestirel
midahalelerin, baska nedenlerin yani sira yakin ve muhtemel toplumsal
calkantilar nedeniyle de, biiylik 6nemi bulunuyor.
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