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Finansal piyasalarin giin gectikce daha teknolojik hale gelmesiyle paranin miilkiyeti ve hareketleri
bankalar araciligiyla elektronik ortama taginmistir. Gelisen teknolojiler ile birlikte giindelik haya-
timizda yer alan odemeler, para transferleri ve ticari islemler, dijital ortamda hizli ve giivenilir bir
sekilde gerceklestirilmektedir. Kripto para birimleri, bu teknolojik gelismelerin sagladigi katma de-
gerlerden biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. 2008 yilinda ilk kez ad1 duyulan ve kiiresel anlamda kabul
goren Bitcoin’in ardindan sayis1 binleri bulan yeni kripto para birimleri ortaya ¢ikmuigtir.

Dogudan batiya tiim iilkelerin giindeminde olan blokzincir(blockchain) teknolojisi ve kripto paralar
konusu, her gecen giin iilkelerin yaptigi ¢esitli diizenlemelerle ilgi odagi haline gelmistir. Ayni sekilde
tilkemizde de bu konu 11. Kalkinma Plani’nda yer alarak, yakin bir gelecekte “blokzincir tabanli diji-

~ 9

tal Merkez Bankas1 parasinin uygulamaya konulacagir” maddesi yer almigtir.

Bu ¢alismada, mimarisi blokzincir teknolojisi olan kripto paralarin genel 6zellikleri, itibari paradan
farki ve madencilik boyutu ele alinmustir. Ulkemizde kripto paralarin alim-satim iglemleri, miilkiyeti,
finansal tablolarda sunumu, elde edilecek gelirin vergilendirilmesi ve beraberinde getirdigi bir¢ok
konu yasal diizenlemeleri beklemektedir. Bu baglamda, kripto paralarla ilgili yapilacak diizenleme-
lere ve konunun ilgililerine 151k tutmasi agisindan ulusal mevzuat ile uluslararasi finansal raporlama
standartlart (UFRS) cercevesinde muhasebelestirme ve vergilendirme yaklagimlarina yer verilmistir.
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DIGITAL AGE TECHNOLOGY BLOCKCHAIN AND CRYPTOCURRENCIES: FINAN-
CIAL EVALUATION WITHIN THE FRAMEWORK OF NATIONAL LEGISLATION AND
INTERNATIONAL STANDARDS

ABSTRACT

As financial markets become more technological day by day, ownership and money transactions has
shifted to electronic environment through banks. With the emerging technologies, payments, money
transfers and business transactions that take place in our daily lives are carried out quickly and cre-
dibly in the digital environment. Cryptocurrencies are one of the added values provided by these tech-
nological developments. After Bitcoin, which was first heard in 2008 and became globally accepted,
thousands new cryptocurrencies have emerged. The issue of Blockchain technology and cryptocur-
rencies, which are on the agenda of all countries from East to West, has acquired the attention with the
various arrangements made by countries every day. Likewise, in our country, this issue is included in
the Eleventh Development Plan and in the near future, the article of “the implementation of the block-
chain-based digital central bank money” has been included.

In this study, the general characteristics of cryptocurrencies whose architect is blockchain technology,
its difference from fiat currencies and the mining dimension were discussed. In our country, crypto-
currencies trading, ownership, presentation in financial statements, taxation of the future income and
many other issues are awaiting legal regulations. In this context, accounting and taxation approaches
within the framework of national legislation and International Financial Reporting Standards (IFRS)
are included in order to shed light on the arrangements to be made about cryptocurrencies and the
relevant issues.

Keywords: Blockchain Technologies, Cryptocurrencies, Accounting, IFRS, Tax.

1. GIRIS

ripto paralar, kriptografi temelli blokzinciri olarak adlandirilan bir yap1 kullanilarak olustu-
rulan, fiziksel varliklari olmayan, herhangi bir merkezi bulunmayan, herhangi bir otorite ta-
rafindan kontrol edilemeyen, taraflararas: hizli, diigiik maliyetli ve giivenli bir para transferi

saglayan sanal paralardir. Giiniimiizde en ¢ok islem goren ve ilk kripto para 6zelligi tasiyan Bitcoin’dir.

Giinlimiizde teknolojinin hizli1 gelismesinin yaninda para transferlerinde kullanilan yontemler, yetersiz
ve yiiksek maliyetli kalmistir. EFT ve SWIFT gibi yontemler , paranin transfer edilmesinde gecikmelere
ve yiiksek maliyetlere neden olmaktadir. Paranin nakit olarak dolasimi oldukga diisiik seviyelerdedir.
Isletmeler ve bireyler islemlerini elektronik ortamda kredi kartlariyla veya internet bankacilig1 yolu ile
(havale, EFT vb.) yapmaktadirlar. Islemin 6zii itibari ile bu noktada paranin degisiminden ¢ok rakamla-
rm degisimi s6z konusudur. Oyle ki, bugiin herkes parasin1 bankadan nakit olarak almak istese, bunun
icin yeterli nakit paranin dolasgimda olmadigi bilinen bir gercektir.
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Tim bu durumlar bireyleri ve igletmeleri blokzincir teknolojisi temelinde varliklarini, merkezi bir oto-
riteye ihtiya¢ duymaksizin ¢cok hizli, seffaf, herkesin gorebilecegi sekilde degistirilmesini saglayan bir
teknolojiye yonlendirmektedir. Bu teknolojk altyap1 i¢inde kullanilan kripto paralar bireylere ve islet-
melere bircok avantaj saglamaktadir.

Glinlimiizde kripto para birimleri, Bitcoin ve alternatif alt coin’ler ile birlikte piyasa degerleri 500 mil-
yar dolara yaklagmig biiyiik bir pazardir. Heniiz iilkemizde kripto paralarin finansal sistemdeki yeri ve
uygulamalari ile ilgili bir diizenleme mevcut degildir. Bitcoin ve etherium gibi kripto paralarda kisa
siirede olusan deger artislari, yatirimcilart cezbetmektedir. Bu baglamda iilkemizde de kripto paralara
yapilan yatirimlarin her gegen giin arttig1 gézden kagmamalidir.

Bu calismada, i¢inde bulundugumuz dijital cagin 6nemli konularindan biri olan kripto para konusu ele
aliarak muhasebelestirilmesi ve vergilendirilmesi tizerinde durulmustur. Calismada oncelikle ge¢mis-
ten gliniimiize paranin ugradig1 degisikliklere yer verilmis ve dijitallesme ¢aginda kripto paranin ortaya
cikis sebepleri ele alinmugtir. Diger kisimlarda kripto paralarin kullanilmasini saglayan blokzinciri tek-
nolojileriyle birlikte Bitcoin ve diger kripto para birimlerinin avantaj ve dezavantajlart ele alinmistir.
Calismanin son kisminda ise, ulusal mevzuat ve uluslararasi standartlar nezdinde mevzuat degerlendir-
melerini de etkileyecek olan kripto para siniflandirmalari ve tabi olabilecegi vergilendirme ve muhase-
belestirme hususlari iilke bazli 6rneklendirilerek varsayimsal cercevelerde ele alinmustir.

2. PARANIN EVRIMI VE KRIPTO PARA

Paranin taniminin “bor¢ ddenmesinde nihai kabul goren bir ara¢” seklinde yapilmasi; ekonomik, ya-
sal ya da fiziksel olmaktan ¢ok psikolojik ve davranigsal agidan degerlendirilmesinin bir sonucudur.
Tiiketicilerin para olduguna inandig1 her sey paradir. Psikolojik diisiince, tiiketicilerin para olan araca
giivenmelerinde onemli bir yer tutar. Paraya olan giiveni saglayacak olan da paranin yerine getirdigi
islevlerdir. Buna karsilik, toplum tarafindan kabul edilerek 6deme araci olarak kullanilmasi para tanimi
icin yeterli bir 0l¢iit olarak goriilmektedir. Bu nedenle para olarak kullanilacak aracin; kagit, elektronik
ortamda yliklenmis bir deger ya da bilgisayara yiiklenmis bir yazilim olarak kullanilmasinda bir sakinca
goriilmemektedir. Onemli olan nokta, 6deme araci olarak kullanilacak aracin toplum tarafindan genel
kabul gormesidir (Parasiz, 1992).

Para tarih boyunca farkli formlarda var olmus, ekonomide para olarak kabul edilen deger ve para ile
yapilan islemlerin yontemi zaman igerisinde degismistir. Degeri kendinden menkul hububattan, degeri
sadece bir takas aract olarak kullanilmasindan ileri gelen deniz kabuguna veya boncuga kadar bircok
sey miibadele araci olarak kullamlmigti (Uzer, 2017). Paranin evrim ve gelisim siirecine bakildi§inda,
giiniimiizde algilanan haliyle paranin en eski ¢esidi olarak emtia para goriilmektedir. Emtia para degerini
temel olarak yapildig1 maddeden alan paradir. Mal ve hizmetlerin dogrudan degistirilmesi anlamina ge-
len trampa ekonomisinin terk edilmesinden sonra diinyadaki bircok ekonomide emtia para kullanilmaya
baglanmistir. Eski ¢aglarda ilk paranin yapildigi altin ve giimiis gibi degerli madenler emtia paranin en
bilinen ornekleridir. Emtia paralarin degerleri 6ncelikle agirliklar1 ve safliklarindan, daha sonra da para
olarak kullanilabilmelerinden ileri gelmektedir (O’Sullivan ve Sheffrini, 2003). Degerli madenlerin para
olarak kullanimi ise giin gectikce zayifladigindan ekonomilerin kagit paraya yonelme siireci baglamig ve
giiniimiize kadar gelmisgtir.
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Finansal piyasalarin giin gectikce daha teknolojik hale gelmesiyle ge¢miste fiziksel bir defter-i kebirde
tutulan para miilkiyetine ve hareketlerine iliskin kayitlar artik bankalarin hesaplarina elektronik olarak
girmektedir. Para, nakit olarak tutulmaktan ziyade elektronik ortamda var oldugu icin kaydi para olarak
adlandirilmakta ve giiniimiiz finans diinyasinda daha cok tercih edilmektedir (Uzer, 2017). E-para ise
itibari paranin elektronik ortamdaki halidir. Bu sebeple itibari paranin tabi oldugu kural ve regiilasyonlar
aynen gecerlidir.

Sanal para ise, herhangi bir kurum ya da kurulus tarafindan regiile edilmemekte olup bazi durumlarda
bir sanal deger olarak para yerine kullanilmaktadir. Sanal paralarin Avrupa Merkez Bankasi (2012) tara-
findan yapilan tanimi; “Diizenlemesi olmayan, genellikle onu gelistiren kigiler tarafindan kontrol edilen
ve belli bir sanal toplum tarafindan kabul edilip, kullanilan dijital para” olarak belirtilmistir.

Geligen teknoloji ile beraber giindelik hayatimizda oldugu gibi ekonomik faaliyetlerde de 6demeler,
para transferleri ve ticari islemler agirlikli olarak dijital ortamda hizli ve giivenilir bir sekilde gercekles-
tirilmektedir. Bahsi gecen teknolojik gelismelerin sagladigi katma degerlerden biri olan “kripto para”
ve/veya “dijital para” 6ddeme araglari ile karsilasmaktayiz.

Kripto para birimleri, kriptografi temelli blokzinciri olarak adlandirilan bir yap1 kullanilarak olustu-
rulan, fiziksel varliklar1 olmayan, herhangi bir merkezi bulunmayan, herhangi bir otorite tarafindan
kontrol edilemeyen, taraflararasi hizli, diisiik maliyetli ve giivenli bir para transferi saglayan elektronik
ortamlarda islem goren sanal para birimleri olarak tanimlanabilir (Sahin, 2018).

Bitcoin, bu yonde gelistirilen ve kiiresel anlamda kabul goren ilk kripto paradir. Bitcoin 2008 yilinda ilk
kez, Satoshi Nakamoto tarafindan ve/veya kullanict adini kullanan kisi tarafindan “Bitcoin: Esten Ese
Nakit Odeme Sistemi” adli makale ile duyurulmustur (Nakamato, 2008).

2.1 Kripto Paramin Itibari Paradan Farki

Kripto para, giivenlik acisindan sifreli olan sanal para birimi iken itibari para altin, glimiis vs. karsilig1
olmayan 6deme araci olarak degerini kanunlardan alan ulusal para birimidir. Kripto paranin itibari para-
dan ayristig1 noktalar agagidaki gibidir:

e Bitcoin ag1, merkezi degildir, herhangi bir araci, yonetici, denetletiyici yoktur, uctan uca birbirine
bagli, goniillii katilim saglayan bilgisayarlardan olugsmaktadir. Bagl tiim bilgisayarlar, acik kaynak
kodlu, ayni programi ¢alistirir, hepsi tiim islemleri goriir, hepsi tiim islem ge¢misini isterse tutabilir,
istedikleri an diger uclardan iglem gecmislerini alabilir.

e Dijital itibari paralarin iglemlerinde, giivenilen bir araciya ihtiya¢ duyulurken, Bitcoin’de araciya ve
giivene ihtiya¢ yoktur.

e Itibari fiziksel parada islemlerin hafizas:1 yoktur. Bitcoin islem hafizasi ise kiiresel hesap defteri olan
blokzincir veritabanlarinda tutulur. Bitcoin kullanacak kisinin, Bitcoin sahibi olup olmadigi, daha
onceki kayitlarina bakilarak karar verilir (Mercan ve Sayin, 2018).
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e Mevcut durumda kripto paralarin sinirli sayida insan tarafindan kullanilmasi ve miibadele araci ola-
rak heniiz yayginlasmadigimin goriilmesi itibari paranin geleneksel islevleri ile farklilik arz ettigini
gostermektedir. Ancak kripto paranin yayginlagsmasi ile bu farkliligin zamanla azalmasi muhtemel-
dir.

2.2 Kripto Paranin Genel Ozellikleri

Dijital paralar, elektronik olarak saklanan ve transfer edilebilen paralardir. Banka hesabimizdaki diji-
tal para kagit paralarin temsilidir. Sanal paralar ise, 2014’te Avrupa Bankacilik Otoritesi’ne gore “Bir
merkez bankasi veya kamu otoritesi tarafindan ihra¢ edilmedigi halde, dogal olarak veya yasal kisiler
tarafindan 6deme, transfer, saklama ve elektronik transfer sekli icin kabul géren, karsiliginin olmasi da
sart olmayan degerin dijital temsilidir ” seklinde tanimlanmistir (Avrupa Bankacilik Otoritesi, 2019).
Kripto para (sanal para), dijital paranin bir ¢cesidini olusturmaktadir. Bir diger ifade ile dijital para, kripto
paray1 kapsamaktadir. Kripto para (sanal para) ve elektronik para dijital bigimdedir. Ancak, aralarinda
farkliliklar bulunmaktadir. Dijital parada hesap birimleri Euro, Dolar, TL gibi geleneksel ve yasal te-
daviilii olan para birimleri iken sanal para birimleri Linden Dolar1 ve Bitcoin gibi sonradan icat edilen,
yasal tedaviilii bulunmayan para birimleridir (Kizil vd.,2019).

Coin, kendi blokzincirine sahip para birimi olmakla beraber en yaygin olarak kullanilani Bitcoin’dir.
Altcoin ise, kendi blockzincirine sahip bitcoin digindaki tiim coin’lere verilen addir.

Token ise, temel olarak bir servis kapsaminda olusturulup sunulan ve o servisin tiim iglevlerinin yerine
getirilmesinde kullanilan bir dijital varlik tiirii olarak tanimlanabilecektir. Bu varlik tiirii, devredilebilen
bir miilkiyet kavrami icermektedir. Diger bir ifadeyle sahip olunan token, destekledigi servis tarafindan
sunulan bir hizmete erigsmek i¢in kullanilabilir yahut bagka bir kisiye devredilebilir (Token, 2019). To-
kenlar kendi blokzinciri agina sahip olmayan bir varliktir. Ornegin token ile 6deme yapilamazken belirli
bir amag i¢in kullanilmasi miimkiindiir.

Token ile coin arasindaki temel fark, kendi blokzinciri agia ve degisim degerine sahip olup olmama
hususu ile belirlenir. Coinler, kendi blockzinciri agina sahipken; tokenlar farkl dijital varliklarin blok-
zincir yapilarini kullanir ve bagka bir aktore devredilme hakkina sahiptir.

Kripto paralar, merkezi elektronik paralarin ve bankacilik sisteminde iglem gorenlerin aksine, merkezi
olmayan yapidadir. Merkezi olmayan bu yapmin kontrolii, blokzinciri iglem veritabanlar1 tarafindan
gerceklestirilir. Kripto paralar, merkezi olmayan kripto sistemlerde, kamuya agik ve herkes tarafindan
bilinen yontemlerle sistemin kurulus asamasinda belirlenen oranlarda iiretilir. Geleneksel para sistem-
lerinde hiikiimetler, gerekli gordiiklerinde ulusal merkez bankalar1 araciligiyla ek para ihra¢ edebilir.
Kripto parada ise, dolagima sunulan para miktari ile para arzinin sekli ve zamanlamasti, kripto sisteminin
kurulus asamasinda belirlenir (Alper ve Inci, 2018).

Elektronik ortamda transfer edilebilir doviz ve TL cinsinden dijital paralarda ekonomik anlamda arz, ya-
sal otoritelerce belirlenirken kripto parada (sanal parada) arz, onu ¢ikaranlarin kararina baglh olmaktadir.
Dijital paranin degeri ilgili yasal otoriteler tarafindan garanti edilmis ve denetim altina alinmistir. Kripto
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paralarda (sanal paralarda) ise bu durum farkli olup, paranin degeri garanti edilmemistir ve denetim al-
tinda degildir. Dijital paralarda risk daha ¢ok isletimsel / operasyonel iken, kripto paralarda bu risklerin
disinda ayrica hukuki, kredi ve tedaviil kabiliyeti acisindan riskler bulunmaktadir ( Yiiksel, 2015).

Uygulamada degisik kripto para birimleri bulunmaktadir. Kripto paralarin elde edilmesinde iki yol iz-
lenmektedir;

i. Daha onceden belirlenmis kur tizerinden mevcut paranin kripto paraya ¢evrilmesi,
ii. Kullanicilarin veri madenciligi yaparak kripto para elde etmeleri seklindedir.
Uygulamada kripto para birimleri ii¢ ayr1 grupta siniflandirilmaktadir;

a. Kapali Sistem Kripto Para Birimleri: Bu grupta yer alan para birimleri sadece oyun i¢inde yer al-
makta olup, kullanicilarin sadece belirli tutarda kayit iicreti ddeyerek oyun igerisinde performansa
bagli olarak para kazanmasidir. Kazanilan kripto para ise i¢inde bulunulan oyun ¢ercevesinde alim
satitma konu edilir.

b. Tek Yonlii Akisa Sahip Kripto Para Birimi: Bu sistemde gergek para, kripto paraya doniistiiril-
mektedir. Ancak, daha sonra kripto paranin gercek paraya doniisiimii miimkiin degildir. Bu gruptaki
kripto paralar ile sanal iiriin ve hizmetler alinabilmekte olup bunun en iyi 6rnegi Facebook Credit’tir.

c. Iki Yonlii Akisa Sahip Kripto Para Birimi: Burada kullanicilar, kendi para birimlerini kripto para
birimlerine doniistiirebilmekte, isterlerse tekrardan kripto para birimlerini gercek para birimlerine
cevirebilmektedir. Bu gruptaki para birimlerini gercek hayatta kullanilan para birimlerine benzet-
mek miimkiin olup, bu para birimleri ile sanal ve gercek mal/hizmet alim1 yapilabilmektedir (Kizil
vd.,2019). Ornegin Bitcoin ve Linden Dolar1 gibi.

Bugiin itibariyla Bitcoin, Ethereum, XRP,Tether, Litecoin ve EOS vb. kripto para birimleri piyasa degeri
acisindan en cok kullanilan kripto para birimleridir (Coinmarketcap, 2019. Bitcoin’in yaklasik olarak
giincel degeri 8.500 $, toplam piyasa degeri ise 150 milyar $ iken Bitcoin’den sonra en ¢ok kullanilan
Ethereum para biriminin yaklagik giincel degeri 180 $, toplam piyasa degeri ise 19 milyar $ civarinda-
dir.

2.3 Kripto Para Kullaniminin Avantaj ve Dezavantajlari

Kripto para kullaniminin herhangi bir devlete, merkeze veya kurumu bagli olmamasi nedeniyle
aractya ihtiya¢c duyulmamakta ve bunun sonucu olarak da iglem maliyetlerinin alternatiflerine gore
diisiik oldugu goriilmektedir (Kumar ve Smith, 2017).

Kripto paralarin ve/veya Bitcoin gibi sistemlerin herhangi bir hiikiimete bagli olmamasi sebebiyle ¢ok-
me riski oldukg¢a zayiftir. Ayrica milyonlarca dolar degerindeki bitcoinleri kiiciik bir hafiza kartinda bile
saklamak miimkiin oldugundan tasima kolaylig1 da saglamaktadir.

Kredi kart1 veya PayPal gibi 6deme sistemlerinin kullanildig1 klasik online igslemlerde satici tarafindan
bakilirsa; alicinin parasini geri iade etmesi durumunda 3. sahis servislerini kullanmak gerekiyor. Bu
asamada giivenlik tehlikeye girebilmekte ve islem karmagik bir hale doniisebilmektedir. Bitcoin gibi sis-
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temlerde ise, geri talep etme gibi bir durum s6z konusu olmadig1 i¢in giivenlik sorunu haliyle yaganma-
maktadir. Olaya alici tarafindan bakilirsa da, 6deme yapma ve hesaplar arasi para transferi yapma gibi
islemler daha giivenli ve daha ucuz hale gelmektedir. Ciinkii Bitcoin teknolojisi peer to peer (P2P) sis-
temiyle, diger bir deyisle hic bir arac1 olmadan direkt olarak esler arasi calismaktadir (ALP IDA 2017).

Her ne kadar Bitcoin gibi kripto para kullaniminda enflasyonist etki bulunmasa da, arz diizeyinin On-
ceden belirlenmis olmasi deflasyonist etki barindirabilecektir (Carkacioglu, 2016). Bu sebeple talep
arttik¢ca arzin meydana gelmemesi fiyatlarin diismesine sebep olabilir.

Kripto paranin devlet ve kurulus gézetimi veya kontroliinde olmamasi onun yasadisi faaliyetlerde
kullanimma imkan saglamaktadir. Ornegin, Bitcoin transferlerinde alici ve gonderen bilgilerinin
gizli tutulabilmesi onu; kara para aklama, terdr oOrgiitlerini finanse etme, uyusturucu ve silah ka-
cake¢iligr gibi islemlerde kullanilmasina zemin hazirlamaktadir (Kaya, 2018).

Alis ve satig esnasinda ani fiyat artiglarina ve diisiislerine maruz kaldigindan dolay: kripto paranin ki-
rilganlig1 yliksektir. Ayrica 6deme sistemleri acisindan kripto para sistemlerinin kullanildigr pek alan
olmasa da yatirim amagli olarak kullanilmaktadir. Mevcut durumda var olan 6deme sistemi kart veya
hesap sahibinin onayinin ardindan alicinin ilgili tutar1 cekmesi yerine kripto temelli 6deme sistemleri
blokzincir teknolojisi ile para sahibinin direkt olarak aliciya iletmesi seklindedir. Her tiirlii transferin
kaydinin ge¢gmisten giiniimiize tutulmasi, iistelik bu kayitlarin tek bir merkez yerine, bir agin tamaminda
tutulmasi kayitlarin giivenligini ayrica arttirmaktadir.

2.4 Blokzinciri Teknolojileri

Blokzincir, orijinal ismiyle “Blockchain” yeni donemin teknolojisi daha dogrusu kripto paranin yazilim-
sal mimari yapisidir. Blokzinciri, sifrelenmis iglem takibi saglayan, tiim para aligveriglerinin kaydinin
tutuldugu, yiiksek giivenlik 6zelliklerine ve sifreleme yontemlerine sahip bir sistemdir. Bir bagka deyisle
blokzinciri, bitcoin agindaki tiim islemleri icerisinde barindiran dijital bir hesap defteridir. Blokzinciri,
tiim iglemlerin ge¢mis ve gelecek kayitlarini iceren herkese acik, seffaf, sirali, dagitik ve zaman damga-
11, dijital, kiiresel bir hesap defteri seklinde tanimlanabilir (Carkacioglu, 2016).

Bitcoin’in ayrilmaz bir parcasi olan Blokzinciri teknolojisi, ¢ifte harcama sorununu ortadan kaldirarak
taraflar arasinda giivenli bir 6deme aginin olugsmasini saglamistir (Swan, 2015).

Blokzinciri ayn1 zaman diliminde meydana gelen islemlerin bir blok haline getirildigi ve sistem ¢aligtig1
stirece yeni bloklarin olusturuldugu veritabanidir. Ayrica blokzincirinde her bir isleme iligkin “zaman
damgas1” olusturulur. Boylece herkesin anlik olarak ne kadar Bitcoin’e sahip oldugu belli olur (Vigna
ve Casey, 2017). Bu teknoloji gecmisten bugiine tiim veriyi listeleyebildiginden dolay1 trasnferlerin
giivenilirliligine de katki saglamaktadir.

2.5 Kripto Para Madenciligi

Kripto para tiretilmesi islemine “Madencilik” denilmektedir. Farkli kripto paralar i¢in farklt madencilik
yontemleri bulunmaktadir. En ¢ok kullanilan kripto para Bitcoin oldugundan Bitcoin Madenciliginin
ozellikleri bu boliimde ele alinmistir. Madenciler sadece yeni bitcoin iiretmekle kalmazlar. Tiim sis-
temin ayakta kalmasi i¢inde cabalarlar. Ayn1 zamanda madenciler, blok zincir iizerindeki transferlerin
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gerceklesmesini, kaydedilmesini saglayan ve bu kayitlarin saklanmasindan sorumlu olan kisilerdir. Kisi
kavrami burada blokzincire bagl bilgisayarlari temsil etmektedir. Madenci denilmesinin sebebi ise,
Bitcoin’in sinirlt sayida bulunmasi (21 milyon adet) ve bu nedenle altina benzetilmesidir (Gliven ve
Sahing6z, 2018).

tadir. Sabit bir miktar veni madeni paranin sabit bir sekilde eklenmesi altin madencilerinin, dolasuma

altin eklemek icin kavnaklari harcamasina benzemektedir. Bizim durumumuzda bu, merkezi islem birimi
(CPU) siiresi ve harcanan elektriktir (Nakamato.2008).

Kripto para madenciligi, blokzinciri adiyla bilinen ve halka acik olan bir muhasebe defteri {izerine is-
lem onaylama ve ekleme siirecidir. Bir bagka ifadeyle, islemin dogrulugunu ispatlamak, dogrulamak ve
bdylece zincire yeni blok eklemek i¢in; karmagik algoritmalar siireci boyunca bir agdaki islemin veya
blogun gecerliligini dogrulayan bir islemdir (Nebil,2018). Madencilerin yapmis oldugu faaliyet temel
olarak iglem giicii gerektiren matematik temelli karmagik bir bulmacay1 ¢6zme islemidir. Madenciler,
zor iglemleri ¢ozerek ddiile hak kazanirlar. Yaklagik olarak 10 dakika igerisinde islemi ¢cdzmeyi basaran
ilk madenciye 6diil olarak bitcoin komisyonu verilmektedir.

3. KRIPTO PARANIN ULUSAL MEVZUAT ILE ULUSLARARASI STANDARTLAR CERCE-
VESINDE MUHASEBELESTIRME VE VERGILENDIRME YAKLASIMLARI

Mubhasebe; igletmenin varliklar: ve kaynaklari lizerinde artig veya azalisa neden olan parayla ifade edile-
bilen mali olaylar1; siniflandiran, kaydeden ve 6zetleyen, sonuclari analiz eden ve yorumlayan, igletme
hakkindaki iirettigi finansal bilgileri isletme ilgililerine sunan bir bilgi sistemidir. Bagka bir deyisle
muhasebe; mali nitelikteki islem ve olaylar1 parayla ifade edilmis sekilde kaydetme, siniflandirma, 6zet-
leyerek rapor etme ve sonuglari yorumlama bilim ve sanatidir (Gokgoz, 2018).

Giintimiiz muhasebe ilkeleri ve standartlar1 ¢cergevesinde kripto para birimlerinin nasil muhasebelese-
cegi hususunda ne ulusal ne de uluslararasi platformda herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir. Mu-
hasebenin bu paralarla yapilan islemlerin giivenligini saglama gibi bir fonksiyonu yoktur. Ancak,
muhasebe her islemde oldugu gibi kripto paralarda da isletme i¢i ve dist bilgi kullanicilarina dogru ve
eksiksiz bilgi sunmakla yiiktimliidiir. Dolayisiyla bu paralar da kaydedilmelidir (Raiborn ve Sivitanides,
2015).

Muhasebenin temel ilkeleri ve kavramlari ile raporlama standartlar1 dikkate alindiginda kripto parala-
rin kayit edilmesine, raporlanmasina ve degerlenmesine iligkin iglemler yapilmahidir (Kizil vd.,2019).
Kripto paranin yapisal olarak 6deme, tahsilat ve bir takim iglevlere araci oldugu kabul edilmektedir. Bu
nedenle, kripto paralarin nasil muhasebelestirilecegi konusunda bagvurulmas: gereken en 6nemli kav-
ram Oziin onceligi kavramidir.

Kripto paranin vergilendirilmesi, islem izlerinin takibi, gelirlerin gercek zamanli tahsil edilebilirligi ve
kay1t dis1 ekonomiyi 6nlemesi amaciyla gerekli goriilmektedir.
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Bitcoin basta olmak lizere kripto paranin vergilendirilmesi esas itibariyla, onun nasil tanimlanacagina
baghdir. Ancak, iilkelerin ¢ogu kripto paraya iligkin yasal bir diizenleme yapmis degildir. Bazi
ilkeler yasaklamig, bazi iilkeler ise kripto paralari diizenleme yoluna giderek; emtia, para, menkul
kiymet veya benzeri olmayan bir sey gibi farkli sekillerde nitelendirmislerdir (Giinay ve Kargi,
2018).

Kripto paralarin devletler tarafindan heniiz kabul edilmemis olmasi ve/veya kripto paralarin karmagik
yapilariin olmasi mali nitelikte oluslarini gbz ardi edemez. Mali nitelikte olan her bir islem muhase-
benin konusunu olusturdugundan kripto paralarla yapilan islemlerin artmasi ve kabul edilebilirliligin
yayginlagsmasi muhasebe ve vergilendirme siire¢lerini daha da 6nemli hale getirecektir.

Giinlimiizde kripto paralarla ilgili ulusal mevzuatta, uluslararasi finansal raporlama standartlarinda ve
vergilendirme konularinda diizenlemeler bulunmamaktadir. Bu sebeple kripto paralarin nasil siniflan-
dirilacagi hususundan hareketle ¢esitli yaklagimlar 1s18inda hem muhasebe hem de vergi siirecleri ele
alimustir.

3.1 Kripto Paranin Emtia Olarak Degerlendirilme Yaklasim

Emtia; ticarete konu olan altin, giimiis, petrol, dogal gaz, bakir, pamuk vb. mallarin tiimiine verilen
addir. Emtialar neredeyse kaynagindan dogdugu hal ile bir kiymet ifade ederler. Kripto paralar igeri-
sinde en bilineni olan Bitcoin; kod bloklarinin i¢cinde bulunur ve sayisal problemin ¢oziilmesiyle be-
raber agi8a cikar ve iiretilmis olur. Iste bu 6zelligi nedeniyle emtialar ile biiyiik benzerlik tasimaktadir.
Dolayisiyla Bitcoin’i de kapsamak iizere kripto paralarin emtia olarak tanimlanmasinin dogru oldugu
savunulmaktadir (Ertas, 2018).

Muhasebelestirme acisindan yaklasumlar,

Kripto paralar emtia/mal olarak degerlendirilirse 15-Stoklar grubunda siniflandirtimalidir. Stok olarak
kabul edilmeleri halinde ise 157 Diger Stoklar hesabinin altinda muhasebelestirilmeli ve 6deme islemi
icin ise, temelde ticari mal niteliginde olmadigindan 327 Diger Ticari Bor¢lar hesabinin kullanilmasi
onerilmektedir (Giimiis vd., 2018).

Kripto paralarin emtia olarak degerlendirilmesi gerektigini kabul eden iilkeler ise, Amerika basta olmak
lizere Avustralya ve Japonya’dir. Ayrica Uluslararast Muhasebe Standartlari kurumu olan IASB krip-
to para birimlerinin nasil hesaplanacagina dair gecici bir giindem karar1 yaymlamigtir. (IFRS, 2019).
IASB’ye gore, kripto para birimleri nakit parasal varlik degil “fiziki ozii olmayan* parasal olmayan bir
varliktir ve bu nedenle stoklarda veya maddi olmayan duran varhik olarak muhasebelestirilmelidir.

Vergilendirme acisindan Tiirkiye’deki yaklasimlar,

Ulkemizde kripto paralarin emtia olarak degerlendirilmesi halinde ii¢ durum 6ne ¢ikmaktadir;
e Alim satim islemi sonucunda gelir elde edilirse siirekli olup olmadigi,

e Borsalarin aracilik ettigi alim satim islemleri,

e Madenciler acisindan emtianin degerinin ticari kazang olusturmasi.
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Kripto para “teslim”leri Katma Deger Vergisi’'nin de konusuna girecek olup kripto parayla yapilan mal
veya hizmet alimlar1 da “trampa” olarak nitelendirilecektir. Bu sekilde meydana gelecek trampalardaki
her iki teslimin ayr1 ayrt KDV nin konusuna girmesi durumunda da bu alim-satim islemlerinin iki kez
KDYV dogurabilecegini belirtmek gerekmektedir.

Ancak Tiirkiye’de bu konuyla ilgilenen kisilerin yurt disinda islem yapma egiliminde olmasi (yurt di-
sindaki kripto para borsalarinin daha fazla fonksiyona sahip olmasi nedeniyle) KDV konusunda pek ¢ok
soruyu ve sorunu ortaya cikaracaktir.

Ote yandan, madenci durumundaki kisilerin, gerceklestirdikleri hizmetin karsiliginda emtia aldiklar1 bir
durum ortaya c¢ikacaktir. Hizmet ve malin kargsilikli olarak trampa yapildig1 iddias1 giindeme gelecek, bu
iki iglemin ayr1 ayr1 KDV nin konusuna girdigi iddia edilebilecektir. (Tiirkyi1lmaz, 2019).

Ayrica, kripto paranin alim-satim iglemi siirekli yapilmiyorsa arizi kazanci teskil edecek ve 2019 yilin-
da tutarin 33.000 TL’yi agmasi durumunda asan kismin yillik Gelir Vergisi Beyannamesi ile beyan
edilmesi gerekecektir. Ancak, kripto para alim-satim iglemi siirekli olarak yapiliyorsa miikellefin
ticari kazancini olusturarak, ticari kazang¢ hiikiimlerine gore Gelir Vergisi’ne tabi olacaktir. Buna
ek olarak, kripto paralarin elden ¢ikarilmasi ve karsiliginda para alinmas: durumu da emtia satigi olarak
degerlendirilmeli ve satis hasilati elde edilecegi goz oniinde bulundurulmalidir. Alim-satima aracilik
edenlerin sagladigi komisyonlar ise; menkul kiymet nitelendirmesinde oldugu gibi ticari kazanci
meydana getirecektir (Gilinay ve Kargi, 2018).

Idarenin islemler nezdinde arizi mi yoksa siireklilik kararinda bir takvim y1li icerisinde birden fazla kez
ya da birbirini izleyen yillarda birer adet seklinde yapilan iglemleri siirekli gibi degerlendirdigi anla-
stlmaktadir. Bu sebeple kripto paralarin da emtia sayilmasi: durumunda bu iglemin siireklilik arz ettigi
varsayilirsa Gelir Vergisi Kanunu ¢ercevesinde ticari kazang olarak degerlendirilmesi miimkiindiir ve
dolayistyla kripto para teslimi Tiirkiye’de yapiliyorsa Katma Deger Vergisi’ne de tabi tutulacagi varsa-
yilmaktadir.

Bu noktada 6nem arz eden husus ise, Gelir Vergisi Kanunu kapsaminda herhangi bir faaliye-
tin “ticari kazang” olarak tanimlanabilmesi i¢in Kanunun 37. Maddesi kapsaminda yer almasi
gerekmektedir. I1gili kanun maddesi, “Her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerden dogan kazanclar

ticari kazang¢tir. Bu kanunun uygulanmasinda, asagida yazili kazanglar ticari kazang sayilir:

1. Maden, tas ve kire¢ ocaklari, kum ve ¢akil istihsal yerleri ile tugla ve kiremit harmanlarinin

isletilmesinden;
2. Coberlik iglerinden;
3. Ozel okul ve hastanelerle benzeri yerlerin isletilmesinden;

4. Gayrimenkullerin alim, satim ve insa igleriyle devamli olarak ugrasanlarin bu islerinden,
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5. Kendi nam ve hesaplarina menkul kiyymet alim-satimi ile devamli olarak ugrasanlarin bu

faaliyetlerinden;

6. Satin alinan veya trampa suretiyle iktisap olunan arazinin iktisap tarihinden itibaren 5 yil
icinde parsellenerek bu miiddet i¢inde veya daha sonraki yillarda kismen veya tamamen satil-

masindan;
7.Dis protezciliginden elde edilen kazanglar.

Kollektif ortakliklarda ortaklarin, adi veya eshamli komandit ortakliklarda komandite ortakla-
rin ortaklik karindan aldiklar: paylar sahsi ticari kazang hiikmiindedir” (GIB,2019) seklinde-
dir. Bu sebeple bu madde kapsaminda kripto para yer almadigindan dolay1 6nce kripto paranin
siniflandirilmasi ve akabinde mevzuatta yerini almasi vergilendirilmesi agisindan biiyiik 6nem

teskil etmektedir.

Vergilendirme acisindan uluslararasi platformdaki yaklasunlar,

ABD kripto paray1 vergilendirme acisindan emtia olarak tanimlayan iilkelerden biridir. Kripto para
alim-satimindan elde edilen kazanclar sermaye kazanci olarak degerlendirilmektedir. Ayrica; isve-
renlerin Bitcoin ile calistirdiklar isgilere veya hizmet aldiklar1 serbest meslek erbabina yaptiklari
O0demeler bu kisilerin geliri sayilarak, Gelir Vergisine tabi tutulmaktadir. Kripto para alim-satimi
sonucu elde edilen kazanclar bir noktada banka hesabina yansimakta ve gelirin vergilendirilmesi icin
beyan edilmesi gerekmektedir. Ayrica ABD’de para hareketlerinin ve gelir kaynaginin vergi idaresi
tarafindan sorgulandigi bir yapinin olusu, kripto paranin verimli sekilde vergilendirilmesinde de etkili
olmaktadir.

Japonya kripto parayr emtia olarak degerlendiren bir diger iilkedir. Ayrica; iilkede kripto para;
O0deme yaparken kullanilabilen ve dijital olarak aktarilabilen varlik benzeri degerler olarak tanim-
lanarak, gelir ve sermaye kazanclar1 vergisine tabi tutulmaktadir (Giinay ve Kargi, 2018).

Ayrica Kanada , Tayvan ve bazen farkli goriigler savunulsa da Cin mevzuatinda kripto paralar, sanal
emtia olarak kabul edilmektedir. Hatta Cin mevzuati kripto paray1 sanal emtia olarak kabul ettiginden
dolay1 kripto paranin miibadele aract olarak kullanilamayacagini belirtmistir. (Y1lmaz ve Kog, 2019).

Avustralya da Japonya ve Amerika gibi kripto parayr vergilendirme agisindan emtia olarak tanimla-
makta ve alim satimdan dogan kazanglari ise sermaye kazanci olarak degerlendirilmektedir (Taxation
of Cryptocurrencies in Europe Report, 2019). Ayrica bu islem KDV’den muaftir.

3.2 Kripto Paranin Hazir Deger Olarak Degerlendirilme Yaklasim

Bu yaklagimda, kripto paralarin Stoklar hesabinda siniflandirilmasi uygun goriilmemektedir. Bunun ne-
deni, Stoklarin nakde doniis hizlarmin diisiik olmasidir. Kripto paralar yapisi itibariyle anlik olarak
nakde doniigebilecegi ve bu sebeple likiditesi yiiksek bir yapiya sahip oldugu diistiniilmekte dolayisiyla
Hazir Degerler hesap grubunda siniflandirilmasi daha dogru kabul edilmektedir.
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Muhasebelestirme acisindan yaklasiumlar,

Kripto paralarin Hazir Degerler grubu icerisinde muhasebelesmesi durumunda, heniiz mevcutta olma-
yan ama kripto paranin siiflandirilmasinin akabinde 104 Kripto Paralar hesabi gibi bir hesapta izle-
nebilecegi gibi mevcutta yer alan 108 Diger Hazir Degerler grubunda da 108.01 Kripto Paralar hesabi
isminde alt hesap acilarak takip edilebilmesi miimkiindiir (Dizkiric1 ve Gokgoz, 2018).

Ayrica Kripto paralarin iilkelerin kendi paralarina doniistiirmesi esnasinsa ve/veya donem sonlaridaki
degerleme ve doniistiirme iglemlerinde ortaya ¢ikacak kur farkinin 646 Kambiyo Karlari veya 656 Kam-
biyo Zararlar1 hesaplarinda takip edilmesi gerekecektir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu olan IASB’ e gore, kripto para birimlerinin UMS 7 Nakit
Akigs Tablosu kapsaminda nakit veya nakit benzeri olarak kabul edilmemesi gerektigi belirtilmigtir. Bu
bakis acisi, kripto para biriminin bir degisim araci seklinde (su anda) yaygin olarak kabul gérmemesi ve
bir Merkez Bankasi tarafindan ihra¢ edilmemesinden kaynaklanmaktadir. (Ernst& Young,2019).

reilendirm wsindan Tiirkive’deki vaklasunlar

Kripto paranin fiziki olmamasi ve sadece bilgisayar ortaminda yer almasi yabanci para olarak deger-
lendirilmesine engel teskil etmemektedir. 1567 sayili Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Kanunu’nu ile
ilgili 32 sayili kararin 2’nci maddesine gore ‘banknot seklindeki biitiin yabanct iilkeler paralart’ efektif,
‘efektif dahil yabanct parayla odemeyi saglayan her tiir hesap, belge ve vasitalar’ ise doviz (kambiyo)
olarak tanimlanmistir (1567 sayili Kanun, 2019).

Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) 280. Maddesinde; “Yabanci paralar borsa rayici ile degerlenir. Borsa
rayicinin takarriiriinde muvazaa oldugu anlasilirsa bu rayic yerine alis bedeli esas alinir. Yabanci pa-
ranin borsada rayici yoksa degerlemeye uygulanacak kur Maliye Bakanligi’nca tespit olunur” belirtil-
mistir (VUK 280. Madde, 2019). Maliye Bakanlig1’nca kur tespit ve ilan edilmedigi takdirde, Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafindan tespit ve ilan edilen doviz alig kurlart ile efektif alig kurlar
degerlemeye esas alinir. Ulkemizde yabanci paralar borsasi bir baska deyisle kambiyo borsas1 bulunma-
digindan ve Merkez Bankas1 tarafindan kripto paralarin heniiz doviz olarak kabul edilmediginden dolay1
degerlemesinin yapilmasi miimkiin degildir. Bu sebeple Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB)
tarafindan heniiz ilan edilmis kripto para alig-satis kuru da bulunmamaktadir. Ayrica tilkemizde kripto
para borsalarina ayr1 bir lisans verilmesi durumunda yil sonlarinda degerlemesinin kendi agikladigi kur-
lar tizerinden yapilma ihtimali idarelerce degerlendirilmesi 6nem arz etmektedir.

Buna kargsilik, VUK un 289. Madde hiikiimlerinde belirtildigi iizere, yazili olan, ancak kendi dl¢iileriyle
degerlemesine imkan bulunmayan ve/veya yazili olmayan iktisadi kiymetler varsa borsa rayici, yoksa
mukayyet degerleri, o da yoksa emsal bedeliyle degerlenir. VUK un 289. Madde hiikiimleri geregince,
dénem sonlarinda aktifte yer alan kripto paranin piyasa alig ve satig degerinde artig veya azalis yasansa
dahi degerleme yapilmasina gerek yoktur (Kizil vd., 2019).

Vergilendirme acisindan uluslararasi platformdaki yaklasunlar:

Uluslararasi platformda kripto paranin hazir deger olarak kabul edildigi ve vergilendirildigi bir yaklagim
heniiz tespit edilememistir.
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3.3 Kripto Paranin Menkul Kiymet Olarak Degerlendirilme Yaklasimi

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda menkul kiymetler; para, ¢cek, police ve bono hari¢ olmak iize-
re paylar, pay benzeri diger kiymetler s6z konusu paylara iliskin depo sertifikalar1 ile bor¢lanma araglari
veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araglari ile s6z konusu kiymetlere
iligkin depo sertifikalar1 olarak tanimlanmistir (SPK,2019). Bu sebeple gercek bir {irline dayanmadigi
hususundan hareketle, Sermaye Piyasasi Kurulu kripto paralart menkul kiymet olarak tanimlamamak-
tadir.

ICO(Initial Coin Offerings), ilk para teklifi anlamina gelen ve blok aligveris projeleri icin bir bagis top-
lama uygulamasidir. ICO, ilk dijital para arzi1 olarak, blokzincir tabanli projeler i¢in talep eden katilim-
cilara proje ile ilgili olusturulan token yapisinin 6n satigini yaparak proje kapsaminda sunulacak servisin
daha uygun fiyatlarla kullanilmasinin ve/veya gelecekteki gelir modeline ortak olunmasinin saglanmasi
amaciyla isletilen kurumdur (ICO, 2019). Bir bagka deyisle, ICO heniiz coin olmamus kripto paralara
yatirim yaparak bir anlamda hisse alig1 saglamaktadir. Yatirim yapilan tutar artig gosterdikce hisse de pa-
ralel olarak artig gostermektedir. Bu sebeple kripto para gelisimine fon saglamak icin kullanilmaktadir.

Muhasebelestirme acisindan yaklasimlar,

Finansal araglar, gelecekteki nakit giris ve ¢ikiglarini etkileyen ve nakit hareketleri lizerinde sahipligi
ifade eden araclardir. Fon temini ve kullandirma amacli finansal araglar spot piyasalarda islem goren;
nakit, alacaklar ve bor¢lar, krediler ve menkul kiymetlerden olusabilir.

Standart kapsaminda ilgili tanimlar asagidaki gibidir,

Finansal Aracg : Bir igletmenin finansal varligi ile diger bir isletmenin finansal borcunda ya da dozkayna-
ga dayall finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir sézlesmedir.

Finansal Varlik : Asagidaki varliklardan herhangi biridir:

(a) Nakit,

(b) Baska bir isletmenin dzkaynagina dayali finansal arag;

(c) (i) Baska bir isletmeden nakit ya da baska bir finansal varlik almak icin veya

(ii) Potansiyel olarak isletmenin lehine olan kosullarda finansal varlik veya borclarin baska bir isletme
ile takas edilmesi icin diizenlenen sozlesmeden dogan hak veya

(d) Isletmenin ozkaynagina dayali finansal araciyla édenecek ya da édenebilecek olan ve

(i) Isletmenin degisken sayida ozkaynagina dayali finansal aracimi almak zorunda oldugu ya da olabi-
lecegi bir tiirev olmayan sozlesme veya

(ii) Isletmenin belirli sayida ozkaynagina dayali finansal aracini, belirli bir nakdini ya da baska bir
Sfinansal varligini takas etmesi disindaki sekillerde ddenecek ya da ddenebilecek bir tiirev sozlesme.
(KGK,2019).
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Ancak Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 kurumu olan IASB’ e gore, UMS 32 Finansal Araclar: Su-
num’da tanimlanan finansal varlik kavramini saglamadigi sonucuna varmistir (Ernst& Young,2019).

Vergilendirme acisindan Tiirkiye’deki yaklasimlar,

Menkul kiymet olarak degerlendirildiginde; KDV nin konusuna girmemekle beraber, deger artisinin
2019 yili icin 14.800TL’yi asmasi durumunda asan kistm Gelir Vergisi'ne tabi olacaktir. islemin ya-
pildig1 borsalarin elde ettigi komisyonlar ise ticari kazanclarini olusturacaktir. (Giinay ve Kargi, 2018).

Madenciler agisindan ise, hizmet karsiliinda para yerine menkul kiymet elde etmis sayilacaklar ve bu
sebeple ticari kazanca konu edilecektir.

Satig islemlerinin yurt disindaki borsalarda yapilmasi durumunda islemin yapildi§i borsalarin hangi
tilke hukukuna tabi olacagi ve vergilemeye iligkin uluslararast smirlarin c¢izilmesinin zorlugu da
ortaya ¢ctkmaktadir. Cifte Vergiyi Onleme Anlasmalarinin bu bakis acisiyla detaylica incelenmesi 6nem
arz etmektedir.

Vergilendirme acisindan uluslararast platformdaki yaklasumlar:

Uluslararasi platformda kripto paranin menkul kiymet kabul edildigi ve vergilendirildigi bir yaklagim
heniiz bulunmamaktadir.

3.4 Kripto Paranin Para Olarak Degerlendirilme Yaklasim

Kripto paranin; para olarak tanimlanabilmesi i¢in paranin sahip oldugu bir takim iglevleri yerine
getirmesi beklenmektedir. Bu iglevler genel itibariyla; degisim araci olusu, tasarruf ve yatirim araci
olusu ve deger dlciisii olma gibi islevlerdir (Ammaous, 2016).

Paranin geleneksel islevleri yoniinden bakildiginda, kripto paralarin yatirim ve tasarruf araci olarak
kullanildigimi sdylemek miimkiindiir. Ancak ani inig-¢ikiglar gostermesi, genis topluluklar ve bircok
kurum tarafindan kabullenilmemesi gibi nedenlerle su an i¢in degisim araci ve deger Olgiisii olma
gibi iglevlerini sinirh diizeyde yerine getirdigi sOylenebilir. Kripto parayr mevcut sartlarda para
olarak nitelendirmek zordur, ancak gelecekte daha genis kitlelerce kabul goren, istikrarli bir para birimi
olma olasilig1 da yiiksektir (Giinay ve Kargi, 2018).

Muhasebelestirme acisindan yaklasumlar,

IASB’ e gore kripto paralarin, fiziksel bir varlik icermeyen tanimlanabilir, parasal olmayan varlik ol-
dugu icin, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar’da tanimlandigi sekilde maddi olmayan duran
varliklarin tanimina uydugunu tespit etmistir. UMS 38’in 3. paragrafi, olagan is akiginda satig amactyla
elde tutulan maddi olmayan duran varliklar i¢in bir kapsam istisnasi icermektedir. Ancak burada dikkat
edilmesi gereken husus, bu tiir maddi olmayan duran varliklar UMS 2 Stoklar’a tabidir ve bu nedenle,
UMS 38 uyarinca maliyet veya yeniden degerleme modelini kullanmak yerine maliyet ve net gercek-
lesebilir degerin diisiik olani ile muhasebelestirilir (Ernst& Young, 2019). S6z konusu isleme iliskin
bilgilere finansal tablo dipnotlarinda ayrica yer verilmesi gerekmektedir.
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Vergilendirme acisindan Tiirkiye’deki yaklasimlar,

Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanligi Strateji ve Biitce Bagkanligi’nin yayinladigi 11. Kalkinma Pla-
ninin 249.5. maddesinde “Blokzincir tabanli dijital merkez bankasi parasi uygulamaya konulacaktir.”
ifadesi yer almaktadir. (11.Kalkinma Plani, 2019). S6z konusu ifadede yer alan “para” kavrami kripto
paralarin para olarak siniflandirilmasi gerektigi varsayimlarint kuvvetlendirmektedir. Kripto paranin
para birimi olarak kabul edilmesi durumunda, Merkez Bankasi yetki alan1 kapsaminda degerlendirile-
rek vergilemeye tabi tutulmayacagi soylenebilir. Ancak madenciler i¢in ve kripto para borsalari i¢in bu
islemlerin ticari kazang sayilacagi da gdz oniinde bulundurulmalidir. Bu sebeple iilkemizde blokzinciri
teknolojisi ad1 altinda ciddi adimlar atilacagi goriilmektedir.

Vergileme acisindan uluslararast platformdaki yaklasunlar:

Almanya, kripto paray1 yasal bir 6deme araci olarak kabul etmeksizin, yabanci {ilke paralariyla ayni
statiide kabul etmektedir. Ingiltere kripto paray1r hem varlik hem de 6zel para birimi olarak degerlen-
dirmektedir. Ulke Bitcoini 6zel para birimi olarak gérmekte ayrica kripto paralar sermaye kazanglar
vergisine tabi tutulmaktadir. Ancak Ingiltere’deki Finansal Davranig Kurumu (FCA) devletin kripto para
yatirimlarini tam olarak kontrol altina alamadigini ve bu sebeple kripto paralarin riskli olabilecegi ve
iilkedeki regiilasyonlarin her an degisebilecegi goriisiinii agiklamistir (FCA,2019)

4. SONUC

Giintimiizde herhangi bir devlete, kurum ya da kurulusa ait olmayan ve “blockchain teknolojisi” iizerin-
de yiikselen para birimleri ortaya ¢ikmaktadir ve kripto para olarak adlandirilan bu para birimlerinden
en ¢ok kullanilani Bitcoin’dir.

Hesaptan hesaba aktarilmas: sifrelerle yapilan ve Merkez Bankalar tarafindan kontrol edilemeyen krip-
to paralar son donemin en giincel konusudur. Kripto para yatirimeilariin giin gectik¢e artmasi, ticarette
0deme yontemi olarak bu teknolojilerin kullanilmak istenmesi, devletlerin bu varliklar ile ilgili bir takim
diizenlemeler yapmaya zorlamaktadir.

Yapilan incelemeler ve literatiir aragtirmalari kapsaminda uluslararasi platformda degerleri ¢ok art-
masina karsin kripto para kavraminin, 6zelliklerinin ve igleyisinin heniiz ¢ok yeni olmasindan dolay1
regiilasyonlarin tam olugmadig1 goriilmiistiir.

Calismada bahsedilen hususlar oncelikle kripto paranin hangi varlik sinifinda taninabilecegini icermek-
tedir. Bu taninma hususu netlestikten sonra, yapilan islemin niteligine gore vergilendirilmesi giindeme
gelecektir. Ulkelerin bu paralari yasal para ve/veya varlik olarak tanimalari zaman alabilir. Birgok iilke
kripto paralari yasal bir para birimi olarak tanimamis ve herhangi bir diizenlemeye gidilmemistir. Bu
ekosistemden kag¢inilmasinin miimkiin olmadigint belirterek, Avrupa Birligi’nde kripto paralar1 yasal
olarak kabul eden iilkelere baktigimizda, Almanya, ve Ingiltere’yi gérmekteyiz. Almanya kripto parayi,
gecerli bir para birimi olmaktan ziyade bir finansal arac olarak gérmektedir. Ingiltere kripto paray1r hem
varlik hem de 6zel para birimi olarak nitelendirmistir.
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Bitcoin veya diger alt coinlerden elde edilen gelirin vergiye tabi tutulmasi hiikiimetlerin avantajina bir
durumdur. ABD, Japonya, Kanada, Tayvan ve Avustralya vergilendirme ile ilgili ¢esitli diizenlemeler
yapmuglardir.

Ulkeler ilk olarak kripto paranin smiflandirmasini saglamali ve akabinde siniflandirmaya bagh olarak
regiilasyonlar olusturulmalidir. Muhasebe ilkeleri ve standartlar1 ¢ercevesinde kripto para birimlerinin
nasil muhasebelestirilecegi hususunda yeni diizenlemeler olusturulmalidir. Kripto paranin blokzinciri
teknolojisi ile verginin gercek zamanl tahsilatini saglayarak vergi kaybini 6nleyecegi diistiniilmektedir.
Bu sebeple kripto para siniflandirtlmasinin gerceklestirilmesinin akabinde vergi kanunlari nezdinde de
bu siniflandirmaya yer verilmesi gerekmektedir.
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