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Finansal raporlar karar alicilarin dogru karar alabilmeleri icin gerekli tiim bilgileri icerecek sekilde
hazirlanmalidir. “TMS 24 Iliskili Taraf A¢iklamalar1” standardi ise sirketlerin iligkili taraf sayilanlarla
olan islemlerinin ne sekilde raporlanacagini standarda baglamistir. Bu ¢alismada “TMS 24 iliskili
Taraf A¢iklamalar1” standardi cercevesinde Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren sirketlerin iligkili taraf
islemlerine konu olan bildirimleri “igerik analizi” yontemi ile analiz edilmistir. Calismanin amaci,
“TMS 24 ligkili Taraf A¢iklamalar1” standard1 ¢ergevesinde yapilan bildirimlerin sektorel agidan na-
s1l stmiflandigini tespit etmektir. Calisma sonucunda; Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren sirketlerin
iligkili taraf islemlerine iligskin bildirimlerinin %47’sinin “Mal Alim veya Satimi (Mamul ya da Ya-
rimamul)” konulu iglemlerden olustugu, %18 ’nin “Hizmet Sunumu veya Alim1” konulu iglemlerden
olustugu, %11 nin ise “Finansman Anlagsmalar1 Kapsaminda Yapilan Transferler” konulu islemlerden
olustugu tespit edilmistir. Sektorel farkliliklar acisindan bakildiginda ise, en fazla bildirimin %353 ora-
i ile “Imalat Sanayi” sektériinde beyan edildigi goriilmektedir. “Imalat Sanayi” sektoriinii %38’lik
orani ile “Mali Kuruluslar” sektorii takip etmektedir. Diger sektorlerdeki bildirim oranlart hemen he-
men aymidir. Sektorlerdeki bildirimlerin tiirleri incelendiginde ise, “Imalat Sanayi” sektdriinde yapilan
bildirim tiirlerinin agirlikli olarak sirasi ile; “Mal Alim veya Satimi1 (Mamul ya da Yarimamul)” bildi-
rimleri “Finansman Anlagsmalar1 Kapsaminda Yapilan Transferler” ve “Hizmet Sunumu veya Alimi1”
bildirimleri sekilde oldugu goriilmiistiir. “Mali Kuruluslar” sektoriinde yer alan sirketlerin bildirimle-
rinin ise en fazla cesitlilige sahip oldugu goriilmektedir. Mali Kuruluglar sektoriinde yer alan bildirim-
ler sekiz grupta toplanmistir. Mali Kuruluglar sektoriinde iligkili taraf iglemleri bildirimlerine yonelik
bir siralama yapmak gerekirse ilk ii¢ siranin; “Hizmet Sunumu veya Alim1”, “Maddi Duran Varlik ve
Diger Varliklarin Alim veya Satim1” ve “Kiralamalar” seklinde oldugu goriilmektedir. “Toptan, Pera-
kende Ticaret, Otel Ve Lokantalar” sektoriinde yapilan bildirimlerin ise tiirleri acisindan dort grupta
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toplandigi tespit edilmistir. Bu sektorde yer alan bildirimlere yonelik siralama yapmak gerekirse ilk ti¢
bildirim tiirliniin: “Mal Alim veya Satim1 (Mamul ya da Yarimamul)”, “Belirli Kosullar Altinda Y-
rlirliige Girecek Sozlesmeler” ve 1 bildirim sayisi ile “Hizmet Sunumu veya Alim1” ile “Kiralamalar”
konulu bildirimlerden olustugu sdylenebilir.

Anahtar Kelimeler: Iliskili Taraf Aciklamalar1 (TMS 24), Borsa Istanbul (BIST), icerik Analizi
Jel: M40, M41

TURKISH ACCOUNTING STANDARD (TAS) 24: RELATED PARTY DISCLOSURES A RE-
SEARCH ON BORSA ISTANBUL

ABSTRACT

Financial reports should be prepared to contain all the information necessary for decision-makers to
make the right decision. “The TAS 24 Related Party Disclosures” standard specifies how to explain
the transactions of companies with related parties. In this study, the notifications subject to “TAS
24 Related Party Transactions” of companies operating in Borsa Istanbul, were analyzed by content
analysis method. The purpose of this study is to determine how the notifications made within the
scope of “TAS 24 Related Party Disclosures” are classified from sectoral perspective. As a result
of the study; 47% of the notifications of related party transactions of companies operating in Borsa
Istanbul consist of transactions on “Purchase or Sale of Goods (Finished or Semi-Finished Products
), 18% of the notifications consist of transactions on “Service Delivery or Purchase” and 11% of
the notifications consist of transactions on “Transfers within the Scope of Financing Agreements”
. When the sectoral differences are analyzed, it is seen that the highest notification was declared in
“Manufacturing Industry” sector with 53%. “Manufacturing Industry” sector is followed by “Finan-
cial Institutions” sector with a rate of 38%. Notification rates of other sectors are almost the same.
When the types of notifications in the sectors are examined, it is seen that the types of notifications
made in the “Manufacturing Industry” sector are mainly in the form of ‘“Purchase or Sale of Goods
(Finished or Semi-Finished Products )” notifications; “Transfers within the Scope of Financing Agre-
ements” notifications and “Service Delivery or Purchase” notifications. It is seen that the notifications
of the companies in the “Financial Institutions” sector have the most diversity. The notifications in
the “Financial Institutions” sector were grouped into eight groups. If it is necessary to make a ranking
regarding the related party transactions notifications made in the “Financial Institutions” sector, the
first three rankings; “Service Delivery or Purchase” , “Purchase or Sale of Tangible Fixed Assets and
Other Assets” and “Leases”. In terms of the types of notifications “Wholesale, Retail Trade, Hotel
and Restaurants” sector are gathered in four groups. If it is necessary to rank the notifications in this
sector, the first three types of notifications are: “Purchase or Sale of Goods (Finished or Semi-Finished
Products )”, “Contracts Under Certain Conditions”, with only one number of notifications; “Service
Delivery or Purchase” notifications and “Leasing” notifications.

Keywords: Related Party Disclosures (TAS 24), Istanbul Stock Exchange (ISE), Content Analysis

Jel: M40, M41
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1. GIRIS

ogru finansal raporlamalar gerek sirket taraflarini gerekse muhtemel yatirimcilarin dogru ve
Dsaghkh bilgiyi edinebilmesi icin 6nem arz etmektedir. Finansal raporlamalar yapilirken bir

takim nitelikleri biinyesinde tasimalidir. Ihtiyaca uygunluk, gercege uygun sunum, anlagilabi-
lirlik, karsilastirilabilirlik ve zamaninda sunum bu niteliklerin baginda gelmektedir. (Tiirkiye Muhasebe
Standardi - TMS 1). Muhasebede iiretilen bilgilerin seffafli§1 ve ger¢ege uygun sunumu finansal rapor-
lar hazirlanirken tizerinde durulmasi gereken diger 6nemli bir husustur. Finansal Raporlamalarin nasil
yapilacag1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 cercevesinde standartlara baglanmugtir. “TMS 24 Tligkili Ta-

raf A¢iklamalar1” standardi mevcut 41 muhasebe standartlarindan bir tanesidir.

“TMS 24: Iliskili Taraf Aciklamalar1” standard: “igletmenin finansal durumu ile kir veya zararinm, ilis-
kili taraflarin mevcudiyetinden, sz konusu taraflarla gerceklestirilen iglemlerden ve isletme ile iligkili
taraflari arasindaki taahhiitler dahil olmak iizere, mevcut bakiyelerden etkilenebilecegi olasiligina dikkat
cekmek i¢in gerekli olan agiklamalarin, isletmenin finansal tablolarinda yer almasini saglamay1” amag
edinmigtir. (TMS 24 md.1.) TMS 24 md .21 e gore iligkili taraf ile yapilmis olmalari durumunda agiklan-
masi gereken iglemler temelde: mal alim veya satimi, maddi duran varlik ve diger varliklarin alim veya
satimi, hizmet sunumu veya alimi, kiralamalar, aragtirma ve gelistirme transferleri; lisans anlagmalari
kapsaminda yapilan transferler, finansman anlagmalar1 kapsaminda yapilan transferler, teminat veya
kefalet karsiliklari, belirli kogullar altinda yiiriirliige girecek s6zlesmeler dahil olmak iizere, gelecekte
belirli bir olayin meydana gelmesi ya da gelmemesi durumunda bir seyin yapilmasina iligkin taahhiitler
ve isletme adina veya igletme tarafindan s6z konusu iligkili taraf adina bor¢larin 6denmesi islemleridir.

Calismada Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren sirketlerin “TMS 24 [liskili Taraf Aciklamalar1” standardi
cercevesindeki bildirimleri incelenmistir. Kamuyu Aydinlatma Platformu web sayfasinda (https://www.
kap.org.tr ) 14.10.2019 tarihinden bir yil geriye dogru yapilan, bildiri sorgusuna gore tespit edilen 177
adet bildirim “icerik analizi” yontemiyle incelenmistir. Bildirimlerin sektorel agindan dagilimi, incelen-
mis hangi sektorlerin hangi bildirim tiirlerinde yogunlastig1 tablolar ve grafikler araciligi ile anlasilmaya
caligilmigtir. Caligmanin teorik kisminda ise iligkili taraf islemlerinin neler oldugu, nasil raporlanacagi,
hangi tiir islemlerin iligkili taraf iglemi olacagi v.b konular1 TMS 24 standardi ¢ercevesinde irdelenmis-
tir.

2. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (TMS 24) STANDARDI

Mligkili taraf aciklamalari “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 24 (TMS 24)” kapsaminda standarda baglan-
mistir. TMS 24 standardi giincellemeler ve yiiriirliik tarihleri, amag, kapsam, iligkili taraf a¢iklamalari-
nin amaci, tamimlar, agiklamalar, yiiriirliik tarihi ve gecis hiikiimleri ile TMS 24 (2005 yilinda yayimla-
nan) yiirlirliikkten kaldirilmasi bagliklarindan olugsmaktadir. Caligmanin bu boliimiinde yapilan aragtirma
ile iligkili olan hiikiimler TMS 24 standardi ¢ercevesinde kaleme alinacaktir.

TMS 24 standard1 “igletmenin finansal durumu ile kdr veya zararimn, iliskili taraflarin mevcudiyetin-
den, soz konusu taraflarla gerceklestirilen islemlerden ve isletme ile iliskili taraflart arasindaki taah-
hiitler dahil olmak iizere, mevcut bakiyelerden etkilenebilecegi olasitligina dikkat cekmek icin gerekli
olan aciklamalarin, isletmenin finansal tablolarinda yer almasim saglamay:” amag edinmistir. (TMS
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24 md.1.) Bu standart muhasebenin temel kavramlarindan “tam agiklama” ve “6nemlilik”” kavramlari ile
yakindan ilgilidir (Ozbek,2009:149). Tam agiklama kavrami; mali tablolarin, bu tablolardan yararlana-
cak kisi ve kurumlarin dogru karar vermelerine yardimei olacak dlgiide yeterli, agik ve anlagilir olmasini
gerekli kilmaktadir. (Sevilengiil, 2011:20) Mali tablolarda finansal bilgilerin tam olarak aciklanmasi
yaninda, mali tablo kalemleri kapsaminda yer almayan ancak alinacak kararlar1 etkileyebilece gercek-
lesmesi muhtemel olaylarada yer verilmesi gerekliligi yine tam agiklama kavram geregidir. Onemlilik
kavrami ise bir hesap kalemi ya da bir olayin nisbi agirlik degerinin, mali tablolara dayanilarak yapi-
lacak degerlemeleri ve alinacak kararlari etkileyebilecek diizeyde olmasini ifade etmektedir. (Karacan,
2016:21-22).Bir bilgi mali tablolara dayanilarak yapulacak degerlemeleri ve alinacak kararlari etkileye-
bilecek diizede ise ve o bilgi verilmedigi zaman mali tablo dogru yorumlanamiyor ise; o bilgi “6nemli”
sayilmali ve mali tabloda mutlaka verilmelidir. (Sevilengiil, 2011:22)

TMS 24 standard1 “(a) Iliskili taraflarla olan iliski ve islemlerin belirlenmesinde; (b) Isletme ile iliskili
taraflart arasindaki taahhiitler dahil olmak iizere, mevcut bakiyelerin belirlenmesinde; (c) (a) ve (b)
maddelerinde yer alan kalemlerin aciklanmasinin gerekli oldugu kosullarin belirlenmesinde ve (d) Soz
konusu kalemlere iliskin olarak yapilacak aciklamalarin tespit edilmesinde” uygulanmaktadir. (TMS
24 md.2.) liskili taraflarla olan islemlerin ve mevcut bakiyelerin; “TMS 27 Konsolide ve Bireysel Fi-
nansal Tablolar” Standardina gore, bir ana ortaklik, ortak girisimci ya da yatirimci tarafindan sunulan
bireysel finansal tablolarda agiklanmasi gerekmektedir. (Ozbek,2009:151).

TMS 24’iin 5. 6. ve 7. maddeleri iligkili taraf iligkileri hakkinda bilgi vermekte ve md.8’de “Iliskili ta-
raflarla olan iligkilerin, islemlerin ve taahhiitler ddhil olmak iizere mevcut bakiyelerin bilinmesi, finan-
sal tablo kullanicilarimin isletmenin karsilastigi riskler ve firsatlar ile igletmenin faaliyetleri hakkinda
yapacaklari degerlendirmeleri etkileyebilir.” ilkesi geregi islemlerin aciklanmasi gerektigini belirtmek-
tedir. iligkili tarafla yapilan islem “Raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmet-
lerin ya da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsiligt olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.” seklinde
tanimlanmaktadir. (TMS 24 md.9.)

Iligkili taraf ise yine TMS md.9 da “Finansal tablolarin hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘rapor-
layan isletme’ olarak kullanilacaknir) iligkili olan kisi veya isletmedir . seklinde tanimlanmustir. Iligkili
tarafin belirlenmesinde sadece yasal seklin degil iliskinin 6ziinlinde dikkate alinmasi gerekmektedir
(Ozbek,2009:152). TMS 24’iin 9.maddesinin a ve b bentleri kisi ve isletmeler icin iliskili taraf sayilma
durumlarini kaleme alimigtir. 9. Maddenin a bendine gore;

“(i)Raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda, (ii)
Raporlayan isletme iizerinde onemli etkiye sahip olmast durumunda, (iii) Raporlayan isletmenin veya
raporlayan isletmenin bir ana ortakligimin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi durumunda” Kigi-
ler iligkili taraf sayilir. Bu maddede bir igsletmenin bir bagka isletmeyi hukuken hisse senetlerine sahiplik
nedeniyle dogrudan kontrol etmesi durumu s6z konusudur. Kontrol eden ve kontrol edilen isletmeler
birbirleriyle iligkili taraf olduklari i¢in; her bir igsletme finansal tablolarinda bu standart geregince yapil-
mas1 gereken agiklamalar1 yapmak durumundalardir. (Ozbek,2009:152).

Yine ayn1 maddede bir bireyin yakin iiyeleri ; “(a) Bireyin es ve cocuklari, (b) Bireyin esinin ¢cocuklari
ve (c¢) Bireyin ya da bireyin esinin bakmakla yiikiimlii oldugu kisiler.” olarak tanimlanmistir. (TMS 24
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md.9.) Burada es ve ¢ocuklar, gelirleri olmasina ve yaglarina bakilmaksizin kosulsuz olarak yakin aile
iyesi sayilmaktadir. Bu standarda gore edinilmis ¢cocuklarinda “bireyin yakin iiyeleri” kapsaminda de-
gerlendirilmesi gerekmektedir. (Ozbek,2009:160).

9. Maddenin b bendine gore ise;

“(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bag-
It ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir). (ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger
isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde. (iii) Her iki
isletmenin de aym bir iiciincii tarafin is ortakligi olmast halinde. (iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir
isletmenin ig ortakligi olmasi ve diger igletmenin soz konusu iiciincii isletmenin istiraki olmast halinde.
(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanla-
rwna iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmast halinde. Raporlayan ig-
letmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile
iligkilidir. (vi) Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde. (vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme iizerinde onemli etkisi-
nin bulunmasi veya soz konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici persone-
linin bir iiyesi olmast halinde. (viii) Isletmenin veya onun bir parcast oldugu grubun baska bir iiyesinin,
raporlayan isletmeye veya raporlayan igletmenin ana ortakligina kilit yonetici personel hizmetleri sun-
mast halinde” isletmeler iligkili taraf sayilir.

TMS 24’iin 11. maddesi iliskili taraf olarak degerlendirilmeyecek olanlar1 da belirtmistir. [lgili madde
hiikmiine gore;

“(a) Iki isletmenin, ortak bir yoneticiye ya da ortak bir kilit yonetici personele sahip olmast durumunda
veya igletmelerden birinin kilit yonetici personelinin diger isletme iizerinde onemli etkiye sahip olmasi
durumunda bu iki igletme (b) Iki is ortakligi katilimcisimn bir is ortaklig iizerinde miisterek kontrolii
paylasmalart durumunda soz konusu katilimcilar. (c) (i) Finansman saglayanlar, (ii) Sendikalar, (iii)
Kamu hizmeti sirketleri ve (iv) Devlet makamlar: ve mercilerinden, raporlayan isletme iizerinde kontrol
va da miisterek kontrol giiciine veya onemli etkiye sahip olmayip, isletme ile sadece olagan is iliskisi
icerisinde olanlar (isletmenin serbest hareket etmesini etkileyebilecek ya da karar alma siirecine dahil
olabilecek olsa da). (d) Bir isletmenin sadece ortaya ¢cikan ekonomik bagunlilik nedeniyle onemli ha-
cimde islem yaptig1 bir miisteri, tedarikci, acente, dagitimci ya da genel miimessil” iligkili taraf olarak
degerlendirilemez. Ancak finansman saglayan bir bankanin, birgrubun iiyesi olmasi durumunda, grup
isletmeleri ile banka arasinda yapilan igslemler agiklanmay1 gerektirmektedir. Ayrica bir isletmenin, ken-
di grubunun bir iiyesi bankadan sagladigi finansmani, grup liyesi olmayan isletmelerle ayni kosullarda
saglamasi halinde bile, bu durumu agiklamalidir (Ozbek,2009:166).

TMS 24 md.21 e gore iligkili taraf ile yapilmis olmalar1 durumunda agiklanmasi gereken iglemlere ilig-
kin ornekler asagida belirtilmistir:

“(a) Mal alim veya satimi (mamul ya da yart mamul), (b) Maddi duran varlik ve diger varliklarin alim
veya satimi, (¢) Hizmet sunumu veya alimi, (d) Kiralamalar, (e) Arastirma ve gelistirme transferleri, (f)
Lisans anlasmalar: kapsaminda yapilan transferler, (g) Finansman anlasmalari kapsaminda yapilan
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transferler (nakdi ya da gayri nakdi krediler ve ozkaynak katkilar: dahil olmak iizere), (h) Teminat veya
kefalet karsuiklar, (i) Belirli kosullar altinda yiiriirliige girecek sozlesmelerl (muhasebelestirilmis ve
muhasebelestirilmemis) dahil olmak iizere, gelecekte belirli bir olayin meydana gelmesi ya da gelme-
mesi durumunda bir seyin yapimasina iligkin taahhiitler ve (j) Isletme adina veya isletme tarafindan
567 konusu iliskili taraf adina bor¢larin 6denmesi.” 1liskili taraflar arasinda yapilan islemler; islemlerin
tutari, mevcut bakiyeler, islemlerin kosul ve durumlari, teminat altina alinmis olup olmadiklari ve
O0deme icin belirlenen kargiligin niteligi, verilen veya alinan garantilerin ayrintilari, mevcut bakiyelerle
ilgili siipheli alacak kargiliklari, dénem iginde iligkili taraflardan olan siipheli alacaklarla ilgili olarak
mali tablolara yansitilan giderler bagliklarini icermelidir. (http://www.denetimnet.net E.T:13.02.2020)

Calismada iligkili taraf islemlerine yonelik bildirimler md.21 de belirtilen bagliklar ¢ercevesinde sinif-
landirilmastir.

3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (TMS 24) ILE ILGILI YAPILAN CALISMALAR

Calismanin bu boliimiinde “Iliskili Taraf Aciklamalari (TMS 24)” standardi ve uluslararasi muhasebe
standartlarinda kargilig1 olan (IAS 24- Related Party Transactions) ile ilgili kaleme alinmig akademik
caligmalara yer verilecektir.

Tirkce literatiir incelendiginde TMS 24 standardi ile ilgili dogrudan kaleme alinmis makale caligmasi
olmadigr goriilmektedir. Dilek Sahin ve Selim Yiiksel Pazarceviren tarafindan 2007 yilinda kaleme
alman “TFRS (TMS 1, TMS 2, TMS 7, TMS 18, TMS 24, TMS 40) ve SPK Muhasebe Standartlarinin
IFRS ile Kargilagtirilmast” ¢aligmasinda TMS 24 hakkinda cesitli bilgilere yer verilmis ve IAS 24 ile
karsilagtirilmistir. Farkliliklar ve benzerlikler kaleme alinmigtir.

Yabanci literatiirde TMS 24 standardinin Uluslararas1t Muhasebe Standartlarindaki karsilig1 olan “IAS
24- Related Party Transactions” konusunda kaleme alinmis bir¢cok akademik caligmaya rastlanmustir.
Ozellikle iilke temelli aragtirmalar goze carpmaktadir. Cin, Gana, Tunus, Fransa, Kanada, Endonezya,
Nijerya, Pakistan, Yunanistan, Banglades, Yeni Zellenda, Giiney Afrika, Italya ve Malezya IAS 24 kap-
samindaki akademik ¢aligmalara konu olan iilkeler olarak tespit edilmistir.

Yuan George Shan (2019), “Do Corporate Governance And Disclosure Tone Drive Voluntary Disclosure
Of Related-Party Transactions In China?” isimli makalesinde olumlu agiklama tonu, géniillii agtklama-
nin kapsamini destekliyor mu?” sorusuna cevap bulmayi1 amag¢ edinmis ve calisma sonucunda toplanan
1118 firma verisinin analizi sonucunda; yabanci miilkiyetin, bagimsiz yoneticilerin orani, agiklama tonu
ve yasin, ilgili tarafin biiyiikliigii izerinde énemli derecede olumlu bir etkisi oldugunu ortaya koymus-
tur. Iliskili islem agiklamalari, firma biiyiikliigii ile negatif yonde iligkilidir. Devlet miilkiyeti, meslek
gbzetmenlerinin orani, sirket performansi, Genel Miidiir (CEO), 4 Biiyiik denetci ve iligkili taraf islem-
lerinin toplam varliklara orani gibi faktorlerin etkisinin olmadig1 tespit edilmistir.

Pier Luigi Marchini, Paolo Andrei ve Alice Medioli (2019), “Related Party Transactions Disclosure And
Procedures: A Critical Analysis In Business Groups” isimli calismasinda iligkili taraf islem bilgilerinin
dogrulugunu ve seffafligini, anlagilabilirligini, mevzuata uyumunu ve karsilastirilabilirligini analiz et-
meyi amag¢lamaktadir. Caligmada ayrica, sadece konsolide finansal tablolar1 okuyarak, hissedarlarin tiim
iligkili taraf islemlerinden tam olarak haberdar edilip edilemeyecegi incelenmektedir. Calisma sonucun-
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da iligkili taraf islem agiklamalarinin siniflandirmasi i¢in herhangi bir sekil sart1 zorunlulugu bulunmadi-
&1 ve bunun sonucunda bilgilerin karsilagtirilmasinin miimkiin olmadig1 vurgulamaktadir. Bu durumun
giderilmesi i¢in mevzuata uygun beyan formunun olusturulmasi gerektigi savunulmaktadir.

Ben Kwame Agyei-Mensah (2019), “The Efect Of Audit Committee Attributes On Compliance With
IAS24-Related Party Disclosure: An Empirical Study” isimli calismasinda Gana’daki sirketlerin iligkili
taraf islemlerine iligkin rapor bilgilerinin IAS 24’e uyumlu olup olmadigini arastirmaktadir. Caligma
sonucu iligkili taraf agiklamalarina uygunlugun, denetim komitesinin cinsiyeti, denetim komitesinin
bagimsizlig1 ve miilkiyet yogunlugundan etkilendigini gdstermektedir.

Hedi Baazaoui ve Mohamed Ali Zarai (2019) , “The Effect Of Firm Characteristics On The Disclosure
Of TAS/IFRS Information: The Cases Of Tunisia, France And Canada” isimli ¢alismasinda firmanin
kendine 6zgii 6zelliklerinin biiyiikliigiine ve uyrugunun iilkesine bagli oldugu varsayimindan yola ¢ika-
rak, farkli ticaret endekslerine ait sirketler tizerinde ve farkli kiiltiir ve ekonomik gelisme seviyelerine
sahip iilkelerde ¢aligma yiiriitmiiglerdir. Se¢ilen iilkeler, Tunus, Fransa ve Kanada’dir. Caligma sonucun-
da, IAS / IFRS bilgisinin beyan edilmesinin belirleyicilerinin firmanin uyruguna bagh olarak degisecegi
ve lilkenin onemli katsayilara sahip olmasindan dolay: agiklanan bilgilerin agiklanmasinda firmanin
uyrugunun énemli oldugunu tespit edilmistir.

Dwi Ernawati ve Y. Anni Aryani (2019), “Controlling Shareholders, Audit Committee Characteristics,
And Related Party Transaction Disclosure: Evidence From Indonesia” isimli ¢aligmasinda kontrol eden
hissedarlar1, denetim komitesinin 6zelliklerini ve iligkili taraf islem aciklamalarini incelemeyi amag-
lamaktadir. Kontrol eden hissedarlar, aile hisselerinin miilkiyetini ve aile iiyelerinin yonetim kurulun-
daki orani ile temsil edilmektedir. Bu ¢alismada kullanilan 6rnekler 2017 yilinda Endonezya Menkul
Kiymetler Borsasi’nda (IDX) listelenen aile sirketleridir. Bu ¢alismada, hipotezi test etmek i¢in ¢coklu
regresyon kullanilmistir. Caligsma sonucunda kontrol eden hissedarlarin iligkili taraflara yapilan islem
aciklamalarini olumsuz yonde etkiledigi tespit edilmigtir. Calismaya gore; denetim komitesinin muha-
sebe uzmanligi, iligkili taraf iglem aciklamalari {izerinde olumlu bir etkiye sahiptir. Arastirma sonucu
ayrica, aile tarafindan kontrol edilen sirketlerin iligkili taraf iglem agiklamalart konusunda diisiik moti-
vasyonlar1 oldugunu gostermektedir. Denetim komitesinin, iligkili taraf islemlerini agiklama konusunda
sirketleri tegvik etmesi gerekmektedir.

Osakuni Chidimma Anastasia ve Dr. Joshua Onuor (2019), “Effects Of Related Party Transaction On
Financial Performance Of Companies, Evidenced By Study Of Listed Companies In Nigeria” Isimli ca-
lismasinda Nijerya borsasinda iglem goren sirketlerin iligkili taraf iglemleri ile finansal performansi ara-
sindaki iligkiyi incelemislerdir. Arastirmada 6zellikle iligkili taraf islemlerinin 6zkaynak karlilig1 ve net
kar iizerinde etkisinin olup olmadigi lizerinde durulmugtur. Calismada Nijerya Menkul Kiymetler Bor-
sasinda iglem goren sirketlerin (2008-2015) verileri analize tabi tutulmustur. Calisma sonucunda iligkili
taraf islemlerinin Oz kaynak karlilig1 ve net kar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmadig1 tespit edilmistir.

Fazli Azim, Zulkairi Mustapa ve Fauzi Zainir (2018), “The Effects Of Corporate Governance And Re-
lated Party Transactions On Firm Performance Among Pakistan1 Family-Owned Firms” isimli ¢alisma-
sinda kurumsal yonetim degiskenlerinin, yani bagimsiz icract olmayan yoneticilerin, aile yonetiminin
(FD), aile miilkiyeti kavraminin ve iligkili taraf islemlerinin firmalarin performanslari iizerindeki etki-
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lerini Pakistanli aile sirketleri ¢cercevesinde ampirik olarak incelemistir. Calisma sonucunda bagimsiz
yonetimin firma performansi ile pozitif bir iligki icinde oldugu, Pakistanlt aile sirketlerinde bagimsiz
yonetici ¢aligtirma oraninin diisiik oldugu, aile sirketlerinde zayif kurumsal yap1 oldugu, iligkili taraf
islemleri ile firma performansi arasinda pozitif yonde anlamli bir iliskisi oldugu tespit edilmistir.

Pier Luigi Marchini, Tatiana Mazza ve Alice Medioli (2018), “The Impact Of Related Party Transacti-
ons On Earnings Management: Some Insights From The Italian Context™ isimli ¢alismasinda firmalarin
kazanc yonetimi icin iligkili taraf iglemlerini kullanip kullanmadigini arastirmiglardir. Calismada iligkili
taraf iglemlerine konu olan gelirlerin kazanci yonetmek i¢in diger islem tiirlerinden daha 6nemli oldugu
bulgulanmustir.

Arie Pratama (2018), “Do Related Party Transactions And Tax Avoidance Affect Firm Value?” isimli
caligsmasinda iligkili taraf iglemlerinin ve vergiden kagcinmanin Endonezyali firmalarin degerini etkileyip
etkilemedigini arastirmaktadirlar. Arastirma sonucu; Endonezya sirketlerinin iligkili taraf iglemlerinden
ve vergiden kaginmadan yararlandiklarini ve ayni1 zamanda hissedarlarin iligkili taraf iglemlerini ve ver-
giden ka¢inmay1 olumsuz olarak algilamadiklarint géstermektedir. .

Moataz El-Helaly, Ifigenia Georgiou ve Alan D. Lowe (2018), “The Interplay Between Related Party
Transactions And Earnings Management The Role Of Audit Quality” isimli makalesinde iligkili taraf
islemlerinin gercek veya tahakkuk eden kazang yonetimi ile iligkili olup olmadigini veya beyan edilen
kazanci yonetmek icin iiclincii bir alternatif olarak kullanilip kullanilmadigini arastirmiglardir. 2009-
2014 doneminde Atina Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren firmalar érneklem olarak belirlen-
mistir. Caligma sonucunda ortalama olarak, gergek kazang yonetimi ve Iliskili taraf islemlerinin alterna-
tif olarak kullanildigini tespit etmislerdir. Calismada yapilan ek testler, bu degisimin, sirketin 4 Biiyiik
denetim firmasi tarafindan denetlenmesi halinde dnemli olmadigini tespit etmistir.

Md. Mirajur Rahman (2018), “Compliance With Ias-24, Related Party Disclosure In Listed Commercial
Banks: Evidence From Bangladesh” isimli ¢aligmasinda Banglades borsasinda iglem géren ticari ban-
kalarin IAS-24 baglaminda, Iliskili Taraf A¢iklamalarini incelemislerdir. Calisma, islem géren bankala-
rin IAS-24 baglamindaki iliskili taraflarin bilgilendirme gereksinimlerinin uygunlugunu ve diizenleyici
otoritelerin roliinii vurgulamaktadir. Yazar ¢alisma sonucunda Banglades borsasinda iglem goren ticari
bankalarin IAS-24 baglaminda, Iligkili Taraf A¢iklamas1 uygulamasinin kétii uygulandigini tespit etmis
ve raporlarinda bu tiir agiklamalarin nasil yapilmasi: gerektigi hakkinda cesitli 6nerilerde bulunmustur.

Pier Luigi Marchini, Tatiana Mazza ve Alice Mediol (2018), “Related Party Transactions, Corporate
Governance And Earnings Management” isimli ¢aligmasinda iyi bir kurumsal yonetim yapisinin iligkili
taraf islemleri ile yapilan kazang¢ yonetimini azaltip azaltamayacagini aragtirmiglardir. Yazarlar, yiiksek
kaliteli bir kurumsal yonetimin 6zel fayda kazanimini etkilemesini ve iligkili taraf iglemleri ile kazang
yonetimi arasindaki pozitif iligkiyi azaltmasini beklemektedir. Caligma sonucunda satigla iligkili taraf
islemleri ve kurumsal yonetigsim arasindaki etkilesimin, anormal tahakkuklarla negatif bir sekilde iligkili
oldugunu, kurumsal yonetigim kalitesinin, satiglar ile iligkili taraf islemleri ve kazang yonetimi arasinda-
ki pozitif iligkiyi azalttigini tespit etmistir.
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MoatazEl-Helaly (2018), ““ Related-Party Transactions: A Review Of The Regulation, Governance And
Auditing Literature” isimli calismasinda iligkili taraf iglemleri ile risk arasindaki iliskinin anlagilmasini,
Olciilmesini ve elegtirel bir sekilde tartisilmasini ve denetim riskine odaklanarak ilgili literatiiriin ince-
lenmesini amaglamiglardir. Calisma sonucunda literatiirde var olan arastirmalarin iligkili taraf islem-
lerini; hissedarlarin servetlerinin kamulastirilmasi, firma degerlerinin diismesi, diisiik kaliteli finansal
raporlama, 6nemli yanlig beyan riski ve uzun vadeli firma performansindaki diisiis ile iliskilendirdikle-
rini tespit etmigtir. Yapilan literatiir incelemesi sonucunda kurumsal yonetim ve denetimin iligkili taraf
islemlerinin olumsuz etkilerini azaltabilecegi sonucuna ulagmistir.

Md. Borhan Uddin Bhuiyan ve Jamal Roudaki (2018), “Related Party Transactions And Finance Com-
pany Failure: New Zealand Evidence” isimli calismasinda Yeni Zelanda da yonetim kurulunda kilit
yoneticileri olan, basarisiz finans sirketlerinde iligkili taraf islemlerinin varligin1 incelemektedir. Iliskili
taraf iglemlerinin incelenmesinde denetcilerin rolii de ayrica incelenmektedir. Saygin biiyiik denetcilerin
(yani Big4) uygulamay: kisitlamasinin yani sira sirket i¢i yonetici iliskilerinin iligkili taraf islemlerini
destekledigi tahmin edilmektedir. Caligsma sonucunda basarisiz finans firmalarinin neredeyse yarisinin
Iligkili taraf islemlerinde bulundugu tespit edilmistir. Basarisiz olan firmalarin, iligkili taraf islemlerinde
bulunanlarin ¢ogunlukla kilit yonetici tarafindan temsil edildigi ve Big4 disindaki denetciler tarafin-
dan denetlendigi tespit edilmistir. Calisma sonucunda iligkili taraf islemlerinde bulunan firmalarin daha
sonra siipheli muhasebe ve rapor uygulamalarindan mahkdim olduklarina dair kanitlar tespit edilmistir.

Yosra Mnif Sellami ve Hela Borgi Fendri (2017), “The Effect Of Audit Committee Characteristics
On Compliance With IFRS For Related Party Disclosures: Evidence From South Africa” isimli calis-
masinda denetim komitesi 6zelliklerinin (biiyiikliik, bagimsizlik, toplanti sayis1 ve uzmanlik diizeyi);
Giiney Afrika>daki sirketlerin iligkili taraf aciklamalarinin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
(UFRS) ile uyumunu incelemislerdir. Caligsma sonucunda iligkili taraf agiklamalarinin denetim komitesi
bagimsizligindan olumlu yonde etkilendigini ortaya koymaktadir. Ancak, denetim komitesi biiyiikliigii
ve toplantilarinin sayist iligkili taraf aciklamalarini etkilememektedir. Uzmanlikla ilgili olarak, yazarlar
iligkili taraf agiklamalar1 arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugunu ve endiistri uzmanligin1 muha-
sebe ve finansal uzmanlikla birlegtirdiklerini tespit etmislerdir. Ancak, muhasebe uzmanlig: tek bagina
iligkili taraf agiklamalari ile iliskilendirilirken, endiistri uzmanligimin tek bagina iligkili taraf agciklama-
lar1 ile iligkili olmadig: tespit edilmisgtir.

Abdul Rafay, Ramla Sadiq ve Mobeen Ajmal (2016), “The Effect Of IAS-24 Disclosures On Gover-
nance Mechanisms And Ownership Structures In Pakistan” isimli ¢alismasinda iligkili taraf islemleri
(IAS-24’te acikland1g1 sekilde), vekalet teorisi (agency theory), miilkiyet yapilart ve firma performansi
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Calismanin 6rneklemi, 2006-2015 doneminde Pakistan Menkul Kiy-
metler Borsas1 KSE-100 tarafindan endekslenen finansal olmayan sirketlerden olugsmaktadir. Calismada
nakit girisleri ve ¢ikiglart dahil olmak tizere farkli iligkili taraf aciklamalarinin toplamdaki firma perfor-
mans! lizerindeki etkilerini arastirmiglardir. Calisma sonucunda kurumsal miilkiyetin firma performansi
iizerinde olumlu ve onemli bir etkisi oldugunu tespit etmislerdir. iligkili taraf alimlarinin performans
iizerinde 6nemli ve olumsuz bir etkisi vardir ve bu da kurumsal miilkiyetin kamulagtirilmasina neden
olmaktadir. Gelir iireten iligkili taraf islemlerinin performans lizerinde 6nemli ve olumlu bir etkisi var-
dir, bdylece kurumsal miilkiyet iligkili taraflarla ilgili olarak artan bir etkiye sahiptir. Caligmada ayrica,
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bazi miilkiyet yapilarinin daha zayif kurumsal yonetim mekanizmalarina yol acarak daha biiyiik sorun-
lara sebep oldugunu tespit etmislerdir. Bu durumun sirket performansini olumsuz yonde etkiledigini ve
azilik hissedarlarinin sémiiriilmesine yol actigini tespit etmiglerdir.

Lenka Novikovd & Martin Poldk, (2015). “Disclosures In Accordance With IAS 24 (Related Par-
ties),” isimli calismasinda CNB web sitesinde yayinlanan yillik raporlart analiz etmislerdir. Bankacilik
dig1 sektorler ve bankacilik sektorii ayrimi yapilarak arastirma gerceklestirilmigtir. Aragtirma, her sektor
icin li¢ arastirma sorusu olusturulmustur. Calisma sonucunda donem boyunca izlenen sirketlerin IAS 24
standardini oldukga tutarli bir sekilde uyguladig: tespit edilmistir.

Matteo Pozzoli, Marco Venuti (2014), “Related Party Transactions And Financial Performance: Is There
A Correlation? Empirical Evidence From Italian Listed Companies” isimli ¢alismasinda iligkili taraf
islemleri ile sirketlerin finansal performansi arasindaki iligkiyi incelemekte ve bu tiir islemler ile kazang
yonetimi arasinda bir iliski olup olmadigini arastirmaktadir. Calismada Italyan borsasinda islem goren
sirketlerin 2008-2011 yillart verileri kullanilmaktadir. Calisma sonucunda iligkili taraf iglemlerinin ve
sirketlerin finansal performans sonuclarinin iliskilendirilmedigi ve sebep-sonug iliskisi olduguna dair
bir kanit olmadig1 sonucuna varmistir.

A. Mohamad Ariff ve H. A. Hashim (2013), “The Breadth and Depth of Related Party Transactions
Disclosures” isimli ¢calismasinda Malezya baglaminda iligkili taraf islemleri aciklama konusundaki mev-
cut gerekliligi gozden gecirmekte ve bu agiklamalari ¢evreleyen konulari teorik olarak tartigmaktadir.

Bu calismada ; “TMS 24 Tligkili taraf Agiklamalar1” standard1 cercevesinde Borsa Istanbul’da faaliyet
gosteren sirketlerin “iligkili taraf islemlerine” konu olan bildirimlerinin neler oldugu ve bildirimlerin
sektorel farkliliklar tizerinde durulmaktadir.

4. ARASTIRMA

Caligmanin bu boliimiinde yapilan aragttimanin amaci, kapsami, yontemi, verilerin kodlanmas1 ve arag-
tirma bulgulari ele alinacaktir.

4.1. Arastirmanin Amaci

Bu aragtirmanin amact; “TMS 24 Iliskili taraf Agiklamalari” standard1 cercevesinde Borsa Istanbul’da
faaliyet gosteren sirketlerin “iligkili taraf islemlerine” konu olan bildirimlerinin neler oldugunu belirle-
mektir. Ayrica arastirmada hangi sektorlerde hangi tiir “iligkili taraf Islemleri”nin agirlik bastig1 anlasil-
maya calisilmistir. Calismanin teorik kisminda ise iligkili taraf islemlerinin neler oldugu, nasil rapor-
lanacagi, hangi tiir iglemlerin iligkili taraf iglemi olacagi v.b konulart TMS 24 standardi ¢ercevesinde
irdelenmistir.

4.2. Arastirmanin Kapsami

Aragtirmada Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren sirketlerin “TMS 24 Iligkili Taraf A¢iklamalar1” stan-
dardi ¢cercevesindeki bildirimleri incelenmistir. Kamuyu Aydinlatma Platformu web sayfasinda (https://
www.kap.org.tr ) 14.10.2019 tarihinden bir y1l geriye dogru yapilan, bildiri sorgusuna gore tespit edilen
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177 adet bildirim “igerik analizi” yontemiyle incelenmisgtir. Bildirimlerden 12 adedi 2018 yilina aittir.
Ilgili tarihler arasinda iligkili taraf aciklamalari bildirimde bulunan sirket sayis1 112>dir.

4.3. Arastirmanin Yontemi

Aragtirmada nitel arastirma yontemlerinden biri olan “icerik analizi” yontemi uygulanmustir. Icerik ana-
lizi; “Beyanlarin iceriksel ve bi¢cimsel 6zelliklerini sistematik ve nesnel olarak tasvir eden ampirik bir
yontemdir.” seklinde tamimlanmaktadir (Gokge, 2006:7). Igerik analizi arastirmaciy: toplanan veriye
agina etmekte ve verilerin daha ileri analizler icin kullanilmasina imkéan saglamaktadir. (Cogkun v.d.,
2015: 324). Bir diger tanimda ise icerik analizi; “Cesitli metinlerin igerigini kendini dogrudan okumaya
vermeyen temel 6gelerini siniflandirmak ve yorumlamak amaciyla yontemsel, sistematik, objektif ve
nicel olarak incelenmesini saglayan tekniktir.” seklinde tanimlanmaktadir (Bilgin, 2006:2). I¢erik anali-
zine tabi tutulabilecek bir¢ok birim bulunmaktadir. Kelimeler, climleler, paragraflar, temalar, aksiyonlar
ve ornekler icerik analizi yontemi ile analiz edilebilecek unsurlarin basinda gelmektedir (Coskun v.d.,
2015:327-328). Calismada ise Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren ve “TMS24 liskili Taraf Islemleri”
standardi cercevesinde beyan edilen, 177 adet bildirim analize tabi tutulmustur.

4.4. Verilerin Kodlanmasi (Stmiflandirilmasi)

Analiz gergevesinde beyan edilen iligkili taraf iglemlerine iliskin agiklamalar “TMS 24- Iliskili Taraf
Aciklamalar1” standardi madde 21 de bahsi gecen iligkili taraf ile yapilmig olmalar1 durumunda agiklan-
masi gereken iglemlere iliskin 6rneklere gore soylece siniflandirilmigtir:

(a) Mal alim veya satimi (mamul ya da yart mamul),

(b) Maddi duran varlik ve diger varliklarin alim veya satimi,
(c) Hizmet sunumu veya alimi,

(d) Kiralamalar,

(e) Arastirma ve gelistirme transferleri,

(f) Lisans anlagmalar1 kapsaminda yapilan transferler,

(g) Finansman anlagmalar1 kapsaminda yapilan transferler (nakdi ya da gayri nakdi krediler ve 6zkay-
nak katkilar1 dahil olmak iizere),

(h) Teminat veya kefalet kargiliklari,

(i) Belirli kosullar altinda yiiriirliige girecek sozlesmeler1 (muhasebelestirilmis ve muhasebelestirilme-
mis) dahil olmak iizere, gelecekte belirli bir olayin meydana gelmesi ya da gelmemesi durumunda
bir seyin yapilmasina iligkin taahhiitler ve

(j) Isletme adina veya isletme tarafindan séz konusu iliskili taraf adina bor¢larin 6denmesi
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4.5. Arastirma Bulgular:

Aragtirmada Tliskili Taraf Islemlerine iliskin bildirimler toplamda dokuz degisik bashkta kodlanmistir.
Kodlanan bildirimler kod gruplarina gore frekans analizine tabi tutulmustur. Aragtirmada kodlanan ilig-
kili taraf iglemlerine iligkin bildirimler sektorel farkliliklarina gore de frekans analize tabi tutulmusgtur.
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Sekil 1: 14.10.2019 Tarihinde Yapilan Bildirim Sorgusu

Kaynak: https://www.kap.org.tr/tr/bildirim-sorgu (E.t.14.10.2019).

14.10.2019 tarihinde bir y1l geriye dogru yapilan bildiri sorgusuna gore 177 adet iligkili taraf iglemlerine
iliskin beyanda bulunmustur. Bildirilerden 12 adedi 2018 yilina aittir.

Ek 2 ( Tablo 5)’de goriildiigii iizere iligkili taraf islemlerine iliskin bildirimler isletmeler acisindan ele
alindiginda en fazla bildirim yapan ilk ii¢ isletmenin sirast ile Mensa Sinai Ticari Ve Mali Yatirimlar A.S
(13 Bildirim)., Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S (12 Bildirim) Ve Is Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S (9 bildirim) oldugu gériilmiistiir. 97 adet sirket sadece 1 bildirimde bulunmustur. Bildi-
rimlerin %45°1 15 adet sirket tarafindan yapilmistir. Bildirimlerin %20°si ise en fazla bildirim yapan ilk
ii¢ sirket tarafindan yapilmustir. Bildirim konularr agisindan durum ele alindiginda Mensa Sinai Ticari
Ve Mali Yatirimlar A.S’nin bildirimlerinin “Finansman Anlagsmalar1 Kapsaminda Yapilan Transferler”
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e iligkin bildirimler oldugu; Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. nin bildirimlerinin “Hiz-
met Sunumu veya Alimi* na iligkin bildirimlerden olustugu; is Gayrimenkul Yatirim Ortakli§1 A.S nin
bildirimlerinin ise “Hizmet Sunumu veya Alim1”, “Kiralamalar”, “Finansman Anlagmalar1 Kapsaminda

Yapilan Transferler” konularina iliskin bildirimlerden olustugu goriilmektedir.

Tablo1: Yillara ve Aylara Iliskin Bildirim Sayilar:

Hiskili Taraf islemleri

Aylar Bildiri Sayisi (Adet) % (Not)
Ocak 4 2,2 2019’a Ait
Subat 39 22,03 2019’a Ait
Mart 37 209 2019’a Ait
Nisan 14 791 2019’a Ait
Mayis 20 11,3 2019’a Ait
Haziran 19 10,73 2019’a Ait
Temmuz 8 4,52 2019’a Ait
Agustos 6 3,39 2019’a Ait
Eyliil 13 7,34 2019’a Ait
Ekim 6 3,39 (1 Bildirim 2018’e Ait)
Kasim 6 3,39 (Tamami 2018’e ait)
Aralik 5 2,82 (Tamami 2018’e ait)
Toplam Bildiri Sayisi 177 100

Mligkili taraf islemlerine iligkin bildirimler zamana incelendiginde bildirimlerin %50’sinin Nisan Ay1’na
kadar yapilmig oldugu goriilmektedir. En fazla bildirim Subat ve Mart aylarinda gerceklesmistir. Oransal
acidan incelendiginde Subat ve Mart aylarina iligskin bildirimler toplam bildirimlerin yaklasik %43’nii

olusturmaktadir.
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Tablo2: Konusuna Gore Yapilan Bildirim Sayilar:

Yapilan Islemler Bildirim Sayis1 %o

Mal Alim veya Satimi (Mamul ya da Yarimamul) 83 46,89
Hizmet Sunumu veya Alim1 31 17,51
Finansman Anlagmalar1 Kapsaminda Yapilan Transferler 19 10,73
Kiralamalar 18 10,17
Maddi Duran Varlik ve Diger varliklarin Alim veya Satimi 17 9,6
Belirli Kogullar Altinda Yiiriirliige Girecek Sozlesmeler 6 3,39
Kilit Yonetici Olma Durumu 1 0,56
Lisans Anlagsmalar1 Kapsaminda Yapilan Transferler 1 0,56
Teminat veya Kefalet Kargiliklar1 1 0,56

Toplam 177 100

Iligkili taraf islemlerine iliskin bildirimler yapilan isleme gore incelendiginde bildirimlerin yaklagik
%47 sinin “Mal Alim veya Satim1 (Mamul ya da Yarimamul)” konulu iglemlerden olusan bildirimler ol-
dugu goriilmektedir. “Hizmet Sunumu veya Alim1” konulu bildirimlerin toplam bildirimler igerisindeki
orani ise yaklasik %18’dir. “Finansman Anlagmalari Kapsaminda Yapilan Transferler” konulu islemlere
iligkin bildirimler yaklasik %11°lik oran ile ii¢iincii sirada yer almaktadir. “Kiralamalar” ve “Maddi
Duran Varlik ve Diger Varliklarin Alim veya Satim1” konulu iglemlere iliskin bildirimler ise sirasi ile 4.
Ve 5. sirada yer almaktadir. “Belirli Kogullar Altinda Yiiriirliige Girecek Sozlesmeler konulu yapilan
islemlere iligkin bildirimlerin oranmi yaklagik %3’tiir. En az bildirim yapilan konular ise 1’er bildirim
ile “Kilit Yonetici Olma Durumu”, “Lisans Anlagmalart Kapsaminda Yapilan Transferler” ve “Teminat
veya Kefalet Kargiliklart” konulu bildirimlerden olusmaktadir. Bu bildirimlerin toplam bildirimler ige-
risindeki oran1 %0,56’ dir.

Yapilan frekans analizi sonucunda iligkili taraf iglemlerinin yart mamul ya da mamul alim satim konulu
islemler, hizmet sunumu veya alimi konulu iglemler, finansmana yonelik iglemler, kiralamalar ve maddi
duran varlik ve diger varliklarin alim veya satimi konulu islemlerde yogunlastig: tespit edilmisgtir.
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Sektorler acisindan bildirimler ise soylece tablolastiriimaktadir.

Ana sektorler agisinda degerlendirme:

Ana Sektorlere iliskin iligkili Taraf islemleri Bildirim (%)

0,01

m ELEKTRIK GAZ VE SU

m IDARI VE DESTEK HiZMET
FAALIYETLERI

® IMALAT SANAYii

= MALI KURULUSLAR

H TARIM, ORMAN VE BALIKCILIK

m TEKNOLOJI

m TOPTAN VE PERAKENDE TiCARET,
OTEL VE LOKANTALAR

m ULASTIRMA, HABERLESME VE
DEPOLAMA

Sekil 2:Ana Sektorlere Iliskin iligkili Taraf islemleri Bildirimleri (%)

Yapilan iligkili taraf iglemlerine iligskin bildirimler ana sektor kollar1 a¢isindan incelendiginde en fazla
bildirimin %353 orani ile “Imalat Sanayi” sektériinde beyan edildigi goriilmektedir. Bildirim yapan ikinci
sektor ise %38’lik orani ile “Mali Kuruluslar” sektoriine ait oldugu goriilmektedir. Uglincii sirada bildi-
rim orani agisindan goze ¢arpan sektor ise Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar sektortidiir.
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Alt Sektorlere iliskin iliskili Taraf islemi Bildirim (%)
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HOLDINGLER VE YATIRIM SiRKETLERI
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m SEYAHAT ACENTESI, TUR OPERATORU VE DIGER REZERVASYON HIiZMETLERI ILE iLGILi FAALIYETLER
® TARIM VE HAYVANCILIK

= TAS VE TOPRAGA DAYALI

= TOPTAN TiCARET

ULASTIRMA

Sekil 3:Alt Sektorlere Iliskin iligkili Taraf islemleri Bildirimleri (%)
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Iligkili taraf islemlerine iligkin bildirimler alt sektorler acisindan incelendiginde ise Gayrimenkul Yati-
rim Ortakliklar1 (%19) alt sektoriiniin On plana ciktig1 goriilmektedir. Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar
alt sektoriinii ise Dokuma, Giyim Esyas1 ve Deri Sektorii (%12) takip etmektedir. Ugiincii sirada ise Tag
ve Topraga dayali imalat Sektorii (%11) yer almaktadir.

Bildirim cesitliliginin ana sektorler agisindan dagilimi incelendiginde soyle bir tablo karsimiza ¢ikmak-

tadir:

Tablo 3: Ana Sektor ve Bildirim Konusu Iliskisine Gore Bildirim Sayilari

e Tpey s P P - Bildirim
Ana Sektor Bilgisi Yapilan Iligkili Islem Bildirim Tuaru Adedi %o

Elektrik Gaz Su 2
Belirli Kogullar Altinda Yiiriirliige Girecek Soz- | 0.01
lesmeler ’
Kiralamalar 1 001

Idari Ve Destek Hizmet Faaliyeti 1
Finansman Anlagmalar1 Kapsaminda Yapilan 1 0.01
Transferler '

Imalat Sanayi 93
Finansman Anlagmalar1 Kapsaminda Yapilan

14 0,08

Transferler
Hizmet Sunumu veya Alimi 8 0,05
Kiralamalar 4 0,02
Kilit Yonetici Olma Durumu 1 0,01
Mal Alim veya Satimi (Mamul ya da Yarimamul) 66 0,37

Mali Kurulus 67
Belirli Kogullar Altinda Yiiriirliige Girecek Soz- 3 0.02
lesmeler ’
Finansman Anlagmalari Kapsaminda Yapilan

4 0,02

Transferler
Hizmet Sunumu veya Alimi 21 0,12
Kiralamalar 12 0,07
Lisans Anlagmalar1 Kapsaminda Yapilan Trans- 1 0.01
ferler ’
Maddi Duran Varlik ve Diger varliklarin Alim 17 o1
veya Satimi ’
Mal Alim veya Satimi1 (Mamul ya da Yarimamul) 8 0.05
Teminat veya Kefalet Kargsiliklart 1 001
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Tarim Orman Ve Balikgilik 1
Mal Alim veya Satim1 (Mamul ya da Yarimamul) 1 001
Teknoloji 2
Mal Alim veya Satim1 (Mamul ya da Yarimamul) 2 0,01
Toptan, Perakende Ticaret, Otel Ve
Lokantalar ?
Mal Alim veya Satim1 (Mamul ya da Yarimamul) 5 0,03
Hizmet Sunumu veya Alimi 1 001
Belirli Kogullar Altinda Yiiriirliige Girecek Soz- ’ 001
lesmeler
Kiralamalar 1 001
Ulastirma Haberlesme Ve Depolama 2
Hizmet Sunumu veya Alimi 1 001
Mal Alim veya Satimi1 (Mamul ya da Yarimamul) 1 001
Toplam 177 100

Tablo incelendiginde en fazla bildirim sayismin “Imalat Sanayi” sektoriindeki sirketler tarafindan ya-
pildig1 goriilmektedir. “Imalat Sanayi” sektoriinde yapilan bildirimlerin cesitlilik acisindan bes grupta
toplandig1 goriilmektedir. “Imalat Sanayi” sektoriinde yapilan bildirim tiirlerine yonelik bir siralama
yapmak gerekirse ilk ii¢c siralamanin: “Mal Alim veya Satim1 (Mamul ya da Yarimamul)” bildirimleri
(0,37), “Finansman Anlagsmalar1 Kapsaminda Yapilan Transferler” (0,08), ve “Hizmet Sunumu veya
Alim1” (0,05) sekilde oldugu goriilecektir.

Buna karsilik bildirim tiirlindeki farklilik acisindan konu ele alindiginda “Mali Kuruluglar” sektoriinde
yer alan sirketlerin bildirimleri en fazla ¢esitlilige sahip oldugu goriilmektedir. “Mali Kuruluglar” sekto-
riinde yer alan bildirimler sekiz grupta toplanmigtir. “Mali Kuruluglar” sektdriinde yapilan iligkili taraf
islemleri bildirimlerine yonelik bir siralama yapmak gerekirse ilk ii¢ siralamanin. “Hizmet Sunumu
veya Alimi” (0,12 ), “Maddi Duran Varlik ve Diger varliklarin Alim veya Satimi” (0,10) ve “Kiralama-
lar” (0,07) seklinde oldugu goriilmektedir.

“Toptan, Perakende Ticaret, Otel Ve Lokantalar” sektoriinde yapilan bildirimlerin tiirleri agisindan 4
grupta toplandig1 goriilmektedir. Bu sektorde yer alan bildirimlere yonelik siralama yapmak gerekirse
ilk ii¢ bildirim tiirtiniin: “Mal Alim veya Satim1 (Mamul ya da Yarimamul)” (0,03), “Belirli Kosullar
Altinda Yiiriirlige Girecek Sozlesmeler” (0,01) ve 1 bildirim sayist ile “Hizmet Sunumu veya Alim1”
ile “Kiralamalar” konulu bildirimlerden olustugu goriilmektedir.
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SONUC

TMS 24 md.8’e gore; “iligkili taraflarla olan iligkilerin, islemlerin ve taahhiitler dahil olmak tizere mev-
cut bakiyelerin bilinmesi, finansal tablo kullanicilarinin igletmenin karsilastigi riskler ve firsatlar ile
isletmenin faaliyetleri hakkinda yapacaklar1 degerlendirmeleri etkileyebilmektedir.” Bu cercevede sir-
ketlerin iligkili taraf islemlerini basta ilgili merciler olmak iizere kamuya bildirmesini gerekli kilmakta-
dir. Bu ¢alismada; TMS 24 iliskili Taraf A¢iklamalar1” standardi cergevesinde Borsa Istanbul’da faaliyet
gosteren sirketlerin “iligkili taraf iglemlerine” konu olan bildirimlerin nasil siniflandigini tespit etmek ve
sektorel acidan bildirimlerin farklilagip farklilasmadigini tespit etmek amag edinilmigtir. Arastirmanin
kapsamini Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren ve “TMS24 Iligkili Taraf Islemleri” standardi ¢erceve-
sinde beyan edilen, Kamuyu Aydinlatma Platformu web sayfasinda14.10.2019 tarihinden bir y1l geriye
dogru yapilan bildiri sorgusuna gore tespit edilen 177 adet bildirim olusturmustur. Bildirimde bulunan
isletme sayis1 112°dir. Aragtirmada nitel aragtirma yontemlerinden biri olan icerik analizi yontemi uy-
gulanmustir.

Calismanin literatiir incelemesi kisminda ortaya ¢ikan sonug; “TMS 24 Iliskili taraf Agiklamalar1” ko-
nusunun yabanci literatiirlere nazaran, Tiirkiye kapsamindaki literatiirlerde akademik anlamda yeterin-
ce incelenmedigi, uygulama ile olan iligkisinin calismalarda yeterince konu edilmedigidir. Calismanin
aragtirma kisminda ulagilan sonug ise iligkili taraf islemlerinin yart mamul ya da mamul alim satim
konulu islemler, hizmet sunumu veya alimi konulu iglemler, finansmana yonelik islemler, kiralamalar
ve maddi duran varlik ve diger varliklarin alim veya satimi konulu islemlerde yogunlastig1 seklindedir.
Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren sirketlerin iligkili taraf islemlerine iliskin bildirimlerin %47 sinin
“Mal Alim veya Satim1 (Mamul ya da Yarimamul)” konulu islemlerden olustugu, %18 nin “Hizmet Su-
numu veya Alim1” konulu bildirimlerden olustugu, %11 nin ise “Finansman Anlagmalar1 Kapsaminda
Yapilan Transferler” konulu bildirimlerden olustugudur. Sektorel farkliliklar agisindan bakildiginda ise,
en fazla bildirimin %53 orani ile Imalat Sanayi sektoriinde beyan edildigi goriilmektedir. Imalat Sanayi
sektoriinli %38’lik orani ile Mali Kuruluglar sektorii takip etmektedir. Diger sektorlerdeki bildirim oran-
lart hemen hemen aynidir. Sektorlerdeki bildirimlerin tiirleri incelendiginde ise, Imalat sanayi sektoriin-
de yapilan bildirim tiirlerinin agirlikli olarak sirasi ile Mal Alim veya Satim1 (Mamul ya da Yarimamul)
bildirimleri Finansman Anlagmalar1 Kapsaminda Yapilan Transferler ve Hizmet Sunumu veya Alimi bil-
dirimleri sekilde oldugu goriilmiistiir. Mali Kuruluslar sektoriinde yer alan sirketlerin bildirimlerinin ise
en fazla cesitlilige sahip oldugu goriilmektedir. Mali Kuruluglar sektoriinde yer alan bildirimler 8 grupta
toplanmustir. Mali Kuruluslar sektoriinde yapilan iligkili taraf islemleri bildirimlerine yonelik bir sira-
lama yapmak gerekirse ilk {i¢ siralamanin; Hizmet Sunumu veya Alimi, Maddi Duran Varlik ve Diger
varliklarin Alim veya Satimi1 ve Kiralamalar seklinde oldugu goriilmektedir. Toptan, Perakende Ticaret,
Otel Ve Lokantalar ana sektoriinde yapilan bildirimlerin ise tiirleri agisindan “Mal Alim veya Satimi
(Mamul ya da Yarimamul)”, “Belirli Kosullar Altinda Yiirtirliige Girecek S6zlesmeler” ve 1 bildirim sa-
yist ile “Hizmet Sunumu veya Alimi” ile “Kiralamalar” konulu bildirimlerden olustugu goriilmektedir.

195




Muhasebe ve Denetime BAKIS - 2020 (60) : 177-206

Aragtirma kapsaminda elde edilen bulgularin gerekceleri incelendiginde;

“Mal Alim veya Satim1 (Mamul ya da Yarimamul)” konulu bildirimlerde; iligkili taraf ile yaygin ve
stireklilik arzeden islemlerin olmas1 ve yil igerisindeki islem tutarlarinin toplam satiglar ve satiglarin
maliyeti tutarlarinin %10 undan fazlasina ulasacaginin 6n goriilmesi,

“Hizmet Sunumu veya Alim1” konulu bildirimlerde; portféy yonetim hizmeti ve elektrik (enerji)
alim hizmeti,

“Finansman Anlagmalar1 Kapsaminda Yapilan Transferler” konulu bildirimlerde; nakit kredi kullani-
mi, kisa vadeli kredi transferleri ve sermaye avansi finansmanti,

“Kiralamalar” konulu bildirimlerde; kiralama s6zlesmeleri,
“Maddi Duran Varlik ve Diger varliklarin Alim veya Satim1” konulu bildirimlerde; hisse alimi,

“Belirli Kogullar Altinda Yiiriirlige Girecek Sozlesmeler” konulu bildirimlerde; devren satig islemi
ve sirket birlesmeleri,

“Kilit Yonetici Olma Durumu” konulu bildirimlerde; iligkili tarafin ayn1 zamanda kilit yonetici per-
sonel olma,

“Lisans Anlagmalari Kapsaminda Yapilan Transferler” konulu bildirimlerde; lisans ve kurulum is-
lemleri hizmet alimi,

“Teminat veya Kefalet Kargiliklar1” konulu bildirimlerde; teminat islem maliyetlerinin 6denmesi

gerekgelerinin 6n plana ¢iktigini sdylemek miimkiindiir.

Gerek iligkili taraf islemlerine iligkin rakamsal verilere ulasmada yasanan zorluklar gerekse bu calis-
manin amacinin “iligkili taraf islemlerine yonelik bildirimlerin sektorel acidan nasil siniflandigini tespit
etmek” olarak sinirlandirilmasi nedeni ile iligkili taraf iglem tutarlarinin finansal tablo unsurlari ile iligki-
si, bu calismada ele alinmamustir. Ileride yapilacak calismalarm “iliskili taraf islem tutarlarinin finansal
tablo unsurlart ile iligkisi” amaclanarak yapilmasi, arastirmacilar i¢in bir 6neri niteligindedir.
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EKLER

Ek 1- Tablo 4: Tms 24 Bildirimi Ornekleri (www.kap.org.tr)

ilisl.(ili Taraf Konunun TMS 24 Bildirimlerinde Nasil Ele Alindig
slemi

=3

Ngili Sirketler 0
lgili Fonlar 1
ligkdli Taraf Islemieri
DR Akl Gincell mi? Hayir (No)
Mal Ahm Yapilan Agiklama Dizeltme mi? Hayir (No)
Konuya lliskin Daha Once Yapilan Aciklamanin Tarihi 02.02.2018
Veya Satlml Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir Agiklama mi? Hayir (No)
(Mamul ya Bildirim lgerigs
da Agikiamalar
Yarlmamul) Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 7 Subat 2019 tarihli toplantisinda SPK'nin 11-17.1 sayil Kurumsal Yanetim Tebligi k bagh I Demir ve Celik AS.

ve Erdemir Gelik Servis Merkezi Sanayi ve Ticaret AS. ile Sirketimiz arasindaki "Vaygin ve Soreklilik Arz Eden Islemlere lligkin Rapor” hazirlanarak onaylanmastir.

Raporun sonug kism;
2018 yilinda, bagh ortaklipmez Iskenderun Demir ve Gelik A.S. ile Sirketimiz arasinda yaypn ve sirekdilik arz eden, yapidmis olan ticari mal alimi ve stab alimi konulu ticari

faaliyetlerin SPK'min 1-17.1 Kurumsal Yonetim Teblidi cercevesinde, toplam satislann maliyeti icindeki payinin her biri igin 9%10'u agmasi, baitl ortakligimiz Erdemir Celik Servis
Merkezi San. ve Tic. AS. ile Sirketimiz arasinda, yaygin ve sireklilik arz eden, yapimes olan mal satis konulu ticari faaliyetin, SPK'nin I1-17.1 Kurumsal Yonetim Tebligi cergevesinde,
toplam sats hasilat icindeki paymn %10 asmas: dolayisiyla 2019 yilnda ayni nitelikteki islemierin belirlenen esaslara uygun olarak devam edeced sngoralmekte olup; s6z

konusu iglemlerin Snceki yillarta uyumiu ve piyasa kosullan silastirddiginda makul oldugu

Yukandakl agiklamalanmizin, Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun yiiriirlilkteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
tar ulasan bilgileri tam olarak yansittigin, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili
bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim gabalan gosterdigimizi ve yapilan bu agikl lardan sorumlu oldug 1zu beyan|

ederiz.

I(AP lligkili Taraf Islemleri

AU A

ligili Sirketier suen)
lgitiFonlar ©
igidli Taraf islemieri
pilan Ag G mi? Hayir (No)
Yapilan Acgiklama Dizeltme mi? Hayir (No)
. Konuya lliskin Daha Once Yapilan Agklamanin Tarihi -
lemet Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir Agiklama mi? Hayir (No)
Sunumu veya e s
Agikiamalar

Al

Yonetim Kurulumuzun 11.06.2019 tarihli toplantisinda; Sirketimiz portféylinde yer alan Kapadokya Lodge Otel, Maslak
Ofis Binasi ve Kartal Manzara Adalar binyesinde bulunan ofis ve llcari alanlann potansiyel yatinmailara satis

kapsaminda is Yatinm Menkul Degerler A.S."den lik I karar verilmistir. Bu kapsamda, s
Yaunm Menkul Degerler AS. ile ayn: tarihte 12 ay siireli danigmanlik s6zlesmesi imzalanmis olup, 6denecek hizmet
bedeli (} i Gayri kul Yatinm Or na lligkin Esaslar Tebligi'nde belirtilen sinirlarla bagh kalmak Gzere

islem bazinda belirlenecektir.

Yukandaki agiklamalanmizin, Sermaye Piyasasi Kurulu‘'nun yirarlikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer al.an esaslara uygun oldugunu, bu
ulasan bilgileri tam olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve uygun old ilgili
bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim gabalan gdsterdigimizi ve yapilan bu | idi beyan
ederiz.
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lligkili Taraf Islemleri
KANUYU AYDILATMA PLATFORML
ligili Sirketler 0
ligili Fonlar 1
lighili Taraf Iglemleri
Yapilan Agiklama Giincelleme mi? Hayir (No)
Finansman Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya lliskin Daha Once Yapilan Agiklamanin Tarihi -
Anlasmalar o
Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir Agiklama mi? Hayir (No)
Kapsaminda R
Yapilan
p Agikiamalar
Transferler
Yeniden yapilanma siireci devam eden sirketimizin gesitli ihtiyaglannin karsilanmasi maksaduyla, sirketimiz Yonetim Kurulu
eski bagkani Sn Mehmet Ulutas'tan karsilig su asgamada sermaye avansi hesabina kaydedilmek iizere toplam 225.000 TL
tutannda (3. Sahis bonosu) fon saglanmistir. Sayin yatinmalanmiza duyurulur.
Yukandaki agiklamalanmizin, Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun yiiriirliikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigin, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldug konuyla ilgili
bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim gabalan gosterdigimizi ve yapilan bu agikl lardan sorumlu oldug beyan
ederiz.
lligkili Taraf Islemleri
KAMUYU AYDRLATMA PLATFORML
ligili Sirketler 0
ligili Fonlar 1
ligkili Taraf Iglemleri
Yapilan Agiklama Giincelleme mi? Hayir (No)
Yapilan Agiklama Dizeltme mi? Hayir (No)
Konuya lliskin Daha Once Yapilan Agiklamanin Tarihi -
Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir Agiklama mi? Hayir (No)
Kiralamalar Bildirim kerigl
Aqkiamalar
Is Kuleleri, Kule 2'de kiraci olan Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S.'nin Is Kuleleri, Kule 3'e taginacak olmasi sebebiyle, séz
konusu firmaya Kule 3'te toplam 1.386 m2lik ofis alaninin aylik KDV harig 99.792 TL bedel ile kiralanmasina karar verilmistir
. S6z konusu kiralama iglemiyle birlikte Kule 3'iin mevcut doluluk orani %47'ye ulasmaktadir. Kiralamaya konu alana iliskin
30.09.2019 tarihli kira degerleme raporu 01.10.2019 tarihinde KAP'ta aciklanmstir.
Yukandaki agiklamalanmizin, Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun yiiriirlikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigin, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldug k yla ilgili
bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek igin gerekli tiim cabalan gosterdigimizi ve yapilan bu agikl lardan sorumlu oldug beyan
ederiz.
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lligkili Taraf Islemleri
L ]
Ngill Sirketier o
Ngli Fonlar ©
Nishdli Taraf bsterniert
Yapilan Agiklama Glncelleme mi? Hayir (No)
Yapilan Agiklama Dazeftme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan Agiklamanin Tarihi 11.09.2019
M a d di Dlll‘ an Yapelan Agiklama Ertelenmis Bir Agiklama mi? Hayir (No)
Bildirim Igerigl
Varlik ve
Diger e
varhklarmn
Allm veya Sirketimizin iligkili tarafi Euro Yatinm Holding A.$ (EUHOL) pay senedine iligkin 12.09.2019 tarihinde 46.000 adet 1,54-1,55
S t fiyat arali@ndan hisse satig islemi yapidmistir. Bu iglemle birlikte EUHOL (Euro Yatinm Holding AS) sermayesindeki pay
atimi senedi oranimz % 3,22 limitine inmistir.
Saygilanmzla.
Yukandaki agiklamalanmizin, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun yirdrbiikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda/konularda tarafimiza ulagan bilgileri tam olarak yansitigin, bilgilerin defter, kayt ve belgelerimize uygun oldug konuyla ilgili
bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek igin gerekli tim cabalan gosterdigimizi ve yapilan bu agklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan
ederiz.
Igili Sirketler 0
gili Fonlar 1
lNigkdli Taraf lglemleri
1 Yapilan Agiklama Giincelleme mi? Hayir (No)
Belll'll Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Kosullar Konuya lliskin Daha Once Yapilan Agiklamanin Tarihi -
Altlnda Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir Agiklama mi? Hayir (No)
o s Tes s Bildirim lcerig
Yiiriirliige
Girecek _—
Sézlesmeler
Yénetici sorumluluk sigorta poligesinin yenilenmesi hususunda ii¢ farkl sigorta sirketinden teklif alinmis olup; alinan
teklifler degerlendirildiginde, en uygun fiyatin Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. araciigiyla Gulf Sigorta A.S. tarafindan
sunulmus olmasi nedeniyle, anilan poligenin Gulf Sigorta A.S. ile yenilenmesine karar verilmistir.
Yukandaki agiklamalanmizin, Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun yiiriirlikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigin, bilgilerin defter, kayit ve belgel uygun oldug k yla ilgili
bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek igin gerekli tiim gabalan gésterdigimizi ve yapilan bu ag sorumlu oldug beyan
ederiz.
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Ek 2 — Tablo5: Sirketlerin Yapms Olduklari Iligkili Taraf Islemleri Bildirim Sayisi

Hiskili Taraf

Sirket Unvam (112 Adet) Islemleri Bildirim ;I‘g Oel;li:il:: dzﬁ?g;;:
Sayisi (177 Adet)

MENSA SINAI TICARI VE MALI YATIRIMLAR A S. 13 0,073446
HEDEF GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIA.S. 12 0.067797
IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 9 0.050847
AKIiS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 8 0,045198
EURO TREND YATIRIM ORTAKLIGI A S. 7 0.039548
OZAK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 6 0.033898
EURO KAPITAL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 5 0,028249
EURO MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIGI A S. 5 0.028249
INTEMA INSAAT VE TESISAT MALZEMELERI YATIRIM VE 3 0.016949
PAZARLAMAA S. ’
AKMERKEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 2 0,011299
DOGUS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 2 0.011299
MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A S. 2 0.011299
OZBAL CELIK BORU SANAYI TICARET VE TAAHHUT A S. 2 0,011299
REYSAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 2 0,011299
SANIFOAM SUNGER SANAYI VE TICARET A S. 2 0.011299
OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A S. 1 0.00565
ATAKULE GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 1 0.00565
BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAYI VE | 0.00565
TICARET A S. ’
ADANA CIMENTO SANAYIi T A S. 1 0.00565
ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A S. 1 0,00565
AFYON CIMENTO SANAYiT.AS. 1 0.00565
AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A S. 1 0.00565
AKENERJI ELEKTRIK URETIM A S. 1 0,00565
AKSA AKRILIK KIMYA SANAYII A S. 1 0,00565
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ALCATEL LUCENT TELETAS TELEKOMUNIKASYON A S. 0.00565
ANADOLU CAM SANAYII A S. 0.00565
ANADOLU ISUZU OTOMOTIV SANAYI VE TICARET A S. 0,00565
ARCELIK A S. 0.00565
ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A S. 0,00565
ASLAN CIMENTO A S. 0,00565
AYGAZAS. 0.00565
BAK AMBALAJ SANAY1 VE TICARET A S. 0.00565
BASTAS BASKENT CIMENTO SANAYI VE TICARET A S. 0,00565
BATICIM BATI ANADOLU CIMENTO SANAYII A.S. 0,00565
BATISOKE SOKE CIMENTO SANAYIi T.A.S. 0.00565
BERKOSAN YALITIM VE TECRIT MADDELERI URETIM VE 0.00565
TICARET A S. ’

BILICI YATIRIM SANAYI VE TICARET A.S. 0,00565
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A S. 0.00565
BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET 0.00565
VE SANAYI A S. ’

BIiZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A S. 0,00565
BOLU CIMENTO SANAYIi A S. 0.00565
BOSCH FREN SISTEMLERI SANAYI VE TICARET A S. 0.00565
COCA-COLA ICECEK A S. 0,00565
CIMBETON HAZIRBETON VE PREFABRIK YAPI 0.00565
ELEMANLARI SANAY] VE TICARET A S. ’

CIMENTAS iZMIR CIMENTO FABRIKASIT.A S. 0.00565
CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A S. 0,00565
DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET A S. 0,00565
DENIZLI CAM SANAYIi VE TICARET A S. 0.00565
DERIMOD KONFEKSIYON AYAKKABI DERI SANAY1 VE 0.00565
TICARET A S. ’

DESA DERI SANAYI VE TICARET A S. 0,00565
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DOGAN BURDA DERGI YAYINCILIK VE PAZARLAMAA S. 0.00565
DOKTAS DOKUMCULUK TICARET VE SANAYI A S. 0.00565
DYO BOYA FABRIKALARI SANAYI VE TICARET A S. 0,00565
ECZACIBASI YATIRIM HOLDING ORTAKLIGI A S. 0.00565
EGE SERAMIK SANAYI VE TICARET A S. 0,00565
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARIT.A S. 0,00565
FLAP KONGRE TOPLANTI HIZMETLERI OTOMOTIV VE 0.00565
TURIZM A S. ’

FORD OTOMOTIV SANAYi A S. 0.00565
GENTAS GENEL METAL SANAYI VE TICARET A S. 0,00565
GOODYEAR LASTIKLERI T.A.S. 0,00565
GUBRE FABRIKALARIT.A S. 0.00565
HEKTAS TICARET T.A.S. 0,00565
ISIKLAR ENERJi VE YAPI HOLDING A S. 0,00565
[HLAS EV ALETLERI IMALAT SANAYI VE TICARET A S. 0.00565
ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A S. 0.00565
Izgl.{DEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAY] VE TICARET 0.00565
KARSAN OTOMOTIV SANAYII VE TICARET A S. 0.00565
KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A S. 0.00565
KONYA CIMENTO SANAYII A S. 0,00565
KRISTAL KOLA VE MESRUBAT SANAYI TICARET A.S. 0,00565
MARDIN CIMENTO SANAYIi VE TICARET A S. 0.00565
MARSHALL BOYA VE VERNIK SANAYIi A S. 0,00565
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A S. 0,00565
MENDERES TEKSTIL SANAYi VE TICARET A S. 0.00565
MERIT TURIZM YATIRIM VE ISLETME A S. 0.00565
METAL GAYRIMENKUL A S. 0,00565
NET HOLDING A S. 0.00565

204




Muhasebe ve Denetime BAKIS - 2020

(60) : 177-206

NiGBAS NIGDE BETON SANAYI VE TICARET A S. 0.00565
OYLUM SINAI YATIRIMLAR A S. 0.00565
PARSAN MAKINA PARCALARI SANAYII AS. 0,00565
PINAR ENTEGRE ET VE UN SANAYII A S. 0.00565
PINAR SU VE ICECEK SANAYI VE TICARET A S. 0,00565
PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S. 0,00565
PLASTIKKART AKILLI KART ILETISIM SISTEMLERI 0.00565
SANAYI VE TICARETA.S. ’

PRIZMA PRES MATBAACILIK YAYINCILIK SANAYI VE 0.00565
TICARETAS. ’

RHEA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIA.S. 0,00565
SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI A.S. 0,00565
SILVERLINE ENDUSTRI VE TICARET A S. 0.00565
SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 0,00565
SODA SANAYII A.S. 0.00565
SOKTAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET A S. 0.00565
TAT GIDA SANAYI A S. 0.00565
TEMAPOL POLIMER PLASTIK VE INSAAT SANAY] 0.00565
TICARETA.S. ’

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A S. 0.00565
TREND GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 0.00565
TUKAS GIDA SANAYI VE TICARET A S. 0,00565
TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S. 0,00565
TURK HAVA YOLLARI A O. 0.00565
TURK TELEKOMUNIKASYON A S. 0,00565
TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. 0,00565
USAK SERAMIK SANAYIA.S. 0.00565
UZERTAS BOYA SANAYI TICARET VE YATIRIM A S. 0.00565
ULKER BISKUVI SANAYI A S. 0,00565
UNYE CIMENTO SANAYI VE TICARET A S. 0.00565
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VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET A S. 1 0.00565
VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A S. 1 0.00565
VIKING KAGIT VE SELULOZ A S. 1 0,00565
XAS}?RAK SUT VE BESI CIFTLIKLERI SANAYI VE TICARET | 0.00565
YESIL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A S. 1 0.00565
ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A S. 1 0,00565
TRAKYA CAM SANAYIi A S. 1 0.00565
TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A S. 1 0.00565
TOPLAM 177 100
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