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OZET

Bu ¢alismada, Tiirkiye'de igsizlik ile issizligi azaltacagi/arttiracagt diisiiniilen
makroekonomik degiskenler arasindaki iligkinin analizi amaclanmistir. Bu amagla ¢alismada
2000:Q1-2013:04 donemine ait iicer aylik veriler kullanilarak enflasyon, biiyiime, dogrudan
yabanci yatirim, reel efektif doviz kuru ile igsizlik orant arasindaki iligkiler vektor otoregresif
(VAR) teknigi ile analiz edilmistir. Nedensellik testi sonucuna gore, sadece biiyiime ile issizlik
orant arasinda biiyiimeden issizlik oranina dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmigtir.
Bu sonug, etki-tepki ve varyans ayristirma analizleriyle de desteklenmistir.

Anahtar Kelimeler: Issizlik Orani, Ekonomik Biiyiime, Dogrudan Yabanct Yaturum, Enflasyon
Orant, Doviz Kuru.

AN ECONOMETRIC ANALYSIS OF UNEMPLOYMENT AND
MACROECONOMIC FACTORS AFFECTING UNEMPLOYMENT IN
TURKEY

ABSTRACT

In the study, it is aimed to the analyse the relationship between unemployment and
macroeconomic indicators that are proceed increase/decrease unemployment in Turkey. For
this purpose, using quarterly data for the period 2000:Q1-2013:04, the relationships between
rate of inflation, economic growth, foreign direct investments, real effective exchange rates and
the unemployment ratio have been analyzed using the vector autoregressive (VAR) technique.
According to the results of causality test, it is indicated that there is one-way causality
relationship between only growth and unemployment rate. This result is also supported by
impulse-response and variance decomposition analyses.
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1. Giris

Issizlik biitiin ekonomilerin ¢ozmek istedigi en 6nemli makroekonomik sorunlardan
biridir. Igsizligin bu kadar 6nemli bir sorun olmasimin nedeni hem ekonomik hem de sosyal
problemlere kaynaklik etmesidir. Bu ¢aligmada, cok boyutlu etkileri olan issizlik sorunu,
igsizligi etkiledigi diisiiniilen biiylime, enflasyon, dogrudan yabanci yatirim ve reel efektif
doviz kuru degiskenleri ile birlikte ele alinmugtur.

Issizligi azaltmak igin uygulanan politikalardan biri siirekli ve yiiksek ekonomik
biiyiimedir. Biiytime ile igsizlik arasindaki negatif yonlii iliski ilk defa Arthur Melvin Okun
(1962) tarafindan ortaya atilmig ve Okun kanunu olarak adlandirilmistir. Uzun yillar kabul goren
bu teori, son yillarda yapilan ampirik ¢alismalarda biiytimenin issizlik {izerinde etkili olmadig1
sonucuyla tartigtimaya baglanmugtir. Igsizlik ile negatif iligskisi oldugu varsayilan ve igsizligi
azaltmak i¢in uygulanan diger bir politika arac1 enflasyondur. Enflasyon ile igsizlik arasindaki
negatif iliski A. W. Phillips’in (1958) Ingiltere ekonomisi i¢in yaptig1 calismaya dayanmaktadir.
Ancak, bu iki sorunun birlikte goriildiigii donemler oldugu da bilinmektedir. 1970°1i yillarda
Bretton Woods sisteminin ¢okiisii ve ardindan yasanan petrol krizi ile stagflasyonun diger bir
ifadeyle, enflasyon ve igsizligin ayni anda yasandig1 goriilmiistiir. Bu nedenle ilgili literatiirde
1970’11 yillardan itibaren igsizlik ve enflasyon arasindaki iligkiyi inceleyen ¢ok sayida teorik ve
ampirik calisma yapilmasina ragmen enflasyon ve igsizlik iligkisinin arastirilmasi giintimiizde
de 6nemini korumaktadir.

Issizligi etkileyen diger onemli makroekonomik degisken ise dogrudan yabanci
yatirrmdir (DYY). Gelismekte olan iilkelere gelen DY Y 'nin ekonomik biiyiimeyi etkileyecegi
gibiistihdami da arttiracagi beklenmektedir. DY Y nin istihdam iizerindeki etkisi, giren DY'Y 'nin
miktarina, geldigi iilkeye, girdigi sektore ve gelis amacina gore farkliliklar gostermektedir
(Karagoz, 2007: 101). Buradan iilkeye giren her DY Y 'nin istihdami arttirmayacagi sonucuna
ulagilabilir. DYY girisi sonucunda yeni tesisler ve isletmeler kuruluyorsa istihdamda artig
meydana gelmesi beklenmektedir. Soyle ki, DYY girisleri gelirin ve tasarruflarin artmasina
neden olmakta ve bu durum yeni yatirimlar: tesvik etmektedir. Diger yandan DYY girisleri
tiretimi arttirmakta ve dolayisiyla da istihdam {izerinde direkt etki yaratmaktadir (Sandalcilar,
2012:275).Boylece, DYY hem biiylimeye hem de istihdama katki saglamaktadir. DY'Y girisinin
ev sahibi tilkede var olan bir igletmeyi/tesisi satin alma veya birlesme seklinde gerceklesmesi
durumunda ise istihdamda bir degisiklik gerceklesmesi beklenmemektedir.

Issizlik iizerinde etkili olan bircok degisken olmasina ragmen disa acik ekonomilerde
en 6nemli degiskenlerden biri doviz kurudur. I¢ ve dis talebin yonlendirilmesinde ve iilkelerin
istihdam diizeyleri tizerinde reel doviz kuru belirleyici faktordiir. Bir ekonomide reel doviz
kuru yiikseldiginde/diistiigiinde (reel deger kaybi/kazancr) nispi fiyat yiikselir/diiser ve boylece
yurtiginde iiretilen mallar yurtdiginda iiretilen mallara kiyasla ucuzlar/pahalilasir, yurtdiginda
tiretilen mallar yurticinde iretilen mallara kiyasla pahalilagir/ucuzlar. Bu durum ihracatin
artmasina/diismesine, ithalatin diismesine/artmasina, diger bir ifadeyle net ihracatin artmasina/
diismesine neden olur (Unsal, 2005: 466). Toplam talebi etkileyen diger degiskenler sabit
iken net ihracattaki artig/diisiis, toplam talebi ve dolayisiyla da istihdam diizeyini arttirir (Boz,
2013: 53). Ayrica reel doviz kurunda meydana gelen dalgalanmalar iilkede belirsizlige neden
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olmakta, isletmelerin gelecegi gormelerini zorlastirmakta ve iiretimi ve istihdami olumsuz
etkilemektedir.

Literatiirde issizlik konusu oldukca fazla incelenmesine ragmen genellikle yalniz
veya bir degiskenle birlikte ele alinmistir. Bu ¢aligmanin literatiire yaptig1 katki, issizligin;
biiyiime, enflasyon, dogrudan yabanci yatirim ve reel efektif doviz kuru olmak iizere en
onemli makroekonomik degiskenlerle birlikte analiz edilmis olmasidir. Dolayisiyla bu
caligma ile literatiirdeki eksiklik giderilmeye calisilmigtir. Caligmanin amaci, belirtilen dort
makroekonomik degiskenin issizlik tizerindeki etkilerini, 2000:Q1-2013:Q4 donemine ait iicer
aylik verilerle VAR (vektor otoregresyon) yontemini kullanarak analiz etmektir. Caligmanin
izleyen ikinci boliimiinde; Tiirkiye’de 2000-2013 donemleri arasinda issizlik ile biiyiime,
enflasyon, dogrudan yabanci yatirim ve reel efektif doviz kuru iligkisi, ticlincii boliimiinde;
literatiirde yer alan ampirik caligmalar, dordiincii boliimiinde; ekonometrik yontem ve ampirik
bulgular ve son boliimiinde de sonug yer almaktadir.

2. Tiirkiye’de Issizlik ile Makroekonomik Faktorler Arasmndaki Iliski

Tiirkiye 2000 yilinda hizli bir biiylime gergeklestirmesinin ardindan Kasim 2000 ve
Subat 2001 krizlerinden olumsuz etkilenerek 2001°de daralma siirecine girmistir. 2000 yilinda
%6,8 oraninda biiyliyen Tirkiye 2001 yilinda %35,7 oraninda kii¢iilmiistiir. Bu dénemde
igsizlik oraninda da bir artis gézlenmis ve 2000 yilinda %6.,5 olan issizlik oran1 2001 yilinda
%84 olmugtur. Subat 2001°de yasanan krizin agilmasi amaciyla 14 Nisan 2001 tarihinde
aciklanan orta vadeli program yiiriirliige girmistir. Bu program, Uluslararas1 Para Fonu (IMF)
ve Diinya Bankasi’nin destekleriyle Mayis 2001°de “Gii¢lii Ekonomiye Gegis” adi altina
tekrar diizenlenmigtir. Bu program ile Merkez Bankasi’nin temel amaci fiyat istikrari olarak
belirlenmis, Para Politikast Kurulu kurulmus ve Kurul’un Hiikiimetle birlikte enflasyon hedefini
belirlemesi benimsenmistir. Dalgali doviz kuru rejimine gecilmesi ve kurun nominal ¢apa olarak
kullanimina son verilmesi para politikast stratejisinin yeniden diizenlenmesini gerekli kilmigtir
(TCMB, 2001: 4). Bu gelismeler ¢evresinde enflasyon orant diigme egilimine girerek 2006
yil1 itibariyle tek haneli rakamlara gerilemistir. Ayrica 2002 yilindan itibaren gerek bankacilik
kesiminin yeniden yapilandirilmasi gerekse de i¢ talepteki artis ekonomik biiyiime rakamlarini
olumlu etkilemistir. Tiirkiye 2002-2007 donemleri arasinda ortalama yillik %6,8 oraninda bir
biiylime hizina ulasmistir (T.C. Maliye Bakanligi, 2008: 7). Reel efektif doviz kuru da 2003-
2007 yillar1 arasinda siirekli olarak yiikselmis, diger bir ifadeyle TL yabanci paralar karsisinda
deger kazanmustir. Issizlik orani ise 2002 yilindan itibaren cift haneli rakamlara ulasmis, 2011
yilina kadar %10 ve ilizerinde kalmusgtir.
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Tablo 1: Tiirkiye’ de Issizlik ile Makroekonomik Gostergelerin Gelisimi (2000-2013)

issizik  Reel GSYH TUFE D“(’ag;:gg“ TUFE Bazh

Yillar Oram Biiyiime Enflasyon Reel Efektif

(%) Orani Orani (%) Yi.ltmm Doviz Kuru

(Milyon $)

2000 6,5 6,8 549 982 105,0
2001 8.4 -5,7 544 3352 82,7
2002 10,3 6,2 450 1082 89,2
2003 10,5 5.3 253 1702 100,0
2004 10,8 94 10,6 2785 1032
2005 10,6 84 10,1 10031 1129
2006 10,2 6.9 9,6 20185 111,1
2007 10,3 4,7 8.8 22047 119,1
2008 110 0,7 104 19851 1184
2009 14,0 -4.8 6.3 8585 110,3
2010 119 9.2 8,6 9099 120,7
2011 9.8 8,8 6.5 16176 106 4
2012 92 2,1 8,9 13282 109,2
2013 9,7 42 7.5 12457 107.,5

Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Uluslararasi Para Fonu (IMF)-Uluslararas1 Finansal Istatistik (IFS),
TCMB-Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS).

2009 yilina gelindiginde ise kiiresel krizinin etkisiyle ekonomide %4,8’lik bir daralma
yasanmig, enflasyon orani i¢ talepteki daralma nedeniyle %6,3’e diismiis, reel efektif doviz
kuru 110,3’e diigmiis ve igsizlik orant %14 e yiikselmistir. Bu donemde i¢ talebi canlandirmak
icin, hiikiimet; 6zel tiiketim vergilerini indirmis, kamu harcamalar1 ve sosyal yardimlari
arttirmug, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi da (TCMB) faiz indirimine gitmistir (Umit,
2016: 473-474). Bu genisletici politikalarin etkisi ile 2010 yilinda ekonomi %9,2 oraninda
biiytimiis, igsizlik oran1 %11,9’a diismiis, enflasyon oran1 %8,6’ya yiikselmis ve reel efektif
doviz kuru 120,7’ye yiikselmistir. Bu siirecin, cari iglemler acigina ve finansal istikrara iligkin
kaygilart arttirmasi nedeniyle TCMB 2011 yilinda zorunlu kargilik oranlarini arttirmig ve siki
para politikast uygulamasini 2012 yilinda da devam etmistir (TCMB, 2011: 43; 2012: 36). Bu
gelismeler ¢ercevesinde 2012 yilinda biiylime oran1 %2,1’e, issizlik oran1 %9,2’ye diigmiis,
enflasyon orani enerji fiyatlarindaki artig nedeniyle %8,9’a ve reel efektif doviz kuru 109,2°ye
yiikselmigtir. 2013 yilinda TCMB’nin genigletici para politikasi uygulamasi ekonomik
biiylimeyi %4,2’ye yiikseltmistir (TCMB, 2013: 36). 2013 yilinda biiyiimenin yiikselmesine
ragmen igsizlik orani artarak %9,7 olarak gerceklesmis, enflasyon orani ve reel efektif doviz
kuru sirasiyla %7,5 ve 107,5 seviyesine diigsmiigtiir.

Tablo 1’e gore, DY girisleri incelendiginde ise 2000 y1li sonrasinda DY'Y girigsinde 2008
yilina kadar bir artig yasandig1 goriilmektedir. Kiiresel krizin 2008 ve 2009 yilinda ekonomiyi
olumsuz etkilemesi iilkemize yonelik DYY girisini azaltmustir. izleyen yillarda 2012 ve 2013
yillar1 hari¢ olmak lizere DYY girisinde artig gdzlemlenmistir. Diger bir ifadeyle, 2000-2013
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yillar1 arasinda Tiirkiye’ye yonelik DY'Y girisleri 2008, 2009, 2012 ve 2013 yillart hari¢ olmak
tizere artig egilimi sergilemektedir (bkz. Tablo 1). Bu artigta uygulanan liberal politikalarin,
ekonomik ve siyasi istikrarin, ayn1 zamanda DYY konusundaki mevzuat degisikliginin roli
biiyiiktiir (Saray, 2011: 392). Tiirkiye’nin 2003 yilindan sonra Avrupa Birligi (AB) adaylig1
resmiyet kazanmis ve bu durum Tiirkiye’nin yabanci yatirimcilar i¢in giivenilirligini arttirmigtir.
Ayrica, 2003 yilinda “Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu nun kabul edilmesiyle DY'Y, yeni
bir diizene oturtulmustur. (Sandalcilar, 2012: 276). Bu gelismeler sonucunda; DY, 6zellikle
2005-2007 yillart arasinda ve 2010-2011 yillarinda 6nemli seviyede artis gostermis ve fakat bu
artigin issizlik oranlarinin diigsmesinde etkisi sinirli olmustur.

3. Ampirik Literatiir

Literatiirde, farkli ekonometrik yontemler kullanilarak issizlik ile igsizligi etkileyen
degiskenler arasindaki iligkiyi analiz eden bir¢ok ampirik ¢aligma yapilmig ve bu caligmalarda
kullanilan yontem ve doneme gore farkli sonuglara ulagilmustir. Tlgili literatiirde yer alan
secilmis bazi caligsmalarin 6zetleri agagida verilmistir.

Andersen ve Hainaut (1998), OECD iilkelerinde DYY ile issizlik arasindaki iligkiyi
panel regresyon yontemini kullanarak analiz etmiglerdir. Yazarlar calismasinda DYY nin
igsizligi azalttigina dair zayif bulgulara ulagmiglardir. Sogner (1999), Okun Kanunu Avusturya
icin 1977-1995 donemini kapsayan verilerle Markov Zinciri ve Monte Carlo yontemlerini
kullanarak analiz etmistir. Analiz sonuglari, Avusturya ekonomisi i¢in igsizlik ve biiyiime
arasinda istikrarli bir iligkinin oldugunu gostermigtir. Okun Kanununu Yeni Zelanda ig¢in
esbiitiinlesme analizi ve hata diizeltme modelini (VECM) kullanarak 1978-1999 dénemi
verileri icin inceleyen Harris ve Silverstone (2000), igsizlik ve ekonomik biiyiime arasinda
hem uzun hem de kisa donemde iligki oldugu sonucunu bulmuglardir. Lee (2000), Okun
kanunu 16 OECD iilkesi i¢in 1955-1996 donemine ait verilerle analiz etmistir. Caligsmasinda
Hodrick-Prescott Filtreleme, Kalman Filtreleme ve Beveridge-Nelson Filtreleme yontemlerini
kullanmig ve biiyiime ile igsizlik arasinda esbiitiinlesme iligkisi oldugu sonucuna ulagmistir.
Tayvan icin DY, igsizlik, GSYH ve disa aciklik degiskenleri arasindaki iligkiyi 1981-2003
donemi i¢in VAR yontemi ile inceleyen Chang (2007), analiz sonucunda igsizlik ve DYY
arasinda bir iliskiye ulasamamistir. Ancak ekonomik biiylime ve issizlik arasinda kisa donemli
bir iligki tespit etmistir.

Sogner ve Stiassny (2010), 15 OECD iilkesi i¢in Bayesyan analizini ve Kalman
filtreleme yontemleri ile Okun kanunu arastirmiglardir. Bayesyan analizi sonuglarma gore
biittin iilkelerde Okun iligkinin varligi tespit edilememistir. Kalman filtreleme yonteminde
ise Isvicre, Almanya, Danimarka, Finlandiya, Fransa, Biiyiik Britanya, Japonya, Hollanda,
Norveg ve Isvec i¢cin Okun iliskisinin varligina yonelik bulgular elde etmislerdir. Misir icin
Okun kanununu esbiitiinlesme testi ve VECM yontemiyle analiz eden Elshamy (2013), Okun
iligkisini destekleyen nitelikte sonuglara ulagmistir. Rosoiu ve Rosoiu (2014), ABD i¢in Okun
kanununu regresyon yontemini kullanarak analiz etmisler ve Okun kanununun gecerli olduguna
yonelik sonuglara ulagmiglardir.

Strat, Davidescu ve Paul (2015), Avrupa Birligi'ne son iiye olan 13 iilke i¢in (Kibris,
Malta, Macaristan, Polonya, Bulgaristan, Romanya, Slovenya, Hirvatistan, Letonya, Cek
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Cumbhuriyeti, Estonya, Litvanya ve Slovakya) dogrudan yabanct yatirim ve igsizlik arasindaki
iligkiyi Toda-Yamamoto nedensellik analizi ile incelemiglerdir. Test sonuglari; nedensellik
yoniiniin Macaristan, Malta, Bulgaristan ve Estonya icin dogrudan yabanci yatirimlardan igsizlik
oranina dogru, Romanya, Cek Cumbhuriyeti ve Slovakya i¢in ise issizlik oranindan dogrudan
yabanct yatirimlara dogru oldugunu géstermistir. Makedonya i¢in dogrudan yabanci yatirim,
enflasyon ve yolsuzluk ile igsizlik arasindaki iligkiyi coklu lineer regresyon analizi yardimiyla
inceleyen Djambaska ve Lozanoska (2015), dogrudan yabanci yatirimlar ve igsizlik arasinda
istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit edememistir. Fakat enflasyon ile igsizlik arasinda
negatif yonlii, yolsuzluk ile igsizlik arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki olduguna yonelik
bulgulara ulagmistir. Sadiku, Ibraimi ve Sadiku (2015), Makedonya i¢in dinamik model, Vektor
Hata Diizeltme modeli ve VAR modelini kullanarak Okun kanununu arastirmiglardir. Biitiin
modellerde analiz sonuclart Makedonya ekonomisi icin Okun kanununun gecerli olmadigini
gostermistir. Bhattarai (2016), panel VAR modeli ile Phillips egrisinin gecerliligini 35 OECD
iilkesi icin analiz etmistir. Yazar, Avusturalya, Danimarka, Fransa, Italya, Hollanda, 1spanya
Yeni Zelanda, Ingiltere ve ABD igin Phillips egrisini destekler nitelikte sonuglara ulagmistir.

Literatiirde Tiirkiye ekonomisi i¢in igsizlik lizerine yapilan ampirik caligmalar da
mevcuttur. Bu calismalardan, Uysal ve Erdogan (2003), igsizlik orani ile fiyatlar genel diizeyi
arasindaki iligkiyi 1980-2002 yillart i¢in analiz etmiglerdir. Yazarlar, degiskenler arasinda
dogrusal olmayan ters model olusturup regresyon analizi yapmislar ve degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisini incelemiglerdir. Analiz sonuclari, issizlik ve enflasyon arasinda Phillips
egrisini destekleyici sekilde negatif iligkinin oldugunu gostermistir. Biiylime ve issizlik
oranlart arasindaki iligskiyi, 1978-2004 donemi verilerini kullanarak Granger nedensellik testi
ile aragtiran Yilmaz Goktas (2005), issizlik oranindan biiyiime oranina dogru tek yonlii bir
nedensellik iligkisi oldugunu bulmustur. Barisik, Cevik ve Cevik (2009), ekonomik biiyiime
ve igsizlik orani arasindaki iligkiyi Okun yasasi cercevesinde 1988-2008 donemi icin Markov
rejim degisimi modellemesi yontemiyle analiz etmiglerdir. Yazarlar caligmalarinda, ekonominin
genigleme ve daralma donemlerine bagli olarak degiskenler arasindaki iligkinin asimetrik
yapi tagidigt ve mevceut biiylimenin istihdam yaratmadigi sonucuna ulagmiglardir. Biiylime ve
igsizlik arasindaki iligkiyi 1980-2007 yillart i¢cin VAR modeli yardimiyla test eden Uysal ve
Alptekin (2009), issizlikten biiylimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu tespit
etmislerdir. Vergil ve Ayas (2009), DYY ve istihdam arasindaki iliskiyi 1992-2006 donemleri
icin panel veri test ve tahmin yontemlerini kullanarak sektorler bazinda incelemiglerdir. Analiz
sonucunda dogrudan yabanct yatirimlarin istihdami olumsuz etkiledigini belirlemiglerdir.
Bu durumun nedeni olarak da Tiirkiye’ye gelen dogrudan yabanci yatirimlarin satin alma ve
birlesme seklinde gerceklesmesi oldugunu ifade etmiglerdir.

Okun kanununu 1950-2007 donemine ait yillik verileri kullanarak esik otoregresyon
modellerini (TAR ve M-TAR) igeren egbiitiinlesme analiz yontemleri ile analiz eden Ceylan
ve Sahin (2010), Tiirkiye ekonomisinde Okun kanununun uzun dénemde gecerli ve iligkinin
asimetrik oldugunu bulgulamislardir. Muratoglu (2011),ekonomik biiytime ile igsizlik arasindaki
iligkiyi 2000:Q1-2010:Q3 donemine ait tiger aylik verileri kullanarak Granger nedensellik testi
ve VAR analizi ile incelemistir. Yazar, nedensellik testi sonucunda degiskenler arasinda bir
nedensellik iliskisi bulamamustir. Varyans ayristirma analizi sonucunda ise biiyiimenin igsizlik
verisinin yaklagik %350’sini agikladig1 sonucuna ulagsmistir. Dogrudan yabanci yatirim ve
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istihdam arasindaki iligkiyi 1970-2009 donemine iligkin veriler yardimiyla gecikmesi dagitilmig
otoregresif (ARDL) modele dayanan egbiitiinlesme testi ve VECM yontemiyle analiz eden
Saray (2011), s6z konusu iki degisken arasinda uzun donemli ve istatistiksel olarak anlaml
bir iligki bulamamigtir. DY'Y 'nin istihdama etkisini, 1980-2011 donemi verileri i¢in Johansen
esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testini kullanarak analiz eden Sandalcilar (2012), DYY
ve istihdam arasinda anlamli bir iligkiye ulasgamamustir.

Boz (2013), reel doviz kuru ile issizlik arasindaki iligkiyi 2003:Q1-2012:Q3 donemi i¢in
licer aylik verilerle ve en kiiciik kareler (EKK) yontemiyle aragtirmigtir. Analiz sonuglari, reel
doviz kuru ile igsizlik arasinda negatif bir iliski oldugunu gostermistir. Umit ve Bulut (2013),
igsizlik ve igsizligi etkiledigi diisiiniilen makroekonomik degiskenler (sanayi verimlilik endeksi,
reel ticret endeksi, biiylime orani, tiiketici fiyat endeksi (TUFE), ihracat/GSYH ve ithalat/
GSYH) arasindaki iligkiyi 2005:Q1-2010:Q3 yillarin1 kapsayan donem i¢in iicer aylik verilerle
kismi en kii¢iik kareler yontemi yardimiyla arastirmiglardir. Sonuclar, sanayi verimliliginin ve
reel iicret endeksinin igsizlik oran1 degiskenini modellemedeki katsayisinin az oldugunu, TUFE
ve biiylime orani degiskenlerinin ise issizlik orant degiskenini modellemedeki katsayisinin
fazla oldugunu gostermistir. Ayrica, yazarlar ¢alismasinda, igsizligin 6zellikle biiylime, ihracat,
ithalat gibi degiskenlerden etkilendigine ulagsmislardir. Biiylime, issizlik ve enflasyon orani
arasindaki iligkiyi 2005:01-2012:07 doénemi i¢in aylik verilerle Toda-Yamamoto ve bootstrap
nedensellik testi ile analiz eden Sentiirk ve Akbag (2014), sanayi iiretim endeksi ve enflasyon
orani ile igsizlik orani arasinda cift yonlii nedensellik iligkisi tespit etmiglerdir. Giil, Kamacit
ve Konya (2014), 1996-2012 donemi verileriyle, issizlik orani ve enflasyon arasindaki iligkiyi
Tiirkiye ve 4 iilke (Azerbaycan, Kirgizistan, Kazakistan ve Makedonya) icin eg biitiinlesme ve
nedensellik analizlerini kullanarak arastirmiglardir. Test sonuclart, uzun donemde enflasyondan
igsizlige dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin oldugunu gostermistir.

Selim ve Ayvaz Giiven (2014), enflasyon, doviz kuru ve issizlik orani arasindaki
iligkiyi Johansen egbiitiinlesme testi, Granger nedensellik testi ve VAR modeli yardimiyla
incelemiglerdir. Johansen esbiitiinlesme testi sonuglari, enflasyon, reel efektif doviz kuru ve
igsizlik degiskenleri arasinda uzun donemli bir iligkinin olmadigini gostermistir. Granger
nedensellik testi sonuglarina gore, reel efektif doviz kurundan, issizlik ve enflasyona dogru
bir nedensellik tespit etmigslerdir. VAR analizinde ise Granger nedensellik testinden elde
edilen sonuglart destekler nitelikte sonuglara ulagmislardir. Altunoz (2015), Okun kanununu
Engle-Granger ve Johansen esbiitiinlesme testi, Granger nedensellik testi ve VAR yontemi ile
arastirmistir. Egbiitiinlesme testi sonuglari; issizlik ve gayrisafi yurti¢i hasila degiskenlerinin
esbiitiinlesik olmadigini, Granger nedensellik testi sonuglari; iki degisken arasinda nedensellik
iligkisinin olmadigin1 gostermistir. Varyans ayristirma sonuglari ise, biiylimenin igsizlik
olusumunda etkisinin oldugunu biiyiime iizerinde igsizligin anlaml bir etkisinin olmadigini
gostermistir. Goger (2015), 2001 sonrast donem i¢in Okun kanununun gecerliligini regresyon
yontemi ve Granger nedensellik testi yardimiyla analiz etmigtir. Yazar; regresyon analiz
sonuglarma gore, Okun kanununun Tiirkiye’de gecerli oldugunu, Granger nedensellik testi
sonuglarina gore,ekonomik biiytimenin igsizligin nedeni olduguna ulagmistir. Dogrudan yabanci
yatirimlarin ekonomik biiyiime ve igsizlik tizerindeki etkisini Toda- Yamamoto nedensellik testi
ile inceleyen Noya Yalman ve Kosaroglu (2017), dogrudan yabanci yatirimlarin milli gelir ve
igsizlikle nedensellik iligkisinin olmadigina yonelik bulgular elde etmislerdir.
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4. Ekonometrik Yontem ve Ampirik Bulgular
4.1 Veri Seti

Tiirkiye icin igsizlik ve igsizligi etkileyen bazi makroekonomik degiskenler arasindaki
iligkinin analizinde, 2000:Q1-2013:Q4 yillarin1 kapsayan doneme ait iicer aylik veriler
kullanilmistir. 2000 yilinda Adrese Dayali Niifus Kayit Sistemi (ADNKS)’ne gegildigi i¢in
onceki yillara ait ticer aylik igsizlik verilerine ulagilamamis ve bu nedenle analize 2000 yilindan
baglanmugtir. Igsizligi etkileyen bazi makroekonomik degiskenler ise, reel GSYH, tiiketici
fiyat endeksi (TUFE), TUFE bazl reel efektif doviz kuru ve dogrudan yabanci yatirim olarak
alinmistir. Caligmada kullanilan degiskenlerin tanimi/agiklamasi ve kaynagi asagida yer alan
Tablo 2°de verilmigtir.

Tablo 2: Degiskenlerin Tanimlar1 ve Kaynaklari

<. <. . Degiskenlerin
Degiskenler Degiskenlerin Tanimi/Aciklamasi Kaynag
is fFr(.)m'a/Seats yontemi ile mevsimsellikten arindirilmig TUIK
igsizlik orani.
Biiyiimeyi temsilen alinan ve Troma/Seats yontemi ile B
gsyh mevsimsellikten arindirilmis ve logaritmasi alinmis reel TUIK
GSYH.
tiife Troma/Seats yontemi ile mevsimsellikten arindirillmis ve IME-IFS
logaritmasi alinmig TUFE.
TCMB-EVDS veri tabanindan alinan nominal ABD
dolari/TL kuru ile ¢arpilmasiyla TL cinsinden hesaplanan
dyy dogrudan yabanci yatirim verileri, Troma/Seats yontemi ile TCMB-EVDS
mevsimsellikten arindirtlmig ve logaritmasi alinmistir.
dk Troma/Seats yontemi ile mevsimsellikten armdirilmig ve TCMB-EVDS

logaritmasi alinmig reel efektif doviz kuru.

Tiirkiye i¢in issizlik ve igsizligi etkileyen makroekonomik degiskenler arasindaki iligki
aragtirtlirken Oncelikle serilerin duraganligi genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-
Perron birim kok testleriyle sinanmugtir. Serilerin kaginci dereceden duragan oldugunun sz
konusu birim kok testleriyle belirlenmesinin ardindan standart VAR yontemiyle calismaya
konu olan degiskenler arasindaki iligki analiz edilmigtir. ADF ve PP birim kok testleri ve VAR
yontemi analizi i¢in Eviews 8 programi kullanilmustur.

4.2. Birim Kok Testi

Duragan olmayan zaman serileri ile yapilan caligmalarda sahte regresyon sorunu ortaya
cikabilmektedir. Sahte regresyon durumunda, yiiksek R? ve anlamli t istatistigi sonuclari elde
edilmesine ragmen aslinda seriler arasinda hicbir iligki bulunmamaktadir. Dolayisiyla bu
regresyon sonuglari ekonomik olarak bir anlam ifade etmemektedir (Granger & Newbold,
1974: 111-120). Bu sebeple zaman serilerinde sahte regresyon sorunundan kacinmak i¢in
serilerin duragan olmasi olduk¢a onemlidir. Bir serinin duragan olarak adlandirilmasi igin
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sabit ortalama, sabit varyans ve iki donem arasindaki farkin zamana degil iki donem degerleri
arasindaki farka bagli olmas1 gerekmektedir. Literatiirde en fazla kullanilan birim kok testleri,
Dickey-Fuller (1979, 1981)' tarafindan gelistirilen Genigletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve
Phillips-Perron (1988) tarafindan gelistirilen PP birim kok testleridir. Calismada kullanilan
serilerin duraganliginin sinandig1 ADF ve PP birim kok testinin sonuglar: Tablo 2 ve Tablo 3’
de verilmistir.

Tablo 3: ADF Birim Kok Testi Sonuclar:

Sabit Sabit ve Trendli
Desiskenler MacKinvnon Kritik MacKinvnon Kritik
gls ADF Test Degerleri ADF Test Degerleri

Istatistigi %1 %5 %10 Istatistigi %1 %5 %10
is 2436 (1) -3.557 -2917 -2.59 -2.167(1) -4.137 -3.495 -3.177
gsyh -051(©0) -356 -2916 -2596 -1968 (0) -4.134 -3494 -3.176
dyy -1.533 (1) -3.557 -2917 -2.596 -2387(1) -4.137 -3495 -3.177
tiife -3.929%(1) -3.557 -2917 -2596 -8267%(3) -4.145 -3499 -3.179
dk 2413 (0) -3.555 -2916 -2.596 -2.677(0) -4.134 -3.494 -3.176
Ais -5.363*%(0) -3.557 -2917 -2596 -5462%0) -4.137 -3.495 -3.177
Agsyh -6.076%(0) -3.557 -2917 -2596 -6.018*0) -4.137 -3.495 -3.177
Adyy -12.30%(0) -3.557 -2917 -2.596 -12.18%(0) -4.137 -3495 -3.177
Atiife -4.295%(8) -3.581 -2927 -2.601 -4313*%@8) -4.171 -3.511 -3.186
Adk -7.899%(0) -3.557 -2917 -2.596 -5023*4) -4.152 -3.502 -3.181

Aciklamalar: A simgesi ilk fark operatoriinii gostermektedir. Parantez igindeki degerler optimal gecikme
uzunluklarini vermektedir. Optimal gecikme uzunluklar1 Schwarz Bilgi Kriterine (SIC-Schwarz Info Criterion) gore
belirlenmis ve maksimum gecikme 10 olarak alinmistir. * simgesi, %1 anlam diizeyinde incelenen serinin duragan
oldugunu ifade etmektedir.

ADF birim kok testi sonuglarina gore, degiskenlerden igsizlik orani, reel GSYH, reel
efektif doviz kuru ve dogrudan yabanci yatirim degiskenleri diizey degerinde duragan olmadig:
icin s0z konusu degiskenler birinci derece farki alinarak duragan hale getirilmistir. Tiiketici
fiyat endeksi degiskeni ise hem sabit hem de sabit ve trendli modellerde ve %1, %5 ve %10
anlam seviyelerinde diizey degerinde duragan bulunmustur.

1 ADEF testi sinamasinda, incelenen seri i¢in hesaplanan test istatistiginin mutlak degeri, MacKinnon DF’nin mutlak
degerinden kiiciikse birim kokiin varligini ifade eden sifir hipotezi kabul edilmekte ve bu sonug incelenen serinin
birim koke sahip oldugunu —duragan olmadigini—gostermektedir (Dickey & Fuller, 1981: 1057-1072).

2 ADF birim kok testi hata terimleri arasinda otokorelasyon olmadigini, diger bir ifadeyle hata terimlerinin istatiksel
olarak bagimsiz ve sabit varyansh oldugunu varsaymaktadir. Bu varsayimi Phillips ve Perron (1988) gelistirdikleri
birim kok testi ile genisleterek hata terimlerinin ge¢mis degerlerini hareketli ortalama olarak kullanmig ve boylece
trend duraganlik testinin daha giiclii yapilmasini saglamislardir (Phillips & Perron, 1988: 345-346).
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Tablo 4: PP Birim Kok Testi Sonuclari

Sabit Sabit ve Trendli
Degiskenler PP Test PP Kritik Deger PP Test PP Kritik Deger

istatistigi %1 %5 %10 istatistigi %1 %5 %10
is -2.309 (2) -3.555 -2916 -2596 -1.904 (1) -4.134 -3494 -3.176
gsyh -0.574 (2) -3.555 -2916 -2.596 -1.968 (0) -4.134 -3494 -3.176
dyy 2176 (4) -3.555 -2916 -2.596 -4.05*%*%(4) -4.134 -3494 -3.176
tiife -5.947*%14) -3.555 -2916 -2.596 -4473*%12) -4.134 -3494 -3.176
dk 2412 (1) -3.555 -2916 -2.596 -2.676(0) -4.134 -3494 -3.176
Aig -5.381*%(12) -3.557 -2917 -2.596 -5422*3) -4.137 -3495 -3.177
Agsyh -6.068*%(3) -3.557 -2917 -2596 -6.007(3) -4.137 -3495 -3.177
Adyy -13.208*%(3) -3.557 -2917 -2596 -13.09(3) -4.137 -3495 -3.177
Atiife -2.632%** (2) -3557 -2917 -2.596 -3.672**%3) -4.137 -3495 -3.177
Adk -8.628*%(6) -3.557 -2917 -2.596 -8.906*%(7) -4.137 -3495 -3.177

Aciklamalar: Ailk fark operatoriinii gostermektedir. Parantez icindeki degerler bant genisliklerini gostermektedir.
Bant genigliklerinin belirlenmesinde Newey-West tarafindan Bartlett Kernel kullanilarak belirlenmistir. *, ** ve *%%*
simgesi sirasiyla %1, %5 ve %10 anlam diizeyinde incelenen serinin duragan oldugunu ifade etmektedir.

PP birim kok testi sonuclarma gore degiskenlerden igsizlik orani, reel GSYH ve reel
efektif doviz kuru degiskeni diizey degerlerinde duragan bulunamadigi icin bu degiskenler
ilk fark: alinarak duragan hale getirilmistir. Tiiketici fiyat endeksi degiskeni biitiin modellerde
ve anlamlilik seviyelerinde diizey degerinde duragan bulunmustur. Dogrudan yabanci yatirim
ise sabit modele gore diizey degerinde duragan bulunamamigken, sabit ve trendli modele gore
diizey degerinde duragan bulunmustur. Ancak ¢aligmada sabit model dikkate alinmig ve buna
gore dogrudan yabanci yatirim degiskeni birinci fark duragan kabul edilmistir.

Birim kok testleri sonucunda degiskenlerden tiiketici fiyat endeksi serisi diizey
degerinde duragan, reel GSYH, reel efektif doviz kuru, dogrudan yabanci yatirim ve igsizlik
orant birinci fark duragan bulunmustur. Caligmada biitiin degiskenler ayn1 mertebeden duragan
bulunamadig1 i¢in Johansen egbiitiinlesme testi® ve vektor hata diizeltme modeli (VECM)
uygulanamamisg, degiskenler arasindaki iligkiyi incelemek i¢in standart VAR analizi yapilmistir.
Ayrica ¢alismada kullanilan ekonometrik yontem, Soytas, Sari ve Ewing (2007); Wolde-Rufael
(2010) tarafindan yapilan ¢alismalarda kullanilan ekonometrik yontemi takiben uygulanmustir.

4.3. VAR Analizi Sonuclari

Sims (1980) tarafindan gelistirilen VAR analizi ile tek degiskenli otoregresif modeller
gelistirilerek cok degiskenli modellere doniistiiriilmiistiir. Sims (1980), esanli modelleri,
degiskenlerin igsel-digsal ayrimi yapilmasinda keyfi davranildigi konusunda elestirerek VAR
modelinde biitiin degigkenleri i¢sel kabul etmistir. Boylelikle, bu yontem ile hem degiskenler
arasinda icsel-digsal aymriminin yapilmasidaki gii¢liik ve belirsizlik hem de ileriye doniik

3 Johansen egbiitiinlesme yonteminin uygulanabilmesi icin ¢aligmada kullanilan serilerin ayni dereceden duragan
diger bir ifadeyle biitiinlesmis olmalar1 gerekmektedir (Teknik bilgi icin bkz. Johansen, 1988: 231-251; Johansen &
Juselius, 1990: 169-210).
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yapilan tahminlerde basarmin diisiik olmasindan kaynaklanan problemler giderilmektedir.
Burada vektor terimi iki ya da daha ¢ok degiskenden olusan bir vektoriin ele alinmasindan,
otoregresyon terimi de bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin denklemin saginda yer
almasindan gelmektedir (Tar1, 2010: 452). Model, her bir degiskenin kendi gecikmeli degerleri
ile diger degigkenlerin gecikmeli deZerlerini kapsamaktadir. y ve z gibi iki degigkenli bir VAR
modeli;

Y = a1+2b1iyt—1+zb2i.’ft—i+€yt (H
=1 =1

zZ = Cl+zd1izt—l+zd2iyt—i+6zz 2
=1 =1

bi¢imindedir. Burada, y ve z duragan degiskenleri, y, ve z nin sirasiyla 0 ve 0, standart
sapmaya sahip birbirleriyle korelasyon iliskisi olmayan beyaz giiriiltii hata terimlerini, b ve
d’ler katsayilar1 ve m gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.

Calismada VAR modeli tahmin edilmeden Once uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesi gerekmektedir. Uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi amaciyla yapilan
testlerin sonuglar1 Tablo 5° de gosterilmistir.

Tablo 5: VAR Modeli icin Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LR FPE AIC SC HQ
0 - 8.02e-09 -4.452267 -4.259224 -4.379027
1 289.8821 2.64e-11 -10.17330 -9.015047" -9.733863
2 55.08954" 1.78e-11" -10.60262 -8.479149 -9.796978"
3 36.36793 1.78e-11 -10.68427" -7.595584 -9.512427
4 26.23837 2.30e-11 -10.60095 -6.547046 -9.062903
5 19.82254 3.67e-11 -10.44239 -5.423274 -8.538143
6 19.93522 5.70e-11 -10.52949 -4.545163 -8.259047

Aciklamalar: LR (Sequential Modified LR Test Statistic); Ardistk Modifie Edilmis LR Test Istatistigini, FPE (Final
Prediction Error); Son Tahmin Hata Kriterini, AIC ( Akaike Information Criterion); Akaike Bilgi Kriterini, SC
(Schwarz Information Criterion); Schwarz Kriterini, HQ (Hannan-Quinn Information Criterion); Hannan-Quin Bilgi
Kriterini gostermektedir. *, bu kriterler tarafindan belirlenen gecikme uzunlugunu gostermektedir.

Tablo 5 incelendiginde, SC kriterinin 1 gecikmede, AIC kriterinin 3 gecikmede, FPE
ve HQ kriterlerinin 2 gecikmede minimum verdigi ve LR kriterinin 2 gecikmede maksimum
verdigi goriilmiigtiir. 1,2 ve 3 gecikme uzunluklari i¢in ayr1 ayr1 VAR modeli tahmin edildikten
sonra VAR modelinin istikrarli olup olmadigini belirlemek amaciyla degisen varyansin varligi
White degisen varyans testi ile otokorelasyonun varlig1 ise Lagrange Carpan (LM) testi ile
aragtirilmistir. LM otokorelasyon testi ve White Degisen Varyans testi sonuglar1 Tablo 6’da
verilmigtir.
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Tablo 6: Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi Sonuclar:

LM Otokorelasyon Testi Sonuclari

Gecikme Sayis1 LM-istatistigi Olasilik Degeri (p)
1 40.67796 0.0248
2 34.05282 0.1068
3 22.42749 0.6110
4 17.92245 0.8457
White Degisen Varyans Testi Sonuclari
Gecikme Sayis1 %% Test istatistigi Olasilik Degeri (p)
1 205.5914 0.0018
2 379.5057 0.0013
3 479.2785 0.1641

White testi sonuglart incelendiginde 1 ve 2 gecikme uzunluklart i¢in degisen varyans
sorununun varlig1 goriilmiistiir. Bu nedenle 3 gecikme uzunlugu icin VAR modeli tahmin edilmig
ve modelde 3 gecikme uzunlugu i¢in %1 anlam diizeyinde degisen varyans ve otokorelasyon
sorununun olmadigt tespit edilmistir. Ayrica, VAR modelinin duraganligi ve istikrarliligi
katsayr matrisinin 6zdegerlerine baghidir. Katsay1r matrisinin 6zdegerlerinin biitiinii birim
cember igerisinde yer aliyor ise sistem duragandir/istikrarlidir. 3 gecikme ile tahmin edilen

VAR modelinin AR polinomunun ters kokleri Sekil 1’de verilmistir.

Sekil 1: AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri

1.5
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0.0
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AR karakteristik polinomunun ters koklerinin birim ¢cember icerisindeki konumlari, 3
gecikme i¢in tahmin edilen VAR modelinin duraganlik acisindan herhangi bir sorun tagimadigini
ortaya koymustur. Bu nedenle VAR modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu 3 olarak se¢ilmistir.
Tahmin edilen modelde katsayilarin yorumlanmas: giic oldugu i¢in degiskenler arasindaki
iligki etki-tepki ve varyans ayrigtirma analizleri ile incelenmistir.

Etki-tepki analizinde, modeldeki her bir degiskenin kendi veya diger degiskenlerin
hatalarina kars1 reaksiyonu oOl¢iilmektedir. Etki-tepki ayni biiyiikliigiin iki farkli goriintimiinii
ifade etmektedir. Soku veren degisken yoniinden etki, soku alan degisken yoniinden tepki
s6z konusu olmaktadir (Tart, 2010: 453). Bu analiz ile soklarin hangi degiskende meydana
geldigi ve bu soklara degiskenlerin verecegi tepki arastirilmaktadir. Ancak etki-tepki analizi,
yapisal soklar {izerine kurulmus bir tekniktir ve dolayisiyla da degiskenler arasinda Granger
anlaminda nedenselligin olmasi gereklidir. Bir x degiskeni bir y degiskeninin nedeni degilse,
x lizerine verilecek bir birimlik sok (bir standart sapma kadar), y degiskeni tizerinde bir etki
yaratmayacaktir. Bu nedenle degiskenler arasinda oncelikle nedensellik iligkisinin tespit
edilmesi gereklidir (Bozkurt, 2007: 94-95).Varyans ayristirmasi ise her bir degiskenin 6ngorii
hata varyansinin, sistemdeki her bir degiskene yiiklenebilecek bilesenlerine ayrigtirma
oranidir. Bu analiz, modeldeki her bir degigskenin 6ngorii hata varyansini degigkenlerin her
birine paylastirarak soklarin degiskenler iizerindeki etkilerini oransal olarak 6lgmektedir (Tart,
2010: 453). Diger yandan gerek etki-tepki gerekse de varyans ayristirma analizinde, Cholesky
ayristirilmasi kullanilmaktadir. Cholesky ayristirtlmasinda degiskenlerin siralamasi etki-tepki
fonksiyonlarinda ve varyans ayristirma sonuglarinda degisiklige neden olmaktadir.

4.3.1. Toda-Yamamoto Nedensellik Analizi Sonuclari

Zaman serileri arasindaki nedensellik iligkisi, Granger (1969) tarafindan gelistirilen ve
“Granger Nedensellik Testi” olarak adlandirilan test ile belirlenmektedir. Bu test, degiskenler
arasinda nedensellik iligkisi olup olmadigini, varsa iligkinin yoniinii belirlemek amaciyla
kullanilmaktadir. Nedensellik testi ayrica VAR modelinde ekonometrik analiz yapabilmek i¢in
gerekli ilk adimdir. Ancak Granger nedensellik testi sonucunda elde edilen VAR modelinin
dogru sonug verebilmesi birim kok ve es biitiinlesme gibi 6n testlerin basarisina baglidir. Bu
sorunlar1 agmak icin Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan Granger nedensellik testine dayanan
bir nedensellik testi gelistirilmistir. Toda-Yamamoto nedensellik testi, duraganlik dereceleri
farkli olan serilere uygulanabilmekte ve serilerde bilgi kaybinin olmamasi amaciyla seriler
analize diizey degerleriyle dahil edilmektedir. Bu yonleriyle Toda-Yamamoto nedensellik
testinde elde edilen sonuglar Granger nedensellik testinde elde edilen sonuglardan daha
tutarlidir.

Toda-Yamamoto nedensellik testi uygulanirken ilk asamada kisitsiz VAR modeli ile
uygun gecikme uzunlugu (k) belirlenir. Bir sonraki asamada ise uygun gecikme uzunluguna
en yiiksek biitiinlesmeye sahip degiskenin maksimum biitiinlesme derecesi (d_ ) ilave edilerek
(k+d ) gecikmeli kisitsiz VAR modeli tahmin edilir (Toda & Yamamoto, 1995: 230). Bu
cercevede, testin basarisi, gecikme uzunlugunun (k) ve serilerin biitiinlesme derecelerinin
(d,,.) dogru tespitine baghdir. Diger yandan Toda ve Yamamoto (1995), tahmin edilen kisitsiz
VAR (k+d ) modelinin, MWALD testinin asimtotik X : dagilimina sahip oldugunu ifade
etmislerdir.
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Calismada VAR modelinin gecikme uzunlugu (k) 3 ve maksimum biitiinlesme derecesi
(d ) 1 olarak belirlenmis ve k+d = 3+1=4 gecikme igin serilerin diizey degerleri ile
kisitsiz VAR(4) modeli tahmin edilmigtir. Tahmin edilen VAR(4) modelinin Toda-Yamamoto
nedensellik testine uyarlanmis hali asagidaki gibidir.

4 4 4 4 4

is=a+ Z Ayl T Z astife,; + Z o gsyh,—; + Z s dyy.: + Z k- (3)
il il il i1 il
4 4 4 4 4

tiife = ,6)1 + Z BQitufet—i + Z BSii§t—i + Z ,84igsyht-f + Z Bsadyy,f—i + Z Bﬁidkt—i 4)
i:1 il il i:1 il
4 4 4 4 4

gsyh=7.+ Z Yaugsyh,; + Z Y alSi—i + Z 7 utife,; + Z 7sdyy.—+ Z 7 adk,; (5
il il il il i1
4 4 4 4 4

dyy = 0.+ Z 62idY}’t—i + Z e3ii§t—i + Z 0. tiife, . + Z ﬁaigsyhm + Z 0 dk, (6)
il il il i1 il

4 4 4 4 4
dk=A+ Z Noidk, - + Z >\3ii§t—i + Z Agtiife, + Z 7\5igsyh,f-i + Z >\6idyyt—i (7
i:l il irl il il

Tahmin edilen (3), (4), (5), (6) ve (7) numarali denklemlerde otokorelasyon sorununun
varligi, Breusch-Godfrey (BG) testi ile degisen varyansin varligi, Breusch-Pagan-Godfrey
(BPG) testi ile soz konusu denklemlerin hata terimlerinin normal dagilip dagilmadigi, Jarque-
Bera (JB) testi ile ve spesifikasyon hatasi olup olmadigi, Ramsey RESET (RR) testi ile
aragtirtlmigtir.

Tablo 7: Diagnostik Testler

Denklem Diizeltilmis R? ift(jt?;:isgi i‘:ﬁlsth; igg;;z i i?tl:ﬁTS:isgti
3 0.8296 (2(5(.)3463(; 1( g ggg;‘ %?616935) 35.1530989)
I Y Y S Y S R !
5 0.9850 (10'?379226) 2(3 ;i é )9 %?819962) ?699()%3()53;
e gmowm G g
7 0.7474 (1(5.34189795) %8:12?? (2(5?303612) (26?17567)

Aciklamalar: Parantez i¢cindeki degerler olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 7 incelendiginde, Breusch-Godfrey testi sonuglarinda, %1 anlamlilik diizeyine
gore otokorelasyon sorunu olmadigi sonucuna ulagilmistir. Breusch-Pagan-Godfrey testi
sonuclarinda, (3), (4), (5) ve (7) numaral denklemlerde %1, (6) numarali denklemde ise %5
anlam diizeyinde degisen varyans sorunu ile karsilagilmamigtir. Tahmin edilen denklemlerin
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hata terimlerinin Jarque-Bera testi sonuclaria gore normal dagilima sahip oldugu ve Ramsey
RESET testi sonuglarina gore de soz konusu denklemlerde spesifikasyon hatas: olmadigi
belirlenmistir. Toda- Yamamoto nedensellik testi i¢in tahmin edilen denklemlerde herhangi bir
sorunla karsilagilmamis ve testin uygulanabilirligi sonucuna varilmastir.

Testin son asamasinda ise bu denklemlerde yer alan deg1§kenler1n (3) gecikmedeki
katsayilarina kisitlama konarak WALD (MWALD) sinamasi uygulanir. Ornegin, Denklem (3)
icin temel hipotez Ho: @3 = 0 bigiminde tanimlanmakta ve temel hipotezin kabul edilmesi
durumunda TUFE degiskeninden issizlik oram degiskenine dogru Granger nedensellik
iligkisinin olmadig1 sonucuna ulagilmaktadir. Toda-Yamamoto nedensellik testi sonuglari
asagida yer alan Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuclar:

Ho Hipotezi XQ istatistigi p (Olasilik) Degeri
tiife is’in nedeni degildir. 3.194558 0.3626
gsyh ig’in nedeni degildir. 6.858393 0.0766""
dyy is’in nedeni degildir. 0.602805 0.8958
dk is’in nedeni degildir. 6.186219 0.1029
is tiife’nin nedeni degildir. 3.947271 0.2672
gsyh tiife’nin nedeni degildir. 7.533872 0.0567"
dyy tiife’nin nedeni degildir. 2.383661 0.4967
dk tiife’nin nedeni degildir. 14.54191 0.0023"
is gsyh’nin nedeni degildir. 3.459005 0.3261
tiife gsyh’nin nedeni degildir. 0.581950 0.9006
dyy gsyh’nin nedeni degildir. 0.533842 09114
dk gsyh’nin nedeni degildir. 6.110101 0.1064
is dyy nin nedeni degildir. 2.615792 0.4547
tiife dyy’nin nedeni degildir. 1.345553 0.7183
gsyh dyy’nin nedeni degildir. 3.402557 0.3336
dk dyy’nin nedeni degildir. 2065413 0.5589
is dk’nin nedeni degildir. 2.243897 0.5234
tiife dk’nin nedeni degildir. 0.434630 0.9330
gsyh dk’nin nedeni degildir. 8.091218 0.0442™
dyy dk’nin nedeni degildir. 8.105911 0.0439"

Aciklamalar: *, ** ve *** simgeleri sirasiyla %1, %5 ve %10 anlam seviyesinde degiskenler arasinda nedensellik
iligkisi oldugunu gostermektedir.
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Elde edilen bulgular; igsizlik oran ile reel GSYH arasinda, %10 anlamlilik diizeyinde
reel GSYH’den igsizlik orania dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi oldugunu géstermektedir.
Bu durum teorik beklentileri destekler niteliktedir. Igsizlik orani ile enflasyon arasindaki
nedensellik iligkisi incelendiginde herhangi bir nedensellik iligkisine rastlanmamaktadir.
Bu durum kisa donemde issizlik ve enflasyon arasinda ters yonlii bir iliski oldugu teorisini
desteklememektedir. Igsizlik orani ile dogrudan yabanci yatirim degiskenleri arasinda yine
bir etkilesim bulunmamaktadir. Bu sonug, Tiirkiye ekonomisine yapilan yabanci yatirimlarin
onemli kisminin satin alma ve birlesme seklinde gergeklestigi ve bu sekilde gerceklesen
dogrudan yabanci yatirimlarmn istihdami arttirmadigi seklinde aciklanabilmektedir. Igsizlik
orant ve reel efektif doviz kuru arasinda yine bir nedensellik iligkisi bulunmamaktadir. Bu
durumun sonucu olarak da dalgali doviz kurunun issizlik orani iizerinde beklenen etkiyi
gostermedigi soylenebilmektedir.

Diger nedensellik iligkileri ise soyledir; reel GSYH ile enflasyon arasindareel GSYH’den
enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik iligskisi mevcuttur. Reel GSYH ile reel efektif doviz
kuru arasinda reel GSYH’den reel efektif doviz kuruna dogru tek yonlii nedensellik iliskisi
bulunmaktadir. Ayrica, nedensellik testi sonuclarinda reel efektif doviz kurundan enflasyona
dogru olan tek yonlii nedensellik ve dogrudan yabanci yatirimlarindan reel efektif doviz kuruna
dogru tek yonlii nedensellik iligkilerinin bulundugu goériilmektedir.

Toda-Yamamoto nedensellik testinde ulasilan sonuglara gore degiskenlerin digsaldan
i¢sele dogru siralanist dogrudan yabanci yatirim, reel GSYH, igsizlik orani, reel efektif doviz
kuru ve enflasyon seklindedir.

4.3.2. Etki-Tepki Analizi Sonuclari

Etki-tepki analizi, degiskenlerden birinde meydana gelen bir birim standart hatalik
soka diger degiskenlerin verecegi tepkiyi gostermektedir. Cholesky Ayristirmas: degiskenlerin
siralamasina duyarl olabilecegi icin ¢alismada degiskenlerin siralamasina duyarli olmayan
Pesaran ve Shin (1998) tarafindan Genellestirilmis Etki-Tepki Analizi kullanilmistir. S6z
konusu analizde etki-tepki fonksiyonlari icin gerekli giiven araliklar1t Monte Carlo simiilasyon
teknigi ile tiiretilmistir. Grafiklerde yer alan kesikli ¢izgiler, £ 2 standart hata i¢in giiven
araliklarini, diiz ¢izgiler de modelin hata terimlerinde meydana gelen 1 standart hatalik soka
karst icsel degiskenin zaman igerisinde verdigi tepkiyi gostermektedir. Calismada yer alan
degiskenlerin hata terimlerine verilen 1 standart sapmalik sokun etkisi Sekil 2’°de verilmistir.

Etki-tepki fonksiyonlarmna gore, dogrudan yabanci yatirimda meydana gelen bir
birimlik sok karsisinda igsizlik oraninin 6nemli bir tepki gostermedigi goriilmektedir. Reel
GSYH’deki bir birim standart hatalik soka; issizlik oraninin tepkisi besinci doneme kadar
negatif yonde, altinci ve sekizinci donemler arasi pozitif yonde gerceklesmektedir. Bu durum
igsizlik ve biiylime arasindaki iligkiyi destekler niteliktedir. Reel efektif doviz kurundaki bir
birim standart hatalik soka igsizlik oraninin tepkisi besinci doneme kadar negatif ve dalgali
bir seyir izlemektedir. Bu sonuglar, reel efektif doviz kurundaki yiikselmenin —TL’nin yabanci
paralar karsisinda deger kazanmasi nedeniyle ithalattaki artigin ve ihracattaki azalisin— igsizlik
oranini diislirdiigiinii ifade etmektedir. Enflasyonda meydana gelen bir birimlik soka igsizlik
orani; ilk iki donem negatif tepki verirken {igiincti donem ve yedinci donem arasi pozitif yonde

326



Uluslararasi Yonetim Iktisat ve fgletme Dergisi, Cilt 14, Sayt 2, 2018, ss. 311-333
Int. Journal of Management Economics and Business, Vol. 14, No. 2, 2018, pp. 311-333

Sekil 2: Etki-Tepki Fonksiyonlari

+ 2 Standart Hatallk Degigimin Genellestirilmis Tepkisi
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Aciklamalar: “D” ilk fark duraganligi simgelemektedir.

tepki vermistir. Dolayisiyla da Phillips egrisini destekler nitelikte bir sonuca; ilk iki donemde
ulagildig1 soylenebilmektedir. Dogrudan yabanci yatirrmda meydana gelen bir birimlik sok
karsisinda reel GSYH’nin gosterdigi tepki dalgali bir seyir izlemektedir. ilk dénem pozitif,
ikinci donem negatif ve ticlincti donem pozitif seklinde devam etmektedir. Ulagilan bu sonugtan
hareketle, dogrudan yabanci yatirimin biiyiime iizerindeki olumlu etkisinin sadece birinci ve
tictinci donemde gegerli oldugu sdylenebilmektedir. Son olarak da, reel efektif doviz kuru
sokuna biiylimenin tepkisi, ticlincti doneme kadar pozitif iken {iigiincii donem negatif ve
dordiincti donem pozitif seklinde oldugu goriilmektedir. Bu sonug ¢ercevesinde ise Tiirkiye’de
tictincli doneme kadar ve dordiincii donemde ithalata dayali biiyiimenin gegerli oldugu
sOylenebilmektedir.

4.3.3. Varyans Ayristirma Sonuclari

Varyans ayristirma, bir degiskendeki degisimin yiizde kacinin kendisinden, yiizde
kacinin diger degiskenlerden kaynaklandigini agiklamaktadir. Calismada varyans ayrigtirma
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analizi, Cholesky ayristirmasina gore yapilmis ve igsizlik oran1 ve RGSYH’nin varyans
ayrigtirma sonuglari Tablo 9 ve Tablo 10°da verilmistir.

Tablo 9: issizlik Orammn Varyans Ayristirma Sonuclar

Periyod Sga“da” DDYY  DGSYH Dis DDK  DTUFE
apma

0.623607 1.246083 29.39169 69.36223 0.000000 0.000000
0.673177 1.071409 32.25606 60.62466 5.940910 0.106962
0.719400 1.053172 34.01937 54.84768 5.982874 4.096901
0.748028 1.808478 34.23447 52.58049 7.266025 4.110534
0.759266 1.909129 34.20721 51.13303 8.606818 4.143819
0.773123 1928303 33.91089 49.58174 9.351270 5.227797
0.781670 2.363124 34.20513 48.51353 9.775866 5.142351
0.783351 2.403269 34.06347 48.35389 10.02023 5.159139
0.786187 2.422466 34.01350 48.37943 9.970158 5.214446
10 0.787027 2.425132 34.09266 48.28533 9.948871 5.248006

Aciklamalar: “D” ilk fark duraganligi simgelemektedir.

O (00 [ |\ | |h W N |—

Issizlik oraninda meydana gelen degisim 1. donem %69’luk payla kendisi tarafindan
%29’luk payla reel GSYH tarafindan agiklanmaktadir. Igsizlik oranmin kendi etkisi zaman
icerisinde azalirken reel GSYH’nin etkisi artmakta ve 10. donemde %34’e ulagmaktadir.
Bu sonu¢ nedensellik testi sonucunda ulasilan reel GSYH’den igsizlik oranina dogru olan
nedensellik iligkisini desteklemektedir. Dogrudan yabanci yatirimin igsizlik oranindaki degisim
tizerindeki payinin dnemsiz diizeyde oldugu gériilmektedir. Reel efektif doviz kurunun issizlik
oranindaki de8isimi aciklamadaki payinin 2. donem % 5, 4. donem %7 ve 10. donem %9
oldugu goriilmektedir. Enflasyonun igsizlik oranini agiklamadaki etkisi ise 3. donem %4 ve 10.
donem %35 oraninda gerceklesmektedir.

Tablo 10: Biiyiimenin Varyans Ayristirma Sonuclari

Periyod Sga“da“ DDYY  DGSYH DiS DDK DTUFE
apma

0.023671 4.017329 95.98267 0.000000 0.000000 0.000000
0.025871 3.583289 86.88137 2.544665 6.840451 0.150220
0.026891 4.597478 81.15561 5431792 7.096314 1.718805
0.028562 6.241041 72.96340 5.685917 13.20889 1.900757
0.029232 6.007733 73.68328 5.698176 12.77365 1.837163
0.029307 6.012004 73.61224 5.689922 12.72090 1.964928
0.029528 6.067165 72.81571 6.323100 12.72493 2.069092
0.029716 6.204904 72.20177 6.322886 13.22740 2.043033
0.029789 6.200813 7217522 6.386970 13.17242 2.064584
10 0.029836 6.208606 72.12683 6.466269 13.13848 2.059820

Aciklamalar: “D” ilk fark duraganligi simgelemektedir.
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Tablo 10 incelendiginde, reel GSYH deki degisimi 1. donem %95°1ik payla kendisi ve
%4°liik payla dogrudan yabanci yatirim tarafindan agiklandigi goriilmektedir. Dogrudan yabanci
yatirrmin reel GSYHyi agiklamadaki pay1 uzun donemde %6 olarak gergeklesmektedir. Igsizlik
oraninin reel GSYH’yi aciklama orani 2. dénem %?2 iken 3. donem %5’e, 7. donem %6’ya
yiikselmektedir. Reel efektif doviz kurunun reel GSYH’deki degisimi aciklamada 2. donem
%6°11k, 5. donem %12’lik ve 10. donem %13’liikk bir paya sahip oldugu ve uzun donemde
reel efektif doviz kurunun reel GSYH’deki degisim iizerinde etkili oldugu goriilmektedir.
Enflasyonun ise reel GSYH’deki degisimi agiklamada oldukca 6nemsiz bir paya sahip oldugu
goriilmektedir. Sonug olarak, igsizlik orani en ¢ok reel GSYH den sonra reel efektif doviz kuru,
reel GSYH deki degisim ise en ¢ok reel efektif doviz kurundan sonra dogrudan yabanci yatirim
tarafindan acgiklanmaktadir.

5. Sonu¢

Issizlik, Tiirkiye ekonomisinin karsilastigi en onemli makroekonomik sorunlardan
biridir. Bir tilkenin ekonomik ve sosyal hayatini etkileyen bu derece 6nemli bir sorunu yalniz
degerlendirmek dogru bir yaklasim olmayacaktir. Bu nedenle ¢alismada igsizlik ile biiyiime,
dogrudan yabanci yatirim, enflasyon ve reel efektif doviz kuru arasindaki iligkiler 2000:Q1-
2013:Q4 donemine ait verilerle standart VAR yontemi kullanilarak analiz edilmistir.

Nedensellik analizi sonucunda sadece biiylimeden issizlik oranina dogru tek yonli
bir nedensellik iligkisi oldugu tespit edilmigtir. Bu sonu¢ etki-tepki ve varyans ayrigtirma
analizleriyle de desteklenmistir. Etki-tepki analizine gore, biiylimedeki bir soka issizlik
oraninin tepkisi besinci doneme kadar negatif iken altinci ve sekizinci donemler arasi pozitif
olarak gerceklesmektedir. Varyans ayristirma analizinde igsizlikte meydana gelen degisimin
%34’1 biiyime tarafindan agiklandigr ve issizligin biiylime iizerinde ¢ok diisiik bir etkiye
sahip oldugu sonucuna ulagilmistir. Analiz sonucunda ulasilan bulgular, literatiirde yer alan
Muratoglu (2011); Umit ve Bulut (2013) ve Gocer (2015) tarafindan yapilan calismalarda elde
edilen igsizligin biiyiime degiskeninden etkilendigi sonucuyla paralellik gostermektedir. Ayrica
dogrudan yabanci yatirim ile igsizlik arasinda nedensellik iligkisinin bulunamamasi ve varyans
ayrigtirma analizinde de dogrudan yabanci yatirimin igsizlik oranii acgiklamadaki payinin
onemsiz diizeyde oldugu sonucu, literatiirde Saray (2011) ve Sandalcilar (2012) tarafindan
yapilan calismalarda elde edilen sonuclarla tutarlilik gostermektedir. Enflasyon ve issizlik
orani arasinda da bir nedensellik iligkisine ulagilamamigs ve bu sonug varyans ayristirma analizi
sonucuyla da desteklenmistir. Etki-tepki analizinde ise enflasyonda meydana gelen bir birimlik
soka igsizlik orani; ilk iki donem negatif yonde tepki verirken li¢iincii donem ve yedinci donem
arasi pozitif yonde tepki vermistir. Dolayisiyla Phillips egrisini destekler nitelikte bir sonuca;
ilk iki donemde ulagildig1 s6ylenebilmektedir. Igsizlik oran1 ve reel efektif déviz kuru arasinda
yine bir nedensellik iligkisi tespit edilememistir. Etki-tepki analizinde reel kura verilen sok
karsisinda igsizlik oraninin tepkisi besinci doneme kadar negatif ve dalgali bir seyir izledigi
sonucuna ulagilmigtir. Bu sonugtan hareketle, reel efektif doviz kurundaki yiikselmenin —
TL’nin yabanct paralar karsisinda deger kazanmasi nedeniyle ithalattaki artigin ve ihracattaki
azaligin— igsizlik oranini diistirdtigii soylenebilmektedir. Varyans ayristirma analizine gore de
igsizlik oraninin en ¢ok biiyiimeden sonra reel efektif doviz kuru tarafindan aciklandig: ve fakat
igsizlik oraniin biiylimeyi a¢iklamadaki payinin diistik oldugu tespit edilmistir.

329



A. Oznur UMIT, Ozlem KARATAS

Sonug itibariyle, Tiirkiye’de igsizlik oran1 2001 krizinden sonra artig géstermis ve kronik
bir sorun haline gelmigtir. Tarim sektdriinde makinelesmeye ve tarim sektoriiniin ekonomideki
paymin diismesine bagli olarak issiz kalan kesimin kirdan kente go¢ etmesi ise issizlik
sorununun kentte biiyiimesine neden olmugtur. Bu problemleri ¢6zmek icin dncelikle istthdamin
diizenli dagilim1 saglanmali, sanayi sektoriine gerekli 6nem verilmeli, yerli yatirimlara bazi
ayricaliklar taninarak 6zel sektor yatirima tegvik edilmeli, tarim sektoriinde makinelesme vs.
nedenlerle goclerin yasanmasina engel olunmali ve saglikli sehirlesme icin gerekli politikalara
yer verilmelidir. Ayrica isgiiciiniin vasifli olmasi icin mesleki egitim kurslari, meslek
yiiksekokullar1 gibi meslek egitimlerine gerekli dnem ve destek verilmelidir. Makroekonomik
degiskenlerde kargilagilan sorunlar ise istikrarsiz biiylime, kisa vadeli spekiilatif amagli yabanci
yatirimlardir. Ulkemizde biiyiimenin kalict olmasi saglanmali ve bu amaca yonelik dogrudan
yabanct yatirimlarr arttirict politikalar gelistirilmeli ve yatirimeilara bazi imtiyazlar taninarak
yatirim yapmalari tegvik edilmelidir. Ayn1 zamanda yabanci yatirimlarin kalici olmast i¢in yeni
yatirim, tesis ve igletmeler kurulmasi tegvik edilmeli ve istihdami arttirmasi saglanmalidur.
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