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OZET

Bu calismanin amaci, finansal raporlamanin yaymlanma siiresine etki eden faktorleri ve 6nem diizeylerini
belirlemektir. Bu ¢alisma, 2011-2015 yillar: arasinda Borsa Istanbul’da (BIST) islem géren ve konsolide olmayan
finansal tablo diizenleyen 85 sirketin verilerini kapsamaktadir. Calismanin amact kapsaminda, sirket ozelikleriyle
ve bagumsiz denetimle ilgili sekiz adet hipotez (denetim firmasinin biiyiikliigii, denetim goriisii, sirketin biiyiikliigii,
sirket karliligi, sirket yas, finansal kaldirag orani, denetim komitesinin toplanti sikligi, sirketin yonetim kurulu
tiye sayisi) gelistirilmistir. Bu hipotezleri test etmek i¢in panel veri analizi kullanilmistir. Elde edilen bulgulara
gore; finansal raporlamanin yayinlanma siiresi ile denetim firmasinmin ve denetim gorisiiniin tiirti, sirketlerin cari
donemde kar raporlamasi Ve finansal sektorde faaliyet gostermesi ve kaldira¢ oram arasinda istatistiksel olarak
anlamli ve negatif bir iliski oldugu tespit edilmistir. Ayrica finansal raporlamanin yayinlanma siiresi ile denetim
firmaswmn ve bas denetginin degismesi negatif ancak istatistiksel olarak anlamh bir iligki tespit edilememistir. Bu
sonuglar, gerek gerek yatirimci, gerekse de yoneticiler ve denetgiler agisindan finansal raporlarin zamaninda
sunumunu etkileyen unsurlarla ilgili kanitlar sunarak, bunlarin farkindaligi artirilacaktir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Raporlama, Yayinlanma Siiresi, Denetim.

DETERMINANTS TIMELINESS OF FINANCIAL REPORTS

ABSTRACT

The aim of this study is to determine the effect of factors and levels of importance that affect the duration
of financial reporting. This study covers the data of 85 companies that are traded in the stock exchange Istanbul
(BIST) between 2011-2015 and which have non-consolidated financial statements. Within the scope of the purpose
of the study, eight hypotheses (size of audit firm, audit opinion, company size, company profitability, company age,
financial leverage ratio, audit committee meeting frequency, number of board members of the company) Panel
data analysis was used to test these hypotheses. According to findings; it has been determined that the duration of
publication of financial reporting and the type of audit firm and audit opinion, statistically significant and negative
relationship between companies reporting profit in the current period and operating in the financial sector and
leverage ratio. In addition, the change in the audit firm and head supervisor over the period of publication of the
financial reporting was negative but not statistically significant. These results will be enhanced by providing
evidence of the factors affecting the timely presentation of financial reports, both in terms of investors and
managers and auditors.

Keywords: Financial Reporting, Duration of Publication, Audit.
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1. Giris

Finansal raporlama, sirketlerin donem net kari, nakit durumu, hisse paylari ve kar dagitimlar1 gibi ¢ok
sayida bilgiyi bilgi kullanicilarinin ihtiyaglart dogrultusunda sunmaktadir. Finansal raporlamanin yayinlanma
stiresi (FRYS), finansal raporlamadaki bilgilerin bir 6zelligidir. Bu nedenle, finansal raporlar hesap déneminin
bitiminden sonra miimkiin olan en kisa siirede yaymlanmalidir (Yadirichukwu & Ebimobowei, 2013: 14). Ciinkii,
FRYS muhasebe bilgilerinin uygunluk diizeyini belirleyerek finansal raporlarm kullanicilar tarafindan alinan
kararlari etkilemektedir. FRYS’de meydana gelen gecikmeler, finansal raporlamada yer alan bilgilere dayanilarak
verilecek kararlarla ilgili belirsizlikler olusturacaktir. Aj-Ajmi (2008) ve Tiirel (2010) gibi ¢aligmalarda, FRY S nin
finansal raporlamanin kalitesi i¢in 6nemli oldugu tespit edilmistir. Ayrica kamuya agik finansal raporlama bilgileri,
genellikle yatirimeilarin sirket hakkinda bilgi sahibi olacaklari tek aractir. Finansal krizler ve muhasebe skandallar1
nedeniyle meydana gelen belirsizlikler FRY S hakkindaki bilgilerin dnemini daha da artirmastir.

Ote yandan, iilkemizde Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) finansal tablo kullanicilarini korumak amaciyla
2003 yilinda Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” ile finansal
raporlamanin yaymlanma siirelerini belirlemistir. Bu teblige gore isletmeler, yillik finansal raporlarini, konsolide
finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulunmadigi durumlarda, hesap dénemlerinin bitimini izleyen on hafta,
konsolide finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiiniin bulundugu durumlarda, hesap dénemlerinin bitimini izleyen
on dort hafta, icinde Kurula ve ilgili borsaya bildirmekle yiikiimlidir (SPK, 2003: mad.707). 2008 yilinda
yaymlanan Seri XI No: 29 "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi"nde de finansal
tablolarm bildirim siirelerinde degisiklik yapilmamustir (Ertan vd., 2013: 276). Ancak SPK tarafindan yayimlanan
son Teblig (II-14. 1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig) ile finansal raporlarin
“Kurula ve borsaya bildirimi” usulii yerine kamuya agiklanmasi esast benimsenirken, uyulacak siireler de giin
olarak belirlenerek kisaltilmistir. S6z konusu Teblig’e gore; 1) Borsa sirketlerinin yillik finansal raporlart igin
(swrasiyla konsolide olmayan ve konsolide) 60 ve 70 giin, ara donem finansal raporlar i¢in (sirasiyla konsolide
olmayan ve konsolide) 30 ve 40 giin olarak degistirilmis ve ara donemin bagimsiz denetime tabi olmasi halinde
10 giin ilave edilmigtir. ii) Diger isletmelerin yillik finansal raporlar1 i¢in séz konusu finansal raporlarin
goriisiilecegi genel kurul tarihinden 3 hafta 6nce ve her haliikarda ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3.
ayin sonu ara donem finansal raporlar igin (sirasiyla konsolide olmayan ve konsolide) 30 ve 40 giin olarak
degistirilmis ve ara donemin bagimsiz denetime tabi olmasi halinde 15 giin ilave edilmistir (Tuan, 2016: 101-102).

Bu caligmanin amaci, finansal raporlamanin yaymlanma siiresine etki eden faktorlerin aragtirmaktir. Borsa
Istanbul’da (BIST) faaliyet gosteren ve konsolide olmayan finansal tablo diizenleyen 85 sirketin 2011-2015 yillar1
arasindaki yillik verilerinden yararlanilmigtir. Caligmada panel veri analizi kullanilmistir. Calismanin amaci
kapsaminda olusturulan modelde finansal raporlamanin yayinlanma siiresi bagimli; sirket ve bagimsiz denetimle
ilgili baz1 6zellikler ise bagimsiz degisken olarak belirlenmistir. Caligmanin 6rneklemi ve kullanilan degiskenler
acisindan dzgiinliige sahip oldugu sdylenebilir. Ulkemizde konuyla ilgili olarak daha énce yapilan ¢alismalarin
siirlt oldugu, uluslararasi literatiirde ise birgok calisma bulunmaktadir. Bu nedenle ¢aligmanin literatiirdeki
boslugu dolduracag diisiiniilmektedir. Calismanin birinci boliimiinde, finansal raporlamanin yayimlanma siiresine
etki eden faktorleri konu alan ¢alismalar ve elde edilen sonuglar 6zetlenmistir. ikinci boliimde ¢alismada kullanilan
degiskenler, veriler ve arastirma ydntemi aciklanmustir. Uciincii béliimde analiz sonucunda elde edilen bulgular
belirtilmis ve yorumlanmig; daha sonra ise elde edilen sonuglar igin yapilan degerlendirmelere yer verilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Finansal raporlamanin yayinlanma siiresine etki eden faktorleri inceleyen, ulusal ve uluslararasi bazi
caligmalar bulunmakta ve bu ¢alismalarda farkli sonuglar elde edilmistir. Finansal raporlamanin yayinlanma
stiresiyle ilgili diizenlemeler {ilkeler aras1 farkliliklardan dolay1 arastirmalarda da farkli sonuglara ulagilmigtir.
Caligmanin literatiir taramasi boliimiinde, finansal raporlamanin yayinlanma siiresine etki eden faktorleri inceleyen
calismalara yer verilmistir. Incelenen calismalar Tablo 1°de zetlenmistir.

Tablo 1. Calismanin Konusu ile iligkili Literatiir

Cahismanin Calsmada Kapsami ve Amaci Yontem Sonug¢
Yazar(lari
Aljahmani (2000)  Calismasinda 1990-1993 yillar1 arasinda Sirketin biyiikligii ve karliligi ile yillik finansal
Urdiin’de faaliyet gosteren 43 sirketin yillik > éj tablolarin yayimlanma siiresi arasinda anlamli bir
finansal tablolarin yayinlanma siiresinin ® 3 iliskinin olduBunu tespit etmistir.
belirleyicilerini incelemistir. E:%
S

301



Uluslararast Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, ICMEB17 Ozel Sayist
Int. Journal of Management Economics and Business, ICMEB17 Special Issue

Ismail & Chandler

Malezya borsasinda faaliyet gosteren 117

Ara dénem finansal tablolarin yayimlanma siiresinin,

(2004) sitketin ara donem finansal tablolarn > D sirketin bilyiikligiinden ve karliliindan olumlu
yaymlanma sliresinin belirleyicilerini 3 % yonde etkilendigini ve biiyiik sirketlerin finansal
incelemislerdir. = % tablolarini erken yayimladiklarni tespit edilmistir.

>

Dogan vd. (2007)  Calismada karlilik, isletme biiytikliigi, sirket Yapilan analiz sonucunda, sirketin karlihk
hakkinda iyi ya da kotii haberlerin, sirketin durumunun finansal tablolarin yaymlanma stiresi
faaliyette bulundugu sektor ve finansal risk tizerinde olumlu yonde etkili oldugu tespit edilmistir.
gibi  degiskenlerin  finansal  tablolarin Ayrica sirket hakkindaki iyi haberlerin finansal
yaymlanma stiresi iizerine etkisi - tablolarin yaymlanma siiresi lizerinde olumlu, kotii
arastirllmistir.  Bu amagla 2005 yilinda > &  haberlerin ise olumsuz yonde etli oldugu tespit
BIST’te islem goren ve Kurumsal Yonetim = @  edilmigtir. Buna ek olarak, finansal tablolarin
Endeksinde kayitli 45 sirketin verilerinden NS  yaymlanma siiresinin, sirket biiyiikliigiinden, artan
yararlanilmistir. > mali riskten, gegmis yillarin finansal tablo

yaymlanma  siirelerinden,  politikasindan ~ ve
sirketlerin ozelliklerinden 6nemli olgtide
etkilenebilecegi tespit edilmistir.

Nelson & Shukeri, Caligmalarinda yillik finansal tablolarin ve Yoénetim  kurulunun  bagimsizhiginm, sirketin

(2011) denetim raporlarinin  yayinlanma siiresini biiyiikliigiiniin, yonetim kurulu toplanti siklignin ve
incelemek ilizere Malezya borsasinda faaliyet o denetim  komitesinin  etkinliinin  denetim
gosteren 300 sirket {izerinde analiz Zgg raporlarmin  ve finansal tablolarin yayinlanma
yapmuslardir. ® @ siiresini  belirlemeye yonelik higbir etkisinin

NS olmadigi ve denetim kalitesi (denetim firmasinin
> biiyiikliigi ve denetim goriisii) ile finansal tablolarin
yaymlama siiresi arasinda istatiksel olarak negatif bir

iliski oldugunu tespit etmislerdir.

Tiirel (2010) Caligmanin  amaci, Tirkiye’de faaliyet Analiz sonuglarma goére bireysel finansal tablo
gosteren  sirketlerin  finansal  tablolarin hazirlayan isletmelerin %359’u, konsolide finansal
yayimlama siiresine etki eden isletme ve tablo hazirlayan isletmelerin ise %66’s1 finansal
denetim ile ilgili faktorlerin  (isletme Q) tablolarni yasal olarak yaymlamalari gereken
biiyikliigiiniin, isletmenin kar veya zarar etme » :E sireden Once yayinlamaktadirlar. Regresyon
durumunun,  denet¢i  tipinin,  denetgi 5 = sonuglarina gore isletmenin dénem sonunda kar veya
gOrligiiniin -~ ve  isletmenin dahil oldugu ;—J.og zarar agiklamasmin, denetim raporunda yer alan
sektoriin) analiz edilmesidir. Bu amag _';m" denetim goriisti, denetgi sirketin dort biiyiiklerden
kapsaminda 2007 yilinda BIST te mali sektor S  biri olup olmamasi ve sirketin bulundugu sektdriin
diginda  kalan 211  sirketin  verileri finansal tablolarin yayinlanma zamani {izerinde
incelenmistir. etkisi oldugu belirlenmistir.

Dumlu & Bu c¢aligmada, 2005-2009 yillar1 arasinda Calisma sonucunda, finans ve tretim sektorlerinde

Saltoglu (2011) BiST’te islem goren mali ve imalat N faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolarini
sektoriinden 48 sirketin finansal tablolarin = & yaymlama siirelerinin birbirinden istatistiksel olarak
yayimlanma siiresi incelenmistir. 2 g farkli olmadigi tespit edilmistir.

Aktas & Kargin Bu calismada, 2005-2008 yillari arasinda Yapilan analiz sonucunda, finansal olmayan

(2011) BIST’ de islem goren isletmelerin finansal sirketlerin finansal tablolarini digerlerinden daha
tablolarinin yayinlanma siiresi ile igletmenin sonra yaymnladiklari tespit edilmistir. Ayni sekilde,
dahil oldugu endiistri, raporlama tipi > D konsolide finansal tablo diizenleyen sirketlerin
(yayinlanan raporlarin  konsolide finansal 3 % finansal tablolarini diger sirketlere gore daha sonra
tablo olmasi veya konsolide olmayan finansal < raporladiklarini ve olumlu gelir bildiren sirketlerin
tablo olmasi) ve isletmenin kar/zarar TS finansal tablolarim digerlerinden daha erken
raporlamis  olmasi  arasindaki iliskiyi yaymladiklarini tespit edilmistir.
incelenmistir.

Ibadin vd. (2013) Calismalarinda 2010 yilinda Nijerya’da Yapilan ¢alismada yonetim kurulunun bagimsizligi,
faaliyet gosteren 118 sirket verilerinden T g yonetim kurulu iiye sayisi, igletmenin biyiikligi,
hareketle kurumsal yonetim uygulamalari ile % <§ @ finansal kaldirag orani, karlilik, denetim firmas: ile
finansal  tablolarin  yaymlanma  siiresi E—’.“z £  finansal raporlamanin siiresi arasinda anlamli iliski
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. = 8 & tespit edilmistir.

Hashim vd. 2007 yilinda Malezya borsasinda faaliyet - Yapilan analiz sonucunda, sirketin buyikliigi ile

(2013) gosteren 200 sirketin finansal tablolarin > & .~ finansal tablolarin yaymlanma siiresi arasinda
yaymlanma siiresi ile kurumsal yonetim ?_:_ @ % anlamli iligki tespit edilmistir. Ancak, isletmenin
uygulamalar arasindaki iliski incelenmistir. E.§ = karlilik ve finansal kaldira¢ orani ile anlaml iligki

tespit edilmemistir.
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Vuran & Adiloglu
(2013)

Bu calismada, 2009 yilinda BIST’te islem
goren finansal sektor digindaki 178 sirketin

Yapilan analiz sonucunda, aktif karlilik orani, ne
gelir, cari oran, denetim goriisii, toplam 6zkaynak

kurumsal finansal tablolarin yaymlanma /toplam varliklarin ve faaliyetlerden nakit akislar
stiresi ile muhasebe ile denetimle iliskili p 7; /faiz gideri ile finansal tablolarin yayimlanma siiresi
degiskenlerini, hem konsolide hem de a % arasinda bir iliskinin oldugu tespit edilmistir.
konsolide olmayan finansal tablolar a¢isindan @

incelenmistir.

Ozkan vd. (2013) Bu calismada, sirketlere 6zgii faktorler ile Yapilan analiz  sonucunda, finansalolmayan
finansal tablolar ve denetim raporlarmin firmalara ait ve zarar beyan eden finansal raporlarin
yaymlanma  siireleri  arasindaki  iliski digerlerine gore daha ge¢ sunulduklar tespit
arastinlmistir.  Bu .kapsamda 2005-2010 edilmistir.  Ayrica, biiyilkk denetim firmalarn
yillar1 arasmmda BIST’te islem goren EY tarafindan yapilan denetimin konsolide finansal
sirketlerin 1858 sirket-y1l verisi kullanilarak % Q  raporlarm kamuya sunulmasi siiresini kisaltirken,
baglmsllz (ll(enetim ff_'mnas11mn,rf faaliyet % ;S beklelntinin aksine, konsolide olmayan fiﬂelinzal
gosterilen sektoriin ve finansal performansin S =y raporlarin  sunum  siiresini  uzattifn  seklinde
finansal tablolarn  yayinlanma  siiresi > § ozetlenebilir. Ayrica Bu calismada IMKB’de islem
tizerindeki etkisi incelenmistir. 2 ™  goren firmalara ait finansal raporlarn ortalama 75

= giinde sunuldugu sonucuna ulagilmistir. Konsolide
finansal raporlar i¢in bu siire 84 iken, konsolide
olmayan raporlar i¢in 66 giindiir.

Yadirichukwu & Bu galismada, denetim komitesinin ile Yapilan analiz sonucunda, denetim komitesinin

Ebimobowei finansal  tablolarm  yayinlanma  siiresi Q bagimsizliginin ve denetim komitesi iiyelerinin

(2013) arasindaki iliski incelenmistir. Bu kapsamda, Z  uzmanhginin finansal tablolarin yaymlanma siiresi
2007-2011 yillar1 arasinda Nijerya Borsasina % ; tizerinde 6nemli Olgiide etkili oldugu test edilmistir.
kayitl 35 sirketin verileri kullanilmigtir. ;—’.Ug Denetim komitesi toplantisit ve denetim komitesi

= ¢  buyikligi ile finansal tablolarin yayinlanma siiresi
é arasinda iliski bulunamamustir.

Al-Tahat, (2015) Bu calismada, 2013 yilinda Amman Yapilan analiz sonucunda, sirketin karlihigi, sirket
Borsasinda islem goren 235 sirketin - biyiikliigii ve denetim firmasmin biyikligi ile
ozellikleri (sirket biyiikligi, karliligl, yasi, 2 fg” T finansal tablolarn yaymlanma siireleri iizerinde
kaldirag oran1 ve denetim firmasmin i_’_z z: etkili oldugu tespit edilmistir. sirketin biiyiikligi,
biyiiklugii) ile yillik finansal tablolarin = S X yast ve kaldirag orani ile finansal tablolarin
yayinlanma siireleri incelenmistir. yaymlanma siireleri iizerinde etkili olmadig: tespit

edilmistir.

Erer & Comert Bu ¢alismada, 2003-2010 yillar1 arasinda Yapilan analiz sonucunda, borgluluk orani yiiksek

(2014) BIST’de mali sektor diginda iglem goren 153 olan sirketler ile konsolide finansal tablo diizenleyen
sirketin finansal tablolarinin yaymlanma sirketlerin finansal tablolarini daha ge¢ yaymladig
siireleri ile sirket &zellikleri arasindaki iliski tespit edilmistir. Ayrica, 4-biiyiik denetim sirketi
incelenmistir. Pl tarafindan denetlenen, olumlu denetim goriisii alan

% Q  ve denetgilerini degistirmeyen sirketler ise finansal

;—’.2 tablolarm1  daha erken yaymladiklar1 tespit

=8  edilmistir.. Sirket biiyiikligii, kar veya zarar
aciklanmasi, raporlama dénemi sonu ve sirketin
faaliyet gosterdigi sektor ile raporlama zamani
arasinda anlaml bir iligki bulunamamusgtir.

Daoud vd. (2015)  2011-2012 yillarinda Urdiin  borsasinda Yapilan analiz sonucunda yonetim kurulu liye sayisi,
faaliyet gosteren 112 sirketin finansal - denetim komitesinin olmasi, yonetim kurulu toplanti
tablolarin yayinlanma siiresi ile kurumsal Zgg . sayist ile finansal tablolarin yayinlanma siiresi
yonetim uygulamalar1 arasindaki  iligki 2 o % arasinda istatistiksel iliski belirlenmistir. Ancak
incelenmistir. NS &  yonetim kurulu bagimsizligi, CEO ikiligi, yonetim

= kurulunda mesleki tecriibeye sahip iiye sayist ve
sektor ile anlamli iliski tespit edilmemistir.

Al-Juaidi & Al- Bu ¢alismada, 2007-2014 yillar1 arasinda Yapilan analiz sonucunda, analiz kapsamindaki

Afifi (2016) Filistin ve Amman borsalarinda islem goéren sirketlerin bircogunun finansal tablolarin1 yasal
180 sirketin verilerinden yararlanarak finansal siirede yaymladiklar1 tespit edilmistir. Bununla
tablolarinin yayinlanma siiresi lizerinde etkili birlikte, baz1 Filistinli sirketlerin Filistin Giivenlik
olan faktorler incelenmistir. Calismanin amaci a Degisimi talimatlarma gore denetim komiteleri
kapsaminda i¢ denetim komitesi faktorlerinin, s yoktur veya iiye sayisi, toplantt sayisi, iiye tecriibesi
dis denet¢i bagimsizliginin ve demografik > = vb. denetim komitesiyle ilgili bilgileri ifsa etmeye
faktorlerin finansal tablolarinin yaymlanma 2 7 uygun degildir. Son olarak, sirket yasi, denetim
siiresi lizerindeki etkisi incelenmistir. §°§ raporu zamanlamasi, sektor tiirii, denetgi tiirii ile

Z  finansal tablolarin yayinlanma siiresi arasinda
g anlamli bir iligki tespit edilmistir. Buna karsilik,

denet¢i rotasyonu ve denetim raporunun goriisii ile
finansal tablolarin yayinlanma siiresi arasinda
anlamli bir iligki tespit edilmemistir.
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Tuan (2016) Bu caligmada, sirketlerin denetim komitesi Yapilan analiz sonucunda, denetim komitesinin
ozellikleri ile finansal tablolarin yaymlanma mesleki tecriibesi ve denetim komitesinin finansal
stiresi arasindaki iliski arastinlmistir. Bu uzmanlhg: degiskenleri ile finansal raporlama siiresi
kapsamda 2007-2014 yillar1 arasinda BIST te > E arasinda istatistiksel olarak belirgin negatif yonlii bir
islem goren sirketlerin denetim komitelerin 3 3 iligki tespit edilmistir. Ayrica denetim komitesinin
finansal uzmanhiginin, mesleki tecriibesinin N'§  biiyiikligi degiskeni ile finansal raporlama siiresi
ve bilylikliigliniin finansal raporlarmn sunum = arasinda ise istatistiksel olarak anlaml pozitif iliski
tarihi tizerine etkisi incelenmistir. tespit edilmistir.

3. Arastirmanin Metodolojisi

Bu ¢aligmanin amaci, finansal raporlamanin yayimlanma siiresine etki eden faktorleri aragtirmaktir. Bu
amacla, denetim firmasmin ve goriisiiniin tiiriiniin, denetim firmasinin ve bas denetcinin degismesinin, sirket
biiyiikliigiiniin, sirketin cari donemde kar ve zarar durumunun, sirket yasinin, finansal kaldira¢ oraninin, sirketin
hasilat durumunun, sirketin finansal ve finansal olmayan sektorde faaliyet gostermesi durumunun finansal
raporlamanin yayinlanma siiresi izerindeki etkisini arastirilmistir. Verilerin analizinde, panel veri analizi yontemi
kullanilmugtir. Tesadiifi 5rnekleme yoluyla 2011-2015 yillar1 arasinda BIST te islem géren ve konsolide olmayan
finansal tablo diizenleyen 140 sirket secilmistir. Bu veriler, sirketlerin web sitelerinden, yillik faaliyet
raporlarindan ve kamuyu aydinlatma platformu (KAP, http://www.kap.gov.tr) sitesinden ulagilmstir.

3.1. Arastirmanin Degiskenleri ve Hipotezleri

Caligmanin amact kapsaminda, finansal raporlamanin yaymlanma siiresi bagimli; analiz kapsamindaki
sirketlerin bazi1 denetim ve sirket 6zelliklerine ait baz1 6zellikleri ise bagimsiz degisken olarak dikkate alinmistir.
S6z konusu degiskenler, genellikle literatiirde finansal raporlamanin yayinlanma siiresine etki eden faktorlerin
arastirildigt ¢alismalarda kullanilmistir. Calismada yer bagimli ve bagimsiz degiskenlerin tanimlari, kisaltmalari
ve bagimli degisken iizerine beklenen etkileri Tablo 2’de gdsterilmistir.

Tablo 2: Caliymada Kullamilan Degiskenler ve Hipotezler

Degisken. Beklenen Etki Tlgili
Kisalt. Hipotezler

Bagimh Degisken
Finansal Raporlamanin Yayinlanma Siiresi FRYS
Bagimsiz Degiskenler
Denetim Firmasinin Tiirii DFT - Hi
Denetim Goriigtintin Tirti DGT - H2
Denetim Firmasinin ve Bas Denet¢inin Degismesi DFD/ BDD ++ Ha/H4
Sirket Buytkligi SB - Hs
Sirketin Cari Dénemde K/Z Durumu SKZD -/+ He
Sirket Yas1 SY - Hz
Finansal Kaldirag Orani FKO + Hs
Sirketin Finansal Sektorde Faaliyet Gostermesi SFS - Ho

Ote yandan, finansal raporlamanin yayilanma siiresinin belirleyicilerini tespit etmek amaciyla kullanilan
degiskenlerin neden secildikleri ve arastirmada bu degiskenlere bagli olarak hangi hipotezlerin olusturuldugu
asagida agiklanmistir;

Denetim Firmasinin Tiirii

Biiytik denetim firmalarinin (Ernst&Young, KPMG, PriceWaterhouseCoopers ve Deloitte&Touche) i)
gliclii bir insan kaynagina, ii) ileri diizeyde teknolojik giice iii) personelleri i¢in egitimler yiiriitmek i¢in daha fazla
kaynaga ve iv) denetim ¢aligmalarini azaltacak daha gii¢lii denetim teknolojilerine sahip olmalarindan dolay1 diger
denetim firmalarindan daha etkin bir denetim giiciine sahiptirler (Owusu-Ansah & Leventis, 2006: 20). Afify
(2009) calismasinda, biiyiik denetim firmalarinin itibar ve ismini korumak i¢in zamaninda denetim c¢aligmalarini
tamamlamaya ydnelik daha giiclii bir motivasyona sahip olduklarini tespit etmistir. Bu kapsamda dort biiyiik
denetim firmalarinin digerlerine gore daha kisa siirede denetim faaliyetini tamamlayacaklar1 ve yayinlayacaklari
bir ¢ok caligmada tespit edilmistir (Giroux & McLelland, 2000; Ibadin vd., 2013; Hashim vd., 2013). Bu
aciklamalar goz Oniine alindiginda, biiyliik denetim firmalarindaki denetgiler denetim g¢aligmalarini zamaninda
tamamlayarak finansal raporlama siiresini azaltabilirler. Bu kapsamda 1 nolu hipotez asagidaki sekilde
olusturulmustur:

H1: Denetim firmasmin dort bilyiik denetim firmasindan biri olmasi durumu ile finansal raporlamanin yayinlanma
stiresi arasinda negatif yonlii anlamli bir iliski vardir.
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Denetim Goériistiniin Tiirii

Finansal raporlamanin yayinlanma siiresi denetim goriisii tarafindan 6nemli Olciide etkilenmektedir.
Bamber, vd. (1993) calismalarinda, denetcilerin 6nemli zaman ve c¢aba harcamadan olumlu goriis
yayimnlayamayacaklarint tespit etmiglerdir. Olumlu denetim goriisii alan sirket icin, denetcinin denetim
calismalarini tamamlamak icin ek siireye ihtiyaci olabilir ve boylece finansal raporlamanin yaymlanma siiresini
uzata bilir. Soltani (2002) ¢alismasinda, olumsuz denetim goriigiine sahip sirketlerin, denetim raporlarinin
yayinlanmasini, olumlu denetim goriisiine sahip sirketlere kiyasla erteleme egiliminde oldugunu tespit etmistir.
Ismail vd. (2012) caligmalarinda, finansal raporlamanin yayinlanma siiresinin gecikmesinin denetim goriisleri ile
iligkili oldugu tespit etmislerdir. Bu kapsamda 2 nolu hipotez asagidaki sekilde olusturulmustur:

H2: Denetim goriisiiniin tiirii (olumlu gortiis) ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda negatif yonli
anlamli bir iligki vardir.

Denetim Firmasinin ve Bas Denet¢inin Degismesi

Denetim firmasinin ve bas denetcinin degismesiyle birlikte denetim ve finansal raporlamanin siiresi
uzamasi beklenir. Clinkii yeni denetim firmasi ve denet¢i miisteri isletmenini 6zelliklerini ve finansal durumunu
daha az bilmektedir. Boylece denet¢inin, miisterinin islemleri hakkinda bilgi sahibi olmasi ve hesaplarim
dogrulamasi i¢in ek zamana ihtiyact olacaktir (Cengiz, 2017; Erer & Comert, 2014; DeAngelo, 1981; Dhaliwal
vd., 1993). Bu kapsamda 3 ve 4 nolu hipotez asagidaki sekilde olusturulmustur:

H3: Denetim firmasinin degisimi ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda pozitif yonlii anlamli bir
iligki vardir.

H4: Denetcinin degisimi ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda pozitif yonli anlamli bir iligki
vardir.

Sirket Biiytikliigii

Bir sirket ne kadar biiyiik olursa, kaliteli finansal raporlama talebi o kadar fazla olmasi beklemektedir. Bu
kapsamda, biiylik sirketlerin finansal raporlarmin yaymlanma siiresini kiigiik sirketlere gore daha kisa siirede
tamamladiklar diistiniilmektedir. Bu durumun nedeni olarak (Ismail & Chandler, 2004: 8): i) Biiyiik sirketlerin
kiiciik sirketlere kiyasla daha fazla sermayeye, muhasebe personeline ve daha gelismis muhasebe bilgi sistemlerine
sahip olmalaridir. Bu 6zellikleri s6z konusu sirketlerin finansal raporlama konusunda daha hizli olmalarin
saglamaktadir. ii) Biiyiik sirketlerin daha fazla kamuoyunun goziinde olmalaridir. Bu kapsamda biiyiik sirketlerin
yatirimcilarinin beklentilerini daha hizli karsilamak istemeleri ve zamaninda bilgi bekleyen ¢ok sayida analist
tarafindan takip edilmeleridir. Bu nedenle biiyiik sirketler, spekiilatif faaliyetlerden kagmmak i¢in finansal
raporlarini zamaninda yayinlamak i¢in daha fazla baski altindadir. Konuyla ilgili yapilmis bir ¢ok ¢alismada sirket
biiytikliigii ile finansal raporlarin yayinlanma siiresi negatif bir iliski bulunmustur (Rahmawati, 2013; Merdekawati
& Arsjah, 2013; lyoha, 2012; Al-Ajmi, 2008; Karim vd., 2006 ). Bu kapsamda 5 nolu hipotez asagidaki sekilde
olusturulmustur:

H5: Sirket biiyiikliigii ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda negatif yonli anlamli bir iliski vardir.
Sirketin Cari donemde Kar ve Zarar Durumu

Sirketin karliliginin finansal raporlamanin yayinlanma siiresi iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu
bilinmektedir. Siirekli bir sekilde karliliga sahip olan sirketler diger sirketlere kiyasla finansal raporlarin1 daha
hizli bir sekilde yayinladiklari bilinmektedir. Bunun nedeni karliligin, sirketin faaliyet etkinliginin bir gostergesi
olmasidir (Al-Tahat, 2015: 26; Owusu-Ansah, 2000: 10). Konuyla ilgili yapilmis bir ¢ok ¢alismada sirket karlilig
ile finansal raporlarin yaymlanma siiresi negatif bir iliski tespit edilmistir (Abdullah, 2006; Al-Ajmi, 2008; Al
Jabr, 2006; Dogan vd., 2007; Iyoha, 2012; Owusu-Ansah, 2000). Ote yandan, ydneticilerin kotii haberleri
saklamak ya da ertelemek yoniindeki egilimleri nedeniyle, teorik olarak, cari doneme iligkin zarar raporlamanin
ilgili doneme ait finansal raporlarinin sunum stiresinin geciktirmesi beklenmektedir. Buna gore firmalar finansal
performanslarina iliskin kétii haberlerin sunumunu iyi haberlerden daha sonra agiklama egilimindedirler (Ozkan
vd., 2013: 175). Bu kapsamda 6 nolu hipotez asagidaki sekilde olusturulmustur:

H6: Cari donemde kar raporlama ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda negatif yonli anlamli bir
iligki vardir.

Sirketin Yasi

Owusu-Ansah (2000), sirket yasinin finansal raporlamanin yaymlanma siiresini etkiledigini tespit etmistir.
Buna gore, sirketin uzun siire faaliyette bulunmasiyla birlikte s6z konusu sirketin muhasebecileri daha fazla bilgi
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sahibi olacak ve bunun sonucunda da finansal hileleri ve hatalar1 en aza indirebileceklerdir. Sonug olarak, uzun
stire faaliyette bulunan bir sirket, kuruldugu yillardan beri edindigi 6grenme deneyimi nedeniyle, gerektiginde
bilgiyi toplama, isleme ve serbest birakmada daha fazla yetkin olacaktir. Kisacasi, uzun siire faaliyette bulunan
sirketler, finansal raporlama uygulamalarini zamanla iyilestirmis olacaklardir (Al-Tahat, 2015: 42-43). Owusu-
Ansah (2000) ¢alismasinda, sirket yasi ile finansal raporlarin yayinlanma siiresi negatif bir iligki bulmustur. Sirket
yasinin finansal raporlamanin yayilanma siiresini etkilemedigine dair bazi ¢alismalara ragmen (Al Jabr, 2006;
Mahajan & Chander, 2008) yukarida anlatilan teorik agiklamalara dayanarak 7 nolu hipotez asagidaki sekilde
olusturulmustur:

H7: Sirket yas1 ile finansal raporlamanin yayilanma siiresi arasinda negatif yonlii anlamli bir iligki vardir.
Finansal Kaldira¢ Orani

Carslaw ve Kaplan (1991) yaptiklari ¢aligmada, finansal kaldirag oraninin yiiksek olan bir sirketin
basarisizlik olasiligini yiiksek olacagi ve denet¢inin nezdinde finansal raporlamanin olmasi gerekenden daha az
giivenilir olduguna dair endisesini artiracagini belirtmislerdir. Bu agiklamalarla ayn1 yonde bazi ¢caligmalar (Aljabr,
2007; Deloof & Weet, 2003) sirketin finansal kaldira¢ orani ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda
negatif ve anlamli bir iligki bulmuslardir. Ancak Ibadin vd. (2013) ¢alismalarinda sirketin finansal kaldirag orani
ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda istatistiksel agidan anlamli iliskiler bulunmasina karsin,
pozitif yonlii iliski oldugunu tespit etmislerdir. Bu kapsamda 8 nolu hipotez asagidaki sekilde olusturulmustur:

H8: Sirketin finansal kaldirag orani ile finansal raporlamanin yayinlanma siiresi arasinda pozitif yonlii anlamli bir
iligki vardir.

Sirketin Finansal ve Finansal Olmayan Sektorde Faaliyet Gostermesi Durumu

Konuyla ilgili yapilan ¢alismalarin ¢ogunda, sirketlerin faaliyet gosterdikleri sektdr finansal raporlarin
yayimlanma siiresinin belirleyicisi olarak dikkate alinmstir (Ozkan vd., 2013; Al-Ghanem & Hegazy, 2011; Tiirel,
2010; Ansah vd., 2006). Literatiirde konuyla ilgili yapilan ¢alismalar, finans sektoriinde faaliyet gOsteren
sirketlerin finansal olmayan sektdrlerde faaliyet gosteren sirketlere oranla daha fazla yasal diizenlemeye tabi
olduklarin1 ve bu nedenle finansal raporlarint daha erken sunduklarini ortaya koymaktadir. Ayrica, finansal
olmayan sirketlerin finansal raporlarini daha uzun sunmalarinin nedenlerinden biriside, finansal olmayan
sirketlerde finansal varliklardan daha fazla denetim siiresi gerektiren finansal olmayan varliklarin varligidir. Diger
bir ifadeyle, finansal sektorde faaliyet gosteren sirketlerde stok kalemi ya hi¢ yok ya da ¢ok diisiik bir seviyededir.
Bu nedenle, denetim siirecinde, toplam varliklar i¢erisinde denetime tabi olacak stok kaleminin olmamasi, denetim
siiresinin ve finansal raporlarinin yaymlanma siiresinin kisalmasina neden olmaktadir (Ozkan vd., 2013: 175).
Dolayistyla, finansal sektorde faaliyet gostermenin finansal raporlarin sunum tarihini kisaltici bir etkisi olmasi
beklenmektedir. Bu kapsamda 9 nolu hipotez asagidaki sekilde olusturulmustur:

H9: Finansal sektorde faaliyet gdsterme ile finansal raporlarin yayinlanma siiresi arasinda negatif yonlii anlamli
bir iligki vardir.

3.2. Arastirmanin Yontemi ve Modeli

Finansal raporlamanin yayinlanma siiresinin belirleyicilerini tespit etmek amaciyla igin panel veri analizi
yontemi kullanilmigtir. Calismanin amaci dogrultusunda olusturulan aragtirmanin modeli literatiirle uyumlu olup
(Cengiz, 2017; Al-Tahat, 2015; Shwiyat & Ziya, 2013; Hashim vd., 2013; Ozkan vd., 2013; Rahmawati, 2013;
Tiirel, 2010; Al-Ajmi, 2008; Owusu-Ansah, 2000; Carslaw & Kaplan, 1991; ) asagidaki sekilde olusturulmustur;

FRYS1:= o+ By(DFT ) + Bo(DGTio) + Bs(DFDL.) + Bo(BDD) + Bs($B1o) + Bo(SKZDio) + i ($Y 1 + BS(FKO)
+ Bg(SFS i,t) + &it

Modelde:

Bagimli Degisken:

FRYS = Isletmenin hesap doneminin bitisi ile finansal tablolarin yayinlanma tarihi arasinda gegen
suire

Bagimsiz Degiskenler:

DFT =  Dort biiyiik denetim firmalarinca (KPMG, Ernst & Young, Deloitte Touche Tohmatsu,
Price Waterhouse Coopers) denetlenenler 1, digerleri O ile temsil edilmistir

DGT =  Denetgi goriisiiniin olumlu olmasit durumunda 1, olumsuz, sartli ve goriis bildirmekten

kaginma goriisii durumunda ise 0 degeri kullanilmigtir
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DFD/BDD = Denetim firmasinin ve bas denetginin degistirmesi durumunda 1, degismemesi
durumunda 0 degeri kullanilmistir

SB =  Toplam varliklarin dogal logaritmasi

SKZD =  Sirketlerin cari donemde kar raporlamasi durumunda 1, aksi durumda 0 degeri
kullanilmigtir

SY =  Sirket yagmin dogal logaritmasi

FKO =  Toplam borglarin (KVYK+UVYK) toplam varliklara orani

SFS =  Sirketin finansal sektorde faaliyet gdstermesi durumunda 1, aksi durumda 0.

3.3. Arastirmamin Analizi

Regresyon analizlerinde sahte sonuglar ortaya ¢gikmamast igin uygulamaya konu olan degiskenlerin duragan
olmas1 gerekmektedir. S6z konusu degiskenler duragan olmaz ise elde edilen analiz sonuglar1 gegerli ve giivenilir
olmayacaktir. Analizde kullanilan degiskenlerin duragan olup olmadiginin tespiti i¢in birim kok testi yapilmalidir.
Birim kokiin varliginin tespit edilmesi amaciyla, Levin, Lin & Chu (LLC) testi yapilmis olup sonuglar Tablo 3’de
gosterilmistir.

Tablo 3: Panel Birim K6k Test Sonuclari

Yontem Degiskenler T istatistigi P Degeri/
Olasihik
FRYS -11,365 0,000*
- DFT -8,187 0,000*
S DGT -19,214 0,000*
ki DFD -32,100 0,000*
g BDD -7,231 0,000*
i SB -65,284 0,000*
= SKZD -31,987 0,000*
> SY -11,102 0,000*
- FKO -19,325 0,000*
SFS -85,360 0,000*

Not: *, %1 énem diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 3, calismaya konu olan bagimli ve bagimsiz degiskenlere ait panel verilerin birim kok testi
sonuglarini gostermektedir. Bu sonuglara gore, degiskenlerin %1 anlamlilik diizeyinde oldugu belirlenmistir Bu
nedenle, degiskenlerin tamamina iliskin tim serilerin duragan oldugu ve s6z konusu degiskenlerin regresyon
analizinde kullanilmalarinda herhangi bir sorun olmadig1 tespit edilmistir. Bu durum, degiskenlerin analize dahil
edilmesi halinde sahte regresyon olgusu ile karsilasilmayacagi seklinde yorumlanabilir. Serilerin duragan oldugu
tespit edildikten sonra panel veri analizinde gézlenemeyen heterojenligin (gézlenemeyen birim ve zaman etkisi)
olup olmadig1 Breusch-Pagan LM ve F testleri ile incelenmistir. Gdzlenemeyen heterojenligin dikkate alinmamast,
gerekli degiskenin gbz ardi edilmesine ve tutarsiz tahminciler elde edilmesine neden olacaktir. Buna gore
arastirmanin modelinde rassal etkilerin olup olmadigi Breusch Pagan LM testiyle, sabit etkilerin varligi ise F
testiyle incelenmistir. Son olarak da ¢alismada rassal etkiler mi yoksa sabit etkiler modelinin gegerli olduguna
karar vermek i¢in Hausman testi uygulanmistir. Breusch-Pagan LM, F ve Hausman test sonuglar1 Tablo 4’de
goriilmektedir:

Tablo 4: F Testi, Breusch Pagan LM Testi ve Hausman Testi Sonuclari

F istatistigi P Degeri/ Olasihk
F Testi 11,125 0,000*
(Havuzlanmis Model - Sabit Etkiler Modeli)

X? Istatistigi P Degeri/ Olasilik
Breusch Pagan LM Testi 13,698 0,000*

(Havuzlanmis Model - Rassal Etkiler Modeli)
12 (Ki Kare) P Degeri/ Olasilik
Istatistigi

Hausman Testi 17,101 0,000*

(Sabit Etkiler Modeli - Rassal Etkiler Modeli)

Not: *, %1 6nem diizeyinde anlamlhilif1 ifade etmektedir.
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Tablo 4’de goriildiigii gibi uygulanan F testi, ¢alismanin modeli igin sabit etkiler modelinin kullanilmasi
gerektigini, LM testi ise havuzlanmig model yerine rassal etkiler modelinin kullanilmasi gerektigini
gostermektedir. Diger bir ifadeyle, Breusch-Pagan LM ve F testi sonuglarina gore, birim ve zaman etkilerinin
onemli oldugu veya rassal oldugu tespit edilmistir. Dolayistyla, gdzlenemeyen heterojenligin kurulan modele dahil
edilmelidir. Ayrica calismada rassal ve sabit etkiler modelleri arasinda tercih yapmak amaciyla yapilan Hausman
testi ise caligmanin modelinin sabit etkiler modeli oldugunu gostermektedir.

3.4. Arastirmanin Bulgular:
3.4.1. Tammlayic Istatistikler

Finansal raporlamanin yaymlanma siiresinin belirleyicilerini tespit etmek i¢in kullanilan degiskenlere
iligkin tanimlayici istatistiki bilgiler aragtirma kapsamindaki tiim sirketler igin Tablo 5’de verilmistir.

Tablo 5: Tammlayic istatistikler

Minimum Maksimum Ortalama St. Sapma

FRYS 18,36 140,84 67,25 17,09
DFT 0,00 1,00 0,65 0,41
DGT 0,00 1,00 0,79 1,25
DFD 0,00 1,00 0,30 0,71
BDD 0,00 1,00 0,20 0,78
SB 15,58 24,36 19,01 1,98
SKZD 0,00 1,00 0,73 0,35
SY 10,08 54,10 24,22 1,24
FKO 0,05 8,02 0,55 0,32
SFS 0,00 1,00 0,38 0,21

FRYS=Isletmenin hesap déneminin bitisi ile finansal tablolarm yaymlanma tarihi arasinda gecen siire. DFT=Dért biiyiik
denetim firmalarinca denetlenenler 1, digerleri O ile temsil edilmistir. DGT =Denet¢i goriisiiniin olumlu olmas1 durumunda
1, olumsuz, sartli ve goriis bildirmekten kaginma goriisii durumunda ise 0 degeri kullanilmigtir. DFD-BDD=Denetim
firmasinin ve bag denetginin degistirmesi durumunda 1, degistirmemisse 0 degeri kullanilmistir. SB=Toplam varliklarin
dogal logaritmasi. SKZD=Sirketlerin cari donemde kar raporlamasi durumunda 1, aksi durumda 0 degeri kullanilmigtir.
SY=Sirket yasinin dogal logaritmasi. FKO=Toplam borglarin toplam varliklara oran1 SFS= Finansal sektérde faaliyet
gostermesi durumunda 1, aksi durumda 0.

Tablo 5 analiz kapsaminda incelenen sirketlere ait verilerin minimum, maksimum, ortalama ve standart
sapma degerlerini gostermektedir. Tablo 5’de goriildiigii gibi, analiz kapsaminda incelenen sirketlerinin hesap
doéneminin bitisi (d6nem sonu) ile finansal raporlamanin imzalamasi/yayinlanmasi arasindaki giin sayisi ortalama
67 giin olup, bu siire 18 ile 140 giin arasinda degigsmektedir. Ayrica analiz kapsamindaki sirketlerin ortalama %
65’nin dort biiyiik denetim firmasi tarafindan denetlenmektedir. Bu sirketlerin yaklasik %79’nun olumlu denetim
raporuna sahip oldugu ve %30’nun denetim firmasini, % 20’sinin ise bas denetgisini degistigi tespit edilmistir.

3.5. Panel Veri Analizi

Finansal raporlamanin yayinlanma siiresine etki eden faktorleri belirlemek iizere olusturulan modelin panel
veri analizi ile test edilmesinden elde edilen sonuglar Tablo 7’de gdsterilmistir;

Tablo 6: Panel Veri Analizi Sonuclar

FRYSit=a + B1(DFTit) + B2(DGTit) + Bs(DFDiy) + Ba(BDDiy) + Bs(SBit) + Pe(SKZDiyt) + B7(SY it) + BS(FKO i) +
BO(SFSit) + sit

Bagiml Degisken: FRYS

v ¥ W T z -0
> & . B m&5 g g FE
e Z 5 = ] 7 = - > @
= > . S5 @ ) - 2 =
s g N E & = =
DFT Ha/- -0,3361 -5,2695 0,0000*
DGT Ha/- -7,2155 -2,6542 0,0000*
DFD Ha/- -3,1846 -0,9741 0,2131
BDD Hal- -1,1847 -0,6277 0,0874
SB Hs/- -1,2315 -0,8917 0,0420**
SKZD He/- -7,2366 -4,3619 0,0002*
SY H7/- 0,2597 0,8148 0,0491**
FKO Hs/+ -4,2515 -1,8747 0,0560***
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SFS Ho/- -0,1051 -0,3247 0,0372**
Sabit Terim 146,2650 2,0304 0,0021
R? 0,4872 Diizeltilmis R? 0,2012
F Istatistigi 2,3744 D-W Istatistigi 2,9125

F Anlamlilik Degeri  0,0000

Not: *, ** *** qirasiyla %1, %5 ve %10 dnem diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir. FRY S=Isletmenin hesap déneminin bitisi ile finansal
tablolarin yaymlanma tarihi arasinda gegen siire. DFT=Dort bilyiik denetim firmalarinca denetlenenler 1, digerleri 0 ile temsil edilmistir.
DGT =Denet¢i goriistiniin olumlu olmasi durumunda 1, olumsuz, sartli ve goriis bildirmekten kaginma goriisii durumunda ise 0 degeri
kullanilmistir. DFD-BDD=Denetim firmasmm ve bas denet¢inin degistirmesi durumunda 1, degistirmemisse 0 degeri kullanilmustir.
SB=Toplam varliklarin dogal logaritmasi. SKZD=Sirketlerin cari dénemde kar raporlamasi durumunda 1, aksi durumda 0 degeri
kullamlmistir. $Y=Sirket yasmin dogal logaritmasi. FKO=Toplam bor¢larin (KVYK+UVYK) toplam varliklara oran1 SFS=Sirketin
finansal sektorde faaliyet gostermesi durumunda 1, aksi durumda 0.

Tablo 6, finansal raporlamanin yayinlanma siiresine (FRYS) etki etmesi beklenen bagimsiz denetim ve
sitket Ozelliklerine ait faktdrlerin bagimsiz degisken olarak kullanildigi regresyon analizinin sonuglarini
gostermektedir. Tablo 6’da goriildiigii iizere, R? degeri yaklasik %20 dir. R? sonuglarma gore, bagimli
degiskenlerin bagimsiz degiskenler tarafindan agiklandigini gostermektedir. Durbin-Watson (D-W) degeri,
degiskenler arasinda oto korelasyon sorununun olup olmadigini ifade eder. Bu degerin her zaman 0 ile 4 arasinda
olmasi beklenir. Calismanin modelinde bu deger ortalama 2.91 olup, modelde oto korelasyon sorunu
goziikmemektedir. Olusturulan modelin anlamliligini gosteren F istatistigi, 2.374 bulunmustur. Ayrica bulunan bu
degerin anlamliligini gosteren F degeri 0.000 bulunmustur. Bu sonug, olusturulan modelde yer alan bagimsiz
degiskenlerin, bu calismada ornek olarak secilen sirketlerin degiskenler arasindaki iligskiyi onemli olciide
acikladig1 ve modelin istatistiksel olarak anlamli oldugu gostermektedir.

Ote yandan Tablo 6’da goriildiigii iizere, caligmanin modeline dahil edilen DFT bagimsiz degiskenine
iligkin katsay1 -0.336’dir. S6z konusu degiskenin p-degeri ise 0,000 olup, bu degisken ile FRYS arasinda %1
anlamlilik diizeyinde istatistiksel olarak negatif bir iliski oldugu sdylenebilir. Modele dahil edilen diger bir
degisken olan DGT degiskeninin katsayisi -7,215 ve p-degeri 0,000 olup, bu degerler DGT degiskeni ile FRYS
arasinda negatif yonli anlamli bir iligkinin oldugunu gostermektedir. Modelin diger bir degiskeni olan SKZD
degiskeninin katsayisi -7.236 ve p-degeri 0,002 olup bu degerler DGT degiskeni ile FRY'S arasinda negatif yonlii
anlamli bir iligkinin oldugunu gostermektedir. Calisma modeline dahil edilen diger degiskenlere bakildiginda SY
ve FKO degiskenlerinin katsayilari ve p-degerlerine bakildiginda FRYS arasinda negatif yonlii anlamli bir iliskinin
oldugu goriilmektedir. Calisma modelinin son degiskeni olan SFS degiskeninin katsayist -0.101 ve p-degeri 0,037
olup FRYS arasinda %5 anlamlilik diizeyinde negatif yonlii bir iliskinin oldugu sdylene bilir. Analiz sonuglari
genel olarak degerlendirildiginde; DFT, DGT, $B, SFS, SY, FKO ve SKZD ile FRYS arasinda istatistiki olarak
anlaml bir iligki tespit edilmistir. Ayrica BDD ve DFD degiskenlerinin FRYS iizerinde anlamli bir etkilide
olmadiklar1 sonucu elde edilmistir. Sonug olarak ¢alismada, Hi, Hz, Hs, He ve Hg hipotezleri desteklenmistir.
Ancak Hs Ha, H7 ve Hg hipotezleri desteklenmemistir.

4. Sonuc¢

Finansal raporlamanin yaymlanma siiresine etki eden faktorlerin incelendigi bu ¢alismada, BIST e kayitl
farkli sektorlerden ve konsolide olmayan finansal tablo diizenleyen 85 sirketin 2011-2015 yillarina ait verilerinden
yararlanilmigtir. Caligmanin amaci kapsaminda finansal raporlamanin yaymlanma siiresi bagimli, bazi bagimsiz
denetim ve sirket ozellikleri ise bagimsiz degisken olarak kullanilmigtir. Degiskenlerin analizinde panel veri
analizi yontemi kullamlmistir. Yapilan analiz sonucunda;

i) DFT ile FRYS arasinda beklenildigi gibi istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir iligki oldugu tespit edilmistir.
Bu sonug, Hi hipotezi desteklenmistir. Ayrica bu sonug, dort biliyiik denetim firmalari tarafindan denetlenen
sirketlerin finansal raporlarini daha kisa siirede yayinladiklar1 anlamina gelebilir. Daha 6ncede ifade edildigi gibi
dort biiylik denetim firmalarinin daha fazla kaynaga, giiclii teknolojiye, daha deneyimli bir insan kaynagina sahip
olmalar1 nedeniyle denetim siire¢lerini ve dolayisiyla da finansal raporlamalarim1i daha kisa siirede
tamamlamaktadirlar. Sonuglar onceki ¢aligmalarla (Al-Tahat, 2015; Erer & Coémert, 2014; Hashim vd., 2013;
Ozkan vd., 2013; Al-Ghanem & Hegazy, 2011; Tiirel, 2010; Afify, 2009; Al-Ajmi, 2008; Owusu-Ansah &
Leventis, 2006) tutarlidir.

ii) DGT ile FRYS arasinda beklenildigi gibi istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir iligski oldugu tespit edilmistir.
Bu sonug, H hipotezi desteklenmistir. Ayrica bu sonug, olumlu denetim gériisiine sahip olan sirketlerin finansal
raporlarini daha kisa siirede yayinladiklar1 anlamina gelebilir. Olumlu denetim goriisiine sahip olan sirketlerin daha
kaliteli finansal raporlamayla finansal tablolarin1 daha kisa siirede hazirlamaktadirlar. Sonuglar 6nceki ¢aligmalarla
(Daoud vd., 2015; Nelson & Shukeri, 2011; Tirel, 2010; Afify, 2009; Al-Ajmi, 2008; Ismail & Chandler, 2004;
Soltani, 2002; Carslaw & Kaplan, 1991) tutarlidir.
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iii) DFD ve BDD ile FRYS arasinda beklenildigi gibi negatif ancak istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit
edilememistir. Bu sonug, Hs ve Hq hipotezleri desteklenmemistir.

iv) SB ile FRY'S arasinda beklenildigi gibi istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir iligki oldugu tespit edilmistir.
Bu sonug, Hs hipotezi desteklenmistir. Ayrica bu sonug, bilyiik sirketlerin diger sirketlere kiyasla finansal
raporlarini daha kisa stirede yayinladiklari anlamina gelebilir. Bu durumun nedeni ise biiyiik sirketlerin, daha giiclii
i¢c kontrol sistemlerine, parasal ve personel kaynaklarina sahip olduklari i¢in kiigiik sirketlere kiyasla finansal
tablolarimi daha erken yayinlama egiliminde olmalaridir. Sonuglar bazi galigmalarla (Al-Ghanem & Hegazy, 2011;
Tiirel, 2010; Al- Ajmi, 2008; Afify, 2009; Owusu-Ansah & Leventis, 2006; Carslaw & Caplan, 1991) aym yonde
iken, bazi ¢aligmalarla (Al-Ghanem & Hegazy, 2011; Khasharmeh & Aljifri, 2010; Owusu-Ansah, 2000) farkli
yondedir.

V) SKZD ile FRYS arasinda beklenildigi gibi istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir iliski oldugu tespit
edilmistir. Bu sonug, He hipotezi desteklenmistir. Ayrica bu sonug, karli sirketlerin diger sirketlere kiyasla finansal
raporlarii daha kisa siirede yayinladiklari anlamina gelebilir. Bu durum nedeni ise karl sirketlerin (bir kar1 bir
zarardan daha ¢ok bildiren iyi haberler yliziinden) finansal tablolarin1 diger sirketlere kiyasla daha hizli sunma
egiliminde olmalaridir. Dolayistyla, bir zarar rapor eden sirketler, kotii haberler ve kotli haberlerin hissedarlarina
olumsuz etkisi olacagini diisiindiikleri i¢in finansal tablolarin1 sunmay1 erteleme egilimindelerdir (Ibadin vd.,
2013: 143). Sonuglar konuyla ilgili yapilan ¢aligmalarla (Ibadin vd., 2013; Ozkan vd., 2013; Tiirel, 2010; Afify,
2009; Almossa & Alabbas, 2007; Carslow & Kaplan, 1991) ayni1 yondedir.

vi) SY ile FRYS arasinda beklenildigi gibi istatistiksel olarak anlamli ancak pozitif bir iliski oldugu tespit
edilmistir. Bu sonug, H7 hipotezini desteklememektedir. Diger bir ifadeyle yeni kurulan sirketlerin daha eski
yillarda kurulan sirketlere kiyasla finansal raporlarini daha kisa siirede yayinladiklari anlamina gelmektedir. Bu
durumun nedeni ise, yeni kurulan sirketlerin yatirimcilarin sirkete olan giivenini kazanmak ve finansal piyasalarda
hisse senedi fiyatlarim1 korumak i¢in daha daha eski yillarda kurulan sirketlere kiyasla daha erken finansal
raporlarini yayinlayacaklarimi gostermektedir. Sonuglar konuyla ilgili yapilan ¢alismalarla (Shwiyat & Ziya, 2013)
ayn1 yondedir.

vi) FKO ile FRYS arasinda beklenildigi gibi negatif ancak istatistiksel olarak anlamli bir iliski tespit
edilememistir. Bu sonug, Hg hipotezini desteklememektedir. Diger bir ifadeyle sirketlerin kaldirag oranlari
biiyiidiikge, finansal raporlamanin yayinlanma siiresi kisalmaktadir. Ayrica yiiksek borg yapisina sahip sirketlerin
finansal tablolarin1 zamaninda sunma ihtimalinin daha yiiksek oldugunu ifade etmektedir. Bu durumun en énemli
nedeni i) yiiksek borg yapisina sahip olan sirketlerin kredi kuruluslarinin siki takibinde olmalar1 nedeniyle finansal
raporlarini erken yayinlanma egiliminde olmalaridir. ii) Sirket alacaklilarina karsi yayinlanan finansal tablolarin
vadesi geldiginde en kisa siirede oldugu gibi sunulmasi ihtiyaci vardir. Sonuglar konuyla ilgili yapilan ¢aligmalarla
(Ibadin vd., 2013; Shwiyat & Ziya, 2013; Abdelsalam, 2008; Ezat, 2008) ayn1 yondedir.

vi1) SFS ile FRYS arasinda beklenildigi gibi istatistiksel olarak anlamli ve negatif bir iliski oldugu tespit
edilmistir. Bu sonug, Hg hipotezi desteklenmistir. Diger bir ifadeyle finansal sektorde faaliyet gosteren sirketlerin
finansal sektorde faaliyet gostermeyen sirketlere kiyasla finansal raporlarini daha kisa siirede yayinladiklar
anlamma gelmektedir. Sonuglar konuyla ilgili yapilan calismalarla (Ozkan vd., 2013; Tiirel, 2010;) aym yondedir

Ote yandan, giincel veriler kullanilarak yapilan ve bu baglamda énemli olan ¢alismanin en dnemli kisiti,
calisma doneminin ve analizde kullanilan degiskenlerin sinirli olmasidir. Daha sonra yapilacak ¢aligsmalarda,
analize dahil edilecek dénemlerin daha uzun oldugu bir gézlem kiimesi ve farkli degiskenlerin kullanilmasi, analiz
sonuclarinin giivenilirligini arttiracaktir. Ayrica gelecek galismalarda BIST teki farkli sektorler veya alt sektor
ayrimi yapilarak benzer ¢alismalar yapilabilir. Ayn1 sekilde gelecek ¢aligmalarda konsolide ve konsolide olmayan
finansal tablolar arasindaki farklar incelenebilir. Ulkemizde bu konuda yok denecek kadar az ¢alismanin oldugu
literatiir taramasinda belirlenmistir. Bundan sonra yapilacak ¢alismalarda arastirmacilarin daha farkli donemlere
ait veri setlerini, degiskenlerini ve analiz tiirlerini kullanmalar1 alandaki arastirmalara katki saglayacaktir.
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