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Petrol Fiyatlarimn Enflasyon Uzerindeki Etkisinin
Belirlenmesi: G7 Ulkeleri Uzerine Ekonometrik Bir Analiz

Hasan DINCER®
Hiisne KARAKUS?

Ozet

Bu ¢alismanmin amaci, petrol fiyatlarimin enflasyon tizerindeki etkisinin belirlenmesidir. Bu amaca bagl olarak,
G7 iilkeleri inceleme kapsamina alinmistir. Bununla birlikte Diinya Bankasi’ndan alinan 1980-2018 dénem
araligindaki verilere odaklamilmustir. Belirtilen iilkelere ait veriler Pedroni panel egbiitiinlesme, Kao panel
esbiitiinlesme ve Dumitrescu Hurlin panel nedensellik analizleri ile test edilmistir. Netice itibariyla, petrol
fivatlart ile enflasyon arasinda uzun stireli bir iligkinin oldugu tespit edilmigtir. Buna karsin, petrol fiyatlart ile
enflasyon arasinda nedensellik iliskisinin bulunmadigi tespit edilmistir. Baska bir ifadeyle, petrol fiyatlarindaki
degisim enflasyondaki artisi veya azalisi en ¢ok etkileyen faktér degildir. Enerji bir¢ok tiriiniin hammaddesi
oldugundan dolay1, petrol fiyatlarindaki artis, iilkedeki bir¢ok iiriiniin es zamanlt olarak etkilenmesine yol
agmaktadir. Bu durumun da iilkedeki maliyet enflasyonuna etki ettigi ortadadir. Belirtilen bu konular dikkate
alimdiginda, petrol fivatlarindaki degisimlerin enflasyon hedeflemesinde dikkate alinmast énem arz etmektedir.
Buna karsin, enflasyonun kontrol altina alinabilmesi igin sadece petrol fiyatlarina odaklanmak da dogru bir
yvaklasim olmayacaktir. Bunun en temel gerekgesi de iilkelerdeki yiiksek enflasyona etki eden bircok farkl
faktériin de bulunmasidir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlari; Enflasyon; Pedroni Panel Egbiitiinlesme Analizi; Kao Panel
Esbiitiinlesme Analizi; Dumitrescu Hurlin Panel Nedensellik Analizi

Determining The Effect of Qil Prices on Inflation: An Econometric Analysis in G7 Countries

Abstract

The aim of this study is to determine the effect of oil prices on inflation. Depending on this purpose, G7 countries
are included in the scope of the examination. In addition, the data taken from the World Bank in the 1980-2018
period are focused. Data from the countries mentioned were tested by Pedroni panel cointegration, Kao panel
cointegration and Dumitrescu Hurlin panel causality analysis. As a result, it has been determined that there is a
long-term relationship between oil prices and inflation. However, it was concluded that there was no causal
relationship between oil prices and inflation. In other words, the increase or decrease in inflation does not affect
the change in oil prices the most. Since energy is the raw material of many products, the increase in oil prices
causes many products in the country to be affected simultaneously. It is obvious that this situation also affects
the cost inflation in the country. Considering these issues, it is important to consider the changes in oil prices in
inflation targeting. On the other hand, it will not be the right approach to focus only on oil prices to control
inflation. The main reason for this is that there are many different factors that affect high inflation in the
countries.

Keywords: Oil Prices; Inflation; Pedroni Panel Co-integration Analysis; Kao Panel Co-integration Analysis;
Dumitrescu Hurlin Panel Causality Analysis
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1. GIRIS
Enerji, harekette bulunurken veya is yaparken sarf edilen giic anlamina gelmektedir. insanoglunun
vazgecilmez ihtiyaclarindan birisidir. Konut, ulagim, sanayi, tarim gibi daha pek c¢ok alanda enerji
kullamlmaktadir. Bu noktada, enerji diinyada 6nemli olmaktadir. Enerji ihtiyacglarinin karsilanmasi
toplum refahi agisindan 6nemli olmaktadir (Qiu vd., 2020). Bununla birlikte, tilkelerin kalkinmasini
saglanabilmektedir. Enerji kaynaklar1 bakimindan zengin olan iilkelerin disa bagimliligi daha az
olmaktadir. Buna bagli olarak iilkeler, ekonomik anlamda kalkinmaktadir. Buna karsin, enerji
kaynaklarinin iiretimi konusunda gelismemis, enerji kaynaklarina sahip olmayan bir¢ok iilke enerji

ihtiyaclarini digaridan karsilamaktadir (Yiiksel ve Ubay, 2020). Bu hususta, iilkeler ekonomik anlamda
daha hassas olmaktadir (Yu vd., 2019; Karaca, 2011).

Bir iilkenin farkli kaynaklardan enerji elde edebilmesi miimkiindiir (Doganay ve Coskun, 2017). S6z
konusu bu kaynaklar yenilenebilir ve yenilenemez enerji kaynaklari olmak {izere iki farkli sinifta
degerlendirilmektedir. Yenilenemez enerji kaynaklarindan birisi petroldiir. Petrol, kaya ve yag
anlamina gelmektedir. Koémiire gore oldukca maliyeti diisiik enerji kaynagi olmaktadir. icermis oldugu
hidrokarbon sayesinde basingla disar1 ¢ikmaktadir. Bu baglamda, petrol ¢ikarma maliyeti disiik
olmaktadir (Varjani ve Gnansounou, 2017). Bununla birlikte ham petrol kolay islenmekte,
tagmabilmekte, yiiksek dereceli sicaklik saglamakta ve daha fazla elektrik iiretmektedir (Mikayilov
vd., 2020). Bu baglamda, iilkeler agisindan petrol kullanimi 6nemli olmaktadir. Petroliin kullanim
alam da oldukga genistir. Isinma, elektrik, ulasim, sanayi gibi daha pek ¢ok alan, petrol kullanimina
ornek olarak gosterilebilmektedir (Ozdemir, 2018).

Petrol, diinyanin her yerine esit dagilmis bir enerji kaynagi degildir. Buna bagl olarak, petrol iiretimi
ve tiikketimi de tilkelere gore farklilik géstermektedir. Petrol iiretimi konusunda geri kalmug iilkeler
genellikle petrolii ithal etmektedir. Buna baghh olarak, iilkeler, petrol fiyatlarnda yasanan
degisimlerden etkilenmektedir (Yiiksel vd., 2020). Petrol fiyatlarinda yasanan artiglar, petrol ithal eden
iilkeleri olumsuz etkilemektedir. Buna karsin, bu artis petrol ihra¢ eden {ilkeleri ise olumlu
etkilemektedir. Tiim bu hususlar degerlendirildiginde, petrol fiyatlarinda yasanan degisimler iilke
ekonomilerini etkilemektedir (Cinar, 2019). Ornek olarak, milli gelir, 5demeler dengesi ve istihdam,
petrol fiyatlarinda yasanan degisimlerden etkilenen 6nemli makro ekonomik faktorlerdir (Pelin ve
Giiney, 2013). Netice itibartyla, tilkelerin ekonomik kalkinmasi adina, petrol fiyatlarinda yasanan
degisimlerin tilkelerin makro ekonomik faktorler tizerindeki etkisine dikkat edilmelidir (Tiirkyilmaz ve
Ergin, 2019).

Enflasyon, fiyatlar genel seviyesindeki siirekli artis1 ifade etmektedir. S6z konusu bu fiyat artis1 sadece
bir mal {izerinden diislinlilmemelidir. Enflasyon, mal veya hizmet gruplarindaki genel fiyat
seviyesindeki siirekli artigi ifade etmektedir (Ulas, 2010). Bununla birlikte kisilerin mal veya tiriinlere
olan talepleri de enflasyonun belirlenmesinde etkili olmaktadir. Uriin veya hizmetlere olan talep,
enflasyonun artmasina neden olmaktadir (Kalkavan ve Ersin, 2019)). Enflasyon artis1 ise tilke
ekonomisini olumsuz etkilemektedir. Bu problem neticesinde, maliyetleri artirmakta, iiretim miktarini
disiirmekte ve yatirim imkanlarimi kisitlamaktadir (Dinger vd., 2018). Bu durum da tilkelerin yurtigi
hasilasinin i¢erisinde yatirim kaleminin azalmasina neden olmaktadir. Enflasyon hesaplanirken temsili
irlin sepeti olusturulmaktadir. Bu iirlin sepetlerine bagli olarak enflasyon belirlenmektedir.
Dolayisiyla, sepette yer alan iirtinlere dikkat edilmesi gerekmektedir (Berber ve Artan, 2004).

Enflasyon, liriin gruplarinda yasanan fiyat degisimlerinden etkilenmektedir. S6z konusu {iriin
gruplarindan birisi de petroldiir. Petrol fiyatlarinda yasanan degisimler, ozellikle petrol ithal eden
tilkeleri olumsuz etkilemektedir. Bu artis ozellikle ithalat¢i tilkelerde girdi maliyetlerini artirmaktadir.
Belirtilen bu maliyet artigi, bu {iriinlerin fiyatlarina da yansimaktadir. Bu durum da ilgili tilkelerdeki
enflasyon oranlarinin artmasina yol agmaktadir (Ozata, 2019). Yiiksek enflasyon bir iilkedeki
belirsizligi arttirdigindan dolay1, enflasyon oranlarinda yasanan bu artig, iilkedeki yatirimlarin
azalmasina sebebiyet vermektedir. Belirtilen bu problem ise {ilkelerin ekonomik kalkinmasini olumsuz
yonde etkilemektedir (Oksiizler ve Ipek, 2011).



Enflasyona etki eden bir¢ok faktoér bulunmaktadir. Bu faktdrlerden bir tanesi de petrol fiyatlaridir. Bu
konuya bagli olarak, bu c¢aliymanin amaci, petrol fiyatlarinin enflasyon {tizerindeki etkisinin
belirlenmesidir. Bu baglamda, G7 iilkeleri inceleme kapsamina alinmistir. S6z konusu iilkelere ait
1980-2018 donem araligindaki yillik veriler incelenmistir. Bu ¢alismanin literatlirdeki caligmalara
kiyasla bir¢ok Ozgiinliigii bulunmaktadir. Literatiirdeki ¢aliymalarda daha ¢ok tek tilke inceleme
kapsamima almmig ve ilgili ¢alismalarin birgogunda VAR ve ARDL modelleri kullanilmustir.
Dolayisiyla, petrol fiyatlarmin enflasyon {izerindeki etkisinin farkli kapsamda ve ydntemde
incelenmesine ihtiya¢ duyuldugu goriilmektedir. Bu baglamda, ilgili ¢alismada G7 iilkeleri inceleme
kapsamina aliarak literatiire katki saglanacag: diisliniilmektedir. Bununla birlikte, bu ¢alisma, Pedroni
panel esbiitiinlesme, Kao panel egbiitiinlesme ve Dumitrescu Hurlin panel nedensellik analizi ile test
edilmektedir. Buna analizlerin de c¢aligmanin metodolojik anlamda Ozgiinliginii artirdigi
diisiiniilmektedir.

Calisma bes farkli bolimden olugmaktadir. Bu boliim giris kismi olup, konu ile ilgili temel bilgiler
anlatilmistir. Bununla birlikte, ikinci boliimde literatiirdeki benzer c¢alismalar Ozetlenecektir.
Calismanin iglinci boliimiinde ise analiz siirecinde dikkate alinacak yontemler hakkinda bilgi
verilecektir. Elde edilen analiz sonuglari ise ¢alismanin doérdiincii béliimiinde verilecektir. Caligmanin
son boliimiinde ise elde edilen sonugclar tartisilacak ve ¢oziim Onerileri sunulacaktir.

2. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde petrol fiyatlarmin enflasyon iizerindeki etkisine yonelik bir¢ok c¢alisma bulunmaktadir.
Calismanin detaylarma Tablo 1 de yer verilmistir.

Tablo 1: Petrol Fiyatlarinin Enflasyon Uzerindeki Etkisine Yonelik Yapilan Cahsmalar

Yazar Kapsam Yontem Sonug¢
Kiiresel petrol fiyatinda yasanan
Choi vd. (2018) Gelismis ve arti, enflasyon oranlarini
Geligmekte Literatiir Taramas1 | artirmaktadir. Enflasyon ise para
Olan Ulkeler politikasi araclari ile kontrol
altina alinmalidir.
Petrol gelirlerinde diisiis
General Equilibrium oldugunda enflasyon oranlari
Cerra (2019) Venezuela d artmaktadir. Yapilan
model .
devaliiasyonlar enflasyon
oranlarmi diisiirmektedir.
Petrol fiyatlar1 enflasyon
2006-2016 ARDL (Auto beklentilerini olumlu yonde
Hammoudeh ve dénem Regressive etkilemektedir. Petrol
Reboredo (2018) araligindaki Distributed Lag) fiyatlarindaki degisimler
ABD Regresyon Modeli enflasyon beklentilerini
sekillendirmektedir.
ARDL (Auto
1960-2015 Regressive VI.)e.t ro.l fiyatlarinda yasanan
. o degisiklikler enflasyon oranlarini
Katircioglu vd. dénem Distributed Lag) . : L
< . . etkilemektedir. Bununla birlikte,
(2018) araligindaki Modeli ve Toda -
o bankalarin karlilig1 enflasyona
Tiirkiye Yamamoto bash olarak dedismektedi
Nedensellik Analizi agll olarak deglsmextedir.




Petrol fiyatlarinda yasanan

1980-2016 .
d6nem Dogrusal Olmayan deglslmler er.lﬂasyon oranlarmi
Meo vd. (2018) 9 . . etkilemektedir. Bu hususa bagli
araligindaki ARDL Modeli . o
g olarak turizm sektorii de olumsuz
Pakistan - -
etkilenmektedir.
2000-2017
donem Petrol fiyatlar1 ile enflasyon
Kartaev ve araligindaki 11 Dinamik Panel arasinda iligki bulunmaktadir. S6z
Medvedev (2019) gelismis 27 Modeli konusu bu iligki para politikasi ile
gelismekte olan kontrol edilebilmektedir.
iilkeler
Istiak ve Alam VAR Modeli ve Petrol fiyatlarindaki beklentiler
ABD . . enflasyon oranlarmi
(2019) Anket Yontemi ; -
etkilemektedir.
Petrol fiyatlarmin
1990-2012 makroekonomik faktorler
Pelin ve GAeNEY doénem Granger Nedensellik | iizerinde etkisi bulunmaktadir.
(2013) araligmdaki Analizi Petrol fiyatlarinda yasanan artis
Tiirkiye Tiirkiye'yi olumsuz yonde
etkilemektedir.
Petrol fiyatlarindaki degisimler
ABD ve VAR Modeli ve enflasyon oranlarini
Wu ve Ni (2011) Granger Nedensellik | etkilemektedir. Bununla birlikte
Tayvan - .
Analizi faiz oranlarinda yapilacak
degisimleri belirlemektedir.
1048-2011 desim petrol lepleint
Valcarcel ve dénem Yapisal Vektor E151M Petro p .
9 . etkilemektedir. Talepteki
Wohar (2013) araligindaki Otoregresyonlari o -
degisimlere bagl olarak enflasyon
ABD .. .
oranlar1 degismektedir.
2000-2008 Petrol' ﬁyatlarmflakl degisimler
Narayan ve d6nem Johansen o . hisse sel}edl ﬁyatlarm_l _
Narayan (2010) aralizmdaki Esbiitiinlesme Analizi | belirlemektedir. Bununla birlikte,
y 18 ve VAR Modeli enflasyon oranlarina da etki
Vietnam -
etmektedir.
Rusya, Do6viz kuru, enflasyon ve petrol
Volkov ve Yuhn Brezilya, Toda ve Yamamoto fiyatlar1 arasinda iliski
(2016) Meksika ve bulunmaktadir. Birindeki degisim
Norveg hepsini etkilemektedir.
1871-2018 Petrol fiyatlarinda artis oldugunda
o d6nem _ enflasyon oranlar1 da artmaktadir.
Tiwari vd. (2019) - . VAR Modeli Petrol fiyatlarinda yasanan diistis
araligindaki
ABD enﬂas_yon oranlgrlm
etkilemektedir.
Petrol fiyatlarmdaki artis
enflasyon oranlariin artmasina
Trang ve Hong ABD ve OECD VAR Modeli neden olmaktadir. Bununla

(2017)

birlikte gelismekte olan iilkelerde
igsizligi ve biitge acigin1 ortaya
¢ikarmaktadir.




Petrol fiyat1 soklarinin doviz

1990-2014 kuruna etkisi dogrusal degildir.
donem . Bununla birlikte petrol
Chen vd. (2016) araligindaki 16 VAR Modeli fiyatlarinda yasanan artis
OECD Ulkesi enflasyon oranlarini ve endiistri
maliyetlerini artirmaktadir.
] Petrol fiyatlarindaki artis cari
19(?&?ne2r?116 agiga sebep olmaktadir. Bununla
Alagdz vd. (2017) aralisindaki Panel Veri Analizi birlikte, ham petrol fiyatlarinda
OF CDgUlkeleri artig enflasyon oranlarinda %.0.04
artisa neden olmaktadir.
) Petrol fiyatlar ile enflasyon
20(?63n§r?117 arasinda pozitif yonlii bir iliski
Kogak vd. (2017) aralizindaki VAR Modeli bulunmaktadir. Petrol
Tii%ki . fiyatlarindaki artis, enflasyon
Y oranlarmi artirmaktadir.
Enflasyon, ekonomik biiyiime ve
) petrol fiyatlari arasinda uzun
Tiirkvilmaz ve 19(?681]52116 donemli bir iliski bulunmaktadir.
Ergi}r,1 (2019) arahgindaki Panel Veri Analizi | Petrol fiyatlarinda artig oldugunda

enflasyon orani artmaktadir. Buna

OPEC iilkeleri karsin {ilkeler ekonomik anlamda

hizli biiyiimemektedir.
1980-2018 Pet'ro'l, insqplarm en cok talep
d6nem Toda ve Yamamoto, ettigi enerji kaynagidir. Buna
Celik (2018) g . Granger Nedensellik | bagli olarak, petrol fiyatlarinda
araligmdaki : ; 9
Tiirkiye Testi, VAR Modeli | artis oldugunda enflasyon oranlari
da artmaktadir.
Petrol fiyatlarindaki artig
enflasyon oranlar1 hakkinda bir
1993-2017 uyar1 niteliginde haber
Bayraktutan ve dénem panel Veri Analizi vermektedir. Petrol fiyatlarinda
Solmaz (2019) | araligindaki 20 yasanan artigin ithalate1 tilkeler
iilke icin enflasyonu artirict bir etki

yapacaginin sinyalini
vermektedir.

Tablo 1’de literatiirde yapilmis benzer calismalarin 6zetlerine yer verilmistir. Caligmalarda genel
olarak, petrol fiyatlarmin enflasyon iizerindeki etkisi incelenmistir. Ornek olarak, Choi vd. (2018)
calismasinda kiiresel petrol fiyati soklarmin enflasyon iizerindeki etkisini incelemistir. S6z konusu
caliymada gelismis ve gelismekte olan iilkeler inceleme kapsamia alinmustir. Ilgili ¢aligma literatiir
taramasiyla desteklenmistir. Sonucta, kiiresel petrol fiyatinda yasanan artisin, enflasyon oranlarini
artirdig1 belirlenmistir. Enflasyonun ise para politikasi ile kontrol altina alinmasi gerektigi
belirlenmistir. Petrol fiyatlarinda yasanan artislar, iilkede iiretim maliyetlerini artirmaktadir. Buna
bagli olarak enflasyon oranlarina artirici bir etki yapmaktadir (Chen vd., 2016; Trang ve Hong, 2017).
Bu caligmalara paralel olarak, Tiwari vd. (2019) calismasinda petrol fiyati ile enflasyon gegisi
arasidaki iliskiyi incelemistir. S6z konusu ¢alisma 1871-2018 donem araligindaki ABD inceleme
kapsamma ahnmustir. Ilgili calisma, VAR modeli ile test edilmistir. Sonug itibariyle, petrol
fiyatlarinda artis oldugunda enflasyon oranlarmin da arttigr belirlenmistir. Ayni zamanda, petrol
fiyatlarinda yasanan diisiisiin enflasyon oranlarmi etkiledigi vurgulanmustir.

Literatiirde petrol fiyatlarinda yasanan degisimlerin enflasyon iizerindeki etkisini inceleyen bir¢ok
caligma bulunmaktadir. Hammoudeh ve Reboredo (2018) caligmasinda petrol fiyatlari ile enflasyon
arasindaki iligkiyi arastirmugtir. Caligma, 2006-2016 donem araligindaki ABD inceleme kapsamina
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alinmigtir. Bununla birlikte calisma, ARDL (Auto Regressive Distributed Lag) regresyon modeli ile
incelenmistir. Petrol fiyatlarmin enflasyon beklentilerini olumlu yonde etkiledigi vurgulanmustir.
Petrol fiyatlarindaki degisimlerin enflasyon beklentilerini sekillendirdigi belirlenmistir. Katircioglu vd.
(2018) calismasinda petrol fiyatlari, enflasyon ve banka karliligi konularini aragtirmistir. Calismada
1960-2015 dénem araligindaki Tiirkiye inceleme kapsamina almmustir. ilgili ¢alisma, ARDL (Auto
Regressive Distributed Lag) modeli ve Toda Yamamoto nedensellik analizi ile test edilmistir. Sonugta,
petrol fiyatlarinda yasanan degisikliklerin enflasyon oranlarimi etkiledigi belirlenmistir. Bununla
birlikte, bankalarin karliliginin enflasyona bagl olarak degistigi ifade edilmistir. Belirtilen bu
caligmalara ek olarak, Meo vd. (2018) ¢alismasinda petrol fiyatlari, enflasyon ve déviz kurunun turizm
sektoriine etkilerini aragtirmigtir. S6z konusu c¢aligma, 1980-2016 donem araligindaki Pakistan
inceleme kapsamina alinarak degerlendirilmistir. Bununla birlikte ¢alisma, dogrusal olmayan ARDL
modeli ile incelenmistir. Netice olarak, petrol fiyatlarinda yasanan degisimlerin enflasyon oranlarini
etkiledigi belirlenmistir.

Literatiirde petrol fiyatlari ile enflasyon konusu birgok arastirmaci tarafindan ele alinmigtir. Genel
olarak, petrol fiyatlarinda yasanan degisimlerin, tlkedeki yerli enflasyon oranlarini etkiledigi
vurgulanmistir. Ozellikle ham petrol fiyatlarinda yasanan degisimlerin enflasyon oranlarini etkiledigi
vurgulanmistir. Enflasyon oranlarinin ise para politikasi araglari ile kontrol altina alinmasi1 gerektigi
ifade edilmistir. Bu sayede iilkedeki enflasyon oranlarmin kontrol altina alinabilecegi tespit edilmistir
(Kartaev ve Medvedev, 2019; Cerra, 2019).

Literatiirde petrol fiyatlarmin makroekonomik faktorler {izerindeki etkisine dair g¢aligmalar da
bulunmaktadir. Tiirkyilmaz ve Ergin (2019) c¢aligmasinda petrol fiyatlari, ekonomik biiyiime ve
enflasyon arasindaki iligkiyi incelemistir. S6z konusu ¢aligma, 1968-2016 donem araligimmdaki OPEC
iilkeleri inceleme kapsamina alinarak degerlendirilmistir. Bununla birlikte ¢alisma, panel veri analizi
ile test edilmistir. Sonugta, enflasyon, ekonomik biiyiime ve petrol fiyatlar1 arasinda uzun dénemli bir
iligkinin bulundugu belirlenmistir. Petrol fiyatlarinda artis oldugunda enflasyon oraninin arttigi tespit
edilmistir. Bununla birlikte, tilkelerin makroekonomik faktorlerinin olumsuz etkilendigi belirtilmistir.
Belirtilen bu ¢alismalara paralel olarak, Alagdz vd. (2017) calismasinda, petrol fiyatlarmnin
makroekonomik degiskenler tizerindeki etkisini incelemistir. S6z konusu g¢alismada, 1980-2016
donem araligindaki OECD iilkeleri inceleme kapsamina alinmistir. Calisma, panel veri analizi ile test
edilmistir. Sonugta, petrol fiyatlarindaki artisin cari agiga sebep oldugu belirlenmistir. Bununla
birlikte, ham petrol fiyatlarindaki artigin enflasyon oranlarinda %.0.04 artisa neden oldugu
vurgulanmustir.

Yapilan literatiir taramasi neticesinde, petrol fiyatlar1 ile enflasyon konusunun bir¢ok arastirmaci
tarafindan ele alindig: tespit edilmistir. S6z konusu ¢aligmalarin bir kisminda tek iilke incelenirken; bir
kisminda ise iilke gruplarina yer verilmistir. Bununla birlikte, ilgili caligmalarin bazilar tek yontemle
incelenirken; bazilar1 ise birden fazla yontemle incelenmistir. Genellikle calismalarda, petrol
fiyatlarinda yasanan degisimlerin enflasyon {izerindeki etkisinin olumsuz oldugu ifade edilmistir.
Petrol fiyatlarindaki artisin enflasyon oranlarini artirdigi ve bu durumun iilke ekonomisini olumsuz
etkiledigi vurgulanmistir. Bu ¢aligmalar genellikle ARDL, VAR modeli kurularak test edilmistir. Ayn1
zamanda caligsmalarin bir kisminin da panel veri analizi ve Granger nedensellik analizi ile test edildigi
gorlilmektedir. Bundan dolayi, bu konunun farkli iilke grubu ve analiz yontemleri ile test edilmesi
gerekliligi dogmustur. Bu c¢aliyma, petrol fiyatlarmin enflasyon iizerindeki etkisini G7 ilkeleri
inceleme kapsamina alinarak tespit etmeyi amaglamaktadir.

3. YONTEM

Bu ¢alismanin analiz siirecinde Pedroni panel esbiitiinlesme, Kao panel esbiitiinlesme ve Dumitrescu
Hurlin panel nedensellik analizlerinden yararlamlacaktir. Pedroni panel esbiitiinlesme analizi,
degiskenler arasinda uzun vadeli iliski olup olmadigini degerlendirmektedir. Bu analiz siirecinde, 11
farkli test sonucu elde edilmektedir (Dinger vd., 2017; Yiiksel ve Oktar, 2017). Bunlardan en az 6
tanesi, testi geciyorsa, degiskenler arasinda iligki vardir anlamima gelmektedir. Bununla birlikte,
sonuglarin anlaml olabilmesi i¢in olasilik degerlerinin 0.05ten diisiik olmas1 gerekmektedir (Pedroni,
1999). Bununla birlikte, degiskenler arasindaki uzun vadeli iliskiyi tespit etmek i¢in Kao panel
esbiitiinlesme analizinden de yararlanilmaktadir (Dinger ve Yiiksel, 2019; Kara ve Ersin, 2020). Kao
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panel esbiitiinlesme analizinin Pedroni panel analizinden farki ise sadece bir test sonucunun olmasidir.
S6z konusu bu analizde sonuglarin anlamli olabilmesi igin olasilik degerinin 0.05’ten diisiik olmasi
gerekmektedir. Bundan dolayi, degiskenler arasindaki uzun siireli iligkiyi Kao panel esbiitiinlesme
analizi ile tespit etmek daha zor olmaktadir (Nguyen ve Kakinaka, 2019).

Calismada dikkate alinan diger bir yontem de Dumitrescu Hurlin panel nedensellik analizidir. S6z
konusu analiz, degiskenlerin ger¢cek nedenini tespit etmektedir. Bununla birlikte, degiskenler
arasindaki gergek iliskiyi belirlemektedir (Ersin ve Bas, 2019). Bu analiz ile degiskenler arasindaki
giclii iligki tespit edilmektedir (Dumitrescu and Hurlin, 2012). Bu nedenle, bu ¢alismada 3 farkli
analiz yonteminden faydalanilmaktadir. Degiskenlerin olasilik degerleri 0.05’ten diisiik oldugunda
etkilenen degisken ile etkileyen degisken arasinda giiglii bir nedensellik iliskisi vardir demektir (Ersin,
2020). Dumitrescu Hurlin panel nedensellik analizinin sadece bir 6n kosulu bulunmaktadir. Analizde
kullanilan degiskenlerin sabit olmasi gerekmektedir (Dinger vd., 2019).

4. G7 ULKELERI UZERINE BiR UYGULAMA

Caligmanin bu boliimiinde G7 iilkeleri iizerine bir analiz yapilmistir. Bu asamada, ilk olarak inceleme
kapsamina alman G7 iilkeleri agiklanmistir. Bundan sonraki asamada ise analiz sonuglarma yer
verilmistir.

4.1. Veri Seti ve Kapsam

G7 iilkeleri diinyanin en biiyiik ekonomisine sahip iilkeler olmaktadir. G7 iilke grubu ilk olarak 1975
yilinda petrol krizi konusunu goriismek tizere toplanmistir. Bu baglamda, G7 iilke grubunun ilk olarak
1975 yilinda ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. 1998 yilinda Rusya’nin katilimiyla G8 olarak belirtilmis
olsa da Rusya’nin Kirim’1 ilhak etmesiyle iiyeligi iptal edilmistir (Tunali ve Ulubas, 2017). Yeniden
G7 ilke grubu olarak anilmaya baslamistir. S6z konusu G7 iilkeleri ise; Kanada, Almanya, ABD,
Birlesik Krallik, Fransa, Italya ve Japonya olmaktadir. Bu iilkeler ekonomik anlamda gelismis iilkeler
olmaktadir (Ergér, 2017). Bu c¢alisma petrol fiyatlarimin enflasyon tizerindeki etkisini incelemeyi
amaglamaktadir. S6z konusu ¢alismada G7 iilkeleri inceleme kapsamina alinmistir. Bununla birlikte,
1980-2018 donem araligindaki veriler dikkate alinmistir. S6z konusu bu veriler Diinya Bankasi’ndan
alinmistir. ilgili calisma Pedroni panel esbiitiinlesme, Kao panel esbiitiinlesme ve Dumitrescu Hurlin
panel nedensellik analizi ile test edilmistir.

Analiz Sonuglan

Calismada ilk olarak Pedroni panel esbiitiinlesme analizi ile test edilmistir. Bunun i¢in ilk olarak,
degiskenler birim kok testinden gecmistir. Degiskenlerin birim kok testi Tablo 2°de verilmistir.

Tablo 2: G7 Ulkeleri i¢in Degiskenlerin Birim Kok Testi Sonuglar

Desiskenler Olasilik Degeri Olasilik Degeri Birim Kok Testi
818 (Diizey) (Birinci Sira Fark) Sonucu
Petrol Fiyatlari 0.3968 0.0000 Birinci sira farkinda
duragandir.
Enflasyon 0.0000 - Diizeyde duragandir.

Tablo 2’de petrol fiyatlar1 ve enflasyon degiskenlerine yonelik yapilan birim kok testi sonuglarina yer
verilmistir. Analiz sonuglarina gore, G7 iilkelerinde petrol fiyatlarmin birinci swra farkinda duragan
oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte, G7 iilkeleri icin enflasyonun diizeyde duragan oldugu
gorlilmektedir. Bu asamada petrol fiyatlarinin birinci sira farkinda yeni bir seri olusturulmasi
gerekmektedir. Daha sonra G7 ekonomileri icin soz konusu degiskenlere yonelik Pedroni panel
esbiitiinlesme analizine gecilmektedir. Pedroni panel esbiitiinlesme analiz sonuglarina ise Tablo 3’te
yer verilmistir.



Tablo 3: G7 Ulkeleri i¢cin Pedroni Panel Esbiitiinlesme Analizi Test Sonuclar

Farkh Testler Istatistik (1))13;1;1( i: g:ll;fll]l( (l))l:gszl:li(
Panel v-Statistic 0.769830 0.2207 1.184483 0.1181
Panel rho-Statistic -2.286713 0.0111 -3.091338 0.0010
Panel PP-Statistic -6.871670 0.0000 -6.786968 0.0000
Panel ADF-Statistic -5.819099 0.0000 -5.375032 0.0000
Group rho-Statistic -1.930064 0.0268
Group PP-Statistic -7.954297 0.0000
Group ADF-Statistic -6.356731 0.0000

Tablo 3°te G7 iilkeleri i¢in yapilan Pedroni panel egbiitiinlesme analiz sonuglarma yer verilmistir.
Yapilan 11 test igerisinden, 9 testin olasilik degerlerinin 0.05’ten kii¢iik oldugu goriilmektedir. Bu
analiz silirecinde, 11 farkli test sonucundan en az 6’s1 testi gegiyorsa degiskenler arasinda iligki vardir.
Bu analiz sonucuna gore; G7 iilkeleri igin petrol fiyatlari ile enflasyon arasinda iligki bulunmaktadir.
Ciinkii 9 test 0.05 olasilik degerinin altindadir. Degiskenler arasindaki iliskinin incelendigi bir baska
yontem ise Kao panel esbiitiinlesme analizidir. Bu analiz sonuclarina ise Tablo 4’te yer verilmistir.

Tablo 4: G7 Ulkeleri i¢cin Kao Panel Esbiitiinlesme Analizi Test Sonuclar:

Test ismi t-istatistik Olasilik Degeri

Kao Panel Esbiitiinlesme -7.694083 0.0000
Analizi Sonuglar1

Tablo 4 olasilik degerinin 0.05’ten diisiik oldugunu gostermektedir. Kao panel esbiitiinlesme analizine
gore G7 iilkeleri i¢in petrol fiyatlarindaki degisimlerin enflasyonu etkiledigi bilgisini vermektedir. Bu
tilke gruplari igin yapilan son test ise Dumitrescu Hurlin panel nedensellik analizidir. Bu analiz
sonuclari ise Tablo 5’te gosterilmektedir.

Tablo 5: G7 Ulkeleri i¢cin Dumitrescu Hurlin Panel Nedensellik Analizi Test Sonuclari

Hipotez Lag Numarasi Olasilik Degeri
1 0.2892
Petrol fiyatlar1 enflasyonun
birincil nedeni degildir. 2 0.6966
3 0.2977

Tablo 5’te, G7 iilkeleri i¢in yapilan Dumitrescu Hurlin panel nedensellik analiz sonuglarina yer
verilmistir. Tabloya gore, lagl, lag2 ve lag3 olasilik degerlerinin 0.05’ten biiyiik oldugu
gorlilmektedir. Bu analize gore olasilik degerleri 0.05°ten kiiclik olsaydi, petrol fiyatlarmin
enflasyonun birincil nedeni oldugu tespit edilecekti. Fakat tabloya gore olasilik degerlerinin 0.05’ten
biiyiik olmasi, petrol fiyatlarinin G7 iilkeleri i¢in enflasyonun birincil nedeni olmadig tespit edilmistir.



5. SONUC

Bu ¢aligmanin amaci, petrol fiyatlarinin enflasyon iizerindeki etkisinin belirlenmesidir. Bu amaca
yonelik olarak G7 iilkeleri inceleme kapsamina alinarak degerlendirilmistir. Bununla birlikte, 1980-
2018 dénem arah@indaki verilere odaklamilmustir. ilgili ¢alisma, Pedroni panel esbiitiinlesme, Kao
panel esbiitiinlesme ve Dumitrescu Hurlin panel nedensellik analizi ile test edilmistir. Sonugta, petrol
fiyatlar1 ile enflasyon arasinda uzun siireli bir iliskinin oldugu tespit edilmistir. Pedroni panel
esbiitiinlesme analizi ve Kao panel esbiitiinlesme analizine gore petrol fiyatlari ile enflasyon arasinda
iligki oldugu belirlenmistir. Buna karsin, Dumitrescu Hurlin panel nedensellik analiz sonuglarma gore
ise petrol fiyatlar1 ile enflasyon arasinda nedensellik iligkisinin bulunmadigi belirlenmistir. Yani,
petrol fiyatlarindaki degisim enflasyondaki artis1 veya azalis1 en ¢ok etkileyen faktor degildir.

Bu ¢ergevede, G7 iilkelerinde enflasyon hedeflemesi yapilirken, petrol fiyatlarindaki degisim dikkate
almmalidir. Enerji, sanayideki en énemli hammaddelerden biridir. Bu dogrultuda, petroliin fiyatinin
artmasi da iiretim siirecindeki maliyetlerin artmasina sebebiyet verecektir. Bunun sonucunda da tlilkede
maliyet enflasyonunun yasanilmasi kagimlmaz bir hal alacaktir. Ozetle, G7 iilkelerinin petrol
fiyatlarinda yasanan degisimlerin enflasyona etkisine dikkat etmesi gerekmektedir. Aksi durumda,
yasanacak yiiksek enflasyon sonucunda tlkedeki belirsizlik artacak ve bu durum da yatirimlarin
azalmasina sebebiyet verecektir.

Belirtilen bu konular dikkate alindiginda, petrol fiyatlarindaki degisimlerin enflasyon iizerindeki
etkisini Olgebilecek yontemlerin gelistirilmesi gerekmektedir. Bu hususta, tilkelerin petrol fiyatlarinda
yasanan degisimlerden ne derece etkilendikleri tespit edilmis olacaktir. Buna gore iilkeler, petrol
fiyatlarma kars1 duyarliligin1 6lgebilecek ve enflasyon oranlarmi kontrol altina alabilecektir. Bununla
birlikte, petrol fiyatlarinda yasanan degisimlere bakarak enflasyon tahmin edilecektir. Bu sayede
enflasyonu onceden kontrol etmenin yolu da saglanmis olacaktir. Buna karsin, enflasyon oranimin
kontrol edilmesinde de sadece petrol fiyatlaria odaklanilmamas1 gerektigi de ortadadir.

Bu ¢alismanin en 6nemli kisidi, petrol fiyatlarmin enflasyon lizerindeki etkisine odaklanmasidir.
Yapilacak yeni ¢alismalarda petrol fiyatlarmin baska hususlar iizerindeki etkisine de odaklanilmasi
gerekmektedir. Bu calismanm diger bir kisidi ise sadece G7 {ilkeleri iizerinde odaklanmasidir.
Dolayisiyla, E7, OECD, MINT gibi iilke gruplarinin da dikkate alinmasi yerinde olacaktir. Bu sayede,
elde edilen sonuglar daha faydali olacaktir.
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