Uluslararast Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, ICAFR 16 Ozel Sayist
Int. Journal of Management Economics and Business, ICAFR 16 Special Issue

KOSGEB FINANSMAN DESTEKLERININ KOBI’LERIN
FiINANSAL ETKINLIiGINE ETKIiSi: DUZCE iLiNDE BiR
UYGULAMA!

) Birkan ARSLAN )
Sakarya Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Doktora Ogrencisi
birkanarslan@hotmail.com

OZET

Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmelerin (KOBI) finansman kaynaklarina erisimini
kolaylastrmak amaciyla Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme
Idaresi Baskanligi (KOSGEB) tarafindan verilen kredi faiz destekleri, 2008-2011 yillar
arasinda yogun olarak kullanilmistir.

Bu ¢alismamin amaci, KOSGEB tarafindan saglanan finansman desteklerinin
KOBIlerin finansal performansina etkisini él¢mektir. Calismada Diizce ilinde agag ve
orman tirtinleri sektoriinde faaliyet gisteren ve en az iki defa KOSGEB finansman
desteklerinden yararlanmis olan KOBI’lerden 2007-2012 yillar arasindaki finansal
verileri kullanilarak “Veri Zarflama Analizi (VZA)” ile etkinlik ve verimlilik 6l¢iim
calismasi gerceklestirilmistir. Analiz sonuglarina gore isletmelerin kredi faiz destegi
kullandiklar:  donemlerde  finansal performans géstergelerinde artis olmadig
goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Etkinlik, KOBI, KOSGEB, Veri Zarflama Analizi.

THE IMPACT OF KOSGEB'S FINANCIAL SUPPORT ON
FINANCIAL EFFICIENCY OF SME’S: AN APPLICATION IN
DUZCE PROVINCE

ABSTRACT

In order to facilitate the access of SME’s to financial sources, the loan interest

support provided by Small and Medium Enterprises Development Organization’s
(KOSGEB) intensively used in the phase between 2008-2011.

The purpose of this study is to measure the impact of KOSGEB's support on SME’s
financial performance. The SME’s were selected from Wood and Wood Product Sector
that have at least supported twice by KOSGEB between 2007-2012. The financial data
were analyzed by Data Envelopment Analysis (DEA) in order to measure the efficiency

11.0. SBE Finans bilim dalinda Prof. Dr. Murat KIYILAR danismanliginda Birkan ARSLAN tarafindan
hazirlanan "KOBI’lerdeki Finansman Sorunlarinin Céziimlenmesine KOSGEB Desteklerinin Etkisi" konulu
yiiksek lisans tezinden gelistirilmistir.
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and productivity of the firms. According to analysis results, it can be pointed out that the
firms financial performance indicator did not increase in the period where they use loan
interest subsidy.

Keywords: Data Envelopment Analysis (DEA), Financial Efficiency, KOSGEB,
SME.

1. Giris

Ulkemizde isletmelere verilen kamusal destekler son yillarda hiz kazanmistir.
Birgok kamu kurulusu, isletmelere yonelik geri 6demesiz (hibe), geri 6demeli, kredi faiz
destegi, vergisel avantajlar vb. seklinde destekler saglamaktadir. Fakat bu desteklerin
etkinligine ve verimliligine yonelik ¢aligsmalar oldukca siirlidir. Verilen bu desteklerin
isletmelere ve dolayisiyla tilke ekonomisine fayda saglayip saglamadigi konusunda net
bir sonu¢ ortaya konulamamustir. Bu dogrultuda iilkemizde KOBI’lere saglanan
desteklerin etkisinin arastirtlmasi, 6nemli ve eksikligi goriilen bir konudur.

Kamu kaynaklari ile saglanan desteklerin igletmelere ve ekonomiye katkisi vergi
veren bireyler basta olmak iizere kamuoyu ve akademisyenlerce merak edilmekte ve
donem donem sorgulanmaktadir. Basta KOSGEB destekleri olmak {izere igletmelere
sunulan kamusal destek ve tegviklerin igletmelerin finansal performansina etkisini
O6l¢meye yonelik yeteri kadar calisma bulunmamaktadir. Devlet tarafindan verilen
desteklerin etkisinin analiz edilmesi ve etkilerinin degerlendirilmesi gerekliliginden
hareketle hazirlanan bu ¢alismanin amaci, KOSGEB kredi faiz desteklerinin KOBI’lerin
finansal performansina (finansal verimlilik ve etkinlik) olumlu bir etkisinin olup
olmadigim tespit etmektir. isletmelerin KOSGEB finansman desteklerini kullandiklar
donemler ve sonrast karsilastirilarak toplam faktor verimliliginde degisiklik olup
olmadigi belirlenmeye calisilmistir. Boylece, isletmelerin destek kullandiklari
donemlerde etkinliklerinin zaman i¢inde ne ydnde ve hangi derecede degistigi
belirlenmek istenmistir.

Bu amagla ¢alisma dort boliimden olusmaktadir. Calismanin giris boliimiinden
sonra ikinci bolimde c¢aligmada kullanilacak Veri Zarflama Analizi yontemi ve
Malmquist Toplam Faktér Verimliligi endeksi agiklanmistir ve konu ile ilgili literatiir
calismas1 yapilmistir. Ugiincii béliimde ise arastirma dizaym sunulmustur. Arastirmada
kullanilan ydntem ve uygulamanin nasil yapildigt bu bdliimde anlatilmistir. Sonug
boliimde ise elde edilen bulgulara gére degerlendirmeler yapilmustir.

Veri Zarflama Analizi ve Malmquist Endeksi

VZA yontemi ilk olusturuldugunda kar amaci giitmeyen kurumlar ve kamu
kurumlarmin etkinlik analizlerinde kullanilirken daha sonralari basta banka, hastane,
sigorta, okul ve iiniversite ve diger isletmelerin etkinlik analizlerinde de kullanilmaya
baglanmistir. VZA, benzer mal ve hizmet iireten karar birimlerinin etkinlik 6lglimiinde
siklikla kullanilan bir yontemdir.

Veri Zarflama Analizi

Bir etkinlik ve performans degerlendirme yontemi olan Veri Zarflama Analizi
(VZA) yontemi etkinlik degerlendirmesinde ¢iktilarin agirlikli toplaminin girdilerin
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agirlikli toplamina orani seklindeki miihendislik yaklagimini kullanmaktadir (Kocakog,
2002:1-2). Cok girdili ve ¢ok ¢iktili durumda etkinlik formiilii su sekilde ifade edilir.

Ciktilarin agirlikli toplami urYyj+ U2Yo + ... +Us Y

Etkinlik = =
Girdilerin agirlikl toplami viXyj+ VoXoj+ ... + VX
Burada;
Us : s. ¢ciktinin agirhigi Vm : m. girdinin agirligt
Ysj © j. birimin s. ¢iktisinin miktari Xmj : j. birimin m. girdisinin miktar1

Bu formiilde tim u ve v agirliklariinin 6nceden belirlenmesi miimkiin
olmamaktadir. VZA, veri setini kullanarak dogrusal programlama teknigi ile her bir karar
birimi i¢in farkli bir agirliklar setinin belirlenmesine imkan verir. Her bir karar birimi,
etkinligini diger karar birimleri karsisinda maksimize edecek bir agirliklar seti ile
degerlendirilir.

Veri Zarflama Analizini $6yle tanimlamak miimkiindiir: farkli birimlere sahip ¢ok
sayida girdi ve ¢iktinin var oldugu ve bunlarin ortak bir Olgiite indirgenemedigi
durumlarda toplam faktor verimliligini 6lgmeye imkan veren, iiretimin ekonomik teorisi
ile uyumlu ve parametrik olmayan bir yaklasimdir (Giiran, 2000:218).

VZA, Farrell’in (1957) performans etkinligini belirlemedeki teorik yaklagimina
dayanmaktadir (Ulucan, 2000:187). Farrell (1957) calismasinda birden ¢ok girdisi ve tek
¢iktis1 olan birimlerin etkinliklerini incelemis ve ilk kez etkinlik 6l¢timiinde dogrusal
programlamayi kullanmustir (Ertugrul ve Isik, 2008:205).

VZA dogrudan bir smira bagh olarak etkinlik diizeyinin 6lgiilmesini
saglamaktadir. VZA, merkezi egilimlerden ziyade ug verileri de kapsayan ve iiretim
teknolojisi lizerine herhangi bir sinirlama koymaksizin en iyi iiretim sinirint (liretim
egrisini) olusturmay1 hedefleyen bir metodolojidir. Diger bir ifadeyle, veri merkezine en
iyi uyumu saglayacak regresyon diizlemi yerine, gozlemlenen ug verileri kavrayacak
dogrusal kismi bir yiizeyin olusturulmasini igermektedir. Her bir Karar Verme Biriminin
(KVB) etkinlik diizeyi, olusturulan bu yiizeye gore belirlenmektedir (Kara, 2011:11-12).

VZA’nin ilk matematiksel sekli, bu modeli gelistiren Charnes, Cooper ve
Rhodes’un adlarinin bag harfleriyle anilan “CCR modeli” olarak bilinmektedir. Sonradan
gelistiren tim modeller CCR modeline dayanmaktadir. CCR modeli ve varsayimlari su
sekildedir: CCR modeli, n adet KVB’nin, m adet farkli girdi kullanarak s adetfarkli ¢ikt1
iiretme siirecini ele aldig1 varsayilmaktadir. Xij>0 parametresi (j) karar birimi tarafindan
kullanilan, (i) girdi miktarin1 gostermektedir. Benzer sekilde Yrj>0 parametresi (j) karar
birimi tarafindan {retilen, (r) ¢iktt miktarmi gostermektedir. Tim girdi ve cikti
diizeylerinin negatif olmayan bir degere sahip oldugu, x;; = 0,y,; = 0, varsayim altinda
j karar verme birimi tarafindan iiretilen r ¢ikti miktarim gostermektedir. Bu karar
problemi i¢in degiskenler, k karar biriminin i girdi ve r ¢iktilari igin verecegi agirliklardir.
Bu agirliklar sirasiyla vik Ve U olarak gosterilmektedir. CCR modeli n adet karar birimi
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icin n adet kesirli dogrusal programlama modelinin formiilasyonu olarak gosterilebilir
(Cingi ve Tarim, 2000:5, Giiran, 2000:224):

s
ZurkYrk

max h, =——

rl <1 ; j=1..n

m

Zvikxlj

i=1

model CCR

max h, => u,Y,
r=1

st

DuY, =D vy X; <0 ; j=1..n

r=1 i=1

Zvikxik =1

i=1

u, =0 ; r=1..,s

Ve =20 ; i=1...m

Banker ve digerleri (1984), onceki CCR modelinin dlgege gore sabit getiri
varsayimi altinda etkinlik 6l¢tiigiine dikkat ¢ekmis, bu modele degisken getiri varsayimi
altinda konvekslik kisitin1 ilave ederek BCC modelini olusturmuslardir. CCR modeli
CRS varsaymu altinda toplam etkinligi 6l¢erken, BCC modeli VRS varsayimi altinda
benzer dlgekteki birimleri birbirleriyle kiyaslayarak sadece teknik etkinligi 6l¢mektedir.
(Cingi ve Tarim, 2000:8).

model BCC

max h, = > u,Y, —u,
r=1

st

S m
DunY, —Ug— > vy X, <0 ; j=1..n
r=1 i=1

ivikxik =1

i=1

u, =0 ; r=1..s
Vi, 20 ; i=1....m
u, urs

30



Uluslararast Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, ICAFR 16 Ozel Sayist
Int. Journal of Management Economics and Business, ICAFR 16 Special Issue

Malmquist Toplam Faktor Verimliligi Endeksi

VZA, karar biriminin belirli donemlerdeki verileri arasinda bir kesit analizi
yaptigindan dolay statik bir analizdir. Belirli bir donemde etkin olan karar birimi daha
sonraki donemlerde etkin olmayabilir. Etkinlik analizlerinde etkinligin zaman iginde nasil
bir degisim gosterdiginin tespiti olduk¢a dnemli bir konudur (Dinger, 2008:835).

Malmquist toplam faktdr verimliligi endeksi (MTFV) verimliligin zaman
boyutunu da dikkate alarak, etkinligin gelisimini 6lgmek ve nedenlerini incelemek
amaciyla kullanilan bir yontemdir. Malmquist TFV, etkinlikteki degisimi teknik
etkinlikteki degisme ve teknolojideki degisme olmak iizere iki alt bilesen olarak
Olemektedir. Teknik etkinlikteki degisme ve teknolojideki degismenin c¢arpimi
Malmquist TFV’ni vermektedir. Teknik etkinlik ise saf teknik etkinlik ve Olgek
etkinliginden olusmakta ve bu iki endeksin carpimiyla elde edilmektedir. Saf teknik
etkinlik yonetim etkinligini, 6lgek etkinligi ise karar birimlerinin uygun dlgekte caligip
calismadigini ifade etmektedir. Teknolojideki degisme ise karar biriminin ayni girdiyi
kullanarak iirettigi ¢ikti miktarmdaki degismenin yoniinii incelemektedir (Ozgiir,
2008:252).

1953 yilinda Malmquist tarafindan gelistirilen ve uzaklik (distance)
fonksiyonlarina dayali olarak ifade edilen bu endeks, karar birimine ait her bir veri
noktasinin ortak teknolojiye olan uzakliklarinin oranlarini hesaplayarak iki veri noktasi
arasindaki toplam faktér verimliligindeki degismeyi 6lgmektedir. Uretim teknolojisi R!
her dénem igin (t=1,...... ,T) girdilerin (x'€ RY) c¢iktilara (y'€ R}!) déniisiimiinii
gostermektedir. Yani, Xt = ( Xa,..... Xk ), girdi vektori kullanilarak iiretilebilecek cikti
vektori ¢iktilar i = (ya,..... .,ym ), olacaktir (Deliktas, 2006:6, Kara, 2009:316).

R&={(xt ,yt) : Xt— yi}

Bu endeks t donemi teknolojisi altinda, t+1 déneminden t donemine olan teknik
etkinlikleri degismelerin neden oldugu verimlilik degismelerini 6lger. Ote yandan, t+1
doneminden t donemine olan teknik etkinlik degismeleri, t+1 donemi teknolojisi altinda
da dlgiilebilir. Malmquist TFV endeksi soyle yazilabilir.

dB (yt+1’ Xt+1)
do(y',x")

Fare ve digerlerine (1994) gore ¢ikt1 tabanli Malmquist verimlilik degisim endeksi
yukaridaki iki endeksin geometrik ortalamasidir (Kara, 2009:317).

t+1 _
M1 -

m, (yt’ Xt, yt+1’ Xt+1) —

d%) (yt+1, Xt+1) d},“(y”l, Xt+1) %
doox0 )\ dahxo

Bu endekste baz yil t donemiyle, bir sonraki yil ise t+1 donemiyle
gosterilmektedir. Bu denklemde d§(y‘*?, xt*1) notasyonu, t+1 gdzlemlerinden t dénemi
teknolojisine olan uzaklig1 gostermektedir. Bu denklem asagidaki sekilde ifade edilebilir.
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1
2

m, (vt x4, yt+1 xt1) =

d%,“(y” 1’ Xt+1) d%) (yt+1‘ Xt+1) . d%) (yt’ Xt)
d3 (yt’ Xt) d3+1 (yt“, xt+1) d3+1 (yt, Xt)

Esitlikteki koseli parantezin diginda yer alan ilk kisim, t ve t+1 yillar1 arasindaki
teknik etkinlikteki degismeyi dlgmekte, koseli parantezin icinde kalan kisim ise teknik
degisimi gostermektedir. Denklem iki kisma ayrildiginda teknolojik degisme ve
etkinlikteki degisme asagidaki gibi gosterilmektedir (Dinger, 2008:836).
df)+1(yt+1 Xt+1)

do (', xH

df) (yt+1' Xt+1) ) . <df,+1(yt, Xt))]%

d6+1(yt+1’ xt+1) df)“(yt; Xt)

Teknik Etkinlikteki Degisme =

Teknolojik Degisme = [(

Ayrica TFV’deki degisme ise teknik etkinlikteki degisme ile teknolojik
degismenin ¢arpimi seklinde hesaplanmaktadir (Deliktas, 2006:7).

Mo*t*1 = TEDXTD

Malmquist TFV endeksinin (Mg) olusturulmasi ig¢in gerekli olan uzaklik
fonksiyonlarini tahmin etmek igin kullanilan en popiiler metod, VZA yontemidir
(Deliktas, 2006:8).

VZA ile Yapilan Finansal Etkinlik Caliymalari

VZA yontemi kullanilarak yapilan ilk ¢aligmalarda okul, {iniversite, saglik
kurumlart gibi kamu hizmeti veren kurum ve kuruluglarin etkinlik analizleri 6l¢ilmiistiir.
Daha sonralar1 bagta bankalar olmak {izere sigorta sirketleri, oteller, havalimanlart, {iretim
isletmeleri gibi alanlarda yapilan etkinlik analizlerinde sikg¢a kullanilan bir yontem
olmustur. Asagida VZA kullanilarak igletmelerin finansal etkinligini 6lgmeye yonelik
iilkemizde yapilan ¢aligmalara ait bilgiler sunulmustur. Caligmalarin analiz kisminda
kullanilan girdi ve ¢iktt degiskenlerine bakildiginda ¢alismalarda farkli finansal oranlarin
girdi ve ¢ikti degiskeni olarak kullanildigi goriilmektedir.

Bayrak vd. (2003), Istanbul’da tekstil sektdriinde faaliyet gosteren 25 adet
isletmenin etkinliklerini VZA ile analiz etmistir. 5 isletmenin etkin ¢iktig1 ¢aligmada,
girdi degiskeni olarak Net Aktif, Ozsermaye ve Calisan Sayis1 kullamlmugtir. Cikti
degiskeni olarak da Ciro, Vergi Oncesi Kar ve Ihracat Tutar1 degisken olarak
kullanilmustir.

Yildiz (2005), IMKB’de islem goren 115 isletmenin 1998 — 2003 donemi
verilerini dikkate alarak etkinlik analizi yapmustir. 1998 yilinda 35, 1999 yilinda 31, 2000
yilinda 36, 2001 yilinda 34, 2002 yilinda 37, 2003 yilinda 33 isletmenin etkin oldugu
goriilmiistiir. Caligmada Personel Sayisi ve Toplam Aktiflerin girdi; Net Satislar ve
Donem Net Kari ¢ikt1 degiskeni olarak kullanilmustir.
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Bakirci (2006), “ilk 500 Sirket” siralamasina giren ve otomotiv sanayinde faaliyet
gosteren 13 isletmenin, yillara gore ekonomik performanslarini mukayeseli bir
yaklagimla VZA yontemi kullanilarak 6lgmiistiir. Girdi degiskeni olarak Net Aktifler,
Ozsermaye ve Calisan Isci Sayist kullamlirken ¢ikti degiskeni olarak da Net Satislar,
Vergi Oncesi Kar ve Thracat rakamlari kullamlmistir.

Ertugrul ve Isik (2008), IMKB 100 Endeksinde Islem Goren Metal Ana
Sanayindeki 13 Isletmenin 2003-2007 dénemleri arasindaki mali tablolarma dayali
etkinlik ve verimliliklerini, iki girdi-iki ¢ikt1 kullanarak VZA yontemlerinden ¢ikt1 yonlii
CCR modeli ile arastirmustir. Girdi olarak Toplam Aktif ve Ozsermaye, ¢ikti olarak da
Net Satislar ve Net Kar kullanilmustir.

Kayali (2009), Fortune dergisinin “Tiirkiye’nin En biiyik 500 Sirketi”
siralamasinda bulunan 29 tekstil isletmesinin 2007 y1ili etkinlik diizeylerini incelemistir.
Calismada girdi degiskeni olarak Calisan Sayisi, Toplam Aktifler ve Ozsermaye
kullanilirken, ¢ikt degiskeni olarak da Net Satislar ve Net Kar kullanilmustir.

Kaya, Oztiirk ve Ozer (2010), IMKB Metal esya ve makine sektdriindeki 25
isletmenin etkin olup olmadiklarint VZA ile 6lgmiistiir. 2008 yili Giger aylik periyotlar
halinde 4 donem incelenmistir. Girdi degigskeni olarak Cari Oran, Asit Test Orani,
Finansal Kaldirag Oranmi, Alacak Devir Hizi, Stok Devir Hizi, MDV Devir Hizi, Aktif
Devir Hizi kullanilmig. Cikti degiskenleri olarak da Net Kar/Satiglar Toplam
Aktif/Satislar Net Kar/Ozsermaye kullanilnustir.

KOSGEB Desteklerinin KOBI’lerin Finansal Etkinligine Etkisinin Arastirilmasina
Yonelik Uygulama

Calismanin amact KOSGEB’in verdigi kredi faiz desteklerinin KOBI’lerin
finansal performansina etkisinin analiz edilmesidir. Kamu desteklerinin temel amaci
isletmelerin ve sektorlerin daha iyi performans sergilemesine destek olmaktir. Tiirkiye’de
KOBI’lere saglanan desteklerin isletmelerin performanslari {izerindeki etkisini arastiran
az sayida calisma bulunmaktadir. Bu ¢aligmalarin da hemen hemen tamami anket
calismalara dayanmaktadir.Bu nedenle KOBI’lerin destek kullamimiin isletmelerin
finansal yapisi iizerindeki etkisi hakkinda bilgi edinilememistir. Bu ¢alisma ise
desteklerin KOBI’lerin finansal performansina etkisini nicel veriler kullanarak Veri
Zarflama Analizi yontemiyle incelemektedir.

Diger bir 6nemli noktada sudur. KOBI’leri kapsayan calismalarin neredeyse
tamami1 IMKB’de faaliyet gosteren KOBI’leri kapsamaktadir. IMKB’de faaliyet gdsteren
KOBI’lerin Tiirkiye’deki KOBI’leri temsil etmeyecegi diisiiniilebilir. Ciinkii IMKB’deki
KOBI’ler personel sayisi kriterine gore KOBI tanimina uysa da, pazar pay1 ve ortaklik
yapist gibi kriterlere gore genel KOBI 6zelliklerine uymamaktadirlar (Miisliimov,
2002:24).

Bu ¢aligmanin amaci; Diizce ilinin en 6nemli is kolu olan aga¢ ve orman iiriinleri
endiistrisindeki isletmelerin KOSGEB finansman desteklerini kullanmalarinin finansal
performanslari lizerine etkisinin incelenmesi ve desteklerin verimliligi konusunda bilgi
sahibi olmaktir. Aragtirma kapsaminda, Diizce ilinde aga¢ ve orman iiriinleri sektoriinde
faaliyet gosteren ve KOSGEB finansman desteklerinden en az iki defa faydalanmis olan
KOBI’lerin finansal performanslarindaki degisim olgiilmektedir. Bu amagla ilgili
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isletmelerin bilango ve gelir tablolarindan olusturulan finansal oranlar degerlendirilmek
tizere girdi ve ¢ikt1 seti olugturulmustur.

Arastirmanim Orneklemi ve Veri Seti

Arastirma, agag¢ ve orman lriinleri endiistrisi agisindan énemli bir merkez olmasi
nedeniyle Diizce ili kapsaminda yapilmistir. Devlet Planlama Teskilat: (DPT) tarafindan
2001 yilinda hazirlanan Diizce ili Raporuna gore Diizce sanayisinin birinci is kolunu agag
ve orman iriinleri sanayi olusturmaktadir. Diizce aga¢ ve orman {iriinleri sanayi
Tiirkiye’deki aga¢ ve orman sanayi liretimin %14’{inti gergeklestirmektedir (Gedik ve
Kosar, 2012:63).

Bu caligmada analiz edilen veriler ikincil kaynaklardan elde edilmistir.
KOBi’lerden temin edilen bilanco ve gelir tablolar1 ¢aligmanin ana kaynaklarini
olusturmaktadir. Analize dahil edilecek KOBI’lerin belirlenebilmesi icin KOSGEB Veri
Tabani’nda yeralan, desteklerden en az iki defa faydalanmis, aga¢ ve orman iiriinleri
endiistrisinde faaliyet gosteren isletmelerin listesi ¢ikarilmigtir. Bu kapsamda desteklere
konu 15 adet KOBI belirlenmistir. Arastirmanin evrenini olusturan 15 adet KOBI’nin
tamamindan talep edilen 2007-2012 yillarina ait 6 yillik bilango ve gelir tablolari, 8 adet
isletmeden temin edilebilmistir. Arastirma siirecinde 7 isletme ¢esitli nedenlerden dolay1
bilango ve gelir tablolarina iligkin bilgileri verme talebini kabul etmemistir.

VZA’da girdi ve cikti unsurlarmin belirlenmesi gerekmektedir. Isletmelerin
etkinlik analizi 6l¢imlerinde kullanilan girdi ve ¢ikt1 degiskenleri uygulamalarda farklilik
gostermektedir. Literatiirde daha oOnce yapilan ¢aligmalar incelendiginde bazi
calismalarda degisken olarak rasyolar kullanilirken, bazilarinda ise dogrudan bilango
kalemleri kullanilmaktadir (Kiigiik, 2007:84).

Dogrudan bilango ve gelir tablosu kalemlerinin kullanildig1 ¢aligmalarda daha ok
Aktif Toplami, Calisan Sayisi, Ozsermaye kalemlerinin girdi; Net Kar ve Satiglarm ise
cikt1 degiskeni olarak kullanildig: siklikla goriilmektedir (Yildiz, 2005; Ertugrul ve Isik,
2008; Sirma, 2008; Kayali, 2009; Avct, 2010; Yildirimli, 2011).

VZA’da girdi ve ¢ikt1 sayisi belirlenirken karar birim sayist dikkate alinmaktadir.
Bazi ¢alismalarda x adet girdi, y adet ¢ikt1 degiskeni i¢in x+y+1 adet karar birimi olmast
gerektigi, bazilarinda ise toplam girdi ve ¢gikti sayisinin karar birimi sayisinin yarisinindan
fazla olmamasi gerektigi belirtilmektedir. Bu dogrultuda karar birim sayis1 8 oldugu igin
girdi ve ¢ikt1 toplami da 4 olarak belirlenmistir.

Yukarida belirtilen yaklasimlar dogrultusunda ¢alismanin uygulama boliimiinde
Girdi degiskenleri olarak Aktif Toplami ve Toplam Borglar, ¢ikti degiskeni olarak da Faiz
Vergi Oncesi Kar (FVOK) ve Net Satislar degisken olarak belirlenmistir. Tablo1’de
goriilen bu degigkenler birgok ¢aligmada siklikla kullanilan degiskenlerdir.

Tablo 1: Arastirmada Kullanilan Finansal Performans Olgiitleri

Girdil Aktif Toplamu

Girdi2 Toplam Borglar
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Cikt11 FVOK

Cikt12 Net Satiglar

Analiz ve Bulgular

Aktif Toplami ve Toplam Borglarm girdi; FVOK ve Net Satislarin da ¢ikti
degiskeni olarak kullanildigi model i¢in olusturulan Malmquist TFV Endeksi Tablo 2’de
yer almaktadir. 8 adet KOBI’ye ait girdi ve ¢ikt1 degerleri DEAP programu ile ¢oziilerek
etkinlik degerleri bulunmustur. Teknik etkinlik degeri 1 olan isletmeler digerlerine gore
goreceli olarak etkindirler ve etkin sinir1 olusturmaktadirlar. Daha dnce agiklandigi gibi
CCR modeli dlgege gore sabit getiri altinda teknik etkinligi 6lcerken, BCC modeli dlgege
gore degisken getiri altinda saf teknik etkinligi 6lgmektedir. Malmquist TFV Endeksi,
teknik etkinlik degisimi endeksi ve etkin sinir degisimi endekslerinden olugmaktadir.

Tablo 2’nin incelenmesiyle KOSGEB finansman desteklerinin aga¢ ve orman
tirtinleri sektoriiniin etkinligine ve verimliligine etkisi su sekilde meydana gelmistir: Agag
ve orman lriinleri endiistrisi isletmelerinin toplam faktér verimliligindeki degismeyi
gosteren Malmquist TFV Endeksi, 2008 yilinda %46,6 oraninda artmistir. S6z konusu
endeks kredi faiz desteklerinin en yogun verildigi 2009 yilinda ve 2010 yilinda endeks
strastyla %30,6 ve % 29,5 oraninda gerilemistir. Bu gelismeler analizimizin hipotezini
dogrulamamaktadir. Diger bir ifadeyle KOSGEB finansman destekleri isletmelerin
finansal olarak etkinliginin ve verimliliginin artmasina olumlu yodnde etki
saglayamamustir.

Tablo2: Malmquist Toplam Faktér Verimliligi Endeksi (TFV) Degerleri

KVB 2007-2008 2008-2009 2009-2010 2010-2011 2011-2012
A 0,703 0,984 0,792 0,888 1,008
B 1,068 0,748 0,669 0,741 1,452
C 1,108 0,918 0,886 1,070 0,839
D 3,373 2,188 0,618 3,119 0,800
E 2,771 0,800 0,789 0,899 0,937
F 1,541 0,776 0,555 0,959 0,835
G 0,757 1,065 0,950 0,815 0,684
H 2,351 1,176 0,581 1,075 1,352
Ortalama 1,466 1,017 0,718 1,065 0,958
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Tablo 3’de goriildiigii gibi 6zellikle 2009 ve 2010 yillarinda sektorde goriilen
verimlilik azaliginin tamami etkin sinirin gerilemesinden kaynaklanmaktadir. 2009
yilinda etkin simir degisimi endeksi %26 oraninda, 2010 yilinda ise %35 oraninda
diismiistiir. Bu donemlerde sektdrde genel itibariyle bir performans gerilemesi olmustur.
2011 yilindaki verimlilik artisinin  da tamami etkin s ilerlemesinden
kaynaklanmistir. Teknik etkinlik degisim endeksinde 2010 yilinda %10 oraninda artis
olmustur. Teknik etkinlik degisim endeksinin bilesenleri incelendiginde artigin tamamen
Olgek etkinligindeki artistan kaynaklandigi goriilmektedir. Saf teknik etkinlikte %5
azalma goriilmekle birlikte 6lgek etkinligindeki %16’lik artis teknik etkinlikte artis
goriilmesine neden olmustur.

Tablo3: Malmquist Toplam Faktor Verimliligi Endeksi (TFV) Sonuclari

KVB 2007-2008 2008-2009 2009-2010 2010-2011 2011-2012
A 0,703 0,984 0,792 0,888 1,008
B 1,068 0,748 0,669 0,741 1,452
C 1,108 0,918 0,886 1,070 0,839
D 3,373 2,188 0,618 3,119 0,800
E 2,771 0,800 0,789 0,899 0,937
F 1,541 0,776 0,555 0,959 0,835
G 0,757 1,065 0,950 0,815 0,684
H 2,351 1,176 0,581 1,075 1,352
Ortalama 1,466 1,017 0,718 1,065 0,958

Isletmelerin ortalama verimliligini ve etkinligini bir ka¢ asir1 ve ug ornek
etkileyebilir. Etkin isletme sayisina dayali analiz asir1 ve ug degerlere karsi daha az
duyarhidir (Basti, 2004:217). Tablo 4’de verimliligi ve etkinligi artan ve azalan isletme
sayilarina bakildiginda su sonuglar ¢ikarilmistir: 2008 yilinda 6 igletmenin verimliligi
artarken, 2009 yilinda 2 isletmenin verimliligi artmigtir. 2010 yilinda higbir isletme
verimlilik artig1 gosterememistir. 2011 yilindan itibaren bir 6nceki yila gore verimliligi
artan isletme sayisi onemli Ol¢iide artmustir. 2011 de 7 isletme ve 2012 de 4 isletme
verimlilik artig1 gostermistir.

Tablo4: Verimliligi Artan-Azalan KOBI Sayilar

Malmquist Toplam Faktor Verimliligi Degisimi
Yillar Isletme Sayist Artan Azalan
2008 8 6 2
2009 8 2 6
2010 8 0 8
2011 8 7 1
2012 8 4 4
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Isletme sayilarina dayanan analiz de, isletmelerin toplam verimliliginin KOSGEB
finansman desteklerinin verildigi donemlerde ciddi sekilde azaldigini gostermektedir. Bu
sonuglar 6nceki analizin sonuglarini destekler niteliktedir.

Sonug

Isletmelerin finansal etkinlik ve performanslarin dlgiimiinde Veri Zarflama
Analizi siklikla kullanilan bir yontemdir. Calismada kullanilan VZA yontemi benzer
karar birimlerinin etkinlik analizinde kullanilan bir yontem oldugu i¢in analiz edilecek
isletmelerin ayni sektdrde olmasi gerekmektedir. Bu nedenle ¢alismada Diizce ilinde
onde gelen sektdrlerden biri olan agac¢ ve orman tiriinleri sektdriinde faaliyet gosteren ve
KOSGEB kredi faiz destekleri kullananan KOBI’ler analiz edilmistir. Sektordeki 8 adet
isletmenin 2007-2012 yillarina ait mali tablolarindan yararlanilarak hesaplanan finansal
oranlar, ¢iktiya yonelik VZA yonteminde kullanilmis ve goreli etkinlik degerleri
hesaplanmistir. Daha sonra igletmelerin etkinlik degerlerinin zaman i¢indeki degisimini
inceleyebilmek i¢cin Malmquist Toplam Faktor Verimliligi endeksi kullanilmustir.

Calismada Toplam Aktifler ve Toplam Borglar girdi; Net Satislar ve FVOK ¢ikt1
degiskenleri olarak kullamilmistir. Analiz sonucunda, KOSGEB finansman destekleri
isletmelerin finansal olarak etkinliginin ve verimliliginin artmasina olumlu yonde etki
saglayamadigi sonucuna ulagilmistir. Kredi faiz desteklerinin yogun olarak verildigi
2008-2010 yillar1 arasinda aga¢ ve orman iiriinleri sektdriindeki isletmelerin ortalama
toplam faktor verimliligindeki degismeyi gosteren Malmquist TFV Endeksi azalma
egilimi gostermistir. Endeks, kredi faiz desteklerinin en yogun verildigi 2009 yilinda ve
2010 yilinda sirasiyla %30,5 ve %29,5 oraninda gerilemistir. Azalislarin da etkin sinir
degisiminden kaynaklandig1 gdzlemlenmistir. Verimliligi artan ve azalan KOBI sayisina
dayal1 analizde de KOSGEB finansman desteklerinin verildigi donemlerde, verimliligi
artan isletme sayisinda azalis oldugu goriilmiistiir. 2008 yilinda 6 igletmenin verimliligi
artarken, 2009 yilinda 2 isletmenin verimliligi artmigtir. 2010 yilinda higbir isletme
verimlilik artis1 gdsterememistir. 2011 yilindan itibaren bir dnceki yila gore verimliligi
artan isletme sayisi 6nemli Ol¢iide artmistir. 2011 de 7 isletme ve 2012 de 4 isletme
verimlilik artig1 gdstermistir.

KOBI’lere saglanan kredi faizi desteklerinin finansal etkinlige olumlu ydnde
etkisinin olmamasinin nedenleri degerlendirildiginde su sonuglara varmak miimkiindiir.
Oncelikle analiz edilen yillar 2008 Kiiresel Ekonomik kriz ve etkilerinin hissedildigi
yillardir. Bu durumun isletmelerin finansal yapisina olumsuz etkileri agiktir. Ayrica
Ihracat Destek Kredisi ve Istihdam Endeksli Destek Kredileri gibi kredi programlarinda
KOBI’lerin kredi siireci iginde ihracat yapmasi veya eleman istihdami taahhiidiinde
bulunmasi gerekmektedir. Ancak 2009 ve 2010 yillarinda oldukga fazla isletmeye verilen
100.000 KOBI Destek Kredisi ve Olgek Endeksli Biiyiime Kredileri nceki kedilerden
farkli olarak isletmeler tarafindan KOSGEB’e herhangi bir taahhiitte bulunulmadan
kullanilmis kredilerdir. Herhangi bir taahhiidii olmayan bu tiir kredilerin énemli bir
kisminin isletme faaliyetlerinde kullanilmadigi, bu nedenle de faydali bir destek yontemi
olmadig1 diisiiniilmektedir. Sonug itibariyle, bu ¢aligmanin KOBI’lere sunulan
desteklerin etkinliginin analiz edilmesi agisindan literature katki saglayacagi
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beklenmektedir. Yeni ¢caligmalar ile cesitli sektorlere ait isletmelerin analizleri yapilabilir
ve kamusal desteklerin etkinligi dlgiilebilir.
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