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OZET

Isletmeler kiiresel is ortaminda, emtia fiyatlari, doéviz kurlar ve faiz oranlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle cesitli risklerle karsi karsiya kalmaktadirlar. Isletmeler maruz
kaldiklar:  finansal risklerden korunmak icin c¢esitli tirev finansal araglara
bagvurmaktadiriar. Tiirev piyasalarda islem goren finansal araglardan biri de opsiyon
sozlesmeleridir. Opsiyon sézlesmeleri, miktart ya da tutari bugiinden belirlenmis bir
finansal aracin belirlenen bir tarihte ve belirlenmis bir fiyat iizerinden satin alinmasi
veya satilmasi i¢in yapilmis sézlesmeler olarak tanimlanmaktadir. Bu ¢alismada, opsiyon
sozlesmeleri gesitli yonleriyle ac¢iklanarak, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Ol¢me Standard: kapsaminda Borsa Istanbul’ da (BIST) islem gérmekte olan Pay
Opsiyon Sézlesmelerinin muhasebelestirilmesine yonelik uygulama O6rneklerine yer
verilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Tiirev Araglar, Pay Opsiyon Sozlesmeleri, TMS 39

RECOGNITION OF STOCK OPTION CONTRACTS

ABSTRACT

Businesses are faced with various risks due to fluctuations in commodities prices,
exchange rates and interest rates in the global business environment. Businesses use
various derivative instruments to hedge financial risks. One of the financial instruments
traded in derivative markets is option contracts. Options contracts is defined as contracts
to be made to purchase or sell a specified financial instrument at a later date at a price
agreed upon today. In this study, at first explaining various aspects of option contracts
then practises relating to recognition of Stock Option Contracts that trading in Borsa
Istanbul (BIST) within the framework of TAS 39 Financial Instruments: Recognition and
Measurement Standard are given.

Keywords: Derivatives, Stock Option Contracts, TAS 39
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1. Giris

20. yiizyildan itibaren sermaye piyasalarinda yasanan hareketlilik, emtia fiyatlari,
doviz kurlar ve faiz oranlarindaki dalgalanmalar yatirimeilarin ve isletmelerin farkl risk
tirlerine maruz kalmasina neden olmustur. Gerek yatirimeilarin gerekse isletmelerin
maruz kaldiklart bu riskleri yonetebilmelerini saglamak ve risklerin neden oldugu
olumsuz etkileri azaltabilmek i¢in farkli risk yonetim teknikleri ve finansal araclar
gelistirilmistir. Tiirev araclara dayali sozlesmeler bu gereksinin dogrultusunda ortaya
cikmustir.

Tirev araglar, fiyatlar1 bir bagka iiriiniin fiyatina bagli olan iiriinler ya da vade
sonundaki degeri sozlesmeye konu olan varligin fiyat: tarafindan belirlenen finansal
varlik olarak tanimlanabilir (Conkar & Ata, 2002:5). Bu kapsamda kullanilan araglar
arasinda forward, vadeli islem, opsiyon ve swap sdzlesmeleri yer almaktadir. Bu araglar
arasindan opsiyon sozlesmeleri, sermaye piyasasinda ve risk yonetim tekniklerinde
yasanan gelismeler dogrultusunda riskten korunma aracit olarak yaygin sekilde
kullanilmaktadir. Opsiyon sdzlesmelerin kullanimi bunlarin nasil muhasebelestirilecegi
ve finansal tablolarda nasil raporlanacagi sorununu da getirmistir. Bu baglamda finansal
araglarin muhasebelestirilmesi ve 6l¢iilmesi konusunda diizenlemeler getiren Uluslararast
Muhasebe Standardi 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standard:
yaymlamistir. TMS 39, finansal araglarin tanimlari, simiflandirilmasi, kayda alma,
degerleme, raporlama ve kayittan ¢ikarma yontemleri ile ilgili paragraflardan
olugmaktadir.

Literatiire bakildiginda tiirev finansal iiriinler ile ilgili az sayida ¢alisma oldugu,
pay opsiyon sozlesmeleri ile ilgili ¢alisma olmadigi goriilmektedir. Bu ¢aligsmada, Borsa
Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP), 2012 yili Aralik ayindan itibaren
islem gormeye baslayan pay opsiyon sézlesmelerinin tiirleri, 6zellikleri ve isleyisi
incelenmis ve TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standard:
kapsaminda muhasebelestirilme ilkelerinin uygulama o&rnekleri ile aciklanmasi
amaglanmistir.

2. Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyon sozlesmesi, sdozlesmeye konu olan belli bir mali, finansal varlig1 yada
ekonomik gostergeyi belirli bir tarihte veya belirli bir zaman siiresi igerisinde, belli bir
prim karsiliginda, dnceden belirlenmis sabit bir fiyattan opsiyon alicisina satin alma veya
satma hakki1 veren bir sézlesmedir (Okka, 2009:836).

Opsiyonun, alim (call) ve satim (put) opsiyonu olmak iizere iki tiirii
bulunmaktadir. Alim opsiyonu, opsiyon alicisina dayanak varligi belli bir fiyattan
belirlenen bir tarihte satin alma hakki; satim opsiyonu ise dayanak varligi, belli bir
fiyattan gelecekteki bir tarihte satma hakki vermektedir (Chance & Brooks, 2010:24).
Gerek alim gerekse satim opsiyonu alicisina sézlesmeye konu olan varligr alma ya da
satma hakki tahsis ederken; saticisina (opsiyon yazan), opsiyonun kullanilmasi
durumunda dayanak varligi karsi taraftan alma ya da satma yiikiimliiligt getirmektedir.
Opsiyon alicisinin sahip oldugu alma veya satma hakki kullaniminin alicinin tercihine
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birakilmasi, opsiyonu vadeli islem ve forward sozlesmelerinden ayirmaktadir (Hull,
2012:8).

Opsiyon sozlesmeleri, sézlesmeden dogan haklarin kullanim zamanina gore
Amerikan ve Avrupa tipi opsiyonlar olarak siniflandirilir. Amerikan tipi opsiyonlar, vade
tarihinden 6nce her hangi bir zamanda kullanilabilirken, Avrupa tipi opsiyonlar sadece
vade tarihinde kullanilabilir (Thomsett, 2003:246). Ayrica opsiyon sozlesmeleri,
sozlesmeye konu olan dayanak varliga gore endeks, emtia, hisse, faiz, doviz, vadeli islem
opsiyonlar1 olarak isimlendirilirler (Karaca & Durmugkaya, 2006:77).

Ulkemizde opsiyon sozlesmeleri Borsa Istanbul biinyesinde yer alan VIOP’ta
islem gormektedir. Bu piyasada iglem goéren sozlesmeler, pay opsiyon sozlesmeleri,
endeks opsiyon sozlesmeleri, mini endeks opsiyon sozlesmeleri ve dolar/TL opsiyon
sozlesmeleri olarak siniflandirilmaktadir. Sozlesmelere konu olan dayanak varlik, pay
opsiyon sézlesmelerinde Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem géren hisse senetlerinden,
endeks opsiyon sdzlesmeleri ile mini endeks opsiyon sbzlesmelerinde BIST 30 endeks
degerinin 1000’e boliinmiis seklinden, dolar/TL opsiyon sozlesmelerinde ise TL/ABD
dolar kurundan olusmaktadir. Pay opsiyon s6zlesmelerinde her bir s6zlesme dayanak
varliga ait 100 adet hisse senedini, dolar/TL opsiyon sozlesmelerinde ise 1000 ABD
dolarinm1 temsil etmektedir. Endeks opsiyon sozlesmeleri ile mini endeks opsiyon
sozlesmelerinde sozlesme biiylikliigi sirastyla 100 adet ve 1 adet dayanak varligi temsil
etmektedir. Borsa Istanbul biinyesinde islem goren opsiyon sdzlesmeleri Avrupa tipi alim
ve satim sdzlesmeleridir. Sozlesmelerin vadesi Subat, Nisan, Haziran, Agustos, Ekim ve
Aralik’tir (http://www.borsaistanbul.com/).

3. Opsiyon Sozlesmelerinde Karin ve Zararin Hesaplanmasi

Opsiyon alicisinin sahip oldugu alim opsiyonunun igsleme konulabilmesi i¢in
s6zlesmeye konu olan dayanak varligin s6zlesmenin vadesindeki alim fiyatini ifade eden
kullanim fiyatinin, dayanak varligin spot fiyatindan diisiik olmasi gerekmektedir. Satim
opsiyonunun isleme konulabilinmesi i¢in ise kullanim fiyatinin, dayanak varligin spot
fiyatindan yiiksek olmasi gerekmektedir. Bu tip opsiyonlar karda opsiyon olarak
adlandirilirlar. Alim opsiyonunda kullanim fiyatinin dayanak varligin spot fiyatindan
yiiksek olmasi, satim opsiyonunda ise kullanim fiyatinin dayanak varligin spot fiyatindan
diistik olmas1 durumunda zararda opsiyon olarak ifade edilir. Opsiyonun kullanim fiyati
ile dayanak varligin spot fiyati esit ise basabas opsiyon olarak adlandirilir (Durbin,
2011:40).

Opsiyon sozlesmelerinde taraflarin kazang ve kayiplari opsiyon tiiriine ve opsiyon
alicis1 veya saticist olmalarina gore farklilik gostermektedir. Alim opsiyonunda alici
konumunda olan yatirimei i¢in kazang, opsiyona konu olan varligin spot fiyatindan,
opsiyonun kullanim fiyati ile opsiyonu satin almak i¢in 6denen fiyat olarak ifade edilen
primin ¢ikarilmasiyla bulunmaktadir. Bu kapsamda alicinin kazang potansiyeli sinirsiz
iken olas1t kaybi1 6dedigi prim ile sinirhidir. Alim opsiyonunda satici konumundaki
yatirimel i¢in ise kazang imkani primle sinirli iken kayip ihtimali siirsizdir. Satim
opsiyonunda alict konumundaki yatirimer igin kazang, kullanim fiyati ile 6dedigi primi
ve dayanak varligin spot fiyat1 arasindaki fark kadar iken kayip opsiyon primi kadardir.
Satict agisindan kazang olanagi opsiyon primi kadarken, potansiyel kayip opsiyon primi
ile isleme koyma fiyat:1 arasindaki fark kadardir (Frush, 2008:234).
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4.0psiyon Sozlesmelerinin TMS Kapsaminda Muhasebelestirilmesi

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standards, iilkemizde ilk
kez 31 Aralik 2005 tarihinden sonraki hesap donemlerinde uygulanmak iizere 03 Kasim
2006 tarihli resmi gazetede yaymlanmis ve yayimladig: tarihten bu yana yapilan cesitli
giincellemeler ile son seklini almistir. Standart, tiirev iirlin tanimini asagidaki gibi
yapmugtir.

Tirev iiriin: Asagida sayilan {i¢ 6zelligin hepsine birden sahip olan ve bu Standart
kapsaminda bulunan bir finansal ara¢ veya diger bir sdzlesmedir.

(a) Belirli bir faiz oraninda, finansal ara¢ fiyatinda, mal bedelinde, déviz kurunda,
fiyat veya oran endeksinde, kredi derecesi veya kredi endeksinde ya da bagka bir
degiskende veya sozlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir
degiskende (bazen “sozlesmeye konu olan” olarak da adlandirilir) meydana gelen bir
degisiklik karsisinda degeri degismektedir;

(b) Net bir baslangic yatirimi gerektirmemekte veya piyasa kosullarindaki
degisikliklere benzer tepki vermesi beklenen diger tiirden sézlesmelere gore daha az bir
net baslangi¢ yatirimi gerektirmektedir ve

(c) Gelecek bir tarihte 6denecektir.

Tanim yapilirken tiirev iirlinlerde bulunmasi gereken 6zellikler sayilmis ve sayilan
ozelliklere sahip olan finansal arag¢ ve sdzlesmeler tiirev iiriin olarak nitelendirilmistir.

Standartta tiirev iriinler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varlik ve finansal borglar arasinda sayilmigtir. Tiirev triinler, riskten korunma
amagli veya alim-satim (spekiilatif) amagli olarak edinilebilirler. Gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar ilk kez ve sonraki
dénemlerde muhasebelestirilirken gercege uygun deger ile dlgiiliir. Islem maliyetleri
dogrudan gider yazilarak muhasebelestirilir.

TMS 39’a gore, alim-satim (spekiilatif) amagli tiirev iriinlerin gergege uygun
deger ile degerlenmeleri sonucu olugan kazang veya kayiplar ait olduklari donemin sonug
hesaplarina kaydedilmelidir. Riskten kaginma amaciyla taraf olunan tiirev sdzlesmelerde
olusan kazang veya kayiplar ise donemsellik ilkesi geregi, meydana geldigi donemde
ilgili donem ayirici hesaba veya dzkaynaklar grubu hesaplarina kaydedilirler. Bu sekilde
riskten korunma amagl tiirev sozlesmelerin degerleme kazang veya kayiplari
sOzlesmenin vade tarihine kadar ertelenmis olmaktadir (Karaca vd., 2015:254).

4.1.0rnek Uygulama

Bir yatirimemin 01.03.2016 tarihinde VIOP’dan O_GARANE0416C7.50S0
kodlu Garanti Bankasina ait alim opsiyon sozlesmesinden 100 adet satin aldigini
varsayalim.
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Sézlesmenin ilgili tarihteki uzlagma fiyat1 0,21 TL’dir. Pay opsiyon sdzlesmeleri
dayanak varliga ait 100 adet hisse senedini igerdigi i¢in bir sézlesme i¢in ddenecek
opsiyon primi (0,21 TL x10.000 adet) 2.100TL olacaktir.

Alim Opsiyonu Alicist tarafindan yapilmasi gereken kayitlar:

Odenen sozlesme prim tutarinin kaydi.

180 Gelecek Aylara Ait Giderler
-Opsiyon Primi

2.100

102 Bankalar 2.100

Pay opsiyon s6zlesmesi dayanak varliga ait 100 adet pay senedinden olustugundan
100 adet pay opsiyon sozlesmesinin biyiikligii (10.000 adet x 7,5 TL) 75.000 TL
olacaktir. Opsiyon sdzlesmesi alicisinin vade sonunda sdzlesmeyi isleme koymama
hakki oldugu igin gergek anlamda bir menkul kiymet degil, vadeli kontrat alim-satimi
(Walker, 1991:1) oldugundan nazim hesaplarda izlenmesi gerekir.

920 Tirev Finansal Araglardan Alacaklar 75.000
-Pay Alim Opsiyon Sozlesmesi

921 Turev Finansal Araglardan 75,000
Borglar
-Pay Alim Opsiyon Sozlesmesi

VIOP’da Avrupa tipi sozlesmeler islem gordiigii igin ilgili sézlesme, vadesinin
doldugu Nisan ayinin son iglem giiniinde Garanti Bankast hisse senedini 7,5 TL den satin
alma hakki saglamaktadir. Bu durumda 10.000 adet hisse senedi 75.000TL den satin
almacaktir. Sozlesmenin vadesinde Garanti Bankasinin hisse senedi fiyatinin 7,71TL
olmasi halinde, opsiyon alicisi opsiyonu isleme koyarak 10.000 adet hisse senedini
75.000TL den satin alacaktir. Satin aldigt hisse senetlerini 7,71 TL den spot piyasada
satarak 77.100 TL elde edecektir. Bu islem igin 6dedigi 2.100TL tutarinda opsiyon primi
dikkate alindiginda opsiyon bagabasta (77.100-75.000-2.100) olacaktir. Bu baglamda
opsiyon alicisi, hisse senedinin spot fiyatinin 7,71 TL’den fazla olmasi halinde alim
opsiyon sozlesmesinden kar edebilecektir.

Hisse senedinin spot piyasa fiyatinin 7,80 TL olmasi ve opsiyon alicisinin
sozlesmeyi isleme koymasi durumunda,

110 Hisse Senetleri 78.000

-Garanti Bankasi

102 Bankalar 75.000
64X Tiirev Finansal Arag 3.000

Gergege
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Uygun Deger Artis Kart

65X Turev Finansal Arag¢ Zararlari 2.100
-Opsiyon Sozlesme Primi

180 Gelecek Aylara Ait 2.100
Giderler

-Opsiyon Sozlesme Primi

Pay alim opsiyon sézlesmesinin isleme konulmasi durumunda opsiyon alicisi
hisse senedinin spot piyasa fiyat1 7,80 TL oldugundan (7.80 TL-7,50 TL X 10.000 adet)
3.000 TL kar etmektedir. 2.100 TL opsiyon primi sdzlesmenin isleme konuldugu tarihte
gider yazildiginda opsiyon alicisinin net kar1 (3.000TL-2.100TL) 900 TL olacaktir.

Sozlesmenin imzalandigi tarihte nazim hesaplarda izlenen sdzlesme tutari,
sozlesmenin vadesinde isleme konulmasi nedeniyle ters kayit yapilarak kapatilir.

921 Tiirev Finansal 75.000
Araglardan Borglar
-Pay Alim Opsiyon Sozlesmesi

920 Tiirev Finansal
Araglardan Alacaklar
-Pay Alim Opsiyon Sozlesmesi

75.000

Hisse senedinin spot fiyat1 7,50-7,71 TL arasinda olmasi durumunda opsiyon
alicist igin zarar s6z konusudur. Fakat opsiyon alicisi agisindan zarar, sdzlesmenin igleme
konulmamasi durumunda katlanilacak zarar tutarindan yani 6denen primden daha azdir.
Hisse senedinin spot fiyatinin 7,50 TL’den daha az olmasi durumunda ise sdzlesme
isleme konulmayacak ve opsiyon alicisinin zarar1 opsiyon primi kadar olacaktir. Opsiyon
satan acisindan kar-zarar durumu degerlendirildiginde, opsiyonun isleme konulmamasi
halinde opsiyon saticisinin kar1 opsiyon primi kadardir. Hisse senedinin spot fiyat1 7,50-
7,71 TL arasinda olmasi halinde opsiyon satan agisindan opsiyon primi aldigt igin
opsiyon karda olacaktir. Fakat kar, opsiyon sozlesmesinin isleme konulmamasi halinde
elde edilecek kardan daha disiiktiir. Hisse senedinin spot fiyatinin 7,71 TL’den fazla
olmasi halinde alim opsiyonu opsiyon alicisi tarafindan isleme konulacagi igin opsiyon
satan agisindan zararda opsiyon olacaktir.

Alim Opsiyonu Saticist tarafindan yapilmasi gereken kayitlar:

Opsiyon sozlesmesini satan taraf vade tarihinde dayanak varligi satma
yuktumliiliigl altina girdiginden risk tasir, bu nedenle opsiyon saticisindan teminat talep
edilir (http://www.borsaistanbul.com).
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Pay opsiyon sozlesmelerinde baslangic teminati tutari her bir sézlesme igin 90
TL’dir. Ornek 100 adet opsiyon sézlesmesinden olustugu igin teminat tutar1 ( 90 TL X
100 adet) 9.000 TL olacaktir.

136 Diger Cesitli Alacaklar 9.000
-Verilen Opsiyon Sozlesme Teminati '
102 Bankalar 9.000

Pay opsiyon sozlesmesi alicisi tarafindan 6denen ve gider olarak kaydedilen
opsiyon primi, opsiyon saticisi tarafindan sozlesme tarihinde gelir olarak kaydedilecektir.

102 Bankalar
2.100

64X Tiirev Finansal Arag 2100

Karlari

- Opsiyon Sozlesme Primi

Opsiyon sozlesmesi saticisinin, imzalamig oldugu s6zlesme ile {istlenmis oldugu
yikiimliiliigii nazim hesaplarda izlenmesi gerekir.

930 Tiirev Finansal 75.000
Araglardan Alacaklar '
-Pay Opsiyon Satim Sozlesmesi

931 Tiirev Finansal
Araglardan Borglar 75.000
-Pay Opsiyon Satim Sozlesmesi

Sozlesmenin vade tarihinde pay opsiyon sdzlesmesi alicisinin s6zlesmeyi igleme
koymasi durumunda opsiyon saticis1 sozlesme geregi ylikiimliliigiinii hisse basina 7,5
TL’den yerine getirmek zorundadir. Sozlesmeye konu hisse senetlerini bir araci
kurumdan satin alarak opsiyon alicisina devredecektir.

Pay opsiyon sozlesmesinin vade tarihinde sozlesmenin isleme konulmasi ile
opsiyon saticisi sdzlesmenin vade tarihinde spot piyasa fiyati 7,80 TL olan Garanti
Bankasi hisse senetlerini aract kurumdan (7,80 TL x10.000 adet) 78.000 TL 6deyerek
satin alacaktir.

110 Hisse Senetleri 78.000
-Garanti Bankasi

102 Bankalar 78.000
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Pay opsiyon sdzlesmelerinde uzlasma sekli hisse senetlerinin fiziki teslimat
oldugu i¢in sdzkonusu hisse senetleri opsiyon saticisinin Takasbank nezdinde bulunan
yatirim hesabindan opsiyon alicisinin yatirim hesabina aktarilacaktir.

Opsiyon alicisi devraldigi hisse senetlerine karsilik opsiyon saticisina (7,50 TL x
10.000 adet) 75.000 TL odeyecektir. Opsiyon saticisinin hisse senetlerini opsiyon
alicisina devretmesi durumunda asagidaki gibi kayit yapilir.

102 Bankalar 75.000
65X Tiirev Finansal Arag Zararlar 3.000
-Opsiyon Sozlesme Zarart

110 Hisse Senetleri 78.000
-Garanti Bankasi

Opsiyon saticisi, sozlesmeye dayanak pay senetlerini opsiyon alicisina teslim
ettikten sonra baglangi¢c teminatini geri alacaktir.

102 Bankalar 9.000
136 Diger Cesitli Alacaklar 9.000
-Verilen  Opsiyon  Sézlesme

Teminat:

Opsiyon saticisinin sézlesmeden dogan yiikiimliiliigiinii yerine getirmesi ile nazim
hesaplar ters kayit yapilarak kapatilir.

931 Tiirev Finansal 75.000
Varliklardan Borglar '
-Pay Opsiyon Satim Sozlesmesi

930 Tirev Finansal 75.000

Varliklardan Alacaklar

-Pay Opsiyon Satim
Sozlegmesi

5. Sonug

Tiirev iiriinler hem riskten korunma hem de alim-satim amach olarak gelismis
iilkelerin finansal piyasalarinda uzun yillardir islem gdrmektedir. Ulkemizde tiirev
triinlerin kullanimi son yillarda giderek artmaktadir. Tirev iirlin sdzlesmeleri Borsa
Istanbul biinyesinde faaliyet gdsteren VIOP’ta islem gdrmektedir. Tiirev iiriinlerden biri
olan opsiyon sozlesmelerinin diger tiirev liriinlerden en 6nemli farki vade tarihinde
opsiyon alicisinin sdzlesmeyi isleme koymama hakkina sahip olmasidir. Opsiyon alicisi,
zarar etmedigi durumlarda s6zlesmeyi isleme koyabilmekte, zararda oldugu durumlarda
ise sozlesmeyi islememe koymamaktadir. Pay opsiyon sozlesmelerinde opsiyon saticisi
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onceden belirlenmis bir fiyattan sozlesmeye dayanak hisse senetlerini vade tarihinde
opsiyon alicisina devretmekle yiikiimliidiir.

Tilirev  drlinlerin  karmasik  bir  yapiya sahip olmalar1  nedeniyle
muhasebelestirilmesi ve finansal tablolarda raporlanmasi konusu da diger finansal
araglara oranla daha fazla Onem tasimaktadi. TMS 39 Finansal Araglar
Muhasebelestirme ve Olgme standardi tiirev iiriinlerin muhasebelestirilmesi ve dlgiilmesi
ile ilgili diizenlemeler getirmektedir. Standartta tiirev tiriinler, gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal bor¢lar arasinda sayilmistir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar ilk kez ve
sonraki donemlerde muhasebelestirilirken ger¢ege uygun deger ile olgiiliir. Tiirev
iiriinlerin gercege uygun degerleri ile degerlenmeleri sonucu ortaya ¢ikan kazang veya
kayiplar ait olduklar1 donemin sonug hesaplarina aktarilmaktadir.
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