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If the seniorage leads revenue through state which can cause inflation at the same
time, the expected income growth does not occur because of being delays in tax
collection. In countries where the price elasticity of the tax system is less than 1,
the Olivera-Tanzi effect, which states that the flaw in tax collection creates
inflation and reduces real tax revenues, advocated a negative relationship between
tax revenues and inflation. However, the main point here is the real value of taxes.
In countries that adopt more liberal policies, the share of tax revenues in GDP is
low. In this context, the aim of this study is to examine the effects of tax revenues
on inflation in 28 OECD countries for the period 1995-2018 through panel data
analysis. In the study, the horizontal cross-section dependency was neglected and
first generation panel unit root tests were applied. Since the variables are
stationary at the level, the cointegration test that gives the long-term relationship
has not been passed. As a result of the Hausman test, it has been determined that
the model will be estimated based on random effects. As a result of the study, it
was determined that the increasing in tax revenues will increase inflation.
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Ozet

Senyoraj devlete gelir saglamakla birlikte enflasyona neden olursa vergi tahsilatinda
gecikmeler nedeniyle beklenen gelir artis1 saglanamaz. Vergi sisteminin fiyat esnekliginin
1’den kiigiik oldugu iilkelerde enflasyonun vergi tahsilatinda aksakliga neden olarak reel vergi
gelirlerini azalttigin1 ifade eden Olivera-Tanzi etkisi, vergi gelirleri ile enflasyon arasinda
negatif bir iliski oldugunu savunmustur. Ancak buradaki ana nokta, vergi gelirlerinin reel
degeridir. Daha liberal politikalar benimseyen iilkelerde de vergi gelirlerinin GSYIH igindeki
payr disiiktir. Bu kapsamda, bu c¢alismanin amaci 1995-2018 donemleri igin 28 OECD
iilkesinde vergi gelirlerinin enflasyona etkisini panel veri analiziyle incelemektir. Calismada
yatay kesit bagimlilig1 ihmal edilmis ve birinci nesil panel birim kok testleri uygulanmaistir.
Degiskenler seviyesinde duragan oldugu i¢in uzun donemli iliskiyi veren esbiitiinlesme testine
gecilmemistir. Yapilan Hausman testi sonucunda modelin rassal etkilere gore tahmin edilecegi
belirlenmistir. Calismanin sonucunda, vergi gelirlerindeki artigin enflasyonu arttiracag tespit

edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Vergi Gelirleri, Enflasyon, Olivera-Tanzi Etkisi, Panel Veri

Analizi.
Jel Kodlan: E62, E31, C23
1.Giris

Vergi gelirlerinde bir artis olmasi, kaynaklarin 6zel sektorden kamu sektoriine
aktarilmasi anlamina gelmektedir. Vergi alma, elbette hiikiimetlerin en 6nemli gelir kaynagidir.
Tiirkiye gibi birgok gelismekte olan iilkelerde vergi gelirlerinin GSYIH igindeki pay1 nispeten
diistiktiir. Bu yilizden vergi gelirleriyle kamu harcamalarinin finansmani saglanamamakta ve
yatirimlar yapilamamaktadir. Ancak etkili bir vergi ve borglanma politikasi, bunu
kolaylastirmakta ve kaynaklarin daha verimli kullanilmasina imkan verebilmektedir. Vergiler
hiikiimetlerin kamu harcamalarin1 finanse etmek i¢in kullanilsa da, hiikiimetler ekonomik
daralmay1 6nlemek i¢in vergilendirmeden kagabilirler. Ancak dolayli vergiler, harcamalar

iizerinden alindig1 i¢in bir¢ok gelismekte olan tilke dolayl vergilere yiiklenmektedir.
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Hiikiimetlerin bir diger gelir kaynagi ise para basma veya senyorajdir. Ancak para
basma yoluyla elde edilen kaynaklar enflasyona neden olabilmektedir. Bu durumda enflasyon
nedeniyle reel vergi gelirlerini azaltmaktadir. Yine yasanan enflasyonist siirecte vergi
kacirmalari ile vergi kaginma artmakta ve vergi tahsilat stireleri gecikmektedir. Bu yiizden vergi
gelirlerinde bir azalma olmaktadir. Teoride Olivera-Tanzi etkisi olarak adlandirilan bu durum,
ozellikle vergi sisteminin fiyat esnekliginin 1’den kii¢iik oldugu gelismekte olan tilkelerde daha
yaygin goriilmektedir. Ancak literatiirde vergi gelirleri ile enflasyon arasindaki iliskiyi ele alan

caligmalar ¢ok degildir. Bu yiizden bu ¢alismanin literatiire katki saglayacag: diisiiniilmektedir.

Bu ¢aligmanin amaci, vergi gelirleri ile enflasyon arasindaki iliskiyi incelemektir. Bu
cercevede 28 OECD iilkesi i¢in 1995-2018 donemine ait verilerle panel veri analiziyle test
edilmistir. Bu caligmada oncelikle Olivera-Tanzi etkisi g¢ergevesinde enflasyon ile vergi
gelirleri arasindaki iligskiye ait teorik bilgiler verilerek literatiir taramas1 yapilmis, sonrasinda
28 OECD iilkesi ve Tirkiye’ye ait veriler yorumlanmistir. Daha sonra da ekonometrik model

ve yontem tanitilarak ampirik analiz yapilmistir.
2.Kavramsal Cerceve ve Literatiir Taramasi

Olivera 1967°de Latin Amerika tilkelerinde 1950 ve 1960’11 yillarda yasanan yiiksek
enflasyonun, vergi tahsilatinin gecikmesine neden olarak reel vergi gelirlerini diigiirecegini
belirlemistir (Durmaz ve Kiling Savrul, 2017:51). Bu ¢alismadan esinlenen Tanzi 1978’de
Arjantin ekonomisi i¢in yaptig1 calismada, enflasyonun reel vergi gelirlerini azaltarak biitge
acigini arttiracagini ifade etmistir. Oyle ki; reel vergi gelirlerinin azalmasindan dolayi, biitge
acigindaki artisin orani enflasyon artisindan daha yiiksektir. Tanzi’ye gore, vergi sisteminin
fiyat esnekligi 1’e esit veya 1’den kiigiikse enflasyonun etkisiyle reel vergi gelirleri azalacaktir.
Boylece biitce ag1g1 artacaktir. Ayrica gelismekte olan iilkelerde esneklik katsayisi 1’den kiigiik
oldugu icin ve vergi tahsilat siiresi zaman aldigindan dolay1 Tanzi etkisi, gelismekte olan
tilkelerde daha ¢ok goriilmektedir (Tanzi, 1978: 424). Enflasyon oraninin biiytlikliigi Tanzi
etkisinin giliciinii belirleyecektir. Enflasyondan dolay1 hiikiimetler enflasyon vergisi elde
ederken, enflasyon genel anlamda reel vergi gelirlerinin azalmasina yol agmaktadir. Vergi

gelirlerindeki azalma da biitce agiginin daha da artmasma neden olmaktadir (Giinaydin,
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2004:163). Olivera’nin ¢alismasina Tanzi’nin katkilarindan dolay: bu etki literatiirde Olivera-

Tanzi etkisi olarak adlandirilmaktadir.

Enflasyon orani, vergi tahsilatinin zaman almasi ve vergi sisteminin esnekligi gibi
kavramlar enflasyonun vergi gelirleri iizerindeki hangi yone hareket edecegini gostermektedir.
Enflasyonun biiyiik oldugu, vergi sisteminin esnekliginin kiiciik oldugu ve vergi tahsilatinin
zaman aldig1 durumlarda vergi gelirleri azalacak ve bu durum biit¢e agiklarini arttiracaktir (Sen,
2003: 32-33). Vergi gelirleri ile enflasyon arasindaki iliskiyi ele alan literatiir sinirlidir.
Kullanilan yontem, y1l ve ele alinan tilkeler farkli oldugu i¢in farkli sonuglara ulasilmistir. Bu

sonuglar kisaca 4 kategoride ele alinabilir:

[lk kategoride iki degisken arasindaki negatif iliskiyi ele alan ¢alismalara yer verilmistir.
Cavusoglu (2005) ¢alismasinda, Tiirkiye’de 1987-2003 doneminde vergi gelirleri ile enflasyon
iliskisini incelemistir. Vergi gelirleri, enflasyon ve kamu harcamalar1 gibi degiskenlerin
kullanildigi bu ¢alismanin sonucuna gore, enflasyon vergi gelirlerini azaltmaktadir. Muibi ve
Sinbo (2013) ise ayni iligskiyi Nijerya’da 1970-2011 donemi i¢in incelemis ve iki degisken
arasinda negatif bir iligki tespit etmistir. Ayenew (2016) ise Etiyopya’da 1975-2013 doénemi
icin hem kisa hem uzun donemde enflasyonla vergi gelirleri arasinda negatif bir iligki tespit
etmistir. Vergi gelirlerinin belirleyicilerini BRIC-T {ilkelerinde 1996-2013 donemi igin
inceleyen Ozmen (2016) ise, enflasyondaki artis toplam vergi gelirlerini azalttigini tespit
etmistir. Ayni iliskiyi Tiirkiye i¢in 2003-2016 donemlerinde inceleyen Durmaz ve Kiling Savrul
(2017) vergi gelirleriyle enflasyon arasinda kisa ve uzun déonemde negatif bir iligki bulmustur.
Calcal1 ve Altiner (2019) ise ¢alismalarinda, 1991-2015 déneminde 16 OECD fiilkesinde vergi
gelirlerinin belirleyicilerini incelemistir. Vergi gelirleri, enflasyon, ekonomik biiylime ve
issizlik gibi degiskenlerin kullanildigi bu ¢alismanin sonucuna gore, vergi gelirleri ile enflasyon

arasinda negatif yonlii bir iligki tespit edilmistir.

Ikinci kategoride ise iki degisken arasindaki pozitif iliskiyi ele alan caligmalara yer
verilmistir. Bu ¢alismalardan Patoli vd. (2012) c¢alismasinda, Pakistan igin 2000-2010
doneminde vergi gelirleri ile enflasyon iliskisini incelemistir ve enflasyonla vergi gelirleri
arasinda pozitif bir iliski tespit etmistir. Akinct ve Ozgelik (2018) ise calismalarinda,

Tiirkiye’de 2006-2018 donemi icin dolayli vergilerin enflasyona etkisini incelemistir. Dolayli
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vergilerin toplam vergi gelirlerine oran1 ve TUFE gibi degiskenlerin kullanildig1 bu galismanin
sonucuna gore, dolayli vergilerdeki %1°lik artis enflasyonu %0,1 arttirmaktadir ve iki degisken
arasinda uzun donemli egbiitiinlesik bir iliski mevcuttur. Ayni iliskiyi Tiirkiye’de 2006-2017
donemleri i¢in ele alan ve vergi gelirleri, kamu harcamalar1 ve enflasyon gibi degiskenleri
kullanan Erdogan ve Erdogan (2018) da enflasyondan vergi gelirlerine dogru pozitif bir iliski

tespit etmistir.

Ugiincii kategoride ise vergi gelirleri ile enflasyon arasinda herhangi bir nedensel iliski
bulunamayan calismalara yer verilmistir. Ornegin Yildiz (2019) calismasinda, 1995-2017
donemi i¢in 19 OECD fiilkesinde vergi gelirlerinin belirleyicilerini incelemistir. Vergi gelirleri,
enflasyon, kisi basia GSY1IH, ticari agiklik ve kamu harcamalari gibi degiskenlerin kullanildig:

bu ¢aligmanin sonucuna gore, enflasyonun vergi gelirleri tizerinde anlamli bir etkisi yoktur.

Dordiincii ve son kategoride ise nedensellik analizi yapan c¢aligsmalara yer verilmistir.
Bu calismalardan, Bigen vd. (2015) calismalarinda, Tiirkiye’de Tanzi ve Patinkin etkilerinin
gegerliligini incelemistir. Blitce gelirleri, biitge harcamalar1 ve enflasyon gibi degiskenlerin
kullanildig1 bu ¢alismanin sonucuna gore, enflasyondan biitge gelirlerine dogru tek yonlii bir

nedensellik mevcuttur.
3.Tiirkiye’de ve Diger OECD Ulkelerinde Vergi Gelirlerinin Seyri

OECD iilkelerinin bir¢ogu liberal politikalar izlese de, bazi OECD iilkelerinde vergi
gelirlerinin GSYIH igindeki payr yiiksektir. Grafik 1’de calismaya konu olan OECD
iilkelerinde 2018 yil1 igin vergi gelirlerinin GSYIH i¢indeki % pay1 gdsterilmistir.
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Grafik 1: Vergi Gelirlerinin GSYIH Icindeki Pay1 (2018)
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Kaynak: data.oecd.org

Grafik 1’e gore, galismaya konu olan 28 OECD iilkesi i¢inde vergi gelirlerinin GSYIH
icindeki paymin en yiiksek oldugu iilke %46,1 ile Fransa’dir. En diisiik oldugu {ilkeler ise
%22,3 ile Irlanda ve %24,3 ile ABD’dir. Bu iilkelerin daha liberal bir politika izledigi
soylenebilir. Vergi gelirlerinin GSYIH igindeki paymin diisiik ya da yiiksek olmas1 énemli bir
faktor olsa da tilkelerin vergi gelirlerine bakmak iilkenin biiytikliigiinii gosterebilir. Grafik 2’de

2018 y1l1 i¢in tilkelerin vergi gelirleri yer almaktadir.

Grafik 2: Vergi Gelirleri (2018-milyar $)
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Grafik 2’ye gore, 2018 yil1 igcinde en yiiksek vergi gelirlerine sahip lilkeler sirasiyla
ABD 5 trilyon $, Japonya 1,531 trilyon $ ve Almanya 1,526 trilyon $’dir. En disiik vergi
gelirine sahip iilkeler ise Estonya 10 milyar $, Letonya 11 milyar $ ve Slovenya 20 milyar $’dir.
Vergi gelirlerinin diisiik ya da yiiksek olmasi iilkenin niifusu ve gelismislik diizeyiyle de
yakindan ilgilidir. Bu yiizden niifusu az olan Estonya, Letonya, Slovenya ve Liiksemburg’un
vergi gelirlerinin az olmas1 ve niifusu ¢ok olan ABD, Japonya, Almanya ve Fransa’nin vergi
gelirlerinin ¢ok olmasi olagandir. Tiirkiye agisindan duruma baktigimizda ise, Tiirkiye’de vergi
oranlarnin GSYIH ya oran1 birgok OECD iilkesine gére daha diisiiktiir. Grafik 3’de 1995-2018

aras1 Tiirkiye’de vergi gelirlerinin GSYIH’ya oran1 gosterilmektedir.

Grafik 3:Tiirkiye’de Vergi Gelirlerinin GSYIH icindeki Pay1 (1995-2018)
Turkiye'de Vergi Gelirlerinin GSYiH'daki Payi
30
25
20
15

10

1995
1996
1997
1998
1999
2000
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

2001
2002
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Kaynak: data.oecd.org

Grafik 3’e gore, Tiirkiye’de vergi gelirlerinin GSYIH igindeki payinin yillar itibariyle
artis gosterdigi goriilmektedir. 2003°e kadar bu oran stirekli artsa da daha sonra diisiis gostermis
ve 2009 sonrasi tekrar artmistir. Son yillarda bu oran azalmis olsa da 2018 itibariyle vergi
gelirlerinin GSYIH igindeki oram %24,35 dolaylarindadir ve ¢alismaya konu olan 28 OECD
lilkesi i¢in Irlanda’dan sonra ABD ile beraber ikinciligi paylasmaktadir. Bu gosterge de
Tiirkiye’nin daha liberal bir politika izlediginin kanitidir. Vergi gelirlerinin GSYIH icindeki
pay1 6nemli bir gosterge olsa da vergi gelirlerinin toplam miktarima bakmak da 6nemlidir.

Grafik 4’de 1995-2018 yillar1 i¢in Tiirkiye’de vergi gelirleri yer almaktadir.
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Grafik 4: Tiirkiye’de Vergi Gelirleri (1995-2018 milyar $)
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Grafik 4’e gore, Tiirkiye’de vergi gelirleri son 24 yilda yaklasik 4,5 kat artmistir. Kriz
donemlerinde doviz kurlarindaki artisa bagli olarak vergi gelirleri dolar bazinda diisse de,
2009°dan sonra artis gostermistir. Vergi gelirlerinin en ¢ok oldugu yil 240 milyar dolarla 2013
yilindadir. 2013’den sonra doviz kurlarindaki artisa bagl olarak vergi gelirleri diismiistiir ve

2018 yilinda 186,23 milyar dolara ulagmustir.
4.Veri Seti ve Bulgularin Degerlendirilmesi
4. 1.Veri Seti ve Model

28 OECD iilkesi? icin 1995-2018 yillar1 arasindaki veriler panel veri analizi ile test
edilmistir. 28 OECD iilkesine ait veriler OECD’ nin veri tabani olan “data.oecd.org” adresinden

temin edilmistir. Bu ¢alismada tahmin edilen model (1) nolu esitlikte gosterilmektedir:

LOGINFit = a + B1 LOGTAXit+ it i=1,...N; t=1,...T 1)

2 ABD, Almanya, Avustralya, Avusturya, Belgika, Cekya, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Hollanda,
Ingiltere, Irlanda, Ispanya, Israil, isvec, Isvicre, Italya, Japonya, Letonya, Liiksemburg, Macaristan, Norveg,
Polonya, Portekiz, Slovakya, Slovenya, Yunanistan.
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Modelin bagimsiz degiskeni vergi gelirleri, bagimli degiskeni ise enflasyondur. Vergi
gelirleri serisi, vergi gelirlerinin GSYIH icindeki % paymni1 gdstermekte ve modelde LOGTAX
olarak yer almaktadir. Enflasyon oran ise tiiketici fiyat endeksini gostermekte ve modelde

LOGINF olarak yer almaktadir.
4.2. Bulgularin Degerlendirilmesi

Zaman serilerinde ortalamayla varyans belli bir zamanda degismiyorsa serilerin duragan
oldugu sonucuna varilmaktadir (Walter, 2003: 14; Gujarati, 2009:713). Zaman serisine nazaran
panel birim kok testlerinin uygulanmasi birim kok testlerinin giiclinii arttirmaktadir (Maddala

ve Wu, 1999:631).

Bu calismada birinci nesil panel birim kok testlerinden LLC, IPS, ADF ve PP panel
birim kok testleri kullanilmistir. Calismada yatay kesit bagimlilig1 gbz oniine alinmamustir.
LLC testinde, Ho hipotezi serilerde birim kok oldugunu, H: hipotezi ise serilerin birim kok
icermedigini ve duragan oldugunu gostermektedir. LLC testi (2) no’lu denklemde

gosterilmektedir.
AY, =a;+ Y+ ZkaYi,t—k +A4t+ 0, + &, (2)
k=1

Modelde, t zamani; n ise birey ve gozlemi ifade etmektedir. Modelde 1.mertebeden
kismi otokorelasyon olsa da hata siirecindeki parametrelerin farkli olmasina izin verildigi kabul
edilmistir (Levin vd., 2002:4). Im, Pesaran ve Shin (IPS) testi ise, LLC testinin daha kapsamli
halidir (Osbat, 2004:35). Ayrica LLC testine gore, daha iyi sonuglar vermektedir ve daha
giicliidiir (Im vd., 2003:73).

Tablo 1°de birinci nesil panel birim kok testi sonuglar1 verilmistir.
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Tablo 1: Panel Birim Kok Testi Sonuglar:
LLC IPS ADF PP
t- p- t- p- t- p- t- p-
istatistigi | degeri | istatistigi | degeri | istatistigi | degeri | istatistigi | degeri
LOGTAX |-2.64179 | 0.0041 | -2.69314 | 0.0035 | 87.906 0.0041 | 100.935 | 0.0002
LOGENF -2.64949 | 0.0040 | -4.20722 | 0.0000 | 117.236 | 0.0000 | 159.964 | 0.0000

Tablo 1°de 28 OECD iilkesi i¢in, vergi gelirleri ve enflasyon degiskenlerine iliskin Panel
Birim Kok Testi sonuglarina bakildiginda, verilere aityapilan Panel Birim Kok Testinde
goriildigii gibi, bitliin serilerin %1 anlamlilik diizeyinde seviyesinde anlamli oldugu
goriilmektedir. Bu ¢alismada, modelin havuzlanabilmesinin tespiti igin Breusch-Pagan testi
yapilmistir. Bu test sonucunda da model havuzlanamayacaksa sabit etkiler ya da rassaletkilerin
tespiti i¢in Hausman Testi yapilir. Breusch-Pagan test istatistigi sonucu Tablo 2’de

gosterilmistir.

Tablo 2: Breusch-Pagan Test Istatistigi Sonuglar
Breusch-Pagan ENF
Test Istatistigi ve Olasilik Degeri

CD LM (Breusch,Pagan 1980) 1615.908 (0.0000)
CD LM2 (Pesaran 2004 CDLM) 44.00392 (0.0000)
CD LM (Pesaran 2004 CD) 28.89116 (0.0000)

Tablo 2’den goriilecegi tizere, her 3 testte de, LM > Ki Kare istatistigi% 5’den kiigiik
oldugu i¢in modelin havuzlanamayacagi sonucuna ulagilmistir. Model havuzlanamayacagi i¢in,
analizde sabit ya da rassal etkilerden hangisinin kullanilacagina karar vermek i¢in Hausman

testi yapilmistir. Tablo 3’de Hausman Test istatistigi sonuglar1 verilmistir.

Tablo 3: Hausman Testi Istatistik Sonuclar

Bagimlh Test Ozeti Ki-kare Ki-kare Olasilik Degeri
Degiskenler Istatistigi Serbestlik
Derecesi
ENF Cross- 1.579154 3 0.6641
sectionrandom

Tablo 3’deki Hausman test istatistigi sonuglarina gore, olasilik degeri %5’den biiyiik

oldugu icin, modelde sabit etkiler yerine rassal etkilerin kullaniminin daha dogru oldugu

sonucuna varilmistir. Bu yiizden model, bundan sonra rassal etkilere gore tahmin edilecektir.

Tablo 4’de enflasyon igin rassal etkilere gore model tahmin edilmistir.
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Tablo 4: Rassal Etkiler Modeli Tahmin Sonuglari
Bagimli Degisken: LOGENF

Yontem: Panel EGLS

Donem: 1995-2018

Yatay Kesit (Ulke) Sayisi: 28

Paneldeki Toplam Go6zlem Sayisi: 672

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistigi Olasilik Degeri
Cc 3.079279 2.067466 1.489397 0.1369
LOGTAX | 0.811221 0.438984 1.847950 0.0651

Tablo 4 incelendiginde, vergi gelirleri katsayist pozitif ve istatistiksel olarak % 10 anlamlilik
diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir. Bu sonug ise, vergi gelirleri arttik¢a enflasyonun
artacagini gostermektedir. Tahmin edilecek VAR modeline gecilmeden dnce, model i¢in uygun
gecikme uzunlugu belirlenmistir. Bunun i¢in, Tablo 5’de uygun gecikme uzunlugu

belirlenmistir.

Tablo 5: VAR Modeli i¢in Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -3597.809 | NA 24048.55 21.43934 21.48478 21.45745
1 -2508.921 | 2145.369 40.51203 15.05310 15.28031 15.14367
2 -2437.310 | 139.3848 29.09674 14.72208 15.13106* | 14.88511*
3 -2421.514 | 30.36953 29.13512 14.72330 15.31404 14.95878
4 -2403.108 | 34.94927* | 28.72635* | 14.70898* | 15.48149 15.01692

Tablo 5 incelendiginde, uygun gecikme sayisinin 4 oldugu goriilmektedir. En ¢ok *

iceren gecikme uzunlugu 4 oldugundan dolayi, gecikme uzunlugu da 4 olarak belirlenmistir.

VAR modellerinde bagimli degiskenlerin gecikmeli degerlerinin kullanilmasi, ileriye
yonelik daha saglikli tahminlerin yapilmasini saglamaktadir (Kumar vd., 1995:365).VAR
modellemesinin amaci, hem degiskenler arasindaki tek tarafli iliskiyi belirlemesi, hem de
degiskenler arasindaki ileri ve geri baglantiy1 da ortaya ¢ikarmaktir (Kearney ve Monadjemi,
1990: 197-217).

VAR modelinde gecikme uzunlugundaki artis otokorelasyon gibi problemleri ortadan
kaldirmaktadir. Ayrica sadece icsel degiskenlerin gecikmeleri alindigi igin, esanlilik

problemine yol agmamaktadir (Ozgen ve Giiloglu, 2004: 96).
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Tablo 6’da ise VAR modeli sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 6: VAR Modeli Sonuclar:

ENF TAXGDP
ENF(-1) 0.342877 0.013954
(0.04421) (0.04491)
[ 7.75490] [ 0.31075]
TAXGDP(-1) 0.035191 0.347764
(0.04422) (0.04491)
[ 0.79586] [ 7.74380]
C 1.168721 0.343224
(0.70982) (0.72092)
[ 1.64649] [ 0.47610]

Tahmin edilen VAR modeli i¢in bagimli degisken enflasyon olarak alinirsa denklem,

matematiksel formda su sekilde yazilabilir:
ENF = 1.168721+ 0.342877*ENF(-1)+0.035191*TAXGDP(-1)

Buradan elde edilen sonuglar, vergi gelirleri ile enflasyon arasinda ise pozitif iligki
oldugunu gostermistir. Buna gore vergi gelirleri arttik¢a enflasyon artacaktir. Bu sonug da rassal

etkiler modelini dogrulamaktadir.
5. Sonuc¢

Enflasyon nedeniyle vergi tahsilatinda yasanan aksakligin reel vergi gelirlerini
diisiirdiigiinii ifade Olivera-Tanzi etkisi, reel satin alma giiciiniin azalmasini ifade etmektedir.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerde vergi sisteminin fiyat esnekligi 1 veya 1°den kiigiikse
enflasyonun etkisiyle reel vergi gelirleri diisecektir. Hiikiimetler yiiksek vergi geliri elde

edecek, ancak yasanan enflasyon nedeniyle vergi gelirlerinin reel degeri azalacaktir.

Bu ¢alismada 28 OECD iilkesinde 1995-2018 donemleri arasinda vergi gelirleri ile
enflasyon arasindaki iligki incelenmistir. Calismada, serilerin duraganliginin tespiti i¢in 1.nesil
panel birim kok testlerinden LLC, IPS, Fisher ADF ve Fisher PP panel birim kok testleri
uygulanmigtir. Calismada yatay kesit bagimlili§i géz Oniine alinmamistir. Yapilan analiz
sonucunda serilerin seviyesinde duragan oldugu goriilmiistiir. Seriler seviyesinde duragan

oldugu i¢in uzun donemli iligkiyi veren esbiitiinlesme testine basvurulmamistir. Yapilan
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Breusch-Pagan testi ile modelin havuzlanamayacagi tespit edilmis ve daha sonra yapilan
Hausman testiyle de modelin rassal etkilere gore tahmin edilecegi belirlenmistir. Rassal etkili
modelde vergi gelirleri arttik¢a enflasyonun artacagi tespit edilmistir. Benzer seklide vergi
gelirleri ile enflasyon arasindaki pozitif yonlii bu iliski VAR modelinde de tespit edilmistir. Bu
sonug, vergi gelirleri ile enflasyon arasinda negatif yonlii iligskiyi ifade eden Olivera-Tanzi etkisi
ile uyusmamaktadir. Kald1 ki 6zellikle gelismekte olan iilkelerde dolayli vergilerin agirlikli
olmasi, vergi gelirleri ile enflasyon arasindaki pozitif yonlii iliski bulunmasini destekleyen bir
ipucudur. Ciinkii dolayli vergilerdeki bir artis fiyatlara yansiyarak enflasyona neden

olabilecektir.
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