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OZET

Bu ¢alismada Tiirkiye’de satin alma giicii paritesinin ve cegitli varyasyonlarinin
gecerliligi Ocak 1980 — Aralik 2012 donemi icin, reel doviz kurunu cesitli veri yaratma
siirecleriyle modelleyerek sinanmustir. Yapilan testler sonrasinda, Tiirkiye’de satin alma giicii
paritesinin gecerli olmadigi goriilmektedir. Bununla birlikte, coklu yapisal kirilmaya izin veren
birim kok testleriyle yapilan analizde, sadece sabit terimde ve sabit terim ile trend terimlerinde
kiritlmaya izin veren birim kok testlerinde, reel doviz kuru duragan bulunmustur. Elde edilen
bu sonuglar, Tiirkiye’de sinirlt SAGP ile Kirilmali-Trendli-Sinirli SAGP nin gecerli oldugunu
gostermektedir.
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THE VALIDITY OF DIFFERENT VERSIONS OF PURCHASING
POWER PARITY VERSIONS: EVIDENCE FROM TURKEY

ABSTRACT

In this study, we investigated different versions of purchasing power parity (PPP) for
Turkey over the period January 1980 — December 2012. The test results we obtained show that
purchasing power parity is not valid for Turkey. However, by employing unit root tests which
allow structural breaks in intercept and intercept and also trend, we conclude that Qualified
PPP and Qualified-Trend PPP with structural breaks is valid.

Keywords: Purchasing Power Parity, Structural Breaks, Real Exchange Rate.

www.ijmeb.org ISSN:2147-9208 E-ISSN:2147-9194
http://dx.doi.org/10.17130/ijmeb.2015.11.25.526

53



Sefer SENER, Veli YILANCI, Esra CANPOLAT

1. Giris

Literatiire 1918 yilinda Cassel tarafindan kazandirilmis olan Satin Alma Giicii
Paritesi (SAGP) terimi teorik ve ampirik agidan uluslararasi iktisat literatiiriinde iizerinde
en ¢ok calisilan konulardan biridir ve temelini ulusal fiyatlarin ortak bir para birimi ile ifade
edilmesini savunan tek fiyat yasasi olusturur (Sarno & Taylor, 2003:66). Tek fiyat yasasi, tagima
maliyetleri ve ticari engellerin olmadig1 varsayimini yapan rekabetci piyasalarda ayni mallarin
fiyatlarinn farkli iilkelerde ayni para birimi cinsinden ifade edildiginde, esit olmasi1 gerektigini
ifade eder. SAGP’nin temelini tek fiyat yasasi olustursa da, tek fiyat yasasi bireysel mallar
icin uygulanabilirken SAGP, genel fiyat diizeyi icerisinde bulunan tiim mallarin fiyatlarimnin
bilesiminden olusan fiyatlar genel diizeyi i¢in uygulanabilir (Krugman, Obstfeld, 2006).

SAGP’nin hesaplanmasinda belirli bir mal ve hizmet sepetinin satin alinabilmesi i¢in
gereken ve iilkeler arasi kargilastirmalarda giivenilir veriler saglayan ulusal para tutarlarinin
oram kullamlmaktadir. Ulkeler aras1 gelismislik kargilagtirmalarinda, déviz kurunun uygun
bir degisim orani olarak gosterilememesinin sebebi, ortak bir para birimine doniistiiriilen
harcamalarin sadece satin almman mal ve hizmetin hacmini degil ayni zamanda iilkeler
arasindaki fiyat diizeyi farkliliklarii da icermesidir. Ote yandan, SAGP kullanilarak yapilan
karsilagtirmalar, fiyat diizeyi farkliliklarimi ortadan kaldirdigr igin giivenilir sonuglar elde
edilmesini saglamaktadir (TUIK, 2008:1-6).

SAGP’nin gegerliligini mutlak ve nispi olmak iizere iki farkli agidan test etmek
miimkiindiir. Mutlak SAGP’nin gegerliligi, iki farkli iilkede bir {iriin grubunun belirlenen
kurda fiyatlarinin esitlenmesi anlamina gelirken, nispi SAGP’nin gecerliligi ise bir periyotta iki
para birimi arasindaki doviz kurunda meydana gelen yiizde degismelerin iilkelerin kendi fiyat
diizeylerindeki yiizde degismeler arasindaki farka esit oldugunu gostermektedir.

SAGP hipotezi acik ekonomi makro modellerinin temelini olusturdugu i¢in gecerliligi
iktisadi acidan biiyiik ©nem arz etmektedir (Sarno, Taylor,2002). Ulkelerin dis rekabet
giicleri, reel doviz kuru ol¢iitii altinda degerlendirebildigi i¢cin SAGP dis rekabet acisindan
da onemli bir dl¢iit konumundadir. Son yillarda, SAGP’nin finansal istikrar planlari, yapisal
uyum ve ekonomik reform politikalarinin temelini olusturan doviz kuru paritesi ve déviz kuru
politikalar: ile yakindan iligkili olmasi, uluslararast karsilagtirmalarda etkin bir 6lclim araci
olmasi ve politika uygulamalarinda kullanilmasi, bu teorinin gecerliliginin test edilmesini
oldukca popiiler bir hale getirmistir.

SAGP teorisinin gecerliligini test etmek amaciyla literatiirde siklikla birim kok testleri
kullanilmaktadir. Papell & Prodan (2006) calismalarinda, reel doviz kurlarinin veri yaratma
siirecine gore SAGP’nin dort farkli tiiriinii tanimlamigtir:

1- Sabit bir ortalama etrafinda seyreden reel doviz kuru, uzun déonem denge degerinden
fazla uzaklasilmadigini ve SAGP hipotezinin gegerli oldugunu gosterirken, duragan
olmayan reel doviz kuru ise SAGP’nin gegerli olmadigini gostermektedir (Sarno &
Taylor, 2003:74-75). Diger bir ifadeyle, ortalama-duragan siire¢ standart SAGP’nin
gecerli oldugunu gosterir.

2- Birim kok temel hipotezinin, trend duragan alternatif hipotezine karsi reddedilmesi
halinde, “Trendli Satin Alma Giicli Paritesi” (TSAGP) gecerli olmaktadir. Zaman
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etkisinin dikkate alinmasinin sebebi, bir {ilkede ticarete konu olan {iriinlerin
verimliliginin, ticarete konu olmayan iiriinlerin verimliliginden yiiksek olmasi halinde,
ilgili iilkede fiyat diizeyinin daha yiiksek oldugunu ifade eden ve SAGP’den sapmalarin
nedeni olarak iilkeler arasindaki ticarete konu olan ve olmayan iiriinler arasindaki bu
verimlilik farklarint gosteren, Harrod-Balassa-Samuelson (HBS) etkisidir.

SAGP’nin bahsi gecen gosterimleri, veri setinde yapisal kirilma olmasi halinde

gecerliligini yitirecektir. Veri yaratma siirecine yapisal kirilmalarin ilave edilmesi halinde,
SAGP’nin su farkl tiirleri ortaya ¢cikmaktadir:

3.

Serilerin duraganligini sinarken, olas1 yapisal kirilmalarin varligi halinde, bu durumun
dikkate alinmamast, elde edilen sonuglarin hatali olmasina sebep olacaktir. Literatiirde
yapisal kirilmalari dikkate alan birim kok testleri de kullanilarak, reel déviz kurunun
duraganhifini sinayarak SAGP’nin gecerliligini test eden caligmalar bulunmaktadir.
Dornbusch ve Vogelsang (1991) calismalarinda, diizeyde tek kirilmaya izin veren,
birim kok testini kullanarak, ortalamada duraganlik alternatif hipotezinin kabul
edilmesinin Siirli-SAGP (SASGP; Qualified-PPP)’nin gecerliliginin kaniti oldugunu
ileri stirmiiglerdir. Hegwood & Papell (1998) ise bu kavrami birden fazla kirilma
icin genisleterek, sinadiklart SAGP tipini Kismi SAGP (KSAGP; Quasi-PPP) olarak
tanimlamisglardir. Papell & Prodan (2006), kirilma sayis1 ayirimina gitmeden, birim kok
temel hipotezine karsi yapisal kirtlmali duraganlik hipotezinin kabuli halinde SSAGP
hipotezinin gecerli oldugunu ifade etmiglerdir.

Bu durumlarin yani sira, sabit terimde kirilmaya izin veren trendli birim kok test
regresyonu kullanilarak, reel doviz kurunun duraganligi da sinanabilir. SAGP’nin
bu tiirti Papell & Prodan (2006) tarafindan Trendli-Smirlt SAGP (TSSAGP) olarak
tanimlanmaktadir.

Papell & Prodan (2006)’1n dikkate aldig1 bu doért durumun diginda, hem sabit terimde hem
de trendde yapisal kirilmaya izin verilen birim kok testleriyle de, reel doviz kurlarinin
duraganlig1 sinanabilir. Ventosa-Santaularia & Gémez-Zaldivar (2013) tarafindan da
belirtildigi iizere, SAGP’nin bu tiirii heniiz isimlendirilmemistir. Bu calismada, bu
varyasyon Kirtlmali TSSAGP (KTSSAGP) olarak isimlendirilecektir.

Basher & Carrion-i-Silvestre (2011) tarafindan da belirtildigi iizere KSAGP, TSSAGP

veya KTSSAGP’nin gecerli olmasi 1 ve 2 numarali maddelerde yer alan klasik SAGP’nin kabul
edilmesi i¢in gerekli fakat yeterli olmayan bir kosuldur, diger bir ifadeyle sadece bu durumlar
SAGP’nin gecerliligini destekleyen kanitlardir. Ciinkii SAGP, reel déviz kurunun sabit bir
ortalamaya dondiigiinii gosterirken, SAGP’nin varyasyonlari reel doviz kurunun degisen bir
ortalamaya dondiigiinii gostermektedir. SAGP’nin gecerli olmasi icin yapisal kirilmalarin
etkisinin gecici olmast gerekmektedir (Christopoulos & Leon-Ledesma, 2010:1077).

Literatiirde Tiirkiye’de SAGP ile ilgili yapilan ¢aligmalara bakildiginda SAGP’nin

gecerliligine dair farkli sonuglara varildig: goriillmektedir.

Yildirim (2003) caligmasinda, Ocak 1990- Aralik 2010 doneminde, Tirkiye icin

SAGP’nin gecerli olup olmadigint ADF birim kok testiyle incelemis ve Tiirkiye’de bu teorinin
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gecerli olmadigim ifade etmistir. Ote yandan Kalyoncu (2009) ise Tiirkiye icin reel doviz
kurunu, 6 farkl: iilke para birimini baz alarak hesaplayarak SAGP’nin gecerliligini 1980:C1 to
2005:C4 donemi igin sinamig ve sadece Ingiliz poundu i¢in SAGP’nin gegerli oldugu sonucunu
bulmustur.

Abumustafa & Feridun (2010) yapmus olduklari calismada Misir ve Urdiin’iin yani sira
Tiirkiye’de de SAGP’nin gecerliligini ADF, Phillips - Perron ve KPSS testlerini, sabit terimin
yani sira trend terimini de ekleyerek sinamig ve calismada Tiirkiye i¢cin TSAGP’nin gecerli
oldugu sonucuna ulagmiglardir.

Alba ve Park (2005), Ocak 1973 — Ekim 2004 donemi i¢in dogrusal disilig1 ve ayni
zamanda duragan disiligi dikkate alan esikli birim kok testi ile Alman Markini baz alarak
Tiirkiye icin reel doviz kurunun duraganlhigini sinamiglardir. Euro sonrasi donem igin Mark
kurundaki degisimlerin Euro kurundaki degisimlere esit oldugunu varsayarak yaptiklari caligma
sonucunda, esik etkisini bulmuslar ve rejimlerin birinde reel doviz kurunu duragan bulurken,
digerinde birim koklii oldugu sonucuna varmiglardir. Bozoklu ve Yilanci (2010) yaptiklar:
calismada gelismekte olan yedi iilke i¢in reel doviz kurunun duraganligini Ocak 1995- Aralik
2009 donemi dogrusal olmayan degisime izin veren birim kok testleri ile sinamiglar ve sadece
Cin ve Meksika’da reel doviz kurunun duragan oldugunu, geriye kalan bes iilke olan Brezilya,
Endonezya, Hindistan, Rusya ve Tiirkiye’de ise reel doviz kurunun duragan olmayan bir hareket
izledigi sonucuna varmiglardir. Giiney vd. (2012) dogrusal ve dogrusal olmayan modellere
dayali olan birim kok testleriyle yaptiklart ¢alismada Tiirkiye’de satin alma giicii paritesinin
Ocak 1995 — Subat 2010 arasinda gecerli olmadig1 sonucuna ulagsmislardir. Cuestas ve Regis
(2013) ise 26 iilke i¢in temelde dogrusal olmayan modelleri kullanan birim kok testleri ile
Ocak 1972 — Ocak 2010 doneminde yaptiklart caligmada Tiirkiye’de satin alma giiciiniin
gecerliligine dair yeterli kanit bulmuslardir. Su vd. (2014) ise Kapetanios vd. (2003) tarafindan
literatiire kazandirilan birim kok testini, wild bootstrap teknigi ile gelistirerek uygulama
kisminda 62 iilke icin 1994 — 2012 donemi i¢in aylik verilerle satin alma giicii paritesinin
gecerliligini sinamiglardir. Elde edilen sonuglar incelendiginde Tiirkiye’de satin alma giiciiniin
gecerli oldugu gortilmiistiir.

Bahmani-Oskooee vd. (2014) calismalarinda hem iissel gecisli otoregresif modele
dayanan panel birim kok testi hem de bu testin Fourier fonksiyonlartyla modifiye edilmis
halini kullanarak, 9 iilkede satin alma giicii paritesinin gecerliligin incelemislerdir. Ulkelere ait
sonuglari da elde edebilmek icin ardisik panel se¢cim yontemini kullanmiglar ve Tiirkiye dahil
inceledikleri her iilkede bu paritenin gecerli oldugunu ifade etmislerdir.

Aslan vd. (2010), Kalyoncu vd. (2010), Kula vd. (2011), Kum (2012) ¢caligmalarinda reel
doviz kurlarinin duraganligini yapisal kirilmaya izin veren birim kok testleriyle sinamiglar, elde
ettikleri sonuglarin SAGP’nin gecerliligini sinamak amaciyla kullanildigini ifade etmiglerdir.

Bu calismanin izleyen kisminda, c¢aligmada kullanilacak ekonometrik teknikler
anlatilacak, U¢iincii kistmda veri seti tanitilip, uygulama sonuglarina yer verilecek, ¢aligma
sonu¢ kismiyla bitirilecektir.
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2. Ekonometrik Metodoloji

Perron (1989) yapmis oldugu calismada, yapisal kirilmalarin varliginin birim kok
testlerinin sonuglart iizerinde etkili oldugu, olast yapisal kirilmalarin dikkate alinmamasi
halinde ise elde edilen sonuclarin hatali olabilecegini belirtmigtir. Fakat Perron (1989)’un
calismasinda yapisal kirtlma tarihlerinin digsal olarak belirlenmesi elestirilere neden olmus ve
kirilma tarihlerinin icsel olarak belirlendigi yeni birim kok testleri literatiire kazandirilmigtir.
Ornegin, Zivot & Andrews (1992) ile Lumsdaine & Papell (1995), yapisal kirilma noktasinin
i¢sel olarak belirlendigi bir ve iki kirilmali birim kok testlerini literatiire kazandirmistir. Her
ne kadar her iki test de 6zellikle uygulamali caligmalarda siklikla kullanilsa da, bu testlere
getirilebilecek bir elestiri yapisal kirilma sayisinin 6nsel olarak belirlenmesidir. Kapetanios
(2005)’in literatiire kazandirmig oldugu birim kok testiyle, yapisal kirilma sayist da icsel
olarak belirlenmektedir. Bu test ile arastirmaci, sadece maksimum yapisal kirilma sayisini
belirlemektedir. Uygun kirilma sayis1 ve kirilma tarihleri i¢sel olarak tespit edilmektedir.

Kapetanios (2005) caligmasinda agagida gosterilen Model 1’1 kullanmustir:

k m m
Y= Mot it +ay, .+ Z 717Ayt—i + Z 0.DU;, + Z 0. DT+ €, )
Bu modelde yer alan y, duragan11g1 1ncelenen zaman serlsldlr DU, ,t>T, iken 1,DT,
ise t> T, iken t - 7, degerini alan kukla degiskenlerdir. Burada 7 , i’ n1nc1 (l =1,2,. m)

klrllma tar1h1n1 gostermektedlr Burada, bagiml degiskenin fark degerlerlnm gecmis degerlerl

(Z 7 :Ay,-;) olasi otokorelasyon sorununu ortadan kaldirmak amaciyla modelin sag kismina
i=1

eklenmektedir.
Model 1’de @1 =@, =...= @, =0 iken sadece diizeyde kirilmaya izin veren
Perron (1989)’un “crash” modeli (Model A) gecerli olacaktir. 0,=0,=..=0,=0 iken

trendde kirilmaya izin veren ve Perron (1989) tarafindan “changing growth” (Model B) olarak
adlandirilan model gegerli olacaktir. Bahsedilen bu kisitlarin gecerli olmamasi halindeyse hem
sabit terim, hem de trendde yapisal kirilmalara izin veren “crash-cum growth” modeli (Model
C) gegerli olacaktir.

Kapetanios (2005)’in ¢aligmasinda kirilma tarihleri Bai & Perron (1998)’un Onermis
oldugu yontemle belirlenmektedir. Bu sayede uygun kirilma sayisina karar vermek, hesaplama
bakimindan daha pratik olmaktadir. Kapetanios (2005) tarafindan izlenen bu yéntem kisaca su
sekilde ozetlenebilir:

- Oncelikle bir maksimum kirilma say1s1 () belirlenir. Kapetanios (2005) tarafindan da
belirtildigi iizere duraganlig1 incelenen serinin temelinde yatan iktisadi olgu incelenerek
bu sayiya karar verilebilir. m’ye karar verildikten sonra, ilk kirilma icin 6rnek boyunca
tiim olast parcalarda o = 1 hipotezinin ¢ istatistikleri elde edilir ve bu test istatistikleri
seti t! ile gosterilir.

- Minimum kalint1 kareler toplamin1 (KKT) veren tarih ilk kirilma tarihi olarak secilir:

2
KKT = Z(yt fy— u1t+ayt1+27Ay”+¢DU”+¢DTU) @)

t=k+2
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- Tahmin edilmig kirilma tarihi kukla de8isken vasitasiyla drnege eklenerek, 6rnegin geri
kalan kisminda bir sonraki yapisal kirilma tarihi aranir, oo = 1 i¢in #- istatistikleri elde
edilir ve bu test istatistikleri seti T?olarak gosterilir. t'ile birlestirerek ilk iki kirllma i¢in
test istatistikleri 77 = 7' U T”setinde birlestirilir.

- Bir sonraki kirilma tarihi yine minimum KKT’yi elde etmek suretiyle bulunur.

- Son iki agama m kirilma sayisini elde edene kadar devam ettirilir. Uygun test istatistigi,
- istatistik setleri (77 = 7' UT*U T’ U ...U ") arasindan en Kiicigiidiir (7 ).

Bu testte, birim kok temel hipotezini sinamak icin gerekli olan kritik degerler, Kapetanios
(2005)’in calismasinda Tablo 1’de yer almaktadir.

Gomez-Zaldivar vd. (2012) ise caligmalarinda Kapetanios (2005)’in literatiire
kazandirmis oldugu birim kok testinde kullanilan modellerde trend terimi oldugunu ifade
ederek bu testi, trend ve trenddeki kirilmalarm olmadigi asagidaki modele dayandirarak
gelistirmiglerdir:

k m
Y= ﬂ0+ayt—1+Z7’iAyt—i+z(9iDUi.t+€t 3)
i=1 i-1

Gomez-Zaldivar vd. (2012), trendin yer almadigi Model 3’e bagl olarak gelistirdikleri
birim kok testinde, birim kok temel hipotezini smmamak icin gerekli olan kritik degerlere
caligmalarinda yer vermislerdir.

3. Veri ve Uygulama Sonuclari

Bu caligmada kullanilan veri, IMF’nin e-Library servisinden elde edilmis olup, Ocak
1980- Aralik 2012 donemini kapsamaktadir. Satin alma giicli paritesini ve varyasyonlarini
smamak icin duraganlig1 sinanacak reel doviz kuru agagidaki formiille hesaplanmaigtir:

g =e+p —p )

Bu modelde yer alan tiim degerler logaritmik formdadir. ¢, logaritmik reel déviz kurunu
gosterirken; e, p? ve P ise sirastyla nominal dolar kurunu ve ABD ile Tiirkiye nin tiiketici
fiyat indekslerini gostermektedir.

Calismada oncelikle satin alma giicti paritesi (SAGP) hipotezi smanacaktir. ADF
ve Phillips-Perron birim kok testlerinin giicii, otoregresif koklerin yiiksek olmasi halinde,
duraganlik alternatif hipotezine karsi azalmaktadir, 6te yandan seriler yiiksek bir hareketli
ortalama kokiine sahip oldugunda, boyut carpiklart da ortaya ¢ikmaktadir. Bu problemlerin
tistesinden gelmek i¢in Ng & Perron (2001) birim kok testi ile SAGP’nin gegerliligi stnanmustir.
Genellestirilmis en kiigiik karelere dayanan Ng & Perron (2001) birim kok testinde, Phillips-
Perron, Bhargava ve ERS Point Optimal testlerinin diizenlemis halleri kullanilmaktadir. Bu test
istatistiklerden ikisi (MZa ve MZt) temel hipotez altinda birim kokiin varligini, ikisi ise (MSB
ve MPT) temel hipotez altinda birim kokiin yoklugunu sinamak amaciyla kullanilir. Ng-Perron
birim kok testinin uygulanmasi ile elde edilen sonuglar Tablo 1’de goriilmektedir.
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Tablo 1: SAGP i¢in Ng-Perron Birim Kok Testi Sonuclar

MZa MZt MSB MPT
q, 0.6 0.6122 10.02033 66.7175
Kritik Degerler
%1 -13.8 -2.58 0.174 1.78
%5 -8.1 -1.98 0.233 3.17
%10 -5.7 -1.62 0.275 445

Tablo 1’de elde edilen sonuglardan da goriilecegi iizere, her dort test istatistigine gore de
satin alma giicii paritesi gecerli degildir.

Bundan sonraki asamada yine NG-Perron (2001) birim kok testiyle, Harrod-Balassa-
Samuelson etkisini dikkate alarak Trendli SAGP (TSAGP)’nin gegerliligi sinanmigtir. Elde
edilen sonuglar Tablo 2’de verilmektedir:

Tablo 2: TSAGP igin Ng-Perron Birim Kok Testi Sonuclari

MZa MZt MSB MPT
q, -5.9316 -1.4876 0.25078 15.1342
Kritik Degerler
%1 -23.8 -3.42 0.143 403
%5 -17.3 -291 0.168 548
%10 -14.2 -2.62 0.185 6.67

Tablo 2°de elde edilen sonuclar TSAGP hipotezinin de gegerli olmadigini gostermektedir.

SSAGP’nin gecerliligi ise Papell & Prodan (2006) caligsmalarinda uyguladiklar1 gibi
Perron & Vogelsang (1992)’1n literatiire kazandirmis olduklart birim kok testiyle sinanmustir.
Perron & Vogelsang (1992) birim kok testinde, yapisal kirilmali birim kok temel hipotezi,
yapisal kirilmali duraganlik alternatif hipotezine karsin sinanmaktadir. Perron & Vogelsang
(1992) testinin ilk asamasinda, belirli bir kirilma noktas1 i¢in model tahmin edilip, deterministik
bilesenler seriden armndirilir, ikinci asamada ise arindirilmig seriye, yapisal kirilmalari
tanimlayan golge degiskenlerin oldugu birim kok testi uygulanir. Yapisal kirilma tarihi ise ya ilk
asamadaki modelden ya da ikinci agsamadaki modelden faydalanilarak belirlenir. Bu ¢alismada
Toplamsal Aykir1 Deger (Additive Outlier) modeli dikkate alinarak ve kirilma tarihi ikinci
asamadaki model sayesinde belirlenerek uygulama yapilmistir. Tablo 3’te goriilen uygulama
sonuglart SSAGP hipotezinin Tiirkiye i¢in gecerli olmadigini gostermektedir.

Tablo 3: SSAGP i¢in Birim Kok Testi Sonuglar:

Test Istatistigi Kirilma Tarihi

q, -1.645019 Temmuz 1989
Not: %1, 5 ve 10 diizeyindeki kritik degerler sirasiyla, 4.95, -4.44, -4.19 seklindedir.
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Kismi SAGP (KSAGP) hipotezini sinamak i¢in sadece sabit terimde kirilmaya izin veren
ve Goémez-Zaldivar vd. (2012) tarafindan literatiire kazandirilan birim kok testi kullanilmistir.
Maksimum kirilma sayist olarak 5 belirlenmis ve uygun kirilma sayis1 5 olarak elde edilmistir.
Elde edilen sonuclar asagidaki gibidir:

Tablo 4: SSAGP Ii¢in Birim Kok Testi Sonuclar

Test Istatistigi Kirilma Tarihleri
q, -9.0912%* Temmuz 1983
Agustos 1987
Agustos 1990
Temmuz 1992

Agustos 1993

Not: %1, 5 ve 10 diizeylerindeki kritik degerler sirasiyla, —6.3,—6.7 ve —12.8 seklindedir. **; %35 diizeyinde anlamlilig1
gostermektedir.

Elde edilen sonuclar Tiirkiye’de KSAGP hipotezinin gegerli oldugunu gostermektedir.

Papell & Prodan (2006) tarafindan tanimlanan Trendli Sinirli SAGP (TSSAGP) hipotezi
ise Kapetonius (2005) tarafindan literatiire kazandirilan birim kok testinde kullanilan Model A
ile sinanmis ve elde edilen test sonuglari Tablo 5’te verilmistir:

Tablo 5: TSSAGP i¢in Birim Kok Testi Sonuclar

Test Istatistigi Kirilma Tarihleri
q, -5.8189 Agustos 1993
Mart 2003
Mayis 2006
Subat 2009

Kasim 2011
Not: %1, 5 ve 10 diizeylerindeki kritik degerler sirastyla, -7.398, -7.636 ve -8.248 seklindedir.

Elde edilen test istatistigi geleneksel anlamlilik diizeylerindeki kritik degerlerden daha
kiiciik oldugu i¢in TKSAGP hipotezi reddedilmistir.

Bu calismada KTSSAGP olarak adlandirilan SAGP varyasyonu Kapetonius (2005)
tarafindan literatiire kazandirilan birim kok testinin Model C’si kullanilarak sinanmis ve test
sonuclar1 asagidaki tabloda verilmistir. Elde edilen test istatistigi kritik degerlerden biiyiik
oldugu i¢cin KTSSAGP’nin Tiirkiye icin gecerli oldugu ifade edilebilir.
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Tablo 6: KTSSAGP I¢in Birim Kok Testi Sonuclar

Test Istatistigi Kirilma Tarihleri
q, -11.0543* Mart 1986
Kasim 1989

Aralik 1993
Aralik 1999

Ocak 2001

Not: %1, 5 ve 10 diizeylerindeki kritik degerler sirasiyla, -8.016, -8.343 ve -9.039 seklindedir. *; %1 diizeyinde
anlamlilig1 gostermektedir.

Sonug olarak elde edilen tiim sonuclar incelendiginde, Tiirkiye’de SAGP’nin gecerli
olmadigini, sadece SSAGP ve KTSSAGP’nin ise gecerli oldugunu ifade etmek miimkiindiir.
Bu calisma da elde edilen bulgular, SAGP’nin gecerliligi icim gerekli olmakla birlikte yeterli
degildir.

4. Sonug ve Degerlendirme

Bu calismada Tiirkiye’de satin alma giicii paritesi (SAGP) ve varyasyonlarinin gegerliligi
Tiirkiye i¢in 1980-2012 donemi arasi aylik verilerle incelenmistir. Literatiirdeki ¢caligmalardan
farkli olarak, oncelikle SAGP ve varyasyonlariin tanimi yapilip, sonraki asamada ise her
SAGTP tiirii i¢in uygun test kullanilarak ilgili SAGP varyasyonunun Tiirkiye’de gegerli olup
olmadig1 smanmugtir. Ulagilan sonuclar, Tiirkiye’de SAGP hipotezinin gecerli olmadigini,
sadece ortalamada yapisal kirilmali ve sabit terim ile trendde bes kirilmali bir veri yaratma
siirecine uygunluk gosteren reel doviz kuru nedeniyle Kismi SAGP’nin (KSAGP) ve literatiirde
heniiz isimlendirilmedigi i¢in bu calismada Kirilmali-Trendli-Sinirli SAGP (KTSSAGP) olarak
tamimlanmis SAGP varyasyonunun gecerli oldugu bulunmustur. Bu iki SAGP tiiriiniin kabul
edilmesi, SAGP’nin gecerli oldugunu gostermemekte, sadece yapisal kirtlmali bir veri yaratma
siirecinde SAGP icin gerekli fakat yeterli olmayan bir kogulun yerine geldigini gostermektedir.
Uygulanan analizler sonucunda KSAGP’nin gecerli olmasi, Hegwood ve Papell (2003)
tarafindan da belirtilen, Penn etkisinin Tiirkiye’de gecersiz oldugunu gostermektedir. Penn
etkisi diisiik ve yliksek gelirli iilkeler arasinda yapilan ampirik bulgular neticesinde mutlak
SAGP hipotezinin gegerli olamayabilecegini ifade eder (Kravis vd.,1978). Diger bir ifadeyle,
ABD’nin Tiirkiye’den oldugundan daha zengin goriilmesinin nedeni iki iilkenin yasadig: dig
soklardir. Ote yandan, KTSSAGP’nin gegerli olmasi ise, ABD’de ticarete konu olan iiriinlerin
verimliliginin Tiirkiye’deki iiriinlere gore farkli oldugu ve bu farklilikta zaman boyunca
degisiklik oldugu anlamina gelmektedir. Geligsmekte olan iilkeler de SAGP hipotezinin gegerli
olmamasinin bircok sebebi vardir. ki, gelismekte olan iilkelerin yurtici fiyatlarinmn siirekli
soklardan etkilenerek zaman serilerinin duragan olmamasidir. Ayrica hesaplamaya konu olan
mallar daha ¢ok gida maddeleri ve giyeceklerden olustugu icin gelismekte olan iilkelerde bu
mallarin fiyatlar: geligmis iilkelere gore daha ucuzdur. Tiirkiye agisindan bu ¢aligmadan ¢ikan
sonuglara gore; doviz kuru oranlarini belirlerken yapilan degerlendirmelerde SAGP hipotezini
dikkate alarak yapilan diizenlemeler saglikli sonuglar vermeyebilecegi ifade edilebilir.
Ote yandan milli gelir ve yasam standartlarinin uluslar arasi karsilagtirmalarinda SAGP’ni
kullanmanin, giivenilir olmayan sonuclar elde edilmesine neden olacagi sdylenebilir.
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