Eskisehir Osmangazi Universitesi
Sosyal Bilimler Dergisi
Cilt: 6 Sayr: 1 Haziran 2005

TURKIYEDE ENFLASYONUN EKONOMETRIK
OLARAK INCELENMESI
(1982-2002)

Nuray GIRGINER
Eskisehir Osmangazi Universitesi I.IB.F., Eskisehir

Fiisun YENILMEZ
Eskisehir Osmangazi Universitesi .1 B.F., Eskisehir

OZET

Fiyatlar genel seviyesinin siirekli olarak yilikselmesi seklinde
tanimlanabilen Enflasyon, uzun yillar Tiirkiye’de kamunun her kesimini etkilemesi
nedeniyle dnemli bir sorun olarak giindemin ilk siralarinda yer almistir. Bu nedenle
enflasyonu ortaya c¢ikaran ekonomik faktorlerin ve etkilerinin belirlenmesi son
derece 6nemlidir. Bu ¢alismada; 1982-2002 donemi itibariyle enflasyonun degisimi
bazi ekonomik faktorlerle (para arzi, nominal iicretler, doviz kuru, petrol fiyati,
kamu biitge agi81) birlikte ekonometrik olarak incelenmeye ¢alisilmistir.

1982-2002 dénemi gozlemlerine dayali olarak olusturulan ¢oklu dogrusal
regresyon modelinde; modele dahil edilen bagimsiz degiskenler arasinda c¢oklu
bagintinin goriilmesi nedeniyle, yanl bir kestirim yontemi olan Ridge Regresyon
Yontemi ile model parametrelerinin kestirimleri elde edilmistir. Ridge Regresyon
Yontemi ile coklu bagmtidan arindirilmis modele gore, ilgili donemde fiyat artiglart
iizerinde en fazla doviz kurundaki degisimler etkili olmustur. Bu degiskeni 6nem
sirasina gore para arzi ve Ucretler izlemistir. Bu baglamda enflasyonla miicadelede
yiiriitilmekte olan son dénem c¢alismalarin; para arzi artis hizini yavaslatici, vergi
kagake¢iligini 6nleyici onlemlerle destekli olarak siirdiiriilmesi yararli olacaktir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Ridge regresyon Yo6ntemi, Coklu Baginti

ABSTRACT

The inflation which is defined as the permanent increase of general price
level, takes the first place as an important problem of calendar because of public
which effects all parts in Turkey. For this reason the determination of economic
factors and its effects that expose inflation is so important. In this study; the change
of inflation with some economic factors ( money supply, nominal wages, exchange
rate, oil prices, and government deficit ) as a period of 1982 — 2002 is tried to be
searched by the help of econometrics.

In the model of multi linear regression which is constructed according to
observation 1982 — 2002 term; for the reason of multi — collinearity has diagnosis
between the independent variables that are included to the model, the model
parameter’s estimation is obtained by the method of Ridge Regression which is a
biased estimation method. According to the model which is remove from multi —
collinearity with a Ridge Regression Method, the most effective thing on the
increasing prices corresponding term were the changes on the exchange rates.
According to the importance sequance, money supply and wages follow this
variable. In this context it is useful that last term studies which are executed to
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struggle with inflation; to be continued supportedly with measures to slow down the
acceleration of money supply, and to prevent tax smuggling

Keywords: Inflation, Ridge regression method, Multi Collinearity
1. GIiRiS

Enflasyonun gerek bilimsel gerekse pratikte pek c¢ok farkli tanim
yapilmigtir. Bunlar arasinda en yaygin olarak, fiyatlar genel seviyesinin devamli
olarak yiikselmesi seklindeki bir tanimlama, enflasyonun tanimi i¢in genel kabul
gormektedir. ({lter,1994,s.3)

Tanhai David Hackett Fisher Enflasyonun izledigi asamalarla ilgili olarak
smiflandirma yapmis ve buna “fiyat devrimi” adini vermistir. Fisher’e gore her
enflasyon dalgasmin bes asamasi bulunmaktadir. Bunlar sirasiyla su sekildedir:
Birinci asama, goreceli refah ortaminda yeseren hizli niifus artis1 ve toplumun
gelecekle ilgili olumlu hareketlerinin toplam talebi koriiklemesi ile baglamaktadir.
Fiyatlarin artmaya baslamas istikrari bozmaktadir. ikinci asama bu istikrarsizlik
ortaminda yasanan kuraklik veya savas gibi bir dis etkenin fiyatlar1 fark edilir 6lgtide
sigratmasi ve alisilan dengeleri bozmasiyla gelismektedir. Ugiincii asamada toplum
enflasyonu yasaminin bir pargasi olarak kabullenmekte, kisiler ve devlet enflasyona
ve yan etkilerine karsi kendi ¢ikarlarint korumak i¢in tedbirler almaya
baslamaktadir. Dordiincii asamada enflasyon kurumlagmakta, kroniklesmekte, artis
oranlar1 giderek biiylimekte ve iicretler enflasyonun gerisinde kalmaktadir. Bu
donemde enflasyon nedeniyle toplum iizerinde olumsuz etkiler olusmaktadir. Sosyal
dengesizliklerin zengin-fakir arasindaki ugurumu arttirmasiyla toplumsal gatigmalar
ortaya ¢ikmaktadir. Besinci ve son asamada ise enflasyon dalgasi zirve noktasina
erismekte ve mevcut politik diizenin ¢okmesine neden olabilmektedir. (H.Akyazi,
K.Topal, 1997, 5.21),

Genel ekonomik, siyasi diizen igerisinde toplumdaki hemen her kesim {izerinde
bu kadar derin etkileri goriilen enflasyonun olusumunun ve onu etkileyen faktorlerin
ve etki derecelerinin belirlenmesi son derece Onemlidir. Tiirkiye ekonomisi de
zaman igerisinde enflasyonun neden oldugu agir krizler yasamistir. Oyle ki
enflasyon ve enflasyonla miicadele kronik hale gelmistir. Enflasyon iizerinde gok
cesitli faktorler farkli genel ekonomik donemlerde farkli etkiler yapmaktadir. Bu
nedenle bu caligmada Tiirkiye’de enflasyonun gelisimi ve etkileri tarihsel siireg
icerisinde incelenerek, 1982-2002 doneminde enflasyon iizerinde tarafimizdan
belirlenen faktorlerin etki derecelerinin ortaya konmast amaciyla ekonometrik bir
analiz yiiriitilmistiir.

2. TURKIYEDE ENFLASYONUN GELISiMi

Tiirkiye ekonomisi Cumhuriyetten giiniimiize kadar degisik zamanlarda
enflasyon ve neden oldugu sorunlarla yiiz yiize kalmistir. Diinyadaki siyasi ve
ekonomik gelismeler yaninda Tiirkiye’deki benzer degisimler de enflasyon iizerinde
farkli etkilere yol agmugtir. Bu nedenle Tiirkiye’deki enflasyon ve gelisimi iki donem
itibariyle incelenmistir.
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2.1.1970-1990 Doneminde Tiirkiye’de Enflasyon ve Gelisimi

1967°den sonra, Ortak Pazara girme doneminin baslamasi mamul esya
piyasalarinda rekabeti siddetlendirmistir. Kamu kesiminde siyasi etkilerle daha rahat
saglanan tcret artiglar1 6zel sektor lizerinde de etkisini gostermeye baglamigtir. Bu
donemde izlenen yumusak para politikasi, toplam talepteki artisin devam etmesi bir
licret-fiyat yaris1 yoluyla, zaten i¢ ve dis iktisadi etkilerle baglamis olan enflasyonist
gidisi hizlandirmistir. 1970 yilinda yasanan Biiyiikk Petrol Krizi nedeniyle yapilan
devaliiasyonla da siddetlenen enflasyon karsisinda tcret-fiyat yarist 1971 yilinda
Tiirkiye’de konusulan konulardan biri olmustur.

1970 istikrar kararlar1 almarak yapilan devaliiasyon ile i¢ ve dis fiyatlar
arasindaki fark giderilmistir. Ayrica, 1limli enflasyonun daha da artmasii
engelleyecek onlemler alinmigtir. Bu 6nlemlerin etkisiyle 1969-1972 doéneminde
ortalama fiyat artislar1 yillik ortalama %13’ler seviyesinde gerceklesmistir.
(R.Karluk, 2002, 5.426)

Tablo:1’den de izlenebilecegi gibi Tiirkiye 1970’1i yillarin ikinci yarisindan
sonra, biiylik bir enflasyon sorunuyla karsi karsiya kalmistir. 1977 yilinda %24.4
olan enflasyon orani, 1978 yilinda da %43.8, 1979 yilinda da %71.1 ve devam eden
yillar artiglarla siirmistiir. 1980 yilinda ii¢ haneli rakamlara ulagarak %103.8’e kadar
ulasmistir. 24 Ocak 1980 Istikrar kararlar1 sonucunda fiyatlar hizli diismiis ve bu
diistis 1987 yilina kadar da devam etmistir. 1987 Aralik ayinda yapilan yiiksek
oranlt kamu kesimi iicret artislari, doviz piyasasindaki dengesizlikler, piyasadaki
likidite fazlasi ve olusan enflasyonist beklentilerinde etkisiyle tekrar artislar
gOriilmiis ve enflasyon oran1 1988°de %65.7 olarak gerceklesmistir.

Tablo:1 1970-1990 Dénemi Enflasyon Oranlari (1967=100)

Yillar Enflasyon Yillar Enflasyon
Oranlar (%) Oranlari (%)
1970 11,9 1980 103,8
1971 18,3 1981 41,9
1972 16,4 1982 27,5
1973 22,1 1983 27,5
1974 28,4 1984 50,7
1975 16,2 1985 43,9
1976 16,7 1986 30,9
1977 24,4 1987 38,3
1978 43,8 1988 65,7
1979 71,1 1989 66,9
1990 54,0

Kaynak:TOBB Ekonomik Raporlari

Enflasyon oraninin 1981-1983 yillarinda azalma gdstermesinin 6nemli
sebeplerinden birisi, bu dénemde Tiirkiye’de askeri bir yonetimin igbasinda olmasi
nedeniyle, grev ve lokavtlarin ertelenmesidir. 1983 yilinda demokrasiye doniisle
birlikte enflasyon 1984 yilinda yeniden canlanmis ve artis gliniimiize kadar devam
etmistir.

Bu dénemde Enflasyonun yeniden ortaya ¢ikmasma; KIT iiriinlerine
yapilan zamlarin, KDV’nin uygulamaya konulmasinin, bazi fonlarin ihdas
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edilmesinin, faizlerin yiikselmesinin rolii biiyiiktir. 1986-1987 yillarinda
enflasyondaki diisiisiin nedeni de bu yilda petrol fiyatlarinda meydana gelen azalma,
dis ticaretin yaridan fazlasim yapildigit OECD iilkelerindeki diisiik fiyat artislari
etkili olmugtur. 1988 yilinda yiikselen fiyatlar, 1998 yilina kadar %60-79 gibi
oldukga yiiksek oranlarda devam etmis ve 5 Nisan kararlarindan sonra 1994 yilinda
Cumbhuriyet tarihinin rekorunu kirarak %125.5’e ¢ikmustir. (Karluk, 2002, s.427)

2.2.1990-2003 Donemi Tiirkiye’de Enflasyon ve Gelisimi

1990 yilinda uygulanan siki para politikalar1 nedeniyle goreli olarak
yavaslayan fiyatlar genel seviyesi, 1991 yilinda kdrfez krizi ve se¢im ekonomisinin
de etkisiyle artma egilimine girmis, bu egilim 1992 yilinda da devam etmistir. 1992
yili iginde dalgali bir seyir izleyen enflasyon faiz ve doviz kurunu da etkilemis, bu
yilda mevduat faiz oranlari fiyat artis hizlarina paralel olarak artmigtir. Ayrica
enflasyonist gostergelere bagli olarak yiikselen doviz kurlart Tiirk lirasinin deger
kaybini hizlandirmistir. Yine bu dénemde enflasyonun en 6énemli nedenlerinden biri
olarak goriilen kamu agiklar1 da 6nemini korumustur. (TOBB, 1992, 5.50)

Enflasyonun temelinde yatan kamu acgiklar1 1994 yilinda da kamu
maliyesini zorlayan en Onemli etken olmaya devam etmistir. Kamu agiklarini
kapatmak amaciyla yogun i¢ borglanmaya gidilmesi ve Merkez Bankasi
kaynaklarina bagvurulmasinin da etkisiyle enflasyon ¢ok yiiksek seviyeye ¢ikmustir.
Ekonomiye istikrar kazandirmak amaciyla uygulamaya konan 5 Nisan kararlar
cergevesinde KIT iiriinlerine yapilan yiiksek oranli zamlar ve devaliiasyona neden
olmustur. (TOBB, 1995, s.45).

Tirkiye’de fiyatlar uzun yillar sonra ilk defa 1998 yilindan sonra azalma
egilimine girmistir. (Tablo:2) 26 Haziran 1998 tarihinde aciklanan Ekonomik
Istikrar bildirgesinde beklenen hedeflere ulasilmasi sonucu belirsizlik ortammin
azalmasi ve enflasyon beklentisinin kirilmasi, biitge disiplinine uyulmasi, maas,
iicret ve tarimsal destekleme fiyatlarinin belirlenmesinde enflasyon hedefinin g6z
onlinde bulundurulmasi, déviz kurundaki degisikliklerin fiyat artiglari ile uyumlu
olarak yiiriitiilmesi, yurti¢i talepte meydana gelen daralma ve global kriz nedeniyle
uluslararasi girdi fiyatlarindaki olumlu gelismeler sonucu enflasyon diisme egilimine
girmistir. Agustos ve Kasim 1999 tarihlerinde yasanan deprem felaketlerinin
olumsuz etkileri, kamu aciklarindaki genigleme ve oOzellikle artiga bagli olarak
enflasyondaki beklenen diisiis olmamistir. 1999 yili enflasyon oram %53.1 olarak
gerceklesmistir. Buna ragmen Tirkiye son 14 yilin en diisiik enflasyon oranini
gormiistlir. (TOBB, 1999, 5.60)
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Tablo:2 1990-2003 Donemi Enflasyon Oranlar

Yillar Enflasyon Yillar Enflasyon
Oranlar1 (%) Oranlari (%)
(1987=100) (1994=100)
1988 70,5 1995 86,0
1989 63,9 1996 76,0
1990 52,3 1997 81,8
1991 55,3 1998 71,8
1992 62,1 1999 53,1
1993 58,4 2000 51,4
1994 120,7 2001 61,6
2002 50,1
2003 25,6

Kaynak:TOBB Ekonomik Raporlar1

2000 yili basinda uygulamaya konulan makro ekonomik istikrar
programinin esas amaci olan enflasyonun tek haneli rakama indirilmesi Kasim 2000
ve Subat 2001 krizleri nedeniyle gerceklesememistir. Bu istikrar programinin
basarisizlikla sonuglanmasi uygulanmakta olan politikalarda degisiklik yapilmasinm
zorunlu hale getirmistir. Uygulanacak olan yeni programin ilk asamasinda dnceligin
i¢ borglarin g¢evrilmesine ve mali piyasalarda belirsizligin azalmasina verilecegi
bildirilmistir. 2000 yilinda yasanan olumsuzluklarin sonucu enflasyon orani1 %61.6
olarak ger¢eklesmistir. (TOBB, 2001, 5.67)

2001 ve 2002 yillarinda uygulanan ortiilii enflasyon hedeflerinin sonucu
2002 enflasyon rakaminda diisiisle kendini gostermistir. Bu diisiis 2003 yilinda da
devam ederek enflasyon orani %25.6 olarak gerceklesmistir. Enflasyonda goriilen bu
olumlu gelismede; basta para ve maliye politikalarinin kararlilikla uygulanmasi ve
rak savasinin beklentilerin aksine kisa siirmesine bagli olarak olusan giiven ortami
ve enflasyon bekleyislerindeki iyilesme, Tiirk lirasinin diger ulusal paralar
karsisinda deger kazanmasi, maliyet kosullarindaki olumlu gelisme, kamu kesimi
fiyatlarmin enflasyon hedefi ile tutarli belirlenmesi, i¢ talepteki artisin sinirh
diizeyde kalmasi ve bazi sektdr ve tiikketim grubu fiyat artislarinin 6nemli miktarda
gerilemesi etkili olmustur. (TOBB, 2003, s.60).

3. ENFLASYONU ETKILEYEN FAKTORLER

1982-2002 donemi itibariyle Tirkiye’deki enflasyon ve enflasyonu
etkileyen faktorlerin ¢oklu dogrusal regresyon modelinde incelendigi bu calismadaki
bagimsiz degiskenler, enflasyon iizerindeki dnem ve etkileri bakimindan izleyen
bagliklarda agiklanmaktadir.

3.1. Nominal Ucret

Enflasyonu diisiirme politikasinin yarattigi daralmanin ortaya ¢ikmasi iki onemli
rijitlikten kaynaklanmaktadir: Ilki, para stoku daralirken fiyat rijitliklerinin siirmesi
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nedeniyle artan reel para talebinin reel faiz oranlarm yiikseltmesidir. ikincisi ise,
nominal ticret rijitlikleri nedeniyle reel iicretlerin yiikselmesidir. (G.Yay, 2001, s.72)

Enflasyon kuskusuz, icretlilerin ge¢im standardini otomatik olarak
geriletir. Sendikalar acisindan enflasyon, toplu is sozlesmelerinde iicret ve iicret
ekleri pazarhiginda o6lgii olarak degerlendirildiklerinden, belirlenen enflasyon
oranlart biiyilk onem tasimaktadir. Ayni sekilde memur maaglart ve 6zel sektor
¢alisanlarmin icretlerinin belirlenmesinde de pazarlik usulii olmasa da goz oniinde
bulundurulan bir kriterdir. Ozellikle sermaye kesimi enflasyonun temel nedeni
olarak is¢i iicretlerini gostermektedirler. Bu diisiincenin savunuculari, iicretlerin
toplam maliyetler igindeki paymn siirekli olarak ilerledigini savunurlar. Burada,
iicretlerle iiretim maliyetleri ve maliyet artiglariyla enflasyon arasindaki iliskiyi
incelemek gerekir. Tiirkiye yapisindaki ekonomilerde, tarim dis1 kesimlerde fiyatlar
esas olarak “maliyetler+kar marji” diyebilecegimiz bir ilkeye gore saptandigindan,
kar marj1 maliyetlere eklenen belli bir oranla olugmaktadir. Boylece maliyetlerde
meydana gelen siirekli artislar genel fiyat diizeyini de artirmaktadir.

Tiirkiye i¢in is¢i ticretlerinin gelisimine 1981-1984 yillari arasindaki iicret
artis oranlart enflasyon oraniyla karsilastirilarak bakildiginda, 1980 yillarinda
uygulanan istikrar paketinden sonra enflasyon orani %98’lerden %26’lara diistigii
(Tablo:1), ancak bu diisiisiin parasal iicret artiglarinin hala iizerinde seyretmekte
oldugu goriilmektedir. Bu durum 1988 yilina kadar bu sekilde devam etmistir.
1989°dan sonra reel isci iicretlerindeki artis siirekli olarak enflasyonun Oniinde
seyretmistir. Daha dncede bahsedildigi gibi enflasyon orani bir sonraki yilin iicret
artisinda temel alindig1 ve bir sonraki yilin beklenen enflasyon oranina gore artis
istendigi i¢in iicret artislar1 enflasyon oraninin iizerinde gerceklesmistir. Bu durum
2000 yili istikrar programiyla engellenmis ve iicretler dondurulmustur. Bunun etkisi
de son yilin enflasyon rakamlarina yansimistir.

3.2. Para Arz1

1 Temmuz 1980 tarihinden itibaren benimsenen “serbest faiz politikas1”
nedeniyle 6zellikle 1981 ve 1982 yillarinda vadeli mevduata uygulanan yiiksek faiz
nedeniyle para arzi hizla artmistir. 1981 yilindan sonra ise bankalar arasinda
imzalanan centilmenlik anlasmalarina ragmen parasal istikrar saglanamamistir.
Siirekli biiyiiyen biitce agiklart ve dis bor¢ ddemeleri para arzinda bir disiplin
kurmay1 Onlemistir. Zaten para arzinin kontrol altina alindig1 belli donemlerde bile,
paranin dolasim hizinda meydana gelen artislar yiiziinden enflasyonist baskilar
yogunlagsmistir. Diger yandan paray1 bazi durumlarda “ikame etmekte” kullanilan
cek, senet gibi araclarin piyasada ragbet gormesi de siki para politikasinin etkinligini
azaltmastir.

1989 yilinda doviz ve sermaye piyasalarinda liberallesme saglanmaya
calistlmistir. Tiirkiye’de halka ddviz tutma serbestisinin verilmesinden sonra para
ikamesi olgusu baglamistir. Bunun nedeni olarak elde yabanci para tutmanin
enflasyona karsi bir koruma saglamasidir. Ancak bu olay amacimi asmis ve
lilkemizde para ikamesi, artik enflasyona karsi korunma boyutlarint agarak, TL. nin
para olarak islevleri olan deger saklama ve hatta daha da ileriye giderek, muamele
islevini gdrmeye baslamasina neden olmustur.

Tiirkiye’de kamu kesiminin finansman sorunu mali piyasalarin (yani faiz
oraninin) istikrarmi gerektirmekte; merkez bankasinin faiz orani istikrarini saglayict
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aktif bir politika izlemesi para arzini i¢sel hale getirmektedir. (S.Togay, 2001, 5.72)
5 Nisan 1994 Ekonomik Istikrar karalarindan sonra Tiirkiye’de mevduat hacmi hizla
artmistir. Bu nedenle 1994 ve takip eden yillarda para arzi genislemistir. Dar tanimli
para arzint (M1) belirleyen faktorlerden olan dolagimdaki para, emisyon artisinin da
etkisiyle 1994 yilinda %98.1, 1997 yilinda %80.8 oraninda artmugtir. Son yillarda
yasanan kriz ve tedbirler sonucunda ise 2001 yilinda %49.4, 2002 yilinda da %50.1
oraninda artmistir. Dolagimdaki para ile birlikte dar tanimli para arzini belirleyen
vadesiz mevduat ise, 1994 yilinda %66, 1999 yilinda rekor diizeye ulasarak %148.6
oraninda artis gostermistir. Bu giinkii durumda artis hizi azalarak 2001 yilinda
%25.6, 2002 yilinda ise artig hizi daha da azalarak %12.4 oraninda artmistir.
(TOBB, 2002, 5.58).

3.3. Doviz Kuru

1989-1993 yillar1 arasinda kamunun agirlikli olarak i¢ bor¢lanmayi
stirdiirmesi, kamu finansman gereksiniminin kur politikasinin belirleyicisi olmasi,
kurlardaki dalgalanmalar ve paranin asir1 degerlenmesi ile bozulan ekonomik
dengeler sonucu 1994 doviz krizi yasanmustir. (A.insel, s.44)

Asirt degerlenmis Tiirk Lirast 1970°li yillar boyunca ihracati engellemis,
ithalati ise ucuzlatmistir. Yapilan nominal devalilasyonlara ragmen, igteki
fiyatlardaki artis disa oranla yiiksek kalmig bu nedenle Tiirk Lirasinin gercekte
degeri diismemis, aksine artmaya devam etmistir. Cari dengenin fazla verdigi 1973
baslangi¢ yili olarak alindiginda gercek kurlar 1973 degerinin hep altinda kalmis ve
ancak 1980’de yapilan biiyiik nominal devaliiasyonlarla 1973 diizeyini bulabilmistir.
1980 baglarinda baslatilan disa agilma ve ihracat atilimi stratejisi ile 1981 ortasindan
1982 ortasmna kadar Tiirk Lirasinin degeri diigmeye devam etmis ve 1982
Agustosunda 1 Dolar, 150 Tirk Lirasma kadar ¢ikmustir. 1982 ortasindan ve
ozellikle 1983 basindan itibaren TL. degeri yeniden yiikselmeye baslamis ve 1983
Martinda TL’nin Dolara kars1 degeri yeniden 144 TL’ye diismiistiir.

1980 oncesi goreceli olarak kapali ekonomi 6zellikleri gosteren Tiirkiye
ekonomisinde  yiikkselmeye  baslayan  enflasyon, 1980°de  ckonominin
liberallesmesiyle karmasik bir yapt kazanmistir. Déviz kurlarinda ve faiz oraninda
serbestlesme ve yerlesiklere yabanci para kullanimima izin verilmesi, enflasyon
iizerindeki kontrolleri iyice zayiflatmistir. Esnek doviz kuru rejimine gegildikten
sonra Uluslar arasi rekabeti devam ettirmek i¢in nominal d6viz kuru kontrol edilerek
reel doviz kuruna angaje olunmustur. Bu politikayla birlikte enflasyon ile doviz
kurlar1 arasinda giiclii bir iliski kurulmustur. (A.Cetin, Mayis 2004, s.102)

Doéviz kurunun 6nemi iki yonliidiir. Ttrkiye’nin ithalatinin %90 kadarini
yatirim mali ve hammadde olusturmaktadir. Sanayinin {iretim devam igin ithalat
gereklidir. Déviz kuru artinca ithalat TL. olarak pahalanmaktadir. Uretici bunun
maliyetini Tiirk sanayinin oligopolist olmasi nedeniyle tiiketiciye yansitmaktadir.
Bunun girdi-¢ikti iligkisi dikkate alinirsa ekonominin tamaminin bu maliyet
artislarindan etkilendigi goriilebilir. Thracat ve turizm gelirleri ve isci dovizi artis1 da
yiiksek kur ile TL.’ye doniistiigiinden piyasadaki para miktart artmis olmaktadir. Bu
da fiyat artiglarini birlikte getirecektir.

107



108

Osmangazi Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi Cilt:6 Sayi: 1 Haziran 2005

3.4. Kamu Kesimi Biitce A¢i81

1994 Doviz krizi oncesi kamu agiklart ve i¢ talep kisa vadeli kredilerle
finanse edilirken, kriz ile kredi imkanlar1 ortadan kalkan bankalar bor¢ édemeleri
icin merkez Bankasi rezervlerini kullanmak zorunda kalmuslardir. (A.Insel, 2001,
s.74). Enflasyon yiiksek biitce aciklartyla birlikte goriilmektedir. Her ne kadar biitge
aciklartyla enflasyon arasinda pozitif bir iliskinin varligi konusunda kesin bir
yargilya varmak miimkiin degilse de, yiikksek enflasyon yiiksek biitce agiklariyla
goriilmektedir.

Biit¢e aciklarmi azaltmanin yolu, mali disiplinden gegmektedir. Sik1 bir
maliye politikas1 ve onu destekleyecek olan bir para politikasi, stabilizasyon
politikalarmin temelini olusturmaktadir. Mali reform kisa donemde; kamu
harcamalarin1 kismayi, mevcut vergi oranlarmi artirtp yeni vergileri devreye
sokmay1, KiT fiyatlarindaki artislari yavaslatmayi, biitce {izerindeki faiz yiikiinii
azaltmayr ve i¢ bor¢lanmayr kismayr gerektirmektedir. Uzun donemde ise,
ozellestirme ve dis borglarin yeniden diizenlenmesi olduk¢a 6nemlidir. Parasal
politikalarda ise, yeni bir para birimini devreye sokmak, nominal faiz oranlarini
belirlemek, kamu ve 6zel kesim kredilerini sinirlamak, para kurulu olusturmak veya
dogrudan enflasyon hedeflemesine gegmek, gibi uygulamalardir. Tim bu
uygulamalar esnasinda Merkez Bankasinin yapacaklarini agiklamasi ve siyasi
iradeden bagimsiz kararlar1 alabilmesi giivenirlik agisindan olduk¢a 6nemlidir.

Tiirkiye 1980’lerden sonra devlet cari harcamalarini kontrol edememistir.
Cari harcamalar 1988 yilinda 4 milyar dolarken 1998 yilinda 20 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Sadece personel harcamalarinin milli gelire oran1 1985 yilinda %3,6
iken 1998 yilinda %7,3 olmustur. 1985 yilindan 1998 yilina vergi gelirleri 7 milyar
dolardan 36 milyar dolar ¢ikarken, transfer harcamalar1 2 milyar dolardan 37 milyar
dolara yiikselmistir. Bu siire i¢inde vergi gelirleri 29 milyar dolar artmistir. Faiz
giderleri 2,2 milyar dolar artmis. Yani vergi gelirlerindeki artis faiz harcamalarini
karsilarken, faiz dis1 transfer ve personel harcamalarina para yetismemistir. Tirkiye,
faiz yikiinlii azaltict careler {iretmek kadar, faiz dis1 transfer ve personel
harcamalarinda da bir tasarrufa gitmek zorunda kalmistir. Bu nedenle yapisal
reformlar Tiirkiye ekonomisi i¢in hayati dneme sahiptir. (TOBB, Nisan 1999, s.13)

3.5. Ham Petrol

Tiirkiye’de 1970’lerin sonlarindan itibaren yasanmakta olan yiiksek ve
kronik enflasyon siirecinin agiklanmasinda ham petrol ve akaryakit iiriinii fiyat
artislarinin rolii uzun yillardan beri tartisilmaktadir. 1973-1974 yillarinda dort katina
¢ikan petrol fiyatlar1 Tiirkiye’yi derinden etkilemistir. Ard arda gelen hiikiimetler,
birinci petrol sokundan 6nce yavasglama egilimine giren ekonomik biiyiime hizinmi
artirmak i¢in en azindan baslangigta, genisletici politikalar izlemislerdir. Ancak
1986 yilina gelindiginde, Tirkiye’de yiiksek bilyliime hizina bagl olarak yatirim
mallar1 ve sanayi girdileri ithalatinin artmasi ve 1986 yili baglarinda ham petrol
fiyatlarindaki diisiise paralel olarak Tirkiye’nin ihracatinda 6nemli bir paya sahip
olan petrol ihracatgist Orta Dogu Ulkelerinin ithalatlarim1 kismalari, ddemeler
dengesini de olumsuz yonde etkilemistir.

Ayrica akaryakit iriinlerinin fiyatlarinin belirlenmesinde hiikiimetlerin
vergilendirme tercihlerinin yani sira, Diinya Petrol fiyatlar1 ve TL/ABD Dolar
kurundaki gelismelerin de dnemli rolii oldugu bilinmektedir. Ozellikle 2000 yilinda
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doviz kurunun ham petrol fiyatlarina gore az artmast ve ham petrol fiyatlarinin
ciddi artiglar kaydetmis olmasi ham petrolin TL. cinsinden maliyetlerinde
kiicimsenmeyecek Olciilerde artiglara yol agmistir. Bu donemdeki donemin
hiikiimet, yilikselen ham petrol fiyatlarina ragmen, enflasyonla miicadele
programinin basarili olabilmesi i¢in akaryakit iiriinlerine azami zam yapmay1 agikca
gbze almustir. (A.Kibrit¢ioglu, s.33). Bu 6rnekle de anlasilacagi gibi ham petroliin
Tiirkiye ekonomisine etkisi, dolayli miidahaleler sonucu direkt yansimaktadir.
Ulkedeki akaryakait fiyatlari siyasi iradelerce politika arac1 olarak kullanilmaktadar.

4. TURKIYE’DE ENFLASYONUN EKONOMETRIK ANALIZi

1982-2002 yillar1 arasinda enflasyonu etkileyen faktorlerin belirlenmesi
amaciyla

Y=+ X +5,X, + B X5+ B, X, + [ X5
¢oklu dogrusal regresyon modeline alinan degiskenler sunlardir:

X1: Nominal Ucretler (TL/giin)

X2: Para Arz1 (M1)

X3: Déviz kuru (ort $/y1l)

X4: Kamu kesimi biitge acig1 (Milyar TL/Y1l)

X5: Ham Petrol (TL/Varil)

Y: GSMH Deflatorii

Calismada ekonomide fiyat artis1 hakkinda fikir veren GSMH Deflatori,
¢oklu dogrusal regresyon modelinde bagimli degisken olarak yer almaktadir. Bu
bagimli degisken indeks olarak alindig i¢in modeldeki bagimsiz degiskenlerle ilgili
TOBB, DIE ve Maliye Bakanligi’ndan elde edilen modelde yer alan degiskenlere
iligkin veriler 1982 yili baz alinarak indekslenmistir (Tablo 3). Amag, tim bu
bagimsiz degiskenlerin enflasyon iizerindeki etkilerinin belirlenebilmesidir.

Tablo 3: Calismada Yer Alan Degiskenlerle lgili Indeksler (1982=100)

GSMH Nominal Para Arz1 | D6viz Kuru Kamu Ham Petrol
Deflatorii Y | Ucret X1 X2 X3 Biitce X5
Ac181 X4
100 100 100 100 100 100
128,01 126,70 141,93 139,22 184,22 123,52
192,19 162,58 182,43 226,79 319,25 193,36
276,56 197,49 254,86 322,13 338,77 269,99
361,99 230,39 399,21 416,03 499,73 180,36
500,50 324,59 647,06 531,82 1220,05 287,43
828,63 484,97 842,98 883,03 1667,11 387,92
1383,80 1140,09 1457,70 1318,09 328422 689,52
2131,03 2819,23 2339,95 1620,63 7868,72 1105,40
3392,60 7017.,45 3487,12 2591,61 17237,70 1415,65

5546,90 1264545 6072,91 4266,87 31197,86 2293,75
9285,51 22582,00 9859,75 6820,82 64115,78 3154,14
19304,57 4413725 17809,02 18426,17 82068,72 8254,50
35115,01 67269,40 29513,68 28386,26 | 104498,40 | 13782,93
62680,30 93066,65 61957,58 50427,10 | 346407,75 | 29731,58
115081,02 | 206049,57 | 102734,46 | 94113,42 | 607085,83 | 50320,76
200010,82 | 375216,25 | 170218,12 | 161615,66 | 1348622,19 | 56051,67
312416,90 | 879131,68 | 367480,83 | 259528,22 | 3264447,86 | 127513,86
473624,02 | 1456721,14 | 611786,48 | 387662,71 |4194056,95 | 302511,36
747378,70 | 1989881,04 | 825187,23 | 758508,14 | 7873529,14 | 497633,95
1074730,57 | 2718177,51 | 1062579,5 | 934427,84 | 6004545,45 | 631954,09
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4.1. Enflasyon Modelinde Coklu Dogrusal Regresyon Analizi

Coklu dogrusal regresyon modelinin En Kii¢iik Kareler (EKK) Yo6ntemine
gore SPSS paket programindan elde edilen sonuglar Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: Coklu Dogrusal Regresyon Analizi Sonug¢lar: (EKK Kestirimleri)

Sabit Ucret Para Arzi Doviz  Biitge Ham
Kuru  Agigr Petrol

Ba B B B B P

Katsay1 Kestirimleri | -645,705 -0,043 0,758 1,045 -0,038 -0,038
Kestirimlerin 374,170 0,015 0,037 0,013 0,001 0,001
standart hatalari

F (5,15)=182157,5 R?=0,999984 6=374,173

EKK yontemine gore elde edilen bu sonuglar beklentinin tersinde
gerceklesmistir. Teorik olarak s6z konusu bagimsiz degiskenlerin enflasyonla ayni
yonde degismesi beklenirken; nominal {icretler, ham petrol fiyati ve kamu biitce
acig1 enflasyonla ters yonde bir iligki icinde oldugu goriilmektedir. S6z konusu bu
degisenlerdeki artig, enflasyonda azaltici etki meydana getirecektir ki bu teoriye ters
bir durumdur. Coklu dogrusal regresyon modelindeki degigskenler séz konusu
ekonomik olaym %99’ unu (R*= 0,999984) agiklamaktadir.

Hata terimlerinin normal dagildigi belirlenmis ve Durbin Watson
istatistiginin 1,696 olarak gergeklesmesiyle otokorelasyonun olmadigina karar
verilmistir. Katsay1 kestirimlerinin isaret ve biiyiikliiklerinde teorik beklentiye ters
olarak gerceklesen farkliliklar, ¢oklu dogrusal baginti nedeniyle ortaya ¢ikmus
olabilir. Coklu dogrusal baginti, regresyon katsayilarinin degerlerini ve isaretlerini
etkileyerek gergekte olmasi gerekenden oldukga farkli kestirimlerin elde edilmesine
neden olabileceginden, kurulan regresyon modeli yaniltici veya yanlis olabilir (S.
Cessie- J.C. Houwelingen, 1992, s.194). Bu nedenle ¢oklu dogrusal regresyon
modelinin en Onemli varsayimlarindan; bagimsiz degigkenlerin birbirlerinden
bagimsiz  olmalart  varsayimmin saglanip  saglanmadiginin  arastirilmast
gerekmektedir.

4.2. Enflasyon Modelinde Coklu Bagintinin Belirlenmesi

Calismada kullanilan degiskenler arasinda karsilikli iligkinin olup olmadigi,
en basit sekilde korelasyon matrisi ile goriilebilir.

Tablo 5: Degiskenlerle Ilgili Korelasyon Matrisi

Ham |Ucret | Doviz |Para | Biitce

Petrol Arz1 Agig1
Ham Petrol |1,00 0,99 0,99 0,99 0,95
Ucret 0,99 1,00 0,99 1,00 0,96
Doviz 0,99 099 1,00 0,99 0,96

Para Arz1 0,99 1,00 0,99 1,00 0,97
Biitge Agig1 0,95 0,96 096 0,97 1,00
Deflator 0,99 1,00 1,00 0,99 0,95
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Korelasyon matrisinden de goriildiigii gibi; para arzi-iicret arasinda tam
iliski, diger bagimsiz degiskenler arasinda da oldukca kuvvetli iliskiler soz
konusudur. Ancak sadece korelasyon matrisinin incelenmesi, ¢oklu bagintinin
belirlenmesinde  yeterli  bir Olgiit olmayacagindan, ¢oklu  bagintinin
belirlenmesindeki diger dlgiitler (Varyans Biiyiitme Faktorleri (VBF), Ozdegerler,
varyans ayrisim oranlari) de incelemeye alinmistir (Emel Siklar, 2000, s. 82-83).

Tablo 6: Coklu Bagint1 Gostergeleri

Oz Kosul Varyans Ayrisim Oranlari
Degerler | Gostergesi Tjm
no A i - -
Ucret Para Arz1 | Doviz | Biitge Petrol
Kuru Ag181
1 |5,180 1,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
2 10,756 2,618 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
3 10,049 10,255 0,000 0,000 0,000 0.39 0,01
4 10,011 21,932 0,01 0,02 0.16 0,01 0.11
5 10,004 36,663 0,000 0,000 0.76 0,05 0.85
6 |0,0000 136,971 0.99 0,98 0,07 0.55 0,03
VBF; 1463,196 | 1408,051 | 129,007 | 32,548 126,068
R*=1-(C;') 0,999317 |0,99929 0,99225 1 0,969276 | 0,992068

Standartlastirilmis korelasyon matrisinin tersindeki kosegen elemanlar olan
VBFj’lere bakildiginda hepsinin 10 dan biiyiik olduklar1 gdriilmektedir. Coklu
belirlilik katsayilarmin degerleri de oldukca yiiksektir. En biiyiik 6zdegerin en kiiciik
Ozdegere orani i€ Apax/ Amin=1295>1000 oldugundan kuvvetli bir ¢oklu bagintinin
varligindan soz edilebilir. Coklu bagintinin belirlenmesinde kullanilan diger bir
giivenilir Olgiit olan varyans ayrisim oranlarina bakildiginda; biitiin bagimsiz
degiskenlerin varyans ayrigim oranlarinin 0,05’ten biiyiik deger aldiklari (alt1 ¢izili
degerler)gorilmektedir.

Cesitli coklu bagint1 gostergelerine gore calismada modele alinan bagimsiz
degiskenler arasinda oldukga kuvvetli i¢ iliski s6z konusudur. 1982-2002 dénemine
iliskin Tirkiye’deki enflasyonu agiklayan bu modeldeki tiim ekonomik degiskenler
arasinda siddetli bir i¢ iligki vardir. S6z konusu g¢oklu regresyon modelindeki
regresyon katsayilarini en kiigiik varyansla tahmin edebilmek icin varlig1 belirlenen
¢oklu bagintinin giderilmesi gerekmektedir: Bu nedenle ¢oklu bagintinin
giderilmesinde Ridge Regresyon Yontemi kullanilarak; regresyon katsayilarinin en
kararlt oldugu k* degerlerine gore kestirim denklemi elde edilmistir:

4.3. Enflasyon Modelinin Ridge Regresyon Analizi

Ridge Regresyon Yontemi Hoerl ve Kennard tarafindan; ¢oklu baginti
durumunda EKK kestiricilerinin yon ve deger bakimindan teorik olarak yetersiz
kalmas1 nedeniyle gelistirilen bir yontemdir (Arthur e. Hoerl-Robert W. Kennard,
1970, s.55). Ridge yontemiyle katsayi kestirimlerinin yapilabilmesi i¢in katsayilarin
kararli oldugu uygun bir k* parametresinin belirlenmesi gerekmektedir. Bagimh
degiskeni agikladigi diistinlilen tiim bagimsiz degiskenleri modelde birakarak
EKKY’nden daha kii¢iik bir HKO’sin1 veren, ancak yanli olan Ridge kestiricisinin
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elde edilebilmesi, uygun k* parametresinin belirlenmesine baglidir (N. Girginer,
1996, s5.104).

Ridge regresyon yontemiyle giderilmeye calisilan ¢oklu bagmtinin ,5’

katsayilarindaki etkilerini giderebilmek {izere [0—1] araligindaki k* degerlerine

bagli olarak hesaplanan katsayir kestirimleri Tablo 7’de, ridge kestirimlerine
dayanilarak ¢izilen Ridge izi ise Sekil.1’de gosterilmistir.

Ridge izi ile k*’1n belirlenmesi, uygulamada en ¢ok kullanilan tekniklerden
birisidir. [0 - 1] arahigindaki k* degerlerine karsi gelen [ ; (k*)’larin tek tek ¢izimi
yapildiktan sonra uygun k* belirlenir. Katsayilarin dengeye geldigi; baska bir

A

ifadeyle her [ ! (k*) i¢in ¢izilen egrilerin yatay eksene paralel olmaya basladig:
k**daki artiglara kargi katsayilarda goriilen degisikligin yavasladigi noktaya karsi
gelen k*, ilgili olaya ait ridge parametresi olarak belirlenir (E. Imir, 1986, s.47).

Belirlenen bu k* degeri ilgili model i¢in /3.’

; lerin kestiriminde kullanilacak deger

olacaktir.

Tablo 7: Ridge Kestirimleri

Kk* by b, bs by bs & R? EnbVBF

0,00008 |-0,02 |0,712 |0,930 |-0,29 |-0,34 |0,00308 | 0,99985 | 1149,425
0,0002 | 0,065 |0,624 |0,907 |-0,28 |-0,33 |0,00456 |0,99967 | 937,207
0,0004 {0,147 | 0,538 | 0,877 |-0,26 |-0,31 |0,00612 |0,99949 | 692,042
0,0006 |0,193 |0,488 | 0,850 |-0,25 |-0,29 |0,00725 |0,99917 | 549,753
0,0008 | 0,222 | 0,455 | 0,827 |-0,24 |27 0,00816 | 0,99895 | 457,038
0,002 0,286 | 0,370 | 0,722 |-0,22 |-0,17 |0,01172 |0,99784 |231,214
0,004 0,305 | 0,325 | 0,613 |-0,19 |-0,06 |0,01505 |0,99643 | 130,548

0,006 0,306 | 0,305 | 0,546 |-0,17 0,002 | 0,01724 |0,99530 | 92,515
0,008 0,304 | 0,293 {0,499 |-0,15 0,047 |0,01893 |0,99435 | 72,290
0,020 0,287 | 0,262 {0,374 | -0,09 | 0,157 |0,02532 | 0,9899 | 32,551
0,040 0,267 | 0,243 {0,308 | -0,03 0,199 |0,03176 |0,98412 | 17,496
0,060 0,254 | 0,233 0,280 | 0,008 | 0,209 | 0,03645 | 0,97907 | 12,066
0,070 0,249 10,230 | 0,271 | 0,022 | 0,211 | 0,03846 | 0,9767 10,612
0,075 0,247 10,228 10,267 | 0,029 | 0,211 | 0,03940 | 09755 | 9,949
0,080 0,245 | 0,227 10,263 | 0,034 | 0,212 | 0,0403 | 0,9744 | 9,365
0,090 0,242 | 0,224 | 0,257 | 0,045 ] 0,212 | 0,0420 | 0,97215 | 8,382
0,100 0,238 | 0,222 0,252 | 0,054 | 0,212 | 0,0436 | 0,9699 | 7,588
0,200 0,219 | 0,208 | 0,224 | 0,103 | 0,206 | 0,0566 | 0,9495 |3,912
0,400 0,200 | 0,194 {0,203 | 0,133 ] 0,194 | 0,0743 |0,9128 |2,002

Ridge izi ve katsay1 kestirimleri birlikte degerlendirildiginde goriildigi
gibi; k=0,08 ‘de katsayilar kararli olmaya yonelmislerdir. En biiyiik varyans
biiylitme faktorii degeri de k=0,08 i¢in 10°dan kii¢iikk deger almaktadir. Cizilen
Ridge izinde k’nin artan degerlerine karsilik katsayilardaki degisikligin oldukg¢a
yavasladig1 ve yatay eksene paralel olmaya basladig1 k degeri 0,08°dir. Katsayilarin
hig biri sifira ¢ok fazla yaklasmadiklarindan hepsi modelde birakilmigtir. Bu nedenle
k=0,08 degeri katsayilarin kestiriminde kullanilacak deger olarak benimsenmistir.
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Sekil 1: Ridge Izi
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k=0,08 degerini esas alarak Statistica 5.0 paket program ile elde edilen;
enflasyon oranina bagimsiz degiskenlerin etkilerini gdsteren ¢oklu regresyon modeli
su sekilde belirlenmistir.

¥ =0,093.X, +0,214X, +0,290.X, +0,004.X, +0,0345.X
R’=0,9743 F(5,15)=114,19 6 =13409,98

1982-2002 dénemi gozlemlerine dayali olarak analiz edilen ¢oklu dogrusal
regresyon modelinden goriildigii gibi; ilgili donemde fiyat artiglarinda en etkili olan,
doviz kurundaki degisimlerdir. Doviz kurundaki bir birimlik artisin enflasyon
iizerindeki etkisi %29 olacaktir. Enflasyon {izerinde ikinci sirada énemli etki yapan
degisken ise para arzidir. Para arzindaki bir birimlik artig fiyat artiglarinda %21,4
etki yapacaktir. Bu iki degiskeni 6nem sirasina gore ki etkisi agisindan ikinci 6nemli
degisimler nominal iicretler, petrol fiyati ve kamu biitge ac181 izlemektedir. Belirlilik
katsayis1 %97, kurulan modelin enflasyonu agiklamada yeterli oldugunu
gostermektedir.

5.SONUCLAR VE ONERILER

Tiirk ekonomisi Cumhuriyet’ten bu giine degisik zamanlarda enflasyon
sikintisina  diigmiistiir. Yakin gegmise doniildigiinde Tirkiye’nin {i¢ haneli
enflasyonla ilk karsilasmasmin “24 Ocak 1980 Istikrar kararlar”nin arkasindan
gercgeklestigi goriilebilir. Temelde tlkeler istikrar kararlarini ekonomide iyilesmeler
olabilmesi i¢in alirlar. Fakat Tiirkiye’nin enflasyon ge¢misine bakildiginda
Cumhuriyet Tarihinin en yiiksek enflasyonun yine bir ekonomik istikrar programi
olan “5 Nisan Kararlari”ndan sonra 1994 yilinda %125.51ik bir oranla ger¢eklesmis
oldugunu gorebiliriz. Burada Tiirkiye nin uygulamaya koydugu her iki programinda
on hazirliksiz ve basarisiz programlar oldugu sdylenebilir.

Tirkiye’de fiyatlar uzun yillar sonra ilk defa 1998 yilindan sonra azalma
egilimine girmistir. 26 Haziran 1998 tarihinde agiklanan “Ekonomik Istikrar
Bildirgesi”nde beklenen hedeflere ulasilmasi sonucu belirsizlik ortaminin azalmasi
ve enflasyon beklentisinin kirilmasi, biitce disiplinine uyulmasi, maas, iicret ve
tarimsal destekleme fiyatlarinin belirlenmesinde enflasyon hedefinin géz oniinde
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bulundurulmasi, doéviz kurundaki degisikliklerin fiyat artiglari ile uyumlu olarak
ylriitiilmesi, yurtici talepte meydana gelen daralma ve global kriz nedeniyle
uluslararasi girdi fiyatlarindaki olumlu gelismeler sonucu enflasyon diisme egilimine
girmistir.

Tiirkiye basari sagladigi bu son istikrar bildirgesinin ardindan 1999 yilinda
yasadig1 iki biiyiik deprem felaketine ragmen enflasyondaki diisiis devam etmistir.
2000 yili basinda uygulamaya konulan “Makro Ekonomik Istikrar Program”min
esas amaci olan tek haneli enflasyon 2000 Kasim ve 2001 Subat Krizleri nedeniyle
gerceklesememistir. Dah sonra 2001 ve 2002 yillarinda uygulanan ortiilii enflasyon
hedeflemesinin sonucunda 2002 yilinda enflasyon diisme egilimine girmis ve 2003
yilinda da devam ederek %25.6 olarak gergeklesmistir.

Bu calismada Tiirkiye’nin 1982-2002 donemi verilerine dayali olarak ¢oklu
dogrusal regresyon modeli analiz edilmistir. Yapilan analiz sonuglarina gore
Tiirkiye’nin bu dénem icindeki yasadig1 enflasyonu etkileyen en 6nemli degiskenin
doviz kuru oldugu tespit edilmistir. Doviz kuru ve enflasyon arasinda giiclii bir
iligkinin oldugu bilinmektedir. Do6viz kuru iki agidan Onemlidir. Birincisi
Tiirkiye’nin ithalatinin %90’min yatirim mali ve ham maddelerden olugmasidir.
Déviz kuru artisi ithalati TL. olarak pahalandirmaktadir. Sanayici liretim yapabilmek
icin de ithalat yapmak zorundadir. Buradan dogan fiyat artis1 iiretici tarafindan
tiikketiciye yansitilmaktadir. Girdi-gikt: iligkisi dikkate alindiginda tiim ekonominin
bu maliyet artisgindan etkilendigi goriilebilir. ikincisi ihracat, turizm gelirleri ve isci
dovizleri gibi gelirlerin yiiksek kurdan TL’ye doniismesiyle piyasadaki para miktari
artacak ve yine dolayli olarak bu da fiyat artiglarina neden olacaktir.

Enflasyonu etkileyen en onemli ikinci degigsken olarak para arzi ortaya
cikmugtir. Tiirkiye’de 6zellikle 1980°1i yillarda siirekli biiyliyen biitgce aciklar1 ve dis
bor¢ d6demeleri para arzinda bir disiplin kurmay1 engellemistir. Para arzinin belli
donemlerde kontrol altina alinmasina ragmen paranin dolasim hizinda meydana
gelen artiglar yiiziinden enflasyonist baskilar devam etmistir. 5 Nisan 1994
Ekonomik Istikrar kararlarindan sonra para arzi artiy hizi en iist seviyelerine
ulagmugtir. 2000°1i yillarda yasanan krizler ve tedbirler sonucunda da para arzi artig
hiz1 azalma egilimine girmis ve 2002 yilinda %12.4 oraninda bir artis goriilmiistiir.

Caligmada ii¢lincii Onemli degisken olarak nominal {icretler tespit
edilmistir. Gergekten nominal iicretler yillarca enflasyonla birlikte anilmistir. Bunun
nedeni de bu yilin gerceklesen enflasyon oraninin, bir sonraki yilin iicret artiginda
temel alinmasidir. Ozellikle isci sendikalari devamli olarak enflasyon oranin
iizerinde {icret artis1 talep etmis ve bunda da yillarca basarili olmuslardir. Bu durum
2000 y1l1 istikrar programiyla engellenmis ve ticretler dondurulmustur. Bunun etkisi
de son yillarin enflasyon rakamlarina yansimistir.

Dordiincii  6nemli degisken olarak c¢alismada petrol fiyatlar tespit
edilmistir. Zaten Tiirkiye’de 1970’li yillardan bu yana siiren yiiksek ve kronik
enflasyon siirecinin agiklanmasinda ham petrol ve akaryakit iiriinii fiyat artiglarinin
rolii yillarca tartisgtlmistir. Akaryakit Griinlerinin fiyat belirlemesinde, diinya petrol
fiyatlari, TL/$ kuru geligimi ve hiikkiimetlerin vergilendirme yetkileri olduk¢a 6nemli
kriterlerdir. Ozellikle 2000 yilinda ddviz kurunun petrol fiyatlarina gére az artmasi
ve ham petrol fiyatinin ciddi artiglar gostermesi TL cinsinden ham petroliin
maliyetini ciddi sekilde artirmistir. Buna ragmen donemin hiikiimeti enflasyonla
miicadele programi g¢ercevesinde akaryakit iirlinlerine azami zamlar yapmistir. Bu
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olay dogrultusunda iilkedeki akaryakit fiyatlar1 siyasi iradelerce politika araci
olarak kullanilmaktadir denilebilir.

Tiirkiye’de enflasyonu etkileyen en onemli besinci degisken olarak da
kamu kesimi biitce acig1 tespit edilmistir. Tiirkiye ekonomisinin gelisimine
bakildiginda yillarca yiiksek enflasyon, yiiksek biitge aciklariyla birlikte
goriilmistiir. Biit¢e aciklarint azaltmak i¢in hiikiimet mali disiplin saglamalidir. Mali
reform, kisa donemde, kamu harcamalarimi kismay1, mevcut vergi oranlarini artirip
yeni vergileri devreye sokmay1, KIiT fiyatlarindaki artislar1 yavaslatmayi, biitge
iizerindeki faiz yiikiinii azaltmayi ve i¢ bor¢lanmayr kismayr gerektirir. Uzun
donemde ise, dzellestirme ve dis borglarin yeniden diizenlenmesi olduk¢a 6nemlidir.
Parasal politikalarda ise, yeni bir para birimini devreye sokmak, nominal faiz
oranlarmi belirlemek, kamu ve 06zel kesim kredilerini sinirlamak, para kurulu
olugturmak veya dogrudan enflasyon hedeflemesine gecmek, gibi uygulamalardir.
Tiim bu uygulamalar esnasinda Merkez Bankasinin yapacaklarini agiklamasi ve
siyasi iradeden bagimsiz kararlari alabilmesi giivenirlik agisindan olduk¢a énemlidir.

Tiirkiye 2000°1i yillarda faiz yiikiinii azaltict ¢areler iiretmek kadar, faiz dis
transferler ve personel harcamalarinda da bir tasarrufa gitmek zorunda kalmistir. Bu
nedenle yapisal reformlarinda Tiirkiye ekonomisinde biiyiik bir neme sahip oldugu
sOylenebilir. Sonug¢ olarak, Tiirkiye’de son yillarda enflasyonla miicadele yolunda
alinan kararlarin olumlu etkileri goriilmeye baslanmistir. Bu olumlu havanin devam
edebilmesi tamamen Tiirkiye’deki siyasi giiven ortaminin devamina ve siyasi
iradenin kararliligina baghdir.
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