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Bu ¢alismada bankalarda risk  yonetiminin - 6nemli
unsurlarindan birisi olan faiz oram riski, bankalar i¢in bu riskin
dlcilmesi agisindan ele alinacaktir,

Faiz oranmi riski bir bankanmin finansal pozisyonunun faiz
oranlarindaki olumsuz hareketlere maruz kalmasidir ve biitiin
bankalar faiz oram riski ile karsilagmaktadirlar. Faiz oranlarindaki
dalgalanmalar, bir bankanin aktif ve pasiflerinin ekonomik degerini
ve bilango dist pozisyonlarint degistiricken gelir ve giderlerini de
degistirmektedir. Bu degisikliklerin net etkisi bankanin toplam gelirine
ve ekonomik degerine yansitilmaktadir.,

Hem gelirlerin hem de ekonomik degerin maruz kaldig
faiz riski etkisinin Olg¢tilmesinde bir dizi teknik kullanilmaktadir.
Bu ¢alismada bir bankanin maruz kaldigr faiz riskinin élgtilmesinde
kullantlan teknik; GAP Analizidir. Calismanm uygulama kisminda
Gap Analizi kullanilarak Tirk Bankacilik Sisteminde halen faaliyette

olan bankalar i¢in faiz riski 6lgiimi gergeklestirilecektir.
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In this study, interest rate risk, one of the most important
components of the risk management, is studied by all banks.

As faced by all banks, interest rate risk is the exposure of a
bank’s financial condition to adverse shiftments in interest rates. When
interest rates fluctuate, a bank’s earnings and expenses change, as do the
economic value of its assets, liabilities and off balance sheet positions.
The net effect of these changes is reflected on the bank’s overall income
and economic value

A number off techniques are available for measuring interest
rate risk exposure of both earnings and economic value. The technique
which is used in this study for measuring bank’s interest rate risk
exposure is GAP Analysis. The application part of this study employs
GAP Analysis to measure interest rate risk for banks operating in

Turkish Banking System.
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1. GIRiS

Bankalarin temel faaliyet konusu. fon fazlast olan kesimlerden fon
eksigi olan kesimlere kaynak aktarmak, fon arzi ve fon talebi arasindaki
degisime aracilik etmektir. Bu degisim siirecinde ortaya ¢ikabilecek
tim olumsuzluklar bankalarin risklerini de arttiracaktir. Bu ¢alismada
risk kavrami faiz oranlarmmdaki dalgalanmalar sonucu bankalarin mali
vapilarinda ortaya ¢ikan kayiplar agisindan inceleme konusu yapilacaktr.

Bankalar igin faiz riskine maruz kalmamak ya da riski tamamen ortadan
kaldirmak tam anlamiyla mimkiin degildir. Bu nedenle bankalar faiz
riskinden miimkiin oldugunca korunarak karhliklarim arttirabileceklerdir.
Bankalarin faiz riskinden korunabilmeleri maruz kalabilecekleri faiz orani
riskinin dlizeyini tespit edebilmelerine yani karsilasabilecekleri faiz riskinin
Ol¢iilmesine baghdir.

Risk dlgiimii yapilirken atilacak ilk adim banka bilangolarinin faiz oranlarma
duyarhlik  boyutlarmm  belirlenmesidir.  Faiz duyarliligi  belirlenirken
bilangolarm hangi aktf kalemlerinin ve hangi pasif kalemlerinin faiz
oranina ne kadar duyarli olduklart saptanmaktadir. Bankalarm risk yonetim
komiteleri tespit edilen bu duyarhhk degerlerinden yararlanarak bankalarin
maruz kaldiklar: faiz riski diizeyini hesaplamaktadirlar. Bu hesaplamalar
gergeklestirirken farkli dlgme teknikleri kullanmaktadirlar, Bu ¢ahsmada
Gap (Bosgluk) Analizi kullamlarak Tiirk Bankacilik Sistemi igerisindeki
bankalarm  faiz  duyarhilik  boyutlart  hesaplanarak  yorumlanmaya
calisilacaktir,

2. FAIZ ORANI RiSKi

Finansal sistem i¢in risk firmanin volatilitesi veya standart sapmasidir,
Standart sapma ne kadar genis ise volatilite de o kadar genistir. Beklenen
sonug ile gergeklesen sonug arasindaki sapma risk demektir. Beklenmedik
zararlar kadar beklenmedik karlar da igeren bu istatistiksel tanim bankacilik
sistemi i¢in daraltilarak beklenen gelirden sapmalar (zarar) olarak ele
almmaktadir (Karabulut. 2002, 38).

Faiz riski bir bankanin bugilinkii ve gelecekteki gelirlerinin ve sermayesinin
olumsuz faiz oram degisimlerine maruz kalmasidir, Faiz oranlarindaki
dalgalanmalar  banka gelirlerine, net faiz gelirinin ve  diger faize
duyarli gelir ve gider diizeylerinin degismesi seklinde etki ederken, bu
dalgalanmalarin sermaye (izerindeki etkisi bankanm nakit akimlarinin
zamanlamasimin ve gelecekteki nakit akimlarimm net bugtnki degerinin
degismesivle ortaya ¢itkmaktadr (Sakar, 2002, 37). Bu riski kabul etimek
bankacihik acismdan dogal bir durumdur ve  bankanm karhhg ve kar
paylart agisindan énemli bir kaynak olusturabilmektedir. Bununla birlikte
agint diizeyde bir faiz riski bankanm gelirlerini, sermayesini. likiditesini,
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ddeme kapasitesini tehditedebilir.(http://www.fdic.gov/regulations/safety/
manual/section7-1.html, Erigim Tarihi: 20/08/2005).

Faiz riski analizinin en énemli degiskenlerinden birisi faiz oranlarindaki
degismedir. Clinkii azalan gelirler ve biitiin kayiplar; sermaye yeterliligini
azaltarak, piyasadaki gliveni sarsmakta ve likiditeyi zayiflatarak bankalarin
finansal istikrarint tehdit edebilmektedir(http::// www.bis.org/publ/qtrpdt/
r_qt0212g.pdf, Erigim Tarihi: 05/09/2005).

Faiz riski sadece faiz oranlarindaki hareketlerden degil bankanm
bilangosundaki aktif ve pasif kalemlerinin vade uyumsuzluklarindan da
kaynaklanabilir. Bankalar aktif ve pasiflerinin faiz oranlarimi farkl
zamanlarda yeniden ayarlamaktadirlar. Bu durum bankalarin net
faiz gelirini piyasa faiz oranlarinin degisimine maruz birakmaktadir,
Faiz orani riskinin biyikligi aktif ve pasif faiz oranlarn yeniden
ayarlanirken aralarindaki vade uyumunun derecesine bagh olarak
degismektedir.

Bu durum faiz orant riskinin olusmasma kaynaklik eden risk unsurlarindan
birisi olan yeniden fivatlama riskini ifade etmektedir. Diger ilkelerde
oldugu gibi iilkemizde de geleneksel olarak uzun vadeli aktifleri fonlamak
icin kisa vadeli fonlarin kullanilmasi bu riskin olusmasindaki en biiylk
etkendir (Yavuz, 2002, 41).

Faiz orani riskine kaynaklik eden diger unsurlar ise getiri egrisi riski, temel
oran riski ve opsiyon riskidir.

Getiri egrisi riski getiri egrisinin yoniiniin bankanin gelirini ve ekonomik
degerini olumsuz yonde etkilemesiyle gergeklesir (Grenunning ve Brajovig,
2003, 250). Vade uyumsuzlugundan kaynaklanan, getiri egrisinin egiminde
ve seklinde meydana gelebilecek degisimlerin dogurabilecegi risktir.
Teorik olarak aktif ve pasif vadelerinin birbirine esit oldugu durumlarda
dahi, aktif ve pasifte farkh faiz oranlarna tabi finansal enstriimanlarin
bulunmas1 bankalarm “temel oran riski” nedenivle faiz riski tagimalarma
sebep olmaktadur.

Bankanmn aktifini ve pasifini olusturan Griinler ve finansal anlagmalardan
dolayr muhatap oldugu karst taraflarin kullanabilecekleri bir se¢im hakki
oldugu durumlarda ise opsiyon riski meydana gelir,

Buraya kadar yapilan kisa tammlamalardan da anlagilabilecegi gibi
faiz oranlarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar ve karst taraflarin
ellerinde tuttuklart bir se¢im hakkimi kullanmalari, bankanin ulagmaya
calistigr gelirlerde ve yine bankanm piyasa degerinde birtakim sapmalara
vol acacaktir, Iste kazanglardaki ve piyasa degerindeki bu hassasiyet, faiz
riskinin yonetilmesinde ortaya iki temel yaklagim ¢ikarmistir; “kazang
duyarliligr” ve “sermayenin piyasa degeri” yaklagimlari( Koch and Macdo
nald,2000;Rose,1999). Yonetilecek olan faiz riskinin biiyGkligli yukarida




bahsedilen yaklagimlardan hangist kullamlarak 6lgiim yapildigma gére
degigecektir. Buna gore: kagimlmak istenen, bankanm dnceden hedefledigi
gelirlerde yani kazanglarda meydana gelebilecek bir bozulma ise. vadelerine
gore aktif ve pasiflerinin sadece biiyikliklerinin hesaba katldigr “aralik”
(gap) analizini yapmayt gerektirecektir.

2.1. Gap Analizi

Gap analizi bankalarin maruz kaldiklar faiz risk etkisini élemek icin
geligtirilen ilk yontemlerden biridir ve bankalar tarafindan yaygin bir
sekilde kullaniimaktadir,

GAP analizinin faiz orant riski Olgtimiinde  kullaniimasmin  nedeni
bankanmn aktf ve pasif kalemleri arasmda olusan vade uyumsuzlugunun
bir faiz geliri ya da faiz gideri yaratacak olmasidir. Degisen faiz oranlarina
kargr faiz gelirlerinin duyarhligimin temel géstergelerini olusturmak icin
kullamlmaktadir. Ancak faiz gelir veya giderinin ne diizeyde olacaginin
belirlenebilmesi icin éncelikle bankalarin faize duyarl aktif ve pasifierinin
tespit edilmesi gerekmektedir. GAP belli bir zaman arah@inda faize duyarli
aktiflerle pasifier arasindaki farktir. Bu metod kullanilarak hesaplanan
bosluk banka bilangosunun faiz riskine maruz olan miktarm gosterir. Gap
degeri iki sekilde yorumlanabilir ve asagida gosterildigi gibi hesaplanr.

GAP = FDA ( Faize Duyarh Aktifler) - FDP (Faize Duyarh Pasifler)

Faize Duyarli Aktifler

GADP Rasyosu = —— -
’ FFaize Duyarh Pasifier

FDA
FDP
pozisyonu aktif duyarh olarak ifade edilirken. tersi bir bilango pozisyonu
durumunda asagida oldugu gibi pasilt’ duyarhhktan soz edilir,

FDA - FDP = 0, GAP (+) veya 100 % ise; bivle bir bilanco

GAI 55, 10 °
FDA - FDP < 0. GAP (-) veya ——— < 7o
f  FDP

FDA
FDA - FDP = 0. GAP (ndtr) veya —
- FDP

100 % degerine sahip olan
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bir banka faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenmez ve faize duyah
aktifler ile faize duyarh pasifler arasinda tam uyum sdz konusudur.

Faize duyarli aktif toplamimin  faize duyarli pasif toplamma
boliinmesiyle hesaplanan  GAP  Rasyosu’nu  bankalar % 80 ile
%120 arasinda tutmaya c¢ahsirlar ki bu  dagihm 1himb bir  faiz
orani riskini kabul ettiklerinde faiz marjlarint  ydnetebilmelerine
izin vermektedir (http://www.stlouisfed.org/col/courses/base/
online/fa_sensitivity/chapter.html, Erigim Tarthi:27/09/2005.)

Faiz marj1 mevduat ve kredi faizleri arasindaki farktir. Her ne kadar
bankacilik sisteminde etkinligin artmasi faiz marjlanmin  azalmasina
baglysa da bankalar agismndan bakildiginda faiz marjinin yiiksek olmasi
karhihimn artmast anlamina gelmektedir (Gokmen, 2002, 39).

Kisa vadeli mevduatlar: ile sabit faizli vzun vadeli kredilerini fonlayan
bankalarin daha kisa vadeli sepetlerinde negatif GAP s6z konusu olurken
uzun vadede pozitif GAP degerine yaklagmaktadirlar. Bu durumda krediler
ayarlanana kadar daha yiiksek fon maliyeti bankalarin faiz marjlan
daraltarak karlarim azaltacakur (http://search.epnet.com/login.aspx?direct
=true&db=aph&an=970516303 lan, Erigim Tarihi:03/08/2005).

GAP analizinde bankalarin faize duyarli aktifleri ve faize duyarl pasifleri
bir biitiin olarak gosterilmektedir. Analizde faize duyarh aktif ve pasifierin
tanimlanmasinda yeniden fiyatlama siireci olarak dngoriilen donem | yillik
stiredir. Ancak bu bir yillik siireg icerisinde yeniden fiyatlama siireleri ¢ok
farklr olan bilango kalemleri bulunmaktadir. Boyle bir donemde aktiflerin
ve pasiflerin yeniden fiyatlama stireleri farkli olacagi gibi her bir grupta
kendi i¢inde farkli fiyatlama siirelerine sahip kalemler ortaya ¢ikacaktir.
Bu durumda uygulanacak élgiim teknigi Periyodik GAP analizidir (Ocal
ve Digerleri, 1997, 241). Boylece GAP analizi daha hassas bir analize
déniistirilebilir.

Periyodik GAP Analizi aktif ve pasifin her vadesi i¢in faiz orani degigiminin
ayni olacagi (temel oran riski= 0) varsayimindan hareket etmektedir. Ayrica
temel oran riskinin yan sira getiri egrisi ve opsiyon risklerint de dlemez.
Bu anlamda analiz bankanmn beklenen faiz orani riskini ayrintih olarak
ortaya koymazken daha yilizeysel bir yaklagim sunmaktadir (http://www.
occ.treas.gov/handbook/irr.pdf, Ertgim Tarihi: 12/09/2005).

Bankalarin Periyodik GAP Analizini kullanarak gerceklestirdikleri faiz
riski duyarhligimi dlgme stireci Oncelikle faize duyarh aktif ve pasif
kalemlerin vadelerine gére birkag bélim halinde gruplandirilmasiyla
baglar, Defisken faizli enstrimanlar yeniden fiyatlama dénemlerine, sabit
faizli enstriimanlar vade tarihlerine gére vade dilimlerine ayrilir (Egitim
Miidiirliigii, 1994, 8).



Vade dilimlerindeki dengeler her bir dilim i¢in net agik pozisyon (GAP)
olusturmak {izere toplantr. (Aktifler pozitif, pasifier negatif kalemler olarak
degerlendirilir).(http://www.occ.treas. gov/ handbook/irr/pdf, Erisim Tarihi;
12/09/2005) Agik degerinin biiytkligiine (vade dilimindeki dengesizligin
miktar) ve ne kadar stire devam ettigine gore risk diizeyi 6lgiilmektedir,
GAP degerinin yoni; faiz oram degisimlerinin net faiz gelirine olumlu ya
da olumsuz etkilerinin; bilyiiklGgi ise veri bir faiz orani de@isiminin net
faiz gelirt Gzerindeki etkisinin tahmin edilmesinde kullanilan bir élciittiir,
(http://'www.apra.gov.au/ADI/loader.cfm?url=/commonspot/security/
getfile.cfm&PagelD=5983, Lrigim Tarihi:07/08/2005)

Faize duyarli aktifler ile faize duyarh pasifler arasindaki fark ne kadar
biiyiik ise bankanm faiz riskine maruz kalma olasihg da o kadar yiiksek
olmaktadu.

Eger bankanm hedefi faiz riskini tam anlamiyla yok etmek ise; boliimler
iginde olugan farklihklarm sifirlanmasi gerekir. Fark negatif deger aldiginda
banka i¢in negatit agik pozisyon olugmakta, sifirdan biiyiik deger aldiginda
ise banka pozitif agik pozisyona gegmektedir,

Faize duyarli aktif ve pasiflerin vade dilimlerine gore net pozisyonlarina
ulasildiktan sonra yine her boltim i¢in kiimiilatif GAP degerleri hesaplanir.,
Kimiilatif degerleri hesaplamak hem o6nceki donemlerde olusan acik
pozisyonlarin diger dénemlere etkisinin gdzlemlenebilmesi hem de yillik
bazda banka gelirlerinin faiz degigimlerinden ne sekilde etkilendiginin
goriilmesi agisindan 6nemlidir.

Hesaplanan kiimilatif degerlerin bankalarin toplam gelirlerine, toplam

aktiflerine ve toplam dzkaynaklarina orant bulunarak bankalarm gelir, aktif

ve Ozkaynak yapilarmm bankanm maruz kalabilece@i faiz orant riski ile
iligkileri bulunan rasyo degerleri yardimiyla yorumlanmaktadir.

2.2. Banka Bazinda Faiz Riski Analizi

Bélimiin bu kisminda Ttrk Bankacihk Sisteminde faaliyet gésteren bir
bankanmn 2001 ve 2004 yillar igin; ayrica TMSF'ye devredilen baska
bir bankann 2001 yilr i¢cin maruz kaldiklart faiz oram riski GAP Analizi
kullamlarak ol¢iilmeye galisihmistir,

Tim bu Ol¢timler yapihirken, bankalarn faize duyarh aktifleri igin;
Bankalar(Bankalar+Dig.  Mali  Kuruluslardan — Alacaklar), Menkul
Kiymetler( Alm-Satim Amaglt Men. Kiymetler + Satilmaya Hazir Menkul
Kiymetler), Verilen Krediler (Para Piyasasindan Alacaklar 1 Verilen
Krediler) kullanilirken, Faize duyarh pasifleri i¢in ise: Mevduat (Mevduat
+ diger Mevduat), ihrag Edilen Menkul Kiymetler(Muhtelif Bor¢lar+ ihrag
Edilen Men. Kiymetler), Kullanilan Krediler (Para Piyasasindan Borclar+
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Diger Mali Kuruluglardan Saglanan Fonlar) hesaplart kullanilmigtir.

Tablo 1: A Bankasinin Aralik- 2001 Dénemi Igin Faiz Orani Riski Analizi

(Bin YTL)
1 - Aya 1 Yil ve .

. y ) ) . 3 Ton
FDA Kadar 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay Ulzeri foplam
Bankalar 2,159,543 251,708 126,155 55,247 2,592.653
Merikul 687.883 73316 | 204263 | 224062 | 788518 | 1.978.042

Kiymet
Nerilen 1244100 934.635 | 492499 | 243920 | 629713 | 3.544.876
Krediler
E‘I))"f'“ 4.091.535| 1259659 | 696,762 | 594.137 | 1473478 | 8.115.571
FDP
Mevduat 5,381,249 | 5,087,276 868,948 360.350 82,114 | 11,779.937
ihrac Edilen

) ) . 2;
St 62,604 62,604
Sullanilan 69.612| 127.601 150,948 | 1,378,653 190428 | 1,917,542
Krediler
;‘i’)ﬁl&““ 5513465 | 5214877 | 1.019.896 | 1.739.003 | 272,542 | 13,579,783
Kaynak: TBB, Istatistiki Raporlar, Aralik 2001
Net Agik
Poz.:

-1,421,93  -3,955,218 -323,134 -1,144,866 1,200,936 -5,644,212

Kiumiilatif
Agik Poz

GAP Rasyosu

Kii. Ag. Poz
TopGelir

Ki. Ac. Poz
TopAktil

Kii. Ag.

Poz

Top Ozk
Toplam Gelirler

Toplam Aktifler

Toplam Ozkaynaklar :

%74

0,46

0,07

0,71

%49

1,74

0,26

2,69

13,075,677 Bin YTL
20,077,817 Bin TL
1,993,323 Bin YTL

0,28

2,85

%49

2,22

:-1,421,930 -5,377,148 -5,700,282 -6,845,148 -5,644,212

%52

1,83

0.28

b2
o0
(7S




Abankasimin faiz duyarhhk tablosu (Tablo 1) incelendiginde | yihin altindaki
vade dilimlerinde aktiflerin pasifieri karstlama oranmin disiik oldugu son
vade diliminde ise sz konusu oranin viikseldigi gorilmektedir. Bu nedenle
banka son vade dilimine kadar artan negatif acik pozisyona sahiptir. Son
dilimde ise net pozisyonu pozitiftir. Son vade dilimi disimda negatif acik
pozisyona sahip olmast nedeniyle net agik pozisyonlarin toplamindan
olusan kiimiilatif agik pozisyonu da incelenen donem boyunca negatifiir,
Ayrica GAP rasyosu incelendiginde de pasil duyarlt bir yapr sergiledigi
goriilmektedir,

Bankalarin  Kimilatil agik  pozisyonlarmm toplam  gelirlerine (faiz
gelirleri+faiz dist gelirler)' oranlanmasi sonucu bulunan degerler faiz
oranlarmin artmast ve azalmast seklinde iki varsayindan hareketle
yorumlanabilir.

Herhangi bir veri vade diliminde faize duyarh aktif ya da pasiflerde bir
asmilik belirlendiginde faiz oran degisiminin net faiz geliri tizerindeki etkisi
tahmin edilebilmektedir. GAP degeri veri bir faiz orani de@isiminin net faiz
geliri Gizerindeki potansiyel etkisinin hesaplanmasmda kullamlmaktadir.
Bu hesaplama GAP degeri ile tahmin edilen faiz oran degigiminin
carpilmasivla  gergeklestirilic — (http://www.fdic.gov/regulations/safety/
manual/section7-1.html, Erisim Tarihi:25/09/2005).

(ANFG)=GAP x Ai (Faiz Oranindaki % Degisim)

Tablo 2: Faiz Oranlarindaki Artisin Faiz Gelirleri Uzerindeki Etkisi
Bankacihik Sistemi (Bin YTL)

Vade Toplam Toplam FDP Faiz Oram Yo 171k Artigin
Donemi FDA Arah@ Etkisi (yvillik)
(kitmalatil)

| Ay 4.091.535 5.513.465 - 1.421.930 -14219.3
-3 Ay 1.259.659 5214877 -5.377.148 -53771.4
3-6 Ay 696.762 1019896 - 5.700.282 - 57002.8
0-12 Ay 594.137 401.526 - 6.845.148 - 684514

I vil- Uzeri 1.473.478 237.518 - 5.644.212 -5.6442.1

Formiilden hareketle faizoranlar %1 artmast varsayimi altinda A bankasmin
biitiin vade dilimleri itibariyle kiimilatil negatif Gap degerine sahip
olmasi faize duyarh pasiflerin maliyetindeki artisin, faize duyarl aktiflerin
getirisindeki artigtan daha fazla olmasi sonucunu doguracak bu da bankanin
I Bankalarm toplam gelivleri hesaplamiken: Faiz Digt Gelirler Kalemi: Net Uceret ve Komis-

yon Gelirleri Temettii Gelirleri , Net Ticari Kar Zarar, Diger Faalivet Gelirleri. kalemlerinin
plammdan olugturulmugtur.

FARYNIDTEL apipye

JONINA HAp




Eskisehir Osmangazi Universitesi Sosval Bilimler Dergisi, 8(1)

net faiz gelirini azaltacaktir. Ornegin (6-12) aylik dénemde kiimiilatif agik
pozisyon toplam gelirlerin 2,22 katidir. Piyasa faiz oranlarinda %]1°lik artis
gergeklestiginde, banka gelirleri y1llik bazda 92,22 oraninda (68,451 Bin
YTL) azalarak (bkz. Tablo 2) (3,007,226 BinYTL) seviyesine inecektir,

Aynt gekilde | aya kadar olan vade diliminde kiimiilatif agik pozisyon
toplam gelirlerin 0,46 katidir ve bu oran faiz gelirlerine (14,219 BinYTL)
azalig olarak yansiyacaktir. Buradan hareketle kiimilatif pozisyon degeri
sifira yaklagtik¢a faiz gelirinin faiz degisimine duyarhligmm azaldig
soylenebilir,

Faiz oranlarmm diigmesi varsayimi altinda ise; bankanin kiimiilatif” actk
vermesi tam tersi bir etki yapacak ve gelirler olumlu yénde etkilenecektir.
Faiz oranlaridaki %1°lik azalig (1-3) ayhk dénemde banka gelirlerini %
1,74 oraninda (53,771 BinYTL) arttiracaktir.

Kiimilatif agik pozisyonun toplam aktiflere orani, bankalarm toplam
aktiflerinin yiizde ka¢min faiz riski igerdigini gostermektedir. Oranm
negatif veya pozitif’ bir deger almasimin rasyo yorumlanirken bir énemi
yoktur. Bu rasyo degerinin (6-12) aylik vade dilimine kadar artmasi
nedeniyle faiz riski tagiyan aktif miktarinda da artis gézlenecektir. Rasyo
son vade diliminde diisiise gegmektedir.

Kiimiilatif agik pozisyonun toplam 6zkaynaklara orani ise bankalarin
dzkaynaklarinin ne kadarlik bir bolimiintn riske atilldigim géstermektedir.
S6z konusu oran A Bankasi i¢in ( 6-12 ) ay arasit doneme kadar artmakta
bu dénemden sonra azalmaktadir.

Tim bu agiklamalarda anlagilacagt iizere, kiimulatif pozisyon degeri “0”
degerinden uzaklagtikca, faiz oranlarindaki artisin bankalar tzerindeki
etkisi giderek artmaktadir.

Bu sartlar altinda banka yonetiminin izlemesi gereken strateji faiz
oranlarinda meydana gelecek degisikliklere baghdir, Eger yonetim faiz
oranlarinda bir artig bekliyorsa bu artistan faydalanabilmesi icin aktifierin
faize duyarhhgmi arttirirken pasiflerin faize duyarhhigin azaltmasi yani
kisa vadeli yatrim yapip uzun vadeli bor¢lanmasi gerekir. Aksi taktirde
negatif GAP degeri bankayi zarara sokacaktir.

Yonetim faiz oranlarinda bir azalig bekliyorsa kisa vadeli borglanip uzun
vadeli yatirnm yaparak sahip olunan negatif GAP degerini banka icin bir
avantaja doniistiirebilir,




Tablo3. A Bankasinm Aralik- 2004 Donemi icin

IFaiz Orant Riski Analizi

(Bin YTL)
- Ava I Yilve
DA 1-3 Ay 3-0 Ay 6-12 Ay Toplam
Kadar Lsen
Bankalur
627,274 627.274
Noenkul
220,518 616,060 205571 1.829.734 1615903 1493.786
Kovimel
\enlen
(65,050 5.567.355 §17.933 663108 2.164.805 0,878,257
Korediler
Toplam
IR 0,183,415 1.023.504 2492442 3TRO.T0N 14.499,317
DA
i DP
Novduat
2708954 4184403 2.497.270 051.50% 214,630 11.257.065
ihrae Edilen
Menkulk
Kullamilan
2569053 483,725 529,405 246,633 Y2972 1922388
rediler
Toplam
6.278.607 668,128 3026673 NS4 MI7.002 15179453
0
Kaynak: TBB, Istatistiki Raporlar, Aralik 2004
Net Acik
Pozisyon:
-4.759,759 1,515,287 -2,003,171 1,594,401 3,473,106 -180,136
Kimiulatif
Acgik Poz :-4,759.759 -3.244.472 -5,247.643 -3.653,242 -180,136
GAP Rasyosu %024 70 Y62 75 POR
Kii. A¢. P
DD 0 009 013 0.21 0.14 0.00
lopGielir
i o B
L W 133 00 147 o2 0.05
TopAkul
Kii. :\5} Por " (59 N - 5
Top- €k 1.02 0.0 1.13 0.7 (1,03
Toplam Gelirler 03,555,634 BinYTL

Toplam Aktifler
Toplam Ozkaynakla

2 24.624.008 Bin YTL
4,639,658 Bin YTL
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Tablo3.te A Bankasi 2004 i¢in elde edilen net pozisyon degerlerine gore
banka ilk 1 ayhk ve (3-6) ayhk vade dilimlerinde negatif, diger vade
dilimlerinde pozitif agik pozisyondadir.

Kiamilatif degerler incelendiginde ise; tiim vade dilimleri ve donem sonu
itibariyle negatif agik pozisyona sahiptir. Ancak dénem sonunda ortaya
gikan acigin oldukea disiik diizeyde oldugu tespit edilmistir. Gap rasyosu
degerleri incelendiginde bankalarm tistlenebilecekleri faiz riski oran araligs
("80-%120) diizeyine yakin degerler aldigr hatta démem sonunda tam
uyum degerine (% 100) ¢ok yaklasildigi (%98) gorilmektedir.

Rasyo degerleri agisindan  bakildigmda  aktiflerin ve  6zkaynaklarin
riske atilma oraninin artis ve azahg degerlerine paralel olarak degistigi
goriilmektedir. Ozellikle incelenen dinem sonu itibariyle bakildigmda
rasyo degerlerinin sifirlandifn goriilmektedir. Faiz gelirleri faiz oranindaki
degismelerden etkilenmezken, aktif ve dzkaynaklarin riske atilma orani
oldukea azalmistir,

Bu noktada bankanm faize duyarh aktiflerinin faize duyarh pasiflerini
kargilayamadign  vade  dilimlerinin  arkasmdan  aktiflerin = pasifleri
karsilayabildigi vade pozisyonlarn alarak ortaya ¢ikan negatif agik
pozisyonun fazla biiylimesini engelledigi ve doénem sonu itibarivle agik
pozisyonunu kicilttigi anlagilmaktadir. Banka belirli vade dilimlerini
hedefsegerek risk almrg ama bunu kontrol edecek stratejileri de uygulamay:
thmal etmemistir,

Piyasa faiz oranlarmim artaca@r varsaymuna goére, bankamin kiimiilatif
olarak negatif degerlere sahip olmasi faiz gelirlerini olumsuz etkileyecektir.
()l‘llcgill;( 1-3) ayhk vade diliminde faiz oranlarindaki %171k artis sonucu
faiz gehrlert (% 0.91) oranmda (32.444 Bin YTL) azalirken acigin daha
biiyiik oldugu (3-0) ayhk dilimde (52,476 Bin YTL) azals gozlenecektir
(bkz. Tablo 4.) Son dilimde ise bu azahs yok denecek kadar az bir diizeye
(1.8 Bin YTL) disecektir.




Tablo 4. Faiz Oranlanindaki Artisin Faiz Gelirleri Uzerindeki Etkisi

Bankacilik Sistemi (BinYTL)

e % 171k
e 3 Faiz Oram o
fade Toplam Toplam Aalisi Artisin
Danemi FDA EDP et Ltkisi
(kiimtilatif)

(yillik)
| Ay 1.518.848 | 0,278,607 -4.759.75 -47597.5
-3 Ay 6.183.415 | 4.608.128 - 3.244 472 - 324447
3-6 Ay 1,023.504 | 3.026.675 - 5,247,643 - 524704
6-12 Ay 2,492 842 ROB.441 - 3,653,242 - 36532 4
I yil- Uzeri 3,780,708 307,602 - 180,136 -1.8

A Bankast i¢in incelen 2001 ve 2004 faiz oramt riski  verileri
kargilastintldi@inda 2001 yihna gore bankanm 2004 yilinda maruz kaldig
faiz orant riskini hafiffetebildigi gorilmektedir, Bu karsilagtirmayi yaparken
bu donemlerde bankacilik sisteminin iginde bulundugu ekonomik sartlarim
“degerlendirilmesi gerekmektedir,

2001 yil Kasum 2000 ve Subat 2001 de yaganan ekonomik krizler nedeniyle
faiz oranlarinm yiikseldigi bir y1l olmustur. TL nin énemli élciide deger
yitirmesiyle fiyat artis izinda da bir sigrama yasanmistir (BDDI. 2001).

2004 yilin i¢in ekonomik yapr degerlendirildiginde ise faiz oranlarinda
azahs s0z konusuyken, fiyat artig hizi gerilemistir. Enflasyonun ve faizlerin
diismesi nedeniyle kredi hacminde artis olacaktir. Bankalar fonlarini kamu
kagitlarma yatrmak yerine bu fonlari kredi olarak plase edeceklerdir.
Dolayisiyla bankalarin enflasyonun oldugu donemlerde yiiksek faiz veren
yiiksek getirtli yerlere plasman yapma avantajlart enflasyonun diismesi ile
beraber ortadan kalkmaktadir. Bu durumda bankalar arasi rekabet artmalkta
ve karlarr eskiye gore azalmaktadir,

Fiyat istikrarmin olmadigi bir ilkede enflasyonist ortamda bor¢lanma
vadeleri kisalmaktadir. Yiksek degerli ve yiiksek varyansh enflasyon reel
faizlerin gozlenmesini zorlagtirmaktadir, Gelecek donemlerde enflasyonda
olusacak oynamalar nominal faizlerde. reel faizlere paralel olmayan
degigmeleri ortaya ¢ikarmaktadin,. Bu sartlar alunda uzun vadeli kredi
saglayan bir banka. uzun vadeli kredi maliyetlerine, nominal faizlerdeki
oynamalarm getirecegi ek maliyeti eklemek zorunda kalir (Dogan ve
Sarsel, 1994, 9).

Uzun vadede olusan belirsizlik, uzun vadede viiksek faize dontsmekte
ve yatmm yapanlar ve tasarruf edenlerin yanisira belirsizlikten kagmaya
cahisan bankacilik sektoriinti kisa vadeye itmektedir.

Yukarida bahscdilen sebeplerden otiirti fiyat istikrarmim olmadigr bir
iilkede enflasyonist ortamda bor¢lanma vadesi kisalmaktadir, Bu gelismeler
bankacihik sektdriinde enflasyonist ortamlarda faiz getirisi elde ctmeyi
cazip hale getirmekitedir,
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Eskisehir Osmanga.

Ancak bir bankanm faiz getirisi elde edebilmesi ig¢in aktif ve pasif
kalemlerinin faize duyarlilik boyutlarinmn iyi ayarlanmasi gerekmektedir.
Krizler sonrasi yiikselen faiz oranlart vade uyumsuzlugu nedeniyle
bankalari zor durumda brrakmistir,

Sektor aktiflerinin uzun vadeli buna kargm pasiflerin kisa vadeli oldugu
dikkate alindigindan, faizlerin diigme egiliminde oldugu donemlerde
stz konusu vade kompozisyonu olumlu bir yapiya, faizlerin yiikselme
egiliminde olmasi halinde ise olumsuz bir yaptya isaret etmektedir. Nitekim
Kasim 2000 krizinde bankalarin likidite ihtiyaglarindaki artig tle aktif ve
pasifleri arasindaki vade uyumsuzlugu nedeniyle sektoriin kisa vadede
faize duyarh pasiflerinin, faize duyarh aktiflerinden daha fazla olmas
pasifierin aktiflere gore daha kisa siirede yeniden fiyatlandirlmasina yol
acarak sektori likidite sikisikligindan kaynaklanan faiz orani riskine maruz
brrakmigtir.

Pasiflerin ¢cok kisa vadede yogunlagmasi ve aktiflerin daha uzun vadelere
yaytlmast nedeniyle bilango yapilarmdaki  vade uyumsuzluklarinm
derinlesmesi, bankalarin kaynak saglamada kargilagacaklar yiiksek faiz
maliyeti riskini arttirmigtir,

Yukarida belirtilen ekonomik sartlarin etkisiyle bir bankanm kargt karsiya
kalabilecegi faiz orani riskinin ulagabilecegi en yiiksek noktada bankanm ne
gibi durumlarla kargilagabileceginin gézlemlenmesi agisindan 2001 yilinda
TBS de faaliyet gosterip sonrasinda TMSFye devredilen bir bankanin faiz
duyarlilik tablolart olusturulmustur.

Tablo 5. B Aralik-2001 Dénemi I¢in Faiz Orant Riski Analizi (BinYTL)

g I-Aya 6-12 1 Y1l ve

5 Yy 3 Ay 9 ; Tily Tonl:

kD& Kadar -3 6 Ay Ay gl Toplam
Bankalar 1.286.780 ——- 18.710° — o 1.305.490
Menkul 12 - i . B s
Kiymel
\{ml?n 1,663.007 | 1.663.007
Krediler
}Iv?)qlxnm 1,286,792 56 18,750 9 1.663.007 | 2.968.620
FDIP?
Mevduat T4 215013 | 1e0a0d6 | 670008 | 777.846 7.857.613
hrag
Edilen — — o . . -
MenkulK
Kullzl'nllem 281 562 4{ 538 o oy o070 s
Krediler
foplam 9t 5 385 902.8 0 20¢ 097G 2 5744 308
P 4.9906.675 1,735,584 002,861 809.299 79.979 8.524.398

Kaynak: TBB, Istatistiki Raporlar, Aralik 2001



Net A¢ik
Pozisyon:
-3,709,883 -1,735,528 -884,105 -809,290 1,583,028  -5,555,778
Kiimdilatif

Agik Poz :-3,709.883 -5,445411 -6,329,516 -7,138,806 -5,555,778
GAP Rasyosu %25 %19 %17 %15 %34

Kii. A¢. Poz
TopGelir

lO])AkIl{ 0.45 0,(’1(‘1 0,77 0.86 ()’()7

Kii. A¢. Poz
Top Ozk

Toplam Gelirler - 1,182,649 BinYTL
Toplam Aktifler 0 8,208,154 Bin YTL
Toplam Ozkaynaklar : -2,621,577 Bin YTL

Tablo 5. incelendiginde faize duyarli aktif kalemlerinin ¢ok diisiik
seviyelerde seyrettigi ve bankanm 1 yilin alundaki vade dilimlerinde hic
kredi kullandirmadign dikkat ¢ekicidir. Pasiflerde agirhigi yiiksek olan
mevduat kaleminin ise kisa vadede yogunlastigi goriilmektedir, Banka kisa
vadede mevduat toplamis ancak krediye doniistiirmemistir. Bu durumda
banka topladigr fon kaynaklarini plase edememis, faize duyarl aktiflerin
faize duyarh pasifieri kargilama orani ¢ok diisiik diizeylerde kaldigindan
kiimiilatif negatif agik olusmus ve banka yliksek oranda faiz oran riskine
maruz kalmigtir. Son vade dilimi itibariyle net pozitif pozisyonda olmasi
doénem sonunda kiimiilatif a¢igi az da olsa diisiirmiistiir.

Kaynaklarm kisa vadede yogunlasmasi ve varhklarin daha uzun vadelere
yaytlmasinedeniyle bilango yapisindakivade uyumsuzlugunun derinlesmesi
bankanm kaynak saglamada karsilasacagi yiiksek faiz maliyeti riskini
arthirmisur,

2001 yilmda  yaganan ekonomik durgunluk bankanm aktif biiyiikligiinii,
Ozkaynak yeterliligini, kredi hacmini ve aktif kalitesini olumsuz etkilemistir.
Oyle ki, ozkaynak ve gelirlerinin negatif degerler almasi nedeniyle
kiimiilatif agik pozisyonun toplam gelirlere ve toplam ézkaynaklara oran
hesaplanamamistr. Riske atilabilecek dzkaynak tutarinin dahi olmayisinm
yani sira faiz oranlarindaki bir artig gelir diizeyindeki eksi degerin daha da
artmastna neden olacaktir.
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Avrupa Birligi'ne iiyelik siirecinde bulunan Tirk bankacilik sisteminin
Diinya ve AB bankaciligma entegre olabilmesi agisindan yeni diizenlemeler
yapilmaktadir. Bankalarca yapisal faiz oram riskinin tanimlanmasi,
yonetimi, dlgiilmesi ve denetimi icin Basel 11 uzlagisi ve AB sermaye
yeterliligi direktifi prensibi (CAD3) baz alinmaktadir,

Ulkelerin Merkez Bankalarmmn bir araya gelerek olusturduklar bir
kurulus olan BIS “ Bank for International Settlements™ 1974 yilinda
Basel Komitesini olusturmustur. Basel komitesi 1988 yilinda Basel |
standartlarini yaymmlanustir. Bu standartlar bankalarin uymas: gereken
calisma standartlarini belirlemektedir. Zamanla mali piyasalarm gelismesi
sonucu bu standartlar yetersiz kalnug ve Basel 1l standartlar olugturulmustur
(h!tp:/‘/Atonet.org.tr/yeni/’filcs/~files/Medya—ilig;kileri/baseliki/atoibasel
pdf.Erisim  Tarihi.09.04.2007). Basel Bankacilik Denetim Komitesi
sermaye yiikiimliligiinin nasil hesaplanacagi, maruz kalinan risklerin
nasil yonetilecegi konusunda yeni hiikiimler igermektedir. Ozellikle,
Basel 11 igerisinde risk ol¢iimiine iliskin olarak basit aritmetife dayali
standart yontemler ile kredi, piyasa ve operasyonel riske iligkin istatistiki/
matematiksel risk 6lglim ydntemlerini iceren yontemler bulunmaktadir
(BDDK,2005,1) Basel 11’de risk kavrami genis bir ¢cercevede ele alimmustir.
Yapilan yeni diizenlemeler ile faiz orani riskini, distaki bankalar igin
sermaye yilkiimliiliigi getiren birinci esas altinda degil, ikinci esas altinda
degerlendirilece@i karara baglanmustir. Bunun nedenleri de faiz orani
riskinin yénetimini vurgulayan gesitli varsayimlarda yatmaktadir. Ayrica
Basel 11 ile getirilen standartlarin amaci, bankalarin kredi kriterlerinde
risk yonetimini 6n plana g¢ikarmaktadir. Risk odakli kredi yonetimi
yerine, risk odaklt kredi fiyatlamasina gegilmesi kararlagtinlmigtir.

AB, Basel 11 uygulamasina Sermaye Yeterliligi Direktifi 3 (CAD3) ile
gecilmesini planlamaktadir. Direktifin amaci, aynr piyasada faaliyet
gosteren kredi kurumlarmim maruz olduklart risklerin yeknesak bigimde
olciilmesidir. (CAD3) Basel II'ye gire daha genis kapsamhidir (tiim kredi
ve yatirim kurumlarm igerir). Ayrica Basel uzlagisi goniilliilik esasima
dayanirken (CAD3) zorunluluk esasina dayanmaktadr.

Basel 1T ve AB direktifine uygun bir yaptlanma i¢in faiz oram riskinin her
asamasi onemlidir. Ancak ¢alismamizda faiz orani riskinin élglimii

2 Basel II, Bankalarin sermaye veterliliklerinin dlgtilmesine ve degerlendirilmesine iligkin
olarak Basel Bankacihik Denetim Komitesi tarafindan yaymmlanan ve 2007 yili bast ile birlikie
birgok iilkede yiiriirliige girmesi beklenen standartlar biitiiniidir.

Basel 11 ile bankacihik sisteminde emniyet ve saglamh@m temin edilmesi, seffaf ve uluslarara-
s1 diizeyde kabul gérmity muhasebe ilkelerine uyumlu finansal tablolar yolu ile piyasa disip-
lininin saglanmasi, risk dlgiimii anlaysint en az sermaye ile iliskilendirerck riskin kapsamh
bir sekilde ele almmasmi saglamak ve rekabetgi esitligi arurmast da amaglanmaktadir. Basel
11 birbirini denetleyen ii¢ yapisal bloktan olugmustur: Asgari sermaye yiikiimliltigi, Sermaye
yeterliliginin denctimi, Piyasa disiplini.




hedet se¢ildigi i¢in uyum siirecindeki bu agama ile ilgili kriterler ve
TBB tarafindan kriterlerin yerine getirilmesi amagh yapilan ¢alismalara
deginmek faydali olacaktir.

Basel’in yayimladign Faiz Riski Yonetim Prensiplerinde 6l¢iim agamasi
ile ilgili temel prensip 6. sirada yer almistur.

“6.Prensip: Bankalarin faiz riskini 6l¢me sistemferinin, faiz
riskinin olusmasinda rol ovnavan biitiin faktorleri belivledigi

ve faiz oranindaki degismelerin bankanimn hedefivle uyumiu
olarak vanlendirildigi bir gercekiir: Sistemin temelini olusturan
varsavimlar agikea tanmmlammali ve risk voneticiteri ve banka
yonetimi tarafindan agikea anlagilmalid:” (hitp://www.tbb.org.
tr/turkce/basle/risk.doc)

Bankalarin, hem gelirler ve hem de ekonomik deger lzerinde etkili
olan faiz orani degismelerinden kaynaklanan etkilerin belirlenmesinde,
bankanin faaliyetlerinin genisligi ve karmasik yapisia bagh olan faiz risk
dleiim sistemleri olmahdir. Bu sistemler, bankanin maruz kaldigi faiz risk
etkisinin bugiinkii diizeyleriyle ilgili anlamlt dlglimler yapilmasmi saglar
ve olusabilecek asirt etkilerin belirlenmesinde Gnemli bir rol oynarlar.

Olgiim sistemleri: bankanmin varhiklar, yiikiimliliikleri ve bilango dist
pozisyonlartyla iligkili biitiin faiz risk materyallerini belirlemelidir; genel
kabul gérmiis kavram ve risk 6lglim tekniklerini kullanmahdir; saglam ve
giivenilir varsayim ve parametrelere dayanmalidir (http://www.tbb.org.tr/
turkce/basle/risk.doc).

Hem gelirlerin hem de ekonomik degerlerin maruz kaldign faiz risk
etkisinin Ol¢iilmesinde ¢esitli teknikler kullanilmaktadir. Zorluk seviyesi
basit hesaplamalardan, cari varhiklart kullanan statik simulasyonlara ve
gelecek faaliyet kararlarini yansitan olduk¢a karmagik dinamik modelleme
tekniklerine kadar uzanmaktadir.

Yapisal faiz orani 0l¢tim tekniklerine iliskin olarak otoriteler ve akademik
¢evrelerce en yaygin olarak onerilen dl¢iim tekniginin “Yeniden Fiyatlama
Bosluk™ (GAP) analizi oldugu gorilmistiir. TBB Yapisal faiz orani Caligma
Grubu tarafindan, Bankacihk Gozetim Sistemi kapsaminda hazirlanan ve
BDDK na EVAS (Elektronik Veri Akim Sistemi) sistemi aracthiyla iletilen
FR 200 formu biinyesinde yer alan GAP Analizi incelenmis ve bu formda
degistirilmesinde ve eklenmesinde fayda goriillen hususlar belirtilmigtir
(http:// www.tbb.org .tr/turkce/dergi/dergi5S8/ZiraatBD.pdf).

FR 200 Formunda degistirilmesinde fayda goriilen hususlara baktigimzda
analize konu vade gruplarinmn (1-3) glinden baglayarak 20 yil dstine kadar
degistirilmesi ve faizsiz kalemlerin de dahil edilmesi uygun gorilmustiir,
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Bagka bir degisiklik 6nerisi ise; faize duyarl aktif ve pasifler ayristirihirken
bilango kalemlerinin piyasa degerlerinin daha kolay izlenebilmesini
saglamak amaciyla tiim reeskont degerlerinin ilgili kalemlerin altinda
gosterilmesi ve bilanco digi iglemlerin de detayli takibinin yapilabilmesi
igin form bashklarmin bu yénde belirlenmesidir.

FR 200 formunda eklenmesinde fayda gorilen hususlar ise soyledir;
akademik c¢evrelerce yapilan galismalar paralelinde vadesiz mevduat
liriinlerinin davranigsal bir vadelerinin ve dolayisiyla da faiz elastikiyeti
dénemlerinin bulundugu sonucuna varilmigtir. Buna paralel olarak GAP
analizine konu vadesiz mevduatin faiz oranlarma duyarli ve duyarh
olmayan kistmlarinin ayristirtlarak analize konu edilmesinin yararl olacag
diisiniilmustiir.

Bankacilik sektoriinde  yeknesakhigin saglanmast amaciyla  ¢alisma
arubunun bazi bilango kalemleri ile ilgili diistinceleri su  sekilde
stralanabilir:

- Zorunlu karsihiklarmn ilk vade dilimine konulmasi,
- Ozkaynagin faizsiz bashgi altina almarak analiz digt birakilmasi,

- Tirev Griinlerin deZisken ya da sabit faizli olmasina gore ilgili
vadelerde izlenmesi,

- Kredi kartlarr ile ilgili taksitlendirilmis tutarlarm takip edildigi
hesaplarda bulunan miktarlarin bu tutarlarin sabit faizli olmas:
nedeniyle ilgili vadelerine, taksitlendirilmemis bakiyelerin ise 31-
60 giin vade diliminde izlenmesi,

- Valorli menkul kiymet alig/satiglarinda menkul kiymetin kendi
vadesinde, nakit /giris ¢cikismin da sézlesme vadesinde izlenmesi.

3. SONUC

Tiirkiye'de oldugu gibr serbest pivasa ekonomisinin gegerli oldugu
ortamlarda piyasalarin temel belirleyicilerinden birisi faiz oranlaridir. Faiz
oranlarindaki olast degisimlerde karsilasilan faiz orani riskinden korunmak
ozellikle bankalar i¢in 6nemli bir sorundur.

Finansal varliklara sahip olmak, belli oranda risk iistlenmeyi de beraberinde
getirmektedir. Tagidigi riski basarih bir sekilde yonlendiren banka karlih@im
arttirabilecegi gibi, yanhy kararlar aldiginda zarara ugrama olasih@r da
oldukga yiitksektir,




Yapilan ¢alisma sonucunda elde edilen sonuglara gére incelenen bankalar
hem vade dilimleri itibariyle negatif ve pozitil agik pozisyon vererek hem
de incelenen donemler boyunca negatif agik pozisyon vererek faiz riskine
maruz kalmislardir. Bu noktada asil dnemli olan bankalarn farkh fiyatlama
dénemlerine ve vadelere sahip faize duyarh aktif ve pasifierini olabildifince
birbirini karsilayacak sekilde diizenlemeleri ya da faiz orani beklentilerine
gére pozisyonlarni ayarlayarak faiz dalgalanmalarmi kendilerine avantaj
getirecek sekilde kullanabilmeleridir. Piyasa faiz oranlarmin beklentilerin
disinda gergeklesmesi durumunda elde etmeyi planladiklar tim getiriler
zarar olarak kendilerine donecektir.

Bankalarm faize duyarh kalemlerinin yam sira hem aktifferinde hem de
pasiflerinde faizsiz yani yeniden fiyatlamaya tabi olmayan kalemleri de
meveuttur. Bu ¢alisma icin veri toplama agamasmda clde edilen muhasebe
kayitlarinda goriilmistiir ki tim bankalar bu kalemleri kullanarak dénem
sonlarinda maruz kaldiklart faiz riskini azaltmaktadir.

Calismada faiz riski élgme teknign olarak kullamilan GAP Analizi faiz
duyarhihim dletiigii icin net agik pozisyon degerleri hesaplanirken faizsiz
kalemler hesaplamaya dahil edilmemistir. Ancak rasyo analizinde toplam
aktifler ve toplam dzkaynaklar kullamlarak dlctim yapildigindan faizsiz
kalemlerin maruz kalinan faiz riskine etkisi bu oranlar aracihifiyla ortaya
konulmustur. Ayrica faizsiz kalemlerin her zaman riski azaltmaya yetecek
diizeyde olmasi so6z konusu olmayabilir. Bankalarin aktif ya da 6zkaynak
yapilart yetersiz kalabilir. Nitekim TMSF ye devredilen banka i¢in boyle
bir durumla karsilagilmistie. Burada astl dnemli olan ve amaglanan faiz riski
unsurunu olusturan aktif ve pasiflerin birbirini dengelemesidir. Calismada
teorik olarak da aciklanan GAP Analizi 6lgme teknigi uygulanmig ve 2001
ve 2004 yillart igin hesaplama yapilarak teoride ortaya konulan sonuglara
ulastmistir.

Belirtilmesi gereken bir diger husus da aktif ve pasit vadelerinin esitsizlign
sonucu ortaya ¢tkan faiz riskinin banka faaliyetlerinin dogal bir sonucu
oldugudur ve bu riskin sifirlanmasinm, bankalarin faaliyet alanlarm
sintrlandirier etki yapacagidir. Riskin sifirlanmasi yerine faiz oranlarindaki
dalgalanmalardan korunmak amaciyla bu riski en aza indirmek veya
gerektiginde bu dalgalanmalardan yararlanarak faiz getirisi elde etmek
bankalarm faaliyetlerini siirdiirebilmeleri agisidan énemlidir.

Bankalarin maruz kaldiklar risklerin daha hassas Oletilmesine olanak
tanyan ve etkin risk yonetimlerini tegvik eden Basel 11 ilkelerinin Avrupa
Birligi'nde 2007 yilimda uygulamaya kenulacagr gz dniine alincdhginda,
Basel 11'ye hazirhik stireci. Avrupa Birligi normlarma uyum ¢er¢evesinde
ele alinmalhidir. Basel [1've uyum dolayh olarak Avrupa Birligi standartlarina
da uyumu saglayacaktin. Basel 11 ¢ergevesi ve Avrupa Birligi Sermaye
veterliligi direktifi (CAD) arasinda ileride ortaya ¢ikabilecek muhtemel
uyusmazhiklarda ise  BDDK. esas itibariyle AB diizenlemelerini esas
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alacakur.(http://www.bddk.org.tr/turkce/yayinlarveraporlar/rapor/bddk/
arastirma/2005-7.pd[)

Basel Il'ye Gegige iliskin Yol Haritasi’nin BDDK tarafindan 30 Mayis 2005
tarihinde agtklanmasi, bu siirece katki saglayacak tiim birimlerin Basel
IT konusundaki farkindaliklarint artirmak ve siireci en saghikh bigimde
yonlendirmek agisindan biiyiik énem tasimaktadir.

Gintimiizde bankalar Basel II kriterlerine uyum siirecini baglatmistir.
Clnkii Basel I1'nin gerektirdigi risk degerlendirmelerinin yapilabilmesi i¢in
ayrmtth bilgi ve veriye uygun bilgi islem sistemlerini kurmak, gelistirmek
gerekmektedir. Basel 11 bankacilik sektorinin  seffafhgmm  artmas
tizerindeki etkileri nedeniylede biiyiik dnem tagimaktadir. Bankacihk
sektorii ne kadar seffaf olursa sistematik risk ihtimalide o kadar diisiik
olacaktir. Bu adimlar ve yapilacak yeni diizenlemeler finansal kaynaklarin
etkin bir gekilde paylagtinlmasini saglayacak bir mekanizmanm olusumuna
yvardim edecektir, Boylece bankacilik sisteminin  giiclendirilmesi ve
etkinliginin artirilmasina katkida bulunulmus olacakur. Son yillarda faiz
orani riski yénetimi, diizenleyici organlarm ilgisini daha fazla ¢ekmeye
baglamistir,

Tiirk Bankacilik sektérii su an itibariyle tam olarak Basel 1I'ye hazir
olmamakla birlikte Basel II'nin uygulanabilmesi yolunda énemli mesafe
kaydedilmistir. Basel 1 Ulkemiz a¢isindan daha saglam ve daha etkin bir
bankacilik sistemi i¢cin sunulmus bir firsat olarak degerlendirilebilir. Basel
IT hiikiimlerini uygulamamanm, Basel 11 ile ortaya ¢ikmasi muhtemel
olumsuz etkileri ortadan kaldirmayacagi, aksine Basel I1I'ye makul
bir siirede gecmemenin ilave bir takim maliyeteri olabilecegi dikkate
almmahdir. Zira Avrupa Birligi. Basel 11 hiikiimlerini 2007 yilinda tim
bankalart ve menkul kiymet girketleri i¢in uygulamayr planlamaktadir, Bu
agidan Tiirle bankacihk sisteminde de gerekli diizenlemelerin yapilmas:
onem arz etmektedir.
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