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Oz
Kiiresel mali kriz, diinya genelinde bir¢ok bankanin finansal performansi iizerinde
onemli bir etki yaratmis ve Islami (Katilim) bankacilik sistemine olan ilgiyi artirnstir.
Katilim bankaciligi sistemi, Islami ilkelere dayanan bazi yasaklara ve kisitlamalara
tabidir. Katilim bankasi, faizli bor¢lanma ve bor¢ verme disinda, halihazirda bilinen tiim
bankacilik faaliyetlerini saglayan mevduat toplama kurulusudur. Katilim bankaciligi,
Tiirk finans endiistrisinin en hizli biiyiiyen sektorlerinden birisidir. Bu ¢alismanin
amact, 2005-2018 doneminde banka i¢i-mikro faktdrlerin, banka disi-makro faktorlerin
ve kiiresel finansal krizin, Tiirkiye'deki katilim bankalarimin karlilig: iizerindeki etkisini
arastirmaktir. Analizler, Tirkiye'deki katilim bankalarmin karliliginin net kar payi
geliri, toplam mevduat, GSYIH biiyiimesi ile pozitif; sorunlu krediler, toplam krediler
ve enflasyon orani ile negatif yonde etkilendigi sonucunu vermistir. Ayrica, ¢alismanin
sonuglari, katilim bankalarinin karliliginin kiiresel krizden etkilendigini gostermektedir.
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JEL Smmflandirmasi: G21, G01, C13

APA: SARIDOGAN, H . (2020). Katihm Bankalarinin Performansmi Etkileyen Faktorler:
Kiiresel Kriz Baglaminda Bir Dinamik Panel Veri Analizi. Bartin Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 11 (21), 148-167.


http://iibfdergi.bartin.edu.tr/
http://dergipark.gov.tr/bartiniibf

Katilim Bankalarinin Performansini Etkileyen Faktorler:
SARIDOGAN Kiiresel Kriz Baglaminda Bir Dinamik Panel Veri Analizi

The Factors Affecting The Performance of The Partipacition Banks: A Dynamic
Panel Data Analysis in the Context of the Global Crisis

Abstract

The global financial crisis has given a significant impact to the financial performance of
many banks all over the world and has increased the attention on Islamic (Partipacition)
banking system. Partipacition bank system is subject to certain prohibitions and
restrictions that are based on Islamic principles. Partipacition bank is deposit-taking
institution, which provides all currently known banking activities, except for borrowing
and lending based on interest. Participation bank system is one of the fastest growing
sectors of Turkey financial industry. For this reason, the aim of this study is to
investigate the impact of the internal-micro factors, external-macro factors and the
global financial crisis on partipacition banks’ profitability in Turkey during the period
2005-2018. To examine the determinant of participation banking profitability (ROA),
the study applies the dynamic panel data analysis. The analyses conclude that the
profitability of participation banks in the Turkey is determined positively by the net
profit share income, total deposit, GDP growth and negatively by nonperforming loans,
total loans and inflation rate. Also, the results of the study show that the profitability of
the participation banks has been impacted by the global crisis.

Keywords: Partipacition Bank System, Financial Crises, GMM
JEL Classification: G21, G01, C13
Giris

2008 yilinin son ¢eyreginde ABD finans ve bankacilik sektoriinde baslayan
kriz bir¢ok tilkenin finansal sistemini derinden etkilemistir (Claessens ve Horen, 2014).
Kriz finansal kuruluslarin kisa vadeli borglari i¢in gerekli likiditeyi saglamada sikintiya
diismesi ile kendini gostermis, sonrasinda sistematik bir ¢okiis ile etkisini artirmistir.
ABD, AB iilkeleri, Japonya, Kanada gibi iilkelerde finans kuruluslarina yapilan
dogrudan kamusal miidahaleler 1,6 trilyon dolar olarak ger¢eklesmistir. Ayrica finans
kurumlarima verilen 1,9 trilyon dolarlik garantiler ile toplam destek miktar1 3.5 trilyona
kadar yiikselmistir (Igan vd., 2019). ABD’de kurulan Mali Krizi Sorusturma
Komisyonu (The Financial Crisis Inquiry Commission-FCIC), krizin nedenleri olarak
diisiik faizler ile gelen asir1 borglanma, her diizeyde etik ihlaller ve toksik yatirim
araglar1 gibi birtakim unsurlar1 6n plana ¢ikarmistir (FCIC, 2019).

ABD’de baglayan finansal krizin kisa siirede kiiresel ekonomiye yayilmasi ve
devaminda yarattig1 yikim finansal sistem iizerindeki tartigmalari beraberinde getirmistir
(Andrews, 2008, Krugman, 2009, Crotty, 2009). Konvansiyonel (faizli) bankacilik
sisteminde likit olmayan aktifler sermaye piyasalarinda islem gorebilecek tiirev araglara
doniistiiriilerek ihrag edilebilmektedir. Bununla birlikte yiiksek getiri istahi ile kaldiragh
tirev araglarda yaygm olarak kullanilmaktadir. Varliklarin gergcek degerlerinin ¢ok
tizerinde alinip satilabilmesi beraberinde yiiksek oranda riskte getirmektedir. Kiiresel
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krizin en 6nemli nedenlerinden birisi s6z konusu kaldiragh tiirev iriinlerde yasanan
¢0Oziilme ile beraber yatirim bankalarinda yasanan likidite krizleridir.

Islami kurallar1 esas alarak kurulan katilim bankalar1 isleyis ve uygulamalar
acisindan konvansiyonel bankalardan farkli bir sisteme sahiptir. Bu tiir bankalarda
yapilan her yatirimin teknik olarak bir karsiligi bulunmaktadir. Bu baglamda elde
olmayan ileri vadeli alim-satim s6zlesmeleri, ipotek teminatli menkul degerler, teminatl
bor¢ senedi ve kaldiraghh tiirev driinler benzeri araglar sistem igerisinde
kullanilamamaktadir. Bununla birlikte kullandirilan fonlar/krediler reel bir isleme
dayandirilmak zorunda oldugundan gergek bir ekonomik aktivite gerekmektedir
(Oztiirk, 2008).

Kiiresel kriz ile birlikte alternatif finans sistemleri arayiglar1 hizlanmis ve
katithm bankalarinin kriz performansi bircok arastirmaci tarafindan incelenmistir.
Ahmed (2009) Islam finans ilkelerinin tam olarak uygulanmasinin bankalar1 krizlere
kars1 daha direngli hale getirecegi iizerinde durmustur. Ancak hem Islami finans
ilkelerinin hem de konvansiyonel banka ilkelerinin birlikte uygulanmasinin iki sistem
arasindaki farki bulaniklastirdigim ve Islami finans sektdriinii benzer bir krize
stiriikleyebilecegini belirtmistir. Chapra (2008)’ya gére, mevcut finansal sistem yeterli
piyasa disiplinine sahip degildir. Bu durumun bir sonucu olarak asir1 derecede
bor¢lanilmakta ve yiiksek kaldiragli driinler biiyilk boyutlara ulagarak el
degistirmektedir. Sistemdeki en kiiciik bir kirilma ise kisir bir satig dongiisiine yol
acarak krizle sonuglanmaktadir. Yazar, islami finans uygulamalarimin sisteme daha
fazla disiplin getirecegini ve finansal istikrarsizligi onemli 6lc¢iide azaltacagini iddia
etmektedir. Siddigi (2009) ve Ahmed (2010)’e gére, Islami finans sisteminin faizsiz ve
kar-zarar paylasimi esasina dayali anlayisi, risk paylagimi acisindan daha dengeli bir
yapiy1 desteklemektedir. Kayed ve Hassan (2011), Islami finans sisteminin Krizin
gelismesine ve yayilmasina neden olan ya da katkida bulunan faktorlerin bir¢ogunu
yasakladigin1 belirterek, bu sistem altinda bdyle bir krizin yasanmayacaginmi iddia
etmektedir.

Bu calismanin temel amaci Tiirkiye’deki katilim bankalarmin karliligina etki
eden unsurlart belirlemek ve kiiresel kriz baglaminda bir sonug tespitinde
bulunmaktadir. Bu amagla, ¢aligmanin birinci bdliimiinde Tiirkiye’de katilim
bankaciliginin gelisim siireci incelenmistir. Ardindan konu ile ilgili literatiir aragtirilmig
ve son boliimde banka karliligina etki eden unsurlar1 belirlemek amaci ile bir ampirik
analiz gerceklestirilmistir.

1. Tirk Katihm Bankacihgi ve Kiiresel Kriz

Tiirkiye’de katilim bankaciligi karma ekonomiden serbest piyasa ekonomisine
gecisin dnem kazandigi ve diinyada neo-liberal politikalarin yayginlastigt bir donemde
ortaya ¢ikmistir. Biiylime stratejisi izleyen Tiirkiye, dini hassasiyetleri dolayisiyla
konvansiyonel bankacilik faaliyetlerinden uzak duran kesimlerin tasarruflarini
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ekonomiye kazandirmak amaci ile harekete ge¢mistir. Boylece 1983 yilinda yayimlanan
bir Bakanlar Kurulu Karar1 ile “Ozel Finans Kurumlar1” adi altinda bir finansal
kurumsallagma siireci baglamigtir (Gormiis ve Yabanli, 2019: 123).

Faizsiz bankacilik sistemi bir siire 6zel finans kurumlar statiisiinde faaliyet
gosterdikten sonra 1999 yilinda Bankalar Kanunu kapsamina alinmigtir. 2005 yilinda
yayimlanan bir kanun ile 6zel finans kurumlari katilim bankalar1 ismini almig ve fiilen
bir banka alt tiirii olarak tanimlanmistir. Bu tarihten sonra katilim bankalar1 kayda deger
bir gelisim gostermis; statiileriyle ilgili pek ¢ok tartigma sona ermistir (Halitoglu vd.,
2019: 193).

Katilim bankalar1 Tiirk bankacilik sektoriine yeni iirlinler ve yontemler sunarak,
sektore cesitlilik ve derinlik kazandirmistir. 2005 yilindan sonraki dénemde istikrarlt bir
biiylime trendi yakalayan sektor, 6lgek olarak biiyiik bir katilim bankasinin faaliyet
izninin kaldirilmasi ile gegici bir durgunluk siireci yasamistir. Bununla birlikte kamu
katilim bankalarinin kurulmasi ile kamu sermayeli kuruluslar da sektorde piyasa aktorii
olarak yer almaya baglamistir. 2020 yili itibariyle Tiirkiye’de {igii kamu olmak {izere
toplam alt1 katilim bankasi faaliyette bulunmaktadir. Sekil 1’de Tiirk bankacilik
sektoriiniin ve katilim bankalarinin 2006-2018 donemindeki aktif biiyiikliiklerinin artis
oranlarinin seyrine yer verilmistir.

Sekil 1: Tiirk Bankacilik Sektorii ve Katihm Bankalar1 Aktif Gelisim Oranlari
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Faizsiz finansal sistemdeki aktorlerin banka statiisii kazanmasinin ardindan
katilim bankalar1 2006 yilinda %38,27’lik bir aktif biiyiime orani yakalamistir. Ayni y1l
bankacilik sektoriiniin aktif biiylime orani ise %22,81 olarak gerceklesmistir. Kiiresel
kriz déneminde katilim bankalarmin aktif biiylimesi gérece yavaslasa da devam
etmigtir. Sektoriin geneline bakildiginda ise daha oynak ve istikrarsiz bir seyir izledigi
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Sekil 1’den goriilebilmektedir. 2013 yilinda katilim bankalar1 aktif bilyiime oraninda
biiylik bir diisiis yasanmigtir. Bu diistisiin arkasinda 6lgek olarak biiyiik bir katilim
bankasinin yiiksek oranda miisteri kaybi ile beraber tiim finansal rasyolarinin bozulmasi
yatmaktadir. Ayn1 y1l sektdr geneli aktif biiyiime oraninda da azalma seyri gézlenmistir.
Kaynak maliyetinin yiiksek olusu ile birlikte bankacilik sektoriindeki vade
uyumsuzlugunun yarattigi etkinin siirmesi bu azalmanin devam etmesine neden
olmustur (TBB, 2014).

Katilim bankalari likit ihtiyaclar ve yasal karsiliklar diginda, topladiklar1 fonlarin
tamamini reel sektdre kaynak olarak aktarmak zorundadir. Sektoriin siirdiiriilebilir ve
istenilen diizeyde gelisebilmesi i¢cin ekonomik istikrarin saglanmasi ve piyasa
mekanizmasinin saglikli islemesi 6nemli ve gereklidir (TKKB, 2005). Bu baglamda
kiiresel krizin katilim bankalar1 karlari {izerinde dolayli ve/veya dogrudan etkileri
bulunmaktadir. Sekil 2°de bankacilik sektoriiniin ve katilim bankalarinin 2005-2018
doneminde elde ettikleri net karin ortalama toplam aktif icindeki payinin gelisim seyrine
yer verilmistir.

Katilim bankalarinin aktif karliligi 2005-2014 déneminde siirekli azalmustir.
2005 yilinda aktif karlilik oran1 %3,53 iken 2014 yilinda %0,15’e kadar gerilemistir.
Aktif karlihgm siirekli azalmasmin birka¢c 6nemli sebebi bulunmaktadir. Oncelikle
sektoriin toplam aktiflerinin net karlara kiyasla daha yiiksek oranda biiyiimesi aktif kar
oranlarim1  ddsiirmiistiir.  Ayrica  Kiiresel ekonomik  krizin  getirdigi  global
makroekonomik dalgalanmalar yurtigi reel piyasasi tizerinde negatif etkiler birakmustir.
Katilim bankaciligt reel sektor ile dogrudan iligkili oldugundan karlar iizerinde bask1
yogunlagmustir.

Sekil 2: Tiirk Bankacilik Sektorii ve Katilm Bankalar1 Aktif Karhihg Gelisimi %
4,00

3,50
3,00

2,50
2,00
1,50
1,00

0,50
0,00

e Sk tOr Katilim

Kaynak: BDDK

Bartin University Journal of Faculty of Economics and Administrative Sciences, 2020, Issue 11, No 21

152



Katilim Bankalarinin Performansini Etkileyen Faktorler:

SARIDOGAN Kiiresel Kriz Baglaminda Bir Dinamik Panel Veri Analizi

Tiirk bankacilik sistemi 2001 yilinda yasanan kriz sonrasi gergeklestirdigi
yapisal doniisiim ve mali reformlar ile saglam temeller iizerine yeniden inga edilmistir.
Bu baglamda 2008 yilinda yasanan kiiresel kriz sektoriin genelinde biiyiik
dalgalanmalara neden olmamistir. Katilim bankaciligi &zelinde ise sistemin risk
paylasimi esasina dayandirilmis yapisi, finansal krizler kargisinda dayamiklihgim daha
fazla artirmaktadir. Bu kapsamda, faizsiz finansmanin spekiilasyona olanak tanimamas,
finansmanin reel bir varliga dayali bir yap1 kapsaminda gergeklestirilmesi ve tamamiyla
teminatlandirilmasi sistemin dayanikliligini artiran diger unsurlar olarak 6n plana
¢ikmaktadir.

2. Literatiir

[slami bankacilik ya da Tiirkiye’deki adi ile katilim bankaciliginin kiiresel
krizden etkilenme derecesini farkli yontemler ve degiskenler ile aragtiran ¢ok sayida
calisma yapilmistir. Bu calismalardan bazilari sadece Islami bankalar iizerindeki
etkisine bakarken (Chazi; 2010, Hidayat ve Abduh; 2012, Almanaseer; 2014, Mongid;
2016), bazilar1 konvansiyonel bankalar ile karsilagtirma yaparak (Hasan ve Dridi; 2010,
Aktas; 2013, Amba ve Almukharreq; 2013, Rosman vd.; 2013, Beck vd.; 2013, Gokalp;
2014, Alshammari; 2017, Erfani ve Vasigh; 2018, Algahtani ve Mayes; 2018, Kendirli
vd.; 2019) krizin etkilerini aragtirmigtir. Asagida Tablo 1°de konu ile ilgili detayli bir
literatiir tablosu sunulmustur.

Tablo 1: Literatiir Tablosu

Yazar Orneklem | Metodoloji Sonug
Islam bankalaridaki is modeli ile ilgili
8 Ulke faktorler krizin (2008) karlilik tizerindeki
120 islami olumsuz etkisini smirlandirmistir. Ancak
samt ve EKK bazi Islam bankalarmm risk yonetimi

Hasan ve Dridi (2010)

Konvansiyonel
Banka

(2007-2009)

Regresyonlari

uygulamalarindaki zayifliklar, ertesi yil
(2009) konvansiyonel bankalara kiyasla
karlilikta daha biyiik bir diisiise neden
olmustur.

14 Ulke Islami banka operasyonlarnin birgogu
. . 27 Islami .. | Islami finans ilkelerine dayandigi igin
ran Anal
Chazi ve Siyed (2010) Banka Ora anz mevcut  kiiresel  finansal  krizden
(2005'2008) korunabilmistir.
Finansal krizin kriz siirecinde Bahreyn
. Bahreyn i i oril
Hidayat ve Abduh ' Yy panel Veri Islami banl.(.acﬂ'lk s"ektor1'1 'ﬁnans.a¥
8 islami Banka . performansi lizerinde Onemli bir etkisi
(2012) Analizi o
(2005-2010) yoktur ancak kriz doéneminden sonra
finansal performansi etkilemektedir.
Aktas (2013) Tiirkiye Trend Analizi | Kiiresel — krizi  kapsayan  donemde
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4 Katilim
Bankasi ve 11
Ticari Banka
(2006-2011)

Tiirkiye’deki katilim bankalar1 karlilik,
risk ve likidite agisindan konvansiyonel
bankalardan daha istikrarlidir.  Aktif
kalitesi bakimindan ise her iki banka tiirii
benzer ve istikrarli bir performans
sergilemistir.

Finansal krizin Islami ve konvansiyonel

KIK* Ulkeleri . .
27 islami ve ban_kalarm ?(arllh{gl vﬁzerlnde' olum'suz' §1r
Amba ve Almukharreq 65 - etkiye sahlp' oldugu tespit edlh‘fll$t1r.
(2013) Konvansiyonel T-Testi l/)\yFlca N k'rl'z . esr}asmda k‘arhhk
Banka elirleyicilerinin Islami ve konvansiyonel
bankalar i¢in farkli sonuglar verdigi
(2006-2009) gosterilmistir.
Kiiresel kriz déneminde Orta Dogu ve
14 Ulke Veri Asya iilkelerindeki Islami  bankalar
79 islami Zarflama operasyonlarini .sﬁrdﬁrebilmistif. ‘A-ncalf
Rosman vd. (2013) Banka Analizi bankalarin 6lgegi bl'.iyiidﬁkge verimlilikleri
diismektedir. Islami bankalarda
(2007-2010) TOBIT verimliligin belirleyicileri olarak karlilik
ile kapitalizasyon on plana ¢ikmaktadir.
22 Ulke Islami bankalar yiiksek kapitalizasyon ve
88 Islami daha iyi varlik kalitesi ile kiiresel kriz
Beck vd. Banka ve 422 Panel Veri sirasinda konvansiyonel bankalardan daha
(2013) Konvansiyonel Analizi iyi performans gostermistir.  Ayrica
Banka bankalar arasindaki  buyiiklik fark:
(1995-2009) performans tizerinde etkili olmaktadir.
5 Ulke Kiiresel krizin KIK iilkelerindeki Islami
24 islami Havuzlanmis | bankalarin karliligi iizerinde onemli bir
Almanaseer (2014) Banka Regresyon etkisi yoktur. Ancak bankalarin toplam
Modeli aktifleri, likidite biiyiiklikleri ve genel
(2005-2012) giderleri arttik¢a krizin etkisi artmaktadir.
Turkiye Kiiresel kriz Tiirkiye’deki katilim ve ticari
4 Katilim bankalarin  karliligmi  etkilemektedir.
Gokalp (2014) Bankasi ve 29 T-Testi Ancak katihm bankalarinin  etkilenme
Ticari Banka derecesi ticari bankalara goére daha
(2005-2013) yiiksektir.
8 Ulke Incelenen iilkelerdeki Islam bankalari
_ 13 islami Dinamik karliliklar: kiiresel krizden olumsuz olarak
Mongid (2016) Panel Veri etkilenmistir. Bu sonug bankalarin is
Banka . g . - .
Analizi modelinin Islami olmadigi zaman krizlere

(2003-2011)

daha agik oldugunu ortaya koymustur.

! Kérfez Arap Ulkeleri Isbirligi Konseyi
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3 Ulke ) ) )
40 islami Kiiresel kriz Suudi Arabistan, Kuveyt ve

. BAE’deki tiim bankalar1 etkilemistir.

. Banka ve 28 Panel Veri .
Alshammari (2017) Konvansivonel Analizi Ancak konvansiyonel bankalarin
y performansi Islami bankalara kiyasla daha

Banka fazla etkilenmistir,
(2003-2015)

Kiiresel kriz baslangicinda Islami bankalar
ve konvansiyonel bankalar arasinda

6 Ulke etkilenme agisindan anlaml bir fark tespit

24 islami _ _ ed.ilmemistir. An(.:ak ilerleyen donemlerde

Algahtani ve Mayes Banka ve 52 Dlnamlk_ ].(HZ rfzel ekonomiye yayll-maya baslayinca
(2018) Konvansiyonel Panel \_/(?rl Islami bankal.ar. konvansiyonel bank'c?la.ra

Banka Analizi kiyasla daha istikrarsiz duruma gelmistir.

Bununla birlikte kiigiik olcekli

(2000-2013) faaliyetlerde bulunan Islami bankalar

faaliyet  Olgegini  arttirdikga  daha
istikrarsiz bir konuma gelmektedir.

R Veri Kriz déneminde islami  bankalarin
13 Ulke Zarflama verimliligini  korumayi1  basardiklarin,
Erfani ve Vasigh (2018) | 8 Islami Banka Analizi ticari. bankalarm biiydk bir kismimnm ise
ve 10 Ticari SUR verimlilik kayb1. yasadig1 tespit edilmistir.
Banka . Ayrica, krizin Islami bankalarin karlilig
Yontemi

iizerinde 6nemli bir etkisi yoktur.

Kiiresel kriz Oncesinde ve kiiresel kriz

Tiirkiye sonrasinda Tiirkiye’deki ticari bankalarin

. 3 Katilim TOPSIS mali performanslar1 katithm bankalarina
Kendirli vd. (2019) Bankasi ve 10 v éntemi kiyasla daha basarili olurken, kiiresel kriz
Ticari Banka déneminde katilm bankalarinin

(2005-2015) performanslarmm  daha iyi  oldugu

gozlemlenmistir.

Literatlir incelendiginde; bankalarin aktif ve faaliyet Olcek biiytlikliigii baz
alinarak yapilan ¢alismalarda (Beck vd.; 2013, Rosman vd.; 2013 Almanaseer; 2014,
Algahtani ve Mayes; 2018) bankanin 6l¢egi biiylidiikce krizden etkilenme derecesinin
arttig1 tespit edilmistir. Dolayistyla hacim olarak kiigiik Islami bankalarin krizden daha
az etkilenerek ¢iktig1 sdylenebilmektedir.

Kiiresel krizin Islami bankalar iizerindeki olumsuz etkisinin kriz sonrasi
donemde daha fazla hissedildigini ortaya koyan ¢alismalarda ise (Hasan ve Dridi; 2010,
Hidayat ve Abduh; 2012, Algahtani ve Mayes; 2018) Islami bankalar ile reel sektor
arasindaki dogrudan iligki 6n plana ¢ikartlmistir.

Literatiirde kiiresel krizin banka karliliklart {izerindeki etkisi ile ilgili bir goriis
birligi yoktur. Kiiresel krizin banka karliliklarini olumsuz etkiledigi (Hasan ve Dridi;
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2010, Amba ve Almukharreq; 2013, Gokalp; 2014 ve Mongid; 2016) sonucuna ulasan
caligmalar yogunlukta iken, krizin herhangi bir etkisinin olmadigini ileri siiren
(Almanaseer; 2014) caligmalarda mevcuttur. Bu baglamda, ¢aligmanin sonuglarinin
literatiire katki saglayacag: diistiniilmektedir.

3. Veri Seti ve Yontem

Calismada Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin 2005-2018 dénemi
yillik wverileri ile banka karliliklarina etki eden faktorler kiiresel kriz baglaminda
incelenmistir. Degiskenlerin belirlenmesi asamasinda literatiirde sik olarak kullanilan
degiskenlerin kullanilmasina 6zen gdsterilmis ve temel olarak Wasiuzzaman ve Tarmizi
(2010) caligmasi referans alinmistir. Bu ¢alismanin farklilastigi noktalar ise analizde
Tirk katilm bankalarmin kullanilmasi ve kiiresel kriz etkisinin modele dahil
edilmesidir. Calismada kullanilan 2005-2010 yillar1 arasindaki veriler bankalarin
finansal tablolarindan yararlanilarak yazar tarafindan hazirlanmistir. 2010-2018 yillari
arasindaki veriler ise Tiirkiye Katilim Bankalari Birligi (TKBB) internet sitesinden elde
edilmigtir. Caligmanin ampirik kisminda bazi kisitlamalar mevcuttur. 2020 yil1 itibariyle
Tiirkiye’de {i¢li kamu olmak iizere toplam alt1 katilim bankasi faaliyette bulunmaktadir
ancak ¢aligma yillarimi kapsayan donemde faaliyette olan ii¢ banka yer almaktadir.
Literatiirde karlilik gostergesi olarak genellikle ROAA (aktif karliligr) ve ROE (6z
kaynak karlilig1) kullanilmistir. Bu ¢alismada bagimli degisken olarak aktif karlilig
(ROAA) secilmistir. Karlilik gostergesi olarak aktif karliliginin secilmesi tutarl
sonuglar elde edilmesi adina son derece onemlidir. Clinkli 6z kaynak karliligi (ROE)
finansal kaldirac1 ve bununla ilgili riskleri ihmal etmektedir (Flamini vd. 2009: 6).
Katilim bankalarinin karliliklart tizerinde kiiresel krizin etkisini belirlemek amaci ile
2009 yilin1 temsilen bir kukla degisken analize dahil edilmistir. 2009 yilinin
secilmesinin nedeni Tirk finans piyasasinda menkul kiymetlestirme islemlerinin daha
az olmasi ve toksik varlik denen yatirim araglarinin azlig1 nedeni ile kiiresel krizin
etkilerini gelismis piyasalara gore daha ge¢ hissetmesidir. Calismada bagimsiz
degiskenler ise banka igi faktorler-mikro degiskenler ve banka disi faktorler-makro
degiskenler olmak tiizere iki temel baslikta ele alinmistir. Degiskenlere ait detayli bilgi
Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2: Degiskenlere Ait Bilgiler

Degiskenler Kisaltma ve Hesaplama
. Aktif Karliligt Doénem Net Kar1/ Toplam
Bagimli Degisk .
agimil Legigken (ROAA) Aktifler
Aktif Kalitesi Takipteki Krediler (Net)/
Bagimsiz Banka I¢i Faktorler- (LOAN) Toplam Krediler
Degiskenl Mikro Degiskenl S ..
caiienter fero Heglsienter ermz.i)./?. Oz Kaynaklar/ Toplam Aktifler
Yeterliligi
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(CAP)
- Toplam Krediler/ Toplam
Likidite (LIQ) Akifler
Operasyonel Net Kar Pay1 Geliri/ Toplam
Etkinlik (NPM) Aktif
Bilango Yapist Toplam Toplanan Fonlar /
(BAL) Toplam Aktif
Banka Dig1 Faktorler- GDP GSYH Biiyiimesi (%)
Makro Degiskenler INF Enflasyon Orani1 (%)
Kiiresel Kriz Kukla Degiskeni
2009 Y1l i¢in 1; Diger Yill
Kukla Degisken CR ( Hiem &, ger Triar
i¢in 0)

Dinamik panel modellerinde degiskenlerin gecikmeli degerleri agiklayici
degisken olarak ele alinmaktadir. Bdylece ge¢mis deneyim ve davranig bi¢imlerinin
etkisi de analize dahil edilebilmektedir (Tatoglu, 2018: 113). Banka finansal verileri
iizerinde gee¢mis yillara ait finansal sonuglarin 6nemli bir etkisi bulunmaktadir. Bu
baglamda, ¢aligmada Arellano ve Bond’un (1991) genellestirilmis momentler (GMM)
tahmincisi kullanilmigtir. GMM tahmincisinin iistiinligi, igsellik ve siirekliligin kontrol
edilmesine olanak saglamasindadir (Bapat, 2018: 8). Ayrica Hansen (1982)
calismasinda GMM’in kii¢iik 6rneklemlerde de uygulanabilirligini gostermistir.

Banka karliliklar1 ile banka i¢i mikro faktorler ve banka digi makro faktorler
arasindaki iliski asagidaki Model 1 ve kriz kukla degiskeni eklenerek Model 2
baglaminda analiz edilmistir.

Model 1

ROAAi: = oo + 01ROAAjr1) +02CAPirt asLOANi+ auNPMirt osLIQict asBALit+
07GDP+ agl NFe+uit

Model 2

ROAAi = oo + a1ROAAjt1 +02CAPi+ 03LOANic+ cuNPMit+ asLIQit+ asBALit
07GDP¢+ aglNF+ 09CR+Uit

Model 1 ve Model 2’de ifade edilen ROAA; aktif karliligini, CAP; toplam
aktifler igerisinde 6z kaynaklar oranini, LOAN; toplam krediler igerisinde takipteki
kredilerin oranini, NPM; toplam aktifler igerisinde net kar payr geliri oramim, LIQ;
toplam aktifler icerisinde toplam kredilerin oranini, BAL; toplam aktifler igerisinde
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toplanan fonlarin oranini, GDP; GSYH biiyiimesini, INF; enflasyon oranint ve CR;
kiiresel kriz kukla degiskenini gostermektedir.

4.  Ampirik Bulgular

Dinamik panel analizinden 6nce degiskenler arasinda ¢oklu baglant1 sorunu olup
olmadiginin arastirilmasi gerekmektedir. Degiskenler arasinda ¢oklu baglanti sorunu
varsa bu ilgili degiskenin tahmin giiclinii azaltmaktadir. Korelasyon katsayis1 0.80’in
iizerinde ¢ikmasi ¢oklu baglanti sorununun varligina isaret etmektedir.

Tablo 3’de analizde kullanilan degiskenlere ait korelasyon matrisine yer
verilmistir. Bagimli degisken aktif karliligi (ROAA) ile toplam aktifler igerisinde 6z
kaynaklar oran1 (CAP), toplam krediler igerisinde takipteki kredilerin oran1 (LOAN),
toplam aktifler igerisinde net kar pay:r geliri oran1 (NPM), toplam aktifler igerisinde
toplam kredilerin orani1 (LIQ) ve toplam aktifler icerisinde toplanan fonlarin orani
(BAL) degiskenleri arasinda pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iliski bulunmaktadir.
Korelasyon katsayilarina bakildiginda ise 0,80 iizerinde bir katsayiya rastlanilmamustir.

Tablo 3: Korelasyon Matrisi
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*, Rk REE irastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarimin karliliklar: ile banka i¢i-mikro
ve banka-disit makro faktorler arasindaki iliskiye ait analiz sonuglar Tablo 4’te
sunulmustur. Modellerde otokorelasyonun varligt AR(1) ve AR(2) siireci ile takip
edilmistir. Bu siirecin temel hipotezi “otokorelasyon yoktur” seklindedir. Dinamik
modellerde birinci mertebeden otokorelasyon yani AR(1)’in negatif olmasi, ikinci
mertebeden otokorelasyonun ise olmamasi gerekmektedir. Tablo 4’{in alt kisminda her
iki modelde de AR(1)’in negatif oldugu ve AR(2)’nin z test istatistiginin anlamsiz
oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla temel hipotez olan “otokorelasyon yoktur” hipotezi
reddedilememekte ve ikinci mertebeden otokorelasyonun olmadigi séylenebilmektedir.

Genellestirilmis momentler tahmininde kullanilan ara¢ degiskenlerin gegerli olup
olmadigi, bagka bir ifade ile asir1 tanimlama kisitlamalarinin gegerli olup olmadigin
smamak i¢in Sargan testi kullanilmistir. Sargan testinde temel hipotez “asir1 kisitlama
tanimlamalar1 gecerlidir” seklindedir. Tablo 4’lin alt kisminda yer alan Sargan testi
sonuglara gore her iki modelde de temel hipotez reddedilememektedir.

Tablo 4: Dinamik Analiz Sonuglari

Model 1 Model 2
Banka f¢i Faktorler-Mikro Degiskenler Banka i¢i Faktorler-Mikro Degiskenler
Banka Dis1 Faktorler-Makro Degiskenler Banka Dis1 Faktorler-Makro Degiskenler
Kriz Kuklasi
Bagimli Degisken ROAA Bagimli Degisken ROAA

ROAA 11696 | (.1583746) 10890568 | (.1383831)

L1.

CAP .032084 | (.0337347) .0264982 | (.0298109)
LOAN - 1176182*** | (.0448089) -1202759*** | (.0395098)
NPM .5420105*** | (.1289831) .5258558*** | (.1143118)
LIQ -.0523445*** | (.0164873) -.0653158*** | (.0143622)
BAL 10454100*** | (.0106688) (0614155*** | (.0104659)
GDP .0514414*** | (.0130241) .0029271 | (.0176333)
INF .0052842 | (.0172651) -.0385555** | (.019347)

CR -.9302699%** | (.2521322)
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Wald 0.0000 0.0000

Test

AR(1) -2.0873 [0.0369] -1.9858 [0.0471]

AR(2) 1.0295 [0.3032] 46595 [0.6412]

Sargan 26.835 [0.2176] 22.441 [0.4338]

Test

*, Rk EEE girastyla %10, %5 ve %1 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Parantez igindeki
sayilar standart hatalari, AR(1), AR(2) ve Sargan Testlerinde koseli parantez igindeki sayilar ise
olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 4’te yer alan GMM analizi sonuglarina gére, Model 1°de yer alan banka
ici-mikro faktorlerden LOAN, NPM, LIQ, BAL ve banka disi-makro faktérlerden GDP
degiskenleri istatistiki olarak anlamli tespit edilmistir. Bu baglamda, bankalarin toplam
kredileri i¢inde takipteki kredi oranimin (LOAN) ve toplam aktiflerinin iginde toplam
kredilerin oraninin (LIQ) bir birim artmasi banka karliliklarint sirasiyla 0,11 ve 0,05
birim azaltmaktadir. Bankalarin toplam aktifi i¢inde net kar pay: geliri oraninin (NPM)
ve toplam aktifleri igerisinde toplanan fonlarin oraninin (BAL) bir birim artmasi ise
banka karliliklarin1 sirasiyla 0,54 ve 0,04 birim artirmaktadir. Ulkenin GSYH
bliyiimesinin (GDP) bir birim artmasi banka karliliklarini 0,05 birim artirmaktadir.
Toplam aktifler igerisinde 6z kaynaklar oram1 (CAP) ve enflasyon orani (INF)
degiskenleri istatistiki olarak anlamsiz bulunmustur.

Tablonun ikinci siitununda CR-kriz kukla degiskeni eklenerek genisletilen analiz
sonuglar1 yer almaktadir. Elde edilen sonuglar incelendiginde kiiresel krizin
Tiirkiye’deki katilim bankalarinin karliliklarini olumsuz yonde etkiledigi goriilmektedir.
Kriz kukla degiskeninin katsayisi istatistiki olarak anlamli ve 0,93 olarak tespit
edilmigtir. Diger degiskenlerin etkisine bakildiginda ise, banka i¢i-mikro faktorlerden
toplam kredileri i¢inde takipteki kredi oraninin (LOAN) ve toplam aktiflerinin i¢inde
toplam kredilerin oraninin (L1Q) artis1 banka karliliklarint sirasiyla 0,12 ve 0,06 birim
azaltmaktadir. Bankalarin toplam aktifi i¢inde net kar pay1 geliri oraninin (NPM) ve
toplam aktifleri igerisinde toplanan fonlarin oraninin (BAL) bir birim artmas ise banka
karliliklarini sirastyla 0,52 ve 0,06 birim artirmaktadir. Model 1°den farkli olarak GSYH
biiyiimesini temsil eden GDP degiskeni istatistiki olarak anlamsiz tespit edilirken,
enflasyon oranini temsil eden INF degiskeni anlamli bulunmustur. Dolayistyla kriz
ortaminda enflasyon oranlarinin artmasi banka karliliklarini1 0,03 birim azaltmaktadir.

Caligmada kullanilan degiskenlerin banka karliliklarma etkisi Tablo 5’te
Ozetlenmistir.

Tablo 5: Analiz Sonucu Elde Edilen Bulgular

Karhhga Etki Eden Faktorler Karhhga Etkisi (ROAA)

Model 1 Igin Sonu¢ | Model 2 i¢in Sonug
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LOAN | Takipteki Krediler / Toplam Krediler - -
LIQ Toplam Krediler/ Toplam Aktifler - -
NPM Net Kar Pay1 Geliri / Toplam Aktifler + +
BAL Toplanan Fonlar / Toplam Aktifler + +
GDP GSYH Biiyiimesi + *
INF Enflasyon oran1 * -
CR Kiiresel Kriz -

(+) Pozitif etki, (-) Negatif etki, (*) Istatistiki olarak anlams1z.

Takipteki krediler arttikga bankalarin kredilerden elde ettigi diizenli faiz/kar
orant gelirleri azalacak ayn1 zamanda takipteki kredilere 6zel karsilik ayrilacagindan
faiz/kar pay1 dig1 giderleri artacaktir. Caligmada, takipteki kredi artisinin beklenildigi
tizere aktif karlilig1 olumsuz olarak etkiledigi tespit edilmistir. Bu sonug Samad (2004),
Wasiuzzaman ve Tarmizi (2010), Toraman vd. (2015) ile benzer niteliktedir. Toplam
kredi artisinda, artan kredinin kalitesi ve alinan riskin derecesi karlilik iizerinde
belirleyici bir rol oynamaktadir. Bu baglamda, toplam kredi artiginin karlilik tizerindeki
etkisine dair literatiirde farkli sonuclar elde edilmistir. Bu ¢alismada, Bashir (2003) ve
Samad (2004)’a benzer sekilde toplam kredi artisinin katilim bankalari aktif karlilig
tizerinde olumsuz etkiler biraktig1 tespit edilmistir. Konvansiyonel bankalarda net faiz
marj1 olarak adlandirilan ancak katilim bankalarinda net kar pay: geliri/toplam aktifler
olarak ifade edilen rasyonun artis1 aktif karliligimi pozitif yonde etkilemektedir. Analiz
sonucu Sufian (2010) ve Wasiuzzaman ve Tarmizi’nin (2010) ¢alismalariyla benzerlik
gostermektedir. Toplanan fonlar bir bagka deyisle toplam mevduat miktarmin artmasi
kredi verebilme kapasitesini artirmaktadir. Dolayisiyla kredilerden saglanacak faiz/kar
pay1 geliri artacak ve bu durum banka karliligina olumlu olarak yansiyacaktir. Tiirk
katilim bankalarinin toplam aktifinin igerisinde toplanan fon miktarinin artmas:1 Samad
ve Hassan (1999), Alkassim (2005), Javaid vd. (2011)’ne benzer sekilde aktif karliligin
pozitif yonde etkilemistir.

Calismada ele alman banka disi-makro faktorlerden GSYH biiylimesi, Model
1’deki banka karliliklarini pozitif yonde etkilerken, kriz degiskeninin eklendigi Model
2’de istatistiki olarak anlamsiz tespit edilmistir. Pozitif etkilemesi agisindan Bashir
(2003), Al-Tamimi (2009), Wasiuzzaman ve Tarmizi (2010) ile benzer sonuglar elde
edilmigtir. Enflasyon oraninin banka karliliklarina etkisine bakildiginda Model 1 i¢in
istatistiki olarak anlamsiz, Model 2 igin ise anlamli ve olumsuz olarak etkiledigi
goriilmiistiir. Karakus ve Kiigiik (2016)’de Tiirkiye’deki katilim bankalar1 karliliklarinin
enflasyon oranindan olumsuz olarak etkilendigini ortaya koyan calismalarda
bulunmustur.
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Kiiresel kriz kukla degiskeni eklenerek olusturulan Model 2’ye gore,
Tirkiye’deki katilim bankalarinin  karliliklar1  kiiresel krizden olumsuz olarak
etkilenmistir. Benzer sekilde, Almanaseer (2014) Islami bankalarin toplam aktifleri ve
genel giderlerinin artmasiyla finansal krizin etkisinin arttigini, Alqahtani ve Mayes
(2018) ise Islami bankalarin kriz aminda degil ancak sonraki asamalarda olumsuz olarak
etkilendigini tespit etmistir. Tlemsani ve Alsuwaidi (2016)’ya gore, kiiresel kriz Islami
bankalarin karliliklarini olumsuz etkilemistir ancak bu etki konvansiyonel bankalar
yaninda diisiik kalmistir. Ayrica Chazi (2010), Amba ve Almukharreq (2013) ve
Mongid (2016)’de kiiresel krizin Islami banka karliliklar1 iizerinde negatif etkisi oldugu
konusunda analizlerde bulunmuslardir.

Sonuc¢

Katilim bankalari diinyadaki ismi ile Islami Bankacilik kiiresel krizden sonra
konvansiyonel bankaciliga bir alternatif olarak goriilmeye baglanmistir (Chapra; 2008,
Ahmed; 2009, Siddigi; 2009, Ahmed; 2010, Kayed ve Hassan; 2011). Bir¢ok iktisatci
kiiresel krizi asirt risk istahi, seffafligin azalmasi, kaldiragh islemler, menkul
kiymetlestirme ve faiz gibi unsurlara baglamaktadir. Islam ekonomisi iizerine galisan
iktisatgilar ise Islam ekonomisinde yer alan reel karsilik sisteminin krizlere karsi en
o6nemli diren¢ noktalarindan biri oldugunu iddia etmektedir. Konvansiyonel bankacilik
ve Islami bankacilik arasindaki en énemli farklardan birisi paranin dogasina olan bakis
acisindan kaynaklanmaktadir. Her iki sistemde para bir degisim ve deger biriktirme
araci olarak goriilmektedir. Ancak konvansiyonel finansal sistemde para, kar-faiz elde
edebilmek amaciyla almip satilabilecek diger herhangi bir meta gibi
degerlendirilmektedir. Paranin bu yonii ile ele alinmasi krizlere karsi agik hale
gelmesinin baslica nedenlerinden birisidir.

Bu ¢aligmada Tirkiye’de yer alan katilim bankalarmin kiiresel kriz baglaminda
karliliklarina etki eden faktorlerin etkileri belirlenmeye ¢alisilmistir. Bu amagla kiiciik
orneklemler tizerinde tutarli sonuglar elde edilmesine olanak saglayan ve ge¢mis yillarin
etkilerini de analize dahil eden Arellano ve Bond’un (1991) genellestirilmis momentler
(GMM) tahmincisi kullanilmigtir. Analiz sonuglarina gore, Tiirk katilim bankalarinin
toplam kredi ve sorunlu kredi hacminin biiyiimesi banka karliliklarini azaltmaktadir.
Konvansiyonel bankalarmm sorunlu kredilerini varlik yonetim sirketlerine satmak
suretiyle elden ¢ikarmasi aktif kalitesi ve karlar1 agisindan bir avantaj saglamaktadir.
Buna karsin katilim bankaciligi sisteminde sorunlu kredilerin varlik yonetim sirketlerine
devrinin s6z konusu olmamasi karlar {izerinde baski yaratmaktadir. Bu sorunun ¢oziimii
olarak katilim bankacilig1 ilkelerine uygun olarak bir “sorunlu kredi elden ¢ikarma”
sisteminin gelistirilmesi gerekmektedir. BoOylece aktif kalitesi iyilesecek ve banka
karliliklarinda pozitif gelismeler gortilebilecektir.

Analiz sonuglarinda Tiirk katilim bankalar1 karliligim1 olumsuz etkileyen bir
diger veri kiiresel kriz degiskenidir. 2008 yilinin son ¢eyreginde ABD finans
piyasalarinda baslayan ve 2009 yilinda diinyanin bir¢ok bolgesinde etkisini artiran
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kiiresel kriz, basta gelismis tilkeler olmak iizere birgok iilkenin ekonomisini olumsuz
etkilemistir. Finansal sistem kaynakli bu krizin etkileri dncelikle finansal sistemi ve
sonrasinda reel sistemi sarsmugtir. Caligmada elde edilen bulgulara gore, Krizin reel
sektore yayillmaya basglamasiyla Islami finans kurallarinin gegerli oldugu Islami
bankaciik ya da Tirkiye’deki adiyla katilim bankaciliginin karlarinin azaldig
gozlenmigtir. Katilim bankaciligi agisindan bu krizden ¢ikarilabilecek en onemli
derslerden birisi krizin etkilerinin reel sektdre tam olarak yayilmasindan 6nce gerekli
tedbirleri alma tecriibesi olmustur. Ekonomi politikas1 agisindan ise reel sektorii
destekleyici para ve maliye politikalar1 uygulamalar1 6n plana g¢ikmaktadir. Kriz
zamanlarinda reel sektoriin dogru ve uygun araglarla desteklenmesi katilim bankaciligt
baglaminda da olumlu gelismelerin 6niinii agacaktir.
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