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ARTICLEINFO

Giinlimiizde kiiresellesmenin arttig1 Diinya Ekonomisinde iilkelerin ekonomik biilyiimelerinde sabit sermaye
yatirimlarmin 6nemli bir rolii bulunmaktadir. Bu ¢alismada, Afganistan’da sabit sermaye yatirimlarinin
ekonomik bilyiime lizerindeki etkisini arastirmak i¢in gecikmesi dagitilmis otoregresif (ARDL) sinur testi
yaklasimi ve Granger nedensellik testi kullanilmistir. Yillik verilerin kullanildigr ¢alismada, donem olarak
1980 ile 2017 yillar1 arasi ele almmustir. Calismada verilerin duraganliklarinin tespiti igin yapilan birim kok
testlerinde, sabit sermaye yatirimlari verisinin diizey degerinde ve ekonomik bilyiime verisinin ise birinci
farkinda duraganlik kosulunu sagladiklar1 goriilmistiir. Bu nedenle ¢aligmada, ARDL sinir testi yaklasimi
uygulanmistir. ARDL modeli sonucunda, sabit sermaye yatirimlariyla ekonomik biiyiime arasinda herhangi
bir esbiitiinlesme iliskisi elde edilmemistir. Daha sonra, uygulanan Granger nedensellik testi sonucuna gore,
sabit sermaye yatirimlarindan ekonomik bilyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi saptanmuistir.
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In today's world economy where globalization is increasing, fixed capital investments play an important role
in the economic growth of countries. In this study, autoregressive distributed lag (ARDL) bounds testing
approach and Granger causality test were used to investigate the effect of fixed capital investments on
economic growth in Afghanistan. In the study that uses the annual data, the period between 1980 and 2017 was
considered. Unit root tests were performed to determine stationarities of the data. It is seen that fixed capital
investments variable is stationary at the level and economic growth variable is stationary at the first difference.
Therefore, ARDL bounds testing approach was applied in the study. As a result of the ARDL model, no
cointegration relationship could be determined between fixed capital investments and economic growth. Then,
by the Granger causality test, a one-way causality relationship was found from fixed capital investments to
economic growth.

1. Giris

Sabit sermaye yatirimlart ekonomik biiylimenin temel
faktorleri arasinda yer almaktadir. Ekonomi tarihi boyunca

gelismekte olan ve gelismis {ilkeler icin ekonomik
biliylimenin énemli faktorlerinden biri olarak sabit sermaye
yatirnmlar1  gorilmistiir. Sabit sermaye yatirimlarin
ekonomik biiylime iizerindeki etkisi ile ilgili tartismalar
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Klasik iktisatcilara kadar dayanmaktadir. Klasikler,
ekonominin biiylimesi agisindan fiziki sermaye olusumunun
o6nemli oldugunu ifade etmislerdir. Keynesyen iktisat¢ilar da
ekonomide gelir diizeyinin belirlenmesinde ve dolayisiyla
ekonomik biiyiimenin saglanmasinda yatirim harcamalarina
o6nemli rol atfetmislerdir. Romer ve Lucas tarafindan
gelistirilen biiylime modelleri de, artan sermaye birikiminin
biiylime oranlarinda kalic1 bir artiga yol acabilecegini ifade
etmislerdir. 1980’lerden sonra sabit sermaye yatirimlarinin
bliylime tiizerindeki dnemi nispi olarak azalsa da, sabit
sermaye yatirimlari yillarca ilkeler arasindaki geligmislik
farklarmi agiklayan Onemli bir unsur olarak dikkate
alinmustir (Sahbaz, 2014).

Bu sekilde ekonomi teorisi, sabit sermaye yatirimlarinin
ekonomik biiylime modellerinde 6nemli bir yere sahip
olduklarini gostermistir. Sermaye yatirimlari, dogal olarak
ekonomik biiylime ve kalkinma siirecinde 6nemli bir rol
oynamaktadir. Sermaye olusumu, ekonomik biiyiimeyi
etkileyen iiretim kapasitesini belirler. Sermaye yetersizligi,
siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimenin en ciddi sorunu olarak

goriilmektedir (Ugochukwu ve Chinyere, 2013). Yapilan
ampirik ¢alismalarin 6nemli bir kismi, sabit sermaye yatirim
orant  yliksek  olan  dlkelerin  diger iilkelerle
karsilagtirildiginda daha yiiksek bir biiyiime performanst
sergilediklerini ortaya koymaktadir.

Afganistan savaslar ve catigmalar gibi yasadig
olumsuzluklar nedeniyle sabit sermaye yatirimlari agisindan
fakir bir lilke olarak kalmigtir. Sekil 1°de 1980 ile 2017 arasi
donemde Afganistan’in sabit sermaye yatirimlart ve
gayrisafi yurt ici hasilasi gosterilmistir. 1980-2001 yillart
arasinda sabit sermaye yatirimlarinin oraninin azalmasiyla
birlikte, iilkenin ekonomik biiylimesinde ortalama olarak
%2,54’liik negatif bir biiyiime oran1 kaydedilmistir (Nasery,
2014). 2001 yilindan sonra sabit sermaye yatirimlart ve
ozellikle ekonomik biiylime orani artmistir. Biiylime
oranindaki artigta en biiyiik pay, {ilkeye yapilan dis
yardimlara aittir. Bununla birlikte, sabit sermaye yatirimlari
2001 yilinda bir milyar dolar civarindayken, 2017 yilinda 2
milyar 240 milyon dolar olmustur.

Sekil 1. Afganistan’da 1980-2017 Yillar1 Aras1 Dénemde Sabit Sermaye Yatirimlar: ve GSYH
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Bu caligmada, sabit sermaye yatirimlarinin Afganistan’in
ekonomik biiylimesi iizerindeki etkisinin ARDL sinir testi
yaklasimi ve Granger nedensellik testiyle incelenmesi
amaglanmigtir. Caligmanin bundan sonraki kisminda ilk
olarak sabit sermaye yatirimlariyla ekonomik bilyiime
arasindaki iligkiyi ele alan ¢aligmalara iliskin literatiire yer
verilecektir. Sonraki kisimda ¢aligmada kullanilan veriler ve
caligmanin yontemi tanitilacaktir. Verilerin ve yontemin
tanitilmasimin  ardindan ¢alismanin  ampirik bulgulari
aciklanip, son bdliimde ise c¢aligmanin sonuglarina yer
verilecektir.

2. Literatiir Taramasi

Sabit sermaye yatirimlarinin ekonomik biiyiime tizerindeki
etkisi ile 1ilgili teorik tartismalar Klasiklere kadar
uzanmaktadir. Bu konuda genel goriis, sabit sermaye
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yatirnmlarmmin  ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigi
yoniindedir. Bununla birlikte, farkli {ilkeler i¢in farkli
yontemler kullanilarak yapilan ampirik ¢alismalarin
bazilarinda bu iki degisken arasindaki iliskiye yonelik
olarak farkli sonuglar da elde edilmistir. Ampirik literatiirde
Afganistan i¢in ekonomik biiylimeyle sabit sermaye
yatirimlar1 arasindaki iligkiyi inceleyen higbir ¢aligmaya
rastlanmamustir.

Chow (1993), Cin ekonomisi i¢in 1952 ile 1985 yillari
arasinda sabit sermaye yatirimlariyla ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi regresyon analizi yontemiyle incelemistir.
Calismanin sonucunda, ilgili degiskenler arasinda uzun
doénem bir iliski saptanmistir. Ayn1 zamanda, sabit sermaye
yatirimlarinda ortaya ¢ikan %1°lik yiikselmenin ekonomik
bliylime oranini %0,045 artiracagi sonucuna ulastlmistir.
Ugochukwu ve Chinyere (2013), 1982-2011 yillar1 arasi
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dénemde sermaye Dbirikimlerin ekonomik  biiylime
iizerindeki etkisini Granger nedensellik ve esbiitiinlesme
testleriyle Nijerya i¢in incelemislerdir. Calismanin
sonucunda Ugochukwu ve Chinyere tarafindan ekonomik
biliylimeyle sermaye birikimleri arasinda uzun dénem bir
iliskinin oldugu tespit edilmistir. Ayn1 zamanda, sermaye
birikiminin ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkiledigini
de bulmuslardir. Ote yandan ¢alismada, enflasyon oraninin
ve faiz oraninin Nijerya’nin ekonomik biiylimesi iizerinde
olumsuz etki yarattigini ortaya koyulmustur. Bal vd. (2016)
calismalarinda, 1970-2012 yillar1 arasindaki donemde,
Hindistan’da sermaye birikimiyle ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi ARDL yontemiyle analiz etmislerdir.
Calismanin sonucunda elde edilen bulgulara gore; sermaye
birikimi, ticaret agikligi, doviz kuru ve toplam faktor
verimliligi ekonomik biiylimeyi olumlu yonde etkiler iken;
enflasyon kisa donemde ekonomik biiyiimeyi olumsuz
yonde etkilemektedir. Meyer ve Sanusi (2019) yaptiklar
¢alismada, Johansen esbiitiinlesme ve vektor hata diizeltme
modelleri ile Gliney Afrika verilerini kullanilarak 1995:Q1-
2016:Q4 donemi ic¢in yurtici yatirimlar, istihdam ve
ekonomik biiyiime arasinda iliskileri ele almislardir.
Caligma sonuglari; ekonomik biiylime, yurti¢i yatirimlar ve
istihdam arasinda uzun doénem iliskinin oldugunu
gostermistir. Ayrica, ekonomik biiyiimeden yatirimlara
dogru tek yonlii bir iliskinin varhi@g saptanmustir. Ote
yandan, yurtigi yatirimlarin istithdam {izerinde uzun
donemde olumlu bir etkisinin oldugu belirtilerek,
yatirimlardan istthdama tek yonlii bir nedensellik iligkinin
varligi belirlenmigtir. Caligmada, istihdamla ekonomik
biiylime arasindaki ¢ift yonlii bir nedensellik iliskinin varligt
da ortaya konmustur.

Berber vd. (2001), 1968-1998 yillar1 arasi doénemde
Tiirkiye’de yatirim harcamalariyla ekonomik biiyiime
arasinda iliski olup olmadigin1 analiz etmislerdir.
Calismadan, yatirimlarda ortaya ¢ikan siirekli artislarin,
ekonomik biiylimeyi siirekli olarak artiramayacagi bulgusu
elde edilmistir. Bayraktutan ve Aslan (2008), 1980’den
2006’ya kadar olan donemde ekonomik biiylimeyle sabit
sermaye yatirimlari arasindaki iligskiyi Tiirkiye Ekonomisini
dikkate alarak Johansen-Juselius esbiitiinlesme yontemiyle
analiz etmislerdir. Calisma sonucunda, ele alinan
degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme iliskisinin varligi
saptanmistir. Buna bagli olarak, sabit sermaye yatirimlarinin
uzun donemde biiyiime iizerinde pozitif bir etki yarattigi
ortaya konmustur. Teyyare ve Sayaner (2018), 1984 ile 2014
yillar aras1 dénemde sabit sermaye yatirimlariyla ekonomik
biliylime arasindaki iligkiyi Tirkiye i¢in En Kiiciik Kareler
Yontemiyle incelemiglerdir. Calisma sonucunda, sabit
sermaye yatirimlarindaki artiglarin, ekonomik biiylimeyi
olumlu yonde etkiledigi saptanmistir. Bununla birlikte,
kamu bor¢lanmasindaki artisin ise biiyliimeyi olumsuz
olarak etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Blomstrom, Lipsey ve Zejan (1993), 1965 ile 1985 arasi
donemde yiizden fazla iilkeyi ele alarak gayrisafi yurtici
hasiladaki sabit sermaye olusumuyla ekonomik biiyiime
arasinda nedensellik iligkisinin yoniinii incelemislerdir.

Calismada, basit regresyonlar, biiyiimenin cesitli
belirleyicilerini igeren g¢oklu regresyonlar ve nedensellik
testi kullanilmistir. Elde edilen bulgular, yiiksek oranlarda
sabit sermaye olusumunun, kigi bagina gelirdeki hizl
biliylimeye eslik ettigini gostermistir. Bununla birlikte, sabit
sermaye yatiriminin ekonomik biiylimenin tek ya da temel
kaynagi olduguna bir bulgu elde edilememistir. Sinha
(1999), 1950-1997 yillar1 arasinda dokuz Asya iilkesinde,
sabit sermaye yatirimlari, ihracat ve ekonomik biiyiime
arasindaki iliskileri Johansen esbiitiinlesme yontemiyle
incelemistir. Johansen esbiitiinlesme testi sonuncunda, cogu
iilkede sabit sermaye yatirimlariyla ekonomik biiyiime
arasinda pozitif bir iliski belirlenmistir. Cetin (2012)
calismasinda, Johansen-Juselius esbiitiinlesme ve Granger
nedensellik  testlerini  kullanarak  1980-2009  yillart
arasindaki donemde farkl gelir diizeylerine sahip sekiz tilke
acisindan sermaye yatirimlariyla ekonomik  biiylime
arasindaki kisa ve uzun donem iliskileri incelemistir.
Esbiitinlesme  testi  sonucunda, sadece Malezya
ekonomisinde degigkenler arasinda uzun dénem iliskinin
varlig1 saptanmistir. Ancak uygulanan Granger nedensellik
testine gore, Malezya ekonomisinde degiskenler arasinda
herhangi bir nedensellik iligskisinin = varligi ortaya
konulamamistir. Sahbaz (2014), 1991-2011 yillar1 arasi
donem i¢in sabit sermaye yatirimlari, istihdam ve ekonomik
biiyiime arasindaki iliskileri Avrupa Birligi ilkeleri ve
Tiirkiye icin panel esbiitinlesme ve nedensellik
yontemleriyle incelemistir. Calisma sonucunda, sabit
sermaye yatirimlartyla isttihdamdan bilyiimeye dogru uzun
donemli tek yonli nedensellik iliskinin varligi elde
edilmistir. Mamafih sabit sermaye yatirimlardan biiyiimeye
dogru kisa donemli nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

3. Veri Seti ve Yontem

Bu calismada, ARDL (Otoregresif Distributed Lag) sinir
testi ile Granger nedensellik testi yaklagimlari,
Afganistan’da 1980-2017 yillar1 arasindaki donemde sabit
sermaye yatirimlariyla gayrisafi yurti¢i hasila arasindaki
iligkiyi analiz etmek i¢in kullanilmistir. Calismada yer alan
sabit sermaye yatirimlar1 (SB) ve gayrisafi yurti¢i hasila
(GSYH) verilerine, Unstats veri tabanindan ulagilmistir.
Calismada yillik olarak kullanilan SB ve GSYH
degiskenlerinin logaritmalar1 alinip, birim kok testleri
yapilmistir.

Ekonometrik ¢alismalarda seriler arasindaki kisa donem ve
uzun donem iligkisinin olup olmadigini incelemek igin farkli
testler kullanilmaktadir. Bu c¢aligmada, 1980-2017 yillari
arasindaki donemde Afganistan icin sabit sermaye
yatirimlart  ile gayrisafi  yurtigi  hasila  arasindaki
esbiitiinlesme iligkisi incelenirken son donemde popiiler
olan ARDL smir testi yaklasimindan faydalanilmistir.
Ciinkii ARDL smir testi yaklasgimi diger esbiitiinlesme
testlerine gore birtakim avantajlara sahiptir. ARDL sinir test
yaklagiminin en Onemli avantaji, ¢alismada kullanilan
serilerin ayni dereceden I(1) duragan olmalarna gerek
duymamasidir.  Dolayistyla, birim  kdk testlerinin
sonucunda, degiskenlerin 1(0) ve I(1)’de duraganhk
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kosulunu sagladiklar tespit edildikten sonra ARDL sinir
testi uygulanabilir. Ancak, ARDL siir testinde higbir
degiskenin ikinci dereceden 1(2) duragan olmamasi gerekir.
Bununla birlikte, ARDL yaklagiminda, VAR modelinin
tersine, c¢alismada kullanilan seriler farkli gecikme
uzunluklarina sahip olabilirler. ARDL modelinin bagka bir
avantaji, uzun ve kisa doénem parametrelerinin birlikte
tahmin edilebilmesidir. Modele dogrusal doniisiim
uygulayarak uzun donem bilgisini kaybetmeksizin kisa ve
uzun donem iligkileri birlestiren bir hata diizeltme modeli
(ECM) elde etmeye imkan tanir (Esen ve Ozata, 2017).
ARDL modelinin diger énemli bir avantaji da sinirli gozlem
sayilarinda bile tutarli ve giivenilir sonuglar vermesidir
(Manyeki ve Kotosz, 2017).

p q

ARDL yaklasimi, genel olarak ii¢ asamadan meydana
gelmektedir. ilk asama, analizde kullanilan degiskenler
arasinda uzun ddénemli bir iligkinin varligmin test
edilmesidir. Degiskenler arasinda uzun doénem bir iligki
saptanirsa, daha sonraki agamalar uzun doénem ve kisa
donem katsayilarin tahmin edilmesinden olusur (Pamuk ve
Bektas, 2014). Bunun aksine, eger degiskenler arasinda
uzun doénemli bir iliski saptanamazsa, kisa déonem ve uzun
donem katsayilar tahmin edilemeyecektir.

Caligmada, ARDL smnir testi yaklagimi belirtilen
avantajlarindan dolay1 tercih edilmis ve Denklem (1)’de
gosterilmistir.

AInGSYH, = oy + z 8, AInSB,_; + z 8,AInGSYH,_; + o, AInGSYH,_; + a,AInSB,_, + &, 1

i=1 i=0

Denklem 1’de, INGSYH gayrisafi yurti¢i hasilanin dogal
logaritmasin1 ve InSB sabit sermaye yatirimlarinin dogal
logaritmasini, A birinci fark islemcisini, @, sabit terimi ve
& ise beyaz girilti hata terimini ifade etmektedir.
Denklemin sag tarafinda yer alan a; ve a, katsayilari
degiskenler arasindaki uzun donem iligkiyi gosterirken, &;
ve §, katsayilari degiskenlerin arasindaki kisa doénem
dinamik iliskileri gostermektedir.

ARDL modelinde 6ncelikle, Denklem (1) en kiigiik kareler
yontemi ile tahmin edilir, seriler arasindaki uzun donemli
iliskinin  incelenmesi amaciyla gecikmeli serilerin
katsayilarinin anlamliliginin test edildigi bir F testi
gerceklestirilir. Burada sifir hipotezi; HO: a; =a, = 0
seklinde olup, seriler arasinda uzun doénemli iliskinin
olmadigina isaret etmektedir. Alternatif hipotez ise H1: a,
# a, # 0 seklindedir. Hesaplanan F-istatistigi degeri, alt sinir
kritik degerinden kiigiik ¢ikarsa, esbiitiinlesme iliskisinin

olmadig: sifir hipotez kabul edilir. Aksine, hesaplanan F-
istatistigi degeri, iist simnir kritik degerden biiyiik ¢ikarsa;
stfir hipotez, modeldeki degiskenler arasinda uzun dénem
bir esbiitiinlesme iliskisi oldugunu gostererek, reddedilir.
Eger hesaplanan deger sinirlarin igine diiserse ¢ikarim
sonugsuzdur.

ARDL smir testinde kullanilan seriler arasindaki
esbiitiinlesme iliskisi bulunduktan sonra Hannan Quinn
Kriteri, Schwarz Bayesian ve Akaike Bilgi Kriteri gibi
model se¢imi kriterleri yoluyla seriler igin optimal gecikme
uzunluklart tespit edilir. ARDL (p, q) bigiminde tespit edilen
model igin p birinci degisken InGSYH’nin gecikme
uzunlugunu ve q ikinci degisken InSB’nin gecikme
uzunlugunu belirtir. Son olarak, uzun dénemli tahminlerle
baglantili bir hata diizeltme modeli tahmin edilerek, kisa
donem dinamik parametreler saglanir. Bu, Denklem (2)’de
belirtildigi gibidir:

p q
AInGSYH, = 8, + z 8,AInGSYH,_; + z 8, AInSB,_; + ECM,_, +&, (2)

i=1

Denklem (2)’de, 6, ve §, modelin dengeye yakinlasmasinin
kisa donem dinamik katsayilaridir. ¢ ayarlanma
parametresinin hizidir ve ECM, Denklem (1)’in tahmini
denge iligkisinden elde edilen hata diizeltme terimini ifade
eder. ECM hata diizeltme terimi katsayist negatif ve
istatistiksel olarak %0,05 anlam diizeyinin altinda olmalidir
(Srinivasan, Kumar ve Ganesh, 2012)

4. Ampirik Bulgular

ARDL yaklagiminin uygulanabilmesi i¢in ¢aligmada
kullanilan degiskenler I(0) ve I(1) duragan olmalari
gerekmektedir. Ciinkii kullanilan degiskenlerin herhangi biri
I(2) duragan oldugu tespit edilirse, F-istatistik sonuglari
gecerli olmaz ve ARDL smir testi uygulanamayacaktir.
Dolayistyla kullanilan degigkenlerin duraganlik siamast

i¢in Genigletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips Perron
(PP) birim kok testleri yapilmis ve sonuglar Tablo 1’de
sunulmustur.

Tablo 1°den goriildiigii gibi, InSB degiskeni ADF ve PP
testlerinin neticesinde, diizey degerlerinde duraganlik
kosulunu saglamistir. Ciinkii InSB degiskeni diizey
degerlerinde olasilik degeri %0,05 altinda ¢ikmistir. Bu
durumda, sifir hipotezi reddedilir, yani seri duragandir.
Dolayisiyla sifir hipotezi kabul edilirse, seri duragan
degildir. LnGSYH degiskeni ADF ve PP testlerinin
sonucuna gore, diizey degerleri %0,05 ten biiyiik ¢iktig1 i¢in
duraganlik kosulunu saglayamamis ve seri birinci farkta
duraganlagmistir. Caligmada kullanilan degigkenlerin ikinci
dereceden duragan olmadiklar1 tespit edildikten sonra
ARDL modeli tahmin edilir.
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Tablo 1. Birim Kok Testleri

ADF Testi PP Testi
T-istatistigi Olasilik Degeri T-istatistigi Olasilik Degeri
LnSB Diizey  Sabitli-Trendli***  -5146719 0,0009 -5,233522 0,0007
Diizey  Sabitli-Trendli***  -1,08970 0,9173 -1,069226 0,9208
LnGSYH
1.Fark  Sabitli-Trendli***  -6,17287 0,0001 -6,17287 0,0001

Not: Tabloda yer alan *, **, *** sirasiyla %1, %35 ve %10 anlam seviyelerini gosterir.

Akaike Bilgi Kriteri (AIC) yoluyla uygun modelin
ARDL(1,2) modeli oldugu tespit edilmistir. Burada,
InGSYH’nin 1 ve InSB’nin 2 gecikmesi modele katilmigtir.

Sekil 2°de AIC’ye gore uygun model siralamasi
sunulmustur.
Sekil 2. AIC’ye Gére En Iyi Model Siralamasi
L R B BN
bbb Do } b } o
pobr A R A A I O O R
S S T T T O T A B
[ A i
T A R R
A A
ST I T T T T O O B
\ I \ Pl
Lo Lo A !
| | | |
20 I A T O
T T A R A
A A
R
1.0, } H
P
11 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
S smANTTEEITOESTacsassaa
ddddagdsddsITdsdTddds IS
S L I I | Pl Pl p] p] P I Pl P p]
O 0 0000000000000 0000aQ0
e o o o xx e @6 @ @ 6 6 e
I < < € € € € € € <A@ <0<

Gayrisafi Yurtici Hasilla ve sabit sermaye yatirimlari
degiskenlerinin uygun gecikme uzunlugunun tespit
edilmesinin ardindan degiskenler arasindaki esbiitiinlesme
iligkisinin varligimi arastirmak amaciyla ARDL siir testi
yapilmistir. Tablo 2°de ARDL test sonuclari ile Pesaran
tarafindan hesaplanan kritik degerler sunulmustur.

Tablo 2. Esbiitiinlesme i¢in Sinir Testi

Hesaplanan
Kritik Degerler
F-istatistigi: 1,922

Alt Sinir 1(0) ~ Ust Sinir I(1)
%1 anlam diizeyi 3,02 3,51
%S5 anlam diizeyi 3,62 4,16
%10 anlam diizeyi 4,94 5,58

Tablo 2’de, ARDL sinir testinin sonucundaki F istatistiginin
degeri olan 1,922’nin st smir degerinden kiiclik ciktigi
goriilmektedir. Bu durumda, sifir hipotezi kabul edilmistir.

Bu durum, gayrisafi yurtici hasila ve sabit sermaye
yatirimlar1 arasinda uzun dénem bir esbiitiinlesme iliskisinin
olmadigimi gostermektedir. Dolayisiyla, uzun donemde sabit
sermaye yatirimlariyla ekonomik biiylime serileri birlikte
hareket etmemektedir.

ARDL sinir testi sonucunda, sabit sermaye yatirimlariyla
ckonomik biiylime arasinda esbiitiinlesme iligkisi elde
edilmemistir. Ote yandan, iki degisken arasindaki kisa
donem dinamik iliskiyi degerlendirmek amaciyla VAR
modeli tahmin edilerek, VAR modeline dayali olarak
nedensellik iligkisini incelemek i¢in Granger nedensellik
testi yapilabilir. Granger nedensellik testi yapabilmek icin
kullanilan degiskenlerin duragan olmalar1 gerekir. Soz
konusu Granger nedensellik testi, gecikme uzunlugunun
secimine duyarlidir (Pamuk ve Bektas, 2014). Tablo 1°de
sunulan birim kok testlerinin sonuglarinda, sabit sermaye
yatirimlarinin  diizey degerinde ve GSYH’nin birinci
farkinda duraganlik kosunlunu sagladigi gosterilmisti. Bu
nedenle Granger nedensellik testi yapilmadan énce GSYH
degiskeni duraganlastirilmistir. Tablo 3°te VAR modelinden
hareketle yapilan Granger nedensellik testinin sonucu
gosterilmistir.

Tablo 3’te sunulan Granger nedensellik testinin sonuglarina,
stfir hipotezine gore karar verilmektedir. Buna gore, olasilik
degeri %0,05ten daha biiyiik ¢ciktiginda sifir hipotezi kabul
edilir. Bu durum, degiskenler arasinda herhangi bir
nedensellik iligkisinin olmadigina isaret etmektedir. Buna
karsin, olasilik degeri %0,05’ten kiigiik ciktiginda sifir
hipotezi reddedilir. Bu, degiskenler arasinda bir nedensellik
iligskisi olduguna isaret etmektedir. Buna bagli olarak,
yapilan Granger nedensellik testinin sonucunda, InSB
degiskeninin olasilik degeri anlam diizeyi %0,05’ten
(0,0153) kiigiik ¢iktig1 igin sifir hipotezi reddedilmistir.
Diger bir ifadeyle, sabit sermaye yatirimlar1 gayrisafi yurtici
hasilanin nedenidir. Ancak InGSYH degiskenin olasilik
degeri anlam diizeyi %0,05°ten (0,4676) biiyiik ¢iktig1 igin
sifir hipotezi kabul edilmistir, Gayrisafi yurti¢i hasila sabit
sermaye yatirimlarinin nedeni degildir. Dolayisiyla sabit
sermaye yatirimlarindan gayrisafi yurti¢i hasilaya dogru tek
yonlii nedensellik iligkinin oldugu saptanmigtir. Sonug
olarak, Afganistan’da sabit sermaye yatirimlarinin artmasi,
ekonomik biiyiimeye katki saglamaktadir.
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Tablo 3. Granger Nedensellik Testinin Sonucu

Iliski Yonii Gecikme Uzunlugu  F-istatistiginin Degeri ~ Olasilik Degeri
LnSB — InGSYH 2 4,81712 0,0153
LnGSYH - InSB 2 0,77968 0,4676

5. Sonug¢

Klasik iktisat¢ilardan itibaren sabit sermaye yatirimlarinin
ekonomik biiylime {izerine etkisi giiniimiize kadar tartisma
konusu olmustur. Bu nedenle konu iizerinde yapilan ampirik
calismalar da farkli iilkeler ve/veya iilke gruplari i¢in farkli
yontemlerle literatiirde yer almaktadir. Literatiirde sabit
sermaye yatirimlarinmn bir {ilkenin ekonomik biiyiimesine
katki sagladigi ve bdylece iilkenin biiyiime hizint artirdigi
genel kabul gormektedir.

Bu c¢alismada, ARDL simir testi ve Granger nedensellik
testiyle, Afganistan’da 1980’den 2017’ye olan donemde
sabit sermaye yatirimlart ile gayrisafi yurtici hasila
arasindaki iliski incelenmistir. Degigkenlerin duraganligini
aragtirmak icin yapilan birim kok testlerinin ardindan, ilgili
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisini tespit etmek
amactyla ARDL smir testi yaklasimi kullanilmistir.
Uygulanan testler sonucunda, sabit sermaye yatirimlarinin
diizey degerinde I(0) ve GSYH’nin ise birinci farkinda I(1)
duragan oldugu gorilmistir. Bununla birlikte, ARDL
modeli sonucunda, sabit sermaye yatirimlariyla ekonomik
bliylime arasinda esbiitiinlesme iligskisinin mevcudiyeti
bulunamamistir. Diger bir ifadeyle bu g¢aligmadan elde
edilen bulgulara gore, Afganistan i¢in ilgili donemde ilgili
degiskenler arasinda uzun doénem bir iligki s6z konusu
degildir. Son olarak, bu iki degigsken arasindaki kisa donem
dinamiklere bagli olarak, nedensellik iligkisinin varligini ve
yoniini  belirlemek icin VAR modeline dayali olarak
uygulanan Granger nedensellik testinin bulgulari, sabit
sermaye yatirimlarindan ekonomik biiyiimeye dogru tek
yonlii bir nedensellik iliskisinin varligini ortaya koymustur.
Bu da gostermektedir ki, sabit sermaye yatirimlari
Afganistan’in  ekonomik biiylimesini kisa donemde
desteklemektedir.
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